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OZET

Bu caligmada reel efektif doviz kurunun, iiriinlerin teknoloji yogunluguna gore
ayristiritlmastyla elde edilen imalat sanayi dis ticaret verileri lizerindeki etkisi aragtirilmaktadir. Bu
sebeple, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii tarafindan arastirma ve gelistirme harcamalarina
dayanarak olusturulan dort imalat sanayi teknoloji grubu calismada kullanilmistir. Bdoylece;
Tirkiye i¢in 1996-2018 donemine ait ¢eyreklik verilerin dikkate alindig1 ¢alismada, reel efektif
doviz kurunun yiiksek, orta-yliksek, orta-diisiik ve diisiik teknolojili {irtin gruplarinin ithalat ve
ihracati {lizerindeki etkisinin ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda; ilgili
degiskenler arasindaki iligkinin tespiti icin VAR analizi kapsaminda Johansen esbiitiinlesme, Toda-
Yamamoto ve Granger nedensellik testi, etki tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi

yontemlerinden faydalanilmastir.

Analizlerden elde edilen bulgulara gore; ihracat agisindan yiiksek teknolojili tiriinlerin diger
teknoloji tiriinlerine kiyasla, ithalat agisindan ise yine yliksek teknolojili iiriinlerin diisiik teknolojili
iiriinlere kiyasla reel efektif kura ve soklarina daha duyarli oldugu ifade edilebilmektedir. Ayrica;
orta-diisiik teknoloji diizeyi harig, iiriinlerin teknoloji diizeyi arttikg¢a ithalatin kur esnekliginin
arttigi gézlemlenmektedir. Dolayisiyla; Tiirkiye icin reel efektif kurun, imalat sanayi dis ticareti
tizerindeki etki derecesinin teknoloji yogunluguna gore degistigi sOylenebilmektedir. Toda-
Yamamoto nedensellik analizine gore ise ihracat modellerinin hig birinde reel efektif kur ile ihracat
arasinda nedensel bir baga rastlanmazken ithalat modellerinde, orta-yiliksek teknoloji hari¢ diger
teknoloji diizeylerinde kurdan ithalata dogru nedensellik iliskisi tespiti edilmistir. Son olarak elde
edilen bir diger bulgu; Tiirkiye’nin dis ticaret yapisinda, reel doviz kurunun ithalat ve ihracat

dolayisiyla da dis ticaret dengesi iizerinde tek basina sinirli bir etkiye sahip oldugu seklindedir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Imalat Sanayi, Teknoloji Yogunlugu, Dis Ticaret, VAR
Modeli

Vil



ABSTRACT

In this study, the effect of real effective exchange rate on the data of manufacturing industry
foreign trade, which is obtained by decomposing the products according to technology density, is
being investigated. Therefore, four manufacturing industry technology groups based on research
and development expenditures provided by the Organization of Economic Development and
Cooperation are used in the study. It is aimed at determining the effect of real effective exchange
rate on import and export of high, medium-high, medium-low and low-technology product groups
in the current study, within which the work of quarterly data for the period 1996-2018, for Turkey
is taken into account. In accordance with this purpose, in order to determine the relationship
between the related variables, Johansen cointegration within the scope of VAR analysis, Toda-
Yamamoto and Granger causality test, effect response function and variance decomposition
methods were used.

According to the findings of the analysis when real effective rates and shocks compared in
terms of exports high-tech products are more sensitive when compared to other technology
products, in terms of imports high technology products are more sensitive to low technology
products. Moreover, except for the medium-low technology level, it is observed that the exchange
rate elasticity of imports increases as the technology level of the products increases. Therefore, it
can be said that the effect of real effective exchange rate on manufacturing foreign trade varies
according to technology density for Turkey. According to the Toda-Yamamoto causality analysis,
no causal link between the real effective exchange rate and export was found in any of the export
models, while the causality relationship between the exchange rate and the import in import models
was determined at all technology levels except medium-high technology. Another finding that was
finally obtained is that Turkey's foreign trade structure is shaped so that the real exchange rate of
imports and exports alone have a limited effect on the trade balance.

Keywords: Exchange Rate, Manufacturing Industry, Technology Intensity, Foreign Trade,
VAR Model
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GIRIS

Glinlimiiz diinyasinda devam eden kiiresellesme hareketi ile iilke ekonomilerinin
birbirlerinden etkilenme orani oldukg¢a artmistir. Dolayisiyla; ekonomik, siyasi, askeri vb. alanlarda
meydana gelen dis olaylara karsi fazlaca hassas iilke ekonomilerinden olusan bir yapi ortaya
cikmistir. Boyle bir ortamda, dalgali kur rejimi altinda doviz kuru degiskenliginin de arttig
gozlemlenmektedir. Doviz kurlarinda meydana gelen bu degismeler de iilkelerin rekabet giicii,
ithalat, ihracat ve dis ticaret dengesi ilizerinde belirleyici bir role sahiptir. Ayrica; doviz kurlari, dis
ticaret degiskenleri iizerinden iilkelerin diger nemli makroekonomik gostergeleri lizerinde de ciddi
bir etkiye sahiptir. Bundan dolayi, ge¢misten gliniimiize d6éviz kurlar ile dig ticaret arasindaki

iligkiyi ¢esitli agilardan arastiran ¢aligmalar da siireklilik kazanmigtir.

Uluslararasi iktisat teorisine gore; reel doviz kuru ve dis ticaret iliskisine dair genel beklenti,
kurda yasanan bir degisimin iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii de ayn1 yonlii etkileyerek ihracati
pozitif ithalati1 ise negatif etkileyecegi yoniindedir. Ancak, konuyla ilgili Tiirkiye ya da farkli
tilkeler i¢in yapilan ¢aligmalar incelendiginde elde edilen sonuglarin teorik beklentiyle tamamen
ortiismedigi gozlemlenmektedir. Soyle ki, yapilan ¢aligmalarin bazilarinda degiskenler arasinda
anlamli bir iliski olmadigi, bazilarinda etkinin yoniiniin teoriye uygun bazilarinda ise tam tersi
yonde oldugu tespit edilmistir. Buna gore, reel doviz kurunda yasanan degisimlerin dis ticaret
tizerindeki etkisinin yonii veya derecesinin gesitli agilardan farklilik gosterdigi ifade edilebilir. Bu
sebeple reel doviz kurunun dig ticaret verileri tizerindeki etkisi arastirilirken, toplu ticaret
verilerinin kullanilmasi kiiresellesmenin giderek arttig1 ekonomilerde dis ticaretin ve ulusal rekabet
edebilirligin dogas1 hakkinda politika yapicilart yanlis yonlendirebilir (Afriye ve Kundu, 1994).
Dolayisiyla, bir iilke i¢in reel doviz kuru ve uluslararasi ticaret iliskisi ele alinirken ayrigtirilmis dis

ticaret verilerinin kullanilmasinin daha giivenilir sonuglar verdigi kabul gérmektedir.

Kiiresellesmenin temel dinamiklerinden olan teknoloji, dis ticaretin en Onemli agiklayici
degiskenlerinden biridir. Ayrica teknoloji; uluslararasi rekabet edebilirligin, ekonomik biiyiime ile
kalkinmanin ve dolayisiyla da toplumsal refahin da kilit faktorlerinden olmustur. Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD, 1997), tarafindan da teknolojiye dikkat gekilerek hem
teknolojinin endiistriyel performans iizerindeki etkisinin hem de uluslararasi ticaretin analiz
edilebilmesi igin sektorel veriler, teknoloji diizeyine gore ayristirilarak bir simiflandirma
olusturulmustur. Dolayisiyla, reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligki incelenirken teknoloji
yogunluguna gore ayristirilmis verilerin kullanilmasinin, elde edilecek bulgular ve politika

yapicilara yol gostericiligi agisindan daha saglikli ve 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.



Uretimde verimliligin, uluslararas rekabet giiciiniin ve ihracat kapasitesinin artmasina katki
saglayan teknolojinin, dis ticaret teorilerindeki yeri incelendiginde ilk olarak klasik iktisat¢ilar
tarafindan yapilan analizlerde teknolojinin sabit kabul edildigi goriilmektedir. Heckscher-Ohlin
teorisinde ise teknolojinin, ticaret yapan her iki iilkede de ayni oldugu varsayilarak teknoloji
farklilign g6z ardi edilmistir. Diger bir ifadeyle; klasik ve neo-klasik dis ticaret teorilerinde
teknolojideki farkliliklar, dis ticareti motive edici bir faktor olarak goriillmemis ve teknoloji digsal
bir faktdr olarak degerlendirilmistir. Bu diisiince yapisi, yeni dig ticaret teorilerinin ortaya
cikmastyla degismistir. 1960’11 yillardan itibaren ortaya ¢cikmaya baglayan yeni dis ticaret teorileri
ile teknolojik gelismelerin dinamik yapis1 daha fazla dikkate alinmis ve teknoloji i¢sel bir olgu
olarak kabul edilmistir. Ozellikle, teknolojik agik ve iiriin dénemleri teorilerinde teknoloji, ticaretin
temel itici giicii olarak gorilmiistiir. Teknolojinin, dis ticaret i¢in Onemini vurgulayan bu
yaklagimlardan sonra konuyla ilgili ampirik ¢aligmalar yogunluk kazanmistir.

Reel doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkisi arastirilirken, toplu veriler yerine teknoloji
diizeyine goére ayristirilmis verilerin kullanilmasinin iilkeler agisindan olduk¢a 6nemli oldugu bir
gercektir. Ciinkii; glinlimiiz iilkelerinde teknoloji, uluslararasi ticaret alaninda kilit bir role sahiptir.
Ayrica, doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkisinin de triinlerin teknoloji yogunluguna goére
degismesi s6z konusudur. Bu yiizden; doviz kurunun teknoloji yogunluguna gore ayristirilmis {iriin
gruplariin ithalat ve ihracati iizerindeki etkisinin incelenmesiyle daha dogru sonuglar elde
edilebilecektir. Bodylece, elde edilen sonuglarin yorumlanmasi ve uygulanacak dig ticaret
politikalarinda, bu bilgilerin goz 6ntinde bulundurulmasi da konunun bir diger 6nemli yanini

olusturmaktadir.

OECD, teknoloji yogunluguna gore mallar1 dort gruba ayirmistir. Bunlar; 1) yiiksek teknoloji,
ii) orta-yiiksek teknoloji, iii) orta-diisiikk teknoloji ve iv) diisiikk teknoloji gruplaridir. Calismada;
Tirkiye i¢in reel efektif doviz kurunun, imalat sanayinde yer alan bu dort farkli teknoloji
yogunluguna sahip mal gruplarinin ithalat ve ihracati iizerindeki etkisinin ortaya konulmasi
amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda calismada; dort grubun ithalat ve ihracati bagimli
degiskenleri olustururken, agiklayict degiskenler de reel efektif doviz kuru, Tiirkiye nin reel geliri
ve yurt dig1 gelir seklindedir. Veri setinde yer alan degiskenlerin elde edilebilmesine bagh olarak
calismanin zaman boyutu 1996:Q1-2018:Q3 seklinde belirlenmistir. Tiirkiye i¢in reel doviz
kurunun dig ticarete olan etkisinin teknoloji yogunluguna goére farkli etkiler dogurup
dogurmadiginin tespiti i¢in zaman serisi analizlerinden faydalanilmustir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto ve Granger Nedensellik, es biitiinlesme iliskisi ise Johansen
Esbiitiinlesme testi ile arastirllmistir. Ayrica, tahmin edilen vektor otoregresif (VAR) modelleri

sonrasi etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi analizleri de yapilmistir.

Caligmanin konusuna iliskin literatiirde yer alan ¢alisma sayisi ise oldukca azdir. Yapilan

literatiir incelemesine gore, Tiirkiye icin dort farkli teknoloji yogunluguna sahip {iriin gruplariimn



ayr1 ayrt dikkate alinmasi suretiyle doviz kurunun ithalat ve ihracatla olan iligkisini inceleyen bir
calismaya rastlanilmamistir. Bu sebeple, calismanin literatiire katki saglayacagi diislintilmektedir.
Ayrica; zaman boyutu acisindan da giincel olma 6zelligi tasiyan ¢alismada, Tiirkiye i¢in yapilan
diger caligmalardan farkli olarak VAR analizine ek nedensellik ve esbiitiinlesme analizleri de

yapilmustir.

Calismanin sunum plani ii¢ béliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, 6ncelikle kisa bir doviz
kuru tanimmi yapildiktan sonra doéviz kuru sistemleri ve doviz kuruna yonelik teorilerinden
bahsedilmistir. Daha sonra dis ticaretin tanimi yapilmis ve uluslararasi ticaret teorileri iizerinde
kisaca durulmustur. Devaminda ise doviz kuru ile dis ticaret iliskisini agiklayan teorik yaklagimlara
yer verilmis ve doviz kurunun dis ticaret {izerindeki etkileri incelenmistir. Ayrica, kisaca
Tiirkiye’deki doviz kuru uygulamalarindan da soz edilmistir. Ugiincii boliim, Tiirkiye nin genel ve
imalat sanayi dis ticaret yapisina ayrilmistir. Bu bdliimde, sayisal dis ticaret verileri 1s1ginda
degerlendirmeler yapilarak imalat sanayi sektorii altinda teknoloji yogunluguna goére ayrilmis iirliin
gruplariin durumu ortaya konmaya calisilmistir. Dordiincti boliimde ise ilk olarak, genel ve
teknoloji yogunlugu 6zelinde ayr1 ayr1 olmak {izere dis ticaret ile doviz kuru arasindaki iliskiyi ele
alan calismalardan derlenmig literatiire yer verilmistir. Devaminda c¢alismada kullanilan yontem,
veri seti tanitilmis ve modellere ait uygulama sonuglari verilmistir. Son olarak da ¢alismanin sonug

kisminda elde edilen genel sonuglar ve sonuglara iligskin degerlendirmeler yer almaktadir.



BiRiNCi BOLUM

1. DOVIZ KURU VE DIS TICARETE ILiSKiN TEORIK CERCEVE

Doviz kuru ve dis ticaret ile ilgili teorik ¢ergevenin ele alindigi bu béliimde, ilk olarak déviz
kuru rejimleri ve teorileri ele alinmistir. Daha sonra dis ticaret ve dis ticaret teorilerinden kisaca
bahsedilmistir. Devaminda, doviz kuru ile dig ticaret arasindaki iligskiyi agiklayan teorik
yaklagimlar ve sonrasinda doviz kurunun dis ticaret iizerindeki etkileri incelenmistir. Ayrica,

Tiirkiye’deki déviz kuru uygulamalarindan da 6zet sekilde bahsedilmistir.

1.1. Doviz Kuru Rejimleri

Ulkeler, kimi zaman arz-talep dengesizliginden kimi zaman mal ve fiyat farkliliklarindan
kimi zaman da tiiketici zevk ve tercihleri gibi farkli sebeplerden dolay1 dis ticaret yapmaktadirlar.
Sebebi ne olursa olsun giliniimiiz diinyasinda gelismisinden gelismemisine kadar neredeyse biitiin
iilkeler birbirleriyle ekonomik faaliyetlerde bulunmaktadirlar. Ulkelerin kendine has bir para birimi
olmakla birlikte, tilkeler arasindaki ticarette ulusal paranin disinda bir de yabanci bir para birimi
isin icine girmektedir. Iste tam bu noktada ddviz kuru kavramm ortaya c¢ikmaktadir. En genel
haliyle, iki farkli para birimi arasindaki degisim orani olarak tanimlanabilen déviz kuru kavrami,
bir para biriminin bagka bir para birimi cinsinden fiyatin1 vermektedir. Bagka bir ifadeyle; doviz
kuru, paranin bir birimini satin alabilmek igin ihtiyag¢ duyulan diger bir paranin birim sayis1 olarak
tanimlanabilmektedir (Ison ve Wall, 2007: 330). Diger bir tanima gore; doviz kuru, yabanci para

arz ve talebi tarafindan belirlenen bir fiyattir (Ingham, 2004: 176).

Doviz kuru rejimi ise doviz kurlarmin arka planindaki kurumsal diizenlemeleri agiklayarak
kurlarin nasil ve neye gore belirlendigini anlatan bir sistem olarak tanimlanabilir. Bu sistemde
kurlarin belirlenme asamasinda para politikasi otoritelerinin roliine de dikkat ¢ekilmektedir. Doviz
kuru rejimi, iilke ekonomilerinde olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir. Ciinkii diinyadaki hemen hemen
her {ilke, hangi kur rejiminin secilmesi gerektigi sorusu ile karsi karsiya kalarak bir karar vermek
durumundadir. Bu yiizden uygulamada yer alan mevcut doviz kuru rejim tiirlerinin neler oldugu ve

aralarinda ne gibi farklar oldugunun bilinmesi gerekmektedir.

Moosa (2005)’e gore 1870°ten beri dort temel doviz kuru rejim degisimi yasanmustir.
Bunlardan birincisi, 1870°ten 1914 1. Diinya Savasi’na kadar gegen siirede altin standardinin

(ulusal paranin degerinin altina sabitlenmesi) benimsenmesi, ikincisi savas arasi donemde yasanan



esnek doviz kurlarina gegis, Ugiinclisii 1944°ten 1972 yilina kadar kullanilan sabit fakat
ayarlanabilir Bretton Woods sistemidir. Dordiinciisii ise Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle
birlikte 1973 yilinda ortaya ¢ikan mevcut sistemdir. 1973 yilindan giiniimiize kadar diinyada bir¢ok
farkli doviz kuru diizenlemesi uygulanmistir. Bunlarin hepsi mevcut sistemi olugturmakla birlikte
doviz kuru rejimleri kategorize edilerek siniflandirmalar da yapilmistir. Doviz kuru rejimleriyle
ilgili simiflandirma ise esasen iki sekilde yapilmaktadir. Bunlardan ilki iilkelerin kendi beyanlarina
dayanarak yapilan de jure siniflandirma ydntemi, digeri ise fiilen uygulanan kur rejimlerini
gosteren de facto yontemidir. Bu smiflandirmalardan en ¢ok kabul goéreni ve kullanilam

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan yapilan simiflandirmadir.

Sekil 1: Doviz Kuru Rejimleri Simiflandirmasi

Ayr1 ulusal parast
. . i olmayan tilkelerdeki
Sabit Kur Rejimleri kur diizenlemeleri
(Kat1 Sabit Kurlar)
Para Kurulu
Geleneksel Sabit Kur
Yatay Bant iginde
Ara Rejimler Sabit Kur
(Yumusak Sabit Kurlar) - :
Stirtinen Parite
Stirtinen Bant
Yonetimli Dalgalanma
Dalgali Kur Rejimleri
Serbest Dalgalanma

Kaynak: International Monetary Fund (IMF), 2007: 8; Habermeier vd., 2009: 4

IMF, 1997 yilina kadar iiye iilkelerin kendi doviz kuru rejimleriyle ilgili beyanlarina
dayanarak (de jure) doviz kuru diizenlemeleri ve doviz kuru kisitlamalari hakkinda yillik rapor
yayinlamigtir. Déviz kuru rejimleri ile ilgili yapilan siniflandirma da bu raporlarda sunulmaktadir.
1997 yilina kadar doviz kuru rejimleri sabit, sinirli esneklik, yonetimli dalgalanma ve serbest
dalgalanma seklinde dort temel baslikta beyan edilmistir (MacDonald, 2007: 28). 1997 yilindan
sonra ise IMF, iilkelerin beyanlarinin yaninda fiili uygulamay1 (de facto) da dikkate alarak ug
noktalarda yer alan serbest dalgalanma ile kat1 bir sabit doviz kuru arasindaki zengin cesitligi
ortaya cikaran bir siniflandirma yapmistir. Déviz kuru rejimleri ile ilgili siniflandirma, iilkelerin

beyanlarina gére zaman zaman farklilik gosterse de IMF tarafindan yapilan standart siniflandirma



en genel haliyle Sekil 1’deki gibidir. Sekil 1°de yer alan déviz kuru rejimleri, alt basliklariyla
birlikte sabit kur rejimi, ara rejimler ve dalgali kur rejimleri basliklar1 altinda ele alinarak kisaca

acgiklanacaktir.
1.1.1. Sabit Kur Rejimleri

Sabit doviz kuru rejimi, doviz kurunun degerinin siyasi diizeyde tek tarafli veya ¢ok tarafli
bir kararla belirli bir degere sabitlenmesi seklinde tanimlanabilir. Ornegin TL’nin, Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) paras1 olan dolara belirli bir seviyede sabitlendigi varsayildiginda Dolar
($)/Tiirk Liras1 (TL) kuru sabit bir deger alir. Burada ulusal paranin sabitlendigi para birimi olan
dolar ¢apa para birimi, ABD ise ¢apa iilkesi olarak adlandirilabilmektedir. Sabit doviz kurunda bir
iilkenin para politikasinin tek amaci, agiklanan kur diizeyini korumaktir. Bu yiizden para otoritesi
olarak merkez bankasi (MB), belirlenen sabit kur iizerinden ulusal para karsiliginda déviz alim

satimi1 yaparak kuru sabit tutmaya ¢aligmaktadir.

Daha ¢ok kiiciik ve gelismekte olan {ilkeler tarafindan kullanilan sabit doviz kuru rejimi ile
hiikiimetler, ucuz ithalat yapabilmek ya da yabanci yatirimcilari iilkelerine ¢ekebilmek i¢in
paralariin degerini yiiksek tutmaya caligirlar. Bu sayede yerli sanayi i¢in sermaye ve ara mallarin
ithalat fiyat1 diiserken, doviz riskinden ya da deger kaybeden para birimlerinden kaginan yabanci
yatirimlar {ilkeye c¢ekilebilir (Thompson, 2006; 367). Sabit doviz kuru rejiminin sagladigi
diistiniilen bu avantajlarin disinda diistik ve istikrarli bir enflasyona katki sagladigi, gelecekteki kur
hakkinda belirsizligi azaltarak uluslararasi ticaret ve smir Otesi isbirliklerini artirdigi da

sOylenebilir.

Sagladig1 avantajlarin yani sira sabit kur rejimi uygulamasimin yarattigi olumsuzluklar da
mevcuttur. Kuru sabitleyen {ilke, ¢apa iilkesinin para politikasin1 da benimsediginden dolay1 artik
bagimsiz bir para politikasi uygulayamaz. Yani iilke kendi bagimsiz para politikasindan vazge¢mis
olur. Ayrica kuru sabitleyen lilke, ¢apa ililkesinde yasanan soklardan dogrudan etkilendigi i¢in dis

etkilere ve kur krizlerine daha acik hale gelir.

Sabit doviz kuru rejiminin olduk¢a uzun bir ge¢misi vardir. Soyle ki 1870-1914 yillan
arasinda kullanilan altin standardi ile II. Diinya savasi sonrasi kullanilmaya baglanan Bretton
Woods sistemleri de birer sabit kur rejimi 6rnekleridir. Ayrica sabit kur rejiminin 2000'li yillarda
da 6rneklerine rastlamak miimkiindiir." Gegmisten giiniimiize uygulanan sabit déviz kurunun farkls
uygulama sekilleri vardir. IMF tarafindan yapilan simiflandirmada sabit doviz kuru, ulusal parasi

olmayan iilkelerdeki kur diizenlemeleri ve para kurulu gibi iki farkli sekilde uygulanmaktadir.

! Kosova, Bulgaristan, Hong Kong, Panama, Bosna ve Hersek 2000’li yillarda sabit kur rejimi uygulayan

ulkelerden bazilaridir.



Ulusal parast olmayan iilkelerdeki kur diizenlemeleri hakkinda IMF’nin yaptigi tanimdan
anlagilmaktadir ki bu baglik aslinda dolarizasyon ve parasal birligi yontemlerini kapsamaktadir.
Dolarizasyon, bir iilkenin kendi ulusal parasini birakarak baska bir iilkenin para birimini resmi bir
sekilde ulusal degisim araci olarak kullanmasi durumunu ifade etmektedir (IMF, 2016: 46). Parasal
birlik ise bir grup iilke arasinda karsilikli anlagsma yapilmasi suretiyle ortak bir para birimi
kullanma yontemidir. Parasal birlige tiye tilkeler, ortak para kullaniminin yani sira ortak bir merkez
bankasi ve para politikasi da benimsemektedirler (Robson, 1998: 3).

Kat1 sabit déviz kurunun bir diger uygulama sekli de para kuruludur. Para kurulu, sabit déviz
kuru iizerinden yabanci para karsiliginda piyasaya ulusal para siirmeyi taahhiit eden bir rejimdir.
Dolayisyla; bu sistemi benimseyen iilkeler, basilacak paranin doviz olarak tam karsiligin
bulundurmak zorundadirlar. Para kurulu sistemindeki bu diizen ve belirlenen sabit kur, yasayla
garanti edilmektedir (Humpage ve Mclintire, 1995: 2; Balasundram vd., 2002; 114). Bu tiir bir
rejimin kabul edilmesiyle parasal otorite, ulusal para politikasi1 tizerindeki denetimini de tamamen
kaybeder.

1.1.2. Ara Kur Rejimleri

Ara rejimler, aslinda kati sabit doviz kuru rejimlerinin daha yumusak hali olarak
nitelendirilebilir. IMF siniflandirmasinda ara rejimlerden, yumusak sabit kurlar (soft pegs) seklinde
bahsedilmektedir. Dolayisiyla ara rejimler, kat1 sabit doviz kuru rejimleri ile dalgali kur rejimleri
arasinda yer alan gesitli kur rejim uygulamalar: olarak tanimlanabilir. Ara rejimlerde doviz kuru
kismen piyasaya birakilirken, ayn1 zamanda kuru etkilemek iizere devlet miidahalesi de uygulanir.
Devlet miidahalesinin 6l¢iisiine ve dolayisiyla kurun esnekligine ne kadar izin verildigine gore
birbirinden farklilasan ¢esitli ara rejim uygulamalari s6z konusudur. IMF siiflandirmasina gére bu
rejimler; geleneksel sabit kur, yatay bant iginde sabit kur, siiriinen parite/kur ve siiriinen bant

rejimleri seklinde adlandirilir.

Yukarida bahsi gecen ara rejimlerin kisa agiklamalar1 asagida sunulmaktadir (Moosa, 2005:
123; IMF, 2016: 47-48):

o Geleneksel sabit kur rejimi; tilke parasmin, resmi olarak bagka bir para birimine ya da
tilkenin ticari ve finansal ortaklarinin para birimlerinden olusan para sepetine sabitlendigi
bir sistemdir. Bu sistemde, kat1 sabit kur rejimlerinden farkli olarak kurun degistirilemez
sekilde sabit tutulacagi yoniinde bir taahhiit yoktur. Doviz kuru, belirlenen esas kur
etrafinda +%1°den daha az dar bir marjda dalgalanabilir ya da piyasa kurunun en yiiksek ve
en dasiik degerleri, en az alt1 ay igin %2’lik dar bir marj i¢inde kalmalidir. Belirlenen ve
halka duyurulan bu kurallar ¢ergevesinde para otoriteleri kura dogrudan ya da dolaylh

olarak miidahalede bulunabilirler.



¢ Yatay bant icinde sabit kur rejimi; geleneksel sabit déviz kuru sistemine benzer ancak bu
sistemde doviz kurunun dalgalanmasina izin verilen bant araligi £%1’den daha genis bir
marja sahiptir. Diger bir ifadeyle kurun, esas sabit kur etrafinda en az +%1°lik bir marjda ya
da kurun en yiiksek ve en diisiik degeri arasindaki marjin %2’yi asmasina izin verilir.

e Siiriinen parite rejimi, sabit kurda yapilan 6nceden belirlenmis kiiciik degisimlerle veya
baz1 sayisal makroekonomik gostergelerdeki degisimlere cevaben déviz kurunun periyodik
olarak ayarlandig: bir sistemdir. Déviz kuru ayarlamalar kiigiik oranli olup sik sik yapilir.
Kur ayarlamasinda dikkate alinan sayisal makroekonomik gostergeler, baslica ticari
ortaklarla karsilastirildiginda ge¢mis enflasyon farklar1 ya da 6nemli ticari ortaklarinda
beklenen ve hedef enflasyon arasindaki farklar seklinde enflasyonla ilgilidir. Bu yiizden
siiriinen parite rejimi daha ¢ok yiiksek enflasyonlu gelismekte olan iilkeler arasinda yaygin
olarak kullanilmaktadir. Bu sayede iilkeler, enflasyonu disiirerek uluslararasi rekabet
giiclinde yasanacak olan kayiplarin 6niine gegmeyi amaglarlar.

e Siiriinen bant rejimi; doviz kurunun, Onceden belirlenmis sabit bir oranda veya
enflasyonla ilgili sayisal gostergelerdeki degisimlere karsilik periyodik olarak ayarlanan
esas kur etrafinda belirli bir bantta (%2 veya daha fazla) tutulmasinmi gerektiren bir
sistemdir. Siirtinen parite rejiminde oldugu gibi burada da déviz kurundaki ayarlamalar

kiiglik miktarlarda yapilmaktadir. Ayrica bant araligi da kademeli olarak genisletilebilir.

1.1.3. Dalgalh Kur Rejimleri

1970’11 yillarin bagindan itibaren birgok sanayilesmis lilke tarafindan benimsenen dalgali kur
rejimi, sabit doviz kurundan esnek d6viz kuruna gegisi ifade etmektedir. Esnek kur rejimi olarak da
ifade edilebilen dalgali kur rejimi, sabit doviz kurlarinin aksine resmi bir doviz kuru degeri ile
nitelendirilmemektedir. SOyle ki bu sistemde, bir iilkedeki para otoritesinin doviz kuru ile ilgili 6zel
bir hedef seviye igin herhangi bir taahhiidii yoktur. Doviz kuru, doviz piyasasinda arz ve talep
tarafindan belirlenmektedir. Dalgali kur rejiminde, degisen ekonomik kosullara tepki olarak arz-
talep dengesinin de degismesiyle kurlar degisir ve yeni bir denge degerine gecilir. Dolayisiyla, bu

sistemde doviz kurunun piyasada dalgalanmasina izin verilmektedir.

Diger kur rejimleri gibi dalgali kur rejimlerinin de sagladigi avantaj ve dezavantajli durumlar
s6z konusu olur. Dalgali kurlarin savunucularina gore rejimin sagladigi avantajlar su sekilde
siralanabilir (Frankel, 2003: 10-11; Sloman, 2006: 688):

e Doviz kuru serbestce dengeye hareket edebildigi i¢in genel bir ddemeler bilangosu

dengesizligi yasanmaz.

o MB miidahalesi ¢ok az ya da hi¢ olmadigindan uluslararasi rezerv ve likidite sorunu

yasanmaz.



e Ulke bagimsiz para politikasini uygulayabilir. Bagimsiz bir MB’nin senyoraj ve son kredi
mercii olma giiciiniin kullanilmasina olanak saglar.

¢ Dis ekonomik olaylardan izolasyon saglanmasiyla belli bir dereceye kadar iilke diinyadaki
ekonomik dalgalanmalar ve soklardan korunur.

Dalgali kurlarin dezavantajlari ise asagidaki gibi siralanabilir (Sloman, 2006: 688):

e Kur dalgalanmalarinin uzun yillar siirmesi, déviz spekiilasyonunu tesvik eder. Bu da kur
dalgalanmalarimin daha biiyiik ve hizli olmasina neden olur.

e Dalgali kurlarin belirsizlik ortami yaratmasi sonucunda yatirimcilarin ve uluslararasi
ticaret yapanlarin cesareti kirilir. Yani yatirim ve ticaret iizerinde caydirict bir etki olusur.

e Dalgali kurlar mali disiplinin bozulmasina neden olarak enflasyon tizerindeki denetimin
azalmasina yol agar.

o Enflasyondan kaynakli olarak ulusal paranin uzun vadeli deger kaybu, ithalat fiyatlarini ve

fiyat diizeyini siirekli arttirarak enflasyonun kendini yenilemesine neden olur.

Biinyesinde barindirdigi avantaj ve dezavantajlarla dalgali kur rejimleri MB miidahale
durumuna goére ikiye ayrilmaktadir. Birincisi saf, temiz ya da tam dalgalanma olarak da
adlandirilabilen serbest dalgalanmadir. MB, tamamen kenara g¢ekilerek kurlarin déviz piyasasinda
serbestge belirlenmesine izin veriyorsa buna serbest dalgalanma denir. Ikincisi ise kirli dalgalanma
diye de ifade edilebilen yonetimli dalgalanma® seklidir. Yénetimli dalgalanma, kurlar ¢ok hizli ve
ya hiikiimetin istemedigi bir yonde hareket ettiginde MB’nin doviz alim satimi yaparak kura
miidahalede bulunabildigi sistemi ifade etmektedir. Bu sistemde, yapilan miidahaleyle amaglanan
kesinlikle sabit bir kur degil sadece daha az dalgalanan kurlar elde etmektir (Dunn ve Mutti, 2004:
431-432; Dornbusch vd., 2011: 289).

1.2. Doviz Kurunun Belirlenmesine Yonelik Teorik Yaklasimlar

Doviz  kurlarmin  belirlenmesine iliskin = yapilan analizler zaman boyutuna gore
sekillenmektedir. Ciinkii zaman i¢inde hem kur rejimleri hem de ekonomik kosullara gore kurlarda
yasanan dalgalanmalar degisim gostermektedir. Dolayisiyla, doviz kurlarinin belirlenmesine ve
kurlarda yasanan degismeleri agiklamaya yonelik gelistirilen teoriler de zaman iginde geliserek
degismektedir. Ilk olarak gelistirilen geleneksel teoriler; kurdaki uzun vadeli hareketleri
aciklamaya caligmaktadir. Daha sonraki yillarda gelistirilen modern doviz kuru teorileri ise daha
¢ok kisa vadeli kur degismelerini agiklamaya yonelerek déviz kurlarinin belirlenmesinde finansal

degiskenlerin 6nemini vurgulamaktadir.

2 ingilizce kaynaklarda managed float/floating olarak gecen terim Tiirkceye yonetilen, yonetimli, gézetimli

ya da kontrollii dalgalanma gibi farkli sekillerde ¢evrilebilmektedir. Ayrica ¢esitli Tiirk¢e kaynaklarda bu
kullanim sekillerinin hepsine ayr1 ayr1 rastlanabilmektedir.



Doviz kurunun belirlenmesine yoénelik teorik yaklasimlar genel basligi altinda oncelikle,
geleneksel satin alma giicii paritesi sonra da parasal yaklasim, doviz kurlarinda hedefi asma,
portfoy dengesi, para ikamesi ve spekiilatif kabarciklar seklinde siralanabilen modern déviz kuru

teorileri aciklanacaktir.
1.2.1. Satin Alma Giicii Paritesi

Satin alma giicii paritesi (SGP) teorisinin temel fikri 19. yy. Ingiliz iktisatcilar1 tarafindan
literatiire katilmistir. 20. yy.’1n baslarinda ise Isvecli bir ekonomist olan Gustav Cassel, SGP’yi
doviz kurlarinin merkezi haline getirerek popiiler olmasini saglamigtir. Uzun vadede doviz
kurlarinin nasil belirlendigini agiklayan en Onemli teori olan SGP yaklasimmin daha iyi

anlagilabilmesi i¢in oncelikle tek fiyat kanunu kavramini agiklamak gerekmektedir.

Ulastirma masraflar ile ticarete yonelik engellerin olmadigi ya da nispeten ¢ok diisiik oldugu
rekabetci piyasalarda iki iilkenin benzer mal irettigi bir durumda, ayn1 para birimi cinsinden ifade
edilmek tizere, malin yurt i¢i ve yurt dist fiyatimin esitlenmesi tek fiyat kanunu olarak
adlandirlmaktadir. Yurt ici ve yurt dis1 fiyatlarin esitlenmesini saglayan ise arbitraj®

73T
1

mekanizmasidir. Tek fiyat kanunu, “i” ile gosterilen homojen bir mal i¢in (1.1) numarali formiil ile
ifade edilebilir. Formiilde E nominal doéviz kurunu, P! yurt i¢inde satilan i malmin ulusal para
cinsinden fiyatini, P*! ise yurt disinda satilan i malinmn yabanci para cinsinden fiyatini temsil
etmektedir. Buradan (1.2) numarali formiil de elde edilebilmektedir (Krugman vd., 2015: 446-447;

Mishkin, 2015: 463).

P! = Ex P (1.1)
Pi
E= o (1.2)

Tek fiyat kanununun, tek bir malin fiyatindan ziyade fiyatlar genel diizeyine uygulanmasiyla
SGP teorisi tiretilmektedir. SGP’ye gore, iki lilkenin para birimleri arasindaki déviz kuru, iilkelerin
fiyat diizeylerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde hareket etmektedir. Bu teori kendi icinde

mutlak ve nispi olmak {izere ikiye ayrilmaktadir.

Mutlak SGP, nominal déviz kurunun yurt i¢i ve yurt disindaki genel fiyat diizeylerinin orani
olarak belirlendigini ifade etmektedir. Bu tanimdan da yola ¢ikilarak mutlak SGP’ye gére nominal
déviz kuru (E), (1.3) numarali formiil ile elde edilmektedir. Formiilde P yurt ici, P" ise yurt dis1

fiyat diizeyini temsil etmektedir. Bu formiilden yola ¢ikilarak reel doviz kuru formiiliinde

*  Farkli piyasalarda olusan fiyat farkliliklarindan yararlanabilmek i¢in mali degeri olan herhangi bir malin,

ucuz oldugu piyasadan alinip pahali oldugu piyasada satilmasi iglemidir.
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(E x P'/P), E yerine koyuldugunda reel déviz kuru 1’e esit olmaktadir. Dolayisiyla, eger mutlak
SGP gegerliyse reel doviz kuru 1’esit olmalidir (MacDonald, 2007: 40).

E== (1.3)

Nispi SGP ise doviz kuru ile fiyatlar genel diizeyindeki degismeleri dikkate almaktadir. Nispi
SGP’ye gore, belli bir donemde iki iilke i¢in doviz kurundaki yiizde degisme ilgili iilkelerin fiyat
diizeyinde yasanan yiizde degismeler arasindaki farka esittir. Bu durum, formiille ifade edilmek
istendiginde (1.4) numarali formiil kullanilmaktadir (MacDonald, 2007: 43). Dolayisiyla bu
yaklasima gore doviz kurlarimin {ilkeler arasindaki enflasyon oranlarina gore degistigi
sOylenebilmektedir. Nispeten yabanci iilkeye gore yiiksek enflasyona sahip iilkenin ulusal parasi

deger kaybedeceginden doviz kurlar1 da o derece artacaktir.
AE = AP — AP* (1.4.)

SGP yaklasimi uzun dénem doviz kurlarmi agiklamaya yonelik en 6nemli teori olmasina
karsin kurlar1 tam olarak agiklayamamakta ve 6zellikle kisa vadede yetersiz kalmaktadir. SGP’nin
yetersizligi; ticaret engelleri, nakliye masraflari, tilkelerin genel fiyat endekslerinde ticarete konu
olmayan mallarin da yer almasi ve uluslararasi ticarete konu olan biitiin mallarin standartlagtirilmis

(tek tip) mal olmamasi gibi nedenlerden kaynaklanmaktadir (Frank, 2016: 417).

Tablo 1: Uzun Donemde Doviz Kurunu Etkileyen Faktorler

Faktor Faktordeki Degisim Ulusal Para Birimin Degeri Déviz Kuru
Yurt i¢i Fiyat Seviyesi 1 ! 1
Ticaret Engelleri 1 1 !
ithalat Talebi 1 ! 1
ihracat Talebi 1 1 !
Verimlilik 1 1 l

Kaynak: Mishkin, 2013: 429

Ote yandan, genel olarak uzun vadede déviz kurunu etkileyen dort temel faktorden
bahsedilebilir. Bunlar nispi fiyat seviyeleri, ticaret engelleri, yurt i¢i ve yurt dis1 mallara yonelik
tercihler (ihracat-ithalat) ve verimlilik seklinde siralanabilir. Bu degiskenlerin déviz kuru ve ulusal
para birimi tizerindeki etkileri Tablo 1°de verilmistir. Tablo 1’1 Tiirkiye i¢in yorumlamak gerekirse;
1) Yurt ici fiyat seviyesi ylikseldiginde mallarin da fiyat:1 yiikseleceginden Tiirk mallarina olan talep
azalirken, yurt dist mallarin talebi artar. Boylece ulusal para birimi deger kaybederken yabanci
paranin degeri artar ve doviz kuru yiikselir. ii) Tirkiye, ticaret yaptig1r herhangi bir {ilkeye tarife

gibi bir ticaret engeli uyguladiginda o tilkenin malina olan talep azalacagindan yabanci para deger
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kaybederken, ulusal para deger kazanir ve doviz kuru diiser. iii) Tiirkiye’nin ithalati artarsa dolar
talebi artarken ulusal para deger kaybeder ve boylece déviz kuru yiikselir. iv) Tiirkiye’nin ihracati
artarsa lilkeye yabanci para girisi artacagindan yabanci paranin degeri diiserken ulusal para deger
kazanir ve déviz kuru diiser. v) Ulkenin verimliligi diger iilkelere gore daha fazlaysa ulusal para

deger kazanir ve doviz kuru diiser.

1.2.2. Parasal Yaklasim

Parasal yaklagima gore, doviz kuru hareketlerinin nedeni parasal bir dengesizlige
dayanmaktadir. Soyle ki; eger insanlar MB’nin arz ettigi paradan daha fazlasi talep ediyorsa,
paraya olan asir1 talep ulusal paranin degerlenmesine ve déviz kurunun diismesine neden olacaktir.
Eger MB, talep edilenden fazla para arz ederse bu defa para arzi fazlasi olusacak ve mekanizma
tam tersi sekilde ¢alisarak doviz kurunun yiikselmesine neden olacaktir. Dolayisiyla; bu yaklasima
gore kurdaki hareket, insanlarin tutmak istedigi para miktar1 ile parasal otoriteler tarafindan

saglanan para miktar1 arasindaki farktan kaynaklanmaktadir.

Parasal yaklasima gore; bir iilkedeki doviz kurlarinda yasanan hareketlilik yalnizca o
iilkedeki para arz ve talebine bagh degildir. Ayni1 zamanda, dovizin bagh oldugu iilkedeki para arz
ve talebindeki degismeler de 6nemlidir. Ornegin; $/TL kuru, ABD’de talep sabitken dolar arzinin
artmasi ile diiserken, arzin azalmasi ile ylikselecektir. Doviz kurundaki degismeleri etkileyen bir
diger faktor de bekleyislerdir. Eger yabanci bir iilke parasinin degerinin artacagi bekleniyorsa, o
paraya bagli menkul kiymetlerin talebi artacak ve dolayisiyla ilgili paranin talebi artacagindan
doviz kuru yiikselecektir. Sayet, yabanci bir iilke parasinin degerinin diisecegi tahmin ediliyorsa bu
defa doviz kuru diisecektir (Celik, 2015: 447). Parasal yaklasim i¢in yapilan bu agiklamalar dalgali
kurlar i¢in gecerlidir. Ciinkii, bu yaklasim, sabit ve dalgali kurlar i¢in ayr1 ayn analiz edilmektedir.
Eger doviz kuru sabitse parasal yaklasim, 6demeler dengesi ile ilgiliyken dalgali kurlar s6z
konuysa bu defa parasal yaklagim doviz kuru hareketlerini agiklamaktadir. Bu da doviz kuruna

parasal yaklasim olarak adlandirilmaktadir.

Yerli ve yabanci tahvillerin tam ikame ve iilkeler arasinda sermayenin tam hareketli oldugunu
varsayan parasal yaklasim modeli, esnek fiyat ve yapiskan (sabit, kat1) fiyat durumuna gore de ayri
ayr1 analiz edilmektedir. Esnek fiyatli parasal model, Jacop Frenkel ve Jhon Bilson tarafindan
gelistirilirken yapiskan fiyatli parasal model ise Rudiger Dornbusch tarafindan ortaya atilmistir
(Chinn, 2011: 46-47; Melvin ve Norrbin, 2013: 271). Esnek fiyath parasal model bu baslik altinda

ele alinirken, yapiskan fiyatli parasal model ise bir sonraki baglik altinda ele alinacaktir.
Esnek fiyath parasal model, adindan da anlasilacaga lizere biitiin fiyatlarin esnek oldugu
varsayimindan hareket etmektedir. Ayrica, SGP’nin hem uzun hem de kisa dénemde olmak {izere

stirekli olarak gecerli oldugu kabul edilmektedir. Modele gore (1.5) yerli (1.6) ise yabanci para
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talebi fonksiyonunu vermektedir. Burada; m para arzinin logaritmasini, p fiyat diizeyinin

@ ok 9

logaritmasini, y gelirin logaritmasini ve i faiz oranini temsil etmektedir. isareti ise yabanci
degiskenleri temsil etmekle birlikte parametreler her iki iilke i¢in de ayni anlami tagimaktadir.
Ayrica yine fonksiyonda yer alan @ para talebi igin gelir esnekligini ve A para talebi i¢in faizin yar1
esnekligini verir. Bu iki denklemin farki alindiginda ise (1.7) numarali denklemde oldugu gibi nispi
para talebi fonksiyonu elde edilir. Burada SGP’nin gegerli oldugu varsayimindan yola ¢ikilarak
(p — p*) ifadesi yerine e (d6viz kurunun logaritmik degeri) yazilip denklemden e ¢ekilirse modelin

doviz kuru ile ilgili (1.8) numarali denklemi elde edilmis olur (Frankel, 1992: 797).

m = p + @y — Ai (1.5)
m* =p’ + @y — Ai’ (1.6)
(m-m*) =(p-p)+08F-y)—-Al- i) 1.7
e=(m-m") -0y —y)+Ali- i) (1.8)

Ayrica, yerli ve yabanci {ilkelerin faiz oranlar1 arasindaki fark, doviz kurunda beklenen deger
degisimine esittir seklindeki acik (giivencesiz) faiz paritesi yaklagiminin temel varsayimi dikkate
alindiginda i —i* = E(Ae) esitligi ortaya ¢ikmaktadir. Burada €(Ae) doviz kurundaki beklenen
deger degisimini ifade etmektedir. Bu esitlik (1.8) numarali denklemde yerine yazildiginda (1.9)
numarali denklem elde edilmektedir. Ote yandan déviz kurunun beklenen deger degisimi €(Ae),
beklenen enflasyon farkina (E(Ap) — E(Ap*)) esit oldugundan (1.9) numarali denklem (1.10)
numarali denklem seklinde de gosterilebilir. Bu denklem, doviz kurunun paranin nispi fiyati olarak

para arz ve talebi ile belirlendigini gostermektedir (Frankel, 1992: 798).
e=(m-m")—0(y—y")+AE(Ae) (1.7)
e=(m-m")—@(y—y")+AEAp — EAp*) (1.10)
1.2.3. Doviz Kurlarinda Hedefi Asma (Overshooting) Yaklasim
Daha 6nce de bahsedildigi {izere esnek fiyatli parasal model yaninda bir de yapiskan fiyath

parasal model bulunmaktadir. SGP’nin siirekli olarak gegerli kabul edildigi esnek fiyatli parasal

model, kisa vadede doviz kurunda yasanan bliylik dalgalanmalari ve SGP’de yasanan sapmalari
aciklamada yetersiz kalmistir. Bunun iizerine, 1976 yilinda Rudiger Dornbusch tarafindan SGP’den

doviz kurunun biiylik ve uzun siireli sapmalarimi agiklayabilecek bir parasal model Snerilmistir.

Onerilen model, yapiskan fiyatli parasal model, déviz kurunda hedefi asma veya Dornbusch modeli
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olarak adlandirilabilmektedir. Bu modele gore, para politikasindaki degisiklikler doviz kurunu kisa
donemde, uzun donem denge degerinin iistiine ¢ikarmaktadir. Meydana gelen bu olay ise doviz
kurunun hedefi agsmasi olarak ifade edilir (Pilbeam, 1998: 168).

Bu model, esnek fiyatli parasal modelden farkli olarak kisa ve uzun doénem ayrimi
yapmaktadir. Uzun donem i¢in esnek fiyatli parasal modelin varsayimlarin1 kabul ederken, kisa
donemde ise SGP’nin gegersiz oldugu, mal fiyatlarinin yapiskan oldugu ve bu ylizden de fiyatlarin
denge degerlerine ayarlanmasinin zaman aldigi kabul edilmektedir. Bu duruma karsin varlik
fiyatlar1 ve d6viz kurlar1 ise siirekli olarak esnektir (MacDonald ve Marsh, 1999: 85). Dolayisiyla,
gerceklesen bir olaya (0rnegin para arzindaki bir degismeye) doviz kuru ve varlik piyasalarinin mal

piyasalarina kiyasla daha hizli uyum gostererek ayarlanmasi beklenmektedir.

Doviz kuru ve varlik piyasalari ile mal piyasalari arasindaki bu farkli uyum hizi, doviz
kurunun hedefi asmasinin temel nedeni olarak gosterilir (Dornbusch, 1976: 1161). Ornegin, parasal
bir genisleme oldugu varsayildiginda faiz diiser ve doviz kuru artarak kisa dénemde asir1 ve ani
tepki verir. Para arzindaki artigin, milli geliri artirarak fiyatlar: artirmasi ise hemen degil daha yavas
ve kademeli bir sekilde gergeklesir. Dolayisiyla, ddviz kuru bir bozulmaya karsilik kisa déonemde,
yeni ve uzun dénem denge seviyesinin dtesine geger. Iste bu durum doviz kurunun hedefi agmasi
olayidir. Diger bir ifadeyle hedefi agsma, para politikasindaki degisikliklerin doviz kurlarinda biiyiik
degisiklikler yaratmasi anlamina gelmektedir. Fakat sonrasinda fiyatlar, uygulanan politikaya
karsilik ayarlanmalarint tamamlarken doviz kuru da uzun donem denge seviyesine geri
dénmektedir (Dornbusch vd., 2011: 537-538).

1.2.4. Portfoy Dengesi Yaklasim

Portfoy dengesi yaklasimi; doviz kurlarindaki degisimlerin, menkul degerlerin arz ve
talebindeki degismelerden kaynaklandigini savunan bir modeldir. Bu modelin temelleri, 1950’li
yillarda H. Markowitz ve J. Tobin’in portfoy teorisi ile ilgili ¢alismalariyla atilmistir ( Grubel,
1968: 1299). Sonrasinda portfoy denge modelinin genel ¢ergevesi biiyiikk 6l¢iide R. McKinnon
(1969), W. Branson (1972, 1976), R. Dornbusch (1975) ve P. Kouri (1976) tarafindan
olusturulmustur. W. Branson, H. Halttunen ve P. Masson (1977, 1979) ise yaklasimi deneysel
olarak ilk test edenlerdir (Wang, 2009: 236).

Portféy dengesi yaklagimi, paranin yami sira diger finansal varliklarin da dikkate alinarak
parasal yaklasimin genisletilmis halidir. Dolayisiyla, parasal yaklagimla hem benzer hem de farkli
oldugu yonleri vardir. Portfoy dengesi yaklasimi, parasal yaklasimin aksine yerli ve yabanci
tahvillerin tam ikame degil eksik ikame oldugunu ve bir de risk priminin varligini kabul etmektedir
(Pilbeam, 2001: 56). iki yaklasimin benzer yam ise parasal yaklasimda oldugu gibi portfoy

yaklasiminda da doviz kuru, varliklarm nispi fiyat1 olarak goriilmektedir. Portfoy dengesi modeli;
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varlik olarak para ve tahvile odaklandigindan déviz kurunun, hem para hem de tahvil piyasalar
tarafindan belirlendigini kabul etmektedir. Dolayisiyla; modelde doviz kuru davraniglari, para ile

tahvilin arz ve talebini etkileyen faktorlerce belirlenir.

Portfoy yaklasimina gore; yurt igi faiz oranlarinin yiikselmesi gibi ulusal varliklarin getirisini
ve dolayisiyla talebini artirici gelismeler, déviz kurunun diismesini (ulusal paranin deger
kazanmasini) saglar. Yabanci varliklarin getirisini ve talebini artirici gelismeler ise (yurt ici faiz
oraninin diismesi, yurt dist faiz oraninin artmasi gibi) doviz kurunu yiikseltici yonde etki eder.
Ciinkii; portfoylinden en yiiksek geliri elde etmeyi amaglayan yatirimei, varliklarin getirisinde
meydana gelen degisimlere gore portfoyiinii yeniden diizenler. Yapilan bu diizenlemeler de déviz

kurunu, verilen drneklerdeki gibi etkilemektedir.

Portfoy dengesi yaklasiminda denge ise varlik talepleri ile varlik arzlarmin bir araya
getirilerek finansal dengenin saglanmasiyla elde edilir. Modelin denge durumunda, tutulmasi arzu
edilen her bir varligin miktar1, fiilen tutulan miktara esittir. Denge durumunda; her biri ev sahibi
tilkedeki yerlesikler igin gegerli olmak tizere; i) ulusal para talebi (L) ulusal para arzina (M) ii)
yerli tahvil talebi (Bg) fiili olarak elde tutulan yerli tahvil miktarina (By) Ve iii) ulusal para birimi
cinsinden ifade edilmek {izere yabanci tahvil talebi (eBy) de fiili olarak elde tutulan yabanci tahvil
miktaria (eB,) esittir. Yani denge durumunda esitlikler; L=M;, B4=B;, ve eB=eB, seklindedir. Bu
dengenin elde edilmesiyle, her bir tahvilin denge fiyati, her bir iilkenin denge faiz oran1 ve denge
kur orani belirlenmektedir (Appleyard ve Field, 2014: 563-564).

1.2.5. Para (Déviz) ikamesi Yaklagim

Parasal model ve portfoy dengesi modeli, iilke vatandaglarinin parasal olmayan yabanci
varlik bulundurduklarimi fakat yabanci para bulundurmadiklarini varsaymaktadir. Yani bu
modellere gore iilke vatandaglari, para olarak sadece ulusal para bulundurmaktadirlar. Ancak bu
anlayis ger¢ek hayatla pek bagdagsmamaktadir. Bu nedenle para ikamesi yaklasimi giindeme
gelmistir. Cilinkii para ikamesi yaklasimi, yerli yatirimcilarin servetlerinin bir kismini doviz

cinsinden tutmasina izin vermektedir.

Para ikamesi, aslinda hem ulusal hem de yabanci para birimlerinin tutulmasina izin veren bir
portfoy ¢esitlendirmesi olarak da tanimlanabilir (Visser; 2004: 34). Bu yaklasimla ilgili
uygulamalarin genelinde tahviller goz ardi edildiginden tilke vatandaslarinin serveti sadece ulusal
ve yabanci paradan meydana gelmektedir. Servet W, portfoydeki ulusal para M;, yabanci para ise
M,  ile gosterilmek iizere ilgili esitlik (1.11) numaradaki gibidir (MacDonald, 2007: 168). Eger isin
icine tahviller de eklenirse bu defa iilke vatandaslarinin serveti ile ilgili esitlik (1.12)’te gosterildigi
gibi olmaktadir. Bu denklemde; By, yerli, B, da yabanci tahvili temsil etmektedir (De Jong, 1991:
14).
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W = M + M (1.11)
W = M + B, + B, + M{" (1.12)

Para ikamesi ile ilgili genel olarak kullanilan (1.11) numarali denklemden devam edildiginde
vatandaslarin, servetlerini ulusal ve yabanci para seklinde tutmasindan dolay1 bu para birimlerinin
oranlar1 6nem arz etmektedir. Elde tutulan bu iki para biriminin oranlari, déviz kurunda beklenen
degisime bagl olarak degismektedir. Dolayisiyla déviz kurunda beklenen degismeler, portfoy

sahiplerinin ilgili iki para birimi arasindaki ikame girisimlerini yonetir (MacDonald, 2007: 168).

Portfoy sahiplerinin beklentileri dogrultusunda istedikleri zaman, portfoylerindeki para
birimlerinin oranlarini degistirebiliyor olmasi ise doviz kurlarimi etkileyebilmektedir. Soyle ki,
sahip olunan portfoylerde, yabanci paranin orani azaltilarak ulusal paranin orani arttiriliyorsa ulusal
para talebi artacagindan ulusal para deger kazanir ve dolayisiyla doviz kuru diiser. Tersi bir durum
s0z konusu oldugunda yani yabanci paranin orani artip ulusal paranin orani azaldiginda bu defa

doviz kuru yiikselecektir.
1.2.6. Spekiilatif Kabarcik Yaklasimi

Temel piyasa verileri dikkate alinmak suretiyle hesaplanan doviz kuru ile piyasada fiili olarak
olusan doviz kuru arasinda kalic1 ve once genisleme daha sonra hizla yok olma egiliminde olan
farkliliklar spekiilatif kabarcik olarak adlandirilmustir (Celik, 2015: 452). Spekiilatif kabarcik
(balon) da yer alan balon kavramu ise Stiglitz (1990) tarafindan su sekilde ifade edilmektedir: “Eger
fiyatin bugiin yiiksek olmasinin nedeni, -temel ekonomik gostergeler boyle bir fiyati dogrular
nitelikte olmadig1r halde- yatirimcilarin yalnizca satis fiyatinin yarin daha yiiksek olacagina

inanmasi ise bir balon vardir.”

Doviz kurunda kabarcigin ortaya c¢ikmast ve isleyis mekanizmasi su sekilde
detaylandirilabilir. Ornegin; piyasadaki birimlerin ¢ogu, temel ekonomik gdstergelerden bagimsiz
bir sekilde ulusal paranin degerinde artis bekliyorsa bu beklentiden kaynakli olarak ilgili paranin
talebi artacaktir. Dolayisiyla bu durum, ulusal paranin degerinin artmasina (doviz kurunun
diismesine) ve denge degerinden sapmasina sebep olur. Bdylece beklentiler kendini gergeklestirmis
ve spekiilatif balon olusmustur. Eger ekonomik ajanlar, paranin degerinde bir azalma beklentisi
icindeyse bu kez yukarida ifade edilen siireg tersine isler ve sonunda yine balon olusur. Ancak, bir
siire sonra bu beklentilerin yerini temel ekonomik verilere dayanan rasyonel hesaplamalar
aldiginda beklentiler tersine donecektir. Bu sayede balon patlayip yok olacaktir (Caglar, 2003:
101).
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Birgok aragtirmaciya gore de esnek doviz kurlarinin ortaya g¢ikmasindan bu yana doviz
kurlarinin ¢ok dalgali olmasi, kurlarin 6nemli zaman dilimlerinde siirekli ve biiyiik spekiilatif
hareketlere maruz kalmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, kurdaki bu biiyiik dalgalanmalarin
kendini gergeklestiren beklentileri yansitabilecek spekiilatif caligmalarla aciklanabilecegi 6ne
stiriilmektedir (Evans, 1986: 621; Meese, 1986: 346).

1.3. D1s Ticaret ve Dis Ticaret Teorileri

Dis ticaret, ulusal ekonomiler arasindaki iligkiler ve karsilikli bagimliliklarla ilgili bir alan
olan uluslararas1 ekonominin alt kollarindan biridir. Kisaca iilkeler arast mal ve hizmet aligverisi
olarak tamimlanabilen dis ticaret; ithalat (dis alim) ve ihracat (disa satim) islemlerinden
olusmaktadir. ithalat ve ihracat arasindaki fark ise dis ticaret dengesini olusturmaktadir. Sayet; yurt
disina yerli mal ve hizmet satimi olarak tanimlanabilen ihracat, yerli tiiketiciler tarafindan yabanci
mal ve hizmet alim1 seklinde tanimlanabilen ithalati agarsa dis ticaret fazlasi ortaya ¢ikmaktadir.

Ithalatin ihracat1 asmas1 durumunda ise bir dis ticaret acigindan soz edilebilmektedir.

Ulkeler iki temel nedenden &tiirii dis ticaret yapmaktadirlar. Birincisi, iilkelerin gesitli
acilardan birbirinden farkli olmasidir. Ornegin; iilkelerdeki ham madde mevcudiyetinin, iiretim
miktarinin, zevk ve tercihlerin, {iretim maliyetlerinin, uzmanlasma alanlarinin ve mallarin
fiyatlarinin farkliligi nedeniyle iilkeler dis ticaret yaparlar. Ikincisi ise iilkelerin, iiretimde &lgek
ekonomileri elde etme istegidir. Bu durumda iilkeler, her seyi tiretmekten ziyade sadece belirli bir
mal yelpazesinin iiretimini yaparlar. Boylece lilkeler, iiretimini yaptiklar1 mallarin her biri i¢in daha
biiyiik 6lcekte ve daha verimli sekilde tiretim yaparak fayda saglayabilirler (Krugman vd., 2015:
56; Firat ve Gokbayrak, 2016: 4-5).

Tarih boyunca dis ticaret, iilkelerin biiyiimesi, gelismesi ve iktisadi ag¢idan gii¢lii olmasi
yoniinde kritik bir rol oynamustir. Ote yandan, dis ticaret giderek daha da énemli hale gelmistir.
Fenikeliler, Misirlilar, Yunanlar ve Romalilardan giiniimiize kadar siire gelen oldukga eski bir olgu
olan uluslararasi ticaretin 20. ve 21. yy.’larda 6neminin daha da artmasi bazi sebeplere baglanabilir.
Bu sebepler; i) mallarin, iilke sinirlarinin 6tesine taginma maliyetlerinin 6nemli 6l¢iide azalmasiyla
ticaret akisinin daha serbest hale gelmesi ve ii) ithalat kotalari, tarifeler ile uluslararas: finansal
faaliyetlerle ilgili kisitlamalar gibi hiikiimetlerin getirdigi ticaret engellerinin gevsetilmesidir
(Williamson, 2017: 582-583).

Ekonomik analizlerde merkezi bir yere sahip olan dig ticaret teorisi ise dis ticaretin
temellerini, yapisin1 ve dis ticaret kazanglarim analiz etmektedir. Bagka bir deyisle; dis ticaret
teorisi, tilkelerin dis ticaret yapma sebeplerini ortaya koyarak ticaretin belirleyicilerini ve hangi

mallarin {ilkeler tarafindan ihra¢ ya da ithal edildigini inceleyerek de dis ticaret bilesimini ortaya
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koymaktadir. Dis ticaret teorisi genel olarak ticaret ile bilylime arasindaki etkilesime dair goriisler

de sunmaktadir.

Sadece ekonomistler icin degil kiiresellesme mekanizmalari ve uluslararasi iligkileri anlamak
isteyen herkes igin Onem tasiyan dig ticaret teorisinin temeli ise oldukga eski donemlere
dayanmaktadir. Zaman ilerledik¢e sartlarin da degismesiyle dis ticaret teorileri geliserek degisen
sartlara uyum gostermistir. Dolayisiyla, dig ticaret teorisinin ortaya ¢ikisindan bugiine Karakterinin
oldukca degismis oldugu soylenebilir. Zaman icerisinde degisim gosteren dis ticaret teorisi, aslinda
ekonomik diisiincede fikirlerin evriminin bir iiriiniidiir. Ozellikle, merkantilistlerin yazilar1 ve daha
sonra klasik iktisat¢ilar Adam Smith, David Ricardo ve John Stuart Mill’in yazilar1 ticaret
teorisinin ¢ergevesini olusturmada etkili olmustur. Buna bagh olarak dis ticaret teorileri
kapsaminda sirasiyla merkantilizm ve fizyokratlar, klasik dis ticaret, Hecksher-Ohlin (H-O) ve yeni

dis ticaret teorileri tizerinde kisaca durulmustur.

Merkantilizm ve Fizyokratlar: Merkantilist diisiinceye gore bir milletin zenginligi, sahip
oldugu altin ve glimiis gibi degerli maden stokuyla 6l¢iilmektedir. Dolayisiyla; Merkantilistler,
tilkenin zengin ve gii¢lii olabilmesinin ithal ettiginden daha fazlasinin ihrag edilerek yani pozitif bir
ticaret dengesi olusturularak saglanacagini ileri siirerler. Ciinkii bu sayede iilkeye degerli maden
girisi saglanabilecektir. Devletin ekonomiye miidahalesini savunan merkantilistler; pozitif ticaret
dengesi i¢in ise hiikiimetin, iilkenin ihracatini tesvik eden ve ithalatin1 da kisitlayan diizenlemeler
yapmasini desteklemiglerdir. Boylece elde edilen daha fazla degerli madenle; zengin bir iilke, daha
giiclil bir ordu ve donanma imkani elde edilmis olacaktir. Elde edilen gii¢lii bir ordu ise iilkelerin
daha fazla koloniye (sémiirgeye) sahip olmalarimi miimkiin kilmistir (Salvatore, 2013: 32).
Merkantilistler i¢in bu koloniler, diisiik maliyetli hammadde kaynagi ve ihracat i¢in de potansiyel
pazar olarak goriildiigii i¢in ticareti desteklemesi acisindan 6nem arz etmektedirler. Bunlarin yani
sira; diinya servetinin sabit olmasi, ulus devlet ve iktisadi milliyet¢ilik de merkantilistlerin

savundugu diger goriislerdir.

Merkantilizme ve Ozellikle de dis ticaret lizerindeki merkantilist baskiya tepki niteliginde
ortaya ¢ikan fizyokratlar, 1757-1774 tarihleri arasinda bir okul olarak kisa bir yasam siirdiiler.
Kurucusu Frangois Quesnay olan fizyokrat goriisiin diger 6nde gelen iiyeleri ise Marquis de
Mirabeau, Anne Robert Jacques Turgot, Abbe Nicholas Baudeau, Pierre Samuel Du Pont,
Guillaume Frangois le Trosne ve Pierre-Paul le Mercier de la Riviere idi (Neill, 1948: 154).
Fizyokratlara gore, art1 deger yaratan ve vergilendirilebilen tek sektor tarim sektoriidiir. Dolayisiyla
fizyokratlar servetin kaynagini tarim olarak goriirken, ticaret ise kisir dongli olarak
nitelendirilmistir. Tarim trilinlerinin ihracatinin saglanmasi agisindan ticareti sadece ara¢ olarak
goren fizyokratlar, devlet miidahalesine karsi ¢ikarak serbest ticareti savunmuslardir (Bloomfield,
1938: 734).
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Klasik Dis Ticaret Teorileri: Klasik iktisat ekoliiniin ve dolayisiyla klasik dig ticaret
teorilerinin temellerini “Uluslarin Zenginligi” kitab1 olusturmaktadir. Adam Smith kitabinda,
merkantilistlerin ortaya attig1 goriisleri elestirerek onlarin aksine devlet miidahalesini reddetmis ve
serbest ticareti savunmustur. Ayrica, merkantilistler diinya servetinin sabit oldugunu savunurken
Smith, buna kars1 ¢ikarak is boliimii ve uzmanlasma sayesinde diinya servetinin artirilabilecegine
vurgu yapmustir. Boylece kitapta {izerinde durulan goriisler dogrultusunda ilk klasik dis ticaret
teorisi olan Mutlak Ustiinliikler Teorisi ortaya ¢ikmistir. Adam Smith tarafindan gelistirilen bu
teori daha sonra bazi yonleriyle David Ricardo tarafindan elestirilmis ve ortaya diger bir Klasik dig

ticaret teorisi olan Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi ¢ikmustir.

Mutlak iistiinliikler teorisine gore, eger bir iilke ticaret ortagina goére bir mali birim bagina
daha az isgiicii ile iiretebiliyorsa o iilke s6z konusu malin iiretiminde mutlak {istiinliige sahip
demektir. Sayet {ilke, ticaret ortagina gore bir mali birim basina daha fazla iggiiciiyle iiretiyorsa bu
defa o iilke ilgili malin iiretiminde mutlak bir dezavantaja sahiptir. Dolayisiyla, Adam Smith
tarafindan gelistirilen bu teoriye gére bir iilke mutlak avantaja sahip oldugu malda uzmanlagmali ve
onu ihra¢ etmeliyken, mutlak dezavantaja sahip oldugu mali ise ithal etmelidir. Karsilastirmali
iistiinliik teorisine gore ise bir iilkenin her iki {iriinde de diger iilkeye gére mutlak iistiinliigii olsa
bile, mutlak {stlinliigliniin en yiiksek oldugu (yani karsilastirmali {stiinliigi olan) malda
uzmanlagma saglanip o malin ihracati yapilmalidir. Bdylece ilgili iilke, ticaretten kazang elde
edebilecektir. Benzer sekilde, her iki iiriinde mutlak bir dezavantaja sahip olan diger iilke ise
mutlak dezavantajinin en az oldugu mal icin uzmanlasma saglamali ve o malin ihracatim
yapmalidir. Bu sekilde, s6z konusu iilke de ticaretten kazang elde edecektir (Ison ve Wall, 2007:
394).

Heckscher-Ohlin Teorisi: H-O teorisi, ilk olarak 1919 yilinda isvecli bir ekonomist olan Eli
Heckscher tarafindan ortaya atilmistir. O donemlerde tam olarak fark edilememis olan bu teori,
daha sonra 1933 yilinda Bertil Ohlin tarafindan yeniden ele alinarak hem gelistirilmis hem de
acikliga kavusturulmustur. Uretim faktdrlerine odaklanilan H-O teorisine gdre bir iilke, nispeten
bol olan iiretim faktoriintin yogun olarak kullanildigr malin iiretiminde uzmanlasmali ve o malin
ihracatin1 yapmalidir. Ote yandan, iilkede nispeten daha az bulunan iiretim faktériiniin yogun olarak
kullanildig1 malin ise ithal edilmesi gerektigi savunulmaktadir. Dolayisiyla, H-O teorisi tiretimdeki
karsilastirmali {istiinliglin faktor donatimindaki farkliliktan kaynaklandigini ortaya koymaktadir.
Buna gore bir iilke, liretiminde daha bol miktarda sahip oldugu faktdriin yogun olarak kullanildigt
malda karsilastirmali iistiinliige sahiptir (Jones, 1956: 1-5). Ayrica, H-O teorisi anlayisindan yola
cikilarak faktor fiyat esitligi, gelir dagilimi ve Rybczynki teorisi seklinde liretilen {i¢ farkli teori de
mevcuttur.

Yeni Dis Ticaret Teorileri: Degisen kosullar1 ve ger¢ek hayatta meydana gelen dis ticareti

aciklama konusunda geleneksel ticaret teorilerinin (klasik dis ticaret ve H-O teorisi) yetersiz
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goriilmesinden dolay1 yeni ya da alternatif olarak nitelendirilen dis ticaret teorileri gelistirilmistir.
Yeni dis ticaret teorileri, genel olarak H-O teorisinin 6lgege gore sabit getiri, tam rekabet, homojen
mallar, ayni teknoloji diizeyi gibi birgok varsayimin gevsetilmesi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
Bu durumun ise H-O teorisini gegersiz kilmaktan ziyade teoriyi gelistirdigi ve tamamladigi
sOylenebilmektedir. Bdylece, yeni dis ticaret teorileri sayesinde H-O teorisi tarafindan
aciklanamayan tilkeler arasi ticaretin 6nemli bir kismi agiklanmaktadir. Yeni dis ticaret teorileri ile
eksik rekabet, olcege gore artan getiri, farklilastirilmig mallar, uluslararasi faktor hareketliligi,
endiistri i¢i ticaret ve zamanla iilkeler arasinda yasanan teknolojik degisimdeki farkliliklar gibi
varsayimlar 1s18inda dis ticarete agiklama getirilmeye c¢alisilmistir. Her biri uluslararasindaki
ticareti farkli acidan ele alan yeni disg ticaret teorileri; varlik teorisi, yetigskin isgiicli teorisi,
teknolojik acik teorisi, iiriin donemleri teorisi, tercihlerde benzerlik teorisi, dlcek ekonomileri

teorisi ve monopolcii rekabet teorisi seklinde siralanabilir.

Yeni dis ticaret teorileri ile birlikte 6zellikle iliretimde verimliligin, uluslararasi rekabet
giiciiniin ve ihracat kapasitesinin artmasina katki saglayan teknolojinin 6nemine vurgu yapilmistir.
Klasik iktisat¢ilar tarafindan yapilan analizlerde teknoloji sabit kabul edilirken, Heckscher-Ohlin
teorisinde ise teknolojinin, ticaret yapan her iki iilkede de ayni oldugu varsayilarak teknolojik
farklilik g6z ardi edilmistir. Boylece teknolojideki farkliliklar, dis ticareti motive edici bir faktor
olarak goriilmemis ve teknoloji digsal bir faktor olarak degerlendirilmistir. Ancak, bu diisiince
yapisi yeni dis ticaret teorileriyle birlikte degismistir. 1960’11 yillardan itibaren ortaya ¢ikmaya
baslayan yeni dis ticaret teorileri ile teknolojik gelismelerin dinamik yapist daha fazla dikkate
almms ve teknoloji i¢sel bir olgu olarak kabul edilmistir. Ozellikle, teknolojik agik ve iiriin

donemleri teorilerinde teknoloji, ticaretin temel itici giicii olarak goriilmiistiir.
1.4. Déviz Kuru ile Dis Ticaret iliskisini A¢iklamaya Yénelik Yaklasimlar

Doviz kuru ile dig ticaret iligkisini agiklamaya yonelik yaklasimlar genel basligi altinda
oncelikle, Klasik ve Keynesyenlerin konuya iliskin aciklamalarina yer verildikten sonra sirasiyla;

esneklikler, toplam harcama, Mundell-Fleming ve parasal yaklasim modelleri ele alinmustir.
1.4.1. Klasik Yaklasim

Klasik yaklasima gore ithalat ve ihracati etkilemek suretiyle dis ticarette denge, herhangi bir
devlet miidahalesi olmaksizin fiyat ve doviz kuru mekanizmalar1 yoluyla otomatik olarak
saglanmaktadir. Klasik iktisat¢ilar tarafindan savunulan bu fiyat mekanizmasi ilk olarak David
Hume tarafindan gelistirilmistir. Fiyat-altin para akim1 mekanizmasi olarak adlandirilan bu kavram,

merkantilistlerin pozitif ticaret dengesi goriisiine getirilen bir elestiri seklinde ortaya ¢ikmustir.
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Fiyat-altin para akimi mekanizmasinin isleyisinin ortaya konulmasi igin &nce
varsayimlarmin agiklanmasi gerekir. Birincisi, tam istihdam varsayimi altinda paranin miktar
teorisi gecerlidir. Klasik miktar teorisine gore, para arzindaki herhangi bir degisiklige fiyat
seviyesinde gerceklesecek olan ayni oranda bir degisim eslik edecektir. Ikinci varsayim, ticareti
yapilan mallarin talebinin esnek olmasi gerektigidir. Bir diger varsayim ise hem mal hem de faktor
piyasalarinda tam rekabetin varligimin kabul edilmesidir. Bu varsayim sayesinde fiyat ve iicret
davraniglar1 arasinda gerekli baglanti kurulabilecektir. Son olarak bir altin standardinin oldugu
varsayllmaktadir. BoOyle bir sistemde; tiim para birimleri altina ve dolayisiyla birbirlerine
sabitlenmis olur, tim para birimleri serbest¢ce altina doniistiiriilebilir, altin ithalati ve ihracati
yapilabilir. Ayrica, hikkiimetler para arzini etkilemek igin altin girig ¢ikislarina miidahale etmezler
(Appleyard ve Field, 2014: 23).

Bu varsayimlarin tiimii yerine getirildi§inde otomatik bir ayarlama mekanizmasi olan fiyat-
altin para akimi, ticarette dengeyi saglayacaktir. Fiyat-altin para akimi mekanizmasinin isleyisi
Tablo 2°de 6zetlendigi sekilde gerceklesmektedir. Ornegin, bir dis ticaret fazlast meydana gelmisse
bu durumda tilkeye net altin girisi oldugu igin iilkede para arzi artacaktir. Klasik miktar teorisinin
gecerli olmasindan dolay1 para arzinin genislemesiyle fiyatlar artacak ve ticretler de yiikselecektir.
Boylece rekabet avantajin1 kaybeden iilke i¢in ihracat azalirken ithalat artacaktir. Tablo 2’de, 5.
adimi olusturan bu gelisme, ithalat ve ihracat esitleninceye yani dis ticaret dengesi saglanincaya
kadar devam edecektir. D1g ticaret fazlasi verildiginde déviz arz1 déviz talebini asacagindan doviz
kurlar1 diisecektir. Doviz kurlarmin diigsmesi ise ayni fiyat-altin para mekanizmasiin sonucunda
oldugu gibi dis denge saglanincaya kadar ihracati azaltirken ithalati artiracaktir. Bu durum ise

Klasik iktisat¢ilarin doviz kuru mekanizmasinin igleyisini ifade etmektedir.

Tablo 2: Fiyat-Altin Para Akinn Mekanizmasinin Isleyisi

1. Adim ihracat < ithalat (D1s A¢ik) ihracat > ithalat (D1s Fazla)
2. Adim Net Altin Cikist Net Altin Girisi
3. Adim Para Arzinda Daralma Para Arzinda Genigleme

4. Adim Fiyatlar ve Ucretlerde Diisiis Fiyatlar ve Ucretlerde Artis
[hracatta Artis Ihracatta Azalis
5. Adim . .
Ithalatta Azalig Ithalatta Artis
Sonu¢ Ihracat = Ithalat Ihracat = ithalat

Kaynak: Appleyard ve Field, 2014: 22

Dis ticaret dengesinin agik vermesi durumunda yasanacak olan siire¢ yine Tablo 2’de
gosterilmektedir. Bu siireg, yukarida anlatilan dis ticaret fazlasi durumunun tam tersi seklinde
yasanirken dis ticaret dengesinin saglanmasiyla bu siire¢ de sonlanmaktadir. Ayrica bu
mekanizmada sermaye hareketleri dikkate alinmadigindan dis ticaret dengesi saglandiginda

6demeler bilangosu denklesmesi de gerceklesmis demektir. Sonug olarak, klasik goriise gore bir dig

21



ticaret fazlasi (6demeler dengesi fazlasi) veya agig1 (6demeler dengesi agig1) otomatik bir ayarlama

mekanizmasiyla zamanla ortadan kalkmaktadir.
1.4.2. Keynesyen Yaklasim

Klasik iktisat¢ilar, iilkelerin dis agik veya dis fazla vermesi durumunda fiyat ayarlama
mekanizmasini 6n planda tutarken, gelir ayarlama etkisini neredeyse tamamen ihmal etmislerdir.
Bu ihmal nedeniyle klasik goriis oldukga elestirilmistir. Bundan dolayi, ekonomi teorisyenleri dig
dengeyi saglayabilecek alternatif sistemler aramaya baglamiglardir. Bu arayiglar neticesinde John
Maynard Keynes, gelir degisimlerini vurgulayan yeni bir sistem gelistirmistir. Keynes’in
gelistirdigi gelir mekanizmasina gore sabit doviz kurlart sistemi altinda, gelir degisimlerinin
etkisiyle dis denge otomatik olarak saglanabilecektir. Diger bir ifadeyle, herhangi bir dengesizlik
durumu (dis agik/dis fazla) yasandiginda gelir mekanizmasi, denge durumunun otomatik olarak

geri kazanilmasina yardimer olacaktir (Carbaugh, 2005: 405).

Sekil 2: Dis Acik Durumunda Gelir Mekanizmasinn Isleyisi

Carpan Etkisi Marjinal Tiiketim Egilimi
)
,Kﬁ(r; t11<r;r11 . Thracat
Ithal Tkamesi Milli Geli Azalir Miktar1 Artar
ve Thrag Mal1 IAI le Ir | )
T zalir
‘ . Uretimi Azalir Tthalat
: Ithal Tkamesi Miktart
Ihracat Azalir ve ihrag o o Azalir
Ithalat Artar Mallarma Marjinal Ithalat Egilimi "
Talep Azalir I\I/}h]?tlat
i i : iktar1 -
Ith\z:i Iil}i?;nem Rekabet Azalir Odemeler
Mallarm(in Avantaji Blslangos_u
Fiyat: Diiser Artar Thracat Siglgiﬂ
Miktar1 Artar
~—

Kaynak: Celik, 2015: 504

fhracatta bir azalma ya da ithalatta bir artma sebebiyle ortaya cikan dis ticaret acigi ve
O0demeler dengesi acigimin Keynesyen gelir mekanizmasiyla nasil ortadan kalktigi Sekil 2°de
gosterilmistir. Sekil 2°ye gore, dis agik durumunda oncelikle ihrag¢ ve ithal ikamesi mallara olan
talep azalacaktir. Talep azalmasi sonucundaysa bu mallarin hem {iretimi hem de fiyatlar
diisecektir. Uretimin azalmasi ¢arpan etkisiyle milli geliri azaltacak bunun neticesinde ilgili iilkenin
ithalati azalirken, yurt ici tiiketimin azalmasi da ihracati artiric1 etki yaratacaktir. Ote yandan

fiyatlarin diigmesi yine benzer sonuglar doguracaktir. Soyle ki ihra¢ mallarinin fiyatinda yasanan
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diistis, lilkenin dis rekabet avantaji saglamasina yardimci olarak ihracati artirirken, ithal ikamesi
mallarin fiyatindaki distis ise ithalat miktarinda azalmaya yol agacaktir. Ciinkii; mallarin ayni
kalitede oldugu varsayimi altinda, tiiketiciler daha ucuz hale gelen yerli mallar1 tercih edeceklerdir.
Sonug olarak, hem milli gelir hem de fiyat mekanizmasiyla dig ticaret dengesi saglanarak siireg
basindaki ddemeler dengesi agig1 ortadan kalkmaktadir. fhracattaki artis ya da ithalattaki artisin
sebep olabilecegi bir dis fazla durumunda ise yukarida anlatilan ve Sekil 2°de de gdsterilen siirecin
tersi bir siire¢ isleyecektir. Bu kez gelir ve fiyat mekanizmasinin ¢alismastyla siire¢ sonunda
ihracatta azalis ithalatta ise artis yasanacak ve boylece dis ticaret ve dis 6deme dengesi

saglanacaktir.

1.4.3. Esneklikler Yaklasimi

Esneklikler yaklagimi, bir iilke parasinin degerinin (veya doviz kurunun) degismesi
durumunda dis ticaret dengesi ve 6demeler dengesinin bundan nasil etkilendigi hakkinda bir analiz
saglamaktadir. Yaklagimin vurgu yaptigi esas nokta doviz kurundaki degisimin, denge ilizerindeki
etkisinin onemli olglide ihracat ve ithalat talebinin fiyat esnekligine bagli olmasidir. Alfred
Marshall ve Abba Lerner’in onciiliigiinii yaptigi ve daha sonra Joan Robinson (1937) ile Fritz
Machlup (1955) tarafindan genisletilen esneklikler yaklagimi, talep kosullarmma odaklanmigtir.
Ayrica bu yaklagim, ihrag mallari ile ithal mallarinin arz esnekliklerinin tam oldugunu ve talep
miktarlarindaki degisikliklerin fiyatlar {izerinde herhangi bir etkisinin olmadigin1 varsaymaktadir.
Bu varsayimlar, yurt i¢ci ve yurt disi fiyatlarin sabit kaldig1 dolayisiyla da nispi fiyatlarda meydan
gelen degisikliklerin nominal doviz kuru degisikliklerinden kaynaklandigi anlamina gelir (Pilbeam,
1998: 58).

Bir dig ticaret agigi durumunda, hiikiimet ulusal parasini devaliie ederse (yani ulusal para
deger kaybeder / doviz kuru yiikselirse) ihrag edilen mallar uluslararasi piyasada ucuzlayacagindan
tilkenin ihracati artacak; fakat ithal edilen mallar daha pahali hale geleceginden ithalat miktar1 ise
azalacaktir. Ancak esneklikler yaklagimina gore, yapilan devaliiasyonun dis ticaret dengesi agigini
giderip gideremeyecegi ihracat ve ithalat talebinin fiyat esnekligine baglidir. Bu noktada Marshall-
Lerner esneklik kosulu devreye girer.

Marshall-Lerner kosulu; ulusal paranin deger kaybetmesi durumunun dis ticaret dengesini
iyilestirebilmesi i¢in ihracat talebinin fiyat esnekligi ile ithalat talebinin fiyat esnekligi toplaminin
birden biiyiik olmasi gerektigini ifade etmektedir (Ison ve Wall, 2007: 336). Dolayisiyla Marshall-
Lerner kosulu, ulusal paranin deger kaybetmesi sonucu dis ticaret dengesinin iyilesmesi igin

gereken esneklik sartidir.

Marshall-Lerner kosulu yerine getirilse bile ulusal paranin degerindeki (d6viz kurundaki)

degismelerin, dis ticaret dengesini veya 6demeler dengesini etkilemesi biraz zaman alabilir. Cilinkdi,
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ihracat ve ithalat talebinin kisa vadedeki esneklikleri uzun vadedeki esnekliklerine gore daha
diisiiktiir. Bu yiizden, ulusal paranin deger kaybetmesi sonucu ortaya ¢ikan fiyat ve miktar etkisi
arasindaki baskinlik durumu, kisa vadede fiyat etkisinin daha baskin olmasi sonucunu
dogurmaktadir. Yani baglangigta fiyat etkisi miktar etkisinden biiylik oldugu i¢in dis ticaret dengesi
olumsuz sekilde etkilenecek ve daha da bozulacaktir. Ancak, bu durum uzun vadede Marshall-
Lerner kosulunun saglanmasiyla tersine doner ve bu kez miktar etkisi fiyat etkisinden daha biiyiik
olacagindan dis ticaret dengesi iyilesir (Anju ve Uma, 1999: 71). Bu noktada ise J egrisinden
bahsedilmesi gerekmektedir.

J egrisi; devalliasyonun, dis ticaret dengesi lizerindeki etkisinin zaman bazinda ifade
edilmesidir. J egrisi etkisine gore devaliiasyon, baslangigta dis ticaret dengesini daha da
kotiilestirirken, daha sonra uzun dénemde iyilestirmektedir. Bu yiizden, bir iilkenin dis ticaret
dengesinin doviz kuru hareketlerine verdigi tepkinin bir J egrisi seklini izledigi diistiniilmektedir
(Rose ve Yellen, 1989: 53). J egrisi Grafik 1°de gosterildigi gibidir. Grafik 1°de goriildiigii gibi to-t;
araligi ile gosterilen kisa donemde dis ticaret dengesi devaliiasyondan olumsuz etkilenirken uzun

donemi temsil eden t; sonrasi kisimda olumlu sekilde etkilenmektedir.

Grafik 1: Devaliiasyon ve J Egrisi

Dis
Ticaret 4 J Egrisi
Pozitif
0 t t R
Zaman
Negatif

Kaynak: Berber, 2016: 281
1.4.4. Toplam Harcama Yaklasimi
Toplam harcama yaklasimi, ilk olarak Amerikali ekonomist Sidney S. Alexandar (1952)
tarafindan hazirlanan “Effects of a Devaluation on a Trade Balance (Devaliiasyonun Ticaret

Dengesi Uzerindeki Etkileri)” adli ¢aligmada ortaya atilmistir. Massetme (Emme) yaklasin olarak

da adlandirilan bu yaklasim, esasen esneklikler yaklagiminin elestirilmesiyle gelistirilmistir.
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Esneklik yaklagimina gore devaliiasyon, ithalati azaltmak ve ihracati artirmak i¢in bir fiyat tesviki
sunmaktadir. Ancak, toplam harcama yaklagimina gore esneklik kosullari elverisli olsa bile tilkenin
ticaret dengesinin gercekten iyilesip iyilesmeyecegi, tim ekonominin devaliiasyona nasil tepki
verecegine baghidir. Bu yiizden, toplam harcama yaklasimi esneklik yaklagimini da kapsayacak

sekilde daha detayl1 bir analiz sunmaktadir.

Toplam harcama yaklasiminin detayli analizi milli gelirin (Y); tikketim (C), yatirim (I), kamu
harcamalar1 (G) ve net ihracat/dis ticaret dengesi (X-M) toplamina esit oldugu milli gelir denklemi
ile baglamaktadir. Bu yaklagimda; “C+I+G” seklinde ifade edilen toplam yurt i¢i harcama,
massetme (emme) olarak adlandirilmakta ve A ile ifade edilebilmektedir. Net ihracat “X-M* ise B
ile ifade edilebilir. Dolayisiyla, milli gelir artik “Y=A+B” seklinde gosterilebilmektedir. Bu ifade
“Y-A=B” seklinde de gosterilebilir (Salvatore, 2013: 558). Dolayisiyla; milli gelir, massetme ile
net ihracatin toplamina esitken net ihracat ya da dis ticaret dengesi, milli gelir ile massetme
arasindaki farka esit olacaktir. Ayrica bu esitliklerden elde edilebilecek diger sonuglar: i) Dis ticaret
dengesi saglanmigsa milli gelir ile toplam yurt i¢i harcamalarin esit ii) dis ticaret acig1 soz
konusuysa toplam yurt i¢i harcamalarm milli geliri agmus iii) dis ticaret fazlasi varsa bu defa milli

gelirin yurt ici harcamalar1 agmis oldugu seklindedir.

Toplam harcama yaklagimi, devaliiasyon durumunda bir ekonominin ticaret dengesinin ancak
milli gelirin massetmeye bagli olarak yiikselmesi halinde iyilesebilecegini savunmaktadir. Burada
onemli olan nokta ekonominin istihdam diizeyidir. Bir ekonominin eksik istihdam ve dis ticaret
acig1 ile karsi karsiya oldugunu varsayalim. Ekonominin azami kapasitesinin altinda faaliyet
gosteren bir ililkede uygulanan devaliiasyon; fiyat tesvikleriyle atil kaynaklari, ihracat igin lretilen
mallarin iiretimine yonlendirecektir. Ayrica ithalat harcamalarini, ithalattan yurt ig¢inde liretilen
ithal ikamesi mallara yonlendirmektedir. Devaliiasyonun etkisi bdylece ticaret dengesini
tyilestirdigi gibi yurt i¢i iiretimi de artiracaktir. Bu yiizden; eksik istihdam ve dis ticaret agigi
bulunan bir iilke i¢in politika yapicilar, devaliiasyonu etkili bir arag olarak gérme egilimindedirler.
Buna karsin dis ticaret agig1 olan fakat tam istihdamda ¢alisan bir ekonomi s6z konusu oldugunda
ilave iiretim i¢in atil kaynak bulunmayacak ve milli liretim/gelir artmayacak sabit kalacaktir.
Devaliiasyon, milli geliri arttiramayacagindan dig ticaret agigmin giderilmesinin ya da
azaltilabilmesinin tek yolu toplam yurt i¢i harcamalarin azaltilmasi olacaktir. Bu durumda politika
yapicilar, devaliiasyondan kaynaklanan daha yiiksek fiyatlar karsisinda daraltici para ve maliye
politikalarini kullanarak yurt i¢i harcamay1 azaltabilirler (Carbaugh, 2005: 435). Sayet; daraltict
para ve maliye politikalar1 kullanilmazsa devaliiasyon, dis ticaret dengesini iyilestirmek yerine
daha da kotiilestirebilir. Bu yiizden, tam istihdam diizeyinde calisan bir ekonomide dis ticaret

acigmin kapatilmasi i¢in devaliiasyon uygun bir yontem olarak goriilmemektedir.
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1.4.5. Mundell-Fleming Modeli

Disa acik bir ekonomide talep yanli dengeleri mal piyasasi (IS), para piyasasi (LM) ve doviz
piyasast (FE) arasinda bir etkilesim seklinde acgiklayan model “IS-LM-FE” modeli olarak
adlandirilmaktadir. Daha fazla bilinen ad: ise kurucular: Ingiliz ekonomist J. Marcus Fleming ile
Nobel &diillii Kanadali ekonomist Robert Mundell’e atfen Mundell-Fleming modelidir (Gartner,
2006: 115). Mundell-Fleming modeli; ele alinan ekonominin, tam sermaye hareketliligine sahip
kiigiik bir agik ekonomi oldugunu varsaymaktadir. Ayrica model, ekonomide uygulanan
politikalarin etkinligini déviz kuru rejimlerine (dalgali ve sabit doviz kurlar1) gére ayn ayr ele

almaktadir.

Modele gore dalgali doviz kurlart altinda uygulanan genisletici bir maliye politikasi
baslangigta, milli gelir ile faiz oranim artirir ve tilkeye sermaye girisi olur. Boylece, doviz kuru
diiser ve bu da net ihracati azaltarak milli gelirde bir diisiise neden olur. Diger bir ifadeyle, net
ihracattaki diisiis genisletici maliye politikasinin gelir iizerindeki ilk etkisini ortadan
kaldirmaktadir. Yani burada bir tam dislama etkisi ortaya c¢ikmaktadir. Dalgali kurlar altinda
uygulanan genigletici para politikasi sonucunda ise para arzi arttig1 i¢in faiz orani diisecek, gelir ve
doviz kurunda artis yasanacaktir. Doviz kurundaki bu artis yani ulusal paranin deger kaybetmesi,
net ihracat1 artirarak milli geliri yiikseltecektir. Buna gore, para politikasinin faiz oranindan ziyade
doviz kurunu degistirerek gelirleri etkiledigi soylenebilmektedir (Mankiw, 2010: 346-348). Kisaca,
Tablo 3’ten de anlasilacag iizere tam sermaye hareketliligi ve dalgali doviz kurlar1 altinda maliye

politikasi etkin degilken para politikas1 etkindir.

Tablo 3: Para ve Maliye Politikasimn Tam Sermaye Hareketliligi Altindaki Etkileri*

Déviz Kuru Rejimi
Dalgal Kur Sabit Kur
Politika -
Uzerindeki Etki
Milli Gelir | Déviz Kuru | Net ihracat | Milli Gelir | Déviz Kuru | Net ihracat
Mali Genisleme 0 l l 0 0 0
Parasal Genisleme 1 1 1 0 0 0

Kaynak: Mankiw, 2010: 356

Sabit doviz kurlar altinda uygulanan para ve maliye politikalarinin sonucu yine Tablo 3’te
verilmistir. Buna gore, sabit doviz kurlar1 altinda uygulanan genisletici maliye politikasiyla birlikte

once milli gelir ile faiz oran1 artarken, doviz kuru diiser. Fakat sabit doviz kuru rejiminden dolay:

Cesitli ekonomik politikalarin gelir, doviz kuru ve net ihracat lizerindeki etkilerini gosteren bu tabloda;
“1” degigkenin arttigimi, “|” azaldigim ve "0" isareti uygulanan politikanin etkisiz oldugunu
gostermektedir.
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MB, doviz satin alarak piyasaya miidahale etmek durumunda kalir. Béylece, para arzi ve milli gelir
artarken, faiz diiserek ve doviz kuru da yiikselerek ilk seviyelerine geri donerler. Genisletici bir
para politikas1 uygulandiginda bu kez para arz1 artar ve buna bagli olarak faiz oran1 diiserken, milli
gelir artar. Sonrasinda doviz kuru ylikseleceginden MB, piyasaya doviz satarak miidahale eder ve
piyasada para arzi azalirken faiz artarak eski seviyesine doner. Bunun sonucunda hem milli gelir
hem de doviz kuru diiserek eski durumlarina donerler. Sonug olarak; tam sermaye hareketliligi ve

sabit doviz kuru altinda maliye politikas1 etkinken para politikas1 etkin degildir.
1.4.6. Parasal Yaklasim

1970°1i yillarda Onciiliigiinii Marina Whitman, Jacop Frenkel ve Harry G. Johnson’un
yaptiklari parasal yaklasim; 6demeler bilangcosundaki dengesizligin para piyasasindaki dengesizligi
yansittig1 goriisiinii savunmaktadir. Parasal yaklasima gore, 6demeler dengesindeki bir agik ya da
fazlalik durumu para arz ve talep dengesizliginden kaynaklanmaktadir (Pilbeam, 1998: 105-106).
Ayrica ddemeler dengesini parasal bir olgu olarak goren bu yaklasim, sadece dis ticaret dengesi
degil ayn1 zamanda sermaye hesabini1 da kapsayarak daha genis bir 6demeler dengesini dikkate
almaktadir (Seyidoglu, 2015: 537). Daha once tizerinde durulan Klasik, Keynesyen, esneklikler ve
toplam harcama yaklasimlarinda sermaye hareketleri ihmal edilmistir. Dolayisiyla bu yaklagimlar,
dis ticaret dengesi iizerinde durmus ve dis ticaret dengesi saglandiginda 6demeler dengesinin de
saglandigini 6ne siirmiiglerdir. Dis ticaretin yaninda sermaye akimlarini ise Mundell-Fleming ile
parasal yaklasim dikkate almistir. Parasal yaklagimin savunuculari, parasal diizenlemelerin diger

modeller tarafindan ihmal edildigini diisinmektedirler.

Tablo 4: Parasal Yaklasima Gore Para Arz ve Talebindeki Degisikliklerin Etkisi’

Sabit Doviz Kuru Altinda
Degisim Etki
Para Arzinda Artig Odemeler Dengesi Ag1g1
Para Arzinda Azalma Odemeler Dengesi Fazlast
Para Talebinde Artig Odemeler Dengesi Fazlasi
Para Talebinde Azalma Odemeler Dengesi Ag1g1

Kaynak: Carbaugh, 2005: 407

Bu yaklagim, Tablo 4’te de goriildiigli tizere 6demeler dengesindeki agigin sebebini para
arzindaki artig ya da para talebindeki bir azalma; 6demeler dengesindeki bir fazlaligin sebebini ise
para arzindaki azalma ya da para talebindeki bir artis olarak gérmektedir. Sabit doviz kuru altinda

Ornegin; bir para arzi fazlasi durumunda kombine bir dis ticaret, sermaye hesabi agig1, ddemeler

> Tablo 4 i¢in baslangi¢ pozisyonu, iilkenin para talebinin para arzina esit ve ddemeler bilangosunun

dengede oldugu durumdur.
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dengesi agigimi ortaya ¢ikarmaktadir. Boylece iilkenin doviz rezervleri azalmaktadir. Sabit doviz
kuru dolayisiyla MB, doviz kurundaki artis1 6nlemek i¢in piyasaya doviz satarak miidahale eder.
Bunun sonucunda baslangigtaki para arzi fazlahgr ve 6demeler dengesi agig1 ortadan kalkacaktir.
Bu 6rnekten de anlagilacagi lizere parasal yaklasim, ddemeler bilangosundaki dengesizliklerin

gecici ve zamanla kendiliginden diizelen durumlar oldugunu ortaya koymaktadir.

Parasal yaklagim, dalgali d6viz kurunun benimsendigi bir ekonomiyi ele aldiginda ise
O6demeler dengesi acig1 veya fazlasi gibi bir durumun ortaya ¢ikmadigini vurgulamaktadir. Ciinkii
dalgali doviz kuru altinda, MB’nin kuru sabit tutmak adina piyasaya miidahale etmesine gerek
yoktur. Dolayisiyla 6demeler dengesi, piyasada serbestge belirlenen déviz kuru degismeleriyle
saglanabilmektedir. (Pilbeam, 1998: 119-120).

1.5. Déviz Kuru Politikasinin Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri

Doviz kuru politikasi, hiikiimetlerin uluslararasi harcama kompozisyonunu etkilemek ve dig
dengeyi saglamak amaciyla yaptiklar1 doviz kuru ayarlamalariyla ilgili miidahaleleridir. Daha once
de tlizerinde duruldugu gibi tam dalgali kur sisteminde hiikiimetler, déviz piyasasina miidahalede
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, tam dalgali kurlar altinda hiikiimet, doviz politikasi
uygulamamaktadir. Ancak, sabit kur sistemi altinda hiikiimetler, devaliiasyon ve revaliiasyon
olmak tizere iki sekilde doviz kuru politikast uygulayabilmektedirler. Devaliiasyon, MB tarafindan
ulusal paranin degerinin disiiriilmesi (doviz kurunun artirilmasi) seklinde; revaliiasyon ise yine
MB tarafindan bu kez ulusal paranin degerinin artiritlmast (doviz kurunun disiiriilmesi) yani

devaliiasyonun tam tersi seklinde tanimlanmaktadir.

Hiikiimet tarafindan uygulanan doviz kuru politikalari, ihracat ve ithalat fiyatlarini
degistirerek dis ticaret dengesini etkileyebilmektedir. Devaliiasyon, bir dis ticaret agig1 durumunda
uygulanirken revaliiasyon, bir dis ticaret fazlasi durumunda uygulanabilmektedir. Dis ticaret agig1
bulunan bir iilkede devaliiasyon yapildiginda, ihracat miktar1 artarken ithalat azalacaktir. Boylece
dis ticaret acig1 giderilecektir. Dis ticaret fazlasi olan bir iilkede revaliilasyon uygulandiginda ise
ihracat azalirken ithalat artacak ve dis ticaret fazlasi ortadan kalkacaktir. Ancak uygulanan bu
politikalarin, basarili olabilmesi ve ortaya ¢ikardig: etkilerin daha net ifade (degisim miktar: ya da
biiyiikliigli acisindan) edilebilmesi i¢in biraz daha detayli bir incelemeye gerek vardir. Bu yiizden
ithalat ve ihracatin hem talep hem de arz esneklikleri dikkate alinarak bir inceleme yapilabilir.
Ornegin; bir iilkede devaliiasyon yapildiginda ortaya cikan etkiler, esneklikler de dikkate alinarak
incelendiginde asagidaki sekilde ifade edilecektir (Karluk, 2013: 632-633; Celik, 2015: 518-520):

ithal mallan talep esnekligi; ne kadar yiiksekse uygulanan devaliiasyonun ithalati azaltici
etkisi o derece fazla olmaktadir. Boylece, devaliiasyonun doviz tasarrufu saglayici etkisi de ortaya

cikmaktadir. Bu sayede devaliiasyonun, hem dis ticaret dengesi hem de 6demeler dengesi agigini
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kapatict etkisi daha fazla olacaktir. Ithal mallar1 talep esnekligi sifira esit oldugunda ise

devaliiasyon, ithalat1 azaltmamakta ve dolayisiyla doviz tasarrufu da saglanamamaktadir.

Ihrac mallar talep esnekligi; ne kadar biiyiikse devaliiasyonun, ihracat1 artiric1 etkisi o
kadar fazla olur. Ancak ihracatin artmasiyla elde edilen doviz kazanci etkisi kesin degildir. Soyle
ki; ihra¢ mallarmin talep esnekligi, sifirdan bire dogru yaklastikca doviz kayb1 azalirken bire esit
oldugunda ihra¢ mallar1 icin harcanan ddviz miktar1 ayni olacaktir. Thra¢ mallar1 talep esnekligi
birden biiyiik oldugunda ise uygulanan devaliiasyon, eskisine gore doviz gelirlerini artiracagindan

doviz kazanci etkisi ortaya cikacaktir.

ithal mallar1 arz esnekligi; birden biiyiik yani arz esnekse devalilasyon uygulandiginda,
tiretim azaltilabileceginden stok birikimler olmayacak ve fiyatlarda diisiis yasanmayacaktir. Bu
yiizden ithal mallar1 arz1 esnek ise devaliiasyon, ithalati azaltir ve doviz tasarrufu saglanir. Sayet,
ithal mallar1 arz1 esnek degilse devalilasyon sonucunda iiretim hemen azaltilamayacagindan stok
birikimi olur ve bu yiizden mallarin fiyatinda bir diisiis yasamr. ithal mal fiyatlarinda yasanan bu

diisiis, devaliiasyonun ithalati azaltmasini ve dolayisiyla doviz tasarrufunu engeller.

Ihrac mallan arz esnekligi; yiiksek olmal1 ki devaliiasyon sonuncunda hem ihracat artsin
hem de doviz kazandirici etki ortaya ¢iksin. Buna gore ihrag mallar1 arz esnekligi birden biiyiikse
devaliiasyonla birlikte ihrag mallarna artan talep, liretim artisi ile karsilanabileceginden ihracat
artar ve doviz kazandirict etki ortaya cikar. Sayet, ihrag mallart arz esnekligi diisiikse ve artan
talebe karsilik ihrag mali arz1 artirllamiyorsa hem ihracat artmayacak hem de doviz kazandiricr etki

ortaya ¢ikmayacaktir.
1.6. D1s Ticaretin Yonlendirilmesinde Doviz Kurunun Kullamlmasi: Kur Savaslari

[k olarak, 2010 yilinda Brezilya Maliye Bakan1 Guido Mantega tarafindan kullanilan kur
savaglar1 kavrami kisaca bir lilkenin para biriminin degerini diisiirerek, uluslararasi ticarette haksiz
rekabet avantaji elde etme durumu olarak tanimlanabilir (Yesilada, 2010: 14). Kur savasi terimi,
2010 yilinda dillendirilmis olmasima ragmen, benzer bir siireci ifade edebilmek adina 1930’lu
yillarda Joan Robinson, o déonem uygulanan politikalar1 “komsudan dilenme veya komsuyu zarara
sokma politikas™® seklinde tanimlamustir. Bu politika ise bir iilkenin, kendi ekonomisinde meydana
gelen sorunlart asabilmek icin ticari ortagini zarara ugratici tarifeler veya kur politikalar
uygulamasi olarak tanimlanabilir. Sayet bir ilke, ulusal parasinin degerini ticari ortaklarinin
parasina kiyasla diisiirmek suretiyle bu politikayr uyguladiginda, ilgili iilkenin ihracati artarken

ithalat1 azalacaktir. Boylece politikay1 uygulayan iilke, durumdan olumlu sekilde etkilenirken, ticari

® Bu politikay1 ifade eden Ingilizce kavram beggar-thy-neighbour seklindedir.
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ortaklar1 olumsuz etkilenecektir. Dolayisiyla kur savaslari da komsuyu zarara sokma politikasinin

uygulanmasiyla ortaya ¢ikmaktadir (Pinar ve Uzunoglu, 2013: 5-69).

Rickards (2011) ise kur savaslarini, bir iilkenin para biriminin diger iilkelere kars1 rekabetci
devaliiasyonu seklinde tanimlamigtir. Bu sebeple temelinde devaliiasyon olan kur savaslari, ayni
zamanda rekabetgi devalliasyon seklinde de ifade edilebilmektedir. Kur savaglari, 6zellikle savas ve
kriz gibi ekonomi {izerinde oldukca yikici etki birakan donemlerde ortaya c¢ikmaktadir. Ciinki
iilkeler, ekonominin bu kotlii durumunun ¢6ziimiinii, bircok makroekonomik degisken iizerinde
onemli etkiye sahip olan dis ticaretin iyilestirilebilmesine baglamaktadirlar. Dig ticaretin
iyilestirilerek, kazan¢ elde edilebilmesinin en kolay yolu ise iilke parasinin devaliie edilmesi
goriilmiistiir. Bu sayede ulusal parasinin degeri diistiriilerek, ihracat artirilip ithalat azalirken, dis
ticaret agiklari da kapanacaktir. Ayrica, iilkenin gelir ve istthdam diizeyi de artacaktir. Diger
yandan, kur savasindan olumsuz etkilenen iilkelerde ise ihracat azalip, ithalat artmaya baslar.
Boylece dis ticaret aciklar1 da artmig olur. Bu durum gelir ve istihdam gibi kritik makroekonomik
gostergeleri de olumsuz etkiler. Dolayisiyla bu iilkeler de diger iilkelerin kur politikasina cevap
vererek, ulusal parasini degersizlestirmeye baglar. Boylece iilkeler biiyiik bir kur savasi igine girmis
olur.

Tarihsel siire¢ igerisinde yasanan kur savaglarini Rickards (2011), iic donem olarak ele
almigtir. Buna gore ilk kur savaslari, 1921 yilinda baslayip 1936 yilinda son bulurken, ikinci kur
savaslar1 1967-1987 doneminde meydana gelmistir. Ugiincii kur savaslari dénemi ise 2010 yilinda
baslayip halen devam etmektedir. Kur savaslarinin yagsandigi ilk donem, Birinci Diinya Savasi’nin
olumsuz etkilerinin devam ettigi, altin para standardinin terk edildigi ve Biiyiikk Buhran’mn
yasandigi donemdir. Bu donemde ilk kur savasi hamlesi Almanya tarafindan 1921 yilinda
yapilmistir. Daha sonra 1925’te Fransa, parasini devaliie etmistir. Yapilan bu devaliiasyonlara
karsilik Ingiltere 1931°de, ABD ise 1933’te altin standardim terk ederek paralarin1 devaliie
etmislerdir. Bu donemde baska {ilkelerin de katilimiyla karsilikli devam eden devaliiasyonlar
sonrast, dis ticarette yasanan olumsuzluklar ve gelir kayiplarinin farkina varan tilkeler 1936 yilinda

bir para anlagmasi yaparak birinci kur savaglarini sona erdirmislerdir (Rickards, 2011: 44).

Ikinci kur savaslar ise 1964 yilindaki sterlin krizi sonrasi, 1967 yilinda sterlinin devaliie
edilmesiyle baslamistir. Bretton Woods Sistemi’nin gecerli oldugu bu dénemde, sterlinde yasanan
devalliasyon diger iilke paralarinin da devaliie edilebilecegi disiincesini uyandirmistir. Bu
devalliasyonu takiben 1969 yilinda da frank devaliie edilmistir. Ayn1 donemlerde ABD’nin dig
agiklariin artmasi ve dolarin asir1 degerlenmesi neticesinde Baskan Nixon, 1971 yilinda Japonya
ve Batili iilkeleri dolara kars1 paralarini revaliie etmeye zorlamak igin bircok dnlem almistir. Bu
gelisme sonrasinda dolarin devaliiasyonuna karar verilmis ve 1971 yilinda dolar devaliie edilmistir.
Ancak yapilan bu devaliiasyona ragmen ABD’nin dis ticaret agigi artmaya devam etmistir. Bu
yiizden 1973 yilinda dolar yeniden devaliie edilmistir. Ayrica, 1973 yilinda bazi ileri

kapitalistlesmis iilkelerin paralarin1 dalgalanmaya birakmasiyla da Bretton Woods Sistemi
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yikilmigtir. Dalgalanmaya birakilan dolarin degeri ise 1973 ve 1979 petrol soklar1 sebebiyle
artmaya devam etmistir. Bu kez ABD yiiksek faiz politikas1 ile dolarin degerini diisiirmeye
calismistir. Uygulanan yiiksek faiz politikasindan Japonya ve Almanya olumsuz etkilenince,
ABD’nin yiiksek faiz politikasindan vazge¢cmesine karsilik, Japonya i¢ harcamalar1 genisletici
politikalar uygulamayi kabul etmis ve iilkeler arasinda 1985 yilinda anlagsma imzalanmigtir
(Seyidoglu, 2015: 815-822). Bu, gelismelerin yasandigi ikinci kur savaslari donemi esas olarak

1987 yilinda imzalanan baska bir anlagsmayla sona ermistir.

Gilinlimiizde de devam etmekte olan ii¢iincii kur savaslarinin temel sebebi ise 2008 yilinda
ABD’de basglayip sonra tiim diinyaya yayilan kiiresel finansal krizdir. Kiiresel finans krizi sonrast,
ekonomideki durgunlugun giderilmesi amaciyla genisletici para politikalar1 uygulanmis ve bu
kapsamda miktarsal genisleme (quantitative easing) programlari ABD tarafindan devreye
sokulmustur. Bu uygulamalar ve sonrasinda dolarin degerinde yasanan diislis ii¢iincii kur
savaslariin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Ugiincii kur savaslarinda yer alan farkli taraflar

olmakla birlikte en garpici drnek Cin ile ABD arasinda yasanan kur savaglaridir.

Kiiresel kriz doneminden oOnce Cin, ulusal para birimi olan yuanin degerini dolara
endeksleyerek, haksiz bir rekabete neden olmustur. Cilinkii bu olay dolarin degerinin diismesine
bagli olarak, Cin mallarinin uluslararasi piyasalarda daha ¢ok 6n plana ¢ikmasia neden olmustur.
Bu baglamda ABD ve diger ticari ortaklarina karsi onemli bir rekabet avantaji elde eden Cin,
ihracat miktarini 6nemli bir Ol¢lide arttirmistir. Krizin ardindan ise dis agik dengesizliklerinin
azaltilmasi gereksiniminden dolay1 Cin ve ABD arasinda kur savaglar1 gerceklesmistir. Ancak,
kiiresel krizin ekonomilerde meydana getirdigi olumsuzluklarin uzun bir siire devam edeceginin
farkina varilmasiyla ABD, Cin’in para birimini degerlendirmesi i¢in baski yapmistir. Cin ise 2011
yilinda parasini serbest piyasaya birakmis fakat sahip oldugu doviz rezervleri ile ticaretteki pazar
paym artirabilmek i¢in kurlara miidahale ederek, ayn1 tutumuna devam etmistir (Ertiirk, 2017:
103). Cin, bu sekilde parasini devaliie ederek ihracatini artirmaya, dis ticaret fazlasi yaratmaya ve
iktisadi biyimesini siirdiirmeye devam etmistir. Bu sebeple Cin, kur savaslari ile dis ticaretine yon
verebilen en ¢arpici iilke Ornegi olarak gosterilebilir. ABD ile Cin arasinda yasanan bu kur
savaglar1 ise artik gilinlimiizde iilkelerin, karsilikli birbirlerinin mallarina glimriik vergisi

uygulamastyla bir ticaret savagina doniismiistiir.

Bu baglamda iilkelerin ulusal parasinin degerini bilingli bir sekilde diisiirerek, diger iilkelere
kars1 bir kur avantaji saglama cabasi, olduk¢a eski bir girisimdir. Bu ¢ergevede {ilkeler, ticari
ortaklarinin zarar1 pahasina ulusal paralarini devaliie ederek, makro gostergelerini iyilestirmeye
calismaktadir. Bir bakima merkantilist olarak tanimlanabilecek bu politikalar, ihracati artirici,
ithalat1 azaltic1 etki yaratarak, yurti¢i mal ve hizmet {iretimine talebin artmasina neden olmaktadir.

Dolayisiyla yurti¢i mal ve hizmetlere olan talep artisi, tilkelerin istihdam ve ekonomik biiyiime gibi

31



temel makro hedeflerine ulagmasina yardimecr olmaktadir. Fakat diger iilkelerin de benzer bir
stratejiyle ulusal paralarinin degerini diislirmesi, uluslararasi ticareti ve iilkeler arasi iliskileri

olumsuz etkileme ve bir ¢cikmaza siiriikkleme potansiyeline sahiptir.

1.7. Tiirkiye’deki Déviz Kuru Uygulamalar

Tiirkiye, 1930 yilindan 1980 yilina kadar gegen siirede sabit ve ayarlanabilir sabit doviz kuru
rejimlerini kullanmistir. Bu rejimler altinda; enflasyon, 6demeler dengesi ve dis ticaret gibi
ekonomik durumlara gore uygulanan kur politikasi ise devaliiasyon olmustur. Tiirkiye Cumhuriyeti
tarihindeki ilk devaliiasyon, savas sonrasi donemin piyasa kosullarina uyum saglamaya yonelik
olarak Tablo 5’te de goriildiigii iizere 1946 yilinda yapilmistir. Bdylece, yapilan devaliiasyon
sonrast yabanci para karsisinda ulusal paranin degeri yeniden ayarlanarak yeni sabit Kkur
belirlenmistir. 1946 yilinda belirlenen kur 1958 yilinda uygulanan ikinci devaliiasyona kadar sabit
kalmigtir. 1958 yilinda TL’nin dolar karsisindaki degerinin diisiiriilmesi ve uygulanan istikrar
programi ile birlikte uluslararasi ekonomik iligkiler rahatlatilmigtir. Ancak 1970 yilinin baglarinda
dis ticaret aciklarinin giderek artmasi ve doviz dar bogazlarinin yasanmasi gibi olumsuzluklar
neticesinde ise Tirkiye’de, tigiincii devaliiasyon da Agustos 1970’te uygulanmustir. 1970 yilinda,
TL’nin dolar karsisinda %40 oraninda devaliie edilmesini de kapsayan ekonomik onlemler
paketinin uygulanmasiyla birlikte takip eden ilk yillarda dis ticaret agiklarinda bir kii¢iilme ve dis
O0demelerde de bir rahatlama yasanmustir. 1970’lerin ortalarina dogru yaklastik¢a ekonomide durum

tekrar kotiilesmeye baglamistir.

1973 yilinin sonunda Petrol Thrag¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)’in petrol fiyatlarini dort
katina ¢ikarmasi ve 1974’te yasanan petrol krizi, Tiirkiye nin artik kronik hale gelen hastaligi doviz
dar bogazinin tekrar niiksetmesine sebep olmustur. Enerji anlaminda disa bagimli olan iilkenin,
ithalat faturasi ve kisa vadeli dig borclar1 olduk¢a artmistir. Bu gelismelerin sonucunda fiyat
istikrar1 da giderek bozulan Tiirkiye’de, 1978 yilinda ekonomik kriz doviz sikintisi seklinde patlak
vermigtir (Kurtoglu, 2012: 506-511). Bu ekonomik krizi atlatmak adina énce 1978 sonra da 1979
yilinda olmak iizere iki istikrar programi uygulamaya konulmustur. Tablo 5’ten de anlagilacagi
iizere bu programlar kapsaminda, TL dolar karsisinda 1978’de %23; 1979’da %26,3 oraninda
devaliie edilmistir. Programdaki bu devaliiasyonlar ve diger tedbirlerle, ithalatin azaltilip ihracatin
artirilarak cari agiklarin azaltilmasi ve o donemki ekonomik sorunlarin ortadan kaldirilmasi

amaclanmis fakat basar1 elde edilememistir.
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Tablo 5: Tiirkiye Cumhuriyeti Tarihinde Uygulanan Devaliiasyonlar (1930-1980)

Devaliiasyon Tarihi Devaliiasyon Oram’
Eyliil 1946 54,3
Agustos 1958 68,9
Agustos 1970 40
Mart 1978 23
Nisan 1979 26,3
Ocak 1980 32,7

Kaynak: Sahin, 2012: 92-193

Siyasi istikrarsizlik, halkin biiylik bir boliimiiniin karsi c¢ikmasi ve mali ¢evrelerin de
yeterince destek vermemesi gibi ¢esitli sebeplerden dolay1 basarili olamayan 1978-79 istikrar
programlar1 sonrasi yeni hiikiimet, 1980 yilinda 24 Ocak Kararlar1 olarak bilinen programi
aciklamistir. 24 Ocak Kararlari, 1978-79 bunalimindan ¢ikmay1 planlayan kisa vadeli tedbirlerin
yaninda ekonomi i¢in degisim politikalarin1 da igermektedir. Ekonominin disa agilmasinin
hedeflendigi bu programda; ithal ikameci sanayilesme politikasi terkedilerek, ihracata doniik
serbest dis ticaret politikasi tercih edilmistir. Ayrica programda, yabanci sermayenin tesvik
edilmesi, enflasyonun kontrol altina alinmasi, piyasaya devlet miidahalesinin azaltilmasi ve déviz
sikintilariin agilarak 6demeler bilangosu agiklarinin kapatilmasi da amaglanmistir (Sahin, 2012:
188-191). 24 Ocak Kararlari ile dviz kuruna dair 6nemli gelismeler yasanmistir. Oncelikle Tablo
5’te goriildigi gibi TL, dolar karsisinda %32,7 oraninda devaliie edilmistir. Daha sonra bu siirecte
uygulanan doviz kuru sistemi de degismis ve yonetimli esnek doviz kuru sistemine gecis
yapilmistir. Mayis 1981°e kadar kiigiik (%5’ gegmeyen) devaliiasyonlar uygulanmis; bu tarihten
sonra ise TCMB, biitiin doviz kurlarim gilinliik olarak ayarlama ve agiklama hususunda yetkili
kilinmustir (Hepaktan vd., 2011: 64).

29 Aralik 1983’te biitiin yabanci paralar i¢in doviz kurunun giinliik olarak ayarlanmasi
uygulamasina son verilmis ve TCMB’nin sadece ABD dolar1/TL cinsinden déviz kurunu belirleyip
ilan etmesine Kkarar verilerek esas kur uygulamasina baglanmigtir. 7 Temmuz 1984 tarihinde
yayinlanan 30 sayil kararla doviz mevzuati, fazlaca basit ve serbest hale getirilirken 11 Agustos
1989 yilindaki 32 sayili kararla da doviz rejimi daha da serbestlestirilmis ve TL’nin de daha
konvertible hale gelmesi saglanmistir. Ayrica, sermaye hareketleri de Dbiiylik Ol¢iide
serbestlestirilmistir (Parasiz, 2003: 344-345). 1984-88 yillar1 arast ihracatin tegviklerle
desteklendigi bir donem olurken, bu donemde TL dolar karsisinda %40 devaliie edilmistir. Ancak,
1989’dan itibaren kurdaki ayarlamalar enflasyonun altinda kalmis ve TL reel olarak degerlenmistir.
Bu yiizden; 1988-93 déneminde ihracatin hiz1 yavaslarken ithalat artmaya devam edince dis ticaret
acig1 giderek artmis ve bu da cari agi1g1 ciddi sekilde blylitmiistiir. Bunlarin yani sira 1991 yilinda

meydana gelen Korfez Savast da lilkeyi olumsuz bir sekilde etkilemistir. Son olarak 1993 yilinda

" Tiirk lirasinin, dolar karsisinda devaliie edildigi oran yiizde olarak ifade edilmektedir.
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faizlerin diismesi i¢in ugragilmasi, dvize yonelise neden olarak ekonominin hizla finansal bir krize
stiriiklenmesine yol agmuistir. 5 Nisan 1994 yilinda meydana gelen bu krizi takip eden giinlerde TL,
%70’i asan bir deger kayb1 yasamistir (Ozgam, 2004: 10; Sahin, 2012: 213).

1994 yilinda ortaya ¢ikan kriz 5 Nisan kararlari ile atlatilmaya ¢alisilmigtir. Bu Kararlar ile
piyasalarda istikrarin saglanmasi, dovize artan asir1 yonelimin durdurulmasi, fiyat istikrarmin
saglanmasi, cari ve 6demeler bilancosu acgiklarinin azaltilmasi i¢in ekonomide yapisal reformlarin
uygulanmasi hedeflenmistir. Ancak, programin hayata gecirilmesinde ge¢ kalindigi diistincesi
hakimdir. Bundan dolayi, ekonomi daha fazla bozulmus ve dolayisiyla programda ki
uygulamalardan pek basarili sonuglar alinamamustir (Turan, 2011: 64-66). Aliman 5 Nisan
kararlariyla sadece yasanabilecek daha koti durumlar biraz daha Otelenmeye calisilsa da
ekonomide durgunluk, enflasyon ve yeni krizlerden kagilamamistir. Ozellikle kiiresel ekonominin
getirdigi olumsuzluklar da bu gidisata eklenince yeni kriz kaginilmaz hale gelmis ve 1998-99
yillarinda agir bir kriz daha yasanmistir (Kepenek, 2012: 215). Yasanan bu kriz sonrast 1999 yili
biterken, IMF destekli bir program olan enflasyonla miicadele programi hazirlanmistir.

Ekonomide kalici bir istikrar saglamayr amag¢ edinen enflasyonu diisiirme programinda
TCMB’nin déviz kuru politikasini, enflasyon hedefine gore belirlemesine karar verilmistir. Ayrica
iic yil siirdiiriilmesi planlanan program kapsaminda, 2001 yili Haziran aymna kadar enflasyon
hedefine yonelik kur sepeti; kalan bir buguk yillik siirede de kademeli olarak genisleyen band
sistemine dayali kur politikasi uygulanmasi yoniinde karar alimmustir (Ergel, 1999). Programin
uygulanmasiyla faizler diiserken enflasyon da olduk¢a azalmistir. Fakat TL’nin asir1 degerlenmesi,
enerji iriinleri fiyatlarinin yiikselmesi gibi nedenlerle cari agik artmis; hedeflenen yapisal reformlar
gergeklestirilememis ve ayrica lilkeye yabanci sermaye girisi de azalmistir. Bu gelismelere ilaveten
bir de bankacilik sektoriinde yasanan ciddi sorunlar, 6nce 2000 sonra da 2001 yilinda yeni krizlerin

ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Ural, 2003: 17-18).

2000 yilinin Kasim ayinda likidite sorunu ile kendini gosteren bankacilik sektoriindeki kriz,
2001 yilinin Subat ayinda ise cari islemler a¢iginda ortaya ¢ikan asiri artislarin neden oldugu bir
doviz krizi haline gelmistir. Ikiz kriz niteligi tastyan bu krizler sonucunda enflasyonu diisiirme
programi ortadan kalkmis ve doviz kuru piyasada dalgalanmaya birakilmistir. Yasanan krizlerle
kirilganlhigi artan ekonominin bu durumdan kurtulabilmesi ve kalict bir istikrar ortami
saglanabilmesi amaciyla 2001 yilinin Nisan ayinda Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) ilan
edilmistir (Karagor, 2006: 388-389). Hazirlanan GEGP ile o6ncelikle 2000-2001 Kkrizlerinin
ekonomide yarattig1 belirsizligin ortadan kaldirilmasi ve ekonominin yeniden yapilandirilmasi igin
gerekli altyapinin saglanmasi amaglanmigtir. Bu amaclar dogrultusunda belirli bagliklar (mali
sektoriin yeniden yapilandirilmasi, devlette seffafligin, ekonomide rekabetin artirilmasi vb.) altinda
yasal diizenlemeler yapilmistir (TCMB, 2001: 12-13).
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Doviz kuru rejiminin dalgali kur seklinde degismesiyle birlikte TCMB, para politikasinda da
degisiklige gitmistir. Buna gore 2002 yilinda ortiikk enflasyon hedeflemesine gecilmis ve ayrica
para tabaninin ek bir ¢apa olarak belirlenmesine karar verilmistir. TCMB’nin temel amaci olan
fiyat istikrarin1 saglamak ve devam ettirebilmek icin ise agik enflasyon hedeflemesine 2006 yilinda
gecilmistir. Uygulanan para politikasi, artik doviz arz ve talebine gore belirlenen doviz kuru
(dalgal kur) i¢in 6nem tagimaktadir. Ciinkii para politikalari, doviz arz ve talebini etkileyen temel
unsurlardan bir tanesidir. 2006 yilinda uygulanmaya baslanan enflasyon hedeflemesi halen devam
etmektedir.

Dalgali kur rejimi uygulamasina gegildikten sonra TCMB, déviz kurunu bir politika araci
olarak kullanmamakta ve herhangi bir kur hedefi belirlememektedir. Fakat TCMB, doéviz
piyasasinin saglikli bir sekilde isleyebilmesi igin meydana gelebilecek asir1 dalgalanma
durumlarinda piyasaya miidahale edebilmektedir. Doviz alim-satim ihaleleri veya dogrudan
miidahale seklinde gergeklesebilen bu miidahaleler, kurun uzun donem denge degerini
etkileyebilecek olgiide yapilmamaktadir (Serdengecti, 2001; Tonus, 2013: 195). TCMB, 2001

yilinda uygulamaya basladigi dalgali kur rejimini gliniimiizde de devam ettirmektedir.

2002-2005 yillart arasinda enflasyon hedeflemesi igin uygun bir zemin hazirlamak adina
atilan adimlarla gilivenilirlik artmis ve enflasyona iliskin hedeflere ulasilmistir. Ayrica zaman
icerisinde dalgali kur rejimine de uyum saglanmistir. Yasanan bu gelismelerin ekonomik istikrara
sagladigi katki ise ters dolarizasyonun baslamasinda etkili olmustur. Yine bu siirecte giiclii bir
doviz rezervine sahip olmanin 6nemi vurgulanarak TCMB tarafindan, 2002 yilinda baslamak
suretiyle takip eden yillarda gesitli araliklarla doviz alim ihaleleri yapilmigtir (TCMB, 2005: 17).
Iliml1 rezerv biriktirme politikas1 yiiriiten MB’nin yaptig1 bu doviz alim ihalelerine iliskin miktar
bilgileri Tablo 6’da sunulmaktadir. Bunun yaninda kurlarda meydana gelen ya da gelmesi beklenen
asir1 oynaklik durumlarinda MB, dogrudan doviz alim-satim miidahalelerinde bulunmustur. Zaman

zaman yapilan bu miidahaleler de Tablo 6’da goriilebilmektedir.

Gelismis iilke ekonomilerinde yasanan olumsuzluklar ve sonrasinda ortaya ¢ikan kiiresel
finans krizi dolayisiyla TCMB, 6nce 2007 ve 2008 yili i¢in planladigi doviz alim ihalelerinin
miktarini giincelleyerek disiirmiis sonra da 2008 yilinin Ekim ayinda doviz alim ihalelerine ara
vermistir. Buna ek olarak TCMB, doviz piyasasindaki sagliksiz fiyat olusumlar1 nedeniyle aym yil
doviz satim ihaleleri yaparak piyasaya doviz likiditesi saglamay1 amaglamistir. Ayrica, yil sonunda
ihracat reeskont kredisi ile ilgili hem limit artirilmis hem de kullanim kolayligi saglanmistir. 2009
yilina gelindiginde ise bir dnceki yil oldugu gibi doviz satim ihaleleri yapilmus, fakat kiiresel krizin
etkilerinin azalmasiyla birlikte aynmi yil icinde doviz satim ihaleleri sonlandirilmistir. Bu gelisme
sonrasi, 2008 yilinda ara verilmis olan doviz alim ihalelerine de yeniden baglanmistir (TCMB,
2010a: 2-3). 2007, 2008 ve 2009 yillarina ait doviz alim-satim ihale tutarlari, Tablo 6’da

bulunmaktadir. Bahsi gecen bu ii¢ y1l da déviz piyasasina dogrudan miidahale yapilmamustir.
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Tablo 6: TCMB Tarafindan Alim Satimi Yapilan Déviz Miktar1 (Milyon $)

. . Enerji Ithalatcis1 i
il Thaleler Miidahaleler Kamu iktis:ldi Teselfbﬁslerine Ihraic(a:‘tegif::ikont
ALIM | SATIM | ALIM | SATIM SATIM NET
2002 795 0 16 12 25
2003 5.652 0 4.229 0 34
2004 4.104 0 1.283 9 27
2005 7.442 0 14.565 0 25
2006 4.296 1.000 5.441 2.105 4
2007 9.906 0 0 0 2
2008 7.584 100 0 0 5
2009 4.314 900 0 0 1.040
2010 14.865 0 0 0 1.104
2011 6.450 11.210 0 2.390 1.920
2012 0 1.450 0 1.006 8.295
2013 0 17.610 0 0 12.664
2014 0 9.879 0 3.151 1321 13.000
2015 0 12.366 0 0 10.505 15.182
2016 0 3.400 0 0 5.083 15.022
2017 0 0 0 0 6.903 12.208
Toplam | 65.408 57.915 25.534 8.673 23.812 80.557

Kaynak: TCMB, 2017: 10

Kiiresel piyasalardaki gelismelerin, Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelere yonelik sermaye
hareketlerini fazlaca dalgalandirabildigini géz oniinde bulunduran TCMB, 2010 yilinda esnek
doviz alim ihale yontemine gecmistir. Uygulanan bu yontemle ihale yoluyla doviz alimlart hiz
kazanmig ve 2010 yilinda 14.865 milyon dolar tutarinda doviz alimi yapilmigken, doviz satimi
ihalesi yapilmamistir. Yabanci para zorunlu karsilik oranlari da 2010 yilinda %9’dan %11°e
yiikseltilerek kriz 6ncesi seviyesine getirilmistir (TCMB, 2010b: 12,16). Kiiresel finans krizinin
ardindan gelismis tlkelerin uyguladiklar1 genisletici parasal politikalar, Tiirkiye’de kisa vadeli
yabanci sermeye hareketlerinin yogunlasmasina, kredi genislemesine ve TL’nin fazlaca degerlenip
doviz kurunda asir1 degerlenmeye neden olmustur. Bu nedenle 2011 yilinda da bir miiddet esnek
doviz alim ihalelerine devam edilmistir. Ancak, Avrupa iilkelerinin kamu borcu sorunu ve
belirsizliklerin artmasi sonrasi iilkeye yonelik sermaye akimlari zayiflamis ve TL’de istenmeyen
boyutta bir deger kayb1 yasanmistir. Bunun {izerine 6nce 2011 yilinin Mayis ve Haziran aylarinda
doviz alim ihaleleri azaltilmig sonra Temmuz ayinda da durdurulmustur. Ayrica, yilin sonuna dogru
hem do6viz satim ihaleleri hem de piyasaya doviz satimi seklinde dogrudan miidahaleler yapilmistir
(TCMB, 2011: 3-13).

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan fakat 2010 yilinin sonundan baslayarak artik
finansal istikrar1 da destekleyen TCMB, 2012 yilinin sadece Ocak aymnda ddviz satim ihalesi ve
dogrudan satim yapmustir. Bu yil igerisinde TCMB, déviz alim ihalesi ise hi¢ yapmamustir. Buna
ragmen bankanin doviz rezervlerinde bir artis yasanmigtir. Bunun sebebiyse rezerv opsiyon
mekanizmast ve ihracat reeskont kredileri kullanimindaki artistir. Dolayisiyla, bu iki yontemin
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doviz ihalelerine ve dogrudan miidahalelere olan ihtiyaci azalttig1 soylenebilmektedir. 2012 yili,
uygulanan politikalarin etkisinin goriildiigii bir yil olmus ve kiiresel risk istah1 asamali sekilde
iyilesme gosterirken ekonomide de dengelenme siireci fark edilir hale gelmistir (TCMB, 2012: 15-
18). 2013 yilinda ise doviz alim ihalesi yapilmamis ve dogrudan miidahaleye bagvurulmamigken,
17.610 milyon dolar tutarinda doviz satim ihalesi yapilmistir. Ayrica, rezerv opsiyon
mekanizmasina devam edilmis ve ihracat reeskont kredileri sayesinde de doviz rezervlerine net

12.664 milyon dolar katki saglanmistir.

Dalgali doviz kuru rejimi altinda; 2014 yilinda da doviz ihaleleri, dogrudan miidahaleler,
rezerv opsiyon mekanizmas: ve ihracat reeskont kredileri doviz piyasasinda ara¢ olarak
kullanilmaya devam edilmistir. 2014 yilinda ihracat reeskont kredileri ve rezerv opsiyon
mekanizmasi ile TCMB rezervlerine katki saglanirken, doviz satim ihalesi ve dogrudan satig
miidahalesi ile de piyasaya likidite saglanmustir. 2015 yilinda da ayni araglarin kullanimina devam
edilmekle birlikte dogrudan alim-satim miidahalesine ve déviz alim ihalesine gerek duyulmamustir.
Aym yil iginde hem cari agig1 azaltmasi hem de doviz rezervlerine olan katkis1 dikkate alinarak
ihracat reeskont kredilerinin kapsami genisletilmistir. Sadece ihracat degil doviz kazanci saglayan
turizm, saglik, tagimacilik vb. diger hizmetlere de reeskont kredisi imkani taninmaya baglanmis ve
bu donemde ihracat reeskont kredileri sayesinde rezervlere saglanan katki net 15.182 milyon dolar
olmustur (TCMB, 2015: 13). Ayrica, 2015 yilinda enerji ithal eden kamu iktisadi tesebbiislerine
10.505 milyon dolar satis1 yapilmustir.

2016 yil1 i¢in doviz likiditesi yonetimi adina, 3.400 milyon dolar déviz satim ihalesi ve 5.083
milyon dolar enerji ithalat¢is1 kamu iktisadi tesebbiislerine doviz satig1 yapilmigtir. Ayn1 zamanda,
ihracat reeskont kredileri sayesinde net 15.022 milyon dolar tutarinda doviz rezervine katki
saglanmistir. 2016 yilinda doviz rezervi i¢in kullanilan diger araglar ise zorunlu karsiliklar ve
rezerv opsiyon mekanizmasi olmustur. 2017 yilina gelindiginde o yilin basinda déviz kurunda
yasanan oynakliklar neticesinde TCMB, cesitli uygulamalarla durumu kontrol altina almaya
calismistir. Bu kapsamda; enerji ithalat¢isi kamu tesebbiislerine 6.903 milyon dolar satig1 yapilmis,
yabanci para zorunlu karsilik oranlar1 diisiiriilmiis ve rezerv opsiyon mekanizmasi kapsaminda
doviz imkan oraninin iist st diisliriilmiistiir. Bu uygulamalarla, piyasaya doviz likiditesi
saglanmasi amaglanmistir. Ayrica, finansal istikrara katki saglamak icin reeskont kredilerinin geri
O6demesinin TL olarak yapilabilmesine imkan tanimmak suretiyle firmalara kolaylik saglanmistir
(TCMB, 2017: 8-11).

2018 yilinin Agustos ayinda finansal piyasalarda asir1 oynaklik gézlenmis ve TL’de siiratle
bir deger kaybi yasamistir. Bu durumda TCMB, finansal istikrar odakli bazi 6nlemler almigtir.
Ornegin; bir onceki yi1l oldugu gibi yine rezerv opsiyon mekanizmasi dahilinde déviz imkan
oraninin Ust sinir1 ile TL ve yabanci para zorunlu karsilik oranlari diistirilmistiir. Bu sayede,

piyasaya 13,4 milyar dolar likidite saglanmistir. TCMB’nin rezervleri ise kullandirilan reeskont
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kredileriyle desteklenmistir. 2018 yilinda dogrudan veya ihale yoluyla doviz satisina
bagvurulmamigken enerji ithalat¢ist kamu iktisadi tesebbiislerine yapilan doviz satigina ise devam
edilmis ve bu donemde 7,2 milyar dolar doviz satis1 yapilmustir. Ayrica, uygulamasina 2017 yilinin
sonlarma dogru baslanilan TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalelerine devam edilerek reel
kesimin, kur riskini etkin sekilde yonetmesine destek olunmaya c¢alisilmistir. Alinan 6nlemler
kapsaminda, 2018 yilinin Kasim ayi itibariyle déviz karsiligt TL swap islemlerine de baglanmistir
(TCMB, 2018: 5-6).

Sonug olarak; TCMB, giiniimiizde de devam ettirmek suretiyle 2001 yilindan itibaren dalgali
doviz kuru rejimini kullanmaktadir. Bu rejim altinda déviz kuru, politika araci goriilmemekle
birlikte herhangi bir kur hedefi de belirlenmemektedir. Buna karsin TCMB, temel amag olan fiyat
istikrarinin yaninda finansal istikrar1 da gozettiginden kurdaki asir1 dalgalanmalara kars1 gerekli
onlemleri almaktadir. Ayrica, doviz rezervlerini saklamak ve yonetmekle gorevli olan MB, bu

amag dogrultusunda da arag cesitliligini artirarak gerekli tedbirleri almaya devam etmektedir.

38



IKiNCi BOLUM
2. TURKIYE’DE DIS TiCARET YAPISI VE TEKNOLOJi YOGUNLUGU iLiSKiSi

Bu béliimde, oncelikle Tiirkiye’nin genel dis ticaret yapisi ele alinmis ve daha sonra, {lilkenin
imalat sanayisi ile ilgili mevcut veriler dikkate alinarak bir durum degerlendirmesi yapilmistir. Son
olarak da imalat sanayi sektorl altinda teknoloji yogunluguna gore ayrilan mal gruplarinin dig

ticareti incelenmistir.
2.1. Tiirkiye’nin Dis Ticaret Yapisi

Tiirkiye’de, ekonomik kalkinma siirecinde dis ticarette doniigiimiin yasandigi y1l 1980°dir. 24
Ocak 1980 kararlar1 ile ithal ikameci kalkinma stratejisinden vazgecilerek ihracata yonelik

kalkinma stratejisi uygulanmaya baglanmustir.

Ihracata déniik sanayilesme modelinin uygulanmaya baslanmasiyla beraber dis ticaretin,
oniindeki engeller zaman i¢inde kaldirilarak gittikce serbestlestirilmesi saglanmistir. Bu durumun
dogal sonucu olarak ise 1980-1989 déneminde ihracat ve ithalat hacminde genisleme yasanmustir.
Ozellikle bu dénemin ilk yillarinda, ihracattaki artis ithalattaki artistan daha fazla olmus ve
dolayisiyla disg ticaret agiginda azalma meydana gelmistir. Ayrica, 1980 yilinda ihracatin ithalati
karsilama oran1 %37 iken, bu oran 1988’de %81 ¢ yiikselmistir. 1988 yilindan sonra ise ihracattaki
gelisme yavaslamistir. Bu durum, 2000’li yillara kadar devam etmistir. Ithalat ise 1991-1998
doneminde, daha hizli bir sekilde artmaya devam etmistir. Bu yiizden, ilgili donem itibariyle

ihracatin ithalati karsilama orani diigsmiis ve dis ticaret agig1 artmistir (Sahin, 2012: 412-413).

Tablo 7°de, 1996-2018 aras1 yillik dis ticaret verileri yer almaktadir. Tablodan yillik toplam
ihracat ve ithalat tutarlari, dis ticaret dengesi, hacmi ve ihracatin ithalati karsilama oranina dair
bilgiler gozlenebilmektedir. Thracat ve ithalatta yildan yila yasanan degismeler ve dolayisiyla artis
ve azalis oranlari ise Grafik 2’de goriilebilmektedir. Ihracat, artis oram1 degismekle birlikte ve
belirli yillar harig genelde artis gdstermistir. Ornegin; 1998 yilinda yasanan Rusya krizinin, 1998-
1999 Tiirkiye krizinin ve yine 1999 yilinda Tiirkiye’de yasanan depremin etkileriyle 6nce 1998
yilinda ihracatin artis hiz1 keskin bir sekilde diismiis, 1999 yilinda ise ihracat azalmustir. fhracatta
azalmanin gorildiigi bir diger yil ise kiiresel finansal krizi takip eden 2009 yilidir. Hemen hemen
ayni donemlerde ithalatta da azalmalar yasanmistir. Dolayisiyla, bahsi gecen bu yillarda dis ticaret

hacminin daraldig1 gézlemlenmistir.



Tablo 7: Tiirkiye’nin Yillik Dis Ticaret Verileri, 1996-2018 (Bin $)

il ihracat fthalat Dge”lr;iggsriet Dlls_| "El;(i:%liret ihracatlng;l:llllla(t‘;) I§arsllama
1996 23.224.465 43.626.642 -20.402.178 66.851.107 53,2
1997 26.261.072 48.558.721 -22.297.649 74.819.792 54,1
1998 26.973.952 45.921.392 -18.947.440 72.895.344 58,7
1999 26.587.225 40.671.272 -14.084.047 67.258.497 65,4
2000 27.774.906 54.502.821 -26.727.914 82.277.727 51,0
2001 31.334.216 41.399.083 -10.064.867 72.733.299 75,7
2002 36.059.089 51.553.797 -15.494.708 87.612.886 69,9
2003 47.252.836 69.339.692 -22.086.856 116.592.528 68,1
2004 63.167.153 97.539.766 -34.372.613 160.706.919 64,8
2005 73.476.408 116.774.151 -43.297.743 190.250.559 62,9
2006 85.534.676 139.576.174 -54.041.499 225.110.850 61,3
2007 107.271.750 170.062.715 -62.790.965 277.334.464 63,1
2008 | 132.027.196 | 201.963.574 -69.936.378 333.990.770 65,4
2009 | 102.142.613 | 140.928.421 -38.785.809 243.071.034 72,5
2010 113.883.219 185.544.332 -71.661.113 299.427.551 61,4
2011 | 134.906.869 | 240.841.676 -105.934.807 375.748.545 56,0
2012 | 152.461.737 | 236.545.141 -84.083.404 389.006.877 64,5
2013 | 151.802.637 | 251.661.250 -99.858.613 403.463.887 60,3
2014 | 157.610.158 | 242.177.117 - 84.566.959 399.787.275 65,1
2015 | 143.838.871 | 207.234.359 - 63.395.487 351.073.230 69,4
2016 142.529.584 198.618.235 -56.088.651 341.147.819 71,8
2017 | 156.992.940 | 233.799.651 -76.806.711 390.792.592 67,1
2018 168.023.391 223.039.038 -55.015.647 391.062.429 75,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Temel Istatistikler

Grafik 2: Tiirkiye I¢in Thracat ve ithalatin Yillik Degisimi (%)
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Kaynak: TUIK, Temel istatistikler
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2.1.1. Tiirkiye Dis Ticaretinin Sektorlere Gére Dagilimi

Ulkenin dis ticaret yapisi incelenirken deginilmesi gereken dnemli noktalardan biri de yapilan
ithalat ve ihracatin sektorlere gore dagilimidir. Tiirkiye’de 1980 Oncesi ve sonrasinda tarim ve
sanayi sektorii i¢in yapinin oldukga farkli oldugu soylenebilir. TUIK verilerine gére; 1980 &ncesi
Tiirkiye, tarim trilinleri ihracatgist bir iilke konumundayken bu durum 1980 yili sonrasi hizla
degismistir. Tarimsal {riinlerin, ihracat gelirleri i¢indeki payr 1978’de %67, 1979°da %58 ve
1980°de %57 iken, 1981°de %47 ve 1982°de ise %37 seklinde gergeklesmistir. Dolayisiyla, 1980
sonras1 tarim sektoriiniin ihracat icindeki pay: giderek azalmistir. 1996-2018 donemi igin Tiirkiye
dis ticaretinin sektorlere gore dagilimini veren Grafik 3’ten de anlasilacag iizere bu diigiis devam
etmis ve giiniimiizde tarim sektdriiniin toplam ihracat i¢indeki pay1 %4’lere kadar gerilemistir.
Tarim sektoriiniin toplam ithalat i¢indeki payinda ise ¢ok biiylik bir degisim yasanmamustir. Bu
pay, 1980 oncesi ortalama %1 iken, sonrasinda %2’lere ¢ikmig ve yine Grafik 3’ten de goriilecegi
tizere giiniimiizde %3-%4 seklinde gergeklesmektedir.

Grafik 3: Tiirkiye Ithalat ve Thracatinin Sektérlere Gore Dagihimi (%)
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Kaynak: TUIK, Konularina Gore Istatistikler

Sanayi sektoriiniin toplam ihracat igindeki payinda yasanan degisim, tarim sekt6riiniin tersi
seklinde olmustur. TUIK verilerine gore; sanayi sektoriiniin toplam ihracat icindeki pay1 1978’de
%33, 1979°da %42 ve 1980°de %43 iken, 1981°de %53 ve 1982’de %63’e yiikselmistir. 1980
sonrasi, sanayi sektoriinlin toplam ihracat i¢indeki pay1 giderek artmis ve giiniimiizde bu oran
%96°lara kadar ulagsmustir. Tiirkiye artik sanayi iriinleri ihracatgisi konumuna gelmigtir. Ayni
zamanda Grafik 3’ten de gorildigi gibi iilke, sanayi iriinleri ithalatgis1 konumundadir.
Giliniimiizde sanayi sektoriiniin toplam ithalat icindeki payr ortalama %93 civarinda olmakla

beraber bu oran 1980 6ncesi donemlerde %98-%99 civarlarindaydi.
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Tablo 8: Tiirkiye Dis Ticaretinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (%)

Yil 1996 2000 | 2005 2010 2015 2016 2017 2018

Yatirmm fhracat 5 8 11 10 11 11 12 12
Mallari ithalat 24 21 17 16 17 18 14 13

fhracat 42 42 41 50 48 47 47 47
Hammadde -

ithalat 67 66 70 71 69 68 73 76
Tiiketim fhracat 53 50 47 40 41 41 41 41
Mallar ithalat 9 13 12 13 14 14 12 10

Kaynak: TUIK, Veri Tabanlar1-Dis Ticaret Istatistikleri

Dis ticaretin serbestlesmesinden sonra mal gruplarinin ticaretinde de degisiklik yasanmustir.
Ozellikle tiiketim mallarmnin, ithalat icindeki payr artmustir. Tiirkiye, hem o ddénemlerde hem de
giiniimiizde tiiketim mallar1 agsindan net ihracatgr konumundadir. Yatirim (sermaye) mallarinin
iilke ihracati i¢indeki payinda ise 1980 sonrasi yavas yavas bir artig yasanmakla birlikte 2000°1i
yillardan sonra biiyiik degisimler goriilmemistir. Ayni sekilde yatirim mallar1 ithalatinda da 2000
sonrast donemde 6nemli bir degisim olmamistir. Yatirirm mallarinda ithalat¢1 konumunda bulunan
Tirkiye, hammadde (aramali) agisindan da ithalat¢1 konumundadir. Zaten iilkenin toplam ithalati
icinde en biiyiik payr her zaman hammadde olusturmustur. 1996, 2000, 2005, 2010, 2015, 2016,
2017 ve2018 yillarini kapsayan Tablo 8’de de bu durum goziikmektedir. Tabloya gore, ilgili yillar
icin Tiirkiye ihracatinda en diisiik pay yatirim mallarina aittir. Ithalatta ise en diisiik pay tiiketim

mallarininken, en yiiksek paya hammadde sahiptir.
2.1.2. Tiirkiye Dis Ticaretinin Ulkelere Gore Dagilimi

Bir iilkenin dis ticaretinde pazar gesitlendirmesi de 6nemli bir konudur. Kalkinma siirecinde,
Tiirkiye nin dis ticaret yaptig1 iilke sayis1 giderek artmustir. TUIK dis ticaret istatistiklerine gore
1996 yilinda Tiirkiye’ nin ihracat yaptig1 iilke sayis1 170 civarinda iken, 2018 yilinda 220 diizeyine
yiikselmistir. Ithalat yapilan iilke sayis1 ise 1996 yilinda 160 civarindayken bu say1 2018 yilinda
210 civarina yiikselmistir. Ancak, iilkenin pazar cesitliligi artmasina ragmen dis ticaretindeki

geleneksel partnerlerinin agirlig: fazla bir degisim géstermeden devam etmektedir.

Tiirkiye’nin en ¢ok ticaret yaptigi ilk 20 {ilke, ithalat ve ihracat ayrimi gozetilerek Tablo 8’de
sunulmaktadir. Tabloya gore, son ii¢ yil i¢in Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi iilke Almanya
olurken, onu takip eden ikinci iilke ise Birlesik Krallik olmustur. Ugiincii sirada ise 2018 yilinda
Italya, 2017 ve 2016 yillarinda Irak yer almistir. En ¢ok ithalat yapilan iilke, 2018 yil1 igin Rusya,
2017 ve 2016 yil1 igin Cin olmustur. En ¢ok ithalat yapilan iilke siralamasinda ii¢lincii siradaysa
Almanya yer almaktadir. Tiirkiye icin iilke gruplarina gore de dis ticaret dagilim ele alinabilir.

Buna gore 2018 yili i¢in Tiirkiye, ihracatinin %55,8’ini OECD iilkeleriyle, %50 sini Avrupa Birligi
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(AB) iilkeleriyle ve %24,5’ini Islam isbirligi Teskilati (IIT) iilkeleriyle yapmustir. Tiirkiye,
Ithalatinin ise %48,1’ini OECD, %36,4’{inii AB ve %12,7sini IIT iilkeleriyle yapmustir.

Tablo 9: Tiirkiye Dis Ticaretinin Ulkelere Gore Dagilimi®

THRACAT Pay (%) ITHALAT Pay (%)

Ulke 2018 | 2017 | 2016 Ulke 2018 | 2017 | 2016
Almanya 9,6 9,6 9,8 Rusya Federasyonu 9,9 8,3 7,6
Birlesik Krallik 6,6 6,1 8,2 Cin 9,3 10,0 12,8
Italya 57 54 53 Almanya 9,1 9,1 10,8
Irak 5,0 5,8 54 ABD 55 51 55
ABD 49 55 4,6 Italya 4,6 48 51
Ispanya 4.6 4,0 3,5 | Hindistan 3,4 2,7 2,9
Fransa 43 4,2 4,2 Birlesik Krallik 3,3 2,8 2,7
Hollanda 2,8 25 2,5 | Fransa 33 35 3,7
Belgika 2,4 2,0 1,8 Iran 3,1 3,2 2,4
Israil 2,3 2,2 2,1 | Giiney Kore 2,8 2,8 3,2
Romanya 2,3 2,0 1,9 | Ispanya 2,5 2,7 2,9
Rusya Federasyonu 2,0 1,7 1,2 Japonya 1,8 1,8 2,0
Polonya 2,0 2,0 1,9 Birlesik Arap Emirlikleri 1,7 2,4 1,9
Birlesik Arap Emirlikleri 1,9 59 3,8 Belgika 1,6 1,6 1,6
Misir 1,8 15 1,9 Hollanda 15 1,6 15
Cin 1,7 19 1,6 Brezilya 15 1,1 0,9
Bulgaristan 1,6 1,8 1,7 Polonya 14 15 16
Suudi Arabistan 1,6 1,7 2,2 | Isvigre 1,3 3,0 1,3
fran 1,4 2,1 35 Cek Cumhuriyeti 1,2 1,2 1,3
Yunanistan 1,2 1,1 1,0 Ukrayna 1,2 1,2 1,3
Digerleri 34,2 31,1 31,9 | Digerleri 30,0 29,6 27,1

Kaynak: TUIK, Konularina Gére Istatistikler
2.2. Tiirkiye’de imalat Sanayi

Imalat sanayi, Tiirkiye’'nin toplam ithalat ve ihracatinda en biiyiik paya sahip olan sanayi
sektoriiniin bir alt sektoriidiir. imalat sanayi, madencilik ve tas ocak¢iligi ile elektrik, gaz ve su alt
sektorlerinden olusan sanayi sektdriinde hem dig ticaret hem sagladigi katma deger hem de
istihdam agisindan da en biiylik pay imalat sanayine aittir. Dolayisiyla, imalat sanayinin sanayi
sektoriine yon verdigi soylenebilir. Tablo 10’daki veriler de bu durumu dogrulayabilmektedir.

Soyle ki, son bes yili kapsayan tabloya gore imalat sanayi ihracati, toplam sanayi sektorii

¥ Tablodaki iilke siralamasi, hem ihracat hem de ithalat igin 2018 yili degerlerine gore yapilmustir.
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ihracatinin %98’ini olusturmaktadir. Imalat sanayi ithalat1 da toplam sanayi sektérii ithalati i¢inde

ortalama %87 civarinda bir paya sahiptir.

Imalat sanayi, 1996-2018 dénemi igin iilkenin toplam dis ticaret hacminin ortalama %85 ini
olusturmaktadir. Ayni1 zaman aralig1 acisindan ithalat ve ihracat igin ayr1 ayri bakilacak olursa
Tiirkiye’nin toplam ihracatinin ortalama %93’{inii, toplam ithalatinin ise %80’ini imalat sanayi

olusturmaktadir.

Tablo 10: Sanayi Sektorii Alt Gruplarinin Dis Ticareti (Bin §)

Yil 2014 2015 2016 2017 2018
Madencilik ve Tag | Ihracat | 3.406.108 2.798.896 2.676.815 3.509.311 3.399.809
Ocakeihg ithalat | 37.126.090 27.608.840 | 19.008.899 | 26.078.566 | 28.963.073
ihracat %2 %2 %2 %2 %2

S?nayi Sektorii
I¢indeki Pay1 ithalat %16 %14 %10 %12 %14

fhracat | 147.059.418 | 134.389.890 133.595.801 | 147.138.203 | 157.805.675
ithalat | 187.742.215 | 166.821.237 | 167.243.395 | 190.748.102 | 175.975.996

Imalat Sanayi

Sanayi Sektorii ihracat %98 %98 %98 %98 %98
Liniite 1 I ithalat %83 %86 %90 %88 %686
ihracat 88.884 73.861 13.590 81.881 99.680
Elektrik, Gaz ve Su .
ithalat |  438.829 325.171 213.614 85.501 57.031
Sanayi Sektorii ihracat %0.06 %0.05 %0.009 %0.05 %0.06
Liniite 1 I ithalat %0.2 %0.2 %0.1 %0.04 %0.03

Kaynak: TUIK, Veri Tabanlar1-Dis Ticaret istatistikleri

Grafik 4: Imalat Sanayine iliskin Genel Dis Ticaret Verileri (Bin $)
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Kaynak: TUIK, Veri Tabanlar1-Dis Ticaret Istatistikleri

Imalat sanayine iliskin mevcut dis ticaret durumunun anlasilabilmesi adina ilk olarak temel
gostergelere bakilmasi gerekmektedir. Grafik 4’te 1996-2018 donemi i¢in imalat sanayine ait
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toplam ihracat ve ithalat degerleri ile dig ticaret denge durumu ortaya konulmustur. Grafikte ilk
gbze carpan, istisnasiz her yil i¢in ithalatin ihracattan fazla olmasidir. Buna gore Tiirkiye’nin,
imalat sanayindeki ihracatinin ithalati karsilayamadigi ve dolayisiyla ilgili donemler itibariyle
siirekli dis acik verdigi net bir sekilde sdylenebilir. Imalat sanayi, iilke dis ticaretinin oldukca
biiyiik bir kismini olusturdugundan imalat sanayine ait ilgili dig ticaret verilerinde yasanan
gelismeler genel dis ticaret verileriyle paralellik gdstermektedir. imalat sanayinde; 1999 yilinda
hem ithalatin hem de ihracatin azalmasi, 2001 yilinda ithalattaki ciddi diisiis, 2009 ve 2015
yillarinda yine hem ihracat hem de ithalatta yasanan azalmalar bu duruma verilebilecek bazi

orneklerdendir.

Imalat sanayinin, GSYH icindeki yiizdesi de yaratilan katma degeri ifade etmesi agisindan
onemlidir. Buna gore imalat sanayinin GSYH icindeki payr ve yillik degisimi Grafik 5°te
verilmistir. 1998 yilinda imalat sanayinin GSYH igindeki payr %22,3 iken, bu oran takip eden
yillarda diismiigtiir. 2000-2017 igin bu oranmin ortalama %16,7 civarinda gerceklestigi
gozlenmektedir. 1998-2017 TUIK verilerine bakildiginda GSYH iginde en fazla paya sahip olan
sektorler sirasiyla; hizmetler, sanayi ve tarim sektoriidiir. Ancak bu sektorlerin bir alt grubu olan
A21° faaliyet kollarina gore ise GSYH i¢inde yiizdesi en fazla olan imalat sanayidir. Buna gére, en
fazla katma deger imalat sanayi tarafindan saglanmaktadir. Bu yiizden, imalat sanayinin GSYH’nin

biiyiimesi lizerinde dnemli bir konuma sahip oldugu sdylenebilir.

Grafik 5: imalat Sanayinin GSYH i¢indeki Pay1 ve Degisimi (%)
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Kaynak: TUIK, Konularina Gore Istatistikler

Imalat sanayi ile ilgili mevcut durum ortaya konulurken kapasite kullanim oram, iiretim ve
istihdama iliskin veriler de incelenebilir. Bu dogrultuda; Tablo 11°de 2007-2017 donemi i¢in imalat

% 21 kistmdan olusan bir uluslararasi ekonomik faaliyet siniflandirmasidir. Detayh bilgi igin TUIK faaliyet

siniflamalarina bakiniz.
% Yiizdeler, 2009 bazli cari fiyatlar ile verilen degerlere gore hesaplanmustir.
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sanayi iretim endeksi, kapasite kullanim orani ve istihdam endeksi sunulmustur. Ayrica ayni

tabloda ilgili degiskenlere ait yillik yiizde degisimler de gosterilmistir.

Tablo 11: imalat Sanayi Ile Tlgili Secili Baz1 Gostergeler (2007-2017)

Yil 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Uretim Endeksi
(2010=100)

Yillik % Degisim = -15 |-114| 145 | 105 | 23 4 3,2 3,6 1,4 6,4

100 | 98,5 | 87,3 | 100 |110,5| 113 |117,5|121,3 |125,7|127,5|135,6

Kapasite Kullanm 82 | 785|669 |738| 77 | 765 | 767 | 75 | 768 | 77.4 | 785

Oram (%)
Yillik % Degisim - | 42 |-148|103| 43 | -07 | 03 | 22 | 24 | 07 | 15
Istihdam Endeksi 106,2 | 1058 | 954 | 100 |106,9 | 112,2 | 116,6 | 120,2 | 120,7 | 119,5 | 119,8
(2010=100)
Yillik % Degisim - | 03|-98|48 |69 | 49 |39 31|04/ 1|03

Kaynak: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi; TUIK, Konularina Gére istatistikler

Imalat sanayi iiretim endeksinde &zellikle kriz donemlerinde diisiisler yasanmistir. Ornegin;
kiiresel finans krizinin etkisiyle iiretim endeksi, 2008 ve o&zellikle de 2009 yilinda oldukca
diismiistiir. 2008 yilinda iiretim endeksi %1,5 kiiciiliirken 2009°da %11,4 kiigiilmiistiir. Uretim
endeksindeki benzer kiigtilmeler, 1998-1999 ve 2001 gibi diger kriz donemlerinde de yasanmugtir.
2010 yili ve sonrasinda ise iiretim endeksi siirekli artmistir. Ozellikle 2010 ve 2011 yilinda iiretim

endeksindeki yillik biiytime hiz1 ciddi bir sekilde artig gosterirken sonrasinda artig hiz1 diigmiistiir.

Imalat sanayinin iiretim seyri hakkinda bilgi veren bir diger degisken de kapasite kullanim
oramdir. Imalat sanayindeki is yerlerinin mevcut fiziki kapasitelerine gore gerceklesen (fiili)
kapasitelerini ifade eden kapasite kullanim oraninin yiiksek olmasi, imalat sanayi tiretimi adina
olumlu bir durumu yansitmaktadir. Tablo 11°e bakildiginda tipki tiretim endeksinde oldugu gibi
kapasite kullanim oraninda da kiiresel krizin etkisiyle 2008 ve o6zellikle de 2009 yilinda ciddi bir
azalma meydana gelirken, 2010 yilinda ise kayda deger bir artis yasanmustir. 2010 yilindan sonra

ise kapasite kullanim oraninin yillik biiyiimesi gerilemistir.

Kiiresel krizin etkisiyle 2008 ve 2009 yillarinda, hem {iretim endeksi hem de kapasite
kullanim oraninda yasanan diisiis sonrasinda istihdamin azalmasi ve igsizligin artmasi da beklenen
bir sonugtur. Tablo 11’den de takip edilebilecegi gibi imalat sanayi i¢in istihdam endeksinde dnce
2008 yilinda kiiciik bir diislis ve sonrasinda 2009 yilinda %9,8’lik daha biiyiik bir diisiis meydana
gelmistir. 2009 yilindan sonraysa istihdam endeksinde genel olarak bir artis gézlenmektedir.
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2.3. Imalat Sanayinde Teknoloji Yogunlugu

Verimlilik artisinin ve uluslararasi rekabet edebilirligin kritik bir belirleyicisi olan teknolojik
giic, ekonomilere esit bir sekilde dagilmamaktadir. Bu yiizden sanayi performans ve yapisal
degisim analizleri yapilirken, teknolojik kriterlere biiyiik 6nem verilmektedir. OECD de bu sebeple,
teknoloji kriterlerini belirleyebilmek i¢in bazi metodolojik ¢aligmalar yapmistir. OECD tarafindan
yapilan ve Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge) harcamalarina dayanan bu ¢aligmalarda {i¢ tane teknoloji
gostergesi kullanilmigtir. Bu teknoloji gostergeleri; i) (Ar-Ge harcamalari) / (katma deger), ii) (Ar-
Ge harcamalar1) / (liretim) ve iii) (Ar-Ge harcamalari + ara ve yatirim mallarinda gémiili teknoloji)
/ (tretim) seklinde siralanmaktadir. Bahsi gecen bu teknolojik gostergeler kullanilarak OECD
tarafindan teknolojinin, endiistriyel performans {izerindeki etkisini analiz etmek i¢in uluslararasi

acidan uyumlu 6zel siniflandirmalar olugturulmustur (OECD, 2011: 3).

OECD tarafindan olusturulan siniflandirma, ilk olarak Uluslararasi Standart Sanayi
Simiflamasi (ISIC) Revizyon (Rev.) 2’ye gore yapilmistir. Daha sonra bir glincelleme yapilarak Ar-
Ge harcamalarina dayanan ve teknoloji yogunlugu siralamasini gosteren bu siniflandirma, ISIC
Rev. 3’e¢ gore hazirlanmistir. Ayrica, Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) de hazirlanan bu
siniflandirmalart Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Simiflandirmasi (NACE)
siiriimlerine doniistirmiistiir. Bu ¢alismada kullanilacak olan ISIC Rev. 3’e¢ gore yapilan
siniflandirma sonucunda dért temel imalat sanayi grubu belirlenmistir. Imalat sanayinin teknoloji

yogunlugunu gdsteren bu dort temel grup ise Sekil 3’te verilmistir.

Sekil 3: imalat Sanayi Teknoloji Gruplar

b Yiiksek Teknoloji

Orta-Yiiksek Teknoloji

Orta-Diistik Teknoloji

Q Diisiik Teknoloji

Kaynak: Hatzichronoglou, 1997: 5
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Tablo 12: Imalat Sanayi Teknoloji Yogunlugu Siniflandirmasi

Teknoloji ..
Diizeyij Isll(cf)(ﬁsrl' 3 Uriin Gruplan
_ 353 Hava ve Uzay Tasitlar1
5 § 2423 Tipta ve Eczacilikta Kullamlan Kimyasal ve Bitkisel Kaynakli Uriinler
Q =) 30 Biiro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makinalari
E é 32 Radyo, Televizyon, Haberlesme Teghizat1 ve Cihazlari
= 33 Tibbi Aletler, Hassas Optik Aletler ve Saat
- 31 Bagka Yerde Smiflandirilmamis Elektrikli Makine ve Cihazlar
a g 34 Motorlu Kara Tagit1 ve Romorklar
é s 24 Kimyasal Madde ve Uriinler (2423 Haric)
Z 5 352 Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlari
E E 359 Bagka Yerde Siniflandirilmamis Ulasim Araglart
°© 29 Baska Yerde Smiflandirilmamis Makine ve Teghizat
351 Deniz Tasitlart
=; g 25 Kauguk ve Plastik Uriinleri
’2 6‘ 23 Kok, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri ve Niikleer Yakitlar
i § 26 Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler
% e 27 Ana Metal Sanayi
28 Metal Esya Sanayi
36 Mobilya ve Baska Yerde Siniflandiriimanms Diger Uriinler
37 Yeniden Degerlendirme

g 20 Agag ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig)

é 21 Kagit ve Kagit Uriinleri

5 22 Basim ve Yayim

= 15 Gida Uriinleri ve igecek

=§ 16 Tiitiin Uriinleri

= 17 Tekstil Uriinleri

18 Giyim Egyast
19 Deri Uriinleri ve Ayakkab1

Kaynak: OECD, 2011: 5

Imalat sanayi i¢in OECD tarafindan Ar-Ge harcamalarina dayanilarak yapilan smiflandirma
sonucu ortaya cikan teknoloji gruplarinin alt sektorleri de Tablo 12’de detayli bir sekilde
verilmistir. Buna gore Ar-Ge harcamalarimin en fazla oldugu sektorler yiiksek teknoloji
grubundakiler iken, en az oldugu sektorler ise diisiik teknoloji grubunda yer alan sektorlerdir.
Ayrica, orta-yliksek ve yiiksek teknoloji grubunda bulunan sektdrler icin bilgiye dayali sanayi
sektorleri adlandirmasi da yapilabilmektedir (Saygili, 2003: 9).

2.3.1. Tiirkiye imalat Sanayinde Teknoloji Yogunlugu

OECD’nin ISIC Rev. 3’e¢ gore yapmus oldugu ve Tablo 12’de yer alan teknoloji
gruplandirmasi dikkate alinarak Tiirkiye’nin imalat sanayi de teknoloji diizeylerine gore ayrilmistir.
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Bu ayrim yapildiktan sonra, TUIK veri tabanindan elde edilen veriler 1s1¢inda Tiirkiye imalat
sanayinin teknoloji yogunlugu ile ilgili durum degerlendirmesi yapilmaktadir. Bu amagla ilk
olarak, Grafik 6 ile Grafik 7 olusturulmus ve Tiirkiye imalat sanayisi i¢in hem ihracat hem de
ithalatin teknoloji yogunlugu ortaya konulmustur. Grafik 6’ya gore Tirkiye imalat sanayi
ihracatimin  yarisindan fazlast 1996-2000 doneminde sadece diisiik teknolojili, 2000-2018
déneminde diisiik ve orta-diisiik teknolojili lirlin ihracatindan olugmaktadir. 1996-2018 déneminde
orta-yiiksek teknolojiye sahip diriinlerin ihracatinda ise genel olarak bir artma egilimi
goriilmektedir. Orta-yiiksek teknolojili trtinlerin toplam imalat sanayi ihracati i¢indeki yiizdesi,
1996 yilinda 18,2 iken, 2018 yilinda 36,4’¢ ¢ikmustir. Yiiksek teknolojili iirlin ihracatiysa 1996-
2018 donemi igin ortalama %#4,6’lik bir oranla toplam imalat sanayi ihracatindaki en diisiik paya

sahip olan grup olmustur.

Grafik 6: Tiirkiye imalat Sanayi Ihracatimin Teknoloji Gruplarina Gore Dagihm
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmustir.

Teknoloji gruplarinin, 1996-2018 dénemi i¢in Tirkiye’nin imalat sanayisi toplam ithalati
igindeki yogunluklari ise Grafik 7°de sunulmustur. Baz alinan dénem itibariyle toplam imalat
sanayi ithalatindaki en biiyiik pay, orta-yiiksek teknolojili iiriinlere aittir. Bu donem igin orta-
yiiksek teknolojili iiriinlerin toplam imalat sanayi ithalat1 i¢indeki ortalama oram %44,5’tir. Ikinci
en yiiksek paya sahip olan grup ise orta-diisiik teknolojili iirlinlerdir. Orta-diisiik teknolojili
driinlerin, imalat sanayi ithalati i¢indeki pay1r 1996 yilinda %18,8 iken bu oran 2018 yilinda
%33,2’ye yiikselmistir. Ayrica, ilgili donem bazinda imalat sanayi ithalatinin ortalama %13,7’sini
diisiik teknolojili; %15,3’(inii ise yiiksek teknolojili tirlinlerin ithalati olusturmaktadir. Dikkat ¢ceken
bir diger nokta da imalat sanayi ithalatinin yarisindan fazlasinm yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili
iriinlerin olusturuyor olmasidir. Bu durumda, genel olarak imalat sanayi i¢in Tiirkiye’nin diisiik ve
orta-diigiik teknolojili triinlerin ihracatcisi; yiliksek ve orta-yliksek teknolojili trlinlerin de

ithalatcis1 oldugu sdylenebilir.
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Grafik 7: Tiirkiye imalat Sanayi ithalatimin Teknoloji Gruplarina Gére Dagihm

100%

90%

80% I

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
O I~ 00 OO ©O o N M g 1D © I 0 O O 1 N M < 10 © I~ ©
D O O OO O O O O O O © © © © o dA d A d oA A o
D OO OO O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o
I v " 1 AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN AN AN NN NNy
= Yiiksek Teknoloji m Orta Yiiksek Teknoloji = Orta Diisiik Teknoloji = Diisiik Teknoloji

Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmustir.

Grafik 8: Teknoloji Diizeyine Gore Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesi (Bin $)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmistir.

Grafik 6 ve 7 birlikte degerlendirildiginde, teknoloji gruplarinin dis ticaret dengesine dair
bilgiler de elde edilebilecektir. Ulkenin diisiik teknolojili iiriinlerde net dis ticaret fazlas1 verirken,
yiiksek ve orta-yliksek teknolojili triinlerde net dis acik verdigi goriilmektedir. Teknoloji
gruplarinin dis ticaret dengesi ile ilgili daha detayli bilgi i¢in ise Grafik 8 olusturulmustur. 1996-
2018 déneminde, orta-diisiik teknolojili tiriinlerde 2009 yil1 hari¢ hep bir dis agik verilmistir. Ancak
bu dis acik 2013 yili harig, yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili irlinlerde oldugu kadar yiiksek
gerceklesmemistir. Dolayisiyla; Tiirkiye’nin genel ve imalat sanayinde olusan dis ticaret

aciklarinin, biiyiikk oranda yiiksek ve orta yiliksek teknolojili iiriinlerin yarattigi dis agiklardan
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kaynaklandigi sdylenebilir. Tirkiye’nin, diisik teknolojili trlinlerde ise 1996-2018 donemi
boyunca hep dis ticaret fazlasi verdigi ve bu fazlanin da ¢ogu zaman artan bir egilim gosterdigi
dikkat cekmektedir.

Tiirkiye’nin imalat sanayi teknoloji yogunluguna gore yapilan ihracat, ithalat ve dis ticaret
dengesi analizlerinden elde edilen bir diger sonug¢ da ihracatin ithalati karsilama oraninin teknoloji
yogunlugu arttik¢a diistiigii seklindedir. Ayrica Ozmen (2014); tarafindan Tiirkiye igin yapilan bir
calismada, teknoloji yogunlugunun az oldugu orta-diisik ve diisiik teknoloji grubunda ithalata
bagimhiligin daha az, yiiksek ve orta-yiilksek teknoloji grubunda ise daha fazla oldugu
gozlemlenmistir. Bu sonuglar; yukaridaki analizlerden elde edilen Tiirkiye’nin diisiik ve orta-diisiik
teknolojili triinlerin ihracatgisi; yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili {iriinlerin de ithalat¢ist oldugu
bulgulartyla tutarlidir.

Grafik 9: Tiirkiye I¢in Teknoloji Gruplar1 Ihracatimin Yilhk Degisim (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmustir.

Dort temel teknoloji grubunun ihracat ve ithalatinin yillik degisimine bakmak i¢in Grafik 9
ve 10 olusturulmustur. Tiirkiye igin teknoloji gruplari ihracatinin yillik degisimi Grafik 9’da,
ithalatinin yillik degisimi de Grafik 10°da verilmistir. Grafik 9’a bakildiginda diisiik teknolojili
iiriinler ihracatinda sadece 1999, 2009 ve 2015 yillarinda bir kiigiilme yasandigi goziikmektedir.
Diger yillarda ise bir kii¢lilme goziikmemekle birlikte zaman zaman yillik biiyiime hizinda artis ve
azaliglar gbze carpmaktadir. Orta-diisiik teknolojili iriinlerin ihracatindaki yillik degismeye
bakildiginda ise sadece 1998, 1999, 2009, 2013, 2015 ve 2016 yillarinda bir kiigiilme meydana
geldigi goriilebilmektedir. Thracatinda, kiigiilmenin en az goriildiigii teknoloji grubu olan orta-
yiiksek teknolojili {irlinleri ihracati sadece 2009 ve 2015 yillarinda kiiclilme yasamistir. Yiiksek
teknolojili {irlinlerin ihracatinda azalmanin yasandigi yillar ise 2001, 2008, 2009, 2015, 2016 ve
2018 seklinde siralanabilir.
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Grafik 10: Tiirkiye I¢in Teknoloji Gruplar: ithalatinin Yilhk Degisimi (2%0)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanarak hesaplanmistir.

Grafik 10 incelendiginde, teknoloji gruplar ithalatinin ayni anda kii¢iilme yasadigi dort yil
gbze carpmaktadir. Kiigiilmenin yasandigi bu yillar; 2001, 2009, 2015 ve 2018’dir. Bu yillar harig,
yiiksek teknoloji grubu disindaki diger {i¢ grubun ithalatinda 1998 ve 1999 yillarinda ayn1 anda bir
kiiciilme meydana gelmistir. Bahsi gecen bu yillar disinda yiiksek teknolojili {iriinler ithalatinda
2012; orta-yiiksek teknoloji ile diisiik teknolojili triinler ithalatinda 2012 ve 2014; orta-diisiik
teknolojili triinler ithalatinda 2014 ve 2016 yillarinda da azalma yasanmigtir. Bu dort teknoloji
grubu icin, 1996-2018 doneminde yer alan diger yillarda ise biiyiime hizlarinda artis veya azalislar

olmakla birlikte ithalatlarinda hep artis yasanmistir.
2.3.2. Tiirkiye I¢in Teknoloji Gruplarinin Alt Sektérler Bazinda Incelenmesi

Daha once Tablo 12°de detayli sekilde gosterilen teknoloji diizeyleri i¢inde yer alan alt

sektorlerin dig ticareti bu baslik altinda ayr1 ayri ele alinacaktir.
2.3.2.1. Yiiksek Teknoloji Diizeyi Alt Sektorleri

Yiiksek teknoloji grubu alt sektorleri i¢in ihracat Grafik 11°’de, ithalat ise Grafik 12’de
verilmistir. Buna gore, bu grup igerisinde en ¢ok ihracati yapilan alt sektor 32 {iriin kodlu radyo,
televizyon, haberlesme teghizati ve cihazlaridir. Bu sektor, 2013 yilina kadar yiiksek teknolojili
iriinler ihracatinin yarisindan fazlasini olusturmustur. Ancak, bu alt sektér ihracatinin yliksek
teknoloji grubundaki pay1 2005-2018 dénemi boyunca azalan bir seyir izlemistir. Yiiksek teknoloji
diizeyinde en az paya sahip olan alt sektor ihracati ise ortalama %3’le biiro, muhasebe ve bilgi

isleme makinalaridir.
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Grafik 11: Yiiksek Teknoloji Ihracatimin Alt Sektérlere Gére Dagilim (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmistir.

Grafik 12: Yiiksek Teknoloji Ithalatimin Alt Sektorlere Gore Dagilimi (%6)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmistir

Grafik 12°ye gore, yiiksek teknoloji diizeyindeki toplam ithalat i¢inde en yiiksek ve diisiik

paya sahip olan alt sektorler, ihracattaki en yiikksek ve en diisiikk paya sahip olanlar ile ayni

sektorlerdir. Yiiksek teknoloji diizeyi toplam ithalatinda, en yiiksek pay1 olan sektor ortalama %32;

en diigiik pay1 olan sektor ise ortalama %14°liik bir orana sahiptir. Yiiksek teknoloji diizeyi altinda

yer alan biitiin sektorlerde dis agik verilmektedir. Aralarinda en fazla dis agik yaratan sektor ise 32

iiriin kodlu radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlari adli alt sektordiir.
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2.3.2.2. Orta-Yiiksek Teknoloji Diizeyi Alt Sektorleri

Orta-yiiksek teknoloji diizeyindeki toplam ihracatin neredeyse yarisina yakin bir paya sahip
olan 34 kodlu motorlu kara tasiti ve romorklar sektorii, en fazla paya sahip alt sektor
konumundadir. Bu teknoloji diizeyindeki toplam ihracatta en fazla paya sahip olan diger sektorler
Grafik 13’ten de goriilecegi lizere sirasiyla; baska yerde siniflandirilmamis makine ve teghizat (29),
kimyasal madde ve triinler (24) ile bagka yerde siniflandirilmamig elektrikli makine ve cihazlar
(31) seklindedir. Orta-yiiksek teknoloji diizeyinde yer alan diger iki sektor (352 ve 359) ise toplam
ihracatta %1’lik bir paya bile sahip degillerdir.

Grafik 13: Orta-Yiiksek Teknoloji Thracatinin Alt Sektérlere Gore Dagilimi (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmistir.

Orta-yliksek teknoloji grubuna ait ithalat degerleri, Grafik 14’te alt sektorlerin toplam ithalat
icindeki paylar1 agisindan yiizde olarak verilmistir. Grafik 14’e gore, bu grup igerisinde ithalati en
biiyiik paya sahip olan alt sektdr ortalama %30’luk bir payla ila¢ haric kimyasal madde ve
riinlerdir. Orta-yiiksek teknoloji ithalatinda en yiiksek paya sahip olan diger iki alt sektoriin
paylart ise birbirine olduk¢a yakindir. Bunlardan ilki ortalama %27,5 payla baska yerde
simiflandirilmamig makine ve teghizat (29), ikincisi %25,3 payla motorlu kara tasit1 ve romorklar
(34)’dir. Dordiincii sirada yer alan, bagka yerde siniflandirilmamis elektrikli makine ve cihazlar
(31) ise ortalama %11°lik bir paya sahiptir. Diger iki alt sektor (352 ve 359), ihracatta oldugu gibi

ithalatta da sadece %1 in altinda bir paya sahiptirler.

Imalat sanayinde bulunan teknoloji diizeyleri arasinda en fazla dis agik veren Grafik 8’de de

goriildiigli gibi orta-yiiksek teknoloji grubudur. Bu grup igerisinde en yiiksek dis agiga sebep olan
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ise ilag¢ hari¢ kimyasal madde ve iriinler alt sektoriidiir. Bu grupta yer alan diger tiim alt sektorler

de dis acik vermektedir.

Grafik 14: Orta-Yiiksek Teknoloji Ithalatinin Alt Sektorlere Gore Dagihmi (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmustir.

2.3.2.3. Orta-Diisiik Teknoloji Diizeyi Alt Sektorleri

Orta-disiik teknoloji diizeyindeki toplam ihracat ve toplam ithalat i¢inde alt sektorlerin pay1
Grafik 15 ve Grafik 16’da yer almaktadir. Grafik 15’e gore, bu teknoloji diizeyinin toplam ihracati
icinde en fazla paya sahip olan sektor ortalama %43,5’lik bir oranla ana metal sanayi (27)’dir. En
az paya sahip olan Deniz tasitlar1 (351) alt sektoriiniin toplam ihracat i¢indeki pay1 ise ortalama
%3,8°dir. Geriye kalan diger dort sektoriin (25, 26, 23 ve 28) toplam ihracat i¢indeki oranlari
birbirine yakin olmakla birlikte sirasiyla bu oranlar; %14,5, %12,6, %10,4 ve %15 seklindedir.

Grafik 16’ya gore, orta-diisiik teknoloji diizeyinin toplam ithalati iginde ortalama %350,9’luk
bir paya sahip olan ana metal sanayi (27) alt sektorii en biiylik paya sahiptir. Dolayisiyla ana metal
sanayi, hem ihracat hem de ithalatta orta-diisiik teknolojinin en biiyiik payina sahip olan alt sektorii
olarak nitelendirilebilir. Bu teknoloji diizeyinin toplam ithalatindan en yiiksek pay1 alan ikinci alt
sektor ise %27°5’1ik bir oranla kok, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar (23)’dir. En

diistik pay ise %1,9’1a deniz tasitlarinin yapimi ve onarim (351) adli alt sektdriine aittir.
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Grafik 15: Orta-Diisiik Teknoloji ihracatimin Alt Sektorlere Gore Dagilimi (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmuistir.

Orta-diisiik teknoloji diizeyinde, yliksek ve orta-yiiksek teknoloji diizeyindeki kadar olmasa

da genel olarak hep bir dis agik verilmektedir. Bu dis agik problemine alt sektdrler bazinda

bakildiginda kok, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar (23) ile ana metal sanayi (27)

goze carpmaktadir. Bu teknoloji diizeyindeki diger alt sektorler ise genel olarak dis ticaret fazlasi

vermektedirler.

Grafik 16: Orta-Diisiik Teknoloji ithalatinin Alt Sektérlere Gore Dagihmi (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalamlarak hesaplanmustir.
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2.3.2.4. Diisiik Teknoloji Diizeyi Alt Sektorleri

Ar-Ge harcamalarinin en az oldugu ve daha geleneksel sanayi sektérlerini i¢inde barindiran
diisiik teknoloji diizeyindeki alt sektorlerin, dis ticaret ile ilgili durumlart Grafik 17 ve 18’de
verilmigtir. Alt sektorlerin diisiik teknoloji ihracati igindeki payini gosteren Grafik 17°ye gore
ortalama %31’lik bir oranla tekstil iiriinleri (17), en yiiksek paya sahiptir. Ikinci sirada, ortalama
%30’luk bir oranla giyim esyas1 (18) gelmektedir. Bu grup igerisinde en diisiik ihracat payina sahip

olan alt sektor, ortalama %]1’e bile ulasamayan basim ve yayim (22) sektoriidiir.

Diisiik teknoloji diizeyindeki toplam ithalat i¢inde alt sektorlerin payini gosteren Grafik 18’e
gore, en yiiksek paya sahip olan alt sektor tekstil iirtinleri (17)’dir. Ortalama %26,5’1lik bir paya
sahip olan bu sektorii takip eden ikinci en yiiksek pay sahibi gida iriinleri ve icecek (15)
sektoriidiir. Bu sektoriin toplam ithalat i¢indeki orani da ortalama %20,2°dir. Diisiik teknoloji
diizeyindeki toplam ithalat i¢inde en diisiik pay1 olan tiitiin tirlinleri (16) sektorii ise %1’°den daha

kiigiik bir orana sahiptir.

Grafik 17: Diisiik Teknoloji Thracatimin Alt Sektorlere Gore Dagilimi (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalamlarak hesaplanmustir.
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Grafik 18: Diisiik Teknoloji ithalatinin Alt Sektorlere Gore Dagihm (%)
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Kaynak: TUIK verilerinden faydalanilarak hesaplanmistir.

Imalat sanayindeki dért teknoloji diizeyinden siirekli dis ticaret fazlas1 veren tek grup diisiik
teknolojili triinler grubudur. Diisiik teknoloji diizeyinin alt sektorlerine bakildigindaysa dort
sektoriin dis agik, kalan bes sektoriinse dis fazla verdigi goriilmektedir. Dis acik veren alt sektorler;
deri iiriinleri ve ayakkabi (19), agac ve mantar iiriinleri (20), kagit ve kagit tirtinleri (21), basim ve
yayim (22), seklindedir. Dig fazla veren bes sektor (15, 16, 17, 18, 36), dis agik veren bu dort
sektorii deger olarak telafi ettiginden diisikk teknoloji diizeyinde genel bir dis agik

goriilmemektedir.



UCUNCU BOLUM

3. IMALAT SANAYINDEKI FARKLI TEKNOLOJi DUZEYLERINE GORE
DOViZ KURUNUN DIS TICARET UZERINE ETKIiSi: TURKIYE
UYGULAMASI

Bu boéliimde, oncelikle konuya iliskin detaylt ampirik literatiir incelemesi yapilmis ve
devaminda uygulamada kullanilacak olan yontem ile veri seti ana hatlariyla tanitilmistir.
Sonrasinda ise analizlerden ulagilan bulgular verilerek bunlarin 1s18inda degerlendirmeler

yapilmustir.

3.1. Literatiir incelemesi

Calismada, literatiir incelemesi iki ayr1 baslik altinda yapilacaktir. ilk olarak, hem Tiirkiye
hem de diger iilkeleri kapsayan ve doviz kuru ile dis ticaret iligkisini ele alan ampirik ¢aligmalara
yer verilecektir. Daha sonra imalat sanayi i¢in teknoloji yogunlugu 6zelinde ilgili degiskenlerin

iligkisini inceleyen calismalar ele alinacaktir.

3.1.1. Déviz Kuru ve Dis Ticaret iliskisine Yonelik Ampirik Literatiir Ozeti

Literatiirde, baz1 ¢alismalarda sadece ithalat ya da sadece ihracat ile doviz kuru arasindaki
iligki ele alinirken, bazilarinda ise her ikisi birden ele alinarak kurla iliskisi ortaya konulmaya
calisilmistir. Literatiirde ilgili degiskenlere iligkin farkli zaman, iilke ile yontemlerin kullanildig1 ve
farkli sonuglarin elde edildigi fazlaca ¢alisma bulunmaktadir. Bu baglamda, ilgili degiskenlere ait
yapilan secili bazi ampirik caligmalardan yerli ve yabanci literatiir ayr1 ayri olmak iizere yil

siralamasi gozetilerek asagida kisaca bahsedilmistir.

3.1.1.1. Tiirkiye Uzerine Literatiir

Bu baslik altinda, Tiirkiye veya Tiirkiye’nin de dahil oldugu iilke gruplar i¢in doviz kuru ve
dis ticaret iliskisine yonelik secili baz1 ¢aligmalara yer verilmistir. Ornegin; Ozbay (1999), Tiirkiye
igcin doviz kuru belirsizliginin dis ticaret iizerindeki etkisini GARCH modelini kullanarak tespit
etmeye calismistir. 1988-1997 donemine ait ii¢ aylik verilerin kullanildigi calismada, reel kur
belirsizliginin ihracat1 nemli derecede olumsuz etkiledigi; ithalat lizerinde ise anlamli bir etkisinin

olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Ayni yil yapilan bir baska calismada; Terzi ve Zengin (1999),



doviz kurunun toplam ve sektorel dis ticaret ile iliskisini VAR modeli ve Granger nedensellik
testiyle analiz etmislerdir. 1989-1996 dénemi igin aylik verilerin kullanildigi ¢alismada bu analizler
sonucunda, toplam ve sektorel bazda ithalat ile doviz kuru arasinda nedensel bir iliskinin olmadigy;
ihracat ile kur arasinda ise ¢ift yonlii bir iliskinin varligi gézlemlenmistir. Dolayisiyla, bu
caligsmada ithalati etkileme ve dis ticaret dengesini saglama konusunda déviz kurunun etkili bir arag

olmadig1 sonucuna varilmistir.

Acaraver ve Oztiirk (2002) tarafindan yapilan calismada Tiirkiye icin kur degiskenligi ve
ihracat iligkisi 1989-2002 dénemi kapsaminda arastirilmistir. Bu dogrultuda, aylik verilerin dikkate
alindig1 ¢aligmada Johansen esbiitiinlesme modeli kullanilmig ve déviz kurundaki degiskenligin
ihracat1 negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmigtir. Bagka bir calisma da Doganlar (2002)
tarafindan Tirkiye’nin de dahil oldugu bes Asya iilkesi icin yapilmistir. 1980-1996 doénemi
ceyreklik verilerin dikkate alindigi ¢alismada yontem olaraksa Engle-Granger esbiitiinlesme testi
kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuca gore, ilgili iilkeler i¢in reel doviz kurundaki oynaklik

ihracat1 azaltmaktadir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), yaptiklar1 ¢alismada 1981-2001 doénemine ait iicer aylik
verilerle galisarak Tiirkiye i¢in kur belirsizligi ile ihracat iligkisini tespit etmeyi amag¢lamiglardir.
Bu amag dogrultusunda, Johansen egbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilarak analiz
yapilmigtir. Analiz sonucuna gore kur belirsizligi, kisa ve uzun her iki donemde de ihracati
olumsuz sekilde etkilemektedir. Ayrica, yine her iki donemde de ihracati en fazla etkileyen

degiskenin ise reel yurt dist gelir oldugu tespit edilmistir.

Karagbz ve Dogan (2005), Tiirkiye i¢in doviz kurunun ayr1 ayri ihracat ve ithalat ile olan
iligkisini 1995-2004 dénemi kapsaminda ele almiglardir. Aylik verilerin dikkate alindig1 ¢aligmada
analizler esbiitiinlesme testi araciligiyla yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda, déviz kuru ile
ithalat ve ihracat arasinda uzun dénemli bir iliskinin varlig1 tespit edilememistir. Yapilan bir diger
calismada da Giil ve Ekinci (2006), yine Tiirkiye i¢in ayni degiskenler arasindaki iligkiyi Granger
nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testleri ile analiz etmiglerdir. 1999-2006 dénemine ait aylik
verilerle ¢alisilan aragtirmada ilgili degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir.
Ayrica, yapilan nedensellik testi sonucunda hem ihracat hem de ithalattan reel déviz kuruna dogru

bir nedenselligin varligi gézlemlenmistir.

Reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi inceleyen bir diger ¢aligma, Yilmaz
ve Kaya (2007) tarafindan Tirkiye icin yapilmistir. 1990-2004 donemini kapsayan calismada
analiz, aylik veriler dikkate alinarak VAR modeli ile yapilmistir. Analiz sonucunda, reel kurdaki
bir degismenin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki yaratmadigi tespit edilmistir. Granger

nedensellik testinden elde edilen sonug ise sadece ithalat ile ihracat arasinda g¢ift yonlii bir
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nedensellik iligkisinin oldugu seklindedir. Kurdan, ithalat ve ihracata dogru bir nedensellik tespit

edilememistir.

Kiziltan ve Cigerlioglu (2008), Tiirkiye igin reel doviz kurunun ithalat ve ihracatla arasindaki
iliskiyi ele alan ¢alismalardan bir tanesidir. Esbiitiinlesme analizinin uygulandigi bu arastirmada
veriler, 1982-2005 dénemi igin ¢eyreklik olarak dikkate alinmigtir. Analiz sonucunda reel déviz
kuruyla ihracat arasinda anlamli bir iligkiye rastlanmazken, ithalatla arasinda anlamli bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Aktas (2010) ise Tirkiye icin ayni degiskenler arasindaki iliskiyi
arastirirken, 1989-2008 dénemini baz alnustir. ilgili doneme ait ii¢ aylik verilerin kullamldig1 bu
calismada yontem olaraksa VAR analizi kullanilmigtir. Elde edilen bulgulardan reel kurdaki

degisimin ihracat ve ithalati etkilemedigi sonucuna varilmistir.

Tiirkiye imalat sanayinin alt sektorleri i¢in Saygili (2010) tarafindan hazirlanan ¢alismada
1995-2006 donemi verileri ile panel esbiitiinlesme analizinden faydalanilmistir. On yedi alt sektor
icin ana donem ayrica iki alt doneme ayrilarak da analizler derinlestirilmistir. Bu baglamda, analiz
sonuclarindan ortalama esnekligin sadece zaman dilimleri arasinda degil sektorler arasinda da
farklilastig1 tespit edilmistir. Ayrica, sermaye yogun sektorlerin reel efektif doviz kurlarina karst
daha duyarli oldugu ve bu duyarliligin da artan ithalat bagimliliginin bir gostergesi olarak

degerlendirilebilecegi calismada ifade edilmistir.

Karagor ve Gergekler (2012), Tirkiye’deki reel kur ile dis ticaret iliskisini, dis ticaret
hacmine odaklanarak ele almislardir. Bu dogrultuda; VAR modeli ve esbiitiinlesme analizinden
yararlanilan ¢alismada, 2003-2010 arasi1 yillara ait aylik verilerle ¢alisilmistir. Uygulanan analizler
sonrasi, kisa ve uzun donemde gecerli olmak {izere reel kurlardan dis ticaret hacmine dogru
nedensel bir iliskinin varligi ortaya konulmustur. Esen (2012) tarafindan yapilan ¢alismada ise reel
doviz kuru ile sadece ihracat arasindaki iliski Tiirkiye i¢in degerlendirilmistir. Uygulama olarak
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modellerinin tercih edildigi ¢alismada veriler, ¢eyreklik olmak
kaydiyla 2001-2011 dénemi igin dikkate alinmigtir. Ulagilan sonuglara gére doviz kuru belirsizligi,

ihracat hacmini kisa dénemde etkilemezken, uzun dénemde negatif sekilde etkilemektedir.

Tapsin ve Karabulut (2013), yaptiklar1 ¢alismalarinda reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
arasindaki iligkiyi Tiirkiye i¢in aragtirmayi amaglamiglardir. Bu amacla, 1980-2011 yillar1 arasin
kapsayan c¢alismada Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmustir. Uygulanan test sonucunda,
reel doviz kurundan ithalata ve ithalattan da ihracata dogru nedensel bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Aym1 yil yapilan bir bagka c¢alismada ise Tiirkiye’nin de dahil oldugu yiikselen
ekonomiler olarak tanimlanabilen 18 {iilke igin dis ticaretin doviz kuruna karsi olan duyarliligt
arastirtlmigtir. Kizildere vd. (2013) tarafindan yapilan bu ¢alismada, 1994-2010 dénemine ait yillik
veriler kullanilarak panel ARDL modeli kullanilmistir. Yapilan analizlerle kur oynakliginin, ithalat
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iizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 fakat ihracat ilizerinde kisa donemde olumsuz, uzun

donemde ise olumlu bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kizildere vd. (2014) tarafindan yapilan bir diger ¢alismada bu kez sadece Tiirkiye i¢in doviz
kurunun ithalat ve ihracat lizerindeki etkileri ele alinmistir. Yazarlar, 1980-2010 yillar1 arasini
kapsayan caligmalarinda zaman serisi analizlerinden faydalanmislardir. Yillik verilerin dikkate
alindig1 bu arastirmada, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilarak degiskenler
arasindaki kisa ve uzun donem iligkilerin ortaya konulmasi da amaglanmistir. Calismadan elde
edilen sonuglara gore, doviz kurlarinin dis ticaret tizerinde dnemli bir etkisi yokken, yurt i¢i ve yurt

dis1 gelir dis ticareti etkilemektedir.

Déviz kuru dis ticaret iliskisini arastiran bir baska ¢alismada ise Yildiz ve Ozdamar (2014),
soz konusu degiskenler arasindaki iliskiyi Tiirkiye imalat sanayinde yer alan yirmi iki alt sektor
i¢in incelemislerdir. Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizlerinin yapildigi ¢alismada, 2005-
2012 donemi igin aylik veriler kullanilmistir. Esbiitiinlesme analizinde elde edilen sonuglara gore;
reel doviz kuru, on alt sektdr icin ihracat ile sekiz alt sektor igin ise ithalat ile esbiitiinlesiktir.
Ayrica, nedensellik testi sonucunda da genellikle reel doviz kurundan ihracat ve ithalata dogru

olmak tizere bazi alt sektorler icin nedensellik iligkisi saptanmigtir.

Acgct (2016), Tiirkiye 6rnekleminde reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi ele
almistir. 1997-2014 donemini kapsayan calismada aylik veriler kullamilmis ve degiskenler
arasindaki ilisgki VAR modeli ve nedensellik analizleri ile incelenmistir. Yapilan analiz sonrasi,
ilgili degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna vartlmistir. Yurtoglu (2017) ise
yaptig1 ¢aligmasinda Tiirkiye i¢in reel doviz kuru ve ihracat arasindaki iligskiyi aragtirmistir. Aylik
verilerin kullanildig1 calismada, 1997-2015 donemi dikkate alinmig ve esbiitiinlesme ile Granger
nedensellik testlerinden faydalanilmistir. Elde edilen bulgulardan, seriler arasinda uzun dénemli bir
iligkinin tespit edildigi fakat iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig:

sonucuna varilmistir.

Gerni vd. (2018) tarafindan yapilan ¢aligmadaysa ihracat ile ithalat ve doviz kuru arasindaki
iligki Tirkiye icin ele alinmigtir. 2003-2017 doneminin dikkate alindig1 bu calismada, iic aylik
veriler kullanilmis ve ARDL ile NARDL yontemlerinden yararlanilmistir. Analiz sonuglarina gore,
ihracat tizerindeki ithalat etkilerinin kur etkilerinden daha gii¢lii oldugu tespit edilmistir. Ayrica,
uzun dénemde ithalat ile kur hareketlerindeki artis ve azaliglarin ihracati da ayni yonde degistirdigi;

kisa donemde ise azalislar yoniinde hareketlerin oldugu tespit edilmistir.
Tablo 13’te verilen ¢aligmalara ait 6zet bulgulardan hareketle doviz kuru dis ticaret iligkisine

dair ortak bir sonugtan bahsetmek miimkiin degildir. Calisma bulgular, Tiirkiye i¢in ele alinan

donem ve kullanilan yontemlere gore farklilik gostermektedir. Caligmalarin bazilarinda déviz kuru
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ve dis ticaret degiskenleri arasinda anlamli iliskiler tespit edilirken, bazilarinda ise anlamli iligkiler

bulunamamustir.

Tablo 13: Tiirkiye icin Doviz Kuru ile Dis Ticaret Iliskisi Uzerine Ampirik Literatiir Ozeti

(1980-1996)

Yazarlar Ulke ve Dénem Yontem Bulgular
- Tiirkiye . Reel kur belirsizligi ihracati olumsuz etkilerken,
Ozbay (1999) (1988-1997) GARCH Modeli ithalat tizerinde anlamli bir etkisi yoktur.
Terzi ve Zengin Tiirkiye VAR Modeli ve Granger |Kur ile ithalat arasinda nedensellik yokken, ihracat
(1999) (1989-1996) Nedensellik Analizi ile ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Acaraver ve Oztiirk Tiirkiye - . |Doviz kurundaki degiskenlik ihracati negatif yonde
(2002) (1989-2007) | sputlnlesme Modeli oo ottedir,
Tiirkiye’yi de
- iceren 5 Asya - . |Reel doviz  kurundaki oynaklik  ihracati
Doganlar (2002) Ulkesi Esbiitiinlesme Modeli azaltmaktadir.

Saatgioglu ve Karaca

Tiirkiye

Esbiitiinlesme ve Hata

Kur belirsizligi kisa ve uzun dénemde ihracati
olumsuz etkilemektedir. Her iki donemde ihracati

(2013)

(1980-2011)

Nedensellik Analizi

=) (1981-2001) Diizgl Modell en fazla etkileyen degisken yurt dis1 reel gelirdir.
Karag6z ve Dogan Tiirkiye e . |Do6viz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda uzun
(2005) (1995-2014) Esbiitinlesme Modeli | i o 1¢ bir iliski tespit edilemenisir.
Tiirkive Esbiitinlesme Modeli ve |Degiskenler  arasinda  esbiitiinlesme iliskisi
Giil ve Ekinci (2006) (1999-2%)706) Granger Nedensellik  |mevcuttur. Hem ihracattan hem de ithalattan kura
Analizi dogru nedensellik tespit edilmistir.
Vilmaz ve K. Tiirkive VAR modeli ve Kurdaki degisme dis ticaret dengesi {izerinde
(azo\ée?) aya (1990_2%’0 2) Granger Nedensellik  |anlaml1 bir etki yaratmamaktadir. Kurdan, ithalat ve
Analizi ihracata dogru nedensellik bulunamamustir.
Kiziltan ve Tiirkiye ol . |Kurla ithalat arasinda anlamli bir iligki tespit
Cigerlioglu (2008) | (1982-2005) | Cvouttnlesme Modeli 1 4 oken, ihracatla tespit edilememistir.
Tiirkiye . Kurdaki degisme ithalat ve ihracati
Aktas (2010) | 1989.2008) VAR modeli etkilememektedir.
Sayaili (2010) Tiirkiye Panel Esbiitiinlesme Sermaye yogun sektorlerin reel efektif doviz
e (1995-2006) Modeli kurlarina kars1 daha duyarli oldugu tespit edilmistir.
Karagor ve Gergekler Tiirkiye . Kurdan dis ticaret hacmine dogru nedensellik
(2012) (2003-2010) VAR modeli vardir.
Esen (2012) Tiirkiye Esbiitinlesme ve Hata |Reel doviz kuru Dbelirsizligi, kisa doénemde
(2001-2011) Diizeltme Modeli etkilemezken uzun donemde negatif etkilemektedir.
Tapsin ve Karabulut Tiirkiye Toda-Yamamoto Reel doviz kurundan ithalata, ithalattan da ihracata

dogru nedensel bir iliski vardir.

Kizildere vd. (2013)

Tiirkiye’yi de
igeren 18 secili
iilke
(1994-2010)

Panel ARDL Modeli

Kur oynakliginin ithalat iizerinde anlaml: bir etkisi
yokken, ihracat tizerinde kisa donemde olumsuz
uzun dénemde ise olumlu bir etkisi mevcuttur.

Kizildere vd. (2014)

Tiirkiye

Esbiitiinlesme ve Hata

Doviz kurlarinin dis ticaret {izerinde Onemli bir
etkisi yoktur. Yurt i¢i ve yurt dis1 gelir dis ticareti

Asc1(2016)

(1997-2014)

Nedensellik Analizleri

(1980-2010) Diizeltme Modeli etkilemektedir.
) Esbiitiinlesme Modeli ve Reel d6viz kuru, on alt sektdr igin ihracat ile sekiz
Yildiz ve Ozdamar Tiirkiye SGran erSNe densellik alt sektor icin ise ithalat ile esbiitiinlesiktir. Bazi
(2014) (2005-2012) g Analizi sektorler icin de reel doviz kurundan ihracat ve
nalizi . M et 1
ithalata dogru nedensellik iliskisi saptanmustir.
Tiirkiye VAR Modeli ve Reel doviz kurlar ile ithalat ve ihracat arasinda

nedensellik iliskisi mevcuttur.

Yurtoglu (2017)

Tiirkiye
(1997-2015)

Esbiitiinlesme ve Granger
Nedensellik Analizi

Doviz kuru ile ihracat arasinda esbiitiinlesme
iligkisi varken, herhangi bir nedensellik iliskisi ise
mevcut degildir.

Gerni vd. (2018)

Tiirkiye
(2003-2017)

ARDL ve NARDL
Modelleri

Uzun donemde ithalat ile kur hareketlerindeki artig
ve azalislarin ihracat da ayn1 yonde; kisa donemde
ise azaliglar yoniinde hareketleri tespit edilmistir.
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3.1.1.2. Yabanci Literatiir

Yabanci literatiirde de doviz kuru dis ticaret iliskisi ¢esitli agilardan ele alinarak farkl tlkeler
i¢in arastirtlmistir. Bu baglik altinda yabanci literatiir ile ilgili sinirlt sayida ¢alisma sonuglarina yer
verilmistir. Ornegin; Hooper ve Kohlhagen (1978), 1965-1975 donemini dikkate alarak ABD ve
Almanya i¢in doviz kuru belirsizligi ile dis ticaret hacmi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Teorik
bir model olusturularak yapilan analize gore, doviz kuru belirsizliginin dis ticaret hacmi {izerinde
onemli bir etkisi olmadig1 saptanmistir. Bu ¢alismay1 takiben Cushman (1983), tarafindan yapilan
calismada da sanayilesmis iilkeler arasindaki on dort ikili ticaret akisi dikkate alinarak ayni
degiskenler arasindaki iligki incelenmistir. 1965-1977 d6énemi i¢in yapilan incelemede teorik bir
model olusturularak analizler yapilmistir. Yapilan analiz sonuglarinda gore, reel kur belirsizliginin

artmasi ticaret miktarini azaltmaktadir.

Peree ve Steinherr (1989), kismi denge yaklasimini temel aldiklar1 ¢alismalarinda sanayi
tilkeleri i¢in doviz kuru belirsizliginin dis ticaret lizerindeki etkilerine odaklanmislardir. 1960-1985
donemine ait yillik verilerin kullanildig1 ¢alismanin sonucuna gore, kur belirsizligi sanayi iilkeleri
arasindaki ticaret hacmini olumsuz yonde etkilemektedir. Konuyla ilgili yapilan bir diger calisma
ise Chowdhury (1993), tarafindan G-7 iilkeleri igin yapilmistir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modelinin kullanildig1 arastirmada, 1973-1990 dénemine ait ¢eyreklik verilerle calisilmistir. Elde
edilen bulgulara gore, doviz kuru belirsizligi G-7 iilkelerinin her birinde ihracat hacmini olumsuz
sekilde etkilemektedir.

Arize (1997), sanayilesmis yedi iilke i¢in doviz kuru belirsizligi ile dis ticaret iliskisini ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleriyle analiz etmistir. 1973-1992 doénemine ait ii¢
aylik verilerin kullanildig1 calismada elde edilen en biiyiik bulgu, kur belirsizliginin ilgili iilkelerin
ihracati1 tizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugudur. Sukar (1998), ¢alismasinda ABD igin reel
doviz kuru ve dig gelirin ihracat {izerindeki etkisini aragtirmistir. 1975-1993 yillar1 arasi ¢eyreklik
verilerin dikkate alindigi ¢alismada analiz yontemi olarak esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modellerinden yararlanilmistir. Analizden, ihracat hacminin reel kurla negatif; dis gelirle pozitif

yonde iligkili oldugu sonucuna ulasilmustir.

Reel doviz kuru degiskenliginin dis ticaret tizerindeki etkisini ihracat iizerinden arastiran bir
baska calisma da Arize vd. (2000) tarafindan 13 az gelismis tilke i¢in yapilmistir. Analiz igin
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modellerinden faydalanilan ¢alismada veriler, 1975-1993 dénemi
icin ¢eyreklik olarak kullanilmigtir. Calismadan elde edilen temel sonug; hem kisa hem de uzun
vadede on {i¢ iilkenin her biri i¢in reel efektif doviz kurundaki degiskenlik artiginin, ihracat
iizerinde negatif ve anlamli bir etki yarattigi seklindedir. Arize vd. (2003), yaptigi bir diger
calismada ayni analiz yontemiyle bu defa se¢ili on az gelismis iilke i¢in doviz kuru ihracat iligkisini

ele almistir. 1973-1998 yillar1 arasi icin g¢eyreklik verilerin kullanmildig1 analize gore, caligilan
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iilkelerin ¢ogunda kisa ve uzun donemde olmak iizere kur belirsizligindeki artiglarin ihracat

iizerinde negatif ve anlamli bir etkisi vardir.

Hwang ve Lee (2005), doviz kuru ile ticaret iligkisini Birlesik Krallik icin GARCH-M
modelini kullanarak ele almiglardir. 1990-2000 dénemini kapsayan calismada aylik veriler
kullanilarak yapilan analiz sonucuna gore, kur degiskenligi ithalat {izerinde olumlu bir etkiye
sahipken, ihracat iizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Ng vd. (2008) tarafindan yapilan
calismada ise Malezya igin reel doviz kuru ve dis ticaret iligkisi 1955-2006 donemi igin
arastirilmigtir. Yapilan arastirmada esbiitiinlesme, nedensellik, vektor hata diizeltme modeli ve etki
tepki analizleri kullanilmistir. Elde edilen temel bulgu, reel doviz kurunun ticaret dengesi igin
onemli bir degisken oldugu ve aralarinda uzun dénemli bir iliskinin var oldugu seklindedir. Ayrica;
uzun donemde ulusal gelir ile dis ticaret dengesi arasinda pozitif, dis gelirle negatif bir iliski oldugu

da tespit edilmistir.

Yapilan bir diger arastirmada reel déviz kuru ve ihracat arasindaki iliski, sekiz Latin Amerika
tilkesi igin Arize vd. (2008) tarafindan incelenmistir. 1973-2004 donemine ait ¢eyreklik verilerin
kullanildig1 calismada analiz, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri yardimiyla yapilmistir.
Analiz sonuglarina gore, reel efektif doviz kurundaki dalgalanmanin artmasi kisa ve uzun dénemde
ilgili dlkelerin ihracatinda negatif etki yaratmaktadir. Bahmani-Oskooee ve Cheema (2009) ise
Pakistan ve on li¢ ana ticaret ortagi arasindaki ikili diizeyde ayristirilmig verileri kullanarak reel
doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. 1980-2003 dénemini kapsayan
calismada, iic aylik veriler dikkate alinarak ilgili degiskenler arasindaki iliski sinir testi ve
esbiitiinlesme analizleriyle tespit edilmeye ¢alisilmigtir. Analiz sonucuna gore, 6rneklemdeki ticaret
ortaklarinin hemen hemen yarisinda reel doviz kuru ile ticaret dengesi arasinda pozitif ve anlamli

bir iligki vardir.

Reel doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi bir bagka {ilke i¢in ele alan diger bir
calisma da Herve vd. (2010) tarafindan yapilmistir. Yazarlar, sz konusu degiskenler arasindaki
iligkiyi Fildigi Sahili igin 1975-2007 yillar1 arasina ait zaman serisi verilerini dikkate alarak
incelemiglerdir. Analiz i¢in ise esbiitiinlesme, VAR ve Granger nedensellik testlerini
uygulamiglardir. Elde edilen bulgular, d6viz kuru ile Fildisi Sahili ticaret dengesi arasinda nedensel
bir iligkinin varligin1 ortaya koymaktadir. Ayrica; ticaret dengesi, reel doviz kuru, ulusal ve dis

gelirler arasinda uzun dénemli bir iliski de tespit edilmistir.

Chaudhary vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci doviz kurunun, Giiney Asya ve
Glineydogu Asya iilkelerinin ithalat ile ihracatlar1 arasindaki uzun ve kisa donem iligkiyi
incelemektir. Bu amacla, 1979-2010 aras1 yillik verilerin kullanildig1 ¢alismada ARDL sinir testi
yaklagimindan yararlanilmistir. Elde edilen sonuglara gére, uzun vadede nominal déviz kuru ile

ihracat arasinda ornek tilkelerin yarisindan fazlasi icin bir iliski tespit edilirken, doviz kuru ithalat
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iligkisi ise sadece bir Ornek {ilke igin tespit edilebilmistir. Ayrica, 6rnek iilkelerin ¢ogunda

degiskenler arasinda kisa vadeli bir iligki saptanamamustir.

Yabanci literatiirde, doviz kuru dis ticaret iligkisi ile ilgili verilen son 6rnek de Kang ve Dagli

(2018) tarafindan hazirlanan ¢alismadir. Bu ¢alismada, yetmis iki ekonomi i¢in 2001-2015 dénemi

ikili verileri kullanilarak ilgili degiskenler arasindaki iligki tespiti ¢ekim modeliyle yapilmistir.

Yapilan uygulama sonucunda, uluslararasi finansal kriz 6ncesi donemde reel doviz kuru ile ihracat

hacmi arasinda pozitif bir iligski bulunurken, kriz sonras1 donemde bu iligkinin ortadan kayboldugu

tespit edilmistir.

Tablo 14: Yabanci1 Cahsmalar Uzerine Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Ulke ve Dénem Yontem Bulgular
Hooper ve ,’:IBmE;n\;/Z Teorik Model Doviz kuru belirsizliginin dis ticaret hacmi iizerinde
Kohlhagen (1978) (1965-1975) onemli bir etkisi olmadigi bulgusu elde edilmistir.
Secili
Cushman (1983) Sanayilesmis Teorik Model Reel kur belirsizliginin artmast dis ticaret miktarini
Ulkeler azaltmaktadir.
(1965-1977)
Peree ve Steinher Secili Sangyl . Doviz Kurundaki belirsizligin {ilkeler arasindaki ticaret
(1989) UL R cnse Yl hacmini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmistir
(1960-1985) )
Chowdhury G-7 Ulkeleri Esbiitiinlesme ve Hata 4l ... NP . .
(1993) (1973-1990) Diizeltme Modeli Doviz kuru belirsizligi ihracati olumsuz etkilemektedir.
Sanayilesmis 7 A T, . o e
Arize (1997) Ulke Esll;ut;ml}[frslmle\:/l Vf(:1 I—{?ta Kurt nnl;eltllrrsmhgmm ihracatt  olumsuz etkiledigi
(1973-1992) tizeltme Mode saptanmustir.
Sukar (1998) ABD Esbiitiinlesme ve Hata |lhracatin kurla negatif, dig gelirle pozitif yonde iligkili

(1975-1993)

Diizeltme Modeli

oldugu tespit edilmistir.

Avrize vd. (2000)

Secili 13 Az
Gelismis Ulke
(1975-1993)

Esbiitiinlesme ve Hata

Diizeltme Modeli

Reel efektif doviz kurundaki degiskenlik artigi, ihracat
iizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahiptir.

Secili 10 Az

Esbiitiinlesme ve Hata

Kur belirsizligindeki artigin, ihracat iizerinde negatif ve

Arize vd. (2003) | Gelismis Ulke .. . . L
(1973-1998) Diizeltme Modeli anlaml bir etkisi vardir.
Hwang ve Lee | Birlesik Krallik Kur degiskenligi ithalat iizerinde olumlu bir etkiye

(2005)

(1990-2000)

GARCH-M Modeli

sahipken, ihracat {izerinde anlamli bir etkiye sahip
degildir.

Ng vd. (2008)

Malezya
(1995-2006)

Esbiitiinlesme, Hata

Diizeltme Modeli ve

Nedensellik Analizi

Reel doviz kuru, ticaret dengesi i¢in onemli bir
degiskendir ve aralarinda uzun dénemli bir iliski vardir.

Avriza vd. (2008)

Segili Latin
Amerika Ulkeleri
(1973-2004)

Esbiitiinlesme ve Hata

Diizeltme Modeli

Reel efektif doviz kurundaki dalgalanmanin artmasi
kisa ve uzun donemde ihracat iizerinde negatif etki
yaratmaktadir.

Bahmani-Oskooee

Pakistan

Sinir Testi ve

Reel doviz kuru ile dig ticaret arasinda pozitif ve

ve Cheema (2009)| (1980-2003) Esbiitiinlesme Modeli  |anlaml bir iligki mevcuttur.
VAR Modeli Ticaret dengesi, reel doviz kuru, ulusal ve dig gelirler
Fildisi Sahili . ! arasinda uzun donemli bir iligki bulunmustur. Ayrica,
Herve vd. (2010) Esbiitiinlesme ve Granger . ) . A
(1975-2007) Nedensellik Analizi kur ile ticaret dengesi arasina nedensel bir iligki
mevcuttur.

Giiney Asya . Uzun dénemde kurun ihracatla arasinda bir iligki tespit
Chat’zdgfg vd. Ulkeleri AR]?{];kSl;“i;TeSt‘ edilirken, ithalatla tespit edilememistir. Ayrica kisa

(1979-2010) 3 donemde degiskenler arasinda iligki yoktur.
Kang ve Dagli 72 Segili Ulke Cekim Modeli Kriz oncesi kurla ihracat arasinda pozitif bir iliski

(2018) (2001-2015) varken krizden sonra bu iligki kaybolmaktadir.
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Tablo 14’te verilen ¢alismalara ait 6zet bulgulardan hareketle yabanci literatiirde de doviz
kuru dis ticaret iliskisine dair ortak bir sonugtan bahsedilememektedir. Calisma bulgular: ele alinan
iilke, donem ve kullanilan yontemlere gore farklilik gostermektedir. Sonug olarak; déviz kuru dis
ticaret iliskisini kur oynakligi, dis ticaret dengesi veya hacmi vb. farkli agilardan ele alarak
inceleyen hem yerli hem de yabanci bir¢ok ¢aligma mevcuttur. S6z konusu degiskenler arasindaki
iligkiyi arastiran caligmalar, gilincelligini her daim korumustur. Bu yiizden, literatiire de
bakildiginda ge¢misten gilinlimiize konuyla ilgili calismalarin yapilmaya devam edildigi

goriilmektedir.

3.1.2. Teknoloji Gruplarimin Dis Ticareti ile Déviz Kuruna Iliskin Literatiir

Literatiirde, teknoloji diizeyi acisindan yapilan dis ticarete iliskin ¢alismalarin genel olarak
ihracat ile biiyiime iliskisine yonelik yapilmis oldugu gozlemlenmektedir. Ilgili calismalarin
bazilarinda sadece ileri teknoloji ihracati bazilarinda ise yiiksek ve diisiik teknoloji ihracati ile
biiyiime arasindaki iliski incelenmektedir. Ornegin; Cuaresma ve Worz (2005), Falk (2009) ve
Yildiz (2017) yiiksek teknoloji ihracati ile biiylime arasindaki iliskiyi ele alan ¢alismalardan
bazilaridir. Bu calismalara gore; yiiksek teknoloji ihracati ile biiyiime arasinda anlamli bir iligki
olmakla birlikte yiiksek teknoloji ihracati ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Deger
(2007) ile Telatar vd. (2016) ise biitiin teknoloji diizeyleri ihracatinin, ekonomik biiylime
iizerindeki etkisine odaklanmiglardir. Bu c¢alismalardan Deger (2007)’ye gore, teknoloji
diizeylerinin hepsinin ihracati ekonomik biiylimeyi pozitif sekilde etkilemektedir. Telatar vd.
(2016) ise calismalarinda, diisiik ile orta teknolojili {iriin ihracatinin biiyiime iizerinde olumlu
etkileri oldugunu ve ayrica orta ile yliksek teknolojili iirlin ihracatindan biiylimeye dogru nedensel

bir iligkinin var oldugunu saptamiglardir.

Imalat sanayinde, teknoloji yogunluguna gore yapilan dis ticaret ile doviz kuru arasindaki
iliskiyi arastiran calismalarin ise az sayida oldugu gozlemlenmistir. Erisim saglanabilen yerli
literatiirdeki calismalardan ikisi ayni yazar tarafindan Tiirkiye icin hazirlanmistir. Ozdamar
(2015a), tarafindan yapilan ilk ¢alismada d6viz kurunun her bir farkli teknoloji diizeyine ait mal
gruplarinin sadece ithalati iizerindeki etkisi VAR yontemi ile analiz edilmistir. 2003-2014 ¢eyrek
donem verilerinin kullanildig1 analizden elde edilen sonug ise doviz kurlariin diisiik teknolojili
mallar grubu ithalati tizerindeki etkisinin, ileri teknolojili mallar grubu ithalati izerindeki etkisine
gore anlamli sekilde daha yiiksek oldugu seklindedir. Ayrica, doviz kurundan disiik ve ileri
teknolojili iiriinlerin ithalatina dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ozdamar (2015b),
tarafindan yapilan ikinci ¢caligmadaysa gelir diizeyi ile nominal déviz kurunun yiiksek ve diisiik
teknolojili mal gruplarinin hem ihracati hem de ithalati iizerindeki etkisi yine VAR analizi
yardimiyla incelenmistir. 2003-2014 donemine ait g¢eyreklik verilerin dikkate alindigi analiz
sonucunda, yiiksek ve diisiik teknoloji gruplarinin dis ticaretinde gelir diizeyinin d6viz kuruna gore

daha etkili oldugu tespit edilmistir. Ayrica doviz kurunda yasanan degisimlerin, diisiik ve yiiksek
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teknolojili irtinlerin ithalatindaki degisimleri agiklama giicii nispeten yiiksek iken, ihracattaki

degisimleri agiklama orani ise nispeten diisiiktiir.

Konuyla ilgili bir diger ¢alisma da Yolcu Karadam ve Ozmen (2015), tarafindan 1994-2010
doénemi kapsaminda Tiirkiye i¢in yapilmustir. Yazarlar; reel déviz kuru degisimlerinin imalat sanayi
ithalati, ihracati ve iretimleri tizerindeki etkilerini farkli agilardan (teknoloji yogunlugu, iiriin
yetkinligi) ortaya koymayi amaglamislardir. Bu amag¢ dogrultusunda, c¢eyreklik verilerin
kullanildig1 ¢alismada yontem olarak ise sabit etkili panel modelinden faydalanilmistir. Calismada
imalat sanayi ISIC (iki basamak) sektorleri, orta-yliksek ve yiiksek ile orta-diisik ve diisiik
teknoloji seklinde iki gruba ayrilarak analizler yapilmistir. Analizden elde edilen sonuglara gore;
agirlikl olarak ihracat yurt digi, ithalat ise yurt ici reel gelir tarafindan belirlenmektedir. Ayrica;
yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili {iriinler ihracatinin yurt disi gelir esnekliginin, ithalatinin ise reel

kur esnekliginin diger teknoloji diizeylerine gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Erisim saglanabilen yabanci literatiirdeki ¢alismalarsa genel olarak doviz kuru ile teknoloji
yogunlugunun ihracat1 iizerine odaklanmistir. Ornegin; Wierst vd. (2012), tarafindan yapilan
calismada Euro bolgesi iilkelerinin en biiyiik yirmi ticaret ortag: iilke ile olan ticaretinde ihracat
kompozisyonun rolii ele alinmistir. OECD teknoloji siiflandirmasinin kullanildigi bu ¢alismada
1980-2010 donemi icin sabit etkiler regresyon modeli ile analizler yapilmistir. Analizden elde
edilen sonuglara gore; yiiksek teknoloji ihracatinin toplam ihracat i¢indeki payinin artmasi toplam
ihracatin daha fazla biiyiimesini saglarken, reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisi ise yiiksek
teknoloji ihracatinin toplam ihracat igindeki pay1 arttikga azalmaktadir. Dolayisiyla; yiliksek
teknolojili iirtin ihracatinin daha diisiik oldugu tilkelerde ihracat, reel kura kars1 daha duyarhdir.

Cimoli vd. (2013), yaptiklar1 ¢aligmalarinda reel doviz kurunun ihracat yapisinin
cesitlendirilmesi ve teknoloji yogunlugu tizerindeki etkilerini arastirmislardir. 1962-2008 donemini
kapsayan bu ¢alismada 111 tilke i¢in panel veri regresyon analizi yapilmistir. Analizden elde edilen
sonug, reel doviz kurunun orta ve yiiksek teknolojili iirlinlerin ihracati iizerinde pozitif ve 6nemli
bir etkiye sahip oldugu seklindedir. Dolayisiyla, daha yiiksek bir reel doviz kurunun ihracatin
yapisini teknolojik yogunlugu daha yiiksek olan mallara dogru ¢esitlendirdigi ifade edilmistir.

Hooy vd. (2015), hazirladiklar1 ¢aligmada Giineydogu Asya iilkelerinin Cin’den yaptigi ve
teknoloji yogunluguna gore ayristirilmig ihracatin reel kurla olan iligkisini aragtirmiglardir. 1994-
2008 donemini kapsayan c¢alismada, sektorler teknoloji diizeyine gore ii¢ gruba (yiiksek, orta ve
diisiik) ayrilmis ve yontem olarak da dinamik panel OLS kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore;
reel doviz kuru katsayilar, diisiik teknolojili iiriinlerde istatistiksel olarak anlamsizken yiiksek ve
orta teknolojili {irlinlerde ise anlamlidir. Ayrica, orta teknolojili diriinlerin reel kur esnekliginin

yiiksek teknolojili tiriinlere gore daha diisiik oldugu bulgusu elde edilmistir.
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Kato (2015) tarafindan yapilan ¢alismada ise bes Kuzeydogu Asya ekonomisi (Cin, Hong
Kong, Japonya, Kore Cumhuriyeti ve Tayvan) i¢in reel doviz kuru degisikliklerinin teknoloji
1995-2011 donemi verilerinin kullanildig:
calismada analiz olarak da dinamik panel en kiigiik kareler yonteminden faydalanilmistir. Thracat

yogun ihracat iizerindeki etkileri incelenmistir.

diizeylerinin kur ve gelir esneklikleri tahmin edilerek elde edilen sonuca gore, doviz kurundaki
degisimlerin ihracata etkileri her bir beceri ve teknoloji yogunlugu seviyesindeki ekonomiler
arasinda 6nemli dlgiide degismektedir. Ornegin; Cin ile Tayvan’da yiiksek beceri ve teknoloji
yogunlugu ihracatinin déviz kuru degisimlerine daha duyarli oldugu, ayrica Cin hari¢ orta-beceri

ve teknoloji yogunlugu ihracatinin da kurdaki degismelere karsi hassas oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan bagka bir ¢calismada Hunegnaw (2017), panel ARDL analiz yontemi ile
on Dogu Afrika iilkesi i¢in reel efektif doviz kurunun beceri ve teknoloji diizeyine gore boliimlere
ayrilmig imalat sanayi ihracati iizerindeki kisa ve uzun dénem etkilerini analiz etmistir. 1995-2013
donemini kapsayan calismadan elde edilen sonuglara gore; uzun donemde reel efektif kurdaki
deger kaybi imalat sanayindeki tiim siniflarin ihracatini artirmaktadir. Ancak, kur esnekligi diistik-
beceri ve teknoloji yogun imalat ihracatlar1 disinda nispeten kiiciiktiir. Kisa donemde ise kurdaki
deger kayb1; emek yogun, diisiik-beceri ve orta-becerili teknoloji yogun imalat ihracatini artirirken

yiiksek-beceri ve teknoloji yogun ihracatini ise olumsuz etkilemektedir.

Tablo 15: Teknoloji Gruplarimin Dis Ticareti ile Déviz Kuru Uzerine Ampirik Literatiir Ozeti

(2003-2014)

Yazarlar Ulke ve Dénem Yontem Bulgular
Tiirkive Doviz kurlarinin diisiik teknolojili mallar grubu ithalati
Ozdamar (2015a) (2003_251 4) VAR Modeli tizerindeki etkisi, ileri mallar grubu ithalati {izerindeki
etkisine gore anlaml sekilde daha yiiksektir.
Doviz kurunda yasanan degisimlerin, disiik ve yiiksek
Ozdamar (2015b) Tiirkiye VAR Modeli teknoloji ithalatindaki degisimleri aciklama giicli nispeten

yiikksek iken, ihracattaki degisimleri agiklama orani
nispeten diisiiktiir.

Yolcu Karadam ve
Ozmen (2015)

Tiirkiye
(1994-2010)

Sabit Etkili Panel

Yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili tirlinler ihracatinin yurt
dis1 gelir esnekliginin, ithalatinin ise reel kur esnekliginin
diger teknoloji diizeylerine gore daha yiiksek oldugu
tespit edilmigtir.

Wierst vd. (2012)

Euro Bolgesi,
(1980-2010)

Sabit Etkiler
Regresyon Modeli

Reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisi, yliksek
teknolojili @iriinler ihracatinin toplam ihracat igindeki pay1
arttikga azalmaktadir.

Cimoli vd. (2013)

111 Segili Ulke
(1962-2008)

Panel Veri
Regresyon Analizi

Reel doviz kuru, orta ve yiliksek teknoloji ihracati
iizerinde pozitif ve dnemli bir etkiye sahiptir.

Hooy vd. (2015)

Giineydogu Asya
Ulkeleri
(1994-2008)

Dinamik Panel OLS

Reel doviz kuru katsayilari, diisiik teknolojili iirtinlerde
istatistiksel olarak anlamsizken yiiksek ve orta teknolojili
tiriinlerde ise anlamlidir. Ayrica, orta teknolojili iiriinlerin
reel kur esnekliginin yiiksek teknolojili iiriinlere gore
daha diisiik oldugu bulgusu elde edilmistir.

Kato (2015)

Segili
Kuzeydogu Asya
Ulkeleri
(1995-2011)

Dinamik Panel OLS

Déviz kurundaki degisimlerin ihracata etkileri her bir
beceri ve teknoloji yogunlugu seviyesindeki ekonomiler
arasinda onemli 6lgiide degismektedir.

Hunegnaw (2017)

Secili 10 Dogu
Afrika Ulkesi
(1995-2013)

Panel ARDL

Uzun donemde reel efektif kurdaki deger kaybi, imalat
sanayindeki tim siniflarmn  ihracatini  artirmaktadir.
Ancak, kur esnekligi diisiik-beceri ve teknoloji yogun
imalat ihracatlar1 disinda nispeten kiigiiktiir.
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Yerli ve yabanci literatiir aragtirmasinda, doviz kurunun farkli teknoloji diizeylerinin dig
ticareti iizerindeki etkisi incelenirken ayri1 ayri dort farkli teknoloji diizeyini dikkate almak
kosuluyla ayni anda hem ihracat hem de ithalat icin bu iliskiyi ele alan bir calismaya
rastlanilmamigtir. Reel efektif déviz kurunun, Tirkiye’nin imalat sanayinde yapilan ithalat ve
ihracat tlizerindeki etkisini teknolojik diizey farkliligini ele alarak incelemeyi amaglayan bu
calismada ise sinirlt sayidaki diger ¢alismalardan farkli olarak teknolojik yogunluk agisindan hem
ithalat hem de ihracat i¢in ayr1 ayr1 dort grup da dikkate alinarak analizler yapilmistir. Ayrica;
1996-2018 donemi i¢in yapilan bu ¢aligma, hem daha giincel bir aragtirma olma 6zelligi tasimakta
hem de nedensellik testi ve esbiitiinlesme sinamalar1 ile birlikte VAR analizi yapilmaktadir.

Dolayisiyla, ¢alismanin tiim bu agilardan literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

3.2. Yontem ve Veri Seti

Caligmanin amaci dogrultusunda; bu baglik altinda ilk olarak analizlerde kullanilacak olan

ekonometrik yontemler ve daha sonra degiskenler tanitilmaktadir.

3.2.1. Zaman Serisi Analizleri

3.2.1.1. Birim Kok Analizi

Genel anlamiyla duraganlik; bir zaman serisinin ortalamasi ile varyansinin zaman igerisinde
sabit olmasi ve iki donem arasindaki kovaryans degerinin bu kovaryansin hesaplandigi asil doneme
degil de sadece iki donem arasindaki uzakliga ya da acgikliga bagli olmasi seklinde
tamimlanabilmektedir. Ekonometrik modellerde, c¢alisilan zaman serilerinin  duragan olup
olmadigmin tespit edilmesi ve duragan olmayan serilerin duragan hale getirilmesi oldukca
onemlidir. Ciinkii, eger bir zaman serisi duragan degilse o seri ongdrii amaciyla kullanilamaz ve
sadece ele alinan donem i¢in incelenebilir. Eger, iki ya da daha ¢ok duragan olmayan zaman serisi
mevcutsa bu kez de analizlerde sahte ya da anlamsiz regresyon olgusu ortaya cikacaktir.
Dolayisiyla, duragan olmayan zaman serilerinin kullanildigi calismalarin sonuglar1 giivenilir
degildir (Gujarati, 2015: 320-321).

Bir zaman serisinin duraganligi grafik analizi, korelogram ve birim kok analizleri ile
incelenebilmektedir. Bu ¢alismada, serilerin duraganliginin tespiti i¢in dncelikle grafik analizinden
yararlanilmis ve daha sonrada Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilmugtir.
1981 yillinda Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen bu teste gore; elde edilen test istatistikleri
mutlak olarak kritik degerlerden biiylikse serilerin duragan olmadigim sdyleyen sifir hipotezi
reddedilerek serilerin birim kok igermedigi sonucuna varilir. Ancak, sifir hipotezi reddedilemezse
serilerin duragan olmadig1 anlasilir ve bu defa duraganlik elde edilinceye kadar serilerin farki alinir
(Gujarati, 2004: 818-820).
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3.2.1.2. Vektor Otoregresif Model

Otoregresif modellerin ¢oklu degisken icin genellestirilmis sekli olarak nitelendirilebilen
VAR modeli ile ilgili 6ncii ¢alisma, Sims (1980) tarafindan yapilmistir. Sims’e gore, i¢sel ve digsal
degiskenler arasinda bir ayrim yapilmamali ve degiskenlerin tiimii bagimli degisken olarak ele
alinmalidir. Dolayisiyla; bu model sistemde yer alan degiskenlerin hepsinin, kendisine ve diger
degiskenlere ait gecikmeli degerler iizerine tanimlanan ¢ok boyutlu dogrusal bir 6ngdérii modelidir
(Temurlenk, 1998: 56).

Modelde iki onemli boyut vardir. Bunlardan biri gecikme uzunlugu digeri ise degisken
sayisidir. Buna gore, her bir degisken sayist kadar denklem olusturulur ve denklemin sag tarafinda
her degiskenin gecikme sayis1 kadar deger yer alir. iki degisken ve 6rnegin bir gecikmeli standart
bir model i¢in; i) Y; ve Z; duragan, ii) ey Ve ey korelasyonsuz beyaz giiriiltii hata terimleri
varsayimlart altinda standart bir VAR modeli asagidaki denklemlerle ifade edilebilmektedir
(Enders, 2015: 285-286):

Yi = a0+ a11Yeoq @122 4 teq; (3.1)
Ze = Qpot+ ay1Yiq + a7 4 ey (3.2)

Denklemlerde; a4, ile e, birinci denklemin a,, ile e, ikinci denklemin sirasiyla sabit ve
hata terimlerini temsil etmektedir. (3.1) numarali denklemdeki @, Y degiskeninin a,, ise Z
degiskeninin birinci gecikmesine ait parametrelerdir. Ayrica a,; Ve a,, de sirasiyla ikinci
denklemdeki birinci ve ikinci degiskenlerin bir gecikmesine ait parametrelerdir. (3.1) ve (3.2)

numarali denklemlerin matris gosterimi de asagidaki sekilde yapilmaktadir.

A=)+ e [+ [ 63

VAR modelinde, gecikme uzunlugunun belirlenmesi konusu da énemli bir husustur. Ciinkii,
modelden elde edilen sonuglar, uygun gecikme uzunluguna karsi duyarlidir (Yavuz, 2014: 342).
Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde ise yaygin olarak kullanilan yontem bilgi
kriterleridir. Bilgi kriterleri tarafindan onerilen gecikme uzunluklarinin da VAR modelinin
istikrarlilik, otokorelasyon ve degisen varyansin olmamasi seklindeki varsayimlarini saglamasi
gerekmektedir (Karacor ve Gergekler, 2012: 303).
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3.2.1.3. Johansen Egbiitiinlesme Analizi

Uzun donemde, degiskenler arasinda bir iligskinin veya dengenin olup olmadiginin tahmin ve
test edilmesinde kullanilan yontemler esbiitiinlesme analizi olarak ifade edilebilmektedir. Cesitli
esbiitiinlesme analizleri olmakla birlikte bu ¢alismada Johansen (1988) ile Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Ciinkii, birden daha fazla agiklayict
degisken oldugunda VAR modelinden hareketle olusturulan Johansen analizi bu degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iligkilerini test etmede daha giiclii kabul edilmektedir (Dogan vd., 2016:
415).

Serilerin diizeyde duragan olmadigi fakat hepsinin ayni1 dereceden entegre oldugu durumlarda
uygulanabilen Johansen egbiitiinlesme testi, maksimum olabilirlik tahmin yontemi ve VAR
analizinden faydalanarak degiskenler arasindaki esbiitiinlesik vektorlerin  varligini test
edebilmektedir. Johansen analizine ait denklem sistemi ise (3.4) numarali esitlik seklinde

tanimlanmaktadir (Johansen ve Juselius, 1990).

AXt- = FlAXt—l + A + Fk—lAXt—k-'-l + HXt—k + ‘u. + CDDt + gt (34)

(3.4) numarali denklemde yer alan D; mevsimsel kuklayi, X; degiskenler vektoriinii, p sabit
terimler vektoriinii, A birinci fark terimini, I ve IT ise katsayilarin matrislerini ifade etmektedir.
Ayrica, IT katsayr matrisi veri vektoriinde bulunan degiskenler arasindaki uzun dénem iligkisi
hakkinda bilgi icermektedir. Soyle ki; bu matrise ait rank sifir oldugunda degiskenler arasinda uzun
dénemli bir iligskinin olmadig ifade edilebilir. Eger rank bire esitse degiskenler arasinda bir, rank
birden biiyiikse birden fazla esbiitiinlesme iliskisinin varligindan s6z edilir (Johansen ve Juselius,
1990: 170; Tar1 ve Yildirim, 2009: 101).

Sayet yapilan esbiitiinlesme testi sonrast degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski tespit
edilirse hata diizeltme modeli tahmin edilmelidir. flk kez Dennis Sargan tarafindan kullanilan ve
sonrasinda Engle ve Granger (1987) tarafindan popiiler hale getirilen bu model, uzun donemli
dengeyi bu dengeye ulasabilmek i¢in kisa donemli dinamiklerle birlestirmektedir. Ayrica, bu
modelin ¢ok degiskenli karsiligi ise vektor hata diizeltme modeli olarak ifade edilmektedir
(Gujarati, 2015: 349, 390). Hata diizeltme modeline ait denklem sitemi de asagidaki gibi
yazilabilmektedir (Liitkepohl, 2005: 248):

AXt = FlAXt—l + -+ Fk—lAXt—k+1+°c ﬂ,Xt—l + Et (35)

Esbiitiinlesik degiskenlerin kisa doénem dinamikleri, dengede yasanan sapmalardan

etkilenmektedir. Hata diizeltme modeli ise bu sapmalarin belirlenerek diizeltilebilmesine imkan
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tanimaktadir (Enders, 2015: 353-354). (3.5) numarali denklemde yer alan f’'X;_; hata diizeltme
terimini, o da katsayisini ifade etmektedir. Bu katsayi, degiskenler arasinda meydana gelen bir

dengesizligin bir donem sonra ne kadarinin diizeltilebilecegini gostermektedir (Tar1 ve Yildirim,
2009: 1001).

3.2.1.4. Granger ve Toda-Yamamoto Nedensellik Analizleri

Granger nedensellik analizi, iki veya daha fazla degisken arasinda nedensel iligki olup
olmadigin1 ve eger varsa bu iliskinin yoniinii belirlemek maksadiyla kullanilan bir analiz
yontemidir. Granger (1969), tarafindan gelistirilen bu model igin serilerin duragan olmasi, hata
terimlerinin de korelasyonsuz ve beyaz giiriiltiilii hata terimleri olmas1 gerekmektedir. Ornegin; X;
ve Y, gibi iki degisken i¢in standart bir Granger model asagidaki sekilde gosterilmektedir (Granger,
1969: 431):

Xe =X aiXj + X biYj + e (3.6)
Vi =YX j+ XTeidiY i+, (3.7)

Granger nedensellik analizine gore drnegin; (3.6) numarali denklemdeki b; sifirdan farkli ve
(3.7) numarali denklemdeki ¢; sifira esitse Y’den X’e dogru, b; sifira esit ve ¢; sifirdan farkln ise
X’ten Y’ye dogru tek yonlii nedensel bir iliski oldugu sdylenir. Sayet; hem b; hem de c;’nin
stfirdan farkli oldugu durum, Y ve X arasinda geri besleme ya da cift yonlii nedensellige isaret
etmektedir.

Bir diger nedensellik analizi ise Toda ve Yamamoto (1995), tarafindan gelistirilmistir. Toda-
Yamamoto (TY) testinde, Granger nedensellik analizinin aksine serilerin duragan olma sarti
yoktur. Bu test i¢in VAR modelinin optimum gecikme uzunlugu (k) ve serilerin maksimum
biitiinlesme derecesi (dmax) ‘nin belirlenmesi 6nemlidir. Bu belirleme islemi yapildiktan sonra,
gecikme uzunlugu (k+dmax) 0lan bir VAR modeli tahmin edilir. Daha sonra ise gelistirilmis WALD
testi uygulanarak nedensellik sinamasi yapilmaktadir (Toda-Yamamoto, 1995). X ve Y gibi iki
degisken arasindaki TY nedensellik sinamasi i¢in denklemler asagidaki sekilde yazilabilir (Yilanct
ve Ozcan, 2010: 28). (3.8) numarali denklemde Y, X’in; (3.9) numarali denklemde ise X, Y nin
Granger nedeni degildir seklindeki sifir hipotezleri test edilmektedir.

k+dmax k+dmax

Xe=vot 2o " agXeoq + X2, " BriVe—1 +eq; (3.8)
k+dmg K+dmg

Ye = yo+ 2o " aniXeg + X, " BV tent (3.9)
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TY analizinde, birim kok ve esbiitiinlesme varliginin sinanmasinda kullanilan 6n testlere
ihtiyag duyulmadigindan bu testlerin yapiminda ortaya ¢ikabilecek problemler en aza
indirilmektedir (Yavuz, 2006: 169). Ayrica bu test, serilerin diizey degerlerinde analize dahil
edilmesine imkan verdigi icin fark almaktan kaynaklanan bilgi kaybinin Oniine gecilmesini

saglamaktadir (Terzi ve Yurtkuran, 2016: 16).
3.2.1.5. Etki Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi

Bir vektor otoregresif model, vektor hareketli ortalama olarak da yazilabilir. Dolayisiyla,
vektor hareketli ortalama sayesinde, VAR sisteminde yer alan degiskenler {izerindeki cesitli
soklarm etkilerine ait zaman yolunun ¢izilmesi saglanir. Ornegin; iki degiskenli VAR modelinin
matris gosterimi olan (3.3) numarali esitligin vektor hareketli ortalamalar gosterimi ise (3.10)’daki
sekildedir. Bu hareketli ortalama sunumunda yer alan dort katsay1 kiimesi “ @14 (i), @12 (0), @21 (D)
ve 0, (i) etki tepki fonksiyonlar1 seklinde tanimlanmaktadirlar. Bu katsayilar, modeldeki herhangi
bir degiskende meydana bir birimlik soka kendisi dahil tiim degiskenlerin verdigi tepkileri
gostermektedir. Etki tepki fonksiyonlarini ¢cizmek ise degiskenlerin cesitli soklar karsisinda verdigi

tepkilerin gorsel olarak gosteriminde pratik bir yoldur (Enders, 2015: 294-295).

P TR M e i [ ] @10

Hareketli ortalamalar gosterimi, VAR modelini yorumlama konusunda bir de varyans
ayrigtirmast imkanini sunmaktadir. Tahmin hatasi varyans ayristirmasi, VAR sisteminde yer alan
degiskenler arasindaki iliskilerin ortaya ¢ikarilmasinda fayda saglamaktadir. Buna gore varyans
ayristirmasi, degiskenlerin kendilerinin ve diger degiskenlerin soklar karsisindaki hareketlerinin
oranini vermektedir. Yani varyans ayrigtirmasi ile sistemdeki bir degiskenin varyansinda meydana
gelen degismenin ne kadarinin kendisi ve ne kadarinin da diger degiskenler tarafindan agiklandigi
yiizde olarak ifade edilebilmektedir (Liitkepohl, 2005: 63-64; Enders, 2015: 301-302).

3.2.2. Veri Seti

Calismada, Tiirkiye icin 1996:Q1-2018:Q3 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak reel
doviz kuru ile teknoloji diizeyine gore ayrilmis ve imalat sanayinde yer alan dort ayr1 grubun ithalat
ve ihracati arasindaki iligkinin arastirilmasi hedeflenmistir. Bu amagla, c¢alismada kullanilan
degiskenler ve degiskenlere ait bilgiler Tablo 13’te sunulmaktadir. Ilgili degiskenlerden Tiirkiye ve
yurt dis1 reel gayrisafi yurt ici hasila (RGSY1IH) serileri mevsimsellikten arindirilmis sekilde elde
edilmisken dis ticaret verileri ise Census X-12 yontemiyle mevsimsellikten arindirilarak analizlere
dahil edilmistirler. Daha sonra Tablo 16°da yer alan on ii¢ degiskene ait serilerin hepsinin, dogal

logaritmalar1 alinmis sekilde analizlerde kullanilmistir.
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Tablo 16: Cahsmada Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Kaynak
LHTX Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam fhracatin Logaritmasi TUIK
LMHTX Orta-Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam fhracatin Logaritmasi TUIK
LMLTX Orta-Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam fhracatin Logaritmasi TUIK
LLTX Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam Thracatin Logaritmas1 TUIK
LTOTX Imalat Sanayi Toplam fhracatinin Logaritmasi TUIK
LHTM Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LMHTM Orta-Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LMLTM Orta-Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LLTM Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam Ithalatin Logaritmasi TUIK
LTOTM Imalat Sanayi Toplam Ithalatinin Logaritmas1 TUIK
LREER Reel Efektif Déviz Kurunun Logaritmasi TCMB
LTRGDP Tiirkiye’ye ait RGSYIH’nin Logaritmasi OECD
LFGDP Yurt Dis1 RGSYIH nin Logaritmast OECD

Calismada, doviz kuru degiskeni olarak reel efektif kur kullanilmigtir. Ulusal para ile {ilkenin
en Oonemli ticari ortaklarinin paralari arasindaki déviz kurlarinin, {ilkenin ticari ortaklari ile yapilan
ticaretin payma gore agirliklandirilmis ortalamasi nominal efektif kur olarak tanimlanmaktadir.
Fiyat enflasyonuna gore diizeltilmis nominal efektif doviz kuru ise reel efektif doviz kurunu
vermektedir (Ingham, 2004: 166). Bu anlamda reel efektif kurlarin, uluslararasi rekabet giictinii
daha iyi 6l¢tiigli ve daha anlamli oldugu kabul gordiigiinden ¢alismada déviz kuru degiskeni olarak
tercih edilmistir. Ornegin; Tiirkiye icin reel efektif déviz kuru hesaplanmak istendiginde (3.11)

numarali formiil kullanilabilmektedir.

_ 1IN Pr Wi
REER = IV, [ ] (3.11)

Pi X Ei,T

Yukarida yer alan (3.11) numarali denklemde, REER reel efektif doviz kurunu, N
Tiirkiye’nin analize dahil edilen ticari ortaklarinin sayisini, Pt Tiirkiye’nin fiyatlar genel seviyesini,
P; i iilkesinin fiyatlar genel seviyesini ve Eijt TL cinsinden ifade edilen nominal doviz kurunu
temsil etmektedir (Kocakale ve Toprak, 2015: 6). Buna gore, reel efektif doviz kurundaki artis ya
da azalis ulusal paranin reel degerini ayn1 yonlii etkilerken, uluslararasi rekabet giiciinii ters yonlii

etkilemektedir.

Degiskenler arasindaki yurt digt geliri temsilen ise OECD iiyesi iilkelerin toplam
RGSYIiH’lar1 tercih edilmistir. Yurt dis1 geliri temsilen, literatiirde yer alan ve dis ticaret iizerine
yapilmig olan galismalarin bazilarinda G7, bazilarinda OECD bazilarinda ise AB28 {ilkelerinin

gelirleri kullanilmistir. Bu ¢alismada ise OECD iilkelerinin tercih edilmesinin sebebi, Tiirkiye
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ithracatinin yarisindan fazlasinin (%55,8) bu iilke grubuyla yapiliyor olmasi ve 36 iiye iilkenin her
birinin iilke ihracatinda pay1 olmakla birlikte 11’inin de ihracat yapilan ilk 20 iilke icerisinde yer

almasi seklinde ifade edilebilir.

Tablo 16’da sunulan ilgili degiskenlerin kullanildig1 calismada, VAR analizi yontemine
istinaden ihracat igin bes ithalat i¢cin bes olmak {izere toplamda on adet VAR modeli tahmin
edilecektir. Tahmin edilecek modeller ve modeldeki degiskenler asagida siralanmistir. Bu
modellerden ilk besi ihracat modellerini temsil ederken son besi de ithalat modellerini temsil
etmektedir.

Model (LHTX) VAR 1 :LHTX, LREER, LFGDP
Model (LMHTX) VAR 2 : LMHTX, LREER, LFGDP
Model (LMLTX) VAR 3 :LMLTX, LREER, LFGDP
Model (LLTX) VAR 4 :LLTX, LREER, LFGDP
Model (LTOTX) VAR 5 :LTOTX, LREER, LFGDP
Model (LHTM) VAR 6 :LHTM, LREER, LTRGDP
Model (LMHTM) VAR 7 : LMHTM, LREER, LTRGDP
Model (LMLTM) VAR 8 :LMLTM, LREER, LTRGDP
Model (LLTM) VAR 9 :LLTM, LREER, LTRGDP
Model (LTOTM) VAR 10:LTOTM, LREER, LTRGDP

Ilgili modellerin analizi i¢in Eviews 9 paket progranm kullanilmistir. Ayrica analizler ile

sonuglari, ihracat modelleri ve ithalat modelleri seklinde ayr1 ayr1 bagliklar altinda ele alinmaktadir.

3.3. Thracat Modelleri icin Analiz Sonuclar:

3.3.1. Duraganhk Analizi

Saglikli analiz sonuglar1 i¢in oncelikle zaman serilerinin, duragan olup olmadiklart kontrol
edilmeli ve duragan yani birim kok igermeyen serilerle ¢alisiimalidir. Bu yiizden, bir 6n bilgi
edinebilmek adina degiskenlerin zaman yolu grafiklerine bakilabilir. Grafik 19, ihracat modelinde
yer alan tim degiskenlerin (LTOTX, LHTX, LMHTX, LMLTX, LLTX, LREER ve LFGDP)
diizey degerlerinin grafiklerini gostermektedir. Bu grafikler incelendiginde serilerin diizey
degerinde duragan olmadiklar1 sdylenebilir. Buna istinaden, duraganlik sinamasi yapmak ve
degiskenlerin  duraganlik derecesini Ogrenebilmek icin ADF birim kok testinden

faydalanilmaktadir. Bu teste ait sonuglar Tablo 14’te gosterilmektedir.
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Grafik 19: Thracat Modellerine Ait Degiskenlerin Diizey Degerleri
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Tablo 17: Thracat Modellerine Ait Degiskenler i¢cin ADF Birim Kok Testi Sonuglar
Degiskenler Diizey t-stat prob. Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
10) t-stat 3.394069 -1.297917 -0.889940
prab. 0.9998 0.6277 0.9521
LTOTX (1) t-stat -4.297079 -4.900256 -5.325951
prab. 0.0000 0.0001 0.0002
10) t-stat 2.273856 -3.614867 -2.199803
LHTX praob. 0.9943 0.0073 0.4836
1) t-stat -11.26653 -11.80452 -12.39365
prob. 0.0000 0.0001 0.0000
10) t-stat 2.626879 -1.422409 -1.252792
LMHTX prob. 0.9978 0.5679 0.8927
1) t-stat -6.061919 -6.830669 -6.918475
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
10) t-stat 2.072184 -1.140352 -1.295352
LMLTX prob. 0.9906 0.6968 0.8828
(1) t-stat -5.101341 -10.45021 -10.47706
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
10) t-stat 3.234988 -1.172979 -1.335837
LLTX prob. 0.9997 0.6832 0.8725
(1) t-stat -7.832869 -8.640359 -8.678191
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
10) t-stat -0.422321 -1.533575 -0.996276
prob. 0.5283 0.5122 0.9388
LREER
1) t-stat -9.305686 -9.260853 -9.619624
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
10) t-stat 3.208555 -1.626088 -2.559180
prob. 0.9996 0.4651 0.2998
LFGDP
1) t-stat -2.862394 -4.385944 -4.529413
prob. 0.0046 0.0006 0.0024
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Tablo 17°de yer alan ve degiskenlerin diizey degerlerine ait test sonuglarina bakildiginda,
tipki on bilgi i¢in olusturulan grafiklerden yapilan cikarima paralel olarak serilerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklari sonucuna varilmistir. Ayni tabloda, serilerin birinci dereceden
farklar1 igin verilen test sonuglarina gore ise olasilik degerlerinin 0,05’ten kiiciik olmasi sebebiyle
serilerin duragan oldugu anlasilmaktadir. Bu yiizden, analizlerde serilerin birinci farklarn

kullanilmastir.

Degiskenlerin, duragan oldugu birinci farklarina (D_LTOTX, D_LHTX, D_LMHTX,
D_LMLTX, D_LLTX, D_LREER ve D_LFGDP) ait grafikler ise Grafik 20’de gosterilmektedir.
Bu grafikler incelendiginde, serilerin ortalamalarinin degigsmedigi ve belirli bir ortalama etrafinda
dalgalandiklar1 goriilmektedir. Dolayisiyla, Grafik 20 Grafik 19 ile karsilastirildiginda da serilerin
duraganlastig1 goriilebilecektir. Degiskenler, birinci derece farklarinda duragan hale geldiginden

bunu simgelemek adina degiskenlerin basina “D_” ifadesi getirilmistir.

Grafik 20: Thracat Modellerine Ait Degiskenlerin Birinci Farklar
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3.3.2. Uygun Gecikme Uzunluklarimin Belirlenmesi

VAR tahmin modelinin bir sonraki asamasi modellere ait uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi islemidir. Literatiirde uygun gecikme uzunlugunun tespiti i¢in kullanmilan Hannan
Quinn (HQ), Schwarz (SC), Akaike (AIC), Final Prediction Error (FPE) ve Likelihood Ratio (LR)
seklinde siralanabilen bes adet bilgi kriteri mevcuttur. Bu bilgi kriterlerinin tiim ihracat modelleri

icin 6nerdigi gecikme uzunluklart ise Tablo 18’de sunulmaktadir. Tablo 18’e gore VAR 1 Modeli
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(D_LHTX, D_LREER, D_LFGDP) ig¢in bilgi kriterlerinden HQ, SC, AIC FPE uygun gecikme
uzunlugunu 1; LR ise 4 olarak 6nermektedir. Buna istinaden olusturulan VAR 1 Modeli 6nerilen
iki gecikme uzunluguna gore tahmin edilmis; ancak uygun gecikme 1 olarak alindiginda VAR
modelinin varsayimlarinin yerine getirilemedigi tespit edildiginden uygun gecikme 4 olarak

belirlenmistir.

4 gecikmeli VAR 1 Modelinin varsayimlart yerine getirip getirmedigi ise testler ile
smanmustir. Oncelikle, modelin istikrarl1 olup olmadigi sinanmistir. Bu smama, AR kokleri icin
hazirlanan ve Ek 1°de sunulan grafik yardimiyla analiz edilebilir."! Model 1’e ait hicbir AR
kokiinlin  ¢ember disinda olmamasi yani AR koklerinin tiimiiniin birim ¢ember igerisinde

konumlanmig olmasindan dolay1 VAR modelinin istikrarli oldugu yorumu yapilir.

VAR 1 Modeli i¢in daha sonra da otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olup olmadigi
analiz edilmistir. Ik olarak otokorelasyon tespiti i¢in LM testi yapilmis ve sonuglari Ek 2’deki
tabloda sunulmustur." Sekiz gecikmeye kadar verilmis olan olasilik degerlerine gore sifir hipotezi
reddedilemediginden otokorelasyon sorununun olmadigi da ortaya konmustur. Bir sonraki adim
olan degisen varyans testi sonuglari ise Ek 3’te gdsterilmektedir."* White testi sonucuna gore;
olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmas1 sebebiyle degisen varyans sorununun olmadigi sonucuna
vartlmistir. VAR 1 Modeli i¢in yapilan bu sinamalar sonrasinda modelde yapisal bir sorun olmadigi
ve tutarlt bir model oldugu tespit edilmistir. Model 1 i¢in yapilan bu analizlerin hepsi diger dort

ihracat modeli i¢in de sirasiyla yapilmistir.

Tablo 18 incelendiginde “D_LMHTX, D LREER, D LFGDP” seklindeki VAR 2 Modeli
icin ise tiim bilgi kriterlerinin uygun gecikme uzunlugu dnerisinin 1 oldugu goriilmektedir. Ancak
gecikme uzunlugu 1 olarak alindiginda VAR modeli varsayimlari yerine getirilememektedir. Bu
nedenle, VAR 2 Modeli farkli gecikme uzunluklarinda test edilerek varsayimlari saglayan uygun
gecikmenin 7 oldugu tespit edilmistir. Yapilan testler araciligiyla 7 gecikmeli VAR 2 Modelinin

istikrarli oldugu, otokorelasyon ve degisen varyans sorununun ise olmadigi tespit edilmistir.

Teknoloji diizeyine gore kategorize edilmis ihracat modellerinden bir digeri olan
“D LMLTX, D _LREER, D LFGDP” seklindeki VAR 3 Modeli i¢in de uygun gecikme
uzunlugunu LR, SC ve HQ bilgi kriterleri 1; FPE ve AIC ise 2 olarak dnermektedirler. Bilgi
kriterlerinin 6nerdigi her iki gecikmenin de VAR varsayimlarini saglayamadigi tespit edildiginden
VAR 3 Modeli, farkli gecikme uzunluklarinda test edilerek varsayimlart saglayan uygun

gecikmenin belirlenmesi saglanmigtir. Buna istinaden belirlenen uygun gecikme uzunlugu ise 5°tir.

' Tiim VAR modellerine ait AR kokleri grafikleri Ek 1°de verilmistir.
2 Tiim VAR modellerine ait LM testi sonuglar1 Ek 2°deki tabloda verilmistir.
¥ Tiim VAR modellerine ait White testi sonuclar1 Ek 3’teki tabloda verilmistir.
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AR kokleri grafigi ile 5 gecikmeli VAR 3 Modelinin, istikrarli oldugu tespit edilirken LM ile White

testi sonuglariyla da sirasiyla otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadig: ortaya konmustur.

Tablo18: Thracat Modelleri I¢in Bilgi Kriterlerinin Uygun Gecikme Uzunlugu Onerileri

Model Gecikme LogL LR FPE AlC SC HQ
0 479.5141 NA 1.80e-09 -11.62229 -11.53424 -11.58694
1 516.5674 70.49168 | 9.08e-10* | -12.30652* | -11.95432* | -12.16512*
2 521.2094 8.491580 1.01e-09 -12.20023 -11.58388 -11.95277
j 3 525.8235 8.102679 1.13e-09 -12.09326 -11.21275 -11.73975
"5 4 535.9020 16.96147* | 1.10e-09 -12.11956 -10.97490 -11.66000
% 5 541.2555 8.617824 1.21e-09 -12.03062 -10.62181 -11.46501
6 543.6603 3.695104 1.44e-09 -11.86976 -10.19680 -11.19809
7 545.5913 2.825930 1.74e-09 -11.69735 -9.760234 -10.91963
8 550.7552 7.179081 1.95e-09 -11.60379 -9.402518 -10.72001
0 526.6796 NA 5.69e-10 -12.77267 -12.68462 -12.73732
1 562.0518 67.29342* | 2.99e-10* | -13.41590* | -13.06370* | -13.27449*
2 569.5398 13.69744 3.11e-10 -13.37902 -12.76266 -13.13156
j 3 577.6982 14.32695 3.18e-10 -13.35849 -12.47798 -13.00498
"c'1J 4 580.9688 5.504225 3.68e-10 -13.21875 -12.07409 -12.75919
g 5 589.8474 14.29247 3.71e-10 -13.21579 -11.80698 -12.65018
6 593.7064 5.929629 4.25e-10 -13.09040 -11.41744 -12.41873
7 600.4426 9.857815 4.56e-10 -13.03518 -11.09807 -12.25746
8 606.8293 8.879072 4.96e-10 -12.97145 -10.77018 -12.08767
0 475.2126 NA 2.00e-09 -11.51738 -11.42933 -11.48203
1 510.7025 67.51736* 1.05e-09 -12.16348 -11.81127* | -12.02207*
2 519.9457 16.90834 | 1.04e-09* | -12.16941* -11.55305 -11.92195
cj 3 525.2086 9.242062 1.14e-09 -12.07826 -11.19775 -11.72475
LfIJJ 4 531.6629 10.86222 1.22e-09 -12.01617 -10.87151 -11.55661
g 5 538.0031 10.20618 1.31e-09 -11.95130 -10.54248 -11.38568
6 540.1225 3.256623 1.57e-09 -11.78348 -10.11051 -11.11181
7 542.1368 2.947761 1.89e-09 -11.61309 -9.675978 -10.83537
8 547.2982 7.175511 2.12e-09 -11.51947 -9.318200 -10.63569
0 556.2030 NA 2.77e-10 -13.49276 -13.40471 -13.45741
1 589.7985 63.91338 1.52e-10* -14.09265* -13.74044* | -13.95124*
2 597.3646 13.84040 1.58e-10 -14.05767 -13.44132 -13.81022
j 3 599.3747 3.529872 1.88e-10 -13.88719 -13.00668 -13.53368
"5 4 605.7833 10.78521 2.01e-10 -13.82398 -12.67932 -13.36442
g 5 612.6904 11.11879 2.13e-10 -13.77294 -12.36413 -13.20732
6 615.9884 5.067674 2.47e-10 -13.63386 -11.96090 -12.96219
7 620.5365 6.655723 2.79%-10 -13.52528 -11.58817 -12.74756
8 636.1033 21.64164* 2.43e-10 -13.68545 -11.48418 -12.80167
0 532.7151 NA 4.92e-10 -12.91988 -12.83183 -12.88453
1 565.2446 61.88548 2.77e-10 -13.49377 -13.14157* | -13.35237
2 581.1821 29.15382 | 2.34e-10* | -13.66298* -13.04662 -13.41552*
3 3 584.9204 6.564857 2.67e-10 -13.53464 -12.65414 -13.18113
Lf'gJ 4 591.0391 10.29742 2.87e-10 -13.46437 -12.31971 -13.00481
g 5 602.5463 18.52375* 2.72e-10 -13.52552 -12.11671 -12.95990
6 605.2353 4.131895 3.21e-10 -13.37159 -11.69863 -12.69992
7 608.8047 5.223461 3.72e-10 -13.23914 -11.30202 -12.46142
8 620.6552 16.47511 3.54e-10 -13.30866 -11.10740 -12.42489
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Ihracat modellerinin dordiinciisii olan ve diisiik teknoloji diizeyi i¢in olusturulan VAR 4
Modeli D LLTX, D LREER, D LFGDP seklindedir. Tablo 18’e gore, Model 4 i¢in FPE, AIC, SC
ve HQ 1. gecikmeyi Onerirken LR bilgi kriteri de 8. gecikmeyi Onermistir. Bilgi kriterleri
tarafindan Onerilen gecikmeler i¢cin VAR varsayimlar saglanamadigindan farkli gecikmeler igin
model test edilerek uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. 4 gecikmeli VAR 4 Modeli
icin tim AR kokleri birim ¢ember igerisinde konumlandigindan modelin istikrarli oldugu
anlagilirken, yapilan LM ve White testi sonuglar1 da modelde sirasiyla ne otokorelasyon ne de

degisen varyans sorunu olmadig tespit edilmistir.

Ihracat modellerinin sonuncusu olan Model VAR 5 (D LTOTX, D LFGDP, D LREER) ise
toplam imalat sanayi ihracatinin analizi icin olusturulmustur. Model icin uygun gecikme
uzunlugunu bilgi kriterlerinden LR 5, FPE ile AIC 2, SC 1 ve HQ de 2 olarak 6nermektedir. Bilgi
kriterleri tarafindan Onerilen bu gecikme uzunluklari sinanarak 5 gecikme uzunlugunun VAR
varsayimlarini (model istikrarli, degisen varyans ve otokorelasyon sorunu yok) sagladigi tespit

edilmistir. Bu sebeple, Model 5 i¢in uygun gecikme uzunlugu 5 olarak belirlenmistir.

3.3.3. Esbiitiinlesme Analizi

Ihracat modellerine ait biitiin degiskenler i¢in yapilan ADF testi sonucunda degiskenlerin
diizeyde duragan olmamalari ve hepsinin birinci farkinda duragan olmalar1 sebebiyle biitiin ihracat
modelleri icin esbiitiinlesme analizi yapilacaktir. Esbiitiinlesme analizi ile degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligkinin olup olmadig1 sinanmaktadir. Tiim ihracat modelleri i¢in esbiitiinlesme
testini uygulayabilmek igin Oncelikle uygun esbiitiinlesme denklemi belirlenmis ve daha sonra

yapilan Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglar1 Tablo 19°da sunulmustur.

Model VAR 1 igin uygun esbiitiinlesme denkleminin sabitli ve trendli model olduguna karar
verildikten sonra yapilan Johansen esbiitiinlesme test sonuglarina gore; yiiksek teknolojili tiriin
ihracati, reel efektif doviz kuru ve yurt disi reel gelir arasinda uzun dénemli iliskisi vardir. Model 2
i¢in ise uygun denklemin sabitsiz ve trendsiz olduguna karar verildikten sonra uygulanan Johansen
esbiitiinlesme sonuglart da Tablo 19°daki gibidir. Buna gore, olasilik degerlerinin tiimiiniin 0,05’ten
biiylik olmasi nedeniyle orta-yiiksek teknoloji ihracati, reel efektif kur ve yurt disi reel gelir
arasinda egbiitiinlesme iliskisinin mevcut olmadigi ifade edilebilir. Dolayisiyla, degiskenler uzun
donemde birlikte hareket etmemektedir. Model 3 i¢in esbiitiinlesme analizine uygun modelin lineer
sabitli ve trendli model oldugunun belirlenmesinin ardindan elde edilen Johansen esbiitiinlesme
analiz sonuglarina gore de orta-diisiik teknoloji ihracati, reel efektif kur ve yurt dis1 reel gelir

arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.
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Tablo 19: Thracat Modellerine Ait Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

Model | Sifir Hipotezi | Oz Deger iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.336179 68.53422 4291525 0.0000***
r<l 0.211201 33.70606 25.87211 0.0043***
j r<2 0.147257 13.54030 12.51798 0.0336**
% Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger istatistigi | %35 Kritik Deger Prob
% r=0 0.336179 34.82817 25.82321 0.0025***
r<l 0.211201 20.16576 19.38704 0.0385**
r<2 0.147257 13.54030 12.51798 0.0336**
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.078974 12.79079 24.27596 0.6394
~ r<l 0.064672 6.044857 12.32090 0.4305
d r<2 0.006837 0.562526 4.129906 0.5153
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger Istatistigi | %S5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.078974 6.745933 17.79730 0.8348
<l 0.064672 5.482331 11.22480 0.4123
<2 0.006837 0.562526 4.129906 0.5153
Sifir Hipotezi | Oz Deger Iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.239658 50.79899 4291525 0.0068***
. r<l 0.187741 27.78408 25.87211 0.0286**
d <2 0.115583 10.31747 12.51798 0.1135
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger istatistigi | %5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.239658 23.01491 25.82321 0.1125
r<l 0.187741 17.46661 19.38704 0.0930*
r<2 0.115583 10.31747 12.51798 0.1135
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.309600 55.07138 4291525 0.0020***
< <l 0.175642 23.58018 25.87211 0.0939*
m <2 0.080811 7.162371 12.51798 0.3279
8 Sifir Hipotezi Oz Deger | Maksimum Oz Deger istatistigi | %5 Kritik Deger Prob
2 r=0 0.309600 31.49120 25.82321 0.0080***
r<l 0.175642 16.41781 19.38704 0.1283
r<2 0.080811 7.162371 12.51798 0.3279
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.240665 41.95755 42.91525 0.0622*
o <l 0.152673 18.83136 25.87211 0.2909
] r<2 0.056835 4.915189 12.51798 0.6086
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger Istatistigi | %S5 Kritik Deger Prob
2 r=0 0.240665 23.12619 25.82321 0.1091
<l 0.152673 13.91617 19.38704 0.2598
<2 0.056835 4.915189 12.51798 0.6086
**E*E ye * sirastyla %1, %S5 ve %10 onem seviyesinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

Model 4 i¢in uygun modelin lineer sabitli ve trendli model oldugu belirlendikten sonra
Johansen esbiitiinlesme analizine ait ve Tablo 19’da yer alan sonuglara gore, diisiik teknolojili

{iriinlerin ihracat ile reel efektif kur ve yurt dis1 gelir arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir. Thracat
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modellerinin sonuncusu olan Model 5 igin de ayni sekilde uygun modelin lineer sabitli ve trendli
model oldugu tespit edilmistir. Belirlenen bu modele dayanarak yapilan Johansen egbiitiinlesme test
sonuglarina gore ise %5 onem diizeyinde degiskenler arasinda bir es biitiinlesme iligkisi yoktur.
%10 onem diizeyinde ise bir esbiitiinlesme iligkisi goriinmekte fakat analiz, %5’e gore sonug
verdiginden calismada da esbiitiinlesme sonuglari i¢in bu 6nem diizeyi baz alinmistir. Bu
baglamda, toplam imalat sanayi ihracati ile reel efektif kur ve yurt dis1 gelir arasinda uzun dénemli
bir iliskinin olmadig1 bulgusu elde edilmistir. Dolayisiyla, toplam imalat sanayi ihracati i¢in
degiskenler arasinda uzun donemli iliski tespit edilemezken, teknoloji yogunluguna gore
ayristiritlmig i model (Model 1, Model 3 ve Model 4) igin esbiitiinlesme iligkisinin bulunmusg
olmasi dikkat ¢ekmektedir.

Tablo 20: Thracat Modellerine Ait Hata Diizeltme Modeli Sonu¢lar:

Model Bagimh Degisken: D_LHTX
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
o D_LREER 0.049324 0.185934 0.265278 0.7914
ol D_LFGDP 8.878125 2.545394 3.487918 0.0008***
8 ECM4 -0.280270 0.082790 -3.385316 0.0011***
= Sabit -0.022817 0.018098 -1.260719 0.2108
R®=0.188310 Figyisiigi = 6.650612  Prob (Figusiigi) = 0.000431%**
Bagimh Degisken: D LMLTX
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
(j D_LREER 0.058697 0.191642 0.306286 0.7601
LIQJ D_LFGDP 2.630263 2.812756 0.935119 0.3523
% ECM., -0.076076 0.049769 -1.528571 0.1300
Sabit 0.012997 0.019297 0.673522 0.5024
R?=0.059340  Figisiigi = 1.808389  Prob (Figisiigi) = 0.151674
Bagimh Degisken: D_LLTX
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
j D_LREER -0.020059 0.073005 -0.274763 0.7842
LIQJ D_LFGDP 3.757482 0.996910 3.769129 0.0003
% ECM, -0.046620 0.041725 -1.117308 0.2670
Sabit -0.002667 0.007125 -0.374378 0.7090

R?=0.165270 Figigisi = 5.675769  Prob (Figasizi) = 0.001354%**

wHE X ye * sirastyla %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

Ihracat modellerine ait esbiitiinlesme analizinden elde edilen sonuglara gére, uzun donemli
iligkinin tespit edildigi modeller i¢in hata diizeltme modeli kurulmalidir. Hata diizeltme modeli ile
elde edilen hata diizeltme katsayisi, degiskenler arasinda meydana gelen bir dengesizligin bir
donem sonra ne kadarinin diizeltilebileceginin goriilmesine imkan vermektedir. Caligmada yer alan
ihracat modellerinden sadece Model 1, Model 3 ve Model 4 igin esbiitiinlesme iliskisi tespit
edildiginden bu modeller i¢in hata diizeltme modeli tahmin edilmelidir. Bu amagla, ilk olarak ilgili

iic model icin hata terimine ait serilerin duraganligina bakilarak hata teriminin diizeyde duragan
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oldugu model se¢ilmis ve sonrasinda hata diizeltme modelleri kurularak elde edilen sonuglar Tablo

20’de verilmistir.

Tablo 20’ye goére, Model 1 icin hata diizeltme katsayis1 (-0.280270) istatistiksel olarak
anlamlidir. Buna istinaden, dengeden bir birimlik sapma yasandiginda bunun %28’inin bir sonraki
donemde diizelecegi ve yaklasik dort donem sonra dengeye gelinecegi ifade edilebilir. Ayrica,
D _LFGDP degiskenine ait katsay1 anlamli oldugundan, yurt dis1 reel gelirdeki %1’lik bir artisin
Tiirkiye’nin yiiksek teknoloji diizeyi ihracati iizerinde %8.878 oranlik bir artisa neden oldugu

sOylenebilmektedir.

Tablo 20 incelendiginde, Model 3’e ait hata diizeltme katsayisinin (-0.076076) istatistiksel
olarak anlamli olmadig1 tespit edilmistir. Bu baglamda, hata diizeltme mekanizmasinin Model 3
icin calismadig ifade edilir. Model 4’e iliskin analiz sonuglarina bakildiginda ise elde edilen hata
diizeltme katsayisinin  (-0.046620) istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit edilmistir.

Dolayisiyla, bu model i¢in de hata diizeltme mekanizmasinin ¢alismadigi sonucuna vartlir.

3.3.4. Nedensellik Analizi

Calismada, ihracat modellerinde yer alan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin tespiti
icin Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testi uygulanmustir. Nedensellik analizinden elde edilen
sonucglar Tablo 21°de verilmistir. Calismada uygulanan TY nedensellik analizi igin tiim seriler
birinci farklarinda duragan oldugu i¢in d=1’dir. Optimum gecikme uzunlugu (k) ise her model i¢in
ayr1 ayr1 AIC bilgi kriterine gore alinmig ve gerekli diognastik testlere bakilmistir. Daha sonra,
VAR(d+k) modeli tahmin edilerek TY nedensellik sinamasi1 yapilmistir. Bu siireg, ¢calismada yer

alan biitiin modellerin TY nedensellik sinamasinda tekrarlanmistir.

Tablo 21’e gore, VAR 1 Modelinde bulunan degiskenler i¢in herhangi bir nedensel iliski
tespit edilememistir. Tiirkiye nin yiiksek teknoloji ihracatinin toplam ihracat igindeki pay1 yaklasik
%35 bile olmadigindan ne LREER’den ne de LFGDP’den LHTX’e dogru nedensel bir iligkinin
tespit edilememis olmas1 bu durumla iliskilendirilebilir. VAR Granger nedensellik sinamasindan
elde edilen sonuglara gore de ne LREER’den ne de LFGDP’den LHTX e dogru nedensel bir iligki
yoktur.*

Tablo 21°deki sonuglara gore, Model 2 i¢in LREER ile LMHTX arasinda nedensel bir iliski
tespit edilemezken LFGDP ile LMHTX arasinda %10 6nem diizeyinde ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir. Ek 4’te sunulan Granger testi sonuglarina gére, VAR 2 Modelinde yer alan degiskenler

arasinda nedensel bir bag yoktur. Model 3 i¢in elde edilen TY Nedensellik sonuglarina gore ise

%" fhracat modellerinin tiimiine (Model 1, 2, 3, 4 ve 5) ait Granger nedensellik sonuglar1 Ek 4’te verilmistir.
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orta-diistik teknoloji ihracat1 ile LREER arasinda nedensel bir bagdan bahsedilemezken sadece %5
anlam diizeyinde LMLTX’ten LFGDP’ye dogru nedensel iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Kur
acisindan TY sonuglari ile Granger sonuglarinin uyumlu oldugu gézlemlenirken, Granger TY den
farkli olarak LFGDP ile LMLTX arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 21: ihracat Modellerine Ait TY Nedensellik Testi Sonuclar1®

Model Sifir Hipotezi (d+Kk) Chi-sq Prob Karar
. LREER #> LHTX 1+2=3 1.747978 0.4173 Kabul
m LHTX #> LREER 1+2=3 1.075889 0.5839 Kabul
5 LFGDP #> LHTX 1+6=7 8.063331 0.2335 Kabul
= LHTX #> LFGDP 1+6=7 1.991344 0.9205 Kabul
N LREER #> LMHTX 1+3=4 2.292208 0.5140 Kabul
i LMHTX #> LREER 1+3=4 3.375272 0.3373 Kabul
S LFGDP #> LMHTX 1+2=3 4.787406 0.0913 Ret
> LMHTX #> LFGDP 1+2=3 5.645468 0.0594 Ret
- LREER #> LMLTX 1+7=8 4.177456 0.7591 Kabul
] LMLTX #> LREER 1+7=8 1.877536 0.9663 Kabul
5 LFGDP # LMLTX 1+6=7 9.706013 0.1376 Kabul
> LMLTX #> LFGDP 1+6=7 15.87632 0.0144 Ret
- LREER #> LLTX 1+2=3 0.488702 0.7832 Kabul
ol LLTX # LREER 1+2=3 1.424752 0.4905 Kabul
S LFGDP #> LLTX 1+6=7 17.36059 0.0080 Ret
= LLTX #> LFGDP 1+6=7 4.041587 0.6710 Kabul
. LREER #> LTOTX 1+2=3 0.657311 0.7199 Kabul
m LTOTX #> LREER 1+2=3 0.061464 0.9697 Kabul
S LFGDP #> LTOTX 1+3=4 5.174373 0.1595 Kabul
> LTOTX #> LFGDP 1+3=4 12.00764 0.0074 Ret

Model 4’e ait TY nedensellik testi sonuglar1 incelendiginde reel efektif doviz kuru ile diisiik
teknoloji ihracati arasinda nedensel bir baga rastlanmazken, %1 Onem diizeyinde yurt dist
RGSYIH’nin diisiik teknolojili iiriinler ihracatinin nedeni olduguna dair bir bulgu elde edilmistir.
Bu model i¢in TY testi sonuclarimin Granger analizinden elde edilen sonuglarla ayni oldugu
gozlemlenmistir. Model 5 i¢cin TY nedensellik testi sonuglarina gore ise %1 Onem diizeyinde
(LTOTX #> LFGDP) seklindeki sifir hipotezi reddedildiginden imalat sanayi toplam ihracatindan
yurt dist gelire dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmisti. LREER ve LFGDP
degiskenlerinden LTOTX e dogru ise nedensel bir bagin varligina rastlanilmamistir. Bu model i¢in
Granger testi sonucglarinin TY sonuglarindan farklilagtigi nokta ise %10 anlamlilik diizeyinde
LFGDP => LTOTX ydniinde bir nedenselligin daha tespit edilmis olmasidir.

1> Tablonun sifir hipotez bolimiinde yer alan “ #>” gosterim sekli nedensellik olmadigi anlamini
tagimaktadir. Caligmanin bundan sonraki boliimiinde de ayn1 sekilde kullanilacaktir.
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Ihracat modelleri icin TY nedensellik analiz sonuglar1 degerlendirildiginde sonuclarin toplam
ihracat ile teknoloji diizeyine gore ayristirilmis ihracat gruplart arasinda farkliliklar gosterdigi
dikkat cekmektedir. Ayrica, higbir ihracat modeli i¢in de reel efektif kur ile ihracat arasinda
nedensel bir iliskiye rastlanmamistir. Bu durum, Tiirkiye ihracatinin biiyiik dl¢lide ithalata olan

bagimliligi sebebiyle kurun etkisinin zayiflamasi ile agiklanabilmektedir.
3.3.5. Etki Tepki Fonksiyonlari

VAR modeli tahmini sonrasi elde edilebilen etki tepki fonksiyonlari, her bir ihracat modeli

icin ayr1 ayr1 olmak iizere bu baglik altinda verilecektir.
3.3.5.1. Thracat — Model VAR 1

Etki tepki fonksiyonlari, VAR 1 Modelinde yer alan degiskenlerin her birine verilen bir sok
karsisinda hem degiskenin kendisinin hem de digerlerinin verecegi tepkiyi ortaya koymaktadir.
VAR 1 modelindeki tiim degiskenlere verilen soklar karsisinda on iki dénem boyunca yiiksek
teknolojili {iriinlerin toplam ihracatinin verdigi tepkiler Grafik 21’in birinci, reel efektif doviz
kurunun verdigi tepkiler ikinci ve yurt diggt RGSYIH min verdigi tepkiler de iigiincii satirinda
sunulmaktadir. Ayrica, verilen biitiin soklar karsisinda tiim degiskenler on iki donemlik zaman

igerisinde dengeye gelmektedir.

Grafik 21°den faydalanilarak verilen soklara yiiksek teknoloji ihracatinin tepkisi
incelendiginde; kendisine verilen bir soka D LHTX’in, birinci déonemde giiglii ve pozitif bir tepki
verdigi fakat bu tepkinin giderek azaldigi ve dengeye dogru bir yonelimin oldugu goriilmektedir.
D LHTX’in D LREER’e verilen sok karsisinda tepkisi ikinci donemde ve pozitif olarak ortaya
¢ikmaktadir. On iki donem boyunca pozitif-negatif seklinde dalgali bir seyir izleyen tepkinin giicii
de giderek zayiflamaktadir. Ornegin; D_LREER’e verilen bir birimlik soka D_LHTX’in tepkisi
ikinci dénemde 0.0119761, altinct donemde -0.010307 ve onuncu dénemde de 0.003330 birim
seklinde gergeklesmektedir. D LFGDP’ye verilen soka D LHTX’in tepkisi ise ilk {i¢ donem
boyunca pozitif ve giiclii iken sonrasina tepkinin yonii negatife donmiis ve etkisi de giderek
zayiflamigtir. Ornegin; D LHTX’in D_LFGDP’ye verilen soka karsi tepkisi ikinci dénemde
0.029869, altinc1 donemde -0.004227 ve onuncu dénemde de -0.001873 birim seklindedir.
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Grafik 21: Model VAR 1 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler'®
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VAR 1 Modelinde yer alan degiskenlere verilen soklarin reel efektif doviz kuru tizerindeki
etkisine bakildiginda, oncelikle degiskenin kendisine verilen bir birimlik sok karsisinda ilk
donemde yiiksek ve pozitif bir tepki verirken ikinci ve {igiincii donemde negatif bir tepki verdigi
gozlemlenmistir. Sonrasinda da inisli ¢ikislt bir tepki seyri s6z konusudur. D LREER’in D_LHTX
degiskenindeki bir soka verdigi tepki ilk bes donem daha giiglii ve pozitiftir. Etkisi giderek
zayiflayan bu tepkinin donem donem negatif yonlii oldugu da tespit edilmistir. D LFGDP’de
meydana gelen sokun D LREER {izerindeki etkisi ise diger iki degiskene gore daha diisiiktiir.
Etkisi giderek daha da zayiflayan bu tepkinin seyri kimi dénem negatif kimi dénem pozitif bir hal

almaktadir.

Son olarak; yurt dist RGSYIH’ nin verilen bir birimlik soklara kars: tepkileri incelenmistir.
Degiskenin, kendisine verilen soka karsi pozitif ve ilk donemler giiglii fakat sonra zayiflayan bir
tepki verdigi tespit edilmektedir. D LHTX teki soka karst D LFGDP’nin tepkisinin on iki dénem
boyunca pozitif, D LREER’deki soka kars1 ise on bir ve on iki hari¢ diger dénemlerde pozitif

oldugu gozlemlenmistir.

* Model VAR 1°¢ ait etki tepki analizlerinin tablo hali Ek 5’tedir. Soklara verilen tepkilerin degerleri bu
tablolardan detayli sekilde goriilebilmektedir.
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3.3.5.2. ihracat — Model VAR 2

Model 2’ye ait etki tepki analiz sonuglar1 Grafik 22°de gdsterilmektedir. Buna gore Grafik
22°de reel efektif doviz kuru, yurt dist RGSYIH ve orta-yiiksek teknoloji ihracatina verilen bir
birimlik soklar kargisinda hem degigkenlerin kendisinde hem de diger degiskenlerde ortaya ¢ikan
tepkiler gosterilmektedir. Ilk olarak orta-yiiksek teknoloji diizeyine ait toplam ihracatin
degiskenlere verilen bir birimlik soklardan nasil etkilendigi incelenmektedir. Buna gore, degiskenin
kendisinde meydana gelen bir soka verdigi tepki ilk ti¢ donem pozitif ve gii¢lii iken tepki dordiincii
ve besinci donemde negatife daha sonra tekrar pozitife ve sonrasinda yine negatife donmektedir.
D LMHTX’in D_LREER’deki bir soka verdigi tepki ikinci donemde ortaya ¢ikan, zayif ve dalgal
seklinde tarif edilebilir. Ornegin; D LREER’deki bir birimlik soka D LMHTX’in tepkisi ikinci
donemde -0.005718, altinc1 donemde 0.001185 ve onuncu donemde de -0.002293 birim
seklindedir. D LFGDP’de meydana gelen bir sokun D LMHTX iizerindeki etkisi ise ikinci
donemde 0.021802, altinct donemde -0,001261 ve onuncu donemde de -0.003949 birim olarak
gerceklesmektedir.

Grafik 22: Model VAR 2 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler'’
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Ikinci olarak degiskenlere verilen soklara karsisinda reel efektif doviz kurunun tepkisi ele
almmustir. Buna gore, degiskenin kendisindeki bir birimlik soka verdigi tepki birinci donemde

giiclii ve pozitifken donemler ilerledik¢e tepki, inisli ¢ikish bir hal almakta ve ayrica giderek

7 Model VAR 2’ye ait etki tepki analizlerinin tablo hali Ek 6’dadir. Soklara verilen tepkilerin degerleri bu

tablolardan detayli sekilde goriilebilmektedir.
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zayiflamaktadir. D LMHTX’teki bir sokun D _LREER iizerindeki etkisi ise Kimi zaman pozitif
kimi zaman negatif olmak {izere dalgali bir seyir izlemektedir. D LREER’in, D LFGDP’deki bir

soka verdigi tepki de hem gii¢c hem yon ag¢isindan inisli ¢ikish bir tavir sergilemistir.

Son olarak; yurt dist RGSYIH nin verilen bir birimlik soklara kars: tepkileri incelendiginde
ornegin; degiskenin kendisinde meydana gelen soka verdigi tepkinin pozitif ve ilk donemler
oldukga giiglii iken giderek zayifladigi ve dengeye yoneldigi gorilmiistir. D LMHTX teki sokun,
D _LFGDP iizerindeki etkisine bakildiginda ilk {i¢ donem pozitif fakat sonrasinda sekiz dénem
boyunca negatif bir etkiden soz edilebilir. D LREER’de meydana gelen soka, D_LFGDP’nin
tepkisi ise ilk bes donem pozitif yonde ve daha gii¢lii iken tepki giderek zayiflamig ve alt1 ile

yedinci donem de tepkinin yonii negatife donmiistiir.

3.3.5.3. ihracat — Model VAR 3

3. Modele ait etki tepki analizlerinin grafiksel gosterimi Grafik 23’te sunulmaktadir. Buna
gore, ilk olarak orta-diisiik teknoloji diizeyine ait ihracatin kendisine ve diger degiskenlere verilen
bir birimlik soklar karsisinda nasil tepki gosterdigi analiz edilmistir. Degiskenin kendisindeki bir
soka verdigi tepki en yiiksek ilk donemde ve pozitif yonlii olarak kendini gostermektedir. Tepki
ikinci donemde zayiflarken yonii de negatife dénmiistiir. Ornegin, bir birimlik bu soka degiskenin
kendisinin verdigi tepki birinci donemde 0.115457 birim; ikinci donemde -0.010923 birim seklinde
gerceklesmektedir. D LREER’de bir sok oldugunda D LMLTXin ilk tepkisi, negatif olarak ikinci
donemde ortaya c¢ikmakta ve bu tepki takip eden iki donemde pozitife donmektedir. Bu sekilde
dalgall bir seyir gdsteren tepki, ayn1 zamanda etkisini de giderek kaybetmektedir. Ornegin, bir
birimlik sok karsisinda D LMLTX’in gosterdigi tepki dordiincii dénemde 0.021779 birimken on
ikinci dénemde -0,000923 birim olmaktadir. D LFGDP’de meydana gelen bir soka karsi
D LMLTX in tepkisi ise ikinci donem ortaya ¢ikmakta ve altinci doneme kadar da pozitif sekilde
olmaktadir. Bu soka kars1 giderek zayiflayan ve genel olarak pozitif yonlii olan D LMLTX’in

tepkisi alti, dokuz, on bir ve on ikinci donemlerde sadece negatif yonlii olmustur.

Ikinci olarak, reel efektif doviz kurunun degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda
ortaya ¢ikan tepkisi incelenmistir. Ornegin degiskenin, kendisindeki bir soka ilk dénem pozitif ve
yiiksek bir tepki verdigi sonrasinda ise tepkinin giderek zayifladigi ve inisli ¢ikish bir seyir izledigi
tespit edilmistir. D LMLTX’te meydana gelen bir sokun, D LREER degiskeni {izerindeki etkisi
ise zayif ve on iki donem boyunca kimi dénem pozitif kimi donem de negatif yonlii olmustur. Bir
diger degisken D LFGDP’de meydana gelen bir sokun, D LREER’in {iizerindeki etkisi de
donemler ilerledikce azalmis ve grafikten de anlasildigi gibi bes donem disinda pozitif yonlii

olmustur.
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Grafik 23: Model VAR 3 icin Etki Tepki Analizine Ait Grafikler'
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Son olarak, yurt dist RGSYIH nin kendisine ve diger degiskenlere verilen bir birimlik soklar
karsisinda verdigi tepkiler ele alinmaktadir. Buna gore, degiskeninin kendisinde ortaya ¢ikan bir
soka yedinci doneme kadar pozitif ve daha giiclii, o donemden sonra ise daha zayif ve negatif
tepkiler verdigi gozlemlenmistir. D LMLTX teki bir sok karsisinda, D LFGDP’nin tepkisi ise ilk
iki donem pozitif ve zayifken takip eden sekiz donem boyunca negatif sekilde gerceklesmektedir.
Bir bagka degisken D LREER’e verilen soka, D LFGDP’nin tepkisi de ilk bes donem boyunca
pozitif yondedir. Takip eden li¢ donem igin negatife donen bu tepki sonrasinda tekrar pozitife

donmektedir.

3.3.5.4. ihracat — Model VAR 4

Model VAR 4 i¢in yapilan etki tepki analizi sonrasi elde edilen grafiklerin tiimii Grafik 24’te
sunulmustur. {1k olarak, modelde yer alan biitiin degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda
diisiik teknolojili trlinlerin toplam ihracatinin verdigi tepkiler incelenmektedir. Buna gore
degiskenin, kendisinde meydana gelen bir soka besinci doneme kadar pozitif ve giicli bir tepki
verirken donemler ilerledikce tepkinin zayifladig: tespit edilmistir. Ayrica tepkinin yonii de zaman
zaman negatife donmiistiir. D_LLTX’in D_LREER’deki bir soka tepkisi, ikinci donemde negatif

olarak ortaya ¢ikar ve ayrica zayif olan bu tepkinin kimi donem negatif kimi dénem pozitif bir seyir

¥ Model VAR 3’e ait etki tepki analizlerinin tablo hali Ek 7’dedir. Soklara verilen tepkilerin degerleri bu
tablolardan detayli sekilde goriilebilmektedir.
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izledigi gdzlemlenmistir. Ornegin; D_LREER’deki bir birimlik soka D_LLTX’in tepkisi ikinci
donemde -0.000239, altinc1 donemde 0.002421 ve onuncu donemde de -0.000273 birim
seklindedir. D LLTX’in, D_ LFGDP degiskenine verilen bir soka kars1 tepkisi ise ikinci donemde
pozitif olarak ortaya ciktiktan sonra takip eden dort donem boyunca tepkinin yonii negatife
donmiistiir. D_LLTX, daha sonra da on ikinci doneme kadar tekrar pozitif yonlii tepki vermistir.
Ornegin; D LFGDP’ye verilen bir birimlik soka D LLTX ikici dénemde 0.016968, altinci
donemde -0.000579 ve onuncu dénemde de 0.000288 birimlik bir tepki gostermektedir.

Grafik 24: Model VAR 4 icin Etki Tepki Analizine Ait Grafikler™
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Ikinci olarak, reel efektif doviz kurunun degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda
nasil tepkiler gosterdigi ele alinmaktadir. Oncelikle, degiskenin kendisinde meydana gelen bir soka
nasil tepki verdigi incelendiginde; tepkinin birinci donem giiglii ve pozitif, ikinci donem negatife
donen bu tepkinin giiciiniin ise donemler ilerledikge azaldigi tespit edilmistir. Daha sonra,
D LLTX’teki bir soka tepkisi ele alindiginda; D LREER’in on iki donem boyunca zayif ve
pozitif-negatif seklinde dalgalanan bir tepki seyri gosterdigi anlasilmaktadir. D LFGDP’ye verilen
sokun, D LREER iizerindeki etkisi ise iki, bes, yedi ve sekizinci donemler hari¢ pozitif yonlii

olmustur.

Son olarak, yurt dist RGSYTH nin kendisine ve diger degiskenlere verilen bir birimlik soklar
karsisinda gosterdigi tepkiler analiz edilmektedir. Buna istinaden 6ncelikle, degiskenin kendisinde

meydana gelen soka verdigi tepki incelendiginde ilk donemler giiclii ve yonii de on ikinci doneme

19 Model VAR 4’¢ ait etki tepki analizlerinin tablo hali Ek 8’dedir. Soklara verilen tepkilerin degerleri bu
tablolardan detayli sekilde goriilebilmektedir.
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kadar hep pozitif olan bir tepkinin varligi gozlemlenmistir. Ayrica etkinin yonii sadece on ikinci
donemde negatif olmustur. Daha sonra, D LLTX’teki sokun D LFGDP {izerindeki etkisine
deginildiginde etkinin doérdiincii déneme kadar pozitif, diger donemler negatif ve oldukca zayif
oldugu tespit edilmistir. D LREER’e verilen soka karst D _LFGDP’nin gosterdigi tepkinin
yoniiniin ise on iki dénem boyunca pozitif ve giicliniin de donemler ilerledikge zayifladig

gOriilmiigtiir.

3.3.5.5. ihracat — Model VAR 5

Model 5°te yer alan degiskenlerde meydana gelen bir birimlik soklar karsisinda kendilerinin
ve diger degiskenlerin nasil tepkiler verdigi etki tepki fonksiyonlar1 yardimiyla goriilebilmektedir.
Buna gore, Model 5’e ait etki tepki analizi grafikleri Grafik 25°te verilmistir. Oncelikle, modelde
yer alan biitiin degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda imalat sanayi toplam ihracatinin
verdigi tepkiler incelenmektedir. Buna gore degiskenin, kendisinde meydana gelen bir soka
dordiincti doneme kadar pozitif ve giiclii bir tepki verirken donemler ilerledikge tepkinin zayifladigi
tespit edilmistir. Ayrica, tepkinin yonii de zaman zaman negatife donmiistiir. D LTOTX’in
D _LREER’deki bir soka tepkisi, ikinci donemde ve negatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. Takip eden
iki donem boyunca pozitif olan tepki besinci donemde tekrar negatife donmekte ve etkisi de
giderek zayiflamaktadir. Zayiflayan bu tepkinin de kimi dénem pozitif kimi dénem negatif seyir
izledigi gozlemlenmektedir. Ornegin; D_LREER deki bir birimlik soka D LTOTX in tepkisi ikinci
donemde -0.012147, altinci donemde 0.002523 ve onuncu donemde de -0.000965 seklindedir.
Degiskenin, yurt dis1 reel gelirde meydana gelen bir soka verdigi tepki ise besinci, yedinci,
dokuzuncu, onuncu ve on ikinci donemlerde negatif diger donemlerde pozitif yonliidiir. Bu tepki de
ikinci donemde ortaya ¢ikmakta ve etkisi giderek zayiflamaktadir. Ornegin; D_LFGDP’deki bir
birimlik sokun D_LTOTX {izerindeki etkisi ikinci donemde 0.016063, altinc1 donemde 0.004226
ve onuncu donemde ise -0.000394 seklindedir.

Ikinci olarak, diger bir degisken reel efektif déviz kurunun degiskenlere verilen bir birimlik
soklar karsisinda nasil tepkiler gosterdigi ele alinmaktadir. Degigskenin kendisine verilen bir
birimlik sok karsisinda tepkisi ilk donem oldukga giiclii ve pozitif yonliidiir. Giicii giderek
zayiflayan bu tepkinin yonil de kimi donem negatif kimi donem pozitif seklinde gerceklesmektedir.
D LREER’in, D_ LTOTX’te meydana gelen bir soka verdigi tepki on iki dénem boyunca inisli
¢ikish bir seyir izlemektedir. Degiskenin, D LFGDP’de meydana gelen soka tepkisi ise ilk donem
giicli ve pozitifken tepkinin etkisi giderek zayiflamakta yonii de zaman zaman negatife

donmektedir.
Son olarak, yurt dis1 reel gelirin degiskenlerde meydana gelen bir birimlik soklara verdigi
tepkiler incelenmektedir. D LFGDP degiskeni, kendinde meydana gelen bir soka ilk iki dénem

giicli tepki verirken tepkinin giicii giderek zayiflamistir. Bu tepkinin yonii ise ilk altt donem
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pozitif, sonraki alt1 donem negatif yonlii ger¢eklesmektedir. D LTOTX teki bir sokun D_LFGDP
iizerindeki etkisine gelince sadece ilk iki donem pozitif diger doénemler negatif yonliidiir.
D _LREER’e verilen bir birimlik sokun D LTOTX {izerindeki etkisi ise ikinci donem de pozitif
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Etkisi giderek zayiflayan bu tepki, takip eden alti déonem boyunca

negatif ve sonrasinda pozitif yonli olmaktadir.

Grafik 25: Model VAR 5 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler®
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3.3.6. Varyans Ayristirmasi

Modellerde yer alan her bir degiskende ortaya ¢ikan degisimlerin, hangi degiskenler
tarafindan ne kadarinin agiklandigini gosteren varyans ayristirmasi analiz sonuglari, bu baglik

kapsaminda her bir ihracat modeli i¢in ayr1 ayri olmak iizere ele alinmistir.
3.3.6.1. [hracat — Model VAR 1
Model 1’¢ ait varyans ayristirmasi sonuglar ayri ayri Tablo 22 ve 23’te sunulmaktadir.

Calismada, daha ¢ok reel efektif kurun etkisi lizerinde duruldugundan gelire ait varyans

ayristirmasi sonuglarina burada yer verilmemistir.

% Model VAR 5’¢ ait etki tepki analizlerinin tablo hali Ek 9°dadir. Soklara verilen tepkilerin degerleri bu
tablolardan detayli sekilde goriilebilmektedir
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Tablo 22 yiiksek teknoloji ihracatinda yasanan degisimlerin, on iki donem boyunca yiizde
kacinin kendinden ve yiizde kagimnin da diger degiskenler tarafindan agiklandiginin sonuglarini
sunmaktadir. Buna gore, VAR 1 Modeli i¢in birinci donemde yiiksek teknoloji ihracatinda yasanan
degisimin %1001 kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Ancak Tablo 22°den donem ilerledik¢e bu
oranin azaldig anlasgilmaktadir. Ornegin, altinci dénem ve sonrast igin bu oran %85 civarindadir.
Diger iki degiskenin, yiiksek teknoloji ihracatinda yasanan degisimi agiklama yiizdesi ise donem
ilerledikce artmaktadir. Ornegin ikinci donemde REER’in agiklama oran1 %2,4, FGDP’nin

aciklama oram1 %5,5 iken bu oranlar on ikinci donemde sirasiyla %7,6 ve %6,9’a kadar

yiikselmistir.
Tablo 22: D_LHTX i¢in Varyans Ayristirmasi
Doénem Standart Hata D_LHTX D_LREER D_LFGDP
1 0.119385 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.126984 92.04569 2.421683 5.532632
3 0.128520 91.07386 2.614759 6.311377
4 0.131748 86.66787 6.758934 6.573201
5 0.132110 86.28527 6.739750 6.974976
6 0.132966 85.75943 7.254054 6.986520
7 0.133049 85.65350 7.368641 6.977861
8 0.133365 85.52262 7.529894 6.947490
9 0.133568 85.46395 7.598957 6.937091
10 0.133638 85.39737 7.653124 6.949501
11 0.133667 85.37044 7.662169 6.967390
12 0.133673 85.37112 7.661676 6.967208
Tablo 23: D_LREER ic¢in Varyans Ayristirmasi
Dénem Standart Hata D_LHTX D_LREER D_LFGDP
1 0.066695 0.136331 99.86367 0.000000
2 0.068473 3.060212 96.87347 0.066315
3 0.070484 4.747090 94.81132 0.441586
4 0.071803 7.220278 91.52569 1.254032
5 0.074514 10.14645 88.49786 1.355687
6 0.076302 12.68554 85.94268 1.371781
7 0.076679 12.63527 85.85551 1.509221
8 0.076713 12.62803 85.77879 1.593180
9 0.076730 12.65865 85.74270 1.598652
10 0.077123 13.09012 85.30161 1.608266
11 0.077131 13.08798 85.29519 1.616826
12 0.077145 13.10755 85.27387 1.618577

Reel efektif doviz kurunda yasanan degisimlerin, ne kadarmin kendisi ve ne kadarmin da
diger iki degisken tarafindan aciklandigi ise Tablo 22’de sunulmaktadir. Tablo 22’ye gore, ilk

donem meydana gelen degismelerin %99,8’i degiskenin kendisi tarafindan agiklanirken bu oran
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gitgide azalmakta ve son donemde %385,2’ye gerilemektedir. Diger iki degiskenden D LHTX,
D_LFGDP’ye kiyasla reel efektif doviz kurunda meydana gelen degismeleri daha yiiksek oranda
aciklayabilmektedir. Ornegin; on ikinci dénem igin bakildiginda kurda meydana gelen degismenin
%13,1’i D LHTX, %1,6’s1ise D_LFGDP tarafindan agiklanmaktadir.

3.3.6.2. ihracat — Model VAR 2

Model 2 i¢in yapilan varyans ayristirmasinin sonuclar1 iki ayri tabloda sunulmustur. Buna
gore, Tablo 24°te orta-yiiksek teknoloji ihracati ve Tablo 25’te de reel efektif doviz kuru igin
yapilan varyans ayristirmalarinin sonuglari yer almaktadir. Oncelikle Tablo 24 incelendiginde, orta-
yiiksek teknoloji diizeyine ait toplam ihracatta meydana gelen degisimler yiiksek oranda yine
kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Oyle ki, birinci dSnemde degisimin %100’ degiskenin kendisi
tarafindan aciklanmaktadir. Ancak, bu oranin donemler ilerledikce azalis gosterdigi de Tablo
24’ten goriilmektedir. Diger iki degisken aciklama yiizdesi olarak karsilastirildiginda, D LFGDP
degiskeninin D LREER’e gore orta-yiiksek teknoloji ihracatinda meydana gelen degismeleri daha
yiiksek oranda acikladig: tespit edilmistir. Ornegin, sekizinci donem baz alindiginda orta-yiiksek
teknoloji ihracatinda ortaya ¢ikan degismeleri agiklama oran1 D LREER i¢in %3 iken D_LFGDP
i¢cin %8,5’tur.

Tablo 24: D LMHTX I¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMHTX D_LREER D_LFGDP
1 0.068871 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.078593 91.77496 0.529413 7.695630
3 0.078974 91.48520 0.711902 7.802894
4 0.080172 89.60027 1.363651 9.036076
5 0.081591 89.83788 1.321803 8.840319
6 0.082424 89.99816 1.315896 8.685940
7 0.083015 90.12946 1.306936 8.563608
8 0.084236 88.36394 3.071332 8.564731
9 0.084354 88.20869 3.067035 8.724276
10 0.085083 88.12162 3.087407 8.790977
11 0.085413 88.04941 3.227272 8.723318
12 0.085608 87.65136 3.657886 8.690750
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Tablo 25: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMHTX D_LREER D_LFGDP
1 0.075055 3.334042 96.66596 0.000000
2 0.075181 3.423654 96.46574 0.110611
3 0.076337 3.425536 95.82871 0.745757
4 0.077155 3.881444 93.85966 2.258891
5 0.078683 4.158577 93.28390 2.557522
6 0.079839 4.914686 91.19491 3.890400
7 0.080435 5.023717 90.40638 4.569906
8 0.081989 7.732660 87.01483 5.252506
9 0.082120 7.719083 86.97713 5.303790

10 0.082710 8.919645 85.75010 5.330254
11 0.082934 8.915253 85.77058 5.314164
12 0.083335 9.522922 85.04300 5.434078

Tablo 25 ele alindiginda, reel efektif doviz kurunda ortaya ¢ikan degismelerin yiiksek oranda
yine kendisi tarafindan agiklandigi anlasilmaktadir. Sonrasinda ise reel efektif doviz kurundaki
degismeler, sirastyla D LMHTX ve D LFGDP tarafindan aciklanmaktadir. Ornegin, onuncu
donem i¢in reel efektif doviz kurunda yasan degisimlerin %85,7’si kendisi, %8,9’u D LMHTX ve
%5,3’i D_LFGDP tarafindan agiklanmaktadir.

3.3.6.3. ihracat — Model VAR 3

VAR 3 Modeli igin yapilan varyans ayristirmasinin sonuglari, degiskenler i¢in ayr1 olmak
tizere iki tabloda sunulmustur. Bunlardan; Tablo 26 orta-diisiik teknoloji ihracati ve Tablo 27 de
reel efektif doviz kuru icin yapilan varyans ayrigtirmasi sonuglarimi gostermektedir. Tablo 26’ya
gore, orta-diisiik teknoloji ihracatinda yasanan bir degisimi kendinden sonra en ¢ok agiklayan
degisken yurt dis1t RGSYIH dir. Ortaya ¢ikan degisimi aciklama orani en diisiik olan ise reel efektif
doviz kurudur. Ornegin; sekizinci dénem i¢in D LMLTX degiskeninde ortaya cikan degisimi
kendisi %84,2, D LFGDP %10 ve D_LREER ise %3,6 oraninda agiklama giiciine sahiptir.

Tablo 26: D_ LMLTX i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMLTX D_LREER D_LFGDP
1 0.115457 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.117193 97.92846 0.887825 1.183711
3 0.127268 89.29561 0.769517 9.934875
4 0.131105 86.87941 3.484733 9.635854
5 0.133046 85.61192 4.645691 9.742385
6 0.133702 84.83114 5.368645 9.800219
7 0.134167 84.60133 5.478531 9.920135
8 0.135197 84.26008 5.682081 10.05784
9 0.135564 84.15272 5.806830 10.04045
10 0.135699 83.99285 5.967945 10.03921
11 0.136099 83.87924 6.083496 10.03726
12 0.136107 83.87401 6.087366 10.03862
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Tablo 27: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMLTX D_LREER D_LFGDP
1 0.072747 0.046246 99.95375 0.000000
2 0.073346 0.080364 98.84755 1.072091
3 0.074401 0.090902 98.1459%4 1.763154
4 0.075148 1.566298 96.20585 2.227848
5 0.078306 2.453705 94.80920 2.737092
6 0.078685 2.685604 94.18143 3.132969
7 0.078900 2.772460 93.81450 3.413035
8 0.079198 3.085693 93.17814 3.736171
9 0.079348 3.074341 93.08809 3.837569

10 0.079653 3.748905 92.43989 3.811202
11 0.079704 3.801534 92.34360 3.854865
12 0.079761 3.883073 92.25065 3.866274

Reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimlerin kendisi ve diger degiskenler
tarafindan hangi oranlarda agiklandig1 incelendiginde, oldukga yiiksek oranda kendisi tarafindan
aciklandigr goriilmektedir. D_ LREER ve D _LFGDP degiskenlerinin agiklama oram ise olduk¢a
diistiktiir. Tablo 27’ye gore sekizinci donemde kurda yasanan bir degisimin %93,1°1 kendisi,
%3,7’si D_LFGDP ve %3’tide D LMLTX tarafindan aciklanmaktadir.

3.3.6.4. Thracat — Model VAR 4
Model 4’te bulunan diisiik teknoloji ihracati ve reel efektif kur i¢in yapilan varyans

ayrigtirmast sonuglart iki ayri tabloda sunulmustur. Bu tablolardan; Tablo 28 diisiik teknoloji

ihracat1 ve Tablo 29 da reel efektif doviz kuru i¢in yapilmis olan varyans ayristirmast sonuglarini

gostermektedir.
Tablo 28: D_LLTX i¢in Varyans Ayristirmasi
Donem | Standart Hata D LLTX D_LREER D_LFGDP
1 0.047304 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.050488 88.70261 0.002234 11.29516
3 0.051452 87.96026 0.606803 11.43294
4 0.052023 87.25718 0.661977 12.08085
5 0.052333 87.06859 0.912751 12.01866
6 0.052408 86.88016 1.123493 11.99635
7 0.052472 86.67937 1.201179 12.11945
8 0.052580 86.33213 1.196612 12.47126
9 0.052631 86.17758 1.322701 12.49972
10 0.052634 86.17355 1.325237 12.50121
11 0.052644 86.15848 1.345138 12.49638
12 0.052649 86.14903 1.353544 12.49742
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Tablo 28’¢ gore, diisiik teknoloji diizeyine ait toplam ihracatta yasanan bir degisimi agiklama
giicli en yiiksek olan yine degiskenin kendisidir. D_LLTX teki degisimi ikinci en yiiksek agiklama
giiciine sahip olan degisken ise D LFGDP’dir. Ornegin; sekizinci doénem igin D LLTX’te
meydana gelen degisimin %86,3’1 kendisi, %12,4’ D_LFGDP ve %1,1’i de D_REER tarafindan
acgiklanmaktadir. Bu 6rnekten de anlasilacagi lizere agiklama orani en diisiik olan degisken reel
efektif doviz kurudur. Varyans ayrigtirmasindan elde edilen bu sonuglar, Model 4 i¢in yapilan

nedensellik ve etki tepki analizi sonuglariyla paralellik gostermektedir.

Tablo 29 incelendiginde, reel efektif doviz kurunda yasanan degisimlerin oldukga yiiksek
oranda kendisi tarafindan aciklandigr goriilmektedir. Buna gore; D LLTX ve D_LFGDP
degiskenlerinin, D LREER’de meydana gelen degisimleri agiklama giicii ise bir o kadar diisiiktiir.
Ornegin; sekizinci dénem baz alindiginda D LREER’de ortaya gikan degisimlerin %96,6s1
kendisi, %2,2’si D LLTX ve %!1’i de D LFGDP tarafindan agiklandigi Tablo 29’dan

goriilebilmektedir.

Tablo 29: D_ LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LLTX D_LREER D_LFGDP
1 0.072483 0.245651 99.75435 0.000000
2 0.073284 1.655575 98.20627 0.138151
3 0.074420 1.609705 97.47428 0.916014
4 0.074446 1.655468 97.41644 0.928090
5 0.076902 2.046283 96.99669 0.957030
6 0.077029 2.204298 96.81720 0.978501
7 0.077387 2.196829 96.71890 1.084269
8 0.077406 2.234061 96.67105 1.094891
9 0.077522 2.295612 96.56430 1.140092
10 0.077530 2.307018 96.55301 1.139977
11 0.077584 2.313470 96.53748 1.149054
12 0.077588 2.319889 96.52899 1.151126

3.3.6.5. ihracat — Model VAR 5

Model 5’e ait varyans ayrigtirmalari, toplam imalat sanayi ihracatininki Tablo 30 ve reel
efektif doviz kurununki Tablo 31°de olmak iizere iki tabla halinde gdsterilmistir. ilk olarak; Tablo
30 incelendiginde D LTOTX’te meydana gelen degisimin yiiksek oranda degiskenin kendisi
tarafindan  acgiklandigi  goriilmektedir. Diger iki degisken aciklama ylizdesi olarak
karsilastirildiginda, D LFGDP degiskeninin D _LREER’e gore imalat sanayi toplam ihracatinda
meydana gelen degismeleri daha yiiksek oranda acikladig: tespit edilmistir. Ornegin; sekizinci
donem icin D LTOTX’teki bir degisimin %83,2’si kendisi, %11,7°’si D LFGDP ve %4,9’u da
D_LREER tarafindan agiklanmaktadir.
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Tablo 30: D_LTOTX i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D LTOTX D_LREER D_LFGDP
1 0.058303 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.062147 89.52562 3.819972 6.654410
3 0.065554 90.38287 3.434760 6.182374
4 0.068804 85.65302 3.161278 11.18570
5 0.069274 85.00120 3.867241 11.13156
6 0.069628 84.65348 3.959386 11.38713
7 0.070317 83.06054 4.962861 11.97660
8 0.070872 83.28386 4.920887 11.79525
9 0.071139 83.36334 4.929226 11.70744
10 0.071148 83.34572 4.946485 11.70779
11 0.071334 83.28150 5.068464 11.65003
12 0.071432 83.17564 5.080036 11.74432

Tablo 31 incelendiginde ise reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimin kendisi ve
diger degiskenler tarafindan aciklanma oranlar1 goriilebilmektedir. D LREER’de meydana gelen
degisimi acgiklama orani en yiiksek degisken yine kendisidir. Agiklama giicii en yiiksek ikinci
degisken ise D LFGDP iken en diisiik oran da D LTOTXe aittir. Ornegin; onuncu dénem igin
D LREER’de meydana gelen bir degisimin %81,3’i kendisi, %12,5’'u D_LFGDP ve %6’s1 da
D LTOTX tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 31: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Dénem Standart Hata D _LTOTX D_LREER D_LFGDP
1 0.071752 1.173790 86.31127 12.51494
2 0.072022 1.358518 86.14484 12.49664
3 0.073420 1.455821 86.14088 12.40330
4 0.074268 1.904225 84.32290 13.77287
5 0.077171 2.967904 84.20437 12.82772
6 0.077826 4.312176 83.07480 12.61302
7 0.078250 4.266202 83.04216 12.69164
8 0.078614 5.031572 82.38430 12.58413
9 0.078763 5.022460 82.32975 12.64779
10 0.079228 6.094313 81.37042 12.53526
11 0.079327 6.082927 81.41235 12.50472
12 0.079453 6.208815 81.31981 12.47138

3.4. ithalat Modelleri i¢in Analiz Sonuclar

3.4.1. Duraganhk Analizi

Tipki ihracat modelleri analizlerine baslamadan 6nce serilerin duraganliginin kontrol edildigi

gibi ithalat modelleri i¢in de ayni islemin yapilmasi gerekmektedir. Bu amagla, ilk olarak bir 6n
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bilgi edinebilmek maksadiyla ithalat modellerinde kullanilacak olan degiskenlerin tiimiine ait

zaman serisi grafikleri incelenebilir.

Grafik 26: ithalat Modellerine Ait Degiskenlerin Diizey Degerleri
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Ithalat modellerinde yer alan LHTM, LMHTM, LMLTM, LLTM, LTOTM LREER ve
LTRGDP degiskenlerinin diizey degerlerine ait grafiklerin tiimii Grafik 26’da birlikte
sunulmaktadir. Bu grafikler incelendiginde degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari
anlagilabilir. Buna gore, duraganlik sinamasi yapmak ve degiskenlerin duraganlik derecesini
Ogrenebilmek i¢in ADF birim kok testi kullanilmaktadir. Bu teste ait sonuglar ise Tablo 32’de
verilmektedir.
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Tablo 32: ithalat Modellerine Ait Degiskenler i¢in ADF Birim Kok Testi Sonuclar

Degiskenler Diizey t-stat prob. Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
0) t-stat 1.029256 -1.415492 -1.891527
prob. 0.9194 0.5713 0.6506
LTOTM
W t-stat -5.639176 -5.740021 -5.764086
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat -0.422321 -1.533575 -0.996276
prob. 0.5283 0.5122 0.9388
LREER
W t-stat -9.305686 -9.260853 -9.619624
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
0) t-stat 1.507563 -1.577519 -1.871866
prob. 0.9668 0.4899 0.6608
LHTM
W t-stat -8.329019 -8.507016 -8.535133
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat 0.897416 -1.498377 -2.160038
prob. 0.8999 0.5300 0.5054
LMHTM
W t-stat -5.453085 -5.528291 -5.535478
prob. 0.0000 0.0000 0.0001
0) t-stat 1.716872 -1.343940 -1.417632
prob. 0.9787 0.6061 0.8493
LMLTM
W t-stat -8.481825 -8.682160 -8.688755
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
0) t-stat 1.019052 -1.162831 -1.261804
prob. 0.9180 0.6874 0.8907
LLTM
W t-stat -6.129579 -6.218983 -6.228183
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
0) t-stat 4.768344 0.301919 -2.050924
prob. 1.0000 0.9772 0.5655
LTRGDP
W t-stat -6.663604 -7.913386 -7.900519
prob. 0.0000 0.0000 0.0000

Tablo 32°de sunulan ve degiskenlerin diizey degerlerine ait test sonuglarina bakildiginda,
Grafik 26’dan elde edilen 6n bilgiye paralel olarak serilerin diizey degerlerinde duragan
olmadiklar1 bulgusu elde edilmistir. Bu tabloya gore, seriler birinci dereceden farklarinda
duragindir. Bu sebeple, ithalat modelleri icin yapilan analizlerde serilerin birinci farklar
kullanilmigtir. Analizlerde birinci farklarmin kullanildigini ifade etmek igin degiskenlerin
“D LHTM, D LMHTM, D LMLTM, D LLTM, D LTOTM, DLREER ve
D LTRGDP” seklinde giincellenmistir. Bu degiskenlerin, duragan oldugu birinci dereceden

gosterimleri

farklarina ait grafikler ise Grafik 27°de verilmektedir. Bu grafiklerden, serilerin ortalamalarinin

degismedigi ve belirli bir ortalama etrafinda dalgalandiklari agik¢a goriilmektedir. Ayrica, Grafik

26 ile 27 karsilastirildiginda da bu durum fark edilebilir.
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Grafik 27: ithalat Modellerine Ait Degiskenlerin Birinci Farklar
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3.4.2. Uygun Gecikme Uzunluklarimin Belirlenmesi

VAR modelini olusturabilmek, nedensellik testi, esbiitiinlesme analizi, etki tepki ve varyans
ayristirmasi analizlerini yapabilmek i¢in uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Bu sebeple, tiim ithalat modelleri igin bilgi kriterleri tarafindan dnerilen uygun gecikme uzunluklari
Tablo 33’te sunulmustur. VAR 6 Modeli i¢in LR, FPE ve AIC bilgi kriterlerinin 6nermis oldugu 1.
gecikme uzunlugunda VAR varsayimlari saglandigindan uygun gecikme uzunlugu bir olarak kabul
edilmistir. 1 gecikmeli VAR 6 Modelinin varsayimlar1 yerine getirip getirmedigi ise testler ile
stnanmistir. Oncelikle, AR kokleri grafigi olusturularak modelin istikrarliligi sinannugtir. Buna
gore, tim AR kokleri birim c¢ember igerisinde konumlandigindan modelin istikrarli oldugu
sonucuna varilir.”! Daha sonra da otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olup olmadigi
analiz edilmistir. 1 gecikmeli Model 6 icin yapilan LM testi ve White testi sonuglarina gore

modelde ne otokorelasyon ne de degisen varyans sorunu yoktur.?

Orta-yiiksek teknoloji ithalatin1 temsil eden VAR 7 Modeli (D_LMHTM, D _LREER,
D LTRGDP) i¢in FPE ve HQ bilgi kriterlerinin onerdigi 1. gecikme uzunlugunda VAR
varsayimlarmin saglanamadigi fakat LR ve AIC bilgi kriterlerinin Onerdigi 4. gecikmede

I Tiim VAR modellerine ait AR kokleri grafikleri Ek 1°de verilmistir.
2 Tim VAR modellerine ait LM testi sonuglari Ek 2’de, White testi sonuglar1 ise EK 3’teki tabloda
verilmigtir.
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varsayimlarin saglandigi tespit edilmistir. Bu nedenle, Model 7 i¢in uygun gecikme 4 olarak

belirlenmistir.

Tablo 33: ithalat Modelleri i¢in Bilgi Kriterlerinin Uygun Gecikme Uzunlugu Onerileri

Model Gecikme LogL LR FPE AlC sC HQ
0 383.5809 NA 1.87e-08 -9.282461 -9.194410* -9.247110*
1 393.6607 | 19.17625* 1.82e-08* -9.308798* -8.956596 -9.167394
2 398.5664 8.973784 2.01e-08 -9.208937 -8.592582 -8.961480
3 3 404.3504 10.15719 2.18e-08 -9.130497 -8.249989 -8.776986
LcllJ 4 411.4481 11.94492 2.30e-08 -9.084099 -7.939440 -8.624536
g 5 4175181 9.771308 2.48e-08 -9.012637 -7.603826 -8.447021
6 421.6952 6.418496 2.82e-08 -8.895006 -7.222042 -8.223336
7 4247542 | 4.476520 3.31e-08 -8.750102 -6.812987 -7.972380
8 433.5712 12.25776 3.39e-08 -8.745638 -6.544371 -7.861863
0 400.9311 NA 1.22e-08 -9.705636 -9.617586* -9.670285
1 418.7988 33.99221 9.85e-09* -9.921922 -9.569719 -9.780518*
2 423.4686 8.542299 1.10e-08 -9.816307 -9.199952 -9.568850
: 3 430.3790 12.13538 1.16e-08 -9.765342 -8.884835 -9.411832
% 4 4458219 | 25.98932* 9.93e-09 -9.922486* -8.777827 -9.462923
g 5 450.6080 7.704460 1.11e-08 -9.819708 -8.410897 -9.254092
6 453.6170 | 4.623519 1.30e-08 -9.673585 -8.000622 -9.001916
7 459.6702 8.858391 1.41e-08 -9.601713 -7.664598 -8.823991
8 468.5626 12.36250 1.44e-08 -9.599087 -7.397819 -8.715312
0 353.0441 NA 4.23e-08 -8.464490 -8.288388* -8.393788*
1 365.8511 | 24.05212* 3.86e-08* -8.557343* -8.117089 -8.380588
2 372.0404 11.17092 4.14e-08 -8.488789 -7.784383 -8.205981
3 3 377.5051 9.463285 4.52e-08 -8.402563 -7.434005 -8.013701
"5 4 385.4906 13.24434 4.66e-08 -8.377820 -7.145110 -7.882906
g 5 390.4528 7.866794 5.19e-08 -8.279335 -6.782474 -7.678368
6 397.5953 10.80089 5.49¢e-08 -8.234031 -6.473017 -7.527011
7 402.2647 6.719473 6.20e-08 -8.128408 -6.103242 -7.315335
8 407.7557 7.499853 6.90e-08 -8.042822 -5.753504 -7.123696
0 410.8105 NA 9.61e-09 -9.946598 -9.858547* -9.911247*
1 424.0154 | 25.12156* 8.68e-09* -10.04916* -9.696954 -9.907753
2 427.9788 7.250063 9.82e-09 -9.926312 -9.309957 -9.678855
3 3 432.1584 7.339816 1.11e-08 -9.808742 -8.928235 -9.455232
"5 4 439.4676 12.30084 1.16e-08 -9.767502 -8.622843 -9.307939
g 5 441.3293 2.996853 1.39e-08 -9.593397 -8.184586 -9.027781
6 443.8183 3.824578 1.65e-08 -9.434593 -7.761629 -8.762923
7 447.2063 4.957991 1.92e-08 -9.297714 -7.360598 -8.519991
8 455.0461 10.89936 2.01e-08 -9.269418 -7.068150 -8.385643
0 399.7500 NA 1.26e-08 -9.676830 -9.588780* -9.641479
1 414.8315 28.69158 1.09e-08* -9.825159* -9.472956 -9.683755*
o 2 418.5337 6.772292 1.24e-08 -9.695944 -9.079589 -9.448487
: 3 426.0870 13.26430 1.28e-08 -9.660658 -8.780151 -9.307148
'-{'DJ 4 437.1686 | 18.64961* 1.23e-08 -9.711430 -8.566771 -9.251867
g 5 443.6054 10.36158 1.31e-08 -9.648912 -8.240100 -9.083295
6 447.2227 5.558291 1.51e-08 -9.517626 -7.844663 -8.845957
7 453.7250 9.515591 1.63e-08 -9.456707 -7.519592 -8.678985
8 463.2617 13.25828 1.64e-08 -9.469796 -7.268529 -8.586021
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Tablo 33 incelendiginde, Model 8 (D_LMLTM, D LREER, D LTRGDP) i¢in ise bilgi
kriterlerinin 6nerdigi gecikmelerin VAR varsayimlarini saglamadigi tespit edilmistir. Bu sebeple,
diger gecikme uzunluklari sinanarak uygun gecikme 4 olarak belirlenmistir. 4 gecikmeli VAR 8
Modeline ait AR kokleri grafigine gére modelin istikrarli oldugu ve ayrica LM testi sonucuna gore
otokorelasyon, White testi sonucuna gore de degisen varyans sorunu olmadigi tespit edilmistir.
Tablo 33’c gére, Model 9 (D_LLTM, D LREER, D LTRGDP) i¢in LR, FPE ve AIC bilgi
kriterlerinin  6nerdigi gecikme uzunlugu 1’dir. 1 gecikmeli Model 9, VAR varsayimlarini

sagladigindan uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

Ithalat modellerinin sonuncusu olan Model VAR 10 (D LTOTM, D LREER ve
D_LTRGDP), i¢in uygun gecikme uzunlugunu ise bilgi kriterlerinden LR 4; FPE, AIC ve HQ’da 1
olarak dnermistir. VAR varsayimlarini saglayan uygun gecikmenin ise 4 oldugu belirlenmistir.
Buna gore, 4 gecikmeli VAR 10 Modeli istikrarli ve otokorelasyon ile degisen varyans sorunu da

icermemektedir.

3.4.3. Esbiitiinlesme Analizi

Ithalat modellerine ait biitiin degiskenler i¢in yapilan ADF testi sonucunda degiskenlerin
diizeyde duragan olmamalar1 ve hepsinin birinci farkinda duragan olmalar1 sebebiyle biitiin ithalat
modelleri i¢in de egbiitiinlesme analizi yapilacaktir. Bu amagla, biitiin ithalat modelleri igin
esbiitiinlesme testini uygulayabilmek adina dncelikle uygun esbiitiinlesme denklemi belirlenmis ve
daha sonra yapilan Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglar1 Tablo 34’te sunulmustur. Buna gore,
ithalat modellerinin tiimii igin esbiitiinlesmeye uygun modelin trendli ve sabitli model oldugu tespit
edilmistir. Daha sonra yapilan Johansen egbiitiinlesme analiz sonuglarina gore ise ithalat
modellerinin tiimiinde egbiitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu bulgusu elde edilmistir. Dolayisiyla,
reel efektif doviz kuru ve reel milli gelir ile hem teknoloji yogunluguna gore ayristirtlmis ithalat

hem de toplam imalat sanayi ithalati uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Tiim ithalat modellerinde uzun dénem iligkisinin tespit edilmesinden dolay1r modellerin hepsi
icin hata diizeltme modelinin de tahmin edilmesi gerekmektedir. Bu amagla, ithalat modellerine ait
hata terimleri serilerinin duraganligina bakilarak hata teriminin diizeyde duragan oldugu model
secilmis ve sonrasinda hata diizeltme modelleri kurularak elde edilen sonuglar Tablo 35°te
verilmistir. Ik olarak, Model 6’ya ait hata diizeltme sonuglar1 incelendiginde, hata diizeltme
katsayisinin (-0.412790) negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu katsayiya
gore, olusan bir birimlik sapmanin yaklasik %41°i bir donem sonra diizelmekte ve yaklasik ii¢
donem sonra dengeye gelinmektedir. Ayrica, degiskenlere ait katsayilarda istatistiksel olarak
anlamli oldugundan yorumlanabilir. Reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artis yiiksek teknolojili
triinlerin toplam ithalatini %0.594, yurt i¢i reel gelirdeki %1°lik bir artis ise %1.935 oraninda bir
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artisa neden olur. Dolayisiyla, D LHTM’nin D _LTRGDP’ye kars1 daha duyarli oldugu

sOylenebilir.

Tablo 34: ithalat Modellerine Ait Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar

Model | Sifir Hipotezi | Oz Deger iz istatistigi %5 Kritik Deger Prob
r=0 0.460150 123.9326 4291525 0.0000***
r<l 0.413302 69.68370 25.87211 0.0000***
f r<2 0.227880 22.75816 12.51798 0.0007***
a Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
% r=0 0.460150 54.24887 25.82321 0.0000***
r<l 0.413302 46.92554 19.38704 0.0000***
r<2 0.227880 22.75816 12.51798 0.0007***
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.270113 54.37968 4291525 0.0025***
~ <l 0.175426 27.61616 25.87211 0.0301**
o <2 0.123666 11.22066 12.51798 0.0815*
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.270113 26.76352 25.82321 0.0375**
r<l 0.175426 16.39550 19.38704 0.1291
<2 0.123666 11.22066 12.51798 0.0815*
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.285557 67.53115 42.91525 0.0000***
© r<l 0.225299 38.94969 25.87211 0.0007***
o r<2 0.183684 17.25106 12.51798 0.0075**
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger Istatistigi %5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.285557 28.58146 25.82321 0.0211**
<l 0.225299 21.69863 19.38704 0.0227**
<2 0.183684 17.25106 12.51798 0.0075***
Sifir Hipotezi Oz Deger iz istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.465588 55.13980 25.82321 0.0000***
o r<l 0.328575 35.05504 19.38704 0.0001***
o r<2 0.203062 19.97414 12.51798 0.0024***
8 Sifir Hipotezi Oz Deger | Maksimum Oz Deger istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.465588 55.13980 25.82321 0.0000***
<l 0.328575 35.05504 19.38704 0.0001***
r<2 0.203062 19.97414 12.51798 0.0024***
Sifir Hipotezi | Oz Deger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
r=0 0.285615 59.41706 4291525 0.0005***
= r<l 0.174012 30.82875 25.87211 0.0111**
i <2 0.157613 14.57882 12.51798 0.0223**
8 Sifir Hipotezi | Oz Deger | Maksimum Oz Deger istatistigi %S5 Kritik Deger Prob
= r=0 0.285615 28.58832 25.82321 0.0211%*
r<l 0.174012 16.24992 19.38704 0.1348
r<2 0.157613 1457882 12.51798 0.0223**

xRk ¥ ye * sirastyla %1, %S ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Model 7’ye ait hata diizeltme katsayisi da (-0.083313) ve istatistiksel olarak anlamlidir. Buna
gore, bir birimlik sapmanin yaklasik %8’inin bir donem sonra diizelecegi ve ortalama on iki donem
sonra da dengeye gelinecegi ifade edilebilir. Ayrica, D LREER ve D LTRGDP degiskenlerine ait
katsayilarda istatistiksel olarak anlamli oldugundan yorumlanabilir. Reel efektif doviz kurundaki
%1’lik bir artis %0.408 oraninda, yurt i¢i reel gelirdeki %1°lik artis ise %?2.446 oraninda
Tiirkiye’nin orta-yiiksek teknoloji ithalatim artirmaktadir. Dolayisiyla, orta yiiksek teknoloji
ithalatina ait gelir esnekliginin kur esnekliginden daha yiiksek oldugu ifade edilebilir.

Tablo 35’ten de goriilebilecegi lizere Model 8’in hata diizeltme katsayist (-0.114758) negatif
ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu yilizden, dengeden bir birimlik sapma meydana geldiginde
bunun %11 inin bir donem sonra diizelecegi ve yaklasik dokuz donem sonra da dengeye gelinecegi
seklinde yorum yapilabilir. Degiskenlerin katsayilari incelendiginde ise reel efektif doviz kuruna ait
katsayinin istatistik olarak anlamsiz fakat yurt ici gelire ait katsayinin anlamli oldugu
goziikkmektedir. Buna gére, D LTRGDP’de meydana gelen %1’lik bir degismenin Tiirkiye nin
orta-diisiik teknoloji tirtinleri ithalatin1 %2.359 oraninda artiracagi ifade edilebilir.

Model 9 i¢in elde edilen hata diizeltme katsayisi (-0.063476) ise %5 6nem diizeyine gore
istatistiksel olarak anlamsizken %10 6nem diizeyi dikkate alindiginda anlamlidir. Buna istinaden,
dengeden bir birimlik sapma meydana geldiginde bunun yaklagik %6’s1 bir donem sonra
diizelmekte yani yaklasik on yedi donem sonra dengeye gelinmektedir. Degiskenlere ait katsayilara
bakildiginda ise ikisinin de %1 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla; reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artisin %0.333, yurt i¢i reel gelirdeki %1°lik
artisin da %1.656 oraninda diisiik teknolojili mallarin ithalatinmi artirdigi sdylenebilir. Tipki diger
teknoloji diizeylerinde oldugu gibi burada da gelir esnekliginin kur esnekligine gore daha yiiksek

oldugu gozlemlenmektedir.

Sonuncu model olan Model 10’a ait hata diizeltme katsayis1 (-0.088039) da istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu katsayi, dengeden bir birimlik bir sapma oldugunda bir donem sonra bunun
%8 nin diizelecegini ve yaklasik on iki donem sonra dengeye gelineceginin gostermektedir. Ayrica,
degiskenlere ait katsayilarin da %1 6nem diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla,
reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artisin %0.387 ve yurt i¢i reel gelirdeki %1°lik artisin ise
%2.246 oraninda toplam imalat sanayi ithalatin1 artiracagi ifade edilebilir. Hata diizeltme
modelinden elde edilen sonuglar genel olarak degerlendirildiginde, orta-diisiik teknoloji diizeyi
hari¢, trtinlerin teknoloji yogunlugu arttik¢a ithalatin kur esnekliginin arttig1 ifade edilebilir.
Ayrica, tim ithalat modellerinde ithalatin gelir esnekliginin kur esnekliginden daha yiiksek oldugu

da gozlemlenmistir.
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Tablo 35: ithalat Modellerine Ait Hata Diizeltme Modeli Sonuclar

Model Bagiml Degisken: D LHTM
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
‘_|° D_LREER 0.594488 0.114128 5.208966 0.0000***
w D_LTRGDP 1.935139 0.348541 5.5652119 0.0000***
8 ECM4 -0.412790 0.083010 -4.972749 0.0000***
= Sabit -0.004335 0.008716 -0.497409 0.6202
R?=0.473388 Fiuisizi = 25.76941  Prob (Fiagsiz) =0.000000***
Bagiml Degisken: D LMHTM
~ Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
d D_LREER 0.408499 0.094888 4.305059 0.0000***
a D_LTRGDP 2.446878 0.292190 8.374270 0.0000***
g ECM4 -0.083313 0.040464 -2.058919 0.0425**
Sabit -0.011593 0.007274 -1.593781 0.1147
RZ =0.512988 Fistatisti;':i =30.19569 Prob (Fistaﬁsﬁgi) =0.000000***
Bagimh Degisken: D LMLTM
© Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
d D_LREER 0.200317 0.180667 1.108762 0.2706
a D_LTRGDP 2.359659 0.549073 4.297532 0.0000***
g ECM4 -0.114758 0.050425 -2.275798 0.0253**
Sabit -0.002196 0.013731 -0.159912 0.8733
R2 =0.221365 Fistatistiéi = 8.149919 Prob (Fistatistiéi) =0.000077***
Bagimh Degisken: D LLTM
o Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
d D_LREER 0.333188 0.085276 3.907169 0.0002***
a D_TRGDP 1.656514 0.261803 6.327332 0.0000***
g ECM4 -0.063476 0.032802 -1.935150 0.0563*
Sabit -0.005303 0.006528 -0.812395 0.4188
R?=0.399449  Fiuicizi = 19.06730  Prob (Fiaiz) = 0.000000***
Bagimh Degisken: D LTOTM
= Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Prob
_ D_LREER 0.387814 0.096525 4.017750 0.0001***
'-'DJ D_LTRGDP 2.246268 0.294527 7.626685 0.0000***
O ECM 4 -0.088039 0.041491 -2.121858 0.0367**
= Sabit -0.007481 0.007356 -1.016996 0.3120
R*=0.472597  Figuisisi = 25.68777  Prob (Figuisiz) = 0.000000%**

*HE KX ye * sirastyla %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

3.4.4. Nedensellik Analizi

Calismada, ihracat modellerinde oldugu gibi ithalat modellerinde de degiskenler arasindaki
iligki Toda-Yamamoto (TY) nedensellik analizi ile tespit edilmeye ¢alisilmistir. Buna gore, ithalat

modelleri igin TY nedensellik analizine ait sonuglar Tablo 36’da toplu sekilde sunulmustur.

Tablo 36’ya gore, Model VAR 6 i¢in LREER’in LHTM’nin nedeni oldugu ifade
edilebilmektedir. Elde edilen bu sonu¢ modele ait Granger analiz sonucuyla da uyusmaktadir.”
Ayrica, TY analizinden elde edilen bir diger nedensellik iliskisi de LHTM’den LTRGDP’ye
dogrudur. Model 7 igin elde edilen TY nedensellik sonuglarina gére ise LTRGDP ve LMHTM
degiskenleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusudur. Bu sonug, Granger nedensellik testi

sonuglariyla da uyumludur. Ayrica, TY sonuglarina gére LREER ile LMHTM arasinda nedensel

2 thalat modellerinin tiimiine (Model 6, 7, 8, 9 ve 10) ait Granger nedensellik testi sonuglar1 Ek 10’da
verilmigtir.
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bir bag bulunmazken Granger sonuglarina gére %10 anlamlilik diizeyinde LREER => LMHTM
seklinde bir nedensellik tespit edilmistir.

Tablo 36: ithalat Modellerine Ait TY Nedensellik Testi Sonuclari®*

Model Sifir Hipotezi (d+Kk) Chi-sq Prob Karar
© LREER #> LHTM 1+1=2 3.820118 0.0506 Ret
i LHTM #> LREER 1+1=2 0.174817 0.6759 Kabul
5 LTRGDP # LHTM 1+2=3 1.014331 0.6022 Kabul
= LHTM #> LTRGDP 1+2=3 5.902480 0.0523 Ret
g LREER £ LMHTM 1+5=6 8.642009 0.1242 Kabul
] LMHTM #> LREER 1+5=6 3.127367 0.6804 Kabul
5 LTRGDP # LMHTM 1+6=7 13.62144 0.0342 Ret
= LMHTM #> LTRGDP 1+6=7 21.39679 0.0016 Ret
o LREER #> LMLTM 1+2=3 3.956971 0.0467 Ret
ol LMLTM # LREER 1+2=3 3.171271 0.0749 Ret
5 LTRGDP # LMLTM 1+1=2 3.019935 0.0822 Ret
= LMLTM # LTRGDP 1+1=2 1.190493 0.2752 Kabul
o LREER #> LLTM 1+1=2 3.885348 0.0487 Ret
] LLTM #> LREER 1+1=2 0.129337 0.7191 Kabul
5 LTRGDP # LLTM 1+2=3 0.844009 0.6557 Kabul
= LLTM #> LTRGDP 1+2=3 8.942945 0.0114 Ret
S LREER # LTOTM 1+5=6 8.654452 0.1363 Kabul
- LTOTM #> LREER 1+5=6 4.364861 0.4982 Kabul
o) LTRGDP # LTOTM 1+6=7 12.59462 0.0499 Ret
= LTOTM #> LTRGDP 1+6=7 12.33769 0.0548 Ret

Tablo 36°da yer alan Model 8’e ait analiz sonuglarina gore, %5 onem diizeyinde LREER’den
orta-disiik teknolojiye dogru, %10 anlamlilik diizeyinde ise tersi yonde bir nedensellik vardir.
Dolayisiyla, model 8 i¢cin LREER ile LMLTM arasinda ¢ift yonlii nedensellik séz konusudur.
Ayrica, yine %10 6nem seviyesinde LTRGDP => LMLTM seklinde bir nedensellik tespit
edilmistir. Bu nedensellik iliskisi, Granger analizinden elde edilen sonugla da uyumludur. Model 9
icin ise %5 anlamlilik diizeyinde LREER’den diisiik teknolojili iiriinlerin toplam ithalatina dogru
tek yonli nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu nedensellik iliskisi, Granger nedensellik analizi
sonuglarinda ise %10 anlam diizeyinde tespit edilmistir. Ayrica, TY testi sonuclarindan elde edilen
bir diger nedensellik de LLTM’den LTRGDP’ye dogrudur.

Sonuncu ithalat modeli olan Model 10 i¢in TY nedensellik sonuglari incelendiginde, %5
o6nem diizeyinde LTRGDP’den imalat sanayi toplam ithalatina dogru, %10 6nem diizeyinde ise
tersi yonde bir nedensellik tespit edilmistir. Bu sebeple, LTRGDP ile LTOTM arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellikten s6z edilebilir. Bu model i¢in hem TY hem de Granger sonuglarina gére, LREER

?* Tablonun sifir hipotez boliimiinde yer alan “ #>” gosterim sekli nedensellik olmadigi anlamii

tasimaktadir.
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ile imalat sanayi toplam ithalati arasinda ise herhangi bir nedensel iliskinin varligi tespit
edilememistir. ithalat modellerine ait TY nedensellik sonuglar1 genel olarak degerlendiginde, reel
efektif kur ve ithalat arasindaki nedensellik iligkisinin toplam imalat sanayi ithalati ile teknoloji
yogunluguna gore ayrilmig ithalata gore farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Soyle ki, reel efektif
kurla toplam imalat sanayi ithalati arasinda herhangi bir nedensellik bulunamamisken, yiiksek
teknoloji ithalati hari¢ diger teknoloji gruplarinda ise kurdan ithalata dogru nedensel bir iliskinin

oldugu sonucuna ulasilmistir.

3.4.5. Etki Tepki Fonksiyonlar

VAR modeli tahmini sonrasi elde edilebilen etki tepki fonksiyonlari, her bir ithalat modeli

icin ayr1 ayr1 olmak {izere bu baslik altinda verilecektir.

3.4.5.1. ithalat — Model VAR 6

VAR 6 ithalat modeli i¢in yapilan etki tepki analizinden elde edilen grafiklerin hepsi Grafik
28’de verilmektedir. Bu model icin etki tepki analizlerinin tablo hali ise Ek 11°de yer almaktadir.
Ik olarak, degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda yiiksek teknolojili {iriinlerin toplam
ithalatinin nasil tepkiler verdigi ele alinmaktadir. Buna gore degisken, kendisinde meydana gelen
bir soktan ilk donemler olduk¢a giiclii bir sekilde etkilenirken altinci donem itibariyle bu etki
neredeyse kaybolmaktadir. Ayrica etkinin yonii on iki donem boyunca pozitif yondedir. D LHTM,
D LREER’deki bir soka da on iki dénem boyunca pozitif tepki vermektedir. Ornegin;
D LREER’deki bir soka D_ LHTM’nin tepkisi ikinci déonemde 0.023244, dordiincli donem ise
0.000499 birim seklindedir. D_LTRGDP’deki bir sokun, D LHTM fiizerindeki etkisi ise dalgal bir
seyir izlemekle birlikte ikinci donemde ortaya ¢ikan bu etki neredeyse besinci donemde
kaybolmaktadir. D LHTM, D_LTRGDP sokuna ikinci dénemde 0.013887, dordiincii donemde ise
0.000399 birim odlgiistinde tepki vermektedir.

Reel efektif doviz kurunun soklar karsisindaki tepkisi incelendiginde, 6rnegin kendisinde
meydana gelen bir birimlik sok karsisinda birinci dénem giiglii ve pozitif bir tepki verdigi fakat
sonrasinda tepkinin giicliniin giderek zayifladigi yoniiniin de negatife dondiigii goriilmektedir.
D LREER’in, D LHTM’de meydana gelen bir soka verdigi tepkinin de ilk iki donem pozitif ve
giicli oldugu ancak etkisi giderek zayiflayan bu tepkinin yo6niiniin de zaman zaman negatife
dondiigi tespit edilmistir. Degiskenin, D LTRGDP’deki bir sok karsisindaki tepkisi ise ikinci

donemde ortaya ¢ikmakta ve donemler ilerledik¢e giicli de oldukga zayiflamaktadir.
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Grafik 28: Model VAR 6 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler
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Son olarak, yurt ici reel gelirin kendinde ve diger degiskenlerde meydana gelen bir birimlik
soklar karsisinda gosterdigi tepkiler irdelenmektedir. Bu amagla; ilk 6nce degiskenin kendisinde
ortaya ¢ikan bir soka verdigi tepki incelendiginde, birinci donemde giiclii fakat giiciiniin giderek
zayifladigi ve on iki donem boyunca yoniiniin pozitif oldugu bir tepki profili ¢ikmaktadir.
D LTRGDP’nin, D LHTM’deki bir soka verdigi tepkinin yonii de on iki dénem boyunca
pozitiftir. D LREER’e verilen bir soka D LTRGDP’nin tepkisi ise sadece ilk donem negatif ve

giiclii iken sonrasinda yonii pozitife donmekte giicii de zayiflamaktadir.

3.4.5.2. ithalat — Model VAR 7

VAR 7 Modelinde yer alan degiskenler icin yapilan etki tepki fonksiyonlarmin grafiksel
gosterimi  Grafik 29’da sunulurken tablo seklinde olan gosterimi ise Ek 12’de verilmigtir.
Oncelikle; degiskenlerin tiimiine verilen soklar karsisinda orta-yiiksek teknoloji ithalatinin tepkileri
incelendiginde, drnegin degiskenin kendisindeki bir birimlik soka ilk dort donemde pozitif, takip
eden dort donemde ise negatif tepki verdigi goriilmektedir. Etkisi giderek zayiflayan bu tepki, son
dort donemde tekrar pozitif yonde hareket etmektedir. Degiskenin, D LREER ve D_LTRGDP’de
meydana gelen soklara tepkisi ise ikinci donemde ortaya ¢ikmakta ve pozitif — negatif seklinde
dalgali bir seyir izlemektedir. Ornegin; D LMHTM degiskeni D_LREER ile D LTRGDP’deki
soklara sirasiyla ikinci donemde °0.008598° ‘0.000142’, altinc1 donemde °-0.013625° *-0.007644°
ve onuncu donemde ise ‘0.003999’ ‘0.004779’ birim tepkiler vermistir.
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Ikinci olarak, bir diger degisken reel efektif doviz kurunun soklar karsisindaki tepkileri
incelenmektedir. Buna gore, degiskenin kendisine verilen bir soka birinci donemde giiclii ve pozitif
bir tepki verdigi fakat sonrasinda tepkinin giicliniin giderek zayifladigi yoniiniin de cogu dénem
negatife dondiigii tespit edilmistir. Degiskenin, D LMHTM deki bir soka verdigi tepkinin giicii de
birinci ve besinci donem giiglii diger donemler zayiftir. Ayrica, tepkinin yonii ii¢, bes, alti, on bir ve
on ikinci donemler disinda pozitif yonliidiir. D LTRGDP’de ortaya ¢ikan bir sokun D_LREER
iizerindeki etkisi ise ikinci donemde ortaya ¢ikan ve donem dénem yonii negatif olan bir etki olarak

degerlendirilebilir.

Grafik 29: Model VAR 7 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler
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Son olarak, degiskenlere verilen soklara karsi yurt ici reel gelirin verdigi tepkiler ele
alinmaktadir. Ornegin, degiskenin kendisine verilen bir soka tepkisi ilk donem pozitif ve giiglii iken
giderek zayiflayan tepkinin yonii de baz1 donemler (iki, ti¢, alt1, yedi ve on) negatife donmistiir.
Bir diger degisken D LMHTM’de ortaya ¢ikan bir birimlik soka D LTRGDP’nin tepkisi; ilk dort
donem pozitif, takip eden dort donem negatif ve son dort donemse tekrar pozitif olmaktadir.
Ayrica, bu tepki ilk iki donem gii¢liiyken donemler ilerledikge etkisinin zayifladigi goriilmiistiir.
D LREER’deki bir sokun D LTRGDP iizerindeki etkisi ise diger iki degiskene gore daha zayif ve

yonii de kimi donem negatif kimi donem pozitif olarak gerceklesmektedir.
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3.4.5.3. ithalat — Model VAR 8

Model VAR 8’e ait etki tepki analiz sonuglarinin grafiksel gosterimi Grafik 30°da, tablo
seklindeki gosterimi de Ek 13’te verilmistir. Ilk olarak, degiskenlere verilen soklar karsisinda orta-
diisiik teknoloji ithalatinin nasil tepkiler verdigi incelendiginde 6rnegin; degiskenin kendisinde
meydana gelen bir soka ilk ti¢ donem giiclii ve pozitif tepki verdigi fakat etkisi giderek zayiflayan
tepkinin yoOniiniin de zaman zaman negatife dondiigii gozlemlenmistir. Diger iki degisken
D LREER ve D LTRGDP’ye verilen soklara D_ LMLTM’nin verdigi tepkilerse ikinci déonemde
ortaya ¢ikmakta ve dalgali bir seyir izlemektedirler. D LMLTM’nin D_LREER’deki soka tepkisi
ikinci donemde -0.018226, altinci donemde -0.017819 ve onuncu dénemde 0.007014 birim; Ayni
doénemler igin D_LTRGDP’deki soka tepkisi ise sirastyla 0.035217, -0.004614 ve 0.000805 birim
seklinde gergeklesmektedir.

Grafik 30: Model VAR 8 i¢in Etki Tepki Analizine Ait Grafikler

Response of D_LMLTM to D_LMLTM Response of D_LMLTM to D_LREER Response of D_LMLTM to D_LTRGDP
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Ikinci olarak, degiskenlerde meydana gelen bir birimlik soklara reel efektif déviz kurunun
verdigi tepkiler incelenmistir. Buna gore, degisken kendisinde meydana gelen bir birimlik soka ilk
donem pozitif ve giiclii tepki verirken tepkinin giicii donemler ilerledik¢e zayiflamakta ve yoni de
bazi donemler negatif olmaktadir. Bir diger degisken D LMLTM’deki bir soka verilen tepki, ikinci
donemde gii¢lii diger donemler zayif ve tepkinin yonii de negatif-pozitif yonde inisli ¢ikisl bir hal
almaktadir. D LREER’in, D_ LTRGDP’de ortaya ¢ikan bir soka tepkisi ise ikinci donemde

baslamakta ve kimi donem pozitif kimi donem negatif yonde olmaktadir.
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Son olarak, modeldeki ii¢ degiskene de verilen soklarin bu kez yurt i¢i reel gelir lizerindeki
etkileri ele alinmaktadir. Ornegin, degisken kendisinde meydana gelen bir soktan ilk donem pozitif
ve giiclii bir sekilde etkilenmektedir. Bu etkinin giicii donemler ilerledik¢e zayiflamakta ayrica
yonii de iiclincii, altinci, yedinci ve sekizinci donemlerde negatif olmaktadir. Bir diger degisken
D _MLTM’deki bir birimlik sok karsisinda D_LTRGDP’nin verdigi tepki ilk {i¢ donem pozitif,
takip eden bes donem negatif ve sonrasinda tekrar pozitif yonli gerceklesmektedir.
D LTRGDP’nin D LREER’deki soka verdigi tepki ise ilk donem pozitif ve giiglidiir. Etkisi
giderek zayiflayan tepkinin yonii de iicilincii, altinci, yedinci ve sekizinci donemlerde negatife

donmektedir.
3.4.5.4. ithalat — Model VAR 9

Model 9 i¢in her bir degiskenin kendisi dahil tiim degiskenlere verilen soklar karsisinda nasil
tepki verdigini gormek amaciyla etki tepki analizi yapilarak grafiksel gosterimleri Grafik 31°de,
tablo halindeki gosterimi de Ek 14’te sunulmustur. Oncelikle; tiim degiskenlere verilen soklar
karsisinda diisiik teknoloji ithalatinin tepkileri incelenmistir. Buna gore Ornegin; degiskenin
kendisinde meydana gelen bir birimlik soka tepkisi on iki donem boyunca pozitif olmaktadir.
Ayrica, ilk iki donem olduk¢a giiglii olan bu tepki giiclinii zamanla kaybetmekte hatta yedinci
donem itibariyle neredeyse kaybolmaktadir. Degiskenin, D_LREER’deki bir soka verdigi tepki de
on iki donem boyunca pozitiftir. Ikinci dénemde ortaya ¢ikan bu tepki o ddénem giicliidiir fakat
tepkinin giicli zamanla azalmakta ve altinc1 donem itibariyle neredeyse kaybolmaktadir. Ornegin;
D LLTM’nin D_LREER’deki soka tepkisi ikinci donemde 0.012831 birim iken altinct dénemde
0.000183 birimdir. Degiskenin, D LTRGDP’de ortaya ¢ikan bir soka tepkisi ise ikinci dénem
ortaya ¢ikmakta ve yonii de on iki dénem boyunca pozitif olmaktadir. Bu tepki, digerlerine gore

daha zayif ve neredeyse besinci donem itibariyle de kaybolmaktadir.

Bir diger degisken reel efektif doviz kurunun kendisi dahil tiim degiskenlerde meydana gelen
soklara kars1 tepkisi ele alindiginda; 6rnegin degiskenin kendinde meydana gelen bir birimlik soka
on ikinci ve ligiincii donemler hari¢ pozitif tepki verdigi ve tepkinin de besinci donem itibariyle
neredeyse kayboldugu soylenebilir. D LLTM’deki bir sokun D LREER f{izerindeki etkisi on iki
dénem boyunca pozitif, ancak iiglinci donem itibariyle bu etki neredeyse kaybolmaktadir.
D LTRGDP’deki bir soka D_LREER’in tepkisi ise ikinci donemde ve negatif olarak ortaya
¢ikmakta fakat takip eden diger tiim donemlerde pozitif yonlii olmaktadir. Ayn1 zamanda, bu zayif

etki de neredeyse dordiincii donem itibariyle kaybolmaktadir.
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Grafik 31: Model VAR 9 i¢in Etki Tepki Fonksiyonlarina Ait Grafikler
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Son olaraksa degiskenlere verilen bir birimlik soklar karsisinda yurt i¢i reel gelirin tepkileri
irdelenmektedir. D LTRGDP, kendisine verilen bir sok karsisinda on iki donem boyunca pozitif
tepki vermektedir. ilk iki donem giiclii bir tepki s6z konusu iken tepkinin giicii giderek zayiflanis
ve neredeyse dordiincii donem itibariyle yok olmustur. D LTRGDP, D_LLTM’deki bir soka da on
iki dénem boyunca pozitif yonde tepki vermektedir. Ilk iki dénem daha giiglii olan bu tepki giderek
zayiflamaktadir. D LTRGDP, D LREER’deki bir soka ise diger soklara nazaran daha kii¢iik
tepkiler gostermektedir. Sadece birinci donemde yonii negatif olan bu tepki yaklasik besinci donem

itibariyle neredeyse yok olmaktadir.
3.4.5.5. ithalat — Model VAR 10

Model 10 i¢in her bir degiskenin kendisi dahil tiim degiskenlere verilen soklar karsisinda
nasil tepki verdigini gérmek amaciyla etki tepki analizi yapilarak grafiksel gosterimleri Grafik
32’de, tablo halindeki gdsterimi de Ek 15°te sunulmustur. Oncelikle, tiim degiskenlere verilen
soklar karsisinda imalat sanayi toplam ithalatinin tepkileri incelenmistir. Buna gore degisken,
kendisinde meydana gelen bir birimlik soka ilk li¢ donem giiclii ve pozitif tepki verirken tepkinin
giicii giderek zayiflamaktadir. Bu tepkinin yonii ise dordiincii ve sekizinci donem araliginda
negatife donmektedir. D LTOTM’nin, D_LREER’deki bir birimlik soka tepkisi ikinci donem
ortaya c¢ikmakta ve {iglincii, besinci, altinci ve sekizinci donemler disinda pozitif yonde
seyretmektedir. Ornegin; D LREER’deki bir sokun D LTOTM iizerinde yarattig1 etki ikinci
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donemde 0.010886, altinct donemde -0.010820 ve onuncu donemde de 0.002040 birim seklinde
gerceklesmektedir. D LTOTM nin bir diger degisken D LTRGDP’de meydana gelen bir birimlik
soka tepkisi de ikinci donemde ortaya c¢ikmaktadir. D LTRDP’deki bir birimlik soka
D _LTOTM’nin tepkisi 6rnegin; ikinci donemde 0.006342, altinci donemde -0.008639 ve onuncu
donemde 0.003319 birim seklinde gergeklesmistir.

Grafik 32: Model VAR 10 i¢in Etki Tepki Fonksiyonlarina Ait Grafikler
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Bir diger degisken D LREER’in degiskenlere verilen soklar karsisinda gosterdigi tepkiler
incelendiginde 6rnegin; degiskenin kendinde meydana gelen bir soka verdigi tepkinin ilk donem
oldukea giiclii ve pozitif yonlii oldugu goriilmektedir. Giicii donemler ilerledik¢e azalan tepkinin
yonii de dalgali bir seyir izlemektedir. D LTOTM’deki bir soka D _LREER’in verdigi tepki
dordiincii ve yedinci donem araliginda negatif diger donemler ise pozitif yonlidiir. Ayrica, ilk iki
donem daha giiclii olan bu tepkinin giicii donemler ilerledik¢e azalmaktadir. Yurt ici reel gelirdeki
bir birimlik soka D LREER’in tepkisi ise ikinci donemde ve negatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu

etkinin yonii de baz1 dénemler pozitif baz1 donemler negatif olmaktadir.

Son olarak, yurt i¢i gelirin kendisi dahil diger degiskenlerde meydana gelen soklar karsisinda
nasil tepki verdigi ele alinmaktadir. Buna gore, degisken kendisinde meydana gelen bir birimlik
soktan birinci donem gii¢lii ve pozitif yonde etkilenirken etkinin giicli zamanla azalmakta ve yonii
de bazi donemlerde negatife donmektedir. D LTRGDP’nin bir diger degisken D LREER’deki bir
soka tepkisi ikinci donemde biraz daha giiclii fakat genel anlamda zayifur. Ayrica ilk dénem
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negatif olan tepkinin yonii de donem donem degismektedir. D_LTRGDP’nin D_LTOTM’daki soka
tepkisi ise ilk donem giiclii ve pozititken tepkinin giicii donemler ilerledik¢e azalmaktadir. Bu

tepkinin yoniiniin de besinci ve sekizinci donem arasinda negatife dondiigii gézlemlenmektedir.
3.4.6. Varyans Ayristirmasi

Modellerde yer alan her bir degiskende ortaya ¢ikan degisimlerin, hangi degiskenler
tarafindan ne kadarinin agiklandigini gosteren varyans ayristirmasi analiz sonuglari, bu baslik

kapsaminda her bir ithalat modeli i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere ele alinmigtir.
3.4.6.1. Ithalat -Model VAR 6

Ithalat modeli VAR 6’da bulunan degiskenlerden D LHTM ve D LREER igin yapilan
varyans ayristirmasi sonuglar1 her degisken i¢in ayri bir tablo olmak iizere iki tabloda sunulmustur.
Bu tablolardan; Tablo 37°’de D LHTM, Tablo 38’de de D LREER igin varyans ayristirmasi
sonuglari verilmistir. Tablo 37’ye gore, D LHTM’de meydana gelen degisimi agiklama orani en
yiiksek olan degisken kendisidir. Agiklama giicii ikinci en yiiksek olan degisken D LREER iken en
diisiik olan ise D LFGDP degiskenidir. Ayrica, besinci donemden itibaren degiskenlerin agiklama
giiclinde herhangi bir degisimin olmadigi da dikkat ¢ekmektedir. Bu sonug, aslinda etki tepki
analizlerinden de anlagilmaktadir. Ornegin; besinci donem i¢in D LHTM’de meydana gelen
degismenin 9%92,9’u kendisi, %15,2’si D LREER ve %l1,8’i de D _LTRGDP tarafindan
aciklanmaktadir. Tablo 37°den de goriilebilecegi lizere besinci donem i¢in verilen bu yiizdeler takip

eden donemler boyunca degisiklik gostermemektedir.

Tablo 37: D_LHTM I¢in Varyans Ayristirmasi

Dénem Standart Hata D_LHTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.098073 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.102222 92.98386 5.170457 1.845679
3 0.102360 92.95108 5.201051 1.847867
4 0.102362 92.94748 5.203209 1.849311
5 0.102362 92.94745 5.203238 1.849312
6 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
7 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
8 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
9 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
10 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
11 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313
12 0.102362 92.94745 5.203240 1.849313

Tablo 38 incelendiginde ise reel efektif doviz kurunda meydana gelen bir degismenin kendisi
ve diger degiskenler tarafindan agiklanma oranlarinin dordiincii ddnemden itibaren hi¢ degismedigi

goriilmektedir. Dolayisiyla, D LREER’deki bir degismenin agiklanma oranlari donemler itibariyle
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pek degisiklik gostermemektedir. Tablo 38’¢ gore D LREER’de meydana gelen bir degisimin
ortalama 9%83,9’u kendisi, %15,7’si D LHTM tarafindan aciklanmaktadir. D _LTRGDP nin
aciklama orani ise %] kadar bile degildir. Dolayisiyla, D_ LTRGDP’nin D LREER’deki bir

degismeyi aciklama giicii neredeyse hig yoktur.

Tablo 38: D_LREER icin Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LHTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.071087 15.85943 84.14057 0.000000
2 0.071363 15.77807 83.97276 0.249162
3 0.071371 15.78840 83.95371 0.257889
4 0.071371 15.78857 83.95324 0.258186
5 0.071371 15.78858 83.95322 0.258192
6 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
7 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
8 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
9 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
10 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
11 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193
12 0.071371 15.78858 83.95322 0.258193

3.4.6.2. ithalat — Model VAR 7

Ithalat modeli VAR 7 igin yapilan varyans ayristirmasi sonuglar1 orta-yiiksek teknoloji
ithalat1 ve reel efektif doviz kuru i¢in ayr1 olmak {izere iki tabloda verilmistir. Bu tablolardan ilki
olan Tablo 39°da orta-yiiksek teknoloji ithalat1 i¢in varyans ayristirma sonuglar1 verilmistir. Buna
gore, D LMHTM’de meydana gelen bir degisme en yiiksek oranda yine degiskenin kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. Bu degiskenin agiklama giicii birinci donemde %100 iken donemler
ilerledik¢e bu oranin diistiigii goriilmektedir. Diger iki degisken D LREER ve D LTRGDP’nin
aciklama oranlari ise ikinci dénemden itibaren baslayip donemler ilerledikge artmaktadir. Ornegin,
onuncu dénem i¢in D LMHTM’de meydana gelen bir degismenin %85,6’s1 kendisi, %7,4’1
D LTRGDP ve %6,9’u da D_LREER tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 40°ta ise bir diger degisken reel efektif doviz kuru icin yapilan varyans ayrigtirmasi
sonuglar1 yer almaktadir. Bu sonuglara gére, D LREER’de meydana gelen bir degisme en yiiksek
oranda once kendisi daha sonra da D LMHTM tarafindan agiklanmaktadir. En diisiik agiklama
oranina sahip olan degisken ise D LTRGDP’dir. Onuncu dénem i¢in érnegin; D LREER’de ortaya
cikan bir degismenin %83,8’1 kendisi, %14,1’1t D LMHTM ve %2’si de D LTRGDP tarafindan

acgiklanmaktadir.
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Tablo 39: D LMHTM I¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMHTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.071105 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.080258 98.85193 1.147754 0.000313
3 0.083495 98.11985 1.700501 0.179652
4 0.084053 97.10606 2.705513 0.188428
5 0.090478 87.62815 5.122561 7.249292
6 0.095201 86.13239 6.675130 7.192482
7 0.096153 86.11045 6.657376 7.232172
8 0.096444 86.12916 6.658173 7.212662
9 0.096574 85.93134 6.817579 7.251085

10 0.097031 85.65100 6.923450 7.425550
11 0.097313 85.63779 6.887501 7.474710
12 0.097446 85.61350 6.868940 7.517558

Tablo 40: D_LREER ic¢in Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata D_LMHTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.068663 10.63830 89.36170 0.000000
2 0.070037 10.42130 89.54556 0.033141
3 0.071564 10.03757 88.97850 0.983922
4 0.071823 9.966329 88.40430 1.629371
5 0.075313 13.64146 84.51153 1.847002
6 0.075671 13.79719 84.37278 1.830026
7 0.076173 13.66240 84.49249 1.845109
8 0.076200 13.66140 84.48717 1.851427
9 0.076482 14.01907 83.98245 1.998489
10 0.076546 14.14727 83.84827 2.004451
11 0.076588 14.13229 83.86060 2.007108
12 0.076600 14.12807 83.84200 2.029927

3.4.6.3. ithalat — Model VAR 8

Model 8 igin varyans ayristirmasi sonuglari iki ayr1 tabloda verilmektedir. ilk olarak, Tablo
41 ile orta-diisiik teknoloji ithalatinda meydana gelen degisimlerin yiizde kaginin kendisi ve diger
degiskenler tarafindan agiklandigi gdsterilmistir. Buna gore, degiskende meydana gelen degisim en
yiiksek oranda kendisi daha sonra D LTRGDP ve son olarak da D LREER tarafindan
aciklanmaktadir. Ornegin; onuncu dénem i¢in D_LMLTM’de meydana gelen bir degisimin
ortalama %82,5’1 kendisi, %10,6’st D LTRGDP ve 9%6,7’si de D LREER tarafindan

agiklanmaktadir.

Diger bir degisken reel efektif doviz kuru igin yapilan varyans ayristirmasi sonuglari ise
Tablo 42°de gosterilmistir. Bu tabloya gore, degiskende meydana gelen degisme en yiiksek oranda
yine degiskenin kendisi tarafindan aciklanmaktadir. Ikinci en yiiksek agiklama giiciine sahip
degisken D LMLTM iken en diisiik agiklama orani ise D LTRGDP’ye aittir. Onuncu donem igin
ornegin; D LREER’de meydana gelen degismenin %86,9°u kendisi, %8,1°’i D_LMLTM ve %4,9’u
ise D_LTRGDP tarafindan agiklanmaktadir.
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Tablo 41: D LMLTM i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LMLTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.126135 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.132649 91.06349 1.887935 7.048573
3 0.134447 89.33097 3.100288 7.568739
4 0.135788 87.73531 4.766591 7.498102
5 0.140434 84.64049 4.557700 10.80181
6 0.141656 83.21574 6.061852 10.72240
7 0.142198 82.97937 6.316242 10.70439
8 0.142535 82.59218 6.732739 10.67508
9 0.142572 82.54932 6.772381 10.67830

10 0.142747 82.34748 6.997200 10.65532
11 0.142854 82.35147 7.005337 10.64320
12 0.142914 82.28223 7.055100 10.66267

Tablo 42: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata D_LMLTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.066747 0.041804 99.95820 0.000000
2 0.069420 5.693499 94.30463 0.001874
3 0.071089 5.528225 92.35416 2.117616
4 0.071737 7.031573 90.71058 2.257845
5 0.075159 6.601758 88.83264 4.565601
6 0.075822 7.704413 87.67973 4.615859
7 0.076000 7.776688 87.61621 4.607105
8 0.076241 8.090407 87.06542 4.844173
9 0.076415 8.057065 86.96938 4.973555
10 0.076484 8.133967 86.90138 4.964651
11 0.076494 8.145560 86.88400 4.970445
12 0.076509 8.161664 86.85196 4.986378

3.4.6.4. ithalat — Model VAR 9

Teknoloji diizeylerine ait sonuncu ithalat modeli olan VAR 9 i¢in yapilan varyans
ayristirmast sonuglari diisiik teknoloji diizeyi ve reel efektif doviz kuru i¢in ayri tablo olusturulmak
suretiyle iki tabloda sunulmustur. Bunlardan ilki Tablo 43’te diisiik teknoloji ithalatinin varyans
ayrigtirmast sonuglart verilmektedir. Buna goére; D LLTM’de meydana gelen bir degismeyi
aciklama orani en yiiksek olan degisken yine kendisi iken ikinci siradaki degisken D LREER’dir.
Agiklama giici en disiik olan ise D LTRGDP’dir. Degiskenlerin agiklama giicii, dokuzuncu
dénemden itibaren daha degisme gostermemistir. Dokuzuncu dénem igin 6rnegin; D LLTM’de
meydana gelen degismenin %95,2’si kendisi, %3,6’st D LREER ve %]1’i de D LTRGDP

tarafindan agiklanmaktadir.

119



Tablo 43: D_LLTM I¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D LLTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.065575 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.071534 95.74499 3.217199 1.037806
3 0.072299 95.28827 3.658672 1.053055
4 0.072377 95.25394 3.690756 1.055304
5 0.072387 95.24926 3.695049 1.055691
6 0.072388 95.24870 3.695573 1.055731
7 0.072388 95.24863 3.695633 1.055735
8 0.072388 95.24862 3.695640 1.055736
9 0.072388 95.24862 3.695641 1.055736

10 0.072388 95.24862 3.695641 1.055736
11 0.072388 95.24862 3.695641 1.055736
12 0.072388 95.24862 3.695641 1.055736

Bir diger degisken reel efektif doviz kuruna ait varyans ayristirmasinin sonuglar1 da Tablo
44’te gosterilmektedir. Buna goére, D LREER’de meydana gelen degismeyi agiklama orani
yiiksekten diistige sirasiyla D LREER, D LLTM ve D LTRGDP degiskenlerine aittir. Tablo
67°den de goriilecegi lizere, degiskenlerin agiklama oranlarinda altinct donem itibariyle degisme
yasanmamustir. Orne@in; altinci dénem igin aciklama oranlar1 incelendiginde D LREER’de
meydana gelen bir degismenin %86,4’liniin kendisi, %13,3’tiinin D LLTM ve %0,25’inin de
D LTRGDP tarafindan agiklandigi goriilmektedir.

Tablo 44: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D LLTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.071119 13.38249 86.61751 0.000000
2 0.071353 13.31470 86.43939 0.245911
3 0.071356 13.31430 86.43315 0.252551
4 0.071357 13.31503 86.43240 0.252574
5 0.071357 13.31509 86.43233 0.252574
6 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
7 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
8 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
9 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
10 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
11 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575
12 0.071357 13.31510 86.43233 0.252575

3.4.6.5. ithalat — Model VAR 10
Son model olan VAR 10 i¢in toplam imalat sanayi ithalati ve reel efektif déviz kuru ayr

olmak iizere yapilan varyans ayristirmalari iki tabloda sunulmustur. ilk olarak Tablo 45°te

D LTOTM i¢in yapilan varyans ayristirmasinin sonuglari yer almaktadir. Buna gore, toplam imalat
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sanayinde meydana gelen bir degisme en yiiksek oranda kendisi tarafindan agiklanmaktadir.
Meydana gelen degisimin %100’1 birinci donemde kendisi tarafindan aciklanirken donemler
ilerledikce bu oran %85’lere kadar diismektedir. D_LTOTM’deki bir degisimi agiklama giicii en
disiik degisken ise reel efektif doviz kurudur. Onuncu donem igin Ornegin; D LTOTM’de
meydana gelen bir degismenin %85,5’1i kendisi, %9,4’i D LTRGDP ve %5’i de D LREER

tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 45: D_LTOTM ic¢in Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata D_LTOTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.072358 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.081370 97.60259 1.789851 0.607561
3 0.083762 96.83112 2.290279 0.878603
4 0.084663 94.81042 4.327989 0.861591
5 0.089988 86.96566 3.871931 9.162412
6 0.093030 85.58909 4.975604 9.435309
7 0.093776 85.73354 4.947583 9.318875
8 0.093937 85.72377 4.989116 9.287118
9 0.093959 85.69300 5.001830 9.305167
10 0.094137 85.53921 5.029833 9.430961
11 0.094330 85.47359 5.010222 9.516192
12 0.094396 85.45758 5.017067 9.525351

Diger degisken D LREER i¢in yapilan varyans ayristirmast sonuglari ise Tablo 46’da
sunulmustur. Buna gére, D LREER’de meydana gelen bir degisme yiiksek oranda yine kendisi
tarafindan acgiklanmaktadir. Bu degisimi acgiklama giici en diisik olan degisken ise
D _LTRGDP’dir. Onuncu donem i¢in drnegin; D LREER’de meydana gelen degismenin %85,5°1
kendisi, %10,8’i D_LTOTM ve %3,6’s1ise D_LTRGDP tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 46: D_LREER i¢in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata D_LTOTM D_LREER D_LTRGDP
1 0.070047 6.138350 93.86165 0.000000
2 0.071913 8.000697 90.98210 1.017205
3 0.072879 7.811665 90.77076 1.417576
4 0.073469 8.597078 89.41630 1.986623
5 0.076657 9.822586 86.65056 3.526854
6 0.077095 10.59435 85.88286 3.522786
7 0.077221 10.58839 85.85575 3.555855
8 0.077283 10.67054 85.71834 3.611119
9 0.077437 10.79068 85.59604 3.613277

10 0.077492 10.86475 85.51964 3.615609
11 0.077508 10.87605 85.49461 3.629341
12 0.077512 10.87604 85.48967 3.634290
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SONUC VE ONERILER

Reel doviz kuru ve dis ticaret iligkisine dair teorik beklenti, kurda yasanan bir degisimin
iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii de ayni1 yonlii etkileyerek ihracati pozitif ithalati ise negatif
etkileyecegi yoniindedir. Ancak, literatiirde konuya iliskin yer alan ¢aligmalar incelendiginde elde
edilen sonucglarin teorik beklentiyle tam olarak ortiismedigi gozlemlenmektedir. Yapilan
calismalarin bazilarinda etkinin yoniiniin teoriye uygun bazilarinda ise tam tersi yonde oldugu
tespit edilirken, bazi ¢aligmalarda ise degiskenler arasinda anlamli bir iliskinin olmadigi bulgusu
elde edilmistir. Buna gore, reel doviz kurunda yasanan degisimlerin dis ticaret lizerindeki etkisinin
yonil veya derecesinin ¢esitli acilardan farklilik gosterdigi ifade edilebilir. Bu sebeple; reel doviz
kurunun dis ticaret verileri iizerindeki etkisi arastirilirken toplu ticaret verilerinin kullanilmasi
yerine ayristirilmis dig ticaret verilerinin kullanilmasinin daha giivenilir sonuglar verdigi ve politika

yapicilart daha dogru yonlendirdigi kabul gormektedir.

Ulke ekonomilerinde; uluslararas rekabet, biiyiime ve kalkinma gibi konularda kilit bir role
sahip olan teknoloji ayn1 zamanda dis ticaretin de en 6nemli agiklayicilarindan biridir. OECD,
teknolojinin endiistriyel performans {izerindeki etkisinin ve teknoloji bazinda uluslararasi ticaretin
analiz edilebilmesi amaciyla imalat sanayi mal gruplarini, teknoloji diizeyine gére ayristirarak bir
siniflandirma olusturmustur. Bu siniflandirma; yiiksek teknoloji, orta-yiiksek teknoloji, orta-diisiik
teknoloji ve diisiik teknoloji seklinde dort gruptan olusmaktadir. Diger yandan, ilgili literatiirde reel
d6viz kurunun, mallarin teknoloji yogunluguna gore dis ticaret lizerindeki etkisini arastiran ¢alisma
sayist olduk¢a smirlidir. Ayrica, sinirli sayida olan bu g¢aligmalar iginde, dort farkli teknoloji
diizeyini ayr1 ayri dikkate almak kosuluyla ayni1 anda hem ihracat hem de ithalat i¢in bu iliskiyi ele

alan bir ¢alismaya rastlanilmamustir.

Bu c¢alismada; 1996:Q1 — 2018:Q3 déneminde reel efektif doviz kurunun, Tiirkiye’nin imalat
sanayindeki dort farkli teknoloji diizeyine sahip mal gruplarmin hem ithalati hem de ihracati
iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmstir. Bdylece déviz kurunun, mal gruplarinin dis ticareti
izerindeki etkisinin farkli teknoloji yogunluklarina gore degisip degismediginin tespit edilmesine
imkan saglanabilecektir. Bu dogrultuda; her bir teknoloji yogunlugu i¢in farkli olmak tizere ihracat
icin dort, ithalat icin dort ve ayrica toplam ithalat ve ihracat i¢in de birer tane olmak {izere toplamda
on adet VAR modeli olusturularak bu modeller tahmin edilmistir. Calismada, VAR analizi
temelinde Johansen esbiitiinlesme, Toda-Yamamoto ve Granger nedensellik, etki-tepki ve varyans

ayristirmast analizlerinden yararlanilmstir.



Ilk olarak, ihracat modellerine ait analiz sonuglar1 asagidaki gibi siralanabilir:

e Johansen esbiitiinlesme analizine gore, reel efektif doviz kuru ve yurt dis1 reel gelir ile
orta-yiiksek teknoloji ve toplam imalat sanayi ihracati arasinda uzun doénemli bir iligki
tespit edilemezken diger iic teknoloji diizeyi arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit
edilmistir.

e [Egbiitiinlesme tespit edilen modeller i¢in tahmin edilen hata diizeltme mekanizmasi ise
sadece yiiksek teknolojili lirlinlerin ihracatina iliskin model igin ¢alismistir. Bu modelden
elde dilen reel efektif doviz kuruna ait katsayinin anlamsiz oldugu bulgusu elde
edilmisken yurt dis1 gelire ait katsayinin anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna
istinaden, yurt dis1 reel gelirdeki %1°lik bir artisin Tirkiye nin yiiksek teknoloji ihracati
iizerinde %8.9 oranlik bir artisa neden oldugu ifade edilebilir.

e Toda-Yamamoto nedensellik sonuglarina gore ise higbir ihracat modelinde, reel efektif
d6viz kurundan ihracata ya da tersi yonde bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Farkli teknoloji yogunlugu ile ilgili olmamasina karsin toplam ihracat ve kur iligkisine
dair yapilan calismalarda benzer sonuglar elde edildigi gozlemlenmistir. Karagdz ve
Dogan (2005), Giil ve Ekinci (2006), Yilmaz ve Kaya (2007), Tapsin ve Karabulut (2013)
ve Yurtoglu (2017) Tiirkiye 6rnekleminde benzer sonug elde edilen ¢aligmalara 6rnek
olarak verilebilir. Tirkiye i¢in elde edilen bu sonug ise ihracat ve {iretimin biiyiik 6l¢iide
ithalata olan bagimliligi ile agiklanabilmektedir. Clinkii, kur etkisi ithalata olan bagimlilik
nedeniyle zayiflayabilir.

e Varyans ayristirmast sonuglarina gore; reel efektif déviz kurunun, yiliksek teknolojili
mallarin ihracatinda meydana gelen degisimleri acgiklama orani, diger teknoloji diizeyleri
ihracatindaki degismeyi acgiklama oranindan daha yiiksektir. Buna karsin; kurun
ihracattaki degisimleri agiklama oraninin, yiiksek teknolojiden diisiik teknolojiye ya da
tam tersi sekilde siralandigina dair bir yorum yapilamamaktadir.

e Varyans ayristirmasindan elde edilen bir diger sonug, ihracat modellerinin tiimiinde yurt
dis1 reel gelirin, ihracatta meydana gelen degismeleri agiklama oraninin kurdan daha
yiiksek oldugu seklindedir.

e Ihracat modelleri igin yapilan etki tepki analiz sonuglari da varyans ayristirmasi
sonuclariyla paralellik gostermektedir. Dolayisiyla; yiiksek teknoloji ihracatinin, reel
efektif kurun agiklama giicline ve soklarina karsi diger teknoloji gruplarina goére daha

duyarli oldugu sdylenebilmektedir.

Ikinci olarak; ithalat modellerine ait analiz sonuglari da asagidaki gibi siralanabilir:

e Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglarina gore, bes ithalat modelinin hepsinde uzun
donem iligkisinin varlig1 tespit edilmistir. Buna gore, Tiirkiye imalat sanayi teknoloji
yogunluguna goére mal gruplarimin ithalati ile reel efektif kur ve reel milli gelir arasinda

uzun dénemli iliski vardir.
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Tim ithalat modelleri i¢in uygulanan hata diizeltme modellerinden elde edilen anlaml
katsayilar neticesinde ithalatin kur esnekliginin; yiiksek teknoloji i¢in 0.6, orta-yiliksek
teknoloji icin 0.4, diisiik teknoloji i¢in 0.3 ve toplam imalat sanayi i¢in de 0.4 oldugu
tespit edilmistir. Orta-diigiikk teknoloji ithalatinin kur esnekligini gosteren katsayi ise
istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bu sonuglar dogrultusunda, orta-diisiik teknoloji
diizeyi haric ithalatin teknoloji yogunlugundaki degisimin kur esnekligini ayni yonlii
degistirdigi ifade edilebilmektedir. Elde edilen bu sonug, Yolcu Karadam ve Ozmen
(2015) tarafindan yapilan ¢aligmanin sonuglartyla benzerlik gdstermektedir.

Ithalatin yurt igi gelir esnekliginin ise yiiksek teknoloji i¢in 2, orta-yiiksek teknoloji igin
2.4, orta-diisiik teknoloji igin 2.3, diisiik teknoloji i¢in 1.7 ve toplam imalat sanayi i¢in de
2.2 oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore; ithalatin kur esnekligi, gelir esnekliginden
diistiktiir.

Toda-Yamamoto nedensellik sonuglarina gore; orta-yiiksek teknoloji diizeyi hari¢ diger
teknoloji diizeyleri i¢in reel efektif kurdan ithalata dogru nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulasilmustir. Elde edilen bu bulgu, Ozdamar (2015a)’m sonuglartyla benzerlik
gostermektedir. Ayrica, orta-yiiksek ve orta diisiik teknoloji diizeylerinde yurt igin
gelirden ithalata dogru bir nedensellik iliskisi de tespit edilmistir. Toplam imalat sanayi
ithalatinin ise doviz kuruyla arasinda herhangi nedensel bir iligki bulunamazken yurt igi
gelirle ¢ift yonli bir nedensel iliski oldugu bulgusuna ulasilmigtir. Tiirkiye i¢in doviz
kuru ile toplam ithalat arasinda nedensellik olmadigina dair elde edilen sonug; Terzi ve
Zengin (1999), Karagdz ve Dogan (2005), Yilmaz ve Kaya (2007) tarafindan yapilan
caligmalardan elde edilen bulgularla benzerlik gostermektedir.

Varyans ayristirmast sonuclarina gore; reel efektif doviz kurunun, yiiksek teknoloji
ithalatinda meydana gelen degisimleri agiklama orani, diisiik teknoloji diizeyleri
ithalatindaki degismeyi ac¢iklama oranindan daha yiiksektir. Fakat, doviz kurunun
ithalatta meydana gelen degisimleri agiklama giicii, teknoloji yogunluguna gore
yiiksekten diisiige ya da diisiikten yiiksege dogru siralanamamaktadir.

Ithalat modellerine ait etki-tepki fonksiyonlarindan elde edilen sonuglar da varyans
ayrigtirmast sonuglariyla uyumludur. Dolayisiyla, teknoloji diizeyine goére siralama
yapmaksizin reel efektif kurda meydana gelen soklarin, yiiksek teknolojili {iriinler
ithalatin1 diisiik teknoloji diizeyine kiyasla daha fazla etkiledigi fakat bu etkilerin ¢ok
uzun siirmedigi ifade edilebilir.

Caligmadan elde edilen bulgular bir biitiin olarak degerlendirildiginde; Tiirkiye igin reel

efektif doviz kurunun, imalat sanayi dis ticareti lizerindeki etki derecesinin teknoloji yogunluguna

gore degistigi sOylenebilmektedir. Soyle ki; ihracat agisindan yiiksek teknolojili diriinlerin diger

teknoloji tiriinlerine kiyasla, ithalat agisindan ise yine yliksek teknolojili iiriinlerin diisiik teknolojili

iiriinlere kiyasla reel efektif kura ve soklarina daha duyarli oldugu ifade edilebilir. Ayrica; orta-
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diisiik teknoloji diizeyi harig, {irlinlerin teknoloji diizeyi arttikca ithalatin kur esnekliginin arttig
seklindeki bulgu da kurun etkisinin teknoloji yogunluguna gore degistigi seklindeki temel sonucu
desteklemektedir. Elde edilen bir diger temel bulgu ise doviz kurunun, ithalat ve ihracat dolayisiyla

da dis ticaret dengesi iizerinde sinirhi bir etkiye sahip oldugudur.

Analiz sonuglarina gore, yiiksek teknolojili iirlinlerin ihracati diger teknoloji diizeylerine gore
reel doviz kuruna daha duyarli iken, en az duyarli olan grup ise diisiikk teknolojili mallardir.
Tiirkiye’nin ihracatinda ise yiiksek teknoloji en az, diisiik teknoloji de en yiiksek paya sahip mal
grubudur. Bu iki bilgi birlikte ele alindiginda, Tiirkiye igin ihracati pozitif etkileyecek doviz kuru
degisimlerinin, etkisinin oldukca sinirli kalacag: ifade edilebilir. Doviz kurunun, Tiirkiye ihracati
iizerinde daha etkin olabilmesi i¢in ihracat yapisinin diigiik teknolojili mallar grubundan yiiksek
teknolojili mallar grubuna dogru degisim gostermesi gerekmektedir. Bu yapisal degisimin
gerceklestirilebilmesi icin Ar-Ge harcamalar1 artirilabilir, isgiicii kalitesinin artirilmasina yonelik
adimlar atilabilir. Ayrica, yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili iiriin lireten ve ihra¢ eden firmalara

finansman destegi saglamaya yonelik caligmalar yapilabilir.

Tirkiye, diisiik ile orta-diisiik teknolojili {iriinlerin ihracatgisi; yiiksek ile orta-yiiksek
teknolojili triinlerin de ithalatgisi ve dolayisiyla dis ticaret dengesindeki agigin da yiiksek ve orta-
yiiksek teknolojili iiriinlerden kaynakli oldugu bir iilke profiline sahiptir. Ayrica, iiretimin ve
ihracatin ithalata bagimliligi yiiksek olan bir ilkedir. Bu bilgiler, elde edilen sonuglarla da
birlestirildiginde Tiirkiye’de, daha fazla katma deger saglayan yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili
iiriin gruplarimin {iretimi ve ihracatini artirmaya yonelik bilim ve teknoloji politikalarina agirlik
verilmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Bu yonlii politikalar uygulanmaya calisilirken 6te taraftan
ithalata bagimliligin da azaltilmasini saglayacak adimlar ile uygulanacak kur politikalariin

desteklenmesi saglanabilir.
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EKLER



EK 1: VAR Modellerine Ait AR Karakteristik Polinomu Ters Koklerinin Konumu
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EK 2: VAR Modellerine Ait LM Otokorelasyon Testi Sonuglari

MODEL VAR 1 MODEL VAR 2
Gecikme LM-Stat Prob LM-Stat Prob
1 13.29724 0.1496 5.843237 0.7555
2 8.151180 0.5190 9.333220 0.4071
3 3.965555 0.9137 6.505900 0.6884
4 10.89210 0.2832 4.163338 0.9003
5 12.51734 0.1857 11.28815 0.2565
6 4.081301 0.9060 5.907552 0.7491
7 5.113024 0.8243 2.544801 0.9797
8 4.355780 0.8865 4.837349 0.8483
MODEL VAR 3 MODEL VAR 4
Gecikme LM-Stat Prob LM-Stat Prob
1 3.296905 0.9514 8.635720 0.4716
2 3.058776 0.9619 6.547939 0.6841
3 6.446429 0.6945 8.753239 0.4604
4 10.38493 0.3202 13.88826 0.1264
5 9.710599 0.3744 9.800741 0.3669
6 7.515237 0.5836 3.064474 0.9617
7 12.64120 0.1795 8.714161 0.4641
8 5.117416 0.8240 16.40949 0.0588
MODEL VAR5 MODEL VAR 6
Gecikme LM-Stat Prob L M-Stat Prob
1 3.910601 0.9172 13.80235 0.1295
2 1.164431 0.9990 10.61006 0.3034
3 16.82945 0.0515 8.206755 0.5135
4 8.735739 0.4620 15.96389 0.0676
5 12.67317 0.1780 4121228 0.9033
6 12.60665 0.1812 4.393012 0.8837
7 8.113030 0.5228 4.608178 0.8670
8 14.79388 0.0968 9.041829 0.4334
MODEL VAR 7 MODEL VAR 8
Gecikme LM-Stat Prob LM-Stat Prob
1 6.361198 0.7033 10.28214 0.3281
2 5.980110 0.7419 7.030919 0.6339
3 8.265406 0.5076 12.60642 0.1812
4 14.50247 0.1055 9.354157 0.4052
5 3.275311 0.9524 9.438098 0.3979
6 9.792378 0.3676 8.395551 0.4948
7 7.703258 0.5643 7.113551 0.6253
8 8.145750 0.5195 10.24745 0.3308
MODEL VAR 9 MODEL VAR 10
Gecikme LM-Stat Prob LM-Stat Prob
1 10.28214 0.3281 11.27678 0.2572
2 7.030919 0.6339 7.944715 0.5397
3 12.60642 0.1812 12.20861 0.2018
4 9.354157 0.4052 13.86649 0.1272
5 9.438098 0.3979 7.562471 0.5788
6 8.395551 0.4948 7.509432 0.5842
7 7.113551 0.6253 12.94566 0.1651
8 10.24745 0.3308 10.59025 0.3048
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EK 3: VAR Modellerine Ait White Heteroskedasticity Test Sonuclari

MODEL VAR 1

Chi-sq df Prob.

171.9608 144 0.0559
MODEL VAR 2

Chi-sq df Prob.

280.7157 252 0.1033
MODEL VAR 3

Chi-sq df Prob.

197.3604 180 0.1783
MODEL VAR 4

Chi-sq df Prob.

158.9615 144 0.1863
MODEL VAR 5

Chi-sq df Prob.

201.0074 180 0.1353
MODEL VAR 6

Chi-sq df Prob.

35.88664 36 0.4740
MODEL VAR 7

Chi-sq df Prob.

160.9038 156 0.3774
MODEL VAR 8

Chi-sq df Prob.

160.9038 156 0.3774
MODEL VAR 9

Chi-sq df Prob.

160.9038 156 0.3774
MODEL VAR 10

Chi-sq df Prob.

170.2435 144 0.0668
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EK 4: ihracat Modellerine Ait Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Model Sifir Hipotezi Chi-sq Prob Karar
D_LREER # D_LHTX 6.508352 0.1643 Kabul
D LHTX # D_LREER 15.70460 0.0034 Ret
MODEL 1
D_LFGDP # D_LHTX 7.040594 0.1338 Kabul
D LHTX # D_LFGDP 2.207338 0.6977 Kabul
D LREER # D LMHTX 5.745197 0.5698 Kabul
D LMHTX # D_LREER 5.490713 0.6003 Kabul
MODEL 2
D LFGDP # D LMHTX 11.47403 0.1192 Kabul
D LMHTX # D _LFGDP 8.898890 0.2600 Kabul
D LREER #> D _LMLTX 4.283754 0.5093 Kabul
D_LMLTX # D_LREER 3.220929 0.6660 Kabul
MODEL 3
D_LFGDP # D LMLTX 11.16294 0.0482 Ret
D_LMLTX # D_LFGDP 12.20312 0.0321 Ret
D LREER £ D LLTX 2.854420 0.5825 Kabul
D LLTX £ D_LREER 2.102250 0.7170 Kabul
MODEL 4
D_LFGDP # D LLTX 12.95035 0.0115 Ret
D_LLTX # D LFGDP 5.294073 0.2584 Kabul
D_LREER # D _LTOTX 7.110035 0.2126 Kabul
D LTOTX # D_LREER 5.238013 0.3875 Kabul
MODEL 5
D_LFGDP # D LTOTX 10.27794 0.0677 Ret
D_LTOTX # D_LFGDP 13.29020 0.0208 Ret
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Ek 5: Model VAR 1’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LHTX: Response of D_LREER:
Donem Doénem
D LHTX D LREER D LFGDP D LHTX D LREER D LFGDP
1 0.119385 0.000000 0.000000 1 0.002463 0.066649 0.000000
(0.00910) (0.00000) (0.00000) (0.00719) (0.00508) (0.00000)
9 -0.024280 0.019761 0.029869 2 0.011722 -0.009996 -0.001763
(0.01462) (0.01396) (0.01407) (0.00794) (0.00758) (0.00776)
3 0.014163 -0.006434 0.012261 3 0.009610 -0.012970 0.004339
(0.01454) (0.01440) (0.01485) (0.00794) (0.00781) (0.00801)
4 -0.000714 0.027227 -0.009924 4 0.011680 0.002925 -0.006536
(0.01473) (0.01437) (0.01490) (0.00798) (0.00799) (0.00814)
5 0.003993 -0.001761 -0.008740 5 0.013824 -0.013960 -0.003258
(0.01403) (0.01453) (0.01141) (0.00770) (0.00812) (0.00601)
6 0.010142 -0.010307 -0.004227 6 -0.013236 0.009484 0.002143
(0.01013) (0.00911) (0.00852) (0.00585) (0.00618) (0.00512)
7 0.000461 0.004679 -0.000110 7 -0.002088 0.006665 -0.002979
(0.00732) (0.00706) (0.00777) (0.00459) (0.00586) (0.00450)
8 0.006982 -0.005906 -0.000683 8 -0.000491 0.000138 -0.002241
(0.00636) (0.00684) (0.00499) (0.00435) (0.00518) (0.00421)
9 -0.005991 0.004050 0.001382 9 -0.001455 -0.000150 -0.000602
(0.00530) (0.00588) (0.00340) (0.00397) (0.00488) (0.00375)
10 -0.002004 0.003330 -0.001873 10 0.005773 -0.005065 -0.001241
(0.00454) (0.00507) (0.00278) (0.00372) (0.00420) (0.00200)
1 0.001359 -0.001488 -0.001933 11 -0.000184 -0.000816 0.000727
(0.00342) (0.00337) (0.00262) (0.00219) (0.00312) (0.00186)
12 -0.001279 0.000219 -0.000302 12 -0.001199 0.000719 0.000372
(0.00316) (0.00292) (0.00208) (0.00210) (0.00256) (0.00167)
Response of D_LFGDP:
Donem

D LHTX D LREER D LFGDP

1 0.000899 0.000935 0.003466

(0.00039) (0.00038) (0.00026)

5 0.001065 0.001093 0.002768

(0.00055) (0.00052) (0.00048)

3 0.000809 0.000249 0.001959

(0.00061) (0.00059) (0.00060)

4 0.000698 0.000299 0.000465

(0.00062) (0.00058) (0.00063)

5 0.000790 9.46E-05 -4.86E-05

(0.00062) (0.00057) (0.00059)

6 0.000479 5.07E-05 -7.25E-07

(0.00047) (0.00039) (0.00057)

7 0.000201 0.000235 0.000150

(0.00041) (0.00026) (0.00053)

8 0.000185 0.000170 9.01E-05

(0.00035) (0.00023) (0.00041)

9 7.92E-05 0.000102 3.42E-05

(0.00028) (0.00019) (0.00028)

10 0.000106 1.23E-05 -4.53E-05

(0.00020) (0.00014) (0.00019)

1 0.000116 -3.97E-05 -5.83E-05

(0.00016) (0.00013) (0.00015)

12 4.33E-05 -1.23E-05 -2.78E-05

(0.00013) (0.00010) (0.00012)
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EK 6: Model VAR 2’ye Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LMHTX: Response of D_LREER:
Donem Donem
D LMHTX | D LREER | D LFGDP D LMHTX | D LREER | D LFGDP
1 0.068871 0.000000 0.000000 1 0.013704 0.073793 0.000000
(0.00535) (0.00000) (0.00000) (0.00817) (0.00573) (0.00000)
2 0.030422 -0.005718 0.021802 2 0.002387 -0.002663 0.002500
(0.00930) (0.00983) (0.00872) (0.00943) (0.01038) (0.00932)
3 0.006094 0.003421 -0.003364 3 -0.002471 -0.011483 0.006100
(0.01000) (0.01125) (0.00964) (0.00963) (0.01046) (0.00919)
4 -0.007295 0.006576 0.009702 4 0.005607 0.001725 -0.009540
(0.00970) (0.01149) (0.00913) (0.00933) (0.01051) (0.00870)
5 -0.014884 0.000587 0.002777 5 0.005139 -0.013710 0.004886
(0.00966) (0.01143) (0.00908) (0.00921) (0.01038) (0.00874)
6 0.011560 0.001185 -0.001261 6 -0.007471 0.006140 -0.009468
(0.00967) (0.01093) (0.00916) (0.00913) (0.01003) (0.00889)
7 0.009846 -0.000817 0.000229 7 0.003428 0.006010 -0.006905
(0.00953) (0.01075) (0.00904) (0.00896) (0.00995) (0.00892)
8 0.007672 -0.011308 -0.004192 8 -0.013956 -0.000374 0.007577
(0.00959) (0.01068) (0.00754) (0.00875) (0.00996) (0.00675)
9 -0.002559 0.000553 -0.003614 9 -0.000868 0.004029 -0.002143
(0.00888) (0.00755) (0.00720) (0.00715) (0.00679) (0.00595)
10 -0.010127 -0.002293 -0.003949 10 0.009467 -0.000763 0.002639
(0.00789) (0.00618) (0.00627) (0.00633) (0.00656) (0.00469)
1 -0.006657 0.003456 0.000106 1 0.001737 -0.005771 0.000936
(0.00732) (0.00615) (0.00453) (0.00592) (0.00614) (0.00422)
12 -0.000511 0.005713 -0.000727 12 0.006938 0.002564 -0.003445
(0.00693) (0.00601) (0.00379) (0.00586) (0.00606) (0.00401)
Response of D_LFGDP:
Donem

D LMHTX D LREER D LFGDP

1 0.001960 0.000837 0.002888

(0.00036) (0.00032) (0.00022)

9 0.002357 0.001010 0.002190

(0.00055) (0.00056) (0.00048)

3 0.001250 6.87E-06 0.001622

(0.00066) (0.00074) (0.00062)

4 -0.000213 0.000396 0.000653

(0.00066) (0.00080) (0.00063)

5 -0.000726 0.000205 0.000762

(0.00066) (0.00083) (0.00062)

6 -0.000696 -0.000212 -6.22E-06

(0.00067) (0.00082) (0.00061)

7 -0.000654 -0.000290 -7.97E-05

(0.00066) (0.00079) (0.00060)

8 -0.000821 0.000380 -0.000160

(0.00067) (0.00076) (0.00057)

9 -0.000916 0.000231 5.28E-05

(0.00063) (0.00056) (0.00053)

10 -0.000709 0.000117 -0.000122

(0.00056) (0.00041) (0.00050)

1 -0.000474 5.75E-05 4.25E-05

(0.00047) (0.00040) (0.00041)

12 -0.000241 0.000184 7.69E-05

(0.00043) (0.00038) (0.00035)
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EK 7: Model VAR 3’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar

Response of D_LMLTX: Response of D_LREER:
Donem Donem
D LMLTX | D LREER | D LFGDP D LMLTX | D LREER | D LFGDP
1 0.115457 0.000000 0.000000 1 -0.001564 0.072730 0.000000
(0.00886) (0.00000) (0.00000) (0.00789) (0.00558) (0.00000)
2 -0.010923 -0.011042 0.012750 2 -0.001370 -0.005282 0.007594
(0.01412) (0.01482) (0.01333) (0.00886) (0.00933) (0.00840)
3 0.031838 0.001644 0.038034 3 -0.000842 -0.010737 0.006319
(0.01480) (0.01503) (0.01308) (0.00887) (0.00912) (0.00800)
4 -0.021675 0.021779 0.006861 4 0.009133 -0.000178 -0.005311
(0.01513) (0.01579) (0.01376) (0.00872) (0.00909) (0.00797)
5 -0.014872 -0.014946 0.008263 5 0.007874 -0.019510 0.006483
(0.01530) (0.01586) (0.01344) (0.00888) (0.00924) (0.00762)
6 -0.003212 0.011721 -0.005234 6 -0.003977 0.004192 -0.005113
(0.01510) (0.01599) (0.01146) (0.00850) (0.00947) (0.00632)
7 -0.008019 -0.005145 0.005813 7 -0.002513 0.002994 -0.004300
(0.01215) (0.01060) (0.00993) (0.00607) (0.00675) (0.00509)
8 0.013127 -0.007239 0.007259 8 -0.004578 -0.002088 -0.004677
(0.01171) (0.00980) (0.00970) (0.00566) (0.00625) (0.00426)
9 -0.007989 0.005344 -0.002603 9 -0.000138 0.004060 -0.002697
(0.00958) (0.00895) (0.00615) (0.00524) (0.00551) (0.00296)
10 0.001229 -0.005639 0.001861 10 0.006655 -0.002016 0.000436
(0.00804) (0.00791) (0.00559) (0.00479) (0.00526) (0.00261)
1 -0.008378 0.005281 -0.003247 1 0.001909 -0.001154 0.001755
(0.00738) (0.00547) (0.00410) (0.00334) (0.00390) (0.00239)
12 -0.000942 -0.000923 -0.000688 12 0.002353 0.001587 0.001038
(0.00642) (0.00452) (0.00344) (0.00296) (0.00316) (0.00203)
Response of D_LFGDP:
Donem

D LMLTX D LREER D LFGDP

1 0.000236 0.001199 0.003158

(0.00037) (0.00035) (0.00024)

5 0.000379 0.001217 0.002678

(0.00052) (0.00053) (0.00044)

3 -0.000939 0.000262 0.001849

(0.00059) (0.00062) (0.00055)

4 -0.001411 0.000199 0.000539

(0.00061) (0.00065) (0.00057)

5 -0.001437 2.41E-05 0.000594

(0.00064) (0.00067) (0.00056)

6 -0.000519 -0.000438 0.000179

(0.00065) (0.00069) (0.00055)

7 -0.000312 -0.000317 -0.000235

(0.00056) (0.00051) (0.00054)

8 -0.000133 -0.000294 -0.000418

(0.00051) (0.00040) (0.00051)

9 -0.000245 4.07E-06 -0.000270

(0.00043) (0.00035) (0.00043)

10 -9.80E-05 6.03E-05 -0.000267

(0.00038) (0.00028) (0.00036)

1 2.71E-05 -6.22E-07 -0.000233

(0.00030) (0.00020) (0.00030)

12 8.80E-05 7.59E-06 -0.000192

(0.00025) (0.00016) (0.00025)
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EK 8: Model VAR 4’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar

Response of D_LLTX: Response of D_LREER:
Donem Doénem
D LLTX D LREER D LFGDP D LLTX D LREER D LFGDP
1 0.047304 0.000000 0.000000 1 0.003592 0.072394 0.000000
(0.00361) (0.00000) (0.00000) (0.00781) (0.00552) (0.00000)
2 0.004838 -0.000239 0.016968 2 0.008718 -0.005774 -0.002724
(0.00566) (0.00597) (0.00552) (0.00824) (0.00872) (0.00822)
3 0.008213 0.004001 -0.003839 3 0.000486 -0.011142 0.006581
(0.00570) (0.00617) (0.00575) (0.00819) (0.00893) (0.00833)
4 0.005745 -0.001361 -0.004929 4 -0.001613 -0.000824 0.000840
(0.00562) (0.00622) (0.00573) (0.00785) (0.00896) (0.00825)
5 -0.004794 -0.002661 -0.001481 5 0.005410 -0.018364 -0.002272
(0.00560) (0.00621) (0.00462) (0.00801) (0.00898) (0.00609)
6 -0.001302 0.002421 -0.000579 6 -0.003127 0.002878 0.001209
(0.00343) (0.00371) (0.00409) (0.00393) (0.00638) (0.00535)
7 0.000563 -0.001488 0.002049 7 -0.000878 0.006903 -0.002622
(0.00267) (0.00313) (0.00357) (0.00364) (0.00581) (0.00438)
8 -0.000521 0.000103 0.003333 8 0.001515 -0.000117 -0.000818
(0.00213) (0.00295) (0.00246) (0.00356) (0.00489) (0.00314)
9 0.000557 0.001886 0.001205 9 -0.002025 0.003306 0.001707
(0.00140) (0.00279) (0.00160) (0.00334) (0.00485) (0.00250)
10 0.000417 -0.000273 0.000288 10 0.000846 -0.000780 9.10E-05
(0.00111) (0.00151) (0.00119) (0.00177) (0.00334) (0.00230)
1 -0.000712 0.000752 1.67E-05 1 0.000762 -0.002669 0.000801
(0.00097) (0.00144) (0.00106) (0.00155) (0.00297) (0.00166)
12 -0.000385 0.000489 -0.000297 12 -0.000633 0.000248 0.000363
(0.00084) (0.00114) (0.00088) (0.00128) (0.00189) (0.00148)
Response of D_LFGDP:
Donem

D LLTX D LREER D LFGDP

1 0.001307 0.001228 0.003152

(0.00038) (0.00035) (0.00024)

5 0.000683 0.001477 0.002782

(0.00053) (0.00054) (0.00046)

3 0.000426 0.000636 0.001904

(0.00060) (0.00064) (0.00057)

4 7.39E-05 0.000627 0.000513

(0.00060) (0.00066) (0.00060)

5 -0.000601 0.000234 0.000272

(0.00060) (0.00065) (0.00056)

6 -0.000449 0.000183 7.09E-05

(0.00051) (0.00046) (0.00055)

7 -0.000400 0.000164 0.000409

(0.00040) (0.00033) (0.00052)

8 -0.000161 8.24E-05 0.000405

(0.00028) (0.00031) (0.00042)

9 -6.11E-05 0.000129 0.000372

(0.00019) (0.00029) (0.00030)

10 -3.25E-05 0.000110 0.000175

(0.00016) (0.00020) (0.00022)

1 -5.56E-05 8.41E-05 6.23E-05

(0.00015) (0.00016) (0.00020)

12 -7.14E-05 6.68E-05 -1.82E-06

(0.00012) (0.00014) (0.00018)
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EK 9: Model VAR 5’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LTOTX: ) Response of D_LREER:
Donem Donem
D LTOTX D LREER D LFGDP D LTOTX D LREER D LFGDP
0.058303 0.000000 0.000000 1 0.007774 0.066661 0.025383
! (0.00447) (0.00000) (0.00000) (0.00776) (0.00511) (0.00749)
0.007652 20.012147 0.016032 2 0.003168 -0.004986 0.001976
2 (0.00693) (0.00753) (0.00681) (0.00809) (0.00921) (0.00811)
0.020648 0.000257 0.002944 3 -0.002830 -0.013229 0.004515
3 (0.00711) (0.00780) (0.00699) (0.00810) (0.00882) (0.00820)
-0.013068 0.001433 0.016244 4 0.005153 0.002755 -0.009543
4 (0.00752) (0.00822) (0.00739) (0.00804) (0.00873) (0.00823)
-0.004925 -0.005994 -0.002157 5 0.008469 -0.019068 -0.002062
S (0.00763) (0.00820) (0.00715) (0.00811) (0.00886) (0.00787)
0.004991 0.002523 0.004226 6 -0.009189 0.004136 -0.000157
6 (0.00757) | (0.00794) | (0.00646) (0.00779) | (0.00890) | (0.00636)
0.001704 -0.007310 -0.006335 7 -0.000192 0.007276 -0.003627
! (0.00681) (0.00505) (0.00601) (0.00623) (0.00626) (0.00528)
0.008735 -0.001334 0.000525 8 -0.007053 -0.002609 -0.000781
8 (0.00640) (0.00427) (0.00556) (0.00547) (0.00610) (0.00376)
-0.005970 0.001513 -0.000184 9 0.000781 0.003984 -0.002625
; (0.00547) | (0.00425) | (0.00413) (0.00502) | (0.00535) | (0.00338)
0.000295 -0.000965 -0.000394 10 0.008425 -0.000546 -0.001494
10 (0.00481) (0.00378) (0.00313) (0.00472) (0.00519) (0.00254)
-0.004348 0.002743 0.000420 1 0.000488 -0.003923 0.000205
1 (0.00441) | (0.00282) | (0.00262) (0.00372) | (0.00419) | (0.00222)
0.002496 -0.001139 -0.002537 12 0.003028 0.003244 0.000639
12 (0.00426) (0.00234) (0.00220) (0.00317) (0.00373) (0.00203)
Response of D_LFGDP:
Donem

D LTOTX D LREER D LFGDP

1 0.001334 0.000000 0.003088

(0.00035) (0.00000) (0.00024)

2 0.001395 0.000258 0.002607

(0.00048) (0.00043) | (0.00043)

3 -8.83E-05 -0.000418 0.001817

(0.00055) (0.00060) (0.00053)

4 -0.001024 -7.82E-05 0.000890

(0.00057) (0.00065) | (0.00055)

5 -0.001314 -0.000290 0.000915

(0.00059) (0.00065) (0.00053)

6 -0.000664 -0.000445 9.80E-05

(0.00061) (0.00066) (0.00053)

7 -0.000626 -0.000207 -0.000241

(0.00056) (0.00049) | (0.00053)

8 -0.000453 -5.27E-05 -0.000545

(0.00050) (0.00037) (0.00050)

9 -0.000647 0.000135 -0.000134

(0.00041) (0.00034) | (0.00044)

10 -0.000490 0.000220 -0.000232

(0.00038) (0.00029) (0.00040)

1 -0.000255 0.000150 -0.000154

(0.00033) (0.00021) | (0.00034)

12 -0.000101 9.53E-05 -0.000202

(0.00029) (0.00016) | (0.00029)
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EK 10: ithalat Modellerine Ait Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Model Sifir Hipotezi Chi-sq Prob Karar
D LREER £ D LHTM 4.885604 0.0271 Ret
D LHTM #> D _LREER 0.350630 0.5538 Kabul
MODEL 6
D_LTRGDP # D_LHTM 1.926177 0.1652 Kabul
D_LHTM £ D LTRGDP 0.804779 0.3697 Kabul
D LREER £~ D LMHTM 8.182172 0.0851 Ret
D_LMHTM #> D_LREER 1.241841 0.8712 Kabul
MODEL 7
D_LTRGDP # D LMHTM 11.11025 0.0254 Ret
D_LMHTM #>D_LTRGDP 15.17986 0.0043 Ret
D LREER D LMLTM 6.943429 0.1389 Kabul
D_LMLTM £ D_LREER 5.507278 0.2391 Kabul
MODEL 8
D_LTRGDP # D_LMLTM 9.178144 0.0568 Ret
D_LMLTM £ D LTRGDP 2.921481 05711 Kabul
D LREER D LLTM 3.426896 0.0641 Ret
D LLTM # D_LREER 0.272676 0.6015 Kabul
MODEL 9
D LTRGDP # D LLTM 1.159605 0.2815 Kabul
D_LLTM #> D_LTRGDP 2.489059 0.1146 Kabul
D _LREER #> D _LTOTM 6.773021 0.1484 Kabul
D_LTOTM #£ D_LREER 4.115770 0.3906 Kabul
MODEL 10
D_LTRGDP # D LTOTM 0.376625 0.0523 Ret
D LTOTM # D LTRGDP 7.631450 0.1061 Kabul
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EK 11: Model VAR 6’ya Ait Etki Tepki Analiz Tablolar1

Response of D_LHTM: Response of D_LREER:
Donem Doénem
D LHTM D LREER D LTRGDP D LHTM D LREER D _LFGDP
1 0.098073 0.000000 0.000000 1 0.028310 0.065207 0.000000
(0.00735) (0.00000) (0.00000) (0.00723) (0.00489) (0.00000)
2 0.009889 0.023244 0.013887 2 0.001446 -0.004952 -0.003562
(0.01075) (0.01129) (0.01006) (0.00752) (0.00803) (0.00726)
3 0.004781 0.002160 -0.000867 3 -0.000847 0.000209 0.000669
(0.00462) (0.00476) (0.00351) (0.00229) (0.00310) (0.00146)
4 0.000168 0.000499 0.000399 4 0.000117 -4.66E-05 -0.000123
(0.00159) (0.00134) (0.00086) (0.00043) (0.00029) (0.00025)
5 0.000129 6.48E-05 -2.17E-05 5 -2.53E-05 6.71E-07 1.81E-05
(0.00039) (0.00035) (0.00018) (5.6E-05) (5.6E-05) (5.8E-05)
6 4.94E-06 1.29E-05 1.01E-05 6 3.02E-06 -9.43E-07 -3.10E-06
(8.4E-05) (6.8E-05) (3.8E-05) (1.4E-05) (1.0E-05) (1.0E-05)
7 3.34E-06 1.77E-06 -4.78E-07 7 -6.32E-07 -3.51E-09 4.40E-07
(1.7E-05) (1.5E-05) (7.5E-06) (2.2E-06) (1.4E-06) (2.0E-06)
8 1.51E-07 3.39E-07 2.53E-07 8 7.22E-08 -2.33E-08 -7.54E-08
(3.4E-06) (2.7E-06) (1.4E-06) (4.5E-07) (2.8E-07) (3.8E-07)
9 8.61E-08 4.77E-08 -1.01E-08 9 -1.55E-08 -3.17E-10 1.06E-08
(6.2E-07) (5.7E-07) (2.7E-07) (7.9E-08) (3.8E-08) (7.1E-08)
10 4.54E-09 9.00E-09 6.35E-09 10 1.71E-09 -5.90E-10 -1.83E-09
(1.2E-07) (9.9E-08) (4.5E-08) (1.5E-08) (7.1E-09) (1.3E-08)
11 2.22E-09 1.28E-09 -2.05E-10 11 -3.80E-10 -1.29E-11 2.54E-10
(2.1E-08) (2.0E-08) (9.0E-09) (2.6E-09) (1.0E-09) (2.3E-09)
12 1.33E-10 2.39E-10 1.59E-10 12 4.03E-11 -1.51E-11 -4.44E-11
(4.1E-09) (3.3E-09) (1.4E-09) (4.6E-10) (1.8E-10) (4.0E-10)
Response of D_LTRGDP:
Donem
D LHTM D LREER D LTRGDP

1 0.008349 -0.002051 0.018838

(0.00210) (0.00200) (0.00141)

5 0.006700 0.007736 0.002006

(0.00239) (0.00241) (0.00212)

3 0.001128 0.000778 0.000113

(0.00135) (0.00134) (0.00114)

4 0.000132 0.000160 7.28E-05

(0.00046) (0.00042) (0.00025)

5 3.23E-05 2.34E-05 2.30E-06

(0.00012) (9.7E-05) (4.3E-05)

6 3.46E-06 4.13E-06 1.93E-06

(2.5E-05) (2.2E-05) (1.1E-05)

7 8.55E-07 6.34E-07 7.06E-08

(5.6E-06) (4.7E-06) (1.7E-06)

8 9.43E-08 1.10E-07 4.97E-08

(1.0E-06) (9.2E-07) (3.8E-07)

9 2.25E-08 1.70E-08 2.18E-09

(2.1E-07) (1.8E-07) (6.3E-08)

10 2.57E-09 2.92E-09 1.28E-09

(3.7E-08) (3.3E-08) (1.3E-08)

11 5.92E-10 4 55E-10 6.57E-11

(7.1E-09) (6.3E-09) (2.2E-09)

12 7.01E-11 7.77E-11 3.30E-11

(1.3E-09) (1.1E-09) (4.0E-10)
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EK 12: Model VAR 7’ye Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LMHTM: Response of D_LREER:
Donem Donem
D LMHTM | D LREER | D LTRGDP D LMHTM | D LREER | D LTRGDP
1 0.071105 0.000000 0.000000 1 0.022395 0.064908 0.000000
(0.00542) (0.00000) (0.00000) (0.00720) (0.00495) (0.00000)
9 0.036216 0.008598 0.000142 5 0.003103 -0.013390 0.001275
(0.00834) (0.00859) (0.00773) (0.00769) (0.00833) (0.00746)
3 0.021745 -0.006680 0.003536 3 -0.001698 -0.012830 0.006983
(0.00880) (0.00952) (0.00877) (0.00764) (0.00839) (0.00755)
4 0.004494 0.008520 0.000888 4 0.000218 -0.001839 -0.005802
(0.00892) (0.00961) (0.00901) (0.00754) (0.00846) (0.00741)
5 -0.017689 -0.015106 -0.024086 5 -0.016113 -0.015269 -0.004551
(0.00922) (0.00961) (0.00883) (0.00694) (0.00842) (0.00706)
5 -0.025159 -0.013625 -0.007644 6 -0.004036 0.006141 -0.000161
(0.00906) (0.00696) (0.00535) (0.00508) (0.00665) (0.00436)
7 -0.012444 0.003243 -0.004095 7 0.001642 0.008441 0.001507
(0.00899) (0.00758) (0.00504) (0.00495) (0.00591) (0.00354)
8 -0.007068 0.001950 0.001495 8 0.000717 -0.001797 -0.000666
(0.00849) (0.00739) (0.00489) (0.00479) (0.00517) (0.00314)
9 0.001812 0.004068 -0.002325 9 0.005176 0.002606 0.003066
(0.00789) (0.00690) (0.00472) (0.00463) (0.00496) (0.00279)
10 0.007041 0.003999 0.004779 10 0.002981 -0.000601 0.000738
(0.00764) (0.00429) (0.00379) (0.00353) (0.00426) (0.00149)
1 0.006764 0.000628 0.002955 1 -0.000211 -0.002489 0.000535
(0.00667) (0.00379) (0.00283) (0.00274) (0.00320) (0.00134)
12 0.004443 -0.000104 0.002448 12 -0.000139 0.000701 -0.001173
(0.00577) (0.00337) (0.00253) (0.00240) (0.00224) (0.00117)
Response of D_LTRGDP:
Donem
D LMHTM D LREER D LTRGDP

1 0.012537 -0.002126 0.015372

(0.00193) (0.00167) (0.00117)

9 0.010040 0.006632 -0.002042

(0.00244) (0.00247) (0.00217)

3 0.002449 -0.004388 -0.001855

(0.00257) (0.00280) (0.00254)

4 0.000452 0.000203 0.000420

(0.00254) (0.00280) (0.00254)

5 -0.000353 0.000817 0.001165

(0.00237) (0.00272) (0.00243)

6 -0.003994 -0.002706 -0.003460

(0.00199) (0.00186) (0.00168)

7 -0.002921 -0.000928 -0.001536

(0.00170) (0.00162) (0.00136)

8 -0.001136 0.000694 0.000229

(0.00161) (0.00133) (0.00131)

9 0.000112 0.000632 0.001048

(0.00157) (0.00118) (0.00126)

10 0.001154 0.000969 -0.000112

(0.00149) (0.00097) (0.00109)

11 0.000928 -8.30E-05 0.000208

(0.00128) (0.00075) (0.00080)

12 0.000707 -0.000150 0.000529

(0.00103) (0.00065) (0.00067)
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EK 13: Model VAR 8’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar

Response of D_LMLTM: Response of D_LREER:
Donem Donem
D LMLTM | D LREER | D LTRGDP D LMLTM | D LREER | D LTRGDP
1 0.126135 0.000000 0.000000 1 0.001365 0.066733 0.000000
(0.00962) (0.00000) (0.00000) (0.00720) (0.00509) (0.00000)
9 0.010645 0.018226 0.035217 2 0.016508 -0.009561 -0.000301
(0.01511) (0.01556) (0.01477) (0.00783) (0.00798) (0.00768)
3 0.011143 -0.015107 0.011308 3 -0.002236 -0.011070 0.010341
(0.01549) (0.01552) (0.01511) (0.00820) (0.00817) (0.00797)
4 -0.005425 0.017846 -0.003794 4 -0.009082 -0.000964 -0.003029
(0.01520) (0.01540) (0.01516) (0.00797) (0.00817) (0.00807)
5 -0.022708 0.004470 -0.027346 5 -0.003326 -0.018703 -0.011904
(0.01524) (0.01540) (0.01461) (0.00813) (0.00827) (0.00783)
6 -0.002402 -0.017819 -0.004614 6 -0.008367 0.004758 -0.002731
(0.01016) (0.01163) (0.00831) (0.00555) (0.00695) (0.00492)
7 -0.008964 0.007796 0.003587 7 0.002503 0.004483 0.000864
(0.00929) (0.01036) (0.00700) (0.00503) (0.00639) (0.00413)
8 0.000985 -0.009523 -0.002078 8 0.004592 0.000266 0.003933
(0.00829) (0.00961) (0.00645) (0.00439) (0.00568) (0.00354)
9 -0.000188 -0.002962 0.001336 9 0.000456 0.004193 0.002974
(0.00754) (0.00860) (0.00608) (0.00419) (0.00508) (0.00331)
10 -0.000271 0.007014 0.000805 10 0.002312 -0.002276 -5.35E-05
(0.00532) (0.00589) (0.00425) (0.00296) (0.00418) (0.00207)
1 0.005081 -0.001946 0.000872 1 -0.000897 -0.000580 -0.000645
(0.00449) (0.00478) (0.00324) (0.00246) (0.00347) (0.00181)
12 0.000335 0.003373 0.002412 12 -0.001058 0.000120 -0.001020
(0.00359) (0.00426) (0.00277) (0.00196) (0.00281) (0.00152)
Response of D_LTRGDP:
Donem
D LMLTM D LREER D LTRGDP
1 0.008548 0.001978 0.019650
(0.00223) (0.00212) (0.00150)
9 0.005170 0.010070 0.001961
(0.00273) (0.00268) (0.00248)
3 0.004288 -0.001886 -0.001292
(0.00285) (0.00286) (0.00277)
4 -0.000129 0.000430 0.000164
(0.00280) (0.00286) (0.00280)
5 -0.000157 0.000739 6.18E-05
(0.00274) (0.00278) (0.00266)
6 -0.001013 -0.002659 -0.001536
(0.00179) (0.00195) (0.00163)
7 -0.002096 3.44E-05 -0.000818
(0.00137) (0.00157) (0.00113)
8 -0.000405 -0.000103 -0.000636
(0.00120) (0.00132) (0.00092)
9 9.74E-05 -0.000217 0.000114
(0.00101) (0.00114) (0.00089)
10 8.10E-05 0.000557 0.000476
(0.00086) (0.00088) (0.00065)
11 0.000550 -0.000100 0.000282
(0.00068) (0.00067) (0.00049)
12 0.000111 0.000105 0.000125
(0.00052) (0.00056) (0.00035)
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EK 14: Model VAR 9’a Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LLTM: Response of D_LREER:
Donem Donem
DLLTM | D LREER | D LTRGDP DLLTM | D LREER | D LTRGDP
1 0.065575 0.000000 0.000000 1 0.026017 0.066190 0.000000
(0.00492) (0.00000) (0.00000) (0.00728) (0.00496) (0.00000)
9 0.024481 0.012831 0.007287 5 0.001000 -0.004443 -0.003538
(0.00721) (0.00740) (0.00679) (0.00739) (0.00793) (0.00734)
3 0.009027 0.005159 0.001393 3 0.000193 -0.000241 0.000582
(0.00540) (0.00350) (0.00295) (0.00280) (0.00285) (0.00127)
4 0.002992 0.001447 0.000486 4 0.000230 0.000250 3.83E-05
(0.00307) (0.00149) (0.00109) (0.00089) (0.00059) (0.00017)
5 0.001032 0.000525 0.000187 5 6.12E-05 2.06E-05 8.47E-07
(0.00146) (0.00067) (0.00040) (0.00032) (0.00014) (8.1E-05)
6 0.000356 0.000183 6.16E-05 6 2.03E-05 9.25E-06 4.78E-06
(0.00064) (0.00029) (0.00016) (0.00012) (6.3E-05) (2.4E-05)
7 0.000122 6.21E-05 2.11E-05 7 7.40E-06 4.09E-06 1.30E-06
(0.00027) (0.00012) (6.2E-05) (4.4E-05) (2.2E-05) (7.7E-06)
8 4.21E-05 2.14E-05 7.32E-06 8 2.50E-06 1.25E-06 4.10E-07
(0.00011) (5.1E-05) (2.4E-05) (1.6E-05) (7.6E-06) (2.9E-06)
9 1.45E-05 7.37E-06 2.51E-06 9 8.58E-07 4.34E-07 1.52E-07
(4.3E-05) (2.0E-05) (9.1E-06) (5.7E-06) (2.8E-06) (1.1E-06)
10 4.97E-06 2.53E-06 8.64E-07 10 2.96E-07 1.52E-07 5.15E-08
(1.7E-05) (7.9E-06) (3.4E-06) (2.1E-06) (1.0E-06) (3.8E-07)
1 1.71E-06 8.71E-07 2.97E-07 1 1.02E-07 5.18E-08 1.76E-08
(6.5E-06) (3.1E-06) (1.3E-06) (7.5E-07) (3.7E-07) (1.4E-07)
12 5.88E-07 3.00E-07 1.02E-07 12 3.50E-08 1.78E-08 6.08E-09
(2.5E-06) (1.2E-06) (4.8E-07) (2.7E-07) (1.3E-07) (5.0E-08)

Response of D_LTRGDP:
Doénem
D LLTM | D LREER | D_LTRGDP
1 0.009127 -0.002112 0.018242
(0.00206) (0.00194) (0.00137)
5 0.007632 0.007640 0.001015
(0.00235) (0.00235) (0.00212)
3 0.002063 0.000702 9.47E-05
(0.00161) (0.00137) (0.00114)
4 0.000698 0.000331 0.000160
(0.00081) (0.00046) (0.00026)
5 0.000252 0.000138 4.36E-05
(0.00037) (0.00017) (9.3E-05)
6 8.53E-05 4.27E-05 1.41E-05
(0.00016) (7.3E-05) (4.1E-05)
7 2.93E-05 1.48E-05 5.17E-06
(6.7E-05) (3.1E-05) (1.5E-05)
8 1.01E-05 5.17E-06 1.75E-06
(2.7E-05) (1.3E-05) (5.8E-06)
9 3.47E-06 1.77E-06 6.01E-07
(1.1E-05) (5.0E-06) (2.2E-06)
10 1.19E-06 6.07E-07 2.07E-07
(4.1E-06) (1.9E-06) (8.4E-07)
1 4.10E-07 2.09€E-07 7.12E-08
(1.6E-06) (7.5E-07) (3.1E-07)
12 1.41E-07 7.18E-08 2.45E-08
(6.0E-07) (2.9E-07) (1.2E-07)
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EK 15: Model VAR 10’e Ait Etki Tepki Analiz Tablolar:

Response of D_LTOTM: Response of D_LREER:
Donem Donem
D LTOTM | D LREER | D LTRGDP D LTOTM | D LREER | D LTRGDP
1 0.072358 0.000000 0.000000 1 0.012000 -0.002750 0.017042
(0.00552) (0.00000) (0.00000) (0.00207) (0.00185) (0.00130)
2 0.035023 0.010886 0.006342 2 0.008966 0.006952 0.000294
(0.00866) (0.00877) (0.00804) (0.00257) (0.00258) (0.00233)
3 0.018204 -0.006495 0.004628 3 0.002986 -0.003506 -0.001963
(0.00915) (0.00969) (0.00902) (0.00269) (0.00285) (0.00265)
4 -0.001466 0.012229 -0.000338 4 0.000927 0.000382 0.000645
(0.00926) (0.00989) (0.00919) (0.00265) (0.00287) (0.00266)
5 -0.015701 -0.001822 -0.026081 5 -0.001335 0.001000 0.001028
(0.00947) (0.01012) (0.00922) (0.00251) (0.00283) (0.00259)
6 -0.019106 -0.010820 -0.008639 6 -0.002205 -0.001508 -0.003074
(0.00877) (0.00700) (0.00572) (0.00197) (0.00177) (0.00166)
7 -0.011488 0.002114 -0.001706 7 -0.002336 4.60E-05 -0.001358
(0.00814) (0.00711) (0.00499) (0.00151) (0.00146) (0.00132)
8 -0.005000 -0.002271 9.13E-05 8 -0.000941 -0.000332 -1.08E-06
(0.00763) (0.00706) (0.00494) (0.00142) (0.00120) (0.00127)
9 0.000906 0.001153 -0.001406 9 4.36E-05 -5.25E-05 0.001035
(0.00731) (0.00650) (0.00456) (0.00134) (0.00109) (0.00122)
10 0.003892 0.002040 0.003778 10 0.000560 0.000677 -0.000167
(0.00679) (0.00380) (0.00354) (0.00127) (0.00081) (0.00092)
1 0.005031 0.000295 0.003319 1 0.000542 -0.000223 0.000183
(0.00541) (0.00270) (0.00281) (0.00104) (0.00052) (0.00068)
12 0.003020 0.001108 0.001411 12 0.000519 0.000115 0.000403
(0.00430) (0.00265) (0.00248) (0.00077) (0.00048) (0.00055)
Response of D_L TRGDP:
Doénem
D LTOTM D LREER D LTRGDP
1 0.009127 -0.002112 0.018242
(0.00206) (0.00194) (0.00137)
5 0.007632 0.007640 0.001015
(0.00235) (0.00235) (0.00212)
3 0.002063 0.000702 9.47E-05
(0.00161) (0.00137) (0.00114)
4 0.000698 0.000331 0.000160
(0.00081) (0.00046) (0.00026)
5 0.000252 0.000138 4.36E-05
(0.00037) (0.00017) (9.3E-05)
6 8.53E-05 4.27E-05 1.41E-05
(0.00016) (7.3E-05) (4.1E-05)
7 2.93E-05 1.48E-05 5.17E-06
(6.7E-05) (3.1E-05) (1.5E-05)
8 1.01E-05 5.17E-06 1.75E-06
(2.7E-05) (1.3E-05) (5.8E-06)
9 3.47E-06 1.77E-06 6.01E-07
(1.1E-05) (5.0E-06) (2.2E-06)
10 1.19E-06 6.07E-07 2.07E-07
(4.1E-06) (1.9E-06) (8.4E-07)
1 4.10E-07 2.09E-07 7.12E-08
(1.6E-06) (7.5E-07) (3.1E-07)
12 1.41E-07 7.18E-08 2.45E-08
(6.0E-07) (2.9E-07) (1.2E-07)
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