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OZET

Ekonomik kalkinma, bir¢ok faktoriin etki ettigi karmasik bir siirectir. Bu siirecte
hangi faktorlerin daha fazla 6neme sahip olduklari ise arastirmalarin en ¢ekici konularimi
olusturmaktadir. Son yillarda daha sik dillendirilen siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
anlayisi, kalkinmanin ekonomik, sosyal ve c¢evresel unsurlarla birlikte ele alinmasi
gerektigini ifade etmektedir. Bu goriise gore, gliniimiiz kusaklarin ihtiyaglari karsilanirken,
gelecek kusaklarin ihtiyaglarinin da goz dniinde bulundurulmasi gerekir ve iiretim siirecleri
cevresel etkileriyle birlikte diistiniilmelidir. Aksi halde uzun dénemli gergek siirdiiriilebilir

bir kalkinmaya ulasilamaz.

Biiyiime ve finans arasindaki iliski pek ¢ok arastirmaya konu olmus ve bankacilik
sektoriliniin biiyiime siirecindeki 6nemi ortaya konmustur. Bu ¢alismada, ekonomik biiyiime
ve bankacilik sektorli arasindaki iliski ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma siirecinde
bankacilik sektoriiniin roliiniin ne oldugunun ortaya c¢ikarilmasi amaglanmistir. Bu
baglamda gelismekte olan iilke grubu (GOU) ve OECD iilke grubu icin sirastyla 1980-
2010 donemi yillik veriler kullanilarak statik panel regresyon analizi ve sirasiyla 1990-
2009 ile 2000-2009 doénemleri i¢in yillik veriler kullanilarak iligkinin yoniinii belirlemeye
yonelik dinamik panel nedensellik analizi yapilmistir. Bunlara ilave olarak Tiirkiye i¢in de
1981-2009 doénemi yillik veriler kullanilarak Toda Yamamoto Nedensellik Test analizi

yapilmugtir.

Calismada elde edilen sonuglara gére; GOU, OECD ve Tiirkiye i¢in bankacilik
sektorli, stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve ekonomik biliylimeyi pozitif yonde

etkilemektedir.
Anahtar Sézciikler: Sirdiriilebilir Ekonomik Kalkinma, Bankacilik Sektorii,

Stirdiirtilebilir Beseri Gelisim Endeksi, Panel Veri Tahminleri,

Zaman Serisi Analizi

VIl



ABSTRACT

Economic development, which is affected by many factors, is a very complex
process. The factors having more important effects on this process are considered to be the
most attractive issues for the researchers. The term Sustainable Economic Development,
which has been used quite often recently, requires that economic, social, and
environmental factors all together should be taken into consideration for the development
process. According to this perception of development, next generation’s needs and
production processes should also be taken into account while the present generation’s
needs are fulfilled. Otherwise, a long-term real sustainable development can not be

achieved.

The relation between economic development and finance has been the major
subject commonly searched and proven to have an importance in banking sector during the
economic growth process . The aim of this study is to investigate the role of the banking
sector on the sustainable development process and the relation between economic growth
and the banking sector. In this context, static panel regression and dynamic panel causality
analyses were used for a group of countries from the developing countries. The mentioned
analyses were also used for another group of countries from the OECD countries. Annual
data were used for the periods of 1980-2010, 1990-2009 and 2000-2009 respectively. In
addition, the Toda Yamamoto causality test was used for Turkey using annual data for the
years between 1981- 2009.

This study comes up with the finding of the fact that banking sector has a positive
role in the economic growth and sustainable economic development for developing

countries , OECD countries and for Turkey as well.

Key Words: Sustainable Economic Development, Banking Sector, Sustainable Human

Development Index, Panel Data Forecasting, Time-Series Analysis
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GIRIS

Ulke ekonomilerinin biiyiikliikleri genellikle reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)
degerleri ile iliskilendirilmektedir. Ancak biliyiime kavramini sadece iilke ekonomilerinin
reel GSYH degerindeki artisla degerlendirmek giiniimiizde ¢cok da gecerli bir sonug ortaya
cikarmamaktadir. Diinya ekonomileri incelendiginde, toplam hasila rakamlarindaki artigla
birlikte "fakirlik", "gelir dagilimindaki adaletsizlik", "sugluluk" ve "igsizlik" gibi oranlarin
da artig1 goriilmektedir. Bu sonuglar biiylime siirecine yalnizca niceliksel bakis acistyla
bakmanin gergegi yansitmadigini gostermektedir. Bununla birlikte, kisa vadede iilkelerin
biiylime siireglerinde yakaladiklar niceliksel biiyiikliik, ekonomiye makroekonomik agidan

olumlu katki saglamaktadir.

Diinya ekonomileri acisindan son yasanan Kiiresel Finansal Kriz'in ardindan uzun
vadede "slrdiirtlebilir kalkinma" kavrami dikkat ¢eken konular arasinda yerini almistir.
Nitekim krizlerin ardindan ortaya ¢ikan makroekonomik dengesizlikleri ¢c6zmeye yonelik
calismalarin maliyeti iilkelere oldukca fazla yilik getirmekte, kaynaklarin etkin dagilimini
bozmakta ve uzun vadede yapisal sorunlarin varligini da artirmaktadir. Bununla birlikte,
diinya ekonomilerinin globallesmeleriyle birbirlerinden etkilenme (karsilikli bagimlilik)
hassasiyetindeki artis, iilkelerin gelecege yonelik her tiirlii politikalarinda da farkliliklara
sebep olmaktadir. Yerkiire lizerinde gergeklesen her tiirlii ekonomik, sosyal ve siyasal
hareketler, tilkeleri bolgesel anlamda etkilemenin yaninda baglantili olduklari diger
ekonomileri de etkilemektedir. Bu baglamda, biiyiime veya kalkinmaya sadece niceliksel
ve bolgesel olarak bakmak cok s1g bir yaklasim olmakta ve bu bakis agisiyla glinlimiiz ve

gelecek kusaklarin ihtiyaglarinin karsilanamayacagi goriilmektedir.

Bu sebeple, iilke ekonomisinin kalkinmasmin ekonomik, sosyal ve gevresel
ogelerin birlikte degerlendirilmesiyle gerceklesebilecegi anlayisini ortaya koymaya calisan
"siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma yaklasimi" son yillarda dikkat c¢ekmektedir.
Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, esas olarak, ‘‘daha yasanabilir bir ¢evrede, dogal

kaynaklarin korunmasi ile kaliteli yasam sartlarin1 olusturacak uygulamalar1 saglayarak,



mutlu insanlar toplulugu ile gezegenimizi gelecege tasiyacaktir’” anlayisini dikkate
almaktadir. Diger bir deyisle, siirdiiriilebilirlik anlayisi, toplam geliri artirmaya yonelik
faaliyetler gerceklestirilirken, toplam dogal sermaye ve toplam kaynak stoklarinin

korunmasini amaglamaktadir.

S6z konusu yaklasim, siirdiiriilebilir kalkinmanin reel GSYH miktarindaki artisla
birlikte, sosyal ve gevresel 6gelerin bir arada diisiiniilmesi gerektigi gercegini belirgin bir
sekilde ortaya koymustur. Bu yaklasima gore, kalkinma olgusu bugiiniin ve gelecek
kusaklarin ihtiyaglarina cevap verecek bir kalkinma anlayisiyla ekonomik, sosyal ve
cevresel Ogeleri dikkate alarak uygulama siireglerini ortaya koyan uzun donemli bir
planlama siirecinden olugsmaktadir. Boylelikle iilke ekonomisinin kalkinma unsurlari ig¢ine

"nn

"beseri sermaye", "dogal kaynaklar", "sosyal ve kiiltiirel yap1", "insan haklar1", "nitelikli is

giicii", "teknolojik ilerlemeler”, "sermaye birikimi", "¢evresel kalite", "gelecek kusaklarin

nn n.n

ihtiyaglarmin gézetilmesi", "adalet”, "firsat esitligi", "fakirlik orani", "su¢ orani", "yasam
kalitesi”, "biyolojik ¢esitliligin siirdiiriilmesi" ve "ahlaki degerler" gibi pek ¢ok unsur
girmektedir. Dolayisiyla, diinya genelinde ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilir
olabilmesi, ekonomik, sosyal ve gevresel agidan gelismis bir toplumu gerekli kilmaktadir.
Bunun i¢in de temiz bir ¢evrede yasayan egitimli, saglikli, maddi imkanlar1 yeterli ve
mutlu bir topluluk 6nem arz etmektedir. Bu agidan bakildiginda toplumlarin ekonomik
kalkinmay1 yakalayabilmeleri ve siirdiiriilebilir kilmalar1 hem fiziksel hem de sosyal
sermaye ile yakindan iliskili olmaktadir. Tiim bunlarin yaninda, daha yasanabilir bir ¢evre
faktorii de siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma igin olmazsa olmazlardandir. Bu nedenle

kalkinmay1 hedefleyen {lilkeler, beseri, sosyal ve ¢evresel alanda yatirim ve politikalarini

artirmak zorundadirlar.

Diger taraftan, bankacilik sektoriiniin tasarruflari toplama ve en verimli alanlarda
degerlendirme, risk gesitlendirme, takas islemlerini kolaylastirma, fon arz edenlerle fon
talep edenlerin en diisiik maliyetle bir araya gelmelerini saglama gibi pek ¢ok geleneksel
fonksiyonlart oldugu bilinmektedir. Ayrica giinlimiizde bu temel fonksiyonlarinin yaninda,
bankalarin 6zellikle sosyal ve kiiltiirel anlayis ¢ercevesinde pek ¢ok projeye katildiklari
veya destekledikleri ve 6nder konumunda olduklar1 da goézlenmektedir. Bununla birlikte,
kalkinma siirecinde hedeflenen amaclara ulasmanmn maliyeti énemli bir sorundur. Ulke

ekonomisinde yer alan bankalarin finansman ihtiyacini karsilayan en onemli sektorler



olmasi, s6z konusu sorunun ¢Oziimiinii kolaylastirict bir etki yapmaktadir. Ayrica
bankacilik sektoriiniin temel fonksiyonlari, ekonomik kesimin diger sektorlerinin tiim
stireclerini yakindan takip eden ve onlarla yakin iligskiler kuran 6nemli kurumlar oldugu
gercegini ortaya koymaktadir. Sonug¢ olarak bankalarin ulusal, bélgesel ve uluslararasi
alanlarda ilgili tim sektorlerle cok kolay ve yakin iligkiler kurabilen kurumlar oldugu
bilinmektedir. Bu noktadan hareketle yerkiirenin tamaminin dikkate almasiyla ancak
sonuca ulasilabilecegine inanilan siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayisinda bankalarin
kilit rol oynayacag diisiiniilmektedir. Zira bankalar, toplumun her kesimini ilgilendiren ve
sorumluluk yiikleyen siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma anlayisinin hem yayilmasinda hem
de uygulanmasinin saglanmasinda 6nemli bir konuma sahip olduklar1 gibi; bu bilincin
yayilmasinda ortaya ¢ikaracagi yeni is modelleri ve sorumluluk projeleriyle de toplumu

etkileyebilecek en kritik aktér konumundadirlar.

Tiim bunlarin yaninda giinimiiz diinyasinda kalkinma ve g¢evresel kalite arasindaki
iligki birbirinden ayr1 diisiiniilemez. Aksi halde uzun donemli biiyiime ve saglikli
toplumlardan s6z etmek zorlasabilir. Bu amacla {iretim siirecinin ortaya c¢ikaracagi
ekonomik sonuclar yaninda sosyal ve cevresel ¢iktilar1 da dikkate alan bir bankacilik
sistemi siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma siirecinde pek ¢ok yarar saglayabilecektir.
Uretim siirecinde ortaya ¢ikan negatif digsalliklarin sosyal ve ¢evresel bozulmalara neden
oldugu bilinmektedir. Bankalarin, reel sektoriin iiretim siireglerini en fazla destekleyen
sektdor konumunda olmalari, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayisinda iizerlerine
diisen gorevi de artirmaktadir. Ayrica iiretim siireclerinin ekonomik sonuglarinin yaninda
sosyal ve cevresel boyutlarinin da 6nem arz etmesi, siirdiiriilebilirlik alaninda yapilacak

caligmalarm toplumun tiim kesimleri tarafindan takip edilmesini gerekli kilmaktadir.

Son zamanlarda bankalarin siirli sayida da olsa yatirimlari desteklerlerken, ¢evre
sorumlulugunda hassasiyet gosteren firma ve yenilikleri géz Oniinde bulundurduklari
goriilmektedir. "Yesil yatirrm" ad1 verilen bankacilik iirlinleri bu amaca hizmet etmektedir.
Bankalar ¢evre sorumlulugunu dikkate alan firmalarin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarin1 portfoylerine katarak firmalari desteklemektedirler. Ayrica c¢evreye duyarli
yenilenebilir enerji iiretimlerini destekleyerek uzun vadeli disiik faizli krediler
sunmaktadirlar. Tiim bu uygulamalar umut verici olmakla birlikte halen yetersizdir. Bu tiir

uygulamalara dayali yeni is modellerinin sayisi ve alani genisledik¢e bankalarin



stirdiiriilebilirlik anlayisina yapacaklar1 katkilar da artacaktir. S6z konusu nedenlerden
dolay1, yatirimlarin artiginda 6nemli fonksiyonlar1 yerine getiren bankacilik sektdriiniin,
ayni zamanda yatirimlarin kalitesini etkilemek yoluyla da ekonomik, sosyal ve g¢evresel
etkilere sebep oldugu ve sonug olarak siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma siireclerinde

Oonemli bir paya sahip olduklari gliniimiiziin bir ger¢egidir.

Bu bilgilerden hareketle, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii
arasindaki iliskiye odaklanan bu c¢alismanin iki temel amaci1 vardir: Bunlardan birincisi,
ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin ortaya konulmasidir. ikincisi
ise siirdiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin
arastirilmasidir. Daha acik bir ifadeyle bankalarin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
siirecinde bir fonksiyonlarinin olup olmadiginin ve bu silirecte nasil bir rol

oynayabileceklerinin irdelenmesidir.

Bu iki temel amag cerc¢evesinde ¢alismada oncelikle, finansal sektor ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmalar ele alinip degerlendirilmis ve
arastirmalarda ekonomik biiyiime siirecinde bankacilik sektoriine yapilan vurgunun
onemine dikkat c¢ekilmistir. S6z konusu c¢aligsmalar, genellikle bankacilik sektori ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskiye odaklanmistir. Ancak bankacilik sektorii ile
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasindaki iliski iizerinde ¢ok fazla durulmamaistir. Diger
yandan sirdiriilebilir ekonomik kalkinmaya yonelik yapilmis olan c¢alismalarin da
genellikle cevresel unsurlart ele aldigi, ekonomik ve sosyal unsurlar1 dikkate almadig
tespit edilmistir. Bankacilik sektorii ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasindaki
iliskiyi ekonomik, sosyal ve gevresel unsurlarla birlikte modelleyen yeterli derecede

calismanin olmadig1 da goriilmiistiir.

Bunun yaninda, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayla ilgili pek ¢ok uluslararasi
kurulus ve bu kuruluslarin siirdiiriilebilirlik anlayisint yaymaya yonelik ¢aligmalarinin daha
ziyade kavramsal boyutta kaldigi gorilmistiir. Bu durum, siirdiiriilebilir kalkinmay1
O0lcmeye yonelik genel kabul gérmiis bir gdstergenin olmamasinin, bu alanda yapilacak
calismalarin sirli  kalmasim etkiledigini gostermektedir. Zira her {ilkenin kendi
gostergelerini kendi dinamiklerine gore olusturmasi gerekliligine yapilan vurgu, bu

anlamdaki eksikligi ortaya ¢ikarmis veya stirdiiriilebilir gosterge seti kargasalifina zemin



hazirlamis olabilir. Bu nedenle c¢alismada siirdiiriilebilirligi {i¢ boyutuyla temsil ettigi

diisiiniilen veriler segilerek ampirik analizlerde kullanilmistir.

S6z konusu bilgilerden hareketle, literatiirdeki eksiklikler gbézoniine alinarak
literatiire katki saglamak noktasinda c¢alismanin amacini, siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma siirecinde bankacilik sektoriiniin roliiniin belirlenmesi olusturmustur. Bununla

birlikte ekonomik biiyliime ve bankacilik sektorii iligkisi de inceleme konusu yapilmistir.

Bu amaglar gergevesinde olusturulan ¢alisma dort bolim olarak tasarlanmustir.
Calismanin  birinci boliimiinde oncelikle "biiyiime" ve "kalkinma" kavramlarina
deginilerek bankacilik sektoriiniin biiyiime iizerindeki etkisi irdelenmistir. Daha sonra
"stirduriilebilir ekonomik kalkinma" kavrami tizerinde durularak, "suirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma" kavraminin 6l¢iimiine dayali ekonomik, sosyal ve g¢evresel alanlari temsilen

kullanilan gostergeler incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, literatiirde yer alan finansal sektor ve oOzellikle
bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen ampirik ¢alismalar

ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya yonelik yapilmis ¢calismalar incelenmistir.

Calismanin ii¢lincli boliimiinde, ¢aligmanin amaci dogrultusunda Gelismekte Olan
Ulkeler (GOU) ve Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iiyesi iilkelerine
yonelik ampirik analiz yapilarak sonuglar irdelenmistir. Calismada GOU ve OECD iilke
ayirimina gidilmesinin temel sebebi, bankacilik sektorii biiyiikliigiiniin stirdiiriilebilir
kalkinmada fark olusturup olusturmadiginin belirlenmeye ¢alisilmasidir. Bu dogrultuda,
bankacilik sektorii ile kisi basina diisen reel gelir (KBG), beseri gelisme endeksi (HDI) ve
stirdiirtilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) degiskenleri arasindaki iliski 6ncelikle panel

veri regresyon analizi ile ve daha sonra panel veri nedensellik analizi ile incelenmistir.

Ampirik analizde siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 temsilen kullanilan bagimli
degiskenler sirasiyla; Birlesmis Milletler Kalkinma Programi'nmin (UNDP) yillik olarak
yayinladig ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 ekonomik ve sosyal etkiler acisindan
temsilen kullanilan HDI ve ayrica UNDP’nin tavsiye ettigi hesaplama yontemiyle

olusturulan, ekonomik ve sosyal etkilerin yaninda cevresel etkileri de dikkate alan



SHDVI’dir. KBG, ekonomik biiylimeyi temsilen kullanilan bir diger bagimli degiskendir.
Bankacilik sektoriinii temsilen kullanilan bagimsiz degiskenler ise literatiirde sikca
kullanilan ve tavsiye edilen gostergelerden seg¢ilmistir. Bu degiskenler, yurti¢i krediler
(BKP), banka mevduatlar1 (BMP), 6zel sektor kredileri (BOSKP), parasal gosterge (M2P),
mevduat bankalar1 tarafindan verilen 6zel krediler (MBKP), merkez bankasi varliklari
(MBVP) ve mevduat bankalari varliklart (MBVP1) gostergelerinden olusmaktadir. BKP ve
BOSKP, mevduat bankalari ile kredi kuruluslarinin verdigi kredileri temsil ederken, diger

gostergeler mevduat bankalari ile merkez bankalar1 verilerinden derlenmistir.

Calismanin dordiincii boliimiinde, Tiirkiye i¢in ekonomik biiyiime ve siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ile bankacilik sektorii arasindaki iliskiyi arastirmaya yonelik olarak
yapilan ampirik analiz sonuglari irdelenmistir. Tiirkiye i¢in kullanilan bagimli degiskenler
KBG, HDI ve SHDI ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 ekonomik agidan temsil eden
dis borcun siirdiiriilebilirligi (DBX)’dir. Bir {ilkede yiiksek borg¢luluk orant ekonomik,
sosyal ve g¢evresel yatirim alanlarinda kullanilmasi gereken sermayeye engel oldugu icin
uzun vadede mevcut ve gelecek nesiller iizerinde bir yiik meydana getirmektedir. Bu
nedenle Tirkiye igin yapilan analizlerde dis borcun siirdiiriilebilirligi degiskeni dikkate
alarak sonuclar ortaya konulmustur. Panel analizde bankacilik sektoriinii temsil eden
bagimsiz degiskenler Tiirkiye i¢in de kullanilmigtir. S6z konusu boliimde iliskinin yoniinii

ortaya koymaya yonelik olarak TodaYamamoto Nedensellik Testi analizi yapilmistir.

Genel degerlendirme ve sonu¢ boliimiinde ise analiz ve bulgular ortaya konulup

birlikte degerlendirilmis, bu bulgulardan yola ¢ikilarak goriis ve oneriler sunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

1. EKONOMIiK BUYUME, SURDURULEBILIR EKONOMIK KALKINMA
VE BANKACILIK SEKTORU

Gegmisten giiniimiize tiim ekonomiler i¢in ekonomik biiylime ve kalkinmay1
saglamak, onem verilen iktisadi meselelerin basinda gelmektedir. Bu nedenle bu iki
kavram, iizerinde c¢ok tartisilan konular arasinda yer almaktadir. Iktisat literatiirii
incelendiginde, “ekonomik biiylime” ve “kalkinma” kavramlarinin tanimsal benzerlikleri
yaninda farkliliklar da igerdigi goriilmektedir. Ekonomik kalkinma, toplam tiretim ve kisi
bagina diisen reel gelirin artmasi ile sosyal ve kiiltiirel yapmin da ilerletilmesidir.
Ekonomik biiyiime ise, nicelik bakimindan ortaya ¢ikan degisikliktir ve kisi basina diisen

reel gelirin artirilmasi seklinde degerlendirilir.

Giliniimiizde “kalkinma” kavrami, toplam {iretimin artirilmasi ¢abalarinin yaninda,
insanlarin iyi bir yasam siirdiirmeleri, mutlu olabilmeleri, daha uzun ve saglikli
yasayabilmeleri ile yoksulluk, gelir dagilimi1 adaletsizligi gibi sorunlarin giderilmesi
cabalarin1 da icermektedir. Bu baglamda kalkinma kavrami, mevcut anlayisinin yaninda
insan odakl1 bir anlayisla bugiiniin ve gelecek nesillerin yasam standartlarini yiikseltecek

kaynaklara ulagmalarinin yolunu da aramaktadir.

“Ekonomik biiylime” kavrami ise en genel anlamda, iiretim ve kisi basina diisen
gelirin artis1 seklinde tanimlanmaktadir. Boylece biiylime; bir ekonomide, zaman iginde

mal ve hizmet liretim miktarinda artig ve milli gelirin yiikselmesi ile 6lgiilebilmektedir.

Calismanin bu bolimiinde, ekonomik biliylime ve kalkinma kavramlarinin
tanimlamalar1 ve tarihsel incelemeleri yapildiktan sonra “siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma” kavrami irdelenerek, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergelerinden en ¢ok

tercih edilenleri agiklanacaktir. Son olarak bankacilik sektorii ile biiylime arasindaki iligki



incelenerek siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii iliskisi ilizerinde

durulacaktir.

1.1. Ekonomik Biiyiime ile Kalkinma Kavram ve Kisa Bir Tarihsel inceleme

Ekonomik biiylime, genel olarak bir ekonominin iiretim kapasitesinde, sayisal
olarak Ol¢iilebilen genisleme veya artislari tanimlayan bir kavram olarak kabul
edilmektedir. Bu durumda biiyiime, iiretim kapasitesindeki artisa paralel olarak ulusal
gelirin artmasi seklinde yorumlanabilir (Berber, 2004: 3). Bir ekonominin {iretim
kapasitesi, kaynaklarinin nicelik ve niteligine ve ulastigi teknolojik diizeye dayandigindan,
ekonomik biiylime olgusu iiretim kapasitesinin bu belirtilenlerin genisletilmesi ve
gelistirilmesi siirecini igerir (Peterson, 1976: 387). Bir diger tanimlamaya gore ise bilylime,
is¢i bagina daha az sermayenin kullanildigi tarimsal ekonomik faaliyetlerden, is¢i basina
daha fazla sermayenin kullanildig1 sanayi ve diger tarim dis1 ekonomik faaliyetlere gegis

stirecidir (Putterman, 2001: 142).

Ekonomik kalkinma ise bir {ilkede iiretim ve gelir artiglarinin yan1 sira ekonomik,
sosyal, kiiltiirel ve politik alanlarda yasanan yapisal degisim siireci olarak tanimlanabilir
(Berber, 2006: 9). Daha acik bir ifadeyle bir iilkenin kalkinabilmesi o {ilkenin ekonomik,
toplumsal ve siyasi yapilarinin o giiniin ihtiyaglarina ve insan yasaminin maddi ve manevi
alanda ilerlemesine olanak verecek sekilde degisiminin  saglanabilmesi ile
gerceklesebilecektir. Bdylelikle toplumsal refah artirilmis ve ekonomik kalkinma
gerceklestirilmis olacaktir. Bu bakimdan ekonomik kalkinma, dlgiimlere dayali olan ve
gayri safi milli hasiladaki (GSMH) hizli artisla belirlenen ekonomik biiyiimeyi icermekle

birlikte, ekonomik ve sosyal degisimleri de kapsamaktadir (Demircan, 2003: 98).

Adelman ve Yeldan (2000: 95), bir iilkede ekonomik kalkinmanin ger¢eklesmesi

i¢in;

Stirdiirtilebilir biiylimenin saglanmast,
Uretim ve tiiketim kaliplarinin yapisal degisime ugramast,

Teknolojik ilerleme ¢abalarinin gerceklestirilmesi,

e

Sosyal, siyasal ve kurumsal modernlesme ¢abalart ile



5. Yasam standartlarinda genis capli iyilestirme c¢abalarinin gergeklestirilmesi

gerekliligine vurgu yapmislardir.

Modern cagin oOncesinde biiylime olgusu, bir¢ok ililkede tarim ekonomisine
dayanmaktaydi. Bu donemde toplumlar gec¢imini daha ¢ok tarim, hayvancilik ve
balik¢ilikla saglamaktaydi. Ekonomik biiylimeye sebep olan iiretim artisi; niifus artist ve
teknolojik yeniliklerle baglantiliydi. Sonug olarak ekonomik biiylime, 6zellikle niifus artigi
ve ekonominin toplam biiyiikligi ile ifade edilmekteydi. Bu donemde biiylime
yaganmasina ragmen, biiylimenin kisi basmna diisen gelir lzerindeki etkisi fazla

degismemekteydi (Lin, 2010: 4).

18. yiizyil ortalarina gelindiginde, Ingiltere’de baslayan Sanayi Devrimi sonrasinda
aragtirma ve gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinin artmasi, tiretim teknolojisindeki yenilikler
ile verimlilik artis1 iilkelerin kalkinmalarina farkli derecede etki etmistir. Ardi ardina iki
kiiresellesme” siirecinin yasandigi son 250 yillik iktisat tarihinin en belirgin ortak 6zelligi,
iktisadi biiyiime oranlarindaki sigramalarda goriilmektedir. Dokuma tezgahlarindaki bag
dondiiriicii teknolojik gelismeler, 1730’1arda baslamis ve bunlar1 demiryollar1 (1820°ler) ve
buhar giiciine dayali okyanus Otesi gemi tagimaciligi (1840’lar) izlemistir. S6z konusu
yillarda isgiiciiniin kompozisyonu siiratle nitelik degistirmistir. Nitekim Ingiltere’de sanayi
sektoriinde ¢alisan iggiicliniin oran1 1800’lerin basinda %30’a, 1840°ta %47’ ye ve 1870°de
%49’a yiikselmistir (Yeldan, 2002: 3).

1820 yilindan bu yana gelismis kapitalist iilkelerin toplam {iiretimi 70 kat ve niifusu
yaklasik bes kat artarken; kisi basina diisen ¢ikt1 ve reel tiiketim miktar1 sirasiyla 14 ve
sekiz kat artmistir. Gelismis tilkeler ve gelismekte olan tilkeler arasindaki kisi basina diisen
gelir farki, 18. yiizyilda ¢ok 6nemli bir boyutta degilken, 20. yiizyilda bu farkin gelismis
tilkeler lehine 20 kat daha fazla arttig1 gézlenmistir. Sonug olarak, gelismis tilkeler Bati’da
yer almaya baglarken, Kuzey ve Giiney arasindaki ayriliklarin arttigr goriilmiistiir

(Maddison, 2006: 642).

20. ylizyilin baslarina gelindiginde ise, Adam Smith’ten itibaren, klasikci goriis

olarak adlandirilan ve ¢ogu ekonomistin “birakiniz yapsinlar birakiniz gegsinler” anlayisi

' Yeldan (2002), iki kiiresellesme siirecini; sanayi devrimi ve finansal serbestlesme olarak vermektedir.



ile bir ekonominin siirdiiriilebilir biiyiime elde edecegine inaniliyordu. Ekonomilerdeki
kaynak tahsisi, devlet miidahalesi disinda serbest piyasa sartlarinda ekonomik ajanlar
tarafindan yapilmaktaydi. Bu diisiinceye gore, fiyat mekanizmasi, hangi mallarin ve
hizmetlerin ne kadar, nasil ve kimler icin iiretilecegini belirliyordu. Bazen ekonomi tam
istihdam iiretim ve gelir seviyesinden sapma gosterse bile bu sapmalar gegici ve kisa
Omiirli olacak ve dengeden sapma olmasi halinde gériinmez el adi verilen tam rekabet
mekanizmasi hizli ve etkin bir sekilde calisarak ekonomiyi yeniden denge seviyesine

getirecegi goriisti hakimdi (Bocutoglu, 2011: 2).

Fakat 1929 Biiyiik Diinya Buhrani’nda ekonomi kendiliginden dengeye gelemedi
ve krizi 6nlemek i¢in klasik iktisat¢ilar, makroekonomik bir ¢6ziim Oneremediler. Bunun
tizerine, 1936 yilinda Genel Teori adli kitab1 yazan Keynes, ilk kez ekonomide devletin
aktif miidahalesinin &nemini vurgulanmistir. Bdylece Keynesyen Iktisat’in yiikselisi
baslamistir. Keynes’e gore ekonomideki konjonktiir dalgalarinin nedeni yatirim
harcamalarinin degismesidir (Bocutoglu, 2011: 64). Yatirim harcamalari istikrarsizlik
gosterdiginde devletin buna miidahale etmesi ile mal ve hizmet piyasalarindaki toplam
talep artislar1 saglanabilecektir. Boylelikle kisa donemde kisi basina reel gelir artisi

gerceklestirilmis olacaktir.

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda, Keynesyen Goriis’iin etkisi ve Sovyetler
Birligi’nin ekonomik bagarisi dolayisiyla piyasa aksakliklarinin devletin miidahalesiyle
giclii ekonomik kalkinma hizina doniisecegine inanilmaktaydi. Bu donemde birgok
kalkinma ekonomisti, devletin piyasa basarisizliklarinin {istesinden gelebilmesi igin,
kaynaklarin yatirnma yonlendirilmesinde aktif rol oynayarak, kamuya ait biiyiik olgekli
sanayi isletmeleri kurmak suretiyle, sanayilesmede itici gii¢ roliinii iistlenmesi gerektigi
goriistindeydi (Lin, 2010: 6).

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra, biiyiime analizleri konusunda yapilan birinci
donem ¢alismalar Neoklasik Biiyiime Teorileri; ikinci donem ¢alismalar ise I¢sel Biiyiime
Teorileri olarak literatlire gegmistir. Digsal biiyliime teorileri, biiylimede dis dinamiklerin
etkin oldugunu agiklamaya ¢alismislardir. Ekonomik biiyiimeyi etkileyen tiim faktorlerin;

bilgi, beseri sermaye, Ar-Ge, teknolojik gelismeler, finansal yenilikler, devletin yeni rolii
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ve piyasa yapilari gibi bircok degiskenin sistemin kendi i¢inde oldugunu One siiren

yaklasimlar ise igsel biiylime teorilerini olusturmaktadir (Berber, 2006: 141-170).

Benzer sekilde zaman i¢inde evrim gegiren kalkinma kavraminin, bugiin kendi
kendine siirdiiriilebilen biiylime, iiretim bigiminde yapisal degisme, teknolojik yenilik,
sosyal, siyasal ve kurumsal yenilesme ve insanlarin yasam kosullarinda yaygin iyilesme
gibi temel unsurlardan olustugu konusunda genis bir goriis birligi bulunmaktadir (Senses,
2004: 1). Sonug olarak, kiiresellesen diinya ekonomisinde, itilkelerin uzun doénemli ve
stirdiiriilebilir biiytime elde edebilmeleri igin, kalkinma ve biliylime kavramlariin birlikte
diistiniilmesi ve biliyime politikalariin  bu  dogrultuda yapilmasi  gerektigi

diistiniilmektedir.

1.1.1. i¢sel Biiyiime Teorisi Kapsaminda Finansal Aracihk ve Biiyiimeye Etkisi

Icsel bilyiime modellerinde, beseri sermaye ve finansal sektdriin ekonomik
biiylimeye neden olacagi vurgulanmaktadir. Finansal araciligin, tasarruflari ve sermayenin
ortalama verimliligini artirmak, beseri sermayenin ise teknolojinin kullanilmasi ve

ilerletilmesi yoluyla biiyiimeyi etkileyecegi belirtilmektedir.

Ornegin Pagano (1993: 614-615), finansal aracilarin ekonomik biiyiimeyi, tasarruf
orani, etken yatirimlara yonlendirilen tasarruflarin payr veya yatirimlarin sosyal marjinal
verimliligi yoluyla etkiledigini belirtmistir. Bununla birlikte, finansal araciligin ekonomik
bliylimeyi pozitif etkileyecegini, ancak risk paylasimindaki gelismeler ile hanehalkina
verilen kredilerin tasarruf oranini azaltmasiyla, biiylimenin olumsuz etkilenebilecegini de

belirtmistir.

Diger taraftan Lucas (1988), beseri sermayeye okullagsma yoluyla yapilan katkinin
artan getirinin kaynagi olabilecegini ileri stirmektedir. Lucas’in modelinde, beseri sermaye
birikimi  siirecinde tek girdi olarak  hanehalklarimin  egitim ve  Ogretime
ayirdiklari/harcadiklari zaman kullanmigtir. Sorensen (1991) ise modelinde isgiiciiniin
becerisini artiracak tamamlayici bir kaynagi daha dikkate almistir. Bu tamamlayici girdi;
okul binalari, arastirma laboratuarlar1 ve Ogretmenlerin hizmetleri gibi bilesenlerden

olusmaktadir. Sorensen’in ¢alismasinda da ifade edildigi gibi, bir ekonominin
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biiylimesinde beseri sermaye birikimini tesvik edici unsurlar arasinda egitim ve teknoloji

politikalariin ¢ok biiyiik bir 6nemi vardir (Kibritgioglu, 1998: 225).

Yeni biliylime modelleri bir ekonominin biiylimesini etkileyen sektorlerin 6énemini
acikca belirtmektedir. Pagano’nun (1993) yani sira finansal sektor ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski, yeni bliylime modelleri ¢ercevesinde 6rnegin, Greenwood ve Jovanovic,
(1990); Bencivenga ve Smith, (1991); King ve Levine, (1993a), King ve Levine, (1993b);
Roubini ve Sala-i Martin, (1992); Hermes ve Lensink, (1996); Levine, (1997); Deidda,
(2006) gibi bir¢ok iktisatei tarafindan ele almmistir’.

Sermaye stokuna dayanan Rebello (1991) tipi bir iiretim fonksiyonundan yola
cikilarak, finansal gelismenin ekonomik biiyliimeye katkisi daha teknik bir ifadeyle 1 nolu
denklemdeki gibi gosterilebilir:

YA (K @)

Denklemde, Y; ve K, sirasiyla t zamanindaki iiretim ve fiziki sermaye stokunu
gostermektedir ve A bir sabittir. Bu denklemin tiirevi alindiginda 2 nolu denklem elde
edilir.

dKt g
Ayt =A —f" K = Asi¢, 2

Yt

2 nolu denklemde yer alan Ay; biiylime oranini, s; tasarruf oranini (dK/Y) ve ¢y;
fiziki sermayenin marjinal verimliligini goéstermektedir. 2 nolu denklemde biyiime
oraninin, tasarruf oram1 ve sermayenin marjinal verimliligi tarafindan belirlendigi
goriilmektedir. McKinnon (1973), Shaw (1973), Kapur (1976) ve Mathieson (1980),
finansal gelismenin biiyliime iizerine etkisini genellikle tasarruf degiskeni araciliiyla
oldugunu ileri siirerlerken; Goldsmith (1969), verimlilik degiskeni araciligiyla katkinin

olabilecegini ifade etmektedir. Yeni biiyiime teorileri bu verimlilik argiimanini destekleme

Agir, Hiiseyin (2010), Tiirkiye’de Finansal Liberalizasyon ve Finansal Gelisme Iliskisinin
Ekonometrik Analizi, 8, Ankara: BDDK Yayinlari.
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egilimindedirler ve finansal piyasalarin biiyiime iizerine etkisini ¢, araciligiyla olduguna

odaklanmaktadirlar (Agir, 2010: 44-45).

1.1.2. Biiyiime Uzerine Yeni Yaklasimlar

Ekonomik biiyiime iizerine yapilan ¢alismalarda mal ve hizmet ¢iktilarinin parasal
degerinin OSlglilmesi, giinimiliz biiyiime anlayisinda gecerli bir sonu¢ vermemektedir.
Diinya niifusunun en zengin %?20’sine tekabiil eden iilkelerin, kiiresel GSMH i¢indeki
paylart 1970-1989 doneminde %73,9’dan %82,7°ye yiikselmistir. Diinya niifusunun en
yoksul %20’sine sahip olan iilkelerin kiiresel GSMH i¢indeki pay1 ise %2,3’den %1,4’°e
gerilemistir (Ceken ve digerleri, 2008: 89). Bununla beraber, Diinya niifusunun en zengin
tilkelerindeki gelir ve issizlik oranlart da artmistir. Diger bir ifade ile hem zengin hem de
fakir tilkelerdeki zengin ve fakir arasindaki gelir farki gittikge agilmaktadir ve giderek

artan sayida insan yoksulluga itilmektedir.

Fiziksel ve sosyal agidan dile getirilen yoksullugu azaltma vaatlerine ragmen,
yoksulluk i¢inde yasayanlarin sayisi ciddi oranlarda ve belirgin bir sekilde artmaktadir. Bu
nedenle, biiylime {izerine yapilan son yaklasimlarda, yoksullugun Ongoriilebilir bir
gelecekte azaltilabilmesi icin, iktisadi biiylimenin insan gereksinimlerini de dikkate alarak
gerceklestirilmesi konusuna, dogumda yasam beklentisi, okullasma orani, bos zaman,
kaliteli yasam vb. unsurlar da dahil edilmektedir. Ikinci konu ise dzellikle sanayilesmis
ekonomilerde, biiylimenin olumsuz ekolojik yan etkilerinin sebep oldugu negatif
digsalliklarinda biiyiime kavramina dahil edilmesi ¢abalaridir (Kibritgioglu, 1998: 210).
Ayrica, niifus artist ve sanayilesme ile birlikte dogal kaynaklara olan talebin ve bu
kaynaklar {izerindeki baskinin artigt kiiresel boyuttaki zenginligin ve {liretim-tiiketim
faaliyetlerinin devamliligi konusunda sorgulamalarin ihtiyacin1 gozler oniine sermistir.
Toplumlar, gelisim siireglerini siirdiiriilebilir kilabilmek i¢in ekonomik, sosyal ve ¢evresel
unsurlar1 birlikte degerlendirmeye baslamislardir. Boylelikle kalkinma olgusu hem g¢evre
ve dogal kaynaklar boyutu hem de insani boyutuyla ele alinmaya baslanmis ve ¢ok boyutlu
bir kavram olan “siirdiiriilebilir kalkinma” kavrami ortaya ¢ikmistir (Han ve Kaya, 2012:
255).
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Ozellikle Bat1 Avrupa Ulkeleri’nde, iktisadi biiyiime siireglerinin ¢evreye verdikleri
zararin asgari diizeye indirilmesi politikacilarin goérevi olarak goriilmektedir. Baska bir

~ 99

deyisle, biiylimenin yeni “kalitesi” veya “niteligi” artik iktisadi bliylimenin ¢evreye verdigi
zararlarin varligina dayandirilmakta ve bu etkilerin, mal ve hizmetlerin niceliksel artigini
siirlayan bir biiyiiklik oldugu disiiniilmektedir. S6z konusu olumsuz digsal etkiler,
iktisadi biliyiimenin kapsam ve yoniinii belirleyen merkezi bir 6ge olarak kabul
edilmektedirler. 1980’lerin ortalarina kadar iktisat literatiiriindeki egemenligini siirdiiren ve
devlete iktisadi yasamda sinirli bir rol birakan Neoklasik Biiylime Kurami’nin niceliksel
bliylimeye onem veren yaklagiminin ardindan, yukarida 6zetlenen 6zelliklerdeki gibi bir
ortama girilmis olmasi, kokenleri Smith (1776), Schumpeter (1926), Kaldor (1957, 1961)
ve Arrow (1962) gibi iktisat¢ilara kadar dayandirilan yeni yaklagimlarin dogmasina yol
acmistir. Bu baglamda iktisadi biiylime kuramlarmin niteliksel boyutu yeni bir boyut
olarak ortaya konulmustur. Niteliksel boyut. Ustelik bu niteliksel biiyiime siirecinde ortaya
¢ikan olumlu etkiler, bir yandan olumsuz ekolojik etkileri azaltmaya yaramakta, diger
yandan da yeniliklerin temel bir rol istlendigi bir siiregte yiiksek biiylime oranlarina
ulagilmasin1 saglayarak reel hasilanin niceliksel olarak artisini da olanakli kilmaktadir
(Kibrit¢ioglu, 1998: 210). Bu baglamda, bir ekonominin siirdiriilebilir biiylimeyi
yakalayabilmesi i¢in sadece ekonomik agidan degerlendirilmesi yerine, ¢evresel, sosyal ve
ekonomik boyutta degerlendirilmesi ve bu li¢ alandaki faaliyetlerin birlikteligi ile yapilan

degerlendirmelerin gerekliliginin dnemi ortaya ¢ikmaktadir.

1.2. Bankacilik Sektoriiniin Finansal Sistemdeki Yeri ve Onemi

Bir ekonomide finansal sistem; piyasalar, kurumlar, aracilar ile yasal altyapidan
olugmakta ve fon fazlasi olan iktisadi birimlerle fon ihtiyaci olan iktisadi birimler arasinda
fon aktarim islevini yerine getirmektedir. Finansal sistemde gergeklesen bu fon aktarim
isleviyle tasarruflar yatirnma aktarilmakta ve bdylelikle sermaye stoku biiyiimektedir.
Finansal sistemi tasarruflarin aktarilma bi¢iminden hareketle, kredi piyasasi (dolayl
finansman) ve menkul kiymet piyasasi (dogrudan finansman) olarak smiflandirmak
miimkiindiir. Dolayli finansmanda, fon sunanlar belli bir getiri karsiliginda ellerindeki
fonlar1 bir finansal araci kuruma (banka) vermekte, fon ihtiyaci olan kesimlere dagilim

arac1 kurum degerlendirmelerine dayali olarak gerceklestirilmektedir. Dogrudan finansman
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s0z konusu oldugunda ise fon ihtiyaci olanlar, bu ihtiyaclarini ifade eden bir belge

(menkul kiymet) karsiliginda, dogrudan fon sunanlardan kaynak temin etmektedirler.

Dogrudan fon aktarimi mekanizmasinda herhangi bir aract olmadan fon talep
edenler, fon fazlasi olanlardan borglanarak veya sermayeye katilim saglayarak kaynak
temin etmektedirler. Bu sebeple, boyle bir mekanizmanin ¢aligmasi iki tarafin birbiri
hakkinda bilgi sahibi olmalarin1 ve birbirlerine karsilikli  gliven duymalarini
gerektirmektedir. Dolayisiyla islem hacminin ve sayisinin ¢ok oldugu karmasik bir

ekonomide dogrudan fon aktarimi sinirh sayida yapilabilmektedir.

Finansal sistemde yer alan bankalar, dolayli finansmana aracilik eden kurumlardir.
Bankalar, topladiklar1 tasarruflart belli bir gelir elde etmek amaciyla fon ihtiyaci olan
kesime kredi olarak aktarmaktadirlar. Boylelikle, tasarruflar daha kolay ve giivenilir bir
sekilde yatirimlara doniistiiriilmektedir. Ekonomik biiyiimeye etki eden bankalar, ihtiyag
sahiplerine likidite kolayligi saglamakta ve tasarruflarin yatirnrma doniisen kismin

artirmaktadirlar (Bencivenga ve Smith, 1991: 196).

Sonug olarak bankalar tiikketim ve yatirim harcamalarint destekleyerek ekonomik
biiyiimeye katki yapmaktadirlar. Bu noktadan hareketle bankalarin finansal sistemdeki
onemi, faaliyetlerine bagli olarak ortaya ¢ikan fonksiyonlariyla iliskilendirilmektedir.
Finansal sistem icinde yer alan bankalar, yerine getirdikleri fonksiyonlariyla, iilke

ekonomilerinin biiylime siireclerinde 6nemli rol oynamaktadirlar.

1.3. Bankacilik Sektorii ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski

Calismanin bu kisminda, bankacilik sektorii ile ekonomik biliylime arasindaki iliski
irdelenecektir. Literatiirde yer alan ¢alismalar incelendiginde s6z konusu iligskinin daha ¢ok
finansal sektor bazinda irdeleme konusu yapildig: tespit edilmistir. Caligmanin ana konusu
finansal sistem ic¢inde yer alan bankacilik sektoriiniin etkilerinin ortaya konmasidir. Bu
baglamda literatiirde geleneksel sekilde ele alinan finansal sektdr ve ekonomik biiylime
iligkisine yonelik bilgiler verildikten sonra bankacilik sektorii ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski inceleme konusu yapilacak ve bankacilik sektdriiniin hangi fonksiyonlari

yerine getirerek ekonomik biiyliimeyi etkiledigi ortaya konulmaya ¢alisilacaktir.
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Iktisatgilar, ekonomik biiyiimede finansal sektdriin rolii hakkinda farkli goriislere
sahiptirler. Buna gore bazi iktisatgilar igin, ekonomik biiylimede finansal sektoriin rolii

Onemsiz kabul edilirken, bazi iktisat¢ilar i¢in onemlidir.

[lk biiyiime iktisat¢ilari, finansal sektdriiniin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini
tartismamiglardir. Lucas (1988), calismasinda ekonomik biiylimenin agiklanmasinda
finansin etkisini Onemsememektedir. Rabinson ise (1952), c¢alismasinda “girisim
kilavuzluk eder finans takip eder” diisiincesiyle finansin biiyiimeye sebep olmadigini, reel
sektoriin ihtiyaglarina cevap verdigini belirtmektedir (Levine, 2004: 1). Bununla birlikte
literatiirde, ekonomik biiylimede finansal sistemdeki gelismenin 6nemli bir rolii oldugu
konusunda yaygin bir fikir birligi mevcuttur. Bu dogrultuda Joseph Schumpeter, 1911
yilinda ekonomik biiyiime siirecinde bankalarin 6nemli bir rol oynadigini belirtmistir.
Buna gore, bankalar kredi verirlerken toplumsal tasarruflar1 kullanacak olan firmalarda
secici davrandiklarindan Gtiirli  tasarruflarin  etkin - dagilimin1  saglayarak ekonomik
biiylimeye sebep olurlar. Boylelikle, Schumpeterci goriis, bankalarin verimlilik artis1 ve
teknolojik degisimler iizerindeki pozitif etkisini vurgulayarak ekonomik biiyiime
tizerindeki roliinii ortaya koymaktadir. Bununla birlikte alternatif olarak genis bir kalkinma
ekonomisi literatiirii, ekonomik biiyiimenin altinda yatan en Onemli anahtar faktoriin
sermaye birikimi oldugunu belirtmektedir. Bu goriise gore bankalarin, yurti¢i tasarruflar
artirmak ve yabanci sermayeyi yurtigine c¢ekmek suretiyle biiyiimeye sebep oldugu

belirtilmektedir (Beck ve digerleri, 1999: 1).

Ayrica, Neoklasik ekonomistler de finansal sektoriin, ekonomik biiyiimenin dnemli
bilesenlerinden biri oldugunu ve finansal aracilik hizmetlerinin, sermayenin etkin bir
bicimde dagilimmi gergeklestirme yoluyla ekonomik biiylimeyi kolaylastirdigini
belirtmektedirler. Sonu¢ olarak finansal aracilarin, sermaye birikimi ve teknolojik
yenilikleri artirmak suretiyle ekonomik biiylimeyi etkiledigi genellikle kabul edilmektedir
(Gokdeniz ve digerleri, 2003: 2).

Bu gerg¢evede Levine (1997: 706) yaptigi calismada, finansal sektoriin ekonomik
bliylimeyi hangi kanallardan etkiledigini Sekil 1 araciligiyla agiklamaktadir. Sekil 1’e gore
biiyiimeye sebep olan finansal sektor, araci kurumlar1 sayesinde bilgi edinme ve islem

maliyetlerini diisiirmek suretiyle daha dogru bilgilerin kullanilmasini saglamaktadir.
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Boylelikle, belirsizlikler azaltilarak tasarruflarin daha etkin dagilimini saglanmaktadir.
Sonug olarak, risklerin azaldig1 bir ortamda biiylimeye sebep olacak sermaye birikimi ve

teknolojik yeniliklerin artmasi ile ekonomik biiyiime ger¢eklesmis olacaktir.

Sekil 1: Finansal Sektor ve Ekonomik Biiyiime Tliskisi

Piyasa Friksiyonlari
o Bilgi Maliyetleri

e islem Maliyetleri

U

[ Finansal Piyasalar ve Aracilar ]

/ Finansal Fonksiyonlar \

e Tasarruflarin Hareketlendirilmesi

e Kaynak Tahsisi
e  Kurumsal Kontrol

e Risk Yonetimini Kolaylagtirma

K e Mallarin-Hizmetlerin ve Sozlesmelerin Ticareti /

Aktarim Mekanizmalari

e Sermaye Birikimi
e Teknolojik Yenilik

U
[

Kaynak: Levine, 1997: 706

Finansal sistemler, tasarruf oranini, yatinm kararlarini, teknolojik yenilikleri
etkileyerek uzun donemde ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadirlar (Levine, 2004: 2).
Levine (2004), ¢alismasinda finansal sistemin tasarruf ve yatirim kararlara etki ederek

bliylimeyi nasil gercgeklestirdigini ortaya cikarmak icin belli basli bes ana fonksiyona
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odaklanmistir. Buna gore finansal sistemler, bu bes fonksiyonu gergeklestirerek biiyiimeyi
etkilemektedirler. Daha agik bir ifadeyle, s6z konusu fonksiyonlarin her biri yatirim
kararlar1 ve tasarruflar1 etkileyerek ekonomik biiyiimeyi gerceklestirmektedir (Levine,
2004: 5):

Sermaye tahsisi ve uygulanabilir yatirimlar hakkinda oncel bilgiler iiretir.
Isletmeye saglanan finans sonrasi, isletme ydnetimini ve yatirimlari gézlemler.
Harcamalar kolaylastirir, riskin yonetimini ve ¢esitlenmesini saglar.

Tasarruflarin birikimi ve dagitimini saglar.

o~ W oE

Mal ve hizmetlerin degisimini kolaylastirir.

Tasarruf sahiplerinin, yatirnm kararlar1 alirken firmalari, yoneticileri ve piyasa
kosullarin1 degerlendirmeleri gerekir. Fakat bu bilgileri elde etme ve degerlendirmenin
maliyeti oldukga yiiksektir. Bu nedenle, finansal aracilar s6z konusu maliyetleri azaltarak,
kaynaklarin dagilimini daha etkin bir sekilde saglamaktadirlar. Bunun yaninda, finansal
aracilar yeni iiretim siireglerinde basarili olabilecek isletmeleri belirleyip tasarruflar bu tiir
sahalara yonlendirerek teknolojik gelisimin Oniinii agmaktadirlar (Giingér ve Yilmaz,
2008: 175). Acemoglu ve digerleri (2011), calismalarinda ekonomik kalkinmada teknoloji
ve yenilige yatirrm yapan firmalarin varligmmin ¢ok 6nemli oldugunu ve teknolojik

ilerlemenin biiylimeyi pozitif etkiledigini ortaya koymuslardir.

Literatiirde var olan teorik ve uygulamali ¢calismalar incelendiginde ¢aligmalarin bir
kismi giiglii bir finansal sektoriin ekonomik biiyiimeye etki ettiini gostermistir. Pagano
(1993) caligmasinda finansal sektoriin ekonomik biiyiimeyi ii¢ yolla etkiledigini
belirtmistir. Bunlardan birincisi, finansal sektoriin yatirimlarin verimliligini artirarak
ekonomik biiylimeye etki etmesi; ikincisi, etkin finansal sektoriin islem maliyetlerini
azaltmas1 ve boylece verimli yatirimlara aktarilan tasarruflarin paymin artmasini saglamasi
ve lgilincli olarak da, finansal sektor gelisiminin iilkedeki tasarruf diistikliigiinii

tamamlayabilmesidir (Koivu, 2002: 9).
Benzer sekilde Tsuru (2000: 7), calismasinda finansal sektor ile biiylime arasindaki

iliskinin ii¢ yolla gergeklestigini belirtmektedir: Birincisi, sermayenin daha verimli

tahsisinin saglanmasidir. Sermayenin en etkin sekilde kullanimi saglanarak verimliliginin
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artmast yoluyla ekonomik biiyiime gerceklesmektedir. ikincisi, tasarruflar1 yatirima
doniistiirmede 6nemli bir rol oynamasidir. Yatirim yapmak isteyen tasarruf sahiplerinin
bilgi ve islem maliyetleri, finansal aracilar tarafindan hem daha hizli hem de daha uygun
bir sekilde emilir. Bu maliyeti olusturan komisyon ve islem tiicretleri mevduat ve kredi faiz
orani arasindaki fark kadardir. Dolayisiyla ekonomik biiylimeye sebep olan tasarruf ve
yatirim arasindaki doniisiim gerceklesmis olur. Ugiinciisii tasarruf orami iizerindeki

etkisidir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki simirli sermaye birikiminin, hiikiimetlerin
bliylimeyi gerceklestirme g¢abalarinda 6nemli bir engel teskil ettigi belirtilmektedir. Bu
nedenle ekonomik biiyiimeyi destekleyecek sektorlere, sermaye birikimini gergeklestirecek
tasarruflarin kredi yoluyla aktarilmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Ayrica gelismekte olan
ilkelerde, kurumsal yapidaki zayifliklarin neden oldugu sorunlarin oniine ge¢mede de
bankacilik sektoriine 6nemli gorevler diismektedir. Bankalar, finansal aracilik faaliyetlerini
yiiritiirlerken, ellerindeki sermayeyi daha verimli alanlara aktarma yoniinde caba sarf
etmektedirler. Bu baglamda bankalar, kurumsal anlamda daha giiglii isletme segimine
yonelerek sermayenin etkin doniisiimiinii saglamak yoluyla yatirimlar: artirabilmektedirler.
Ormegin Walter Bagehot (1873) ve Joseph A. Shumpeter (1912), ¢alismalarinda bankacilik
sektoriiniin verimli yatirimlar1 finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve biiylime

oraninda artiga sebep oldugunu belirtmislerdir (Tsuru, 2000: 5).

Yapilan pek cok calismada, bankacilik sektoriiyle ekonomik biiyiime arasinda
onemli iliski oldugu tespit edilmistir’. Bankacilik sektériinde fon arz edenlerle fon
talebinde bulunanlar karsilagsmakta boylelikle kaynaklarin degisimi saglanmaktadir. Ayrica
bankacilik sektoriiniin bilgi birikimi, {ilkenin biiylimesinde 6nemli etkiye sahip endiistrileri
desteklemesi, kaynaklarin ihtiyag duyulan alanlarda en etkin sekilde dagilimim
saglamaktadir. Boylece ekonominin yapilandirilmasiyla yatirnm harcamalarinin hizh
biiyiimeye etki edecek sektorlere aktarilmasi saglanmaktadir. Schumpeter  (1934),
caligmasinda bankacilik sektdriiniin, verimli yatirimlarin sermayedar1 olarak rol oynamasi

nedeniyle ekonomik biiyiimeyi artirdigini ortaya koymustur.

Bu calismalar arasinda, Goldsmith (1969), McKinnon (1973), Shaw (1973), King ve Levine (1993a,
1993b), Greenwood ve Jovanovic (1990), Levine (1992), Bencivenga ve Smith (1992) ve Saint-Paul
(1992) sayilabilir.
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Diger taraftan bir lilkede, para politikasinin uygulanmasinda mevduat bankalari
merkez bankalariyla birlikte 6nemli rol iistlenirler. Mevduat bankalariin bir yandan kaydi
para yaratmasi, 0te yandan kredi mekanizmasi yoluyla ekonomik ve ticari faaliyetlerde
bulunmas1 onlara ¢ok ciddi toplumsal ve ekonomik sorumluluk yiiklemektedir. Ulkelerin,
iktisadi kalkinma hedefini gergeklestirmek igin iktisat politikalarini ve onun bir alt
politikas1 olarak da para politikalarin1 uygulamasi gerekir. Bu politikalarin uygulanma
siireclerinde merkez bankasi ve mevduat bankalar1 énemli rollere sahiptirler. Bir lilkede
uygulanan para politikasinin etkinligi bankacilik sektoriiniin  gelisimiyle yakindan
iligkilidir. Merkez bankasinin para politikast uygulamalar1 gelismis bir bankacilik

sistemiyle daha etkili olmaktadir. Bu siire¢ Sekil 2 yardimiyla sdyle 6zetlenebilir.

Sekil 2: Bankalarin Iktisadi Kalkinmadaki Rolii

Etkin Etkin Iktisadi
Para - 5 Iktisat — | Kalkinma
Politikas1 Politikas1 Hedefi
Merkez
Bankas1 ve
Me\/duat 4 ........................................................................................
Bankalari (Geri Besleme)

Kaynak: Ozyurt, 2010: 79

Iktisadi kalkinma hedefini gerceklestirmek ve etkin bir iktisat politikas1 i¢in etkin
bir para politikasinin uygulanmasi gerekmektedir. Bu uygulama i¢in de giiclii merkez
bankas1 ve giiclii mevduat bankalarina ihtiyag vardir. Ote yandan, iktisadi kalkinma
gerceklestikce, merkez bankasi ve mevduat bankalar1 da gelismekte ve rolleri artmaktadir
(Ozyurt, 2010: 78-79).

Diger taraftan Saunders (2000), c¢alismasinda eckonomik sistemde yer alan
bankacilik sektoriiniin fonksiyonlarini genel ve kuruma 6zgili olmak iizere iki genel baslik

altinda 6zetlemistir (Jeucken, 2001: 56):

20



Genel Fonksiyonlar:

Bilgi hizmeti (tasarruf sahiplerinin izleme maliyetlerini azaltir).
Nakit hizmeti,
Fiyat- Risk azaltma hizmeti: Cesitlendirme, komisyonculuk, varlik doniisiimii,

Islem maliyetleri azaltma hizmeti,

o > w0 e

Vadeye aracilik hizmeti (varlik ve borglarin vadesi eslesmeyebilir).

Kuruma Ozgii Fonksiyonlar:

Para arz1 iletimi,
Sektorler arasinda kredi tahsisi,
Kusaklararasi transferler,

Odeme hizmeti,

o > w0 N

Para, tahvil, hisse senetleri araciligi.

Calismanin bu kisminda ekonomik biiylimeye neden olan bankacilik sektorii
fonksiyonlar1 ele alinacaktir. Sunulan bu bilgiler bankacilik sektdriiniin ekonomik

bliylimeyi hangi yolla etkiledigi konusunda 6nemli bir katki saglayacaktir.

1.3.1. Bilgi Uretimini Saglamak ve Bilgi Maliyetlerini Diisiirmek

Yatirnm Kkararlar1 alinmadan Once pazar sartlari, yoneticiler ve isletmelerin
degerlendirilmesiyle alakali biiylik maliyet unsurlari vardir. S6z konusu maliyetler, tasarruf
ve yatinm kararlarinda O6nemli rol oynarlar. Bireysel tasarruf sahipleri,
gerceklestirilebilecek yatirnmlar hakkinda bilgi edinimi ve is stiregleriyle ilgili bilgi
toplayabilme yetenegine sahip olamayabilirler. Bu nedenle, tasarruf sahipleri yatirim
kararlarinda, bilgi maliyetinin yiiksekliginden dolay1 bu maliyete katlanmamak igin, daha
az bilgiye giivenmek zorunda kalacaklardir. Dolayisiyla, bankalar sermaye akimlarini en
verimli isletmelere aktarmak yoluyla pazar sartlari, yoneticiler ve isletmelerle ilgili en

dogru bilgileri kullandirirlar (Levine, 2004: 7).
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Bankalar, firmalar, yoneticiler ve ekonomik sartlar hakkindaki en dogru bilgi
birikimini  kullanmak suretiyle ekonomik biiylimeyi hizlandirirlar. Tiim girisimciler
sermayeye ihtiya¢ duyarlar ve sermaye kit bir kaynaktir. Tasarruf sahipleriyle girisimciler
arasinda var olan asimetrik bilgi uyumsuzlugu, bankalarin ekonomik sartlar, kanunlar,
pazar gelisimiyle ilgili sahip olduklar1 genis bilgi sayesinde daha kolay ¢6ziimlenmektedir.
Boylelikle bankalar, kit olan sermayeyi gelecek vaat eden firmalara aktarmak konusunda
eldeki verileri kullanarak en dogru karari vermektedirler*. Greenwood ve Jovanovic
(1990), calismalarinda bankalarin en dogru ve en iyi bilgiyi lireterek, kaynak tahsisinin
dogru alanlara dagitmasiyla biiylimeyi hizlandirdiklarini belirtmislerdir (Greenwood ve
Jovanovic, 1990: 1099-1100).

Ayrica bankalar en iyi liretim tekniklerinin neler oldugunu tanimlamakla beraber,
yeni {irlin ve iretim siireglerinin ortaya g¢ikarilmasinda girisimcileri bilgilendirdigi i¢in
teknolojik yenilik oraninin artmasina da neden olurlar (Levine, 2004: 8). Bankalar, bilgi
ve islem maliyetlerini azaltip, tasarruflar1 sosyal getirinin en yliksek oldugu alanlara
kaydirmak suretiyle, ekonomik biiyiimeyi hizlandirmaktadirlar (Grenwood ve Smith,
1997:n145; King ve Levine, 1993b: 717).

1.3.2. Ar-Ge Cahsmalar1 Uzerindeki Etkisi

Ulke ekonomisinde &nemli yere sahip olan isletmeler, giiniimiizde sadece iilke
siirlart i¢cinde degil, ayn1 zamanda iilkeler arasi boyutlarda da rekabet etmektedirler.
Isletmelerin bu rekabet sartlarinda ayakta kalabilmeleri, Ar-Ge calismalaria verdikleri
onemle dogrudan baglantilidir. Sanayilesme cabalarini Ar-Ge faaliyetlerinin paralelinde
yuriiten iilkelerin ¢ok daha basarili olduklari bilinen bir gercektir. Kisaca, minimum
harcama maksimum getirinin ortaya ¢ikmasi amaciyla gerekli iyilestirmeleri ortaya
koymaya c¢alisan Ar-Ge calismalari, isletmelerin karliligmi artirdigi i¢in ekonomik

biliyiimede onemli yere sahiptir. Ar-Ge yatirimlari ekonomik biiylimeyi yenilik, sermaye

* Son yasanan 2008 Global Finansal Kriz’in ortaya ¢ikis nedenlerinden biri olarak gosterilen likidite

bollugu sonucu, 6zellikle mortgage (ipotekli ev kredisi) alaninda verilen 6zensiz kredilerin riskli alanlara
aktarilmasi ve geri doniislerde yasanan sikintilar bankalarin risk istahindaki artis nedeniyle her zaman
rasyonel davranmadiklarint gostermistir. Bu sekilde eldeki verilerle en dogru karar1 veremeyen bankalar
sermayenin etkin alanlarin diginda kullanilmasiyla bityiimeyi negatif yonde etkileyebilmektedir.
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birikimi, beseri sermayede gelisim gibi birgok kanal yoluyla etkilemektedir (Bor ve
digerleri, 2010: 171).

Biiylimenin itici giicli olarak Ar-Ge faaliyetlerinin énemini vurgulayan Ar-Ge’ye
dayali ekonomik biiyiime modeli ilk kez Romer (1990) tarafindan ortaya atilmistir.
Teknolojik gelismeler, firmalar tarafindan yapilan Ar-Ge faaliyetleri sonucu bulug ve
yenilikler (inovasyon) seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Gelisme ve yenilik, makro diizeyde
ekonomik biiylimeye neden olurken, mikro diizeyde firmalarin karlarimin ve pazar
paylariin artmasia yol agmaktadir. Diger bir ifadeyle, teknolojik yenilikler ve buluslar
icin her firmanin yaptigi yatirnmlar (fiziki ve beseri sermaye) sonucu ortaya c¢ikan
digsalliklar ve tasmalar, ekonominin geneli i¢in azalan getiriyi ortadan kaldirarak artan
getirinin ortaya ¢ikmasina boylelikle de uzun donemli biiyiimeye neden olmaktadirlar
(Altin ve Kaya, 2009: 252). Bu baglamda bankalar, kredi verecekleri isletmeleri
secerlerken, isletmenin devamliliginda onemli etkiye sahip olan Ar-Ge g¢alismalarinin
varhgm dikkate almaktadirlar. Verilen kredilerin geri doniisiinde isletmelerin karliliklari
ve bu karliligin siirekliligi onem arz etmektedir. Ar-Ge faaliyetleri bu siirekliligi

destekledigi igin isletmelerin de kolay kredi bulmasina neden olmaktadir.

1.3.3. Kurumlarin izlenmesi ve Kurumsal Yénetim Uygulamalar

Finans ve biiylime iligkisinde ele alinan diger konu, finansal kurumlarin firmalarin
etkin bir sekilde izlenmesinde ve kurumsal yonetimin olusturulmasindaki roliidiir. Finansal
kurumlar, firmalan siirekli bir sekilde izleyerek ve yoneticileri firma degerini maksimum
kilmak i¢in tesvik ederek kaynaklarin etkin dagilimini ve tasarruflarin harekete ge¢gmesini

saglamaktadirlar (Giingor ve Yilmaz, 2008: 175).

Bireyler, yatirim yapacaklar1 alani segerlerken siipheci davranirlar ve riskten
kaginirlar. Bu noktada bankalarin daha fazla ve giivenilir bilgilere ulasma becerileri
sayesinde, giivenli yatirnm yapilabilecek isletmelerin bilinmesini kolaylastirmaktadir.
Boylelikle bankalar bireysel tasarruflari toplamanin yaninda, bu tasarruflari verimli
alanlarda degerlendirme fonksiyonlarini yerine getirerek yatirimcilarin kararlarina dogru

yon vermektedirler. Boylelikle sermayenin etkin dagilimi saglanmaktadir.
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Bankalar firmalarin faaliyetlerini izlerken, kurumsal yonetim anlayisinin
gelismesine katki saglamaktadirlar. Kurumsal yonetim anlayisini belirleyen ve uygulayan
isletmelerin verimlilikleri artmakta ve daha giivenilir kurumlar olmaktadirlar. Boylelikle
sermaye ihtiyaglarin1 daha kolay ve disiik faizle karsilayan isletmeler karlilik oranlarini
artirmaktadirlar. Tiim bunlardan hareketle bankacilik sektorii ekonomide etkin kaynak

tahsisinin gerceklestirilmesine yardimci olmakta ve ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir.

1.3.4. Tasarruf Oranlar1 Uzerindeki EtKisi

Tsuru (2000: 8 ), finansal sektor gelisiminin tasarruf orani tizerindeki etkisini en az

dort yolla gergeklestigini belirtmektedir. Bunlar;

Ulkenin kendine 6zgii riskleri,
Getiri orani riski,

Faiz oranlari,

A

Likidite kisitlamalar1’dir.

Sigorta ve finans kurumlariin neden oldugu iilkenin kendine 6zgii risklerindeki
(likidite ve bagis riski) bir azalig, hanehalkinin ihtiyat i¢in ayirdigi tasarruflarda azalmaya
neden olur. Boylece atil tasarruflarin azalmasiyla, yatirimlara doniisecek tasarruflar,
bankacilik sektoriine aktarilarak ekonomik biiylime gergeklesecektir (Tsuru, 2000: 8).
Devereux ve Smith (1994), calismalarinda ekonomik biiyiimede kiiresel risk paylagimi
tizerinde durmuslardir. S6z konusu ¢alismada tilkeye 6zgii risklerin, uluslararasi sermaye
piyasasi araciligiyla diinya genelinde paylastirilmasi nedeniyle azalacagi ve daha yiiksek
tasarruf orani ile ekonomik biiylimenin gergeklestirilecegi vurgulanmaktadir. Aksi halde
tasarruf ve buna bagl olarak biiyiime oranlarmin daha diisiik kalabilecegi belirtilmistir

(Devereux ve Smith, 1994: 546-547).

Ayrica finansal piyasalar sayesinde yatirim yapilacak enstriimanlarin gesitliligi,
getiri oran1 riskini azaltacagindan tasarruf sahiplerinin birikimlerini finans sektoriine
¢ekecektir. Bunun sonucu olarak gelisen bankacilik sektorii finansal baskiyr azaltmak
suretiyle tasarruf sahiplerine 6denen faiz oranlarinda yiikselmeye neden olabilecegi ve bu

durumda tasarruflardaki artisla birlikte ekonomik biiylimenin gerceklesecegi sonucu ortaya
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cikmaktadir. Nitekim King ve Levine (1993a: 540), finansal gelisme ve reel faiz orani
arasinda pozitif bir iligki oldugunu ve bunun da ekonomik biiyiimeye etki ettigini tespit
etmislerdir. Son olarak, ozellikle gen¢ nesile yonelik uygulanan likidite kisitlamalarinin
azaltilmas1 ¢alismalar1 ile kolay likidite saglanabilmesi bu kesim tarafindan yapilan diisiik
tasarruflar1 daha da azaltarak tasarruf oraninin diigmesine ve bdylece finansal gelismenin
diismesine neden olabilecegi belirtilmektedir. Ote yandan Jappelli ve Pagano (1994) ise
calismalarinda 6zellikle tiiketici kredileri ve morgage (ipotekli konut) kredileri yoluyla
saglanan kolay likiditenin daha diisiik tasarruf oranina sebep oldugunu ve bunun da

biiylimeyi azalttigini ortaya koymuslardir (Tsuru, 2000: 8-9).

Sonug olarak pek cok iktisatginin finansal sektor ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkinin genellikle tasarruf orani1 degiskeni araciligiyla gergeklestigini belirttikleri

sdylenebilir®.

1.3.5. Risk Yénetimi ve Riskin Cesitlendirilmesi Uzerindeki Etkisi

Miitesebbisler, orta ve uzun vadede diisik maliyetle sermaye ihtiyaglarini
karsilamak isterlerken, tasarruf sahipleri, kisa vadede ve yiiksek getiri ile birikimlerini
odiing vermek istemektedirler. Bankalar, miitesebbislerin orta ve uzun vadeli fon talepleri
ile tasarruf sahiplerinin kisa vadeli fon arzlarini uyumlu hale getirerek zaman yo6niinden
likidite riskini yonetmektedirler. Bankalar birbirlerinden habersiz ¢ok sayida tasarrufcunun
birikimlerini toplamas1 6zelligi ile yatirimlarin finansmaninda kullanilan fonlarin yatirim
tamamlanmadan Once cekilebilme risklerini azaltmakta ve uzun donemli projelerin
gerceklesmesine yardimcr olmaktadirlar  (Kar ve digerleri, 2008: 185). Boylelikle
bankalar, iilke ekonomisinin gelisiminde 6nemli olan ve uzun vade gerektiren daha ¢ok
teknolojik 1ilerlemelere yonelik projeleri veya yatirimlart sermaye ihtiyact yoniinden

destekleyerek, ekonomik biiylimeye neden olmaktadirlar.

Ingiltere’de yasanan Sanayi Devrimi’nin, likidite riskinin azalmasini saglayan
finansal piyasalardaki gelismeler sayesinde ilerledigi belirtilmektedir. Sanayi Devrimi’nin
ilk yillarinda, yeni iriin {iretim asamasinda, teknolojik yenilikler ve icatlar gerektiren

yatimlarin finansman ihtiyaci, gelisen finansal piyasalar tarafindan saglanmistir. Tasarruf

> McKinnon (1973); Shaw (1973); Kapur (1976); Mathieson (1980).
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sahiplerinin finansal piyasalar araciligi ile birikimlerini kolaylikla hisse senedi, tahvil veya
mevduata aktarabilmeleri sayesinde ihtiya¢ hissedilen uzun vadeli sermaye gereksinimi
karsilanmis ve reel sektor faaliyetleri desteklenmistir. Ayrica Sanayi Devrimi, uzun
donemler i¢in biiyilk sermaye gereksinimine ihtiya¢ hissettiginden finansal sektor
olmaksizin bu ihtiyacin karsilanamayacagi, bundan dolay1 sanayi devriminin finansal
devrimi beklemek zorunda kaldig1 belirtilmektedir (Levine, 1997: 692).

Dolayisiyla bankacilik sektorii farkli proje ve yatirimlarin finansmani ile daha fazla
sektoriin sermaye ihtiyaclariin karsilanmasini saglayarak yatirim projelerindeki riskin

cesitlendirilmesini de saglamaktadir.

1.3.6. Mal ve Hizmetlerin Degisiminin Kolaylastirilmasi

Bankacilik sektorii ¢esitli drtinleri  (kredi karti, ¢ek, bor¢lanma senetleri vb.)
araciligiyla 6demelerin yapilmasini kolaylastirarak ticari faaliyetlerin hiz kazanmasin
saglamaktadir. Bununla birlikte, gelisen teknoloji ile beraber sermaye kitalar arasinda ¢ok
kisa siirelerde yer degistirebilmektedir. Kiiresel ¢apta mallarin ve hizmetlerin kolay ve
ucuz degisimine olanak veren bankacilik sektorii, gelisen ve degisen ekonomilerin
ihtiyaglarin1 da karsilamakta ve bu ekonomilerin ihtiyaclarina cevap verebilecek yeni
yatirim araglariyla degisim islemlerini kolaylastirmaktadir. Ayrica, teknolojik gelismelerin

bir sonucu olarak da sermayenin kiiresellesmesine imkan tanimaktadir (Yetiz, 2008: 10).

1.3.7. Sermaye Hareketleri ve Sermaye Birikimi Uzerindeki EtKkisi

Modern biiyliime teorileri, finansal sektoriin, yabanci sermayenin iilkeye girisini
kolaylagtirarak, sermaye birikimini ve etkin doniisimii saglamak suretiyle biiyliimeyi
etkiledigini belirtmektedir. Kiiresellesmeyle birlikte artan sermaye hareketleri bankacilik
sektorii araciligr ile diinyada siir tanimaksizin hareket etmeye baslamistir. 1980’lerden
itibaren diinya ekonomisinde piyasalar giderek serbestlestirilmeye baslanmistir. Bu

dénemde finansal liberallesme® hareketleriyle finansal faaliyetlerin boyutlar1 ve ekonomi

Finansal piyasalarin biitiinlesmesi baglaminda finansal liberalizasyonlarin para ve sermaye piyasasi
liberalizasyonu olmak iizere iki ayagi bulunmaktadir. Sermaye piyasalarinda uygulanan liberalizasyon
politikalari, sermaye hesabinin serbestlestirilmesi, sermaye giris ve c¢ikislarinda engellemelerin
kaldirilmasi, tasarruflara ve tasarruflarin etkin dagilimina mani olan ve finansal aracilif1 zayif diisiiren
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icindeki Onemleri artmaya baslamistir. Bunun sonucunda sermayenin kolay hareketini
saglayacak bir takim serbestliklerin ortaya ¢ikmasi ve finansal piyasa, kurum ve

faaliyetlerinin artmasi “finansallasma” kavramini ortaya cikarmustir (Krippner, 2005:
181).

Kiiresellesen finansal piyasalarin ozellikle gelisen bankacilik sektorii hizmetleri
sayesinde, sermayenin hizli, kolay ve serbest dolasimina imkan vermesi, yatirimlarin
finansmaninda kaynak sikintis1 yasayan iilkeler ile daha yiiksek getiri elde etmek isteyen
tasarruf sahiplerinin sorunlarini ¢ézerek ekonomik biiylimeyi etkileyecegi ongorilmiistiir.
Ayrica finansal serbestlesme ile uluslararasi sermaye hareketliligi, iilkelerin finansal olarak
disa acilmalarini saglamistir. Finansal piyasalarin disa ag¢ilmasi ekonomi iizerinde olumlu
etki olusturmustur. Disa acilmayla birlikte artan yurti¢i tasarruflarin, daha etkin
kullanilmast sermaye maliyetlerini azaltarak, ekonomik biiylime i{izerinde olumlu bir etki

olusturmustur (Yaprakli, 2007: 69).

Bununla birlikte, son yillarda yasanan bankacilik krizleri’, finansal serbestlesmenin
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi yoniinde yaklagimlart da beraberinde getirmistir.
Bu baglamda son yillarda finansal kiiresellesmenin iilke ekonomileri {izerindeki etkileri
tartisilmaktadir. Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ile birlikte, bankacilik ve finans
sektoriiniin bu denli biiylimesi ve finansal araglar ile finansal hizmetlerin olaganiistii
boyutta artmasi bazi riskleri® de beraberinde getirmigtir. Bu baglamda Kunt ve
Detragiache(1998a), toplam 53 iilkede 1980-1995 yillar1 arasinda finansal liberalizasyon

ve bankacilik krizleri arasindaki iliskiyi inceleyen caligmalarinda, bankacilik krizlerinin

finansal baski politikalarinin ve yabanci yatirimcilara yonelik sinirlamalarin  kaldirilmast olarak
aciklanmaktadir. Para piyasalarinin liberallestirilmesi ise kurumsal diizeyde bankacilik sistemi tizerindeki
denetim ve kisitlamalarin kaldirilmasi, bankalar arasi rekabetin gelistirilmesi, faiz oranlari ve hizmetlerin
fiyatlandirilmasinin  serbestlestirilmesi, finansal piyasalar arasinda bilgi akismma dayali seffaflik
kosullarmin saglanmasi yaninda rekabet kosullarimi olumsuz etkileyecek girisimleri engelleyen
deregiilasyon uygulamalar seklinde ifade edilmektedir (Onur, 2005: 129).

Bankacilik krizleri, bankalarin basarisizliklari, iflaslar1 veya yiikiimliliiklerini yerine getirememeleri
durumunda, mevduat sahiplerinin panikleyerek bankalardan kagislari durumunda, hiikiimetlerin bankalara
kurtarma ve kamulagtirma operasyonlariyla miidahale ettigi durumlarda veya genis 6lgiide donmeyen
kredilerin varligi halinde ortaya ¢ikabilir. Bu siirecte, finansal piyasalara olan giivenin sarsilmasi
dolayisiyla yatirimeilar, hisse senetleri ve tahvillerini satip nakde doniigtirmek ve bunu da altin, déviz
gibi giivenilir varliklara yatirmak isterler. Boylece aniden baslayan satig dalgasi borsayr da ¢okertir ve
krizin derinlesmesine neden olur (Seyidoglu, 2007: 556).

Aloglu (2005: 43-48), bu riskleri mikroekonomik ve makroekonomik nedenlerden kaynaklanmak iizere
ikiye ayirarak degerlendirmektedir.
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finansal liberalizasyonu benimsemis iilkelerde daha ¢ok ortaya ¢iktigini belirtmislerdir.
Ayrica, finansal liberalizasyonun kirillgan bir bankacilik sistemine sahip ekonomilerde,

istikrarsizlig1 daha da arttirdigin1 vurgulamislardir.

1970-1990 aras1 donemle ilgili yapilan aragtirmalarda ise 1970-1985 yillar1 arasinda
daha cok para krizleri, 1980’lerin ortalarindan itibaren ise bankacilik krizlerinin ortaya
ciktig1 goriilmektedir. Yine bu siiregte gelismekte olan piyasalarda ortaya g¢ikan para
krizlerinin sayisi, gelismis iilkelerin iki kati kadarken, bankacilik krizlerinin sayisi iki
katindan da fazladir. Bankacilik krizlerinin bazen ortaya ¢iktiktan sonra bir veya iki yil
icinde para krizlerine yol agtig1, bazen de her iki krizin hemen hemen ayni yil iginde ortaya
ciktig1 goriilmektedir (Oztiirk ve Govdere, 2010: 381). Ozellikle finansal liberalizasyon
hareketlerinin hiz kazandigi dénemlerde bankacilik krizlerinin artmasi, bu alanda
aragtirmalarin da artmasina neden olmustur. Dolayisiyla Kriz kavrami, 1990’lardan sonra
daha fazla kullanilmaya baglanmistir. 1990’11 yillarda, diinyada finansal piyasalardaki
kiiresellesme ve seffaflasma siireci ile birlikte bilgi teknolojisinde yasanan bulus ve
yeniliklerin finansal tekniklerde ve araclarda sagladigi gelisim, yasanan krizlere farkli
boyutlar katmustir. Ozellikle bilgisayar ve bilgi teknolojisindeki yeniliklerin finansal
araglar ve finansal hizmetler lizerindeki etkisi ve yeni finansal araglarin olaganiistii boyutta
artmasi, sermaye akimlarinin hizlanmasini kolaylastirmis fakat aymi zamanda krizleri

yayginlastirmada ve algilamada da hizlandiric1 bir rol iistlenmistir (Oztiirk ve Govdere,
2010: 379).

1.3.7.1. Yabanci Sermayenin Yurda Girisinin Kolaylastirilmasi

Yabanci sermaye hareketliligi, doviz arz ve talebi yoluyla doviz ve doviz
kazanclariin degisiminin etkisiyle menkul kiymetler piyasasini etkilemektedir. Bu etkilesim
bankalarin yatinm egilimlerini degistirmesi nedeniyle bankacilik sektoriinii  de
etkilemektedir. Bankacilik sektoriine yabanci sermaye girisi, banka varliklari, kredi hacmi,
faiz vb. unsurlar1 etkileyerek ekonomik aktiviteye olumlu katki yapmaktadir (Barigik ve
Sarkgtinesi, 2009: 19). Bununla birlikte, yurda giren yabanci sermaye hareketlerinin olumsuz
etkilerinden de bahsedilmektedir. Uluslararasi alanda sermayenin hareketli hale gelmesiyle
birlikte bankalarin likiditesi artmistir. Likiditesi artan bankalar daha riskli alanlara yonelmis

ve bunun sonucu verilen 6zensiz kredilerin geri doniisiinde sikintilar yasanmistir. Sonug
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olarak finansal liberallesme politikalarinin, risk alma duyarliligini artirarak bankacilik

krizlerine neden olabilecegi sdylenebilmektedir (Kunt ve Detragiache, 1998b: 87).

Son yasanan 2008 Global Finansal Kriz incelendiginde, krize neden olan diger
etkenlerin® yaninda, geri déniislerde sikinti yasatan banka kredilerin etkisi bilinmektedir.
Bununla birlikte, az gelismis iilkelerin ekonomik kalkinma cabalarinda karsi karsiya
olduklar1 6nemli engellerden biri, bu {ilkelerde sermaye faktoriiniin az bulunmasidir.
Diisiik gelire bagh olarak ortaya ¢ikan diisiik tasarruf ve diisiik yatirnm dongiisii, azgelismis
iilkeleri dis tasarruflara yonlendirmektedir. Ozellikle 1990’11 yillarda yogunlasmak {izere,
bu iilkeler, finansal serbestlesme politikalari uygulayarak dis tasarruflardan faydalanma
yoluna gitmislerdir. Boylece iilke ekonomileri yatirimlarinin finansmani i¢in dis kredi
bulma olanaklarini artirmislardir. Mevcut bankacilik sektorii, kaynaklarin sadece bir
kismini yatirima doniistiirse bile, tasarruflarin yatirimlara Kanalize edilmesinde biiyiik rol
oynamaktadir. Finansal aracilar, gergeklesme ihtimali yiiksek yatirim projelerini bulup
finanse etmektedirler. Dolayisiyla, bankacilik sektoriiniin gelismesi ve rekabetin artmasiyla
birlikte cogalan ve daha verimli hale gelen araci kurum faaliyetleri, getirisi ¢ok yliksek
projelerin sermaye ihtiyaclarinin karsilanmasini saglamaktadir. Boylelikle, yatirimlarin
ortalama verimliligi ve yatirrm hacmi artarak ekonomik biiyiime hizlanmaktadir (Giiloglu

ve Altunoglu, 2002: 3).

Sonu¢ olarak, bir iilkeye yabanci sermaye giriglerinin, o lilkedeki yatirim ve
teknolojik alandaki yetersizlikleri gidererek, ekonomik biiylimeye neden oldugu
sOylenebilir (Besanger ve digerleri, 2000: 3). Ancak uluslararasi sermaye akimlarnin az
gelismis iilkelere beklenen fayday: sagladigi yine de kuskuludur. Bununla beraber sermaye
giriglerinin yurtici tasarruflari engelledigi ve potansiyel olarak, enflasyonist baski yarattigi,
doviz kurlarmin dengesini bozarak makroekonomik istikrarsizliklara neden oldugu da
bilinmektedir. Bu nedenle de bazi ¢alismalarda, yabanci sermaye girislerinin ekonomik
ilerlemeyi engelleyebilecegi ifade edilmektedir (Ornek, 2008: 201).

Krizin nedenlerini, likidite bollugu ve bunun sonucunda verilen Ozensiz krediler, asir1 menkul
kiymetlestirme, saydamlik eksikligi, derecelendirme kuruluslarinin etkinligindeki yetersizlik ve
diizenleyici ve denetleyici kuruluglarin miidahalede gecikmesi olarak siralayabiliriz (Alantar, 2008: 1).
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1.3.7.2. Sermayenin Etkin Doniisiimiiniin Saglanmasi

Finansal kurumlarin, bilgi toplama ve alternatif yatirim projelerini degerlendirme ve
verdikleri kredilerin alinma amacina uygun olarak kullanilip kullanilmadigini1 degerlendirme
olanaklart mevcuttur. Finansal kurumlar bu islemleri etkin bir sekilde yapmalari halinde daha
verimli yatirimlar finanse edeceklerinden etkin sermaye tahsisini saglayarak, sermayenin

ortalama verimliligine katki yapacaklardir (Kar ve digerleri, 2008: 214-215).

1.4. Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Kavram ve Gostergeleri

Diinya’da goriilen ekonomik biiyiimeye karsilik artan yoksulluk orani, gelir
dagilimindaki adaletsizlik, dogal kaynaklarin tiikenmesi, artan ¢evre sorunlari, geleneksel
kalkinma yaklagimlarina ¢evre ve insan boyutunu katarak siirdiiriilebilir ekonomik

kalkinma kavraminin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

Siirdiiriilebilirlik anlayisi, biiylime siirecinde hem giiniimiiz hem de gelecek neslin
ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla politikalar olusturulmasini gerekli kilmaktadir. Bu
baglamda ¢evre ile dogal kaynaklarin korunmasi ve insan gereksinimlerinin karsilanmasi
onemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica yoksullugun azaltilmasi, kaynaklarin
adil dagilimimin saglanmasi, insan haklarinin korunmasi ve esitligin saglanmasi gibi
unsurlart da biinyesinde barindiran siirdiiriilebilirlik kavrami ¢ok boyutlu bir kavram olarak

degerlendirilmektedir.

Sonug olarak; sosyo-ekonomik gelisimin yaninda g¢evresel politikalar1 da dikkate
alan siirdiiriilebilirlik kavrami, bu anlayisla biiyiimek isteyen ekonomiler icin gelecege
yonelik hedeflerini, ekonomik ve sosyal politikalarini ¢evre ile uyumlastirarak planlama
zorunlulugunu getirmektedir. Ayn1 zamanda siirdiiriilebilir kalkinma alanindaki hedeflerin
amacina ulasip ulasmadigini degerlendirmek ve gerekli Onlemleri almak, bu anlayigin

devamliliginin saglanmasinda temel bir ¢aba olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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1.4.1. Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Kavram

Stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma kavrami, ilk kez 1980 yilinda, dogal kaynaklarin
korunmasi i¢in kurulmus olan Uluslararas1 Doga Koruma Birligi (IUCN) tarafindan
kullanilmistir. Ancak kavrami diinyaya asil tanitan, Birlesmis Milletler’in kiiresel degisim
icin bir yol haritasi ¢ikarmak lizere kurdugu Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu
olmustur. Komisyonun baskani olan Gro Harlem Brundtland’in adiyla anilan Brundtland
Raporu diye de bilinen Ortak Gelecegimiz adl rapor, 1987 yilinda yayimlanmistir (Aslan,
2010: 119).

Brundtland Raporu’nda siirdiiriilebilir kalkinma kavrami “Siirdiiriilebilir kalkinma
bugiiniin  ihtiyaglarim, gelecek kusaklarin da kendi ihtiyaclarini  karsilayabilme
olanagindan odiin vermeksizin kargilamaktir” seklinde tanimlanmaktadir (WCED, 1987:
43).

Kisisel ihtiyaclarin karsilanmasini saglayan mal ve hizmet iiretimindeki artis,
yagam kalitesini artiran bir unsur olarak degerlendirilmekle beraber, yalnizca mal ve
hizmet iretimindeki artisin yasam kalitesini artiracagi yoniindeki yaklasimlarin
giinlimiizde gegerliligini yitirdigi de agiktir. Bu baglamda, kalkinma kavraminin sosyal ve
kiiltiirel boyutlarinin da oldugu gercegi ihmal edilmemelidir. Zira kalkinmanin sadece
ekonomik bir kategoriye indirgendigi ve GSMH ile 6lciildiigii kosullarda, diktatorliikler
bile kendilerini kalkinma misyonunun tasiyicis1 olarak sunabilirler. Bu kosullarda
gerceklesen bir ekonomik kalkinma genis kitlelerin yoksullasmasi, toplumsal gerilimler,
asir1 bolgesel dengesizlikler, dogal ¢evrenin tahribi ve uzun donemde biiyiime kosullarinin
asindirtlmas1 pahasina gerceklesebilir (Baskaya, 1997: 34). Bu nedenle kalkinmanin
stirdiiriilebilirliginin saglanmasinda iktisadi biiyiimenin g¢evresel, sosyal ve ekonomik
acidan ele almarak irdelenmesi gerekliligi, kalkinma kavraminin sosyal ve Kkiiltiirel

boyutlariyla da irdelenerek ortaya ¢ikarilmasini gerektirmektedir.

Ozellikle yoksul iilkelerde biiyiimenin umulan yararlar1 saglamadigi, aksine
yabanci olduklar1 ¢arpik kentlesme gibi yeni sorunlara neden oldugu goriilmiistiir. Bu
durum, kalkinma kavraminin sorgulanmasina neden olmus ve “ekolojik kalkinma” gibi

yeni yaklasimlar: da beraberinde getirmistir. Yiiksek biiylime oranlari, bir lilkede yasayan
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herkesin ve her kesimin bu refah artisindan esit derecede faydalandigi anlamina
gelmemektedir. Ornegin 2000°li yillarda ortalama Diinya geliri 5.100 ABD dolarini
asmasina ragmen, Diinya’da giinde 2 ABD dolarinin altinda gelirle yasamaya calisan 2,8
milyar insan bulundugu bilinmektedir (Oztiirk, 2007: 19). Diinya niifusunun dértte {icliik
bir kismini olusturan azgelismis iilkeler onemli bir kalkinma sorunuyla karsi karsiya
bulunmaktadirlar. Bu soruna karsi, ozellikle son 50 yilda gosterilen ilgiye karsin bu
ilkelerle sanayilesmis iilkeler arasinda biiyiik refah farkliliklarinin bulundugu, bu iilkelerde
yasayan milyonlarca insanin hala yeterli beslenme, saglik, egitim gibi olanaklardan yoksun

oldugu, issizlik ve yoksulluk gibi sorunlarla kars1 karsiya kaldigi goriilmektedir.

1.4.2. Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Kavraminin Cercevesi

Yapilan literatiir incelemeleri sonucu, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
kavraminin, gostergelerinin ii¢ ana bashik altinda toplandig1 ve siirdiiriilebilir kalkinma
ticgeni ile ifade edildigi goriilmektedir. Sekil 3’de, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
kavraminin boyutsal ¢ergevesini sunan iiggen gosterilmektedir. U¢genin kdse noktalarinda,
stirdiirtilebilir ekonomik kalkinmanin, ekonomik, sosyal ve c¢evresel boyutta yer alan

unsurlarinin varligr gézlenmektedir.

Sekil 3: Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Ucgeni

e  Biiylime
e  Etkinlik
o stikrar

Ekonomik

e Degerlendirme
e Nesiller ici Esitlik Y oksulluk e Etkilerin Siklig1

N Esitlik
» Temellhtiyaglar/ o diiitebitistik
iklim Degisikligi

Sosyal

e Yetkilendirme
e Katilim/Danisma

e Kurumlar/Ydnetigim

Nesiller Arasi Esitlik

Degerler/Kiiltiirel Farklihiklar

Cevresel
Esneklik/Biyo Cesitlilik
Dogal Kaynaklar
Niifus

Kaynak: Mohan, 1993: 2
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Sekil 3 incelendiginde, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin saglanmasinda,
ticgenin kose noktalarinda yer alan ekonomik, sosyal ve ¢evresel unsurlarin ayni 6neme
sahip oldugu ve bu iiclnii iceren kalkinma kavraminin siirdiiriilebilirligi getireceginin
vurgulandigr  goriilmektedir. Ekonomilerin  uzun donemde biliylime hedeflerinin
gerceklesebilmesi igin bireysel esitliklerin saglanmasi, yoksullugun azaltilmasi, ekonomik
kalkinmanin siirdiirtilebilirliginin saglanmasi ve diinyanin iklimsel sartlarinin yasamsal
devamliliginin tehdit edilmeden silirmesini saglayacak onlemlerin alinmasi gerekliligi

vurgulanmaktadir.

Stirdiiriilebilir kalkinmanin ekonomik hedefleri, iktisadi biiylime ve refahin
artirtlmasi, verimliligin artirilmasi, gelir dagilimindaki adaletsizliginin diizeltilmesi, yasam
kalitesinin istikrarli bir sekilde yiikseltilmesi, ekonomik krizlere karsi olan duyarlilik
derecesinin azaltilmasi ¢abalarindan olusmaktadir. Ekonomik siirdiiriilebilirlik, topluma
fayda saglayan iriin ve hizmetlerin iiretiminde karli olmay1 hedefleyen isletmenin fayda-
maliyet analizi ile ilgilidir. Ekonomik, gevresel ve sosyal gelismelerden kaynaklanan
firsatlar1 ve riskleri degerlendiren bu yaklasim, paydaslar i¢in uzun donemli deger

yaratmay1 amaglamaktadir (Nemli, 2004: 81).

Dogal kaynaklarin israf edilmeden, ¢evresel kaliteyi dikkate alan ve uzun donemli
optimum  kalkinmayr amacglayan model siirdiiriilebilir  kalkinma modeli olarak
adlandwrilmaktadir (Giirliik, 2001: 11). Bu baglamda ekonomik siirdiiriilebilirligin altinda
yatan modern olgu, en azindan gelir artisint maksimize ederken, elde mevcut olan sermaye
veya varlik  stokunun  korunmasidir  (http://www.eoearth.org/article/sustainable

developmenttriangle).

Sekil 4, William Stanley Jevons’un 1871 yilinda yaptig1r c¢alismasinda yer alan,
isglici arzinin, ticretlerin marjinal faydasi ile emegin marjinal 1zdirab: arasindaki dengeye
gore belirlendigi tezinden hareketle olusturulmustur. Burada biiyiimenin ekonomik sinir1

belirlenmeye ¢alisiimigtir (Daly ve Farley, 2010: 20).
Sekil 4’de yatay eksende yer alan Q, belli bir ekonomide iiretilen mal ve hizmet

miktarini; yukarit dogru dikey eksende yer alan MF, iiretilen mal ve hizmet miktarindan

saglanan marjinal fayday1 ve asag1 dogru dikey eksende yer alan MEF, iiretilen mal ve

33



hizmet miktari ile ortaya ¢ikan ve katlanilmasi gereken marjinal ekolojik fedakarligi, bir

baska ifadeyle bliylimenin marjinal maliyetindeki artis1 gostermektedir.

Sekil 4: Makroekonomik Biiyiimenin Sinirlari

EKONOMIK EKONOMIK
UYUME — ] OLMAYANBUYUME —

Marjinal Fayda|(MF)

=
=
-

Il
)

/
v
(o]

Marjinal Ekolojik Fedakarlik ( MEF)

MEF=x

v
[MEF]

Kaynak: Daly ve Farley, 2010: 20

Marjinal fayda, mal ve hizmet {iretiminin artmasiyla azalmakta; marjinal ekolojik

fedakarlik, mal ve hizmet iiretiminin artmasiyla artmaktadir.

Sekil 4’te goriildiigii gibi dikey eksende yer alan marjinal fayda, mal ve hizmet
iretiminin artmasiyla azalmakta ve b noktasina gelindiginde iiretimin optimal miktarina
ulasilmaktadir. Zira bu noktanin &tesinde liretim miktar1 arttikga ekonomik olmayan
biiyiime gergeklesmekte ve katlanilmasi gereken marjinal fedakarlik artmaktadir.
Biiylimenin optimal noktasi ab=bc olan b noktasidir. Bu noktada pozitif fayda

maksimumdur (MF=MEF). b noktasindan sonra gergeklesen biiyiime ekonomik degildir
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(Daly ve Farley, 2010: 20-21). Bu noktadan sonra artan iretim dogal kaynaklarin

tahribatina ve ¢evresel bozulmalara neden olacaktir.

Stirdiiriilebilir kalkinmanin sosyal hedefleri, topyekiin kalkinmanin saglanmasi,
yoksullugun azaltilmasi, egitim ve saglik hizmetlerinin iyilestirilmesi, istihdam, kurumsal
yonetimde calisanlarin rolii, giivenlik ve esitlik ilkesinin gozetilmesi olarak karsimiza
cikmaktadir. Ayrica siirdiiriilebilir kalkinma anlayisinda, sosyal boyutun énemli bir unsur
oldugu ve bu boyutun insanlik tarihinden giiniimiize var oldugu kabul edilmektedir.
Dolayistyla sosyal boyuttaki oncelikli amag¢ insanin yasam kalitesini artirma ¢abalarindan

olugsmaktadir (Harris, 2000: 15).

Stirdiirtilebilir kalkinmanin c¢evresel hedeflerinde ise, “gelecek nesillerinde en az
bugiinkii nesiller kadar esit kaynaklara sahip olmalidir” diisiincesi yer almaktadir. Bunun
icin yenilenebilen kaynaklarda kullanim hizinin yenilenme hizindan daha diisiik olmasi
gerektigi ve yenilenemeyen kaynaklarda ise ikame kaynaklarin varliginin aranmasi ¢abasi
gerektigi vurgulanmaktadir. Bu amagla, dogal ¢cevrenin ve dogal kaynaklarin korunmasi ile
etkin kullaniminin saglanmasi, kiiresel karbondioksit (CO,) saliniminin azaltilmasi, biyo
cesitliligin devaminin saglanmasi ve dogal kaynaklarin korunmasinin saglanmasi gibi

cabalar stirdiiriilebilirligin ¢evresel boyutunu olusturmaktadir.

1970’lerle birlikte artan ekonomik krizler ve bunlarin ¢evre lizerinde yarattiklart
olumsuz etkiler', devam eden dénemleri de etkilemekteydi. Bu nedenle kalkinma anlayisi
ile ¢evrenin, egitimin, sagligin, demokrasinin iyilesmesi ve gelismesi saglanmaya
calisgilmistir. Bu anlamda, siirdiiriilebilir kalkinma kavramiyla hem gelecek nesillerin
ithtiyaclarmin karsilanmasi1 hem de giiniimiiz toplumlarindaki yoksullarin ihtiyaglarinin

giderilmesi anlaminda adalet olgusu 6nem kazanmaistir.

Gegmisten giinlimiize kalkinma olgusu, sanayilesmis iilkelerde {iretime dayali

olarak gergeklesmistir. Gelismekte olan iilkelerde bu durumu 6rnek alarak kalkinma

% Ulke ekonomileri ekonomik krizlerin sebep oldugu olumsuzluklari ortadan kaldirmak i¢in toplam talebi

ve beraberinde iiretimi artirma cabalarmna odaklanmaktadirlar. Uretim siireclerinin ortaya cikaracagi
cevresel bozulmalar dikkate almamaktadirlar. Bununla birlikte ekonomik kriz iilke ekonomisinde yer
alan kiigiik dlgekli veya yeni kurulma asamasindaki sektorleri daha fazla etkilemekte ve sonug olarak
bolgesel esitsizlikleri ve fakirligi artirmaktadir.
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hamlelerini tiretim ve ekonomik biiylime agirlikli olacak bigimde planlamiglardir. Ancak
1970’lerin baslarinda, gelismekte olan iilkelerde artan yoksulluk, gelir dagilimini
iyilestirme ¢abalarinin da artisin1 gerekli kilmistir. Bu dogrultuda kalkinma kavrami, sosyal
boliisime yonelik hedeflere odaklanmistir. Bunun yaninda, 1980’lerin basinda,
kalkinmanin 6niindeki temel engel olarak ¢evresel bozulmalarin oldugunun anlasilmasiyla
birlikte ¢evresel hedefler de kalkinmanin bir diger unsuru haline gelmistir (Aslan, 2010:
120-121). Dolayisiyla, kalkinma programlarini bu dogrultuda planlamak isteyen
ekonomilerin ne yapmalar1 gerektigi konusunda onlara yardimci olacak bir kurulus ihtiyact

belirmis; boylece, slirdiiriilebilirlik ¢abalarini organize edecek kurumlar olusturulmustur.

1.4.3. Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri ve Sec¢ilmis Endeksleri

1992 yilinda Rio’da gergeklestirilmis olan Cevre ve Kalkinma Zirvesi’nde kabul
edilen Gilindem 21’in 40. boliimiinde, hem ulusal hem de uluslararas1 diizeyde
“stuirdiiriilebilir  kalkinma gostergelerinin  gelistirilmesi” ¢agrisinda  bulunulmustur
(http://www.un.org/esa/dsd/agenda21/res_agenda2l 40.shtml). Ayrica Giindem 21°de
tilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma gostergelerinin olusturulmasina yardimci olabilmesi ve
stirdiiriilebilir kalkinma gostergelerinin olusturulabilmesi amaciyla 1993 yilinda Birlesmis

Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Komisyonu (UNCSD) kurulmustur.

2002 yilinda, Johannesburg Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi’nde (WSSD)
strdiiriilebilir  kalkinma  stratejilerinin ~ kiiresel Olgekte ele almmasi  gerekliligi
kararlagtirilmistir. Bu kapsamda iilkelere kendi wulusal kosullart ve Oncelikleri
dogrultusunda, s6z konusu verilerin hazirlanmast ve uygulanmasi ¢agrist yapilmis;
stirdiiriilebilir kalkinma komisyonunda, gelismekte olan iilkelere uluslararasit kuruluslar

tarafindan bu alanda destek verilmesi tavsiye edilmistir (UN, 2002: 4).

2006 yilinda yapilan zirvede ise daha once secilen dort ana bagliga sosyal uyum ve
global diizeyde siirdiirtilebilir kalkinma tesviki i¢in Avrupa Birligi’nin rolii isimli iki ana
baslik daha eklenmistir. Komisyon ayrica 2007 yilinda AB ve {iye devletler diizeyinde
ilerleme raporlar1 hazirlama gorevini de iistlenmistir. Bu raporlari olusturmak amaciyla da
Avrupa Istatistik Ajans1 (EUROSTAT), Siirdiiriilebilir Kalkinma Géstergelerini (SDIs)
gelistirmistir. Ayrica siirdiiriilebilir kalkinmanin takip edilebilmesi i¢cin EUROSTAT
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tarafindan her iki yilda bir Avrupa Birligi Siirdiiriilebilir Kalkinma Gostergelerini igeren
raporlar hazirlanmasi kararlastirilmustir. Ik gostergeler, 2005 yilinda Komisyon tarafindan
kabul edildikten sonra, 2007 yilinda giincellenmis ve ilk rapor 2007 yilinda ikinci rapor ise
2009 yilinda yayinlanmistir (http://epp.eurostat.ec.europa.eu). Son olarak 2011 yilinda,
belirlenen amaglar dogrultusunda siirdiiriilebilir kalkinma yolunda, ilerleme olup
olmadigini tespit etmek i¢in 100°den fazla gdsterge iginden on genel gosterge, Tablo 1’°de

belirtilen sekilde yaymlanmistir.

Tablo 1: Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Géstergeleri

Tema Gosterge

Sosyo- Ekonomik Kalkinma Kisi bagina diigen reel GSYH’nin biiyiime orani

Siirdiiriilebilir Tiiketim ve Uretim | Kaynak verimliligi

Sosyal icerme Aclik riskiyle veya diglanmayla karsi karsiya olan niifus
Demografik Degisimler Yasli calisan orant
Halk Saghg Saglikli yagam siiresi ve dogumda yagam beklentisi (cinsiyete gore )

Sera gazi emisyonlari, son enerji titkketiminde yenilenebilir enerjinin

Iklim Degisikligi ve Enerji pay1

Siirdiiriilebilir Ulasim Ulasimda GSYH’ye bagli enerji tiiketimi

Ortak kus endeksi

Dogal Kaynaklar Giivenli biyolojik stok sinirlar1 diginda avlanan balik miktari: AB
tarafindan Kuzeydogu Atlantik’te idare edilen balik stoklarinin
durumu

Kiiresel Ortakhik Resmi kalkinma desteginin GSMH’deki pay1

Iyi Yonetim Gostergesi yoktur

Kaynak: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/sdi/indicators

Diinyada siirdiiriilebilir kalkinma faaliyetlerinin 6nderligini daha ¢ok uluslararasi
kuruluslar ile gelismis tilkelerin yaptig1 goriilmektedir. Bu nedenle siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma gostergeleri daha ¢ok s6z konusu kuruluslar tarafindan belirlenmektedir. Bu
kuruluslarin basglicalari; Birlesmis Milletler (BM) ve yan orgiitleri (UNCSD, UNCTAD,
UNDP, UNEP, UNIDO, FAO, WHO, UNFPA, vb.), Avrupa Istatistik Ajansi, OECD,
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Diinya Bankasi (WB), Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (WCED), WTO, WWF,
WBCSD ve EU gibi uluslararasi kuruluslardir.

Stirdiiriilebilir kalkinma kavraminin genis kapsamli boyutu, bu alanda gergeklesen
degisimlerin degerlendirilmesini de zorlastirmaktadir. Bu nedenle siirdiirtilebilir
kalkinmanin ekonomik, sosyal ve g¢evresel boyutlarini temsil eden dogru degiskenlerle
Olclilmesi gerekmektedir. Bu amacla kullanilan pek ¢ok degiskene rastlamak miimkiindiir.
Soyle ki, siirdiiriilebilir kalkinmanin 6l¢iilmesinde GSYH ve verimlilik gibi, geleneksel
makroekonomik ol¢iimlerden, su tiiketimi ve emisyonlar gibi ¢evresel gostergeler ile
ortalama insan Omrii ve egitim seviyesi gibi toplumsal istatistiklere kadar ¢ok genis bir
yelpazeden yararlanilmaktadir. Tiim bu degiskenlerin yaninda siirdiiriilebilir kalkinmay1
Olcmeye yonelik ulusal ve uluslararasi alanda kullanilan pek cok endeks de mevcuttur.
Endeks gelistirme ¢abalarinin altinda yatan olgu ise GSYH’nin ekonomik zenginlik igin bir
gosterge olarak kullanilmasinin yeterli goriilmemesi ve tek basina GSYH’ nin 6l¢iimiinde
sosyal ve gevresel gostergelerin yer almamis olmasidir. Bunun da sosyal ve cevresel
sorunlarmn dlgiilememesine yol agtigi vurgulanmaktadir. Bu nedenle, GSYH degiskenine
alternatif veya tamamlayict nitelikte Siirdiiriilebilir Ekonomik Refah Endeksi veya
Ekolojik Ayak Izi gibi ¢esitli endeksler gelistirmistir (Y1ikmaz, 2011: 43-44). Siirdiiriilebilir
kalkinmayr Olgmeye yonelik gelistirilen secilmis endekslerden bazilar1 asagida

belirtilmistir.

Siirdiiriilebilir Ekonomik Refah Endeksi (ISEW), John Cobb ve Herman Daly
tarafindan William Nordhaus ve James Tobin’in ekonomik refah 6l¢liimiinde sunduklari
yeni fikirler tizerine 1989 yilinda gelistirilmistir (Castaneda, 1999: 237). Buna gére endeks
GSYH’deki gibi tiim harcamalar1 bir araya eklemek yerine, Ornegin tiiketici
harcamalarindan kirlilik ve diger siirdiiriilemez maliyetlerle iligkili maliyetler ve gelir
dagilimi faktorlerini ¢ikararak denkleme eklemektedir. ISEW, ulusal refaha katkida
bulunan ama geleneksel ulusal hesaplamalarda dikkate alinmayan etkenleri (6rnegin
O0deme yapilmayan hanehalki emegi, dogayr koruma amacli kamu harcamalar1 gibi
faktorler) dikkate almaktadir (Hanley ve digerleri 1999: 60). Asagidaki gibi hesaplanan

ISEW™, gelir dagilimu ile ilgili uyarlamalari, gevresel zarari, evsel iiretimin degerini ve

" Bkz. Castaneda, Beatriz E, (1999) “An Index of Sustainable EconomicWelfare (ISEW) for Chile”

Ecological Economics, 28 (2), 231-244.
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hanehalkinin kaynak tiiketimine dair yeni hesaplama degisikliklerini igermektedir
(Castaneda, 1999: 235).

ISEW= Kisisel Tiiketim+Kamu Sivil Savunma Harcamalari-Ozel Savunma
Harcamalari+Sermaye Olusumu+Yerli Isgiicii Hizmetleri-Cevresel Bozulma Maliyeti-

Dogal Sermaye Amortismant

Beseri Gelisme Endeksi (HDI), Diinya’daki ortalama yasam uzunlugu, okur-yazar
orani, egitim ve yasam diizeyi dogrultusunda hazirlanan bir 6l¢iimdiir. Ekonomik agidan
kalkinmis bir¢ok tilkede sosyal sorunlarin ¢oziilemediginin goriilmesi {lizerine ekonomik
biiylime ve beseri gelisme arasindaki iliskinin daha iyi kurulmasi geregi ortaya ¢ikmistir.
Bu dogrultuda, iilkeler arasi sosyo-ekonomik gelismislik diizeylerinin de ortaya kondugu
HDI, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan ilk kez 1990 yilinda
yayinlanmaya baslanmistir. HDI hesaplanirken, Yasam Beklentisi Endeksi (Lifex), Egitim
Endeksi (EDUx) ve GSYH Endeksi (GDPx)’nin geometrik ortalamasi alinmaktadir
(UNDP, 2011: 217). Buna goére;

HDI — 3/ Yasam Beklentisi Endeksi x Egitim Endekst X GSYH Enoeksi

seklinde hesaplanmaktadir.

Siirdiiriilebilir Beseri Gelisme Endeksi (SHDI), Yasam Beklentisi Endeksi,
Egitim ve Gelir Endekslerinin yaninda Karbondioksit Endeksi’nin hesaplamaya dahil
edilmesiyle olusturulan bir endekstir. Kisi basina diisen karbondioksit emilimi, HDI
endeksine siirdiiriilebilirlik anlayisinda ¢evresel etkinin temsilcisi olarak dahil edilmistir.
SHDI hesaplanirken, Yasam Beklentisi Endeksi, Egitim Endeksi ve GSYH Endeksi ile

Karbondioksit Endeksi (CO,x)’nin geometrik ortalamasi alinmaktadir. Buna gore;

SHDI — ¢ YasamBeklentisi Endeksi x EgitimEnceksi x GSYH Enceksi x GO, Enoeksl

seklinde hesaplanmaktadir.
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HDI degeri yiiksek olan iilkelerde kisi basina diisen karbondioksit emiliminin de
yiiksek olmasi ilgili iilkelerin yasam kalitesini siirdiiriilemez kilmaktadir. Bu sonuglar daha
cok gelismis iilkelerde gozlenmektedir. Boyle bir durumda HDI degeri yiiksek olsa dahi
SHDI degeri bu iilkelerin siralamasini diisiirmektedir. Boylelikle beseri gelisme ile
cevresel etkilesim arasinda bir denge kurulamamaktadir (http://ourworld.unu.edu/en/the-
2010-human-sustainable-development-index). Bu baglamda, disiik karbonlu {iretim
siireclerinin kesfedilmesiyle uzun vadede gezegenin yasam kosullarimin korunacagi ve

gelecek nesillerinde haklarinin gozetilecegi ifade edilebilir.

Ekolojik Ayak izi, siirdiiriilebilir kalkinmanin ¢evresel endekslerinden biri olup, A
tilkesindeki insani talepleri ile toprak alaninin bu talepleri ne miktarda karsilayabilecegini
kiyaslayan toprak temelli bir 6l¢iimdiir. Olgiimde, kisi basina enerji, yiyecek ve kereste
tiketimi vb. degiskenler kullanilmakta ve bu miktarlar1 tiretmek icin gerekli toprak alani
belirtilmektedir. Niifus rakamlari, mevcut toprak alani (verimsiz alanlar dislanarak) ile
kiyaslanip {ilkenin diinya {izerindeki ayak izleri hesaplanmaktadir. Diger bir ifadeyle
ekolojik ayak izleri, bir insanin atiklarinin yok edilmesi de dahil olmak iizere, tiim
gereksinimlerini kargilamak i¢in kullandig1 biyolojik alan1 6lgmektedir. Ekolojik ayak izi,
belirli bir toplumun tiikettigi kaynaklarin iiretimi ve atiklarinin yok edilmesi i¢in gereken,
kara ve su alanlariin biiylikliiglinii géstermektedir. Bu arag sayesinde hangi iilkenin, hangi
kentin, hangi ailenin veya hangi insanin ne kadar biyolojik alan kullandig1 konusunda da
bilgi elde etmek miimkiin olmaktadir (Yesilay, 2008: 103-104).

Sonug olarak siirdiiriilebilirlik endeksleri, ilgili alanda birden fazla verinin bir araya
getirilerek birlesik tek bir verinin ortaya cikarilmasiyla elde edilir. Bu nedenle, yapilan
literatiir ¢calismalarinda siirdiiriilebilirlikle ilgili pek ¢ok endekse rastlamak miimkiindiir.
Yukarida belirtilen endeksler bunlar i¢cinde en ¢ok kullanilanlaridir. Bu alanda kullanilan
diger baz1 endeksler ise sunlardir; Yasam Beklentisi Endeksi, Cevresel Siirdiiriilebilirlik
Endeksi (ESI), Gini Katsayisi, Hava Kalitesi Endeksi, Cocuk Gelisim Endeksi, Yolsuzluk
Algilama Endeksi, Demokrasi Endeksi, Egitim Endeksi.

OECD’nin yayinladigi OECD Factbook 2010 veri kitapgiginda ise siirdiiriilebilir

ekonomik biiylime verileri, lilkeler bazinda ekonomik, sosyal ve ¢evresel olmak iizere ii¢

baslik altinda yillik olarak yaymlanmustir. Ornegin; Niifus ve Gog Verileri, Toplam Uretim
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(GSMH), Fiyatlar, Ticaret, Enerji, Isgiicii, Bilim ve Teknoloji, Cevre, Egitim, Halk Saglig

ve Yasam Kalitesi bunlardan bazilaridir.

Stirdiiriilebilir gelisme anlayisinin - gergeklesip gerceklesmedigini  belirlemek

amaciyla olusturulmus gostergeleri Mengi ve Algan soyle siralamaktadirlar (Mengi ve
Algan, 2003: 11):

10.

11.

Sosyal Giivenlik ve Refah: Hanehalki geliri, gelir paylasimi, a¢lik sinirinin
altindaki kisi sayisi, sosyal glivencenin tiirii ve finansman.

Saglik: Ortalama yasam siiresi, bedensel saglik, uyusturucu madde tiiketimi,
saglik masraflari, saglik masraflari icin kisi basina yapilan harcamalar.

Oznel Yasam Kosullari: Genel olarak yasamdan memnuniyet, yaslara gore
yasamdan memnuniyet, yerlesim alanlarina gore yasamdan memnuniyet.

Konut ve Barinma: Kisi basma diisen oturma alani, konutun biiyiikligiinden,
niteliginden memnuniyet, kira giderlerinin gelir i¢cindeki pay1, konut yatirimlari,
kisi basina diisen oda sayisi.

Kiiltiir ve Bos Zaman Etkinlikleri: Kiiltiir etkinlikleri i¢in yapilan harcamalarin
toplam kamu harcamalar i¢indeki payi, yeterli bos zamana sahip kisilerin orant,
diizenli olarak tatile gidenlerin orani, kiiltiirel etkinlikleri takip edenlerin orani.
Sosyal Dayanisma ve Katilim: Birlik, kuliip veya o6teki orgiitlerde aktif iiyelik,
oy hakkina sahip yurttaglarin toplam niifus i¢indeki pay1, karar organlarindaki
kadinlarin orani, yerel ve bolgesel siireclere katilim orani.

Gelisme Isbirligi: Kisi basmna diisen kamusal gelisme yardimi, Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin (UNCTAD) hazirladigi listedeki
az gelismis iilkeler icin gelisme yardimlari.

Egitim ve Bilim: Okur-yazarlik orani, kisi basina diisen kamusal egitim
harcamalari, genel olarak cinsiyete gore okula devam orani.

Bilgi: [letisim araclarmi kullanma orani, internet kullanimi, gazete ve dergilerin
cesitliligi.

Fiziksel Giivenlik: Bedensel yaralanma oranlari, trafik kazalari, dogal afetler,
yetigkinlere ve ¢ocuklara kars1 fiziksel ve psikolojik siddet.

Uluslararas1 Ticaret ve Uluslararasi Rekabet: Kisi basina diisen dis bor¢ orani,

kisi bagina diisen yatirimlar, anamal stoku, biitge agig1 ve riisvetin yaygimligi.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22

25.

26.

I¢ Piyasa: Genel fiyat diizeyi, ¢evre ile ilgili vergiler, piyasaya miidahale orani,

cevreye zarar verecek tesvikler, ¢evre koruma tegvikleri.

Istihdam: Issizlik orani, yeni is alanlarinin yaratilmasi, cinsiyetler arasinda iicret
esitligi.
Arastirma, Gelistirme ve Teknoloji: Patent basvurulari, bilim insanlarinin orant,

kisi basina arastirma ve gelistirme i¢in yapilan 6zel ve kamusal harcamalar.
Uretim: Kisi basima diisen GSYH.

Tiiketim: Kisi basina tiiketim giderleri.

Hareketlilik: Mal ve yolcu tasima kapasiteleri ve oranlari, Kitle iletisim
araglariin tagimaciliktaki payi, demiryolu agi, karayollarinin uzunlugu.

Zararlit Maddeler, Kat1 Atiklar: Giiriiltii kirliligi, radyoaktif atiklar, kat1 atiklarin

geri doniistiiriilme orani.

Toprak: Topragin agir metal artiklariyla kirletilmesi, tarim yapilabilir alanlar,
erozyon.
Su: Su tiiketimi, nitrat ve fosfat Kirlenmesi, atik sularin temizlenmesi i¢in

yapilan harcamalar.

Hava: Ozon yogunlugu, karbondioksit ve kiikiirtdioksit oranlari.

. Iklim: Sera gaz1 emisyonlari, iklim degisiklikleri.
23.
24.

Alan Kullanimi: Kentsel ve kirsal alanlarin oranlart.

Biyo-gesitlilik: Tirlerin ¢esitliligi, ulusal ¢evre koruma alanlari, habitat
cesitliligi.

Enerji: Kisi basina kullanilan enerji, yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve enerji
tilkketimindeki payz1.

Ormanlar: Toplam orman alanlar1 ve korunmasi, koruma igin ayrilan yardimlar.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), siirdiiriilebilir kalkinma konusundaki

calismalarini EUROSTAT 1in belirledigi siirdiirtilebilir kalkinma gostergeleri listesini
dikkate alarak 2007 yilinda baslatmistir. TUIK, EUROSTAT 1n siirdiiriilebilir kalkinma

icin belirledigi 128 gostergeden 54’tnii Tiirkiye i¢in dikkate alarak hesaplamis ve

siirdiiriilebilir kalkinma gosterge setini olusturmustur. Buna gore, TUIK’in secilmis

stirdiiriilebilir kalkinma gostergelerinin olusturdugu sekiz ana baslik; sosyo-ekonomik

kalkinma,

stirdiiriilebilir tiiketim ve iiretim, sosyal icerme, demografik degisim, halk
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saghgi, iklim degisikligi ve enerji, sirdiiriilebiliv ulastirma, kiiresel ortaklik olarak
stralanmaktadir (TUIK, 2007: 246).

Sonug olarak; bir ekonomide kalici ve kapsayici biiyliime isteniyorsa ekonomik,
sosyal ve c¢evresel temelli biliyime hedefleri planlanmali ve uygun gostergeler
olusturulmalidir. Boylelikle aslinda mikro temelde ihtiyaclarin karsilanmasiyla, makro
temelde olumlu etkilerinin goriilmesi s6z konusu olacaktir. Ekonomik, sosyal ve ¢evresel
temelli bir ekonomik biiylime anlayisinda iilke ekonomisinde yer alan tiim aktorler
diisliniilmiis olacagindan ekonominin kirillganligi da azalacaktir. Sanayi Devrimi’nden
sonra yasanan pek cok kriz tecriibesi, krizden en ¢ok etkilenen 6genin insan oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle tilkeler, krizlerin insan tizerindeki olumsuz etkilerini kisa
siirede ortadan kaldirmaya yonelik ¢abalar sarf etmektedirler. Artan teknoloji ile gelisen
hizl bilgi artis1 ve hizli iletisim sayesinde insan yasanan her gelismeden haberdar olmakta
ve cevresel etmenlerden daha cok etkilenmektedir. Dolayisiyla insanlar, karar alma
stireclerinde bu bilgileri kullanmakta ve kararlarini1 bu dogrultuda almaktadirlar. Bu
baglamda {ilkeler, ekonomik planlama siire¢lerine insan ve g¢evre unsurunu da katarak

hedefledikleri amaglarina daha kolay ulasabileceklerdir.

1.5. Bankacilik Sektorii ile Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Arasindaki
Tiski

Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin saglanmasinda gelecege yonelik hedeflerin
gerekliligi ve yasam kalitesinin artirilmasi ¢abalari 6nem arz etmektedir. Ayrica, dogal
kaynaklarin korunmasi ve ¢evresel kalitenin gelecek nesillerin yasam hakkini tehdit etmeden

stirdiiriilmesinin gerekliligi de vurgu yapilan diger konular arasinda yer almaktadir.

Bankalarn siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmada nasil bir rol oynadig: faaliyetlerinin
ekonomik, cevresel ve sosyal etkileri dikkate alinarak incelenebilir. Nitekim bankacilik
sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iliskilerin belirtildigi kisimda, bankalarin
faaliyetlerinin ekonomik biiyiime iizerinde meydana getirdigi etkiler agiklanmisti. Bu
nedenle bu kisimda siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi da ekonomik agidan temsil eden s6z
konusu faaliyetler tekrarlanmayacaktir. Bununla birlikte bankacilik sektoriiniin ¢evresel ve

sosyal etkileri, dogrudan ve dolayli yoldan olmak iizere iki agidan degerlendirilecektir.

43



Dogrudan etkiler i¢ siirecler, dolayli etkiler ise dis siireglerle ilgili bankacilik sektorii
faaliyetleriyle iliskilendirilmektedir. Sekil 5, siirdiriilebilir ekonomik kalkinmada finansal

kurumlarin etkisini gostermektedir.

Sekil 5: Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinmada Finansal Kurumlarin Rolii

Dogal Kaynak, Enerji vb. Kullanimi

Dogrudan Etki

/ Ekonomik Sistem /—‘,—\\
Siirdiiriilebilir Bankalar
Sermaye

* Cevresel Piyasasi Ree.!
* Ekonomik Sektor
* Sosyal

PP PR

o

Dolayh Etki

—/

v

Cevresel, Ekonomik ve Sosyal Kalkinma

Kaynak:http://opim.wharton.upenn.edu/gc/philadelphia/abstract/Guo.pdf

Sekil 5 incelendiginde, finansal sistemde yer alan bankalarin siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmaya dogrudan ve dolayli olmak iizere iki acidan etki ettikleri
goriilmektedir. Bankalar, c¢evreyle dost sektorler olarak goriilmelerine ragmen,
bliyiikliikleri dolayisiyla talep ettikleri dogal kaynak ve enerji kullanimlar1 ile gevreye
dogrudan etki etmektedirler. Bunun yaninda sermeye ihtiyacin1 karsiladiklar1 o6zel
sektoriin, iiretim siireclerinde ortaya cikardiklar1 ¢evresel ve buna bagli olarak sosyal
etkilerden de dolayli olarak sorumlu olmaktadirlar. Sonu¢ olarak bankacilik sektori

faaliyetlerinin ¢evresel, sosyal ve ekonomik alanda bir etki yarattig1 goriilmektedir.
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Literatiir, siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma ve ¢evresel faktorlerin etkisi ile ilgili bir
kisim caligmay1 biinyesinde barindirmaktadir. Bu baglamda, bankalarin siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma siirecinde, daha ¢ok g¢evresel etkileri lizerinde durulmustur. Bankalarin
cevresel etkilerinin ne oldugunu anlamak icin de bankacilik faaliyetlerinin i¢ ve dis siirecleri
irdeleme konusu yapilmistir. i¢ siirecler'?, banka ici faaliyetlerle ilgiliyken, dis siiregler™®
bankanin {iglincii kisilere sundugu hizmet ve triinleriyle ilgilidir. Ekonomik sistemde yer
alan tim aktorler bankacilik sektorii {irtinlerine ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu nedenle
bankalari hizmetleri, siirdiiriilebilir kalkinma stirecinde 6nemli olmaktadir. Bankalar daha
cok sunduklari ekonomik hizmetleriyle tartisma konusu olmuslardir. Fakat bankalarin
sunduklar1 hizmetlerinin ekonomik boyutu oldugu kadar, gevresel ve sosyal boyutlari da
mevcuttur. Bu baglamda bankacilik sektoriiniin faaliyetleri hem ¢evresel hem de sosyal
alanda bir etki yaratmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, bankacilik sektdriiniin ¢evresel ve
sosyal konulara iligskin farkindaliginin diger sektorlere kiyasla ¢ok daha yavas oldugu
sOylenebilir. Bunun nedeni, bankacilik sektoriiniin kendisini “cevreyle dost sektdr” olarak

gormesi ve herhangi bir sorumluluk iistlenmemis olmasidir (Jeucken ve Bouma, 1999: 22).

1.5.1. Bankacilik Sektorii ile Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Arasindaki
Dogrudan iliski

Bankacilik sektoriiniin biiyiikliigii, nemli ¢evresel etkilere neden olmasinda yeterli
goriilmektedir. Ozellikle bankacilik sektdriiniin cevresel etkilerinde talep ettikleri enerji
kullanimlarimin biiyiikliigii nem arz etmektedir. Ornegin yaygin kredi kart1 kullanimi, enerji
kullanimini artiran 6nemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir (Jeucken, 2001: 63).

Bankacilik sektorii, kimya, madencilik, eczacilik, petrol ve tekstil gibi sektorlerle
kiyaslandiginda, cevresel etkilerinin s6z konusu sektorlere gore daha az oldugu
goriilmektedir (Thompson, 1998: 245). Bununla birlikte bankalarin faaliyetleri (kagit,
elektrik ve yakit kullanimlari) dolayisiyla cevre {iizerindeki dogrudan etkileri, dolayl
etkilerinden daha az Oneme sahiptir (http://opim.wharton.upenn.edu/gc/philadelphia/
abstract/Guo.pdf).

12 I¢ siireclerde, enerji ve kagit kullammlarmin ve atik miktarlarmin cevre iizerindeki etkisi iizerinde

durulmaktadir. Bkz. (Jeucken ve Bouma, 1999: 26).

Y Dis siireglerde, bankalarin, gevreye saygili olmayan sektérlere kullandirdiklart kredilerin etkisi iizerinde

durulmaktadir. Bkz. (Jeucken ve Bouma, 1999: 26).
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1.5.2. Bankacihik Sektorii ile Siirdiriilebilir Ekonomik Kalkinma Arasindaki
Dolayh Tliski

Kiiresellesen diinyada fon akislarin1 yonlendiren, uluslararasi politikalarin
belirlenmesinde, makroekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli rol oynayan finansal
kurumlar, biitiin insanligi etkileyebilmekte ve dolayli yollarla da olsa gevreye, insan
haklarina ve sosyal adalete 6nemli diizeyde katki veya zarar verebilmektedirler. Ciinkii
sektor fark etmeksizin biitiin isletmelerin ihtiya¢ duydugu fonlar, finansal kurumlar
araciligiyla temin edilebilmektedir. Dolayisiyla finansal kurumlarin = siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ile ilgili atacagi adimlar diger biitiin sektorleri de etkilemekte ve
yonlendirebilmektedir. ~ Gilinlimiizde  finansal  kurumlarin  ¢evresel ve  sosyal
stirdiiriilebilirligi etkileme potansiyellerinin biiyiikliigii genis bir kesim tarafindan kabul
edilmektedir (Kaya, 2010: 79). Bankalar tarafindan ¢evreye asir1 zarar veren isletmelerin
kredilendirilmesi de g¢evresel yikimdan, bankalarin dolayli da olsa sorumlu olduklarin

gostermektedir (Jeucken, 2001: 63).

Bankalarin gevresel etkilerinin yaninda sosyal etkilerinden de s6z etmek
gerekmektedir. Bankalarin faaliyetlerini yiiritme asamalarinda en 6nemli hedeflerinden
biri karlilik olmaktadir. Geleneksel bankacilik anlayis1 olarak adlandirabilecegimiz bu
anlayisla birlikte glinlimiizde bankalarin daha diisiik karli olsa dahi sosyal fayda igerikli
faaliyetleri de bulunmaktadir. Ozellikle organik tarim, yenilenebilir enerji, is¢i saghigi ve
giivenligi, hizmet i¢i egitim, kadma yonelik is imkanlari, yoksullukla miicadele gibi
faaliyetlerin bankalarin oncelikli hedefleri arasinda yer aldig1 goriilmektedir (Kaya, 2010:

82).

Bununla birlikte son yillarda literatiirde yer alan galismalarda, finansal kurumlar,
bankacilik sektorii ve beseri sermaye iligkileri ile bu iligkilerin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi hakkinda yapilan ¢aligmalara da rastlanilmaktadir. Ang (2008), finansal
kurumlarmm kredi imkanlar1 sayesinde beseri sermaye gelisimine katki saglayarak
yatirnmlarin  verimliligini artirmak yoluyla ekonomik biiylimeye neden oldugunu
belirtmistir. Benzer sekilde Hakeem (2010), Afrika iilkelerinde (Sub-Saharan Africa)
beseri sermayenin ve finansal gelismenin ekonomik biiyiimede etkili oldugunu ve biiylime

siirecinde beseri sermaye gelisiminin finansal sektor gelisiminden daha fazla 6nem arz
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ettigine dikkat ¢ekmistir. Evans ve digerleri (2002) ise gelismis bir finansal kurumlarin
beseri sermaye veya isgiicli gelisimi i¢in tamamlayici rol oynadigini ve bununda ekonomik
biiyiime siirecinde pozitif bir etki yarattigini belirtmislerdir. Bu baglamda siirdiirtilebilir
ekonomik kalkinmada da beseri sermaye faktorii onem arz etmektedir. Nitekim beseri
sermaye faktoriine yapilacak olan yatirimlar sosyal, ¢evresel ve ekonomik alanda

yapilmasi gereken uygulamalar1 da destekleyecektir.

Ornegin, iyi egitilmis insanlar bilgiyi daha dogru degerlendirerek yiiksek riskten
kaginip, diisiik risk se¢imi yapabilir dolayisiyla daha rasyonel yatirim kararlari alabilirler.
Bununla birlikte sosyal ve ¢evresel alanlara yonelik bankacilik sektorii faaliyetlerini talep
edebilirler. Bu baglamda siirdiiriilebilirlik anlayisinin merkezi 6gelerinden biri olan insan
davraniglar siirdiiriilebilirlik anlayisinin yayilmasinda 6nem arz etmektedir. Ayrica
bankacilik sektdriinde yer alan hissedarlara, ¢alisanlara ve bankacilik {irtinlerini talep eden
miisterilere de gorevler diismektedir. Ornegin tasarruf sahiplerinin bankalardan sosyal ve
cevresel uygulamalar1 destekleyecek {iriinleri talep etmeleri siirdiiriilebilirlik
uygulamalarin1 destekleyecektir. Hissedarlar ve calisanlarin ¢evresel ve sosyal farkindalik

uygulamalarina doniik anlayis1 bankalarin bu alandaki basarisini artiracaktir.

Sonug olarak bankacilik sektorii iilke i¢cinde olusan veya llke disindan gelen fon
fazlasini yatirimcilara etkin bir sekilde aktararak uzun donemde siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Bundan dolay: reel sektor ile bankacilik sektorii
arasinda saglikli bir iliskinin kurulmasinda, insan faktorii kritik bir rol oynamaktadir. Insan
faktoriiniin 6neminin géz ardi edilmesi yapisal nitelikteki bir soruna neden olacagindan

uzun dénemde siirdiiriilebilir biiylimenin saglanmasini geciktiren bir unsur olacaktir.

Bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilirlik alanindaki bir baska dolayli etkisi ise,
tirtinlerinin sitirdiirtilebilir kalkinmay1 hedefleyecek sekilde dizayn edilmesiyle de yakindan
iligkilidir. Bu baglamda bankalarin siirdiiriilebilir kalkinmay1 hedefleyecek faaliyetleri ve
ekonomik anlayisin yaninda, sosyal ve c¢evresel degerleri dikkate alan projeleri
desteklemeleri ve kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla, faaliyetleriyle ilgili olarak seffaf
olmalar1 gerekmektedir. Ayrica, seffaflik ilkesi gergevesinde yatirimcilar, tasarruflarinin

hangi isletmelerin finansmaninda, ne tiir yatirnmcilar igin kullanildigini takip edebilmekte,
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hatta tasarruflarinin hangi tiir projelerde kullanilacagini belirleyebilmektedirler (Kaya,

2010: 83).

Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayisinin yayilmasiyla, siirdiiriilebilir fonlara
olan talepler artmaktadir. Dolayisiyla bankacilik sektoriine bu alanda da 6nemli gorevler
diismektedir. Nitekim ABD Sosyal Yatirim Forumu (SRI) 2012 yil1 raporu, iilkede 1995
yilinda 639 Milyar ABD dolar1 olan sosyal sorumlu yatirim fonlarinin 2012 yilinda 3,744
Trilyon ABD dolar1 seviyesine yiikseldigini belirtmektedir (http://ussif.org/resources/
research/documents/USSIFTrends2012ES.pdf.). Benzer sekilde Avrupa Sosyal Yatirim
Forumu’nun (EUROSIF) 2012 yili raporuna gore Avrupa’daki siirdiiriilebilir temali
yatirimlarin biiyiikliigi 2005 yilinda 6,914 Milyon Avro iken 2011 yilinda 48,090 Milyon
Avro’ya yiikselmistir (http://www.eurosif.org/research/eurosif-sri-study/sri-study-2012).
llerleyen yillarda Diinya genelinde bu fonlara yonelik gerceklesecek olan talep artist

fonlarin yonetiminde bankacilik sektoriine ayrica gorevler yiiklemektedir.
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IKiNCi BOLUM

2. BANKACILIK SEKTORUNUN EKONOMiIK BUYUMEYE ETKIiSi:
LITERATUR OZETi

Aragtirmacilar arasinda, finansal sektoriin®* ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
hakkinda genel bir fikir birligi yoktur. Literatiirde yer alan teorik ve ampirik ¢alismalar,
finansal sektoriin ekonomik biiylimeyi etkileyip etkilemediginin tespitinin yani sira, boyle
bir etkilesim varsa bu etkilesimin yOniiniin belirlenmesi iizerinedir. Yapilan calismalar,
finansal sektor ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin varligi ve yonii hakkinda farkli
sonuglar ortaya koymaktadir. Bu farkliligin nedeni, analizlerde kullanilan farkli yontem ve

orneklemlere baglanmaktadir.

Inceleme konusu yapilan calismalar, yontemlerinin benzerligine gore
siiflandirilarak aragtirllmistir. Ayrica Tiirkiye icin finansal sektor, finansal sektor gelisimi,
bankacilik sektorii, bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiye
odaklanan ¢alismalar ayr1 bir baslik altinda irdelenmistir. Boliim sonunda ise siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskiye yonelik c¢alismalarin
yetersizligi nedeniyle stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ile ilgili c¢alismalara yer

verilmistir.

4 Bu boliimde, finansal sektor, finansal sektor gelisimi, bankacilik sektorii, bankacilik sektorii gelisimi ile

ekonomik biiylime arasindaki iliskiye odaklanan ¢alismalar inceleme konusu yapilmustir. Literatiirde yer
alan ¢alismalarin biiylik bir kismi, finansal sektér ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemis ve
ilgili ¢aligmalarda finansal sektdr daha ¢ok bankacilik sektorii ile borsa sektdriine ait degiskenlerle temsil
edilmistir. Caligmanin ana konusunu bankacilik sektorii olusturdugu igin s6z konusu ¢aligmalarin sadece
bankacilik sektoriine ait bilgilerine odaklanilmis ve bankacilik sektoriiyle ilgili sonuglar irdelenmistir.
Bununla birlikte literatiirde adi gegen finansal sektor, finansal sektor gelismi ve bankacilik sektdri,
bankcilik sektorii gelisimi gibi farkli kavramlarin birbirlerini karsiladiklar1 bilgisinin verilmesinde yarar
vardir.



2.1. Panel Veri Calismalar:

Konu ile ilgili ampirik literatiirdeki caligmalarin biiyiik bir kism1 hem zaman hem
de iilke boyutunu tasiyan panel veri analizlerine dayanmaktadir. Bu kisimda, konu ile ilgili

yapilan panel veri ¢aligmalar tarihsel siralamada ele alinarak irdelenmistir.

Jung (1986), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Analiz, 19 sanayi iilkesi ve 37 gelismekte olan toplam 56 iilke i¢in farkli yi1l kategorilerini
icerecek sekilde 1948-1981 doneminde yillik veriler kullanilarak panel yontemiyle
yapitlmistir. Calismada finansal gelisme, M; ve M; degiskenleri ile temsil edilmistir.
Yapilan analiz sonucu, finansal sektér ve ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Ayrica yliksek biiylime oranina sahip iilkelerde finansal gelismenin
ekonomik biiyiimeyi etkiledigi ve bunun da arz 6nciillii hipotezi®® destekledigi yoniinde bir

sonuca ulasilmigtir.

Beck ve digerleri (1999), bankacilik sektorii gelisimi ve biiylime arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Analiz, yatay kesit ve dinamik panel yontemi olmak iizere iki ayri
ekonometrik yontemle yapilmistir. Yatay kesit, 63 iilke i¢in 1960-1995 doneminde iilke
basina tek gozlem kullanilarak, panel analiz ise 77 iilke i¢in 1960-1995 doneminde bes
yillik veriler kullanilarak yapilmistir. Calismada bankacilik sektorii gelisimi, finansal
aracilar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, finansal gelisme, likit
yikiimliiliikler ile mevduat banka varliklarmin, mevduat banka ve merkez banka
varliklarina orani ile temsil edilmistir. Yapilan analizin sonuglarina gore, 6zel sektore
verilen krediler ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde onemli bir iliski tespit
edilmistir. Ayrica bankacilik sektorii gelisimi ile verimlilik artis1 arasinda da 6nemli ve
pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bununla birlikte, bankacilik sektorii gelisimi ile
fiziksel sermaye birikimi ve 6zel tasarruf orani arasinda da giiclii ve pozitif yonde bir iligki

tespit edilmistir.

Levine ve digerleri (2000), finansal aracihigin (bankalar ve banka dis1 araci

kurumlar) ekonomik biiyiimeye etki edip etmedigini arastirmiglardir. Panel analiz, 74 iilke

¥ “Arz onciillii hipotez” (supply leading hypothesis); finansal sektdr gelisiminin ekonomik biiyiimeye
neden oldugunu vurgulamaktadir. Buna gore finansal sektor, sermaye ihtiyacin1 karsilayarak yatirim
oranlarini artirmak suretiyle biiylimeye neden olmaktadir (Patrick, 1966: 174).
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icin 1960-1995 doneminde bes yillik veriler kullanilarak, yatay kesit analiz, 71 iilke icin
1960-1995 doneminde verilerin ortalamasi alinarak her iilke icin tek gozlem kullanilarak
tahmin edilmistir. Calismada finansal aracilik, likit yiikiimliliiklerin GSYH’ye orani,
mevduat banka varliklarmin, mevduat banka varliklar1 ile merkez bankasi varliklarma
orani, finansal aracilar tarafindan 6zel sektore dagitilan kredilerin GSYH’ye orani ile
temsil edilmistir. Yapilan yatay kesit analizi sonucunda, uzun dénemde finansal aracilik
gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda gii¢lii ve pozitif bir iliski bulunmustur. Benzer
sekilde panel analiz sonucunda da finansal aracilik ile ekonomik biiyiime arasinda giiclii ve
pozitif bir iliski bulunmustur. Ozellikle verimlilik artis1 ve 6zel krediler arasinda giiclii bir

iligki tespit edilmistir.

Evans ve digerleri (2002), beseri sermaye Ve finansal gelismenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini arastirmislardir. Analiz, 82 iilke i¢in 1972-1992 doéneminde yillik
veriler kullanilarak panel yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M>
para arzinin GSYH’ye orani ve yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.
Yapilan analizler sonucu, paranin ekonomik biiylimeye dnemli bir katki sagladigi; ayrica
kredi ve beseri sermaye arasinda, biliylimeyi pozitif yonde etkileyen bir iliskinin oldugu

tespit edilmistir.

Calderon ve Liu (2002), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedenselligi arastirmislardir. Analiz, 22 gelismis ve 87 gelismekte olan toplam 109 iilke
i¢in 1960-1994 doneminde bes ve 10 yillik veriler kullanilarak Panel Vektér Otoregresyon
(VAR) teknigi ve Geweke Ayrigtirma Testi ile tahmin edilmistir. Calismada finansal
gelisme, M, para arzinin GSYH’ye oram1 ve finansal aracilar tarafindan o6zel sektore
verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu bes ana
bulgu ortaya c¢ikarilmistir: Bunlardan ilki, gelismekte olan ve gelismis 109 iilkede finansal
gelismenin ekonomik biiyiimeye neden oldugudur. Ikincisi, 87 gelismekte olan ve 22
gelismis iilkede, finansal gelismeden ekonomik biiylimeye ve ekonomik biiyiimeden
finansal gelismeye ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edildigidir. Bunun sonucu olarak
finansal derinligin ekonomik biiylimeyi ve es zamanli olarak ekonomik biiyiimenin de
finansal gelismeyi harekete gegirdigi ortaya c¢ikarilmistir. Ugiincii bulgu, gelismekte olan
tilkelerde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki nedenselligin gelismis iilkelere

gore daha fazla oldugunun tespit edilmesidir. Dordiincii bulgu, finansal gelismenin
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ekonomik biiyiimeye neden olmasinin uzun donem gerektirdiginin bunun nedeninin ise
finansal gelisiminin reel sektor iizerindeki etkisinin zaman aldignin tespitidir. Besinci
bulgu ise, finansal gelismenin ekonomik biiyiime lizerindeki etkisi, bu gelismenin hizh
sermaye birikimi ve teknolojik degisiklige olan katkisiyla a¢iga ¢ikmaktadir. Bu baglamda
finansal gelismenin 6zellikle gelismekte olan iilkelerde toplam faktor verimliligine pozitif

etki ettigi ortaya ¢ikarilmistir.

Bloch ve Tang (2003), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Analiz, 75 iilke i¢in 1960-1990 doéneminde yillik veriler kullanilarak
zaman serisi yontemi, 72 iilke i¢in 1960-1990 doéneminde verilerin ortalamasi alinarak
yatay kesit analizi yontemi ve 71 iilke i¢in 5 yillik veriler kullanilarak panel analiz yontemi
olmak iizere {i¢ ayr1 yontemle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, 6zel sektore
verilen kredilerin GSYH’ya olan orani ile temsil edilmistir. Yapilan zaman serisi analizleri
sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif iliski zayif
desteklenebilir nitelikte tespit edilmistir. Yatay kesit analizi ve panel analiz sonuglari,
finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi etkileyen en 6nemli aciklayict degisken oldugunu
gostermistir. Ancak finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi hizlandirdig1 fakat biiyiime

stireclerinde ana etken olmadig1 da tespit edilmistir.

Boulila ve Trabelsi (2003), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmislardir. Analiz 16 Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA)*®
Bolgesi tlkeleri i¢in 1960-2002 doneminde iilkeler arasinda farkli donemleri de igerecek
sekilde yillik veriler kullanilarak Panel Granger Nedensellik Testi ile tahmin edilmistir.
Caligmada finansal gelisme, M; para arzinin GSYH’ye orani, 6zel sektore verilen
kredilerin GSYH’ye orani, mali tasarruf oraninin (M3-M;) GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, uzun doénemde finansal gelismenin ekonomik
bliyiimeyi etkilemedigi tespit edilmistir. Sadece iki {ilkenin sonuglarinda ekonomik
bliylimeden finansal gelismeye dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bir bagka
ifadeyle ekonomik biiyiime siirecinde, reel sektoriin finansal sektorden daha etkili ve

onemli oldugu tespit edilmistir.

'® Cezayir, Bahreyn, Misir, Iran, Urdiin, Kuveyt, Moritanya, Fas, Suudi Arabistan, Sudan, Suriye, Tiirkiye

ve BAE.
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Calderon ve Liu (2003), c¢alismalarinda gelismekte olan ve sanayilesmis 109
tilkede ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasindaki nedensellik iliskisini
arastirmiglardir. Calisma 1960 ile 1994 yillar1 arasinda bes yillik ve 10 yillik verilerin
ortalamas1 alinarak iki doneme ayrilmis ve Geweke Ayristirma Test yontemi kullanilarak
yapilmistir. Analizde finansal gelisme gostergesi olarak, My’nin milli gelir (MG)’e oram
ve finansal aracilar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin MG’e orani kullanilmistir.
Yapilan analizler sonucunda tiim iilkelerde finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi
etkiledigi ortaya ¢cikmistir. Nedensellik iliskisinde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica finansal derinlik ile ekonomik
bliylime arasinda, gelismekte olan iilkelerde sanayi iilkelerine kiyasla daha fazla
nedensellik iligkisinin varligina rastlanilmistir. Bununla birlikte, finansal derinlesmenin
hizli sermaye birikimi ve verimlilik artis1 kanaliyla ekonomik biiyiimeye neden oldugu da

ifade edilmistir.

Beck ve Levine (2004), bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Calisma, 1976 ile 1998 yillar1 arasinda bes yillik
verilerle toplam 40 iilke {izerinde panel analiz metoduyla yapilmistir. Calismada bankacilik
sektorii gelisimi, mevduat bankalar1 tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye
oranini ile temsil edilmistir. Yapilan analizler sonucu, bankacilik sektorii gelisimiyle

ekonomik biiylime arasinda 6nemli ve pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Christopoulos ve Tsionas (2004), finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, 10 GOUY’ icin 1970-2000 doéneminde yillik veriler
kullanilarak panel nedensellik analiz yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal
gelisme, banka mevduat yiikiimliiliklerinin GSYH oram ile temsil edilmistir. Yapilan
analiz sonucunda, uzun dénemde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda onemli

bir iligki tespit edilmistir.

Mavrotas ve Son (2004), calismalarinda finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz, 65 iilke igin 1960-1999 déneminde yillik veriler

kullanilarak panel yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, mevduat

" Kolombiya, Paraguay, Peru, Meksika, Ekvador, Honduras, Kenya, Tayland, Dominik Cumhuriyeti ve

Jamaika.
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banka varliklarinin, mevduat banka varliklar1 ile merkez bankasi varliklarma orani, likit
yiikiimliiliiklerin GSYH’ye orani, mevduat bankalar1 ve diger finansal kurumlar tarafindan
Ozel sektore verilen kredilerin GSYH’ye oraninin lineer bir kombinasyonu olarak
hesaplanan finansal gelisme endeksi ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore,
finansal gelisme ile kisi basina diisen reel biiyiime arasinda énemli ve pozitif yonde bir
iliski ortaya ¢ikmistir. Ayrica yiiksek finansal gelisimin, hizli ekonomik biiyiimeyi uyardigi
ve gelismekte olan {ilkelerde, biiylimeye etki eden finansal gelismenin sanayilesmis
iilkelere kiyasla ¢ok daha 6nemli oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte finansal

gelismenin, sermaye dolagimini artirmak yoluyla biiyiimeyi etkiledigi de belirtilmistir.

Rioja ve Valev (2004), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
arastirmiglardir. Analiz, 74 iilke igin 1961-1995 doneminde yillik veriler kullanilarak panel
veri yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme, ii¢ farkli degiskenle temsil
edilmistir. Bunlar sirasiyla, mevduat bankalar1 ve diger finansal kurumlar tarafindan 6zel
sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, Ms para arzinin GSYH’ye orani ve mevduat
banka varliklarinin mevduat banka varliklar1 ile merkez bankasi varliklarinin toplamina
oranidir. Yapilan analiz sonucunda, finansal gelismenin orta gelirli ve yiiksek gelirli
tilkelerde verimlilik artisini hizlandirarak ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi,
diisiik gelirli iilkelerde ise bu etkinin orta gelirli ve yiiksek gelirli lilkelerdeki kadar acik
goriilmedigi ortaya konulmugstur. Finansal gelisme diizeyi diisiik olan gelismekte olan
tilkelerde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif iligkinin, sermaye

birikimini hizlandirmak yoluyla ortaya ¢ikabilecegi tespit edilmistir.

McCaig ve Stengos (2005), finansal aracilik gelisimi ile uzun donem ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz, 71 iilke i¢in 1960-1995 doéneminde
yillik veriler kullanarak Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) ile tahmin edilmistir.
Calismada finansal aracilik gelisimi, Mg’in (likit yikimlilikler) ve 6zel sektor
kredilerinin GSYH orani, mevduat banka varliklarinin merkez bankasi varliklarina oram
ile Ol¢lilmistiir. Yapilan analiz sonucunda finansal araciliktaki gelismenin ekonomik

bliylimeyi giliclii ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Ndikumana (2005), finansal araciligin yatirimlari etkilemek yoluyla biiylimeyi

etkileyip etkilemedigini arastirmistir. Analiz, gelismekte olan ve gelismis 99 {ilke igin
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1965-1997 doneminde yillik verileri kullanarak panel yontemiyle tahmin edilmistir.
Calismada finansal aracilig1 temsil eden bes farkli veri kullanilmigtir. Bunlar GSYH'nin
yilizdesi olarak sirasiyla, M3, 0zel sektore verilen krediler, bankalar tarafindan verilen
krediler, net i¢ krediler ve banka varliklarinin banka ve merkez bankasi varliklarina
oranidir. Yapilan analiz sonucunda, finansal araciligin yatirimlart artirdigr tespit edilmistir.
Finansal araciligin, 6zellikle finansman kisitlamalariin hafifletilmesiyle firmalarin yatirim
artiglarin1 saglayarak i¢ yatirimlart etkiledigi ortaya konulmustur. Ayrica arastirmada,
ilkelerin finansal aracilik islem maliyetlerini azaltmasi, tasarruf sahiplerinin ve
yatirimeilarin haklarmi giliglendirmesi uygulamalarinin, bankacilik sektoriiniin gelisimini

kolaylagtirarak yatirimlar1 uyaracagi vurgusu da yapilmistir.

Al-Awad ve Harb (2005), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Analiz, 10 Orta Dogu tilkesinde (Cezayir, Mistr, [ran, Urdiin, Kuveyt, Fas
Suudi Arabistan, Suriye, Tunus, Tiirkiye) 1969-2000 doneminde yillik veriler kullanilarak
panel analiz ve zaman serisi analiz yontemleriyle tahmin edilmistir. Calismada finansal
gelisme, 6zel sektdre verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan panel
analiz sonucunda, kisa donemde ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru bir iliski
tespit edilmistir. Uzun donemde de finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iligkili
¢ikmistir. Zaman serisi analizlerinin sonucunda, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasinda giiclii bir iligki tespit edilmis fakat nedenselligin yonii hakkinda bir sonuca

ulagilamamustir.

Demetriades ve Law (2006), finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi aragtirmiglardir. Analiz, panel yontemle yiiksek, orta ve diisiik gelirli olmak iizere
toplam 72 iilke icin 1978-2000 doneminde yillik veriler kullanilarak tahmin edilmistir.
Calismada finansal gelismeyi temsil eden ii¢ degisken kullanilmistir. Bu degiskenler
sirasiyla, M3/GSYH, bankacilik sektorii tarafindan verilen 6zel sektor kredilerinin
GSYH’ye orani ve bankacilik sektorii tarafindan verilen yurtici kredilerin GSYH’ye
oranidir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelismenin ekonomik biiylime {izerinde uzun
donemde &nemli etkileri oldugu tespit edilmistir. Ozellikle gelir seviyesi diisiik iilkelerde
finansal sektoriin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bununla
birlikte finansal sektoriin, 6zel sektdr kurumlarina kredi saglamasi kanaliyla dolayli yoldan

biiyiimeyi etkiledigi tespit edilmistir.
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Liang ve Reichert (2006), bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Analiz, gelismekte olan 70, gelismis 20 iilke i¢in 1960-
2000 doneminde yillik veriler kullanilarak panel veri yontemiyle tahmin edilmistir.
Calismada bankacilik sektorii gelisimi, M3 para arzinin GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, gelismekte olan ve gelismis iilkelerde bankacilik sektorii
ile biiyiime arasinda iliski tespit edilmistir. iliskinin y®niiniin, ekonomik biiyiimeden
bankacilik sektorii gelisimine dogru oldugu tespit edilmis ve gelismekte olan iilkelerde bu

etkinin daha kuvvetli oldugu belirlenmistir.

Artan (2007), finansal gelismenin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini
arastirmistir. Analiz, orta ve yiiksek gelirli 79 iilke i¢in 1970-2007 doneminde yillik veriler
kullanilarak panel veri yoOntemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme,
M1/GSYH ve M,/GSYH ile temsil edilmistir. Yapilan analiz, finansal kalkinmanin orta ve
yiiksek gelirli {ilkelerde biliylimenin 6nemli belirleyicisi oldugu sonucunu ortaya
koymustur. Ayrica finansal gelismenin, orta ve yiiksek gelirli tlilkelerde, biiylimeyi pozitif

yonde etkiledigi, diisiik gelirli iilkelerde ise negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Hassan ve Yu (2007), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Analiz, gelir grubuna gore ayrilmis toplam 208 iilke i¢in 1960-2005
doneminde yillik veriler kullanilarak panel veri yontemle tahmin edilmistir. Calismada
finansal sektor, bankacilik sektorii tarafindan verilen yurtici kredilerin GSYH’ye orani,
0zel sektore verilen i¢ kredilerin GSYH’ye orani, M3 para arzinin GSYH’ye orani, yurtici
tasarruflarin GSYH’ye oram ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, kisa donemde
yiiksek gelirli OECD iilkelerinde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda gii¢lii bir
iligki tespit edilmisken, Giiney Afrika ve Sahra-Alt1 Afrika bolgesinde boyle bir iligkiye
rastlanilmamistir. Uzun donemde ise finans ve biiylime arasinda pozitif bir iliski tespit

edilmistir.

Naceur ve Ghazouani (2007), bankacilik ve borsa sektorii ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligskiyi arastirmiglardir. Analiz, 11 MENA Bolgesi iilkesi i¢in 1979-2003
doneminde yillik veriler kullanilarak panel veri yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, M3’tin GSYH’ye oran

ve bu iki degiskenin ortalamasi alinarak hesaplanan banka gelisim endeksi ile temsil
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edilmistir. Yapilan analizler sonucu, ekonomik biiyliime bankacilik sektorii arasinda énemli
bir iliski bulunamamistir. Bununla birlikte tespit edilen iliskinin de negatif yonlii ve
ekonomik biiyiimeye zarar verici oldugu ifade edilmistir. Bu negatifligin MENA

Bolgesi’nde az gelismis finansal sistemden kaynaklanabilecegi de vurgulanmustir.

Liang (2007), bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
incelemistir. Analiz, Cin Halk Cumhuriyeti’nin 29 eyaleti i¢in 1990-2001 doneminde panel
veri analizi kullanilarak yillik veriler ile GMM yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii gelisimi sirasiyla, bankacilik sektorii tarafindan 6zel sektore verilen
krediler toplaminin GSYH’ye orani, bankacilik sektorii tarafindan kamu kesimine verilen
krediler toplaminin GSYH’ye orani ve bankalar ile diger finansal kurumlar tarafindan
verilen kredilerin paymnin Olclilmesiyle ortaya c¢ikarilan bankacilik rekabeti ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, 6zel sektore verilen krediler ile bankacilik rekabeti ve
ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Kamu sektoriine verilen

krediler ile ekonomik biiylime arasinda ise negatif yonlii bir iligki belirlenmistir.

Hurlin ve Venet (2008), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmiglardir. Analiz, 28 gelismis ve 35 gelismekte olan toplam 63
tilke icin 1960-1995 ve 1960-2000 donemlerinde yillik veriler kullanilarak panel
nedensellik yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme, mevduat bankalari
tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, mevduat bankalar1 ve diger
finansal kurumlar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, likit
yiikiimliliiklerin GSYH’ye orami ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, hem
gelismekte olan hem de gelismis {ilkelerin her ikisinde de finansal gelisme ile ekonomik

biiylime arasinda gii¢lii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Sogiit (2008), calismasinda finansal gelismenin ve Ozel sektor kredilerinin
belirleyicilerini incelemistir. Analiz, gelismekte olan ve sanayilesmis 85 iilke i¢in 1980-
2006 doneminde yillik veriler kullanilarak panel veri yontemiyle tahmin edilmistir.
Calismada finansal gelisme ise M3’iin GSYH orani ile temsil edilmistir. Yapilan analizler
sonucu, diisiik gelirli ve diisiik orta gelirli {ilkelerde, kamu sektorii kredileri ve merkezi
hiikiimet borglarinin yiikselmesinin 6zel sektor kredilerinde azalmaya neden oldugu tespit

edilmistir. Ayrica bu gruptaki tlkeler i¢in kamu sektorii kredilerinin bir yandan finansal
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dislamaya neden oldugu, diger yandan finansal gelismeyi artirdigi ortaya g¢ikarilmistir.
Yiiksek orta gelirli ve yiiksek gelirli iilkeler i¢in, 6zel sektdr kredilerinin kamu sektorii
kredileri ve finansal gelisme ile yiikseldigi fakat merkezi hiikiimet bor¢lariyla diistiigi
tespit edilmistir. Ayrica finansal gelismenin, yliksek gelirli iilkelerde, enflasyondan negatif
yonde, reel GSYH ve kamu sektorii kredilerinden pozitif yonde etkilendigi belirtilmistir.
Yiiksek orta gelirli {ilkelerde, hem reel GSYH’nin hem de kamu sektorii kredilerinin
finansal gelismeyi pozitif yonde etkiledigi goézlenmistir. Diger taraftan, diisiik gelirli
ilkelerde, kamu sektorii kredileri ve enflasyon, finansal gelisme ile pozitif yonde

iligkilendirilmistir.

Caporale ve digerleri (2009), bankacilik ve borsa sektorii ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Analiz, 10 yeni Avrupa Birligi'® (EU) iiyesi iilke i¢in
1994-2007 doneminde yillik veriler kullanilarak panel nedensellik yontemi ile tahmin
edilmistir. Calismada bankacilik sektorii; 6zel sektor kredilerin GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektdriinlin bu iilkelerde az gelismis oldugu
ve bunun da ekonomik biiylimeye katkisinin sinirlt oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan

daha etkin bankacilik sektdriiniin ekonomik biiytimeyi hizlandiracag: belirtilmistir.

Acharya ve digerleri (2009), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, 14 Hint Eyaleti® i¢in 1981-2002 déneminde yillik veriler
kullanilarak panel yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme, kisi basina
diisen kredi miktar1 ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, 6zellikle gelismis Hint
Eyaletlerinde kredi artisiyla net ¢ikti arasinda 6nemli ve pozitif yonlii bir iligki tespit

edilmistir.

Hakeem (2010), bankacilik sektorii gelisimi, beseri sermaye ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi arastirmigtir. Analiz, Sahra-Alt1 Afrika’da 1970-2000 déneminde yillik
veriler kullanilarak panel yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada bankacilik sektorii

gelisimi, Mo/GSYH M3/GSYH  yurtigi krediler/GSYH ve 6zel sektor kredileri/GSYH ile

'® Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya, Romanya, Slovakya ve

Slovenya.

¥ Andra Prades, Assam, Bihar, Gujarat, Haryana, Karnataka, Kerala, Maharashtra, MadyaPrades, Punjab,

Rajasthan, Tamil Nadu, Utter Pradesh ve Bat1 Bengal.
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temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Sahra-Alt1 Afrika’da biiyiimeyi artirilabilmek igin
beseri sermaye ile bankacilik sektorii gelisimi gerekli oldugu tespit edilmistir ve ekonomik
biiyiimede beseri sermayenin bankacilik sektorii gelisiminden daha etkili oldugu ortaya

¢ikarilmstir.

Nisanc1 ve digerleri (2011), ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasindaki
nedensellik iliskisini aragtirmislardir. Analizde, D-8 iilkeleri?® i¢in 1960-2009 déneminde
yillik veriler kullanilarak, ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasindaki nedensellik
iligkisi panel yontemle tahmin edilmeye c¢alisilmistir. Calismada finansal gelisme,
bankacilik sektorii tarafindan saglanan toplam kredilerin GSYH’ye orani, 6zel sektore
verilen kredi miktarinin MG’e orani ve bankacilik sektorii likit varliklarinin MG’ye oram
ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, iilkelerin bir kisminda, biiyiime ve finansal
geligsme arasinda kisa ve uzun dénem nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica
analizde kullanilan finansal degiskenlerden 6zel sektor kredilerinin, biiylime tizerinde en
etkili olan finansal degisken oldugu sonucuna varilmistir. Bununla birlikte gelismis
ilkelerde, finansal gelisme ve bilylime arasinda daha gii¢lii bir nedensellik iligkisinin tespit
edilmesine karsin; az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde bu iliskinin gelismis tilkelere

nazaran daha zay1f oldugu tespit edilmistir.

Poshakwale ve Qian (2011), finansal reformlarin bankacilik sektoriiniin rekabetlilik
ve iretim verimliligi {izerindeki etkisi ve bunun ekonomik biiylimeye katkisim
aragtirmiglardir. Analiz, Misir ekonomisi i¢in 1992-2007 doneminde yillik gozlemlerle 45
bankanin verileri kullanilarak panel yontemle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik
sektorii, toplam krediler, toplam mevduat, likit yiikiimliilikklerin toplam varliklara orani,
toplam varliklar ve dort biiyiik bankanin toplam kredilerinin pay1 ile toplam mevduatlarin
pay1 olan banka konsantrasyonu ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, finansal
reformun bankacilik sektoriiniin rekabetliligi ve lretim verimliligi lizerinde onemli ve
pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica hem kamu bankalarinin hem de yabanci
sermayeli bankalarmm 6zel sermayeli bankalardan daha az rekabetgi olduklar tespit
edilmistir. Bununla birlikte, banka tiretim verimliliginin artis1 kisa déonemde ekonomik

bliylimeyi olumlu etkilerken uzun donemde boyle bir iligki tespit edilememistir.

20 Banglades, Endonezya, iran, Malezya, Misir, Nijerya, Pakistan ve Tiirkiye.
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Kunt ve digerleri (2011), ekonomik biiyiimede bankacilik sektoriiniin Gnemini
aragtirmiglardir. Analiz, 72 iilke igin 1980-2008 doneminde bes yillik verilerin ortalamasi
alinarak Panel Regresyon Testi analiziyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektort,
mevduat bankalar1 tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektoriiniin ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif bir iliski tespit edilmistir. Ayrica bankacilik sektorii gelisiminin, daha biiyiik banka

ve daha biiylik finansal hizmet piyasasi ile finansal gelisimi destekledigi belirtilmistir.

Rachdi ve Mbarek (2011), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi arastirmuslardir. Analiz, altist OECD?, dordii MENA? bolgesinden toplam 10 iilke
tizerinde 1990-2006 doneminde yillik veriler kullanilarak panel analiz veri yontemiyle
tahmin edilmistir. Analizde finansal gelisme, mevduat bankalar1 ve diger finansal kurumlar
tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye oran1 ve M3’iin GSYH’ye orani ile
temsil edilmigtir. Yapilan analiz sonucu, hem OECD hem de MENA Boélgesi’'nde uzun
donemde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir.
GMM analizi sonucu, finansal gelismeyle kisi bagina diisen reel GSYH arasinda pozitif ve
giiclii bir iliski ortaya ¢ikmistir. Hata diizeltme modeli OECD iilkelerinde bu iligkinin iki
yonlii, MENA Bolgesi iilkelerinde ise tek yonlii oldugunu ve ekonomik biiylimenin
finansal gelismeyi uyardigini ortaya ¢ikarmistir. Ayrica, OECD ve MENA Bolgesi’'nde

finansal sektor ve reel sektoriin birbirleriyle iliskili oldugu tespit edilmistir.

Hassan ve digerleri (2011), ekonomik biiyiimede finansal gelismenin roliinii
aragtirmiglardir. Analiz, 168 iilke ig¢in 1980-2007 doneminde yillik veriler kullanilarak
panel veri yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme, bankacilik sektorii
tarafindan saglanan yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani, 6zel sektdre verilen yurtigi
kredilerin GSYH’ye orani, M3 para arzinin GSYH’ye orani, gayri safi yurtigi tasarruflarin
GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analizler sonucu, 6zel sektore verilen yurtigi
krediler, Dogu Asya ve Pasifik ile Latin Amerika ve Karayip iilkelerinde pozitif iligkili
iken, yiiksek gelirli iilkelerde negatif iliskili ¢cikmistir. Ayrica Sahra-Altt ve Dogu Asya ve

Pasifik hari¢ diger tiim bolgelerde finansal gelisme ve biliylime arasinda ¢ift yonli iliski

2 Ispanya, Yunanistan, izlanda, italya, Portekiz, Isveg.

22 . .
Misir, Fas, Tunus ve Tiirkiye.
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tespit edilmistir. Bununla birlikte gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime ve finansal

gelisme arasinda pozitif yonli bir iligki bulunmustur.

Oztiirk ve digerleri (2011), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Analiz, 9 gelismekte olan iilke igin 1992-2009 doneminde yillik
veriler kullanilarak panel veri yontemiyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme,
Ms/GSYH ve banka kredileri/GSYH degiskenleri ile temsil edilmistir. Yapilan analiz
sonucu, ekonomik biiyiimenin finansal gelismeye neden oldugu tespit edilmis ve talep

takipli hipotez?® goriisii desteklenmistir.

Zhang ve digerleri (2012), finansal gelisme ile ekonomik biiyliime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, Cin’in 286 ilinin 2001-2006 dénemi yillik verileri
kullanilarak panel yontem ve 2001-2006 doneminde verilerin ortalama degerleri alinarak
yatay kesit yontemle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, bankacilik sektorii ve
bankacilik dis1 finansal kurumlardan saglanan toplam kredilerin GSYH’ye orani, finansal
sistemdeki toplam mevduat oraninin GSYH’ye orani, finansal sistemde biriken toplam
hanehalk: tasarruflarinin GSYH’ye orani, i¢ kredilerle finanse edilen duran wvarlik
yatirimlariin devlet biitcesi ile finanse edilen duran varlik yatirimlarina orani ve finansal
sitemde yer alan kurumsal mevduatlarin toplam mevduatlara oram ile temsil edilmistir.
Yapilan her iki analiz sonucunda, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda 6nemli

ve pozitif bir iligki tespit edilmistir.

Tablo 2°de panel veri ¢alismalari kapsayan literatiir 6zeti verilmistir.

2 “Talep takipli hipotez” (demand-following hypothesis), reel sektoriin gelisimiyle, ekonomide yer alan

yatirimcilar ve tasarruf sahiplerinin finansal hizmetlere yonelik talebinin artacagi yoniindeki hipotezdir
(Patrick, 1966: 174).
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Tablo 2: Bankacilik Sektorii ve Ekonomik Biiyiimeye Yonelik Panel Veri Calisma

Bulgular
Calisma Donemi Bankacilik Sektorii ..
Yazar (lar) ve Ulkeler Gostergeleri Yontem Bulgular
1948-1981 Nedensellik
Jung (1986) 19 Gelismis, |M;ve M, Panel Nedensellik iliskisi Var
37 GOU st
Ozel sektor kredileri/GSYH,
. . likit yiikiimliiliikler, mevduat
](31egcé<9;le digerleri 197670._.}1? % banka varliklari/mevduat Panel Regresyon (+)
ke banka varliklari+merkez
banka varliklar
Likit yiiktimliiliikler/GSYH,
mevduat banka
Levine ve 1960-1995 varliklari/mevduat banka panel Rearesyon )
digerleri (2000) 74 iilke varliklari+merkez bankasi gresy
varliklari, 6zel sektor kredileri/
GSYH
Evans ve 1972-1992 M, /GSYH, yurti¢i
digerleri (2002) $2ilke | krediler/GSYH Panel Regresyon *)
. 1960-1994 M, /GSYH, finansal aracilar .
Calderon ve Liu L 2 N . Nedensellik
(2002) 22 Geligmis, taraf_lnd'fm ozel sektore verilen Panel VAR iligkisi Var
87 GOU kredilerin/lGSYH
Bloch ve Tang 1960- 1990 - .. o
(2003) 71 iilke Ozel sektor kredileri/ GSYH Panel Regresyon (+)
. 1960-2002 M3 /GSYH, 6zel sektor .
Coulere gy | ISMENA [aliGsvh, My | PO | et
Bolgesi Ulke | GSYH 3
. 1960-1994 i . :
Calderon ve Liu 109 GOUl ve Mz/l\_/IG,. ozel sektor panel Nedensellik [\{edgn_selhk
(2003) L kredileri/MG Iligkisi Var
Gelismis Ulke
Beck ve Levine 1976-1998 ~- . oo
(2004) 40 iilke Ozel sektor kredileri/GSYH Panel Regresyon (+)
u.D
Nedensellik
Christopoulos ve 1970-2000 Banka mevduat panel Nedensellik Iliskisi Var
Tsionas (2004) 10 GOU yiikiimlilikleri/GSYH K.D
Nedensellik
Iliskisi Yok
Mavrotas ve Son 1960-1999 . . .
(2004) 65 iilke Finansal gelisme endeksi Panel Regresyon (+)
Ozel sektor kredileri/ GSYH,
. M3/GSYH, mevduat banka
(Rzlgéi)v e Valev 197?‘1._.}1335 varliklari/mevduat banka Panel Regresyon (+)
’ b varliklar+merkez bankasi
varliklari
M3/GSYH, 6zel sektor
. kredileri/GSYH orani
McCaig ve 1960-1995 ’
Stengos (2005), 71 iilke mevduat banka Panel Regresyon (+)

varliklar/merkez bankasi1
varliklari
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Tablo 2°nin Devami

M3(%GSYH), 6zel sektor
kredileri (%GSYH), banka

. 1965-1997 - .
Ndikumana - kredileri (%GSYH), net i¢
(2005) o SOUYE | krediler (%GSYH), banka Panel Regresyon *)
Smis varliklari/banka+merkez
bankasi varliklar1 (%GSYH),
K.D
Nedensellik
1969-2000 RS
'é'(;ﬁg’;’ad VeHarb | 06t Dogu | Ozel sektor kredileri/GSYH | Panel Nedensellik Hliges: Var
iilkesi T
Nedensellik
Tliskisi Yok
Demetriades ve 1978-20000rta | My/GSYH, dzel sektor
Law (2006) ve Diisiik Gelirli | kredileri/GSYH, yurtigi Panel Regresyon (+)
72 iilke krediler/GSYH
. . 1960-2000 ;
Liang ve Reichert 70 GOU, 20 M3/GSYH Panel Nedensellik Ngdgn;elhk
(2006) . Iiskisi Var
geligmis lilke
Orta ve yiiksek
1970-2007 gelirli
Artan (2007) Orta ve Yiiksek |M{/GSYH, M,/GSYH Panel Regresyon | iilkelerde (+),
gelirli 79 iilke Diisiik gelirli
tilkelerde (-)
OECD igin
Nedensellik
Yurti¢i krediler/GSYH, 6zel Iliskisi Var,
Hassan ve Yu 1960-2005 sektor kredileri/ panel Nedensellik Gliney Afrika
(2007) 208 iilke GSYH,M3/GSYH, yurtici ve Sahra-Alti
tasarruflar/GSYH Afrika igin
Nedensellik
Iliskisi Yok
Naceur ve 1979-2003 Ozel sektor kredileri/GSYH,
: 11 MENA M3/GSYH, banka gelisim Panel Regresyon )
Ghazouani (2007) I .
Bolgesi iilke | endeksi
1990-2001 Ozel sektor kredileri/ GSYH, )
. Cin Halk kamu kesimine verilen kredi-
Liang (2007) Cumbhuriyeti (29 |ler/ GSYH, Panel GMM (;)
eyaleti) bankacilik rekabeti degiskeni *)
1960-1995, Ozel sektor kredileri/GS}(H,
Hurlin ve Venet 1960-2000, mevduat bankalari ve diger . Nedensellik
L finansal kurumlar tarafindan Panel Nedensellik L
(2008) 28 Gelismis, 35 | .. N . Iliskisi Var
GOUI ozel _sektore verilen
krediler/GSYH, M3/GSYH
1980-2006
Sogiit (2008) GOU, Gelismis | My/GSYH Panel Regresyon +)
85 iilke
Caporale ve 10 1994]'5289.7 | 6zel sektér krediler/GSYH panel Nedensellik | Nedensellik
digerleri (2009) yen‘:.l o tyesi | Ozel sektor kredileri anel Nedenselli fliskisi Yok
Acharya ve 1981-2002 Kisi basina diisen kredi
digerleri (2009) | 14 Hint Eyaleti |miktar: Panel Regresyon (*)
M,/GSYH M3/GSYH yurtigi
Hakeem (2010) | 1970-2000 Sahra- 1\ i1 /GSYH, ozel sektor | Panel Regresyon )

Alt1 Afrika

kredileri/GSYH
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Tablo 2°nin Devami

Toplam krediler/GSYH, 6zel

EE:S;V(Z o11) é?g?i'ufggfi sektor kredileri/MG, bankaci- | Panel Nedensellik I’ﬂ:ﬁf"gs\e);'rk
lik sektori likit varliklar/MG
Toplam krediler, toplam mev-
Poshakwale ve 1992-2007 Misir Siglitiirlrill(igﬁkler/toplam Panel Regresyon K.D (+),
Qian (2011) (45 Banka) varliklar, toplam varliklar, ub 0
banka konsantrasyonu
é%litl\)/e digerleri 1978201.'518;)8 Ozel sektor kredileri/GSYH Panel Regresyon (+)
1990-2006
Rachdi ve 6 OECD, 4 Ozel sektor kredileri/GSYH, panel Nedensellik Nedensellik
Mbarek (2011) MENA Bolgesi | M3/GSYH Iliskisi Var
iilke
Yurti¢i krediler/GSYH, 6zel
Hassan ve 1980-2007 sektor yurtici kredileri/GSYH, Panel Regresyon +)
digerleri (2011) 168 iilke M3/GSYH, yurtici
tasarruflar/GSYH
Oztiirk ve 1992—2Q09 Ms/GSYH, banka panel Nedensellik Nedensellik
digerleri (2011) 9 GOU kredileri/GSYH Iliskisi Var
Toplam krediler/GSYH, finan-
sal sistemdeki toplam mevduat
orani/ GSYH, toplam tasarruf-
lar/GSYH, i¢ kredilerle finan-
dzi%aer;?el\ge(z 012) Czi?lozé%oi?) se edilen duran varlik yatim- | Panel Regresyon (+)

lari/devlet biitgesi ile finanse
edilen duran varlik yatirimlari,
kurumsal mevduatlar/ toplam
mevduatlar

Not: Tablo 2 yazar tarafindan olusturulmustur. Tabloda (+); istatistiksel olarak ekonomik biiyiime ile
finansal sektor arasinda pozitif ve anlamli bir iligkinin oldugunu, (-); istatistiksel olarak ekonomik
biiyiime ile finansal sektor arasinda negatif ve anlamli bir iligkinin oldugunu, (0); istatistiksel olarak
ekonomik biiylime ile finansal sektor arasinda herhangi bir anlamli iligkinin tespit edilememis
oldugunu gostermektedir.

Sonu¢ olarak literatiirde incelenen calismalar degerlendirildiginde bankacilik

sektorii ve ekonomik biiylime arasinda, daha ¢ok pozitif yonlil bir iliski bulundugu tespit

edilmistir. Bununla birlikte az sayida calismada ise negatif yonlii veya herhangi bir

iliskinin olmadig1 yoniinde sonuglara ulasilmistir.

2.2. Zaman Serisi Calismalari

Bireysel iilke orneklerini ele alan zaman serisi ¢aligmalar, panel veri analizleri

iceren c¢alismalar kadar genis olmasa da oldukc¢a fazla sayidadir. Bu calismalar ise

genellikle 2000°1i yillardan sonra biiyiik bir artig gdstermektedir.
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King ve Levine (1993b), finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi artirip
artirmadi@ini1 arastirmiglardir. Analiz, 1960-1989 doneminde 80 {ilke verileri kullanilarak
zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M3 para arzinin
GSYH’ye orani, mevduat bankalar1 varliklarinin mevduat bankalar1 varliklar1 ile merkez
bankas1 varliklarina orani, finans dist 6zel sektor alacaklarmin toplam yurtici kredilere
orani ve finans dist 6zel sektor alacaklarinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan
analiz sonucu, kisi basma diisen reel biiyiimenin fiziksel sermaye birikimi ve verimlilik
artis1 yoluyla finansal gelismeden pozitif yonde etkilendigi tespit edilmistir. Ayrica
finansal gelismenin uzun donemde fiziksel sermaye birikimi ve ekonomik etkinligi
artirarak ekonominin biiylimesine neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun sonucu
olarak Schumpeter’in ekonominin biiylimesi i¢in finansal sektdriin onemli oldugu

konusundaki goriislerinin hakli oldugu kabul edilmistir.

Arestis ve Demetriades (1997), finansal sektor gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Analiz, Almanya ve ABD i¢in 1979-1991 doneminde ii¢
aylik veriler kullanilarak Johansen Nedensellik (koentegrasyon) Testi analiziyle tahmin
edilmistir. Bankacilik sektorii gelisimi Almanya i¢in My para arzinin GSYH’ye orani,

ABD i¢in ise yurti¢i banka kredi miktarinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, Almanya i¢in bankacilik sektorii gelisiminden, ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica
ekonomik biiylimenin bankacilik sektoriinii olumlu yonde etkiledigi de belirtilmistir. ABD

i¢in ise, ekonomik biliylimenin finansal gelismeye yol actig1 sonucuna ulasilmistir.

Arestis ve digerleri (2001), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Analiz, Almanya, ABD, Japonya, Ingiltere ve Fransa igin 1972-
1998 doneminde ii¢ aylik veriler kullanilarak zaman serisi es biitiinlesme ve hata diizeltme
yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektorii gelisimi, bankacilik sektorii
tarafindan saglanan i¢ kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz
sonucu, bankacilik sektorii gelisiminin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit

edilmistir.
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Shan ve digerleri (2001), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmislardir. Analiz, 9 OECD? iilkesi ve Cin Halk Cumbhuriyeti i¢in 1960-1998
doneminde yillik veriler kullanilarak VAR yontemi ile tahmin edilmistir. Ayrica tlkeler
bazinda donemler 1970-1998 ve 1980-1998 olmak lizere iki doneme ayrilarak incelenmis
ve 1980 sonrasi gerceklesen finansal liberalizasyon hareketlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi tespit edilmeye calisilmistir. Calismada finansal gelisme, 6zel sektore

verilen toplam kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, ABD ve Italya hari¢ diger OECD iilkelerinde finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski bulunamamistir. ABD ve Italya’da
ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Bunun yani sira ¢aligmada 1980 ile 1998 donemi dikkate alinarak yapilan nedensellik
analizinde ise ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasinda iki yonlii bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ilgili donemde Avustralya, Danimarka, Japonya, Amerika ve
Ingiltere’de ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasinda cift yonlii Kanada, Cin ve
Italya’da tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilirken, Fransa ve Yeni Zelanda’da
herhangi bir iliski tespit edilememistir. Sonug¢ olarak finans-biiyiime hipotezi ¢ok fazla
desteklenememis fakat finansal liberalizasyon hareketlerinin hiz kazandigi 1980 sonrasi

donemde daha fazla nedensellik iligkisinin varligina rastlanilmistir.

Berger ve digerleri (2004), bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi bolgesel bankalarinin ekonomik biiyiime i{izerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu
aragtirarak analiz etmislerdir. Analiz, 21 gelismis ve 28 gelismekte olan toplam 49 iilke
icin 1993-2000 doneminde verilerin agirlikli ortalamasi alinarak istatistiksel zaman serisi
yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada, gelismis iilkeler icin kiigiik ve yerli sermaye ile
kurulmus bankalar ve bu bankalarin pazar paylari, ¢alisan sayilari, verdikleri kredilerin
GSYH’ye orami gibi gostergeler kullanilirken, gelismekte olan {ilkeler i¢in yabanci
sermayeli bankalar ve kamu sermayeli bankalar ve bu bankalarin gostergeleri

kullanilmastir.

Yapilan analiz sonucu, geligmis lilkelerde daha biiyiik pazar pay1 ve verimlilige sahip

olan kiiciik, 6zel ve yerli sermayeli bankalarin, KOBI'ler igin gelistirilmis finansman

2 Avustralya, Kanada, Danimarka, Fransa, Italya, Japonya, Yeni Zellanda, Ingiltere, ABD.
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olanaklar ile banka kredilerinin etkin dagilimm saglayarak ekonomik biiyiimeyi etkiledigi
ortaya c¢ikartlmistir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde, yabanci sermayeli bankalarin
ekonomik biiyliimeyi olumlu etkiledigi, kamu bankalarinin ise olumsuz yonde etkiledigi

tespit edilmistir.

Wagabaca (2004), Fiji ekonomisi i¢in 1970-2000 dénemini kapsayan ¢alismasinda
finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi zaman serisi yoOntemiyle
aragtirmistir.  Calismada finansal sektor, finansal varliklarin GSYH’ye orani, likit
yiikiimliiliiklerin GSYH’ye orani, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Fiji’de ekonomik biiyiime ile finansal sektor arasinda
pozitif bir iliski tespit edilmis ve bu iligkinin yoniiniin ekonomik biiylimeden finansal
gelismeye dogru oldugu da belirtilmistir. Ayrica yapilan analizler sonucu, 6zel sektore

verilen kredilerin de ekonomik biiyiimeye neden oldugu tespit edilmistir.

Azege (2004), ekonomik biiyiime ile finansal aracilik arasindaki iliskiyi
arastirmustir.  Analiz, Nijerya ekonomisi igin 1970-2003 doéneminde yillik veriler
kullanilarak korelasyon analiziyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, mevduat
bankalarin toplam kredi ve tesvikleri ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal
araciligin ekonomik biiytimeyle iliskili oldugu ve GSYH’deki yaklasik %30’luk artisin
banka sektorii kredilerinden kaynaklandig: ortaya ¢ikarilmigtir.

Dritsakis ve Adamopoulos (2004), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Analiz, Yunanistan ekonomisi igin 1960-2000
doneminde ii¢ aylik veriler kullanarak zaman serisi VAR yontemiyle tahmin edilmistir.
Caligmada finansal sektor derinligi, M, para arzinin GSYH’ye orani ile temsil edilmigtir.
Yapilan analiz sonucu, finansal geligsme ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii iliski oldugu

ortaya konulmustur.

Rousseau ve Vuthipadadorn (2005), finansal araciligin, yatirimlari ve biiyiimeyi
etkileyip etkilemedigini arastirmislardir. Analiz, 10 Asya iilkesi® igin 1950-2000
doneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi nedensellik testi yontemiyle tahmin

edilmistir. Calismada finansal gelisme, M, ve M; para arzlan arasindaki fark ve ozel

* Hindistan, Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka ve Tayland.
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sektore verilen krediler ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelismenin
yatirnmlart artirdigi ve finansal gelismeden yatirimlara dogru bir nedensellik iligkisinin
oldugu tespit edilmistir. Ayrica analize tabi tutulan bu iilkelerin ¢ogunda, finansal

gelismenin biliylimeye neden olmasinda yatirimlarin anahtar rol oynadigi da belirlenmistir.

Hondroyiannis ve digerleri (2005), bankacilik ve borsa sektorii gelisimi ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Analiz, Yunanistan ekonomisi i¢in 1986-1999
doneminde aylik veriler kullanilarak zaman serisi nedensellik testi yontemiyle tahmin
edilmistir. Caligmada bankacilik sektorii, 6zel sektore verilen banka kredilerinin toplama ile
temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, uzun dénemde bankacilik sektorii gelisimi ile

ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Shan ve Jianhong (2006), finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi etkileyip
etkilemedigini arastirmiglardir. Analiz, Cin ekonomisi i¢in 1978-2001 déneminde yillik
veriler kullanilarak VAR yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektorii
gelisimi, toplam krediler ile temsil edilmistir. Yapilan nedensellik analizleri sonucu Cin’de
bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi

tespit edilmistir.

Giiryay ve digerleri (2007), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti ekonomisi i¢in 1986-2004
doneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
finansal gelisme, kredilerin GSYH’ye oram1 ve mevduatlarin GSYH’ye orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasinda onemsiz bir pozitif iligki tespit edilmistir. Ayrica, analizler
finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi etkiledigi hipotezini desteklememistir. Bununla

birlikte ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi destekledigi tespit edilmistir.

Eita ve Jordaan (2007), ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmislardir. Analiz, Bostwana eckonomisi i¢in 1977-2006
doneminde yillik veriler kullanilarak Granger Nedensellik ve VAR yontemleri kullanilarak
tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M; para arzinin GSYH’ye orani, banka

mevduat ylikiimliiliikklerinin GSYH’ye orani, 6zel sektdre verilen kredilerin GSYH’ye
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orani ile temsil edilmistir. Yapilan analizde, ekonomik biiyiime ile finansal gelisme
arasinda uzun donemli ve istikrarlt bir iliskinin oldugu yoniinde sonuglara ulagilmistir.
Ayrica, Botswana’da finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye neden oldugu da tespit

edilmistir.

Ang ve McKibbin (2007), finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
arastirmiglardir. Analiz, Malezya ekonomisi i¢in 1960-2001 doneminde yillik veriler
kullanilarak zaman serisi es biitlinlesme ve nedensellik analizi yontemiyle tahmin
edilmistir. Calismada finansal gelisme, M3 para arzinin GSYH’ye orani, 6zel sektore
verilen banka kredilerinin GSYH’ye orani, mevduat banka varliklarinin mevduat banka ve
merkez bankasi varliklarina orani kullanilarak olusturulan finansal gelismislik endeksi ile
temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal serbestlesme ve baskilarin azaltilmasinin,
finansal sektoriin gelisimini hizlandirdigi ve bunun da ekonomik biiytimeyi pozitif yonde

etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Khan (2008), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
aragtirmistir.  Analiz, Pakistan ekonomisi i¢in 1961-2005 doéneminde yillik veriler
kullanilarak Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis Model (ARDL) yontemiyle tahmin
edilmistir. Calismada finansal gelisme, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ile
temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, uzun dénemde finansal gelisme ve yatirimlarin
ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, Pakistan ekonomisi
icin ekonomik biiyiimede finansal gelismenin etkisinin faiz orami politikasindan daha
onemli oldugu, fon temininin, fon maliyetinden daha onemli oldugu ve ekonomik

biliylimeyi daha fazla artirdig1 sonucuna ulasilmaistir.

Jalil ve Ma (2008), finansal sektor ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Analiz, Cin ve Pakistan ekonomileri igin 1960-2005 déneminde yillik
veriler kullanilarak zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme,
M3 para arzinin GSYH’ye orani, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye oran1 mevduat
yiikiimliiliiklerinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Pakistan
icin ekonomik bliylime ve finansal sektdr arasinda Onemli ve pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Cin i¢in, ekonomik biiyiimeyle finansal gelisme arasinda pozitif bir iligki

bulunmus fakat bu iliski Pakistan kadar etkili ¢tkmamstir. Ozellikle, 6zel sektdre verilen
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kredilerin etkisi Cin’de Pakistan’daki kadar etkili bulunamamistir. Bunun nedeni, Cin i¢in
Ozel sektore verilen kredi verilerinin eksik olmasi seklinde yorumlanmistir. Bununla
birlikte her iki tlkede finansal sektor reformlarinin, finansal sistemleri gili¢lendirmis

oldugu ve bunun da ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Agu ve Chukwu (2008), banka temelli finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Analiz, Nijerya ekonomisi igin 1970-2005 doneminde
Toda-Yamamoto Nedensellik Testi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal
gelisme, 0zel sektore verilen banka kredilerinin GSYH’ye orani, M’ nin GSYH’ye orant,
banka mevduat yiikiimliiliikklerinin GSYH’ye orani ve kredi mevduat orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif
yonde iliskili tespit edilmistir. Banka temelli finansal gelisme degiskenlerinin 6rnegin, 6zel
sektor kredileri ve genis para arzinin talep takipli hipotezi destekledigi, banka mevduat
yikiimliliigii ve kredi mevduat oraninin da arz Onciillii hipotezi destekledigi tespit

edilmistir.

Ang (2008), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmistir.
Analiz, Malezya ekonomisi i¢in 1960-2003 doneminde yillik veriler kullanilarak zaman
serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, 6zel sektore verilen banka

kredilerinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, Malezya’da finansal gelismenin, 6zel tasarruflari ve 6zel
yatirimlart tesvik ederek daha yiiksek biiylimeye neden oldugu ortaya konulmustur.
Finansal sektdr gelisiminin, yatirimlarin verimliligini artirarak bilylimeyi hizlandirdig1 ve
faiz oranlar kontrolii, yiiksek mevduat karsiliklar1 ve kredi programi yonetiminin de

finansal gelisimi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Pradhan (2009), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmistir.  Analiz, Hindistan ekonomisi igin 1993-2008 doneminde aylik veriler
kullanilarak zaman serisi, koentegrasyon ve nedensellik analizi yontemi ile tahmin
edilmistir. Calismada finansal gelisme, M para arz1 ve banka kredileri ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda uzun doénemde
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onemli bir iligski tespit edilmistir. Nedensellik analiz test sonuglarinda ise para arzi ve

banka kredileri ile ekonomik biiylime arasinda bir iliskinin varlig1 ortaya konulmustur.

Esso (2009), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi aragtirmistir.
Analiz, Bat1 Afrika Devletleri Ekonomik Toplulugu (ECOWAS) iilkeleri®® i¢in 1960-2005
doneminde yillik wveriler kullanilarak, Pesaran Koentegrasyon ve Toda Yamamoto
Nedensellik Testi kullanilarak tahmin edilmistir. Caligmada finansal gelisme, M, para

arzinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu; Fildisi Sahili, Gine, Nijer, Togo ve Cape Verde iilkelerinde
finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif; Cape Verde ve Sierra Leone
iilkelerinde ise negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bununla birlikte yalnizca Fildisi

Sahili ve Gine’de finansal gelismenin ekonomik biiylimeye neden oldugu tespit edilmistir.

Kilimani (2009), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Analiz, Uganda ekonomisi i¢in 1970-2006 doneminde ii¢ aylik veriler
kullanilarak zaman serisi nedensellik analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
finansal gelisme, M, para arzinin GSYH’ye orani, faiz oran1 ve ekonomideki toplam
kredilerin miktar1 ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, birinci sirada ekonomik
biiylime ile M; para arzinin GSYH’ye orani arasinda gii¢lii bir iligki tespit edilmistir. Daha
sonra toplam kredilerin miktar1 ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir iligki tespit
edilmistir. Ayrica, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik sonuglari
incelendiginde iligkinin yoniiniin finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru oldugu

ve bunun da arz onciillii hipotezi destekledigi yoniinde bir sonuca ulagilmistir.

Egbetunde ve Mobolaji (2010), ekonomik biiyliimeyle finansal gelisme arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Analiz, 1970-2005 déneminde 10 Sahra-Alti Afrika iilkelerine?®” ait
veriler kullanilarak Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ile tahmin edilmistir.
Calismada finansal gelisme, tiim degiskenler i¢in GSYH’nin bir yiizdesi olarak, 6zel

sektore verilen i¢ krediler, bankacilik sektorii tarafindan saglanan i¢ krediler, M, ve Mg ile

26

Benin, Burkina Faso, Cape Verde, Fildisi Sahili, Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Liberya, Mali,
Nijer, Nijerya, Senegal, Sierra Leone ve Togo.

%7 Benin, Burkina, Faso, Burundi, Kamerun, Fildisi Sahili, Gana, Madagaskar, Malawi, Mali, Nijerya.
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temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bu iilkelerin tamaminda finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasinda es biitiinlesme tespit edilmistir. Sonu¢ olarak bu iilkelerde

finansal gelismenin ekonomik biiyiime igin itici bir gii¢ oldugu sonucuna ulagilmstir.

Odhiambo (2010), bankacilik sektorii gelisimi, faiz orani reformu ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi arastirmistir. Analiz, Gliney Afrika Cumhuriyeti i¢in 1969-2006
doneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii gelisimi, M, para arzinin GSYH’ye orani ile Olc¢lilmiistiir. Yapilan
analiz sonucu, faiz orani reformu ile bankacilik sektorii gelisimi arasinda 6nemli ve pozitif
bir iligki tespit edilmistir. Ayrica ekonomik biiylimeden yatirnm ve bankacilik sektorii
gelisimine dogru tek yonli bir iligki tespit edilmistir. Bu nedenle Giiney Afrika’da faiz

orani reformunun bankacilik sektorii gelisimini pozitif yonde etkiledigi belirtilmistir.

Mwenda ve Mutoti (2011), piyasa tabanli finansal sektor reformlarinin, mevduat
bankalarin etkinligi ile rekabetliligi tizerindeki etkisi ve bunun da ekonomik biiylimeye
katkisini arastirmiglardir. Analiz, Zambiya ekonomisi i¢in 1999-2008 doneminde ii¢ aylik
veriler kullanilarak zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik
sektoriiniin etkinligi ve rekabetliligi sirasiyla, banka biiyiikliikleri, banka etkinligini 6lgmek
icin kullanilan banka karliligi, banka likiditeligi, kredi portfoy kalitesi ve miilkiyet tiirii
kullanilarak ol¢iilmiistiir. Etkin bankacilik sisteminin ekonomik biiylimeyi artirdig

sonucuna varilmistir.

Anwar ve digerleri (2011), bankacilik sektorii gelisimi ile siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma arasinda bir iliski olup olmadigin1 arastirmislardir. Analiz, Pakistan igin 1973-
2007 déneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi nedensellik analiz testi yontemiyle
tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektorii gelisimi, M; para arzinin GSYH’ye oran,
ozel sektore verilen yurtici kredilerin GSYH’ye orani, merkez bankasi varliklarinin
GSYH’ye orani ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, dis borcun ihracata orani ile temsil
edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik sektorii gelisimi ile siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma arasinda uzun donemli anlamli bir iligki tespit edilmistir. Ayrica, arastirmacilar,
uzun donemde Ozel sektore verilen krediler ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma

arasindaki iligskinin 6nemli oldugunu ve bu nedenle siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
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hizinin artirilabilmesi i¢in kurumsal kredi 6demelerinde 6zel sektore oncelik verilmesinin

onemini vurgulamiglardir.

Al-Naif (2012), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik
iliskisini arastirmistir. Analiz, Urdiin ekonomisi i¢in 1977-2008 dénemi yillik veriler
kullanilarak zaman serisi yontemi, koentegrasyon ve Granger Nedensellik Testi ile tahmin
edilmistir. Calismada finansal gelisme, M, para arzinin GSYH’ye orani, 6zel sektore
verilen kredilerin GSYH’ye orani, toplam banka mevduat yiikiimliiliklerinin GSYH’ye
orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasinda, hem kisa donemde hem de uzun donemde Onemli bir iligki tespit edilmistir.
Nedensellik testi sonuglari, finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir

iliskinin varligini ortaya koymustur.

Tablo 3’te zaman serisi caligmalarini kapsayan literatiir 6zeti verilmistir.

Tablo 3: Bankacilik Sektorii ve Ekonomik Biiyiimeye Yonelik Zaman Serisi

Calisma Bulgular:
Calisma Donemi ve Bankacilik Sektorii ..
Yazar (lar) Ulkeler Gostergeleri Yontem Bulgular
M; /GSYH, mevduat bankalar1
varliklari/mevduat bankalari
. . 1960-1989 varliklar1 + merkez bankasi Zaman Serisi
(ngS\tls Levine . varliklari, finans dis1 6zel sektor Regresyon (+)
80 tlke alacaklari/toplam yurtigi Analizi
krediler, finans dis1 6zel sektor
alacaklari/GSYH
Arestis ve . . .
1979-1991
Demetriades M.Z/GSYH’ yurtici banka kredi Nedensellik Testi Nedgqselllk
(1997) Almanya, ABD | miktari/GSYH Iliskisi Var
1972-1998 Zaman Serisi
Arestis ve digerleri | Almanya, ABD, |; .
(2001) & Japon gingil tore I¢ krediler/GSYH Regresyon (+)
’ I}:/rénsa Analizi
. ) 1960-1998 . . . .
Shan ve digerleri ) Ozel sektore verilen toplam Nedensellik Testi Nedensellik
(2001) ? ngn?ﬁucri‘;e‘galk krediler/GSYH iliskisi Var

73




Tablo 3’iin Devam

. . 1993-2000 Bankalarin pazar paylari, Zaman Serisi
Berger ve digerleri L 1 1 Jikleri R +
(2004) 21 Gelismis, 28 | ¢alisan sayilari, verdikleri egresyon (+)
GOU krediler/GSYH Analizi
Finansal varliklar/GSYH, likit .
1970-2000 ’ . .
Wagabaca (2004) yukiimliliikler/GSYH, 6zel Nedensellik Testi i’;:egfsqsf);'rk
Fiji sektor kredileri/GSYH 5
Zaman Serisi
1970-2003
Azege (2004) : MeV.duat ban.kalapnm toplam Regresyon +)
Nijerya kredi ve tesvikleri Analizi
Dritsakis ve i
1960-2000
Adamopoulos . M,/GSYH VAR gegfgs\ig'rk
(2004) Yunanistan $
Rousseau ve 1950-2000 .. .. . .
Vuthipadadorn 10 Asya iilkesi | 2-Ms, 8zl sekidre verilen Nedensellik Testi | Tedensellik
krediler Iliskisi Var
(2005)
Hondroyiannis ve 1986-1999 " ) . . . . | Nedensellik
digerleri (2005) Yunanistan Ozel sektore verilen krediler Nedensellik Testi iliskisi Var
Shan ve Jianhong 1978-2001 . Nedensellik
(2006) Cin Toplam krediler VAR iliskisi Var
1986-2004 isi
Giiryay ve digerleri . Krediler/GSYH, mevduatlar/ Zaman Serisi
Kuzey Kibris Tiirk Regresyon (0]
(2007) 15 LUk | GgyH e
Cumhuriyeti Analizi
Eita ve Jordaan 1977-2006 M, /GSYH, banka mevduat C(Ejrangtlalr_k Nedensellik
(2007) Bostwana yiikiimliilikleri/GSYH, 6zel Nedensellik, Hiskisi Var
sektor kredileri/GSYH VAR
i Ms/GSYH, 6zel sektor Es Biitiinlesme .
1960-2001 ¥y, i 3 3
é%%;’; McKibbin :\)/IG OI 00 kredileri/GSYH, finansal ve Nedensellik gegfsqs{e);'rk
alezya gelismislik endeksi Testi 3
Khan (2008) 1961._2005 Ozel sektor kredileri/GSYH ARDL (+)
Pakistan
1960-2005 M,/GSYH, 6zel sektor Zaman Serisi
Jalil ve Ma (2008) . Paki kredileri/GSYH, mevduat Regresyon (+)
Cin, Pakistan | i iimliiliikleri/GSYH Analizi
Ozel sektor kredileri/GSYH,
Agu ve Chukwu 1970-2005 Niierva M,Y/GSYH, banka mevduat Toda-Yamamoto | Nedensellik
(2008) JETY8 | Siikiimliiliikleri/GSYH, kredi/ | Nedensellik Testi | iliskisi Var
mevduat
Zaman Serisi
Ang (2008) 1960-2003 Ozel sektor kredileri/GSYH Regresyon (+)
Malezya Analizi
Koentegrasyon .
Pradhan (2009) 1993-2008 1y hanka kredileri ve Nedensellik | Nedensellik
Hindistan Testi Iliskisi Var
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Pesaran
Koentegrasyon .
1960-2005 Nedensellik
Ess0 (2009) ECOWAS iilkeleri | M2/CSYH ve Toda iliskisi Var
Yamamoto
Nedensellik Testi
. . ) M,GSYH, faiz orani, toplam . . | Nedensellik
Kilimani (2009) 1970-2006 Uganda Kredi miktart Nedensellik Testi iliskisi Var
Ozel sektore verilen krediler
o v
Egbetunde ve 1970-2005 (/o(;{SgH), b??kaml'lklifk:ﬁru VECM .
Mobolaji (2010) 10 Sahra-Alt: Afrika tarafindan saglanan i¢ krediler (+)
(%GSYH), M, (%GSYH), M3
(%GSYH)
1969-2006 Nedensellik
Odhiambo (2010) Giiney Afrika M,/GSYH Nedensellik Testi | ... .
L Iligkisi Var
Cumhuriyeti
. Banka karliligi, banka Zaman Serisi
1999-2008 I i
(hg(\;\ielr;da ve Mutoti Zambi likiditeligi, kredi portfoy Regresyon (+)
amblya kalitesi, miilkiyet tiirii Analizi
M,/GSYH, 6zel sektbre verilen
yurti¢i krediler/GSYH, merkez
Anwar ve digerleri . bankasi varliklari/GSYH, Granger Nedensellik
(2011) 1973-2007 Pakistan | . yirilebilir Ekonomik Nedensellik Testi | iliskisi Var
Kalkinma: dig borg¢/ihracat ile
temsil edilmistir.
M,/GSYH, 6zel sektor Koentegrasyon .
. 1977-2008 2E Nedensellik
Al-Naif (2012) Urdiin kredileri/GSYH, toplam banka ve Granger fliskisi Var

mevduat yilikiimliiliikleri/GSYH

Nedensellik Testi

Not: Tablo 3 yazar tarafindan olusturulmustur. Tabloda (+); istatistiksel olarak ekonomik biiyiime ile
finansal sektor arasinda pozitif ve anlaml bir iliskinin oldugunu, (0); istatistiksel olarak ekonomik
biiylime ile finansal sektor arasinda herhangi bir anlamli iliskinin tespit edilememis oldugunu
gostermektedir.

2.3. Yatay Kesit Calismalar:

Calismanin bu kisminda belirli bir zaman doneminde cok sayida tlkenin ele

alinmasiyla yapilan yatay kesit ¢calismalar incelenerek sonuglari irdelenmistir.

Levine (1992), finansal aracilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi

arastirmistir. Analiz 87 iilke i¢in 1960-1989 doneminde bes yillik verilerin ortalamasi

alinarak yatay kesit analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M3

para arzinin GSYH’ye orani, mevduat bankalari tarafindan verilen kredilerin mevduat

bankalar1 ve merkez bankasi tarafindan verilen kredi toplamina orani ile 6zel sektdre

verilen kredilerin merkezi ve yerel yonetimler, kamu sektorii ve 6zel sektore verilen
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kredilerin toplamina boliimii ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal aracilik
ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Finansal sektoriin
ekonomik biiylimeyi sermaye etkinliginin saglanmasi ve yatirimlar kanaliyla etkiledigi

sonucuna ulagilmistir.

King ve Levine (1993a), finansal aracilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Analiz, 80 tilke i¢in 1960-1989 doneminde yillik veriler kullanilarak yatay
kesit yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal araciligin gelisimi, likit
yiikiimliiliiklerin GSYH’ye orani, bankacilik sektorii kredilerinin merkez bankasi ig
varliklarina orani, 6zel sektore verilen kredilerin toplam i¢ kredilere oran1 ve 6zel sektor

kredilerinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, finansal aracilik gelisimi ile ekonomik biiyiime arasinda
giiclii ve pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bununla birlikte likit yiikiimliiliiklerin GSYH
orani ile ekonomik biiyiime arasinda da gii¢lii ve pozitif bir iligki tespit edilmistir. Finansal
aracilik gelisiminin sermayenin etkin dagilimi ve fiziksel sermaye birikimi orani iizerinde
etkisi oldugu ve o0zel sektore kredi vermek yoluyla biiylimeyi pozitif etkiledigi de

belirtilmistir.

Levine ve Zervos (1998), bankacilik ve borsa sektorii gelisimi ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Analiz 47 iilke i¢in 1976-1993 doneminde
yillik verilerin ortalamasi alinarak her tilke i¢in tek gozlem kullanilarak yatay kesit analizi
yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada bankacilik sektorii gelisimi, mevduat bankalari
tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan
analiz sonucu, bankacilik sektorii gelisimi ile ekonomik biiyiime, sermaye birikimi ve
verimlilik artis1 arasinda pozitif ve giiglii bir iliski tespit edilmistir. Ayrica, banka
kredilerinin sermaye birikimini ve verimlilik artisin1 pozitif yonde etkiledigi tespit

edilmistir.

Levine (1998), oncelikle yasal diizenlemeler ile bankacilik sektorii gelisimi arasinda
bir iligkinin olup olmadigin1 daha sonra ise bankacilik sektoriiniin gelisimi ile uzun donemde
kisi basina diisen GSYH ve sermaye stoku biliylime oran ile verimlilik artis1 arasinda bir

iligskinin olup olmadigini incelemistir. Analiz, 42 iilke icin 1976-1993 déneminde iilke basina

76



tek gozlem kullanilarak yatay kesit analizi yontemiyle yapilmistir. Calismada bankacilik
sektorii gelisimi, bankacilik sektorii tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orant

ile Ol¢lilmiistiir.

Yapilan incelemeler sonucu, yasal diizenlemeleri iyi olan (alacaklilarin haklarinin
korundugu, sézlesmelerin titizlikle yapildigr) iilkelerde, yasal diizenlemeleri yetersiz olan
ilkelere nazaran bankacilik sisteminin daha gelismis oldugu belirlenmistir. Ayrica bankacilik
sektorlinlin gelismis oldugu bu iilkelerde, kisi basina diisen GSYH biiyiime orani, sermaye

stoku biiyiime orani ve verimlilik artig1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Webb ve digerleri (2002), banka ve sigorta isletmelerinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisini arastirmislardir. Analiz, 55 iilke i¢in 1980-1996 doneminde yillik
verilerin ortalamasi alinarak yatay kesit analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
bankacilik sektorii, mevduat bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye
orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin
verimliligi artirmak yoluyla, sermayenin etkin tahsisini saglayarak ekonomik biiyiimeyi

pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Son olarak Iradian (2003), finansal aracilik ile siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Analiz, 24 gecis ekonomisi iilke, 22 gelismekte olan iilke, 4
gelismis iilke olmak tizere toplam 50 {ilke igin 1975-2001 yillar1 arasinda bes yillik verilerin
ortalamasi alinarak, lilke basina bes gozlem veya verinin bulunabilirligine gore iilke basina

iki veya ti¢ gozlem kullanilarak yatay kesit yontemiyle tahmin edilmistir.

Calismada finansal aracilik, 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ve
M,/GSYH ile temsil edilmistir. Caligmanin sonucunda, finansal araciligin siirdiiriilebilir

ekonomik biiylimede 6nemli oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4’de yatay kesit ¢calismalarini kapsayan literatiir 6zeti verilmistir.
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Tablo 4: Bankacilik Sektorii ve Ekonomik Biiyiimeye Yonelik Yatay Kesit Caliyma

Bulgular

Cahsma Donemi ve

Yazar (lar) Ulkeler Bankacilik Sektorii Gostergeleri | Yontem | Bulgular
M,/GSYH, mevduat bankalar
kredileri/mevduat bankalart
Levine (1992) 1960-1989 kredileri+merkez bankasi kredile- | Yatay Kesit +)
87 iilke ri, 6zel sektor kredileri/ merkezi ve | Analiz
yerel yonetimlertkamu sektori +
6zel sektor kredileri
Ms/GSYH, bankacilik sektorii
King ve Levine 1960-1989 kredileri/merkez bankasi i¢ Yatay Kesit
(1993a) } varliklari, 6zel sektor kredileri/ Analiz +)
80 iilke toplam i¢ krediler, 6zel sektor
kredileri/lGSYH
Levine ve Zervos 1976-1993 Mevduat V? ticari banalar' Yatay Kesit
(1998) ) tarafindan 6zel sektore verilen Analiz (+)
47 tilke krediler/GSYH
1976-1993 . i
Levine (1998) oot Ozel sektdr kredileri/GSYH Yaz‘zaﬁfs't )
tilke
1980-1996 . i
W? bb ve Ozel sektor kredileri/GSYH Yatay KeSIt (+)
digerleri (2002) 55 iilke Analiz
1975-2001 Ozel sektor kredileri/GSYH
. zel sektor kredileri i
Iradian (2003) | 24 Gegis Ekonomisi Ulke, Yatay Kesit|
. ) M,/GSYH Analiz
22 GOU.4 Gelismis Ulke

Not: Tablo 4 yazar tarafindan olusturulmustur. Tabloda (+); istatistiksel olarak ekonomik biiyiime ile
finansal sektor arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugunu gostermektedir.

2.4. Tiirkiye icin Bankacilik Sektorii ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskiyi

Inceleyen Zaman Serisi Calismalar

Tiirkiye icin genelde finansal gelisme ve 6zelde ise bankacilik sektorii ile ekonomik

bliylime arasindaki iligkiyi ele alan ampirik g¢alismalar son yillarda 6nemli bir artis

gostermistir. Bu kisimda literatiirde yer alan bu caligmalar incelenmis ve sonuglar

irdelenmistir.
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Kar ve Pentecost (2000), finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Analiz, Tirkiye i¢in 1963-1995 doneminde yillik veriler kullanilarak es
biitiinlesme ve hata diizeltme modeli yontemleriyle tahmin edilmistir. Caligmada finansal
gelisme, My para arzinin MG’e orani, banka mevduat yiikiimliiliiklerinin MG’¢e orani, 6zel
sektore kullandirilan kredilerin yurtigi kredilere orani, 6zel sektor kredilerinin MG’e orani

ve yurti¢i kredilerin MG’e orani ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, Tirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkinin, secilen finansal gelisme gostergelerine bagli oldugu ortaya ¢ikmustir.
Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligskinin zayif olmakla beraber, iligkinin
yoniiniin ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru oldugu tespit edilmistir. Bununla
birlikte finansal gelisme ile ekonomik biiylime iligkisinin yoniiniin se¢ilen finansal gelisme

gostergelerine bagli olarak da degisebilecegi sonucuna ulasilmistir.

Unalmis (2002), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
arastirmustir. Analiz, Tirkiye igin 1970-2001 doneminde yillik veriler kullanilarak zaman

serisi yontemiyle tahmin edilmistir.

Calismada finansal gelisme, yurtigi kredilerin GSYH’ye orani, 6zel sektor
kredilerinin GSYH’ye orani, 6zel kredilerin yurtigi kredilere orani, M,Y para arzinin
GSYH’ye oran1 ve toplam kredilerin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Yapilan analiz
sonucu, Tirkiye’de finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda kisa ve uzun donemde

¢ift yonlii nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Gokdeniz ve digerleri (2003), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi aragtirmiglardir. Analiz, Tirkiye igin 1989-2002 doéneminde ii¢ aylik veriler
kullanilarak zaman serisi EKK yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada para, sermaye ve
finansal piyasalara ait degiskenler ii¢ ayri regresyon tahmini olusturularak ¢oziilmiistiir.

Para piyasasini temsil etmek i¢in My para arzinin GSYH’ye oran1 kullanilmugtir.
Yapilan analiz sonucu, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasinda

bir iligki tespit edilememistir. 1989-2002 déneminde Tirkiye i¢in finansal gelismenin

ekonomik biiyiimeyi etkilemedigi sonucuna ulasilmistir.
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Atamtiirk (2004), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. Analiz, Tirkiye i¢in 1975-2003 déneminde yillik veriler kullanilarak zaman
serisi Granger Nedensellik Test yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme,
M,Y/GSMH ile temsil edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, Tiirkiye’de s6z konusu donemde finansal sektor gelisiminin
ekonomik bliyiime iizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi oldugu ve bunun da arz onciillii

hipotezi destekledigi yoniinde bir sonuca ulagilmistir.

Aslan ve Kiigiikaksoy (2006), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi aragtirmiglardir. Analiz, Tirkiye igin 1970-2004 doéneminde yillik veriler
kullanilarak zaman serisi nedensellik analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada
finansal gelisme, 6zel sektor kredi hacmi biiytikliigl ile temsil edilmistir. Yapilan analizin
sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski oldugu ve bu iliskinin

finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kandir ve digerleri (2007), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, Tirkiye igin 1988-2004 doneminde ii¢ aylik veriler
kullanilarak es biitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilarak tahmin edilmistir.
Calismada finansal gelisme gostergelerinden biri olarak, 6zel sektore verilen banka

kredilerinin MG’e orani kullanilmstir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkinin talep takipli bir yapist
oldugu ve Tirkiye’de finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi desteklemedigi ortaya
cikmistir. Bununla birlikte ekonomik biliylimenin finansal gelismeyi etkiledigi de
belirtilmistir.

Kar ve digerleri (2008), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Analiz, Tirkiye i¢in 1963-2005 doneminde yillik veriler kullanilarak
zaman serisi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M1/GSYH, M1/M,,
Mo/GSYH, M,Y/GSYH degiskenleri kullanilarak hesaplanmis olan finansal gelisme
endeksi ile temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu, finansal gelismenin ekonomik

biliylimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
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Altung (2008), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. Analiz, Tirkiye i¢in 1970-2006 déneminde yillik veriler kullanilarak zaman
serisi nedensellik test yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, M, para
arzinin GSYH’ye orani, bankacilik sektorii tarafindan Ozel sektore verilen kredilerin

GSYH’ye orani, toplam finansal varliklarin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir.

Calismada, M, para arzinin dikkate alinmasi durumunda, finansal gelismeden
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii; 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ve
toplam finansal varliklarin GSYH’ye orani dikkate alinmasi durumunda ise ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin varlig1 tespit edilmistir. Sonug olarak Tiirkiye’de finansal gelisme ile

ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii ve pozitif bir iliski oldugu ortaya ¢ikarilmistir.

Keskin ve Karsiyakali (2010), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi arastirmiglardir. Analiz Tirkiye icin 1987-2007 doneminde ii¢ aylik veriler
kullanilarak zaman serisi (Engle-Granger Es Biitiinlesme ve Granger Nedensellik)

yontemiyle tahmin edilmistir.

Yapilan analiz sonucu, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin
yoniiniin, hem uzun hem de kisa donemde ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru
oldugu ve bunun da analiz doneminde, Tiirkiye i¢in “talep takipli hipotez” 1 destekledigi

yoniinde bir sonuca ulagilmistir.

Tiiredi ve Berber (2010), finansal kalkinma, ticari agiklik ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Analiz, Tiirkiye i¢in 1980-2002 déneminde yillik veriler
kullanilarak Johansen-Juselius Koentegrasyon ve VAR Nedensellik Testi yontemiyle
tahmin edilmistir. Calismada finansal gelisme, 0zel sektore verilen kredilerin nominal
GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Analiz sonucu, finansal kalkinmadan ekonomik

biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligi ortaya konulmustur.

Altintas ve Ayrigay (2010), finansal gelisme ile ekonomik biiyliime arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Analiz, Tirkiye igin 1987-2007 doneminde ii¢ aylik veriler
kullanilarak zaman serisi ARDL Es Biitiinlesme Testi yontemiyle tahmin edilmistir.

Calismada finansal gelisme, M, para arzinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Analiz
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sonucunda, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliskinin oldugu ve
finansal gelisme gostergesindeki %]1°lik artisin ekonomik biiyiimeyi %0,67 oraninda

artirdig1 tespit edilmistir.

Ozcan ve Ari (2011), finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Analiz, Tirkiye i¢in 1998-2009 doneminde c¢eyrek donem veriler
kullanilarak VAR modeli araciligiyla tahmin edilmistir.

Finansal gelisme, mevduat, kalkinma ve yatirim bankalar tarafindan 6zel sektore
saglanan kredi hacmi degiskenleri ile temsil edilmistir. Calismada, Tirkiye’de finansal
gelisme ile iktisadi biiylime arasinda tek yonlii bir iliski oldugu ve bu iligkinin yoniiniin de

ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru oldugu tespit edilmistir.

Demirhan ve digerleri (2011), finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi arastirmislardir. Analiz Tiirkiye icin 1987-2006 doneminde ii¢ aylik veriler

kullanilarak zaman serisi nedensellik testi yontemiyle tahmin edilmistir.

Calismada bankacilik sektorii gelisimi, ©6zel sektore verilen toplam banka
kredilerinin GSYH’ye orani ile temsil edilmistir. Analiz sonucunda, Tiirkiye’de finansal
gelisme ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Ayrica, bankacilik sektorii gelisiminin ekonomik biiyiimeyi borsa sektorii gelisiminden

daha fazla etkiledigi de tespit edilmistir.

Tablo 5’te Tiirkiye’yi kapsayan c¢aligsmalarin literatiir 6zeti verilmistir.
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Tablo 5: Bankacilik Sektorii ve Ekonomik Biiyiimeye Yonelik Tiirkiye’yi Kapsayan

Calisma Bulgular:
Calisma Bankacilik Sektorii ..
Yazar (lar) Dénemi Gistergeleri Yontem Bulgular
M,/GSYH, banka mevduat
yiikiimliliikleri/MG, 6zel
Kar ve Pentecost 1963-1995 sekt(?r krc?.dﬂerl/ y1}rt1(;1 Es butl.llnle§me, hata Nedensellik
(2000) krediler, 6zel sektor diizeltme iliskisi Var
kredileri/MG, yurtigi $
krediler/MG
Yurti¢i krediler/GSYH, 6zel
sektor kredileri/GSYH, 6zel
Unalmis (2002) 1970-2001 |krediler/ yurtici krediler, Nedensellik Testi Nedensellik
M,Y/GSYH, toplam Iliskisi Var
krediler/GSYH
Gékdeniz ve Toplam finansal
digerleri (2003) 1989-2002 |varliklar/mevduat banka EKK (0)
& varliklarr, Mo/GSYH
Atamtiirk (2004) 1975-2003 |M,Y/GSMH Granger Nedensellik Testi | Nedensellik
Mliskisi Var
Aslan ve Nedensellik
Kiigiikaksoy 1970-2004 | Ozel sektodr kredi hacmi Nedensellik Testi A
Iliskisi Var
(2006)
Kandir ve digerleri | 1 q90 5004 | (26l sektor kredileri/MG Es biitinlesme, hata | o jon o1k
(2007) diizeltme L
Iliskisi Yok
Kar ve digerleri i . . . Zaman Serisi Regresyon
(2008) 1963-2005 |Finansal gelisme endeksi Analizi (+)
M,/GSYH, 6zel sektor .
o . . Nedensellik
Altung (2008) 1970-2006 |kredileri/GSYH, toplam Nedensellik Testi iliskisi V
finansal varliklar/GSYH 1gKist var
Tiiredi ve Berber 2 i . Johansen-Juselius
(2010) 1980-2002 | Ozel sektor krediler/GSYH Koentegrasyon, VAR (+)
Altintas ve . Nedensellik
Ayricay (2010) 1987-2007 |[M,/GSYH ARDL Egs Biitiinleme fliskisi Var
) Mevduat, kalkinma ve
Ozcan ve Ari 1998-2009 Yatlrlm b?nkalalrl taraflndap VAR Nedensellik
(2011) Ozel sektore saglanan kredi A
. Iligkisi Var
hacmi
Demirhan ve " ; . . . Nedensellik
digerleri (2011) 1987-2006 | Ozel sektor kredileri/GSYH Nedensellik Testi iliskisi Var

Not: Tablo 5 yazar tarafindan olusturulmustur. Tabloda (+); istatistiksel olarak ekonomik biiyiime ile
finansal sektor arasinda pozitif ve anlaml bir iligkinin oldugunu, (0); istatistiksel olarak ekonomik
bliyiime ile finansal sektér arasinda herhangi bir anlamli iliskinin tespit edilememis oldugunu
gostermektedir.
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2.5. Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma ile Tlgili Cahsmalar

Hanley ve digerleri (1999), Iskogya i¢in siirdiiriilebilir kalkinmayi temsil eden yedi
gosterge kullanarak Iskogya ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinmada hangi noktada
oldugunu incelemislerdir. Calisma, siirdiiriilebilir kalkinma gostergelerinin 1980-1993
doneminde zaman iginde hareketlerini gosteren tablolarin yorumlanmasi ydntemiyle
yapilmustir. Siirdiirtilebilir kalkinma, yesil GSMH, gergek tasarruf, ekolojik ayak izi, ¢evre
alani, net birincil verimlilik ve siirdiiriilebilir ekonomik refah endeksi ile gergek ilerleme
gostergesi endeksi ile temsil edilmistir. Calismada Iskogya’da zayif siirdiiriilebilirlik?®
oldugu sunucuna varilmis ve gosterge setlerinin dogru secilmesi gerekliligi tizerinde
durulmustur. Bunun nedeni secilen gostergelere gore farkli sonuglarin ortaya cikabilecegi

ve buna bagli olarak da farkli politika kararlarinin uygulanmasinin s6z konusu olacagidir.

Azomahou ve digerleri (2006), kisi basina diisen karbondioksit emilimi ile kisi
basina diisen GSYH arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Analiz, 1960-1996 déneminde 100
tilkeye ait veriler kullanilarak panel veri modeli ile tahmin edilmigtir. Yapilan analiz
sonucunda, bagimli degisken olan karbondioksit emilimi ile GSYH arasinda duragan bir

iligki tespit edilmistir.

Alam ve digerleri (2007), siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, enerji yogunlugu ile
enerji tiikketim talebi ve gevresel bozulma arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz,
Pakistan ekonomisi i¢in 1971-2005 doéneminde yillik veriler kullanilarak zaman serisi
analizi yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin
saglanabilmesi i¢in ¢evresel bozulmanin zamanla artmamasi veya sabit kalmasi
gerekliliginden hareketle karbondioksit emilimi c¢evresel bozulmanin ve dolayisiyla
strdiiriilebilir kalkinmanin gostergesi olarak temsil edilmistir. Yapilan analiz sonucu,
stirdiirtilebilir ekonomik kalkinma ile enerji yogunlugu, karbondioksit emilimi, niifus
biiyiimesi ve kentlesme orani arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Buna goére uzun
donemde ekonomik biiyiimedeki %1’lik artisin karbondioksit emiliminde %0,84’lik artisa,
enerji yogunlugu oranindaki %1°lik artisin ise karbondioksit emiliminde %0,24’liik artiga

8 Zayif siirdiiriilebilirlik; insan yapimi sermaye ile dogal sermaye arasinda giiclii bir ikamenin oldugunu

varsayarken, gii¢lii stirdiiriilebilirlik; insan yapimi sermaye ile dogal sermaye arasinda boyle bir ikamenin
olmadigini aksine tamamlayicilik iligkisinin oldugunu savunur. Bu nedenle uzun dénemde siirdiiriilebilir
kalkinmanin yakalanabilmesi i¢in dogal sermayenin sabit kalmas1 gerektigini belirtir (Sathiendrakumar,
1996: 153-154).
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neden oldugu belirlenmistir. Bunun yaninda hizli kentlesme ve niifus artisinin, gevresel
bozulmayla pozitif bir iligki i¢inde oldugu ve uzun donemde c¢evresel bozulmanin

ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Nourry (2008), Fransa i¢in siirdiiriilebilir kalkinmay1 temsil eden sekiz gosterge
kullanarak Fransa ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinmada hangi noktada oldugunu
incelemeye calismistir. Calisma, 1960-2002 doneminde siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma
gostergelerinin zaman iginde hareketlerini gésteren tablolarin yorumlanmasi yontemiyle
yapilmistir. Siirdiiriilebilir kalkinma; yesil GSMH, gercek tasarruf gostergesi, ekolojik
ayak izi, siirdiiriilebilir ekonomik refah gostergesi, gercek ilerleme gostergesi, Kirlilik
duyarli insani gelisme gostergesi, siirdiiriilebilir insani gelisme gostergesi ve siirdiiriilebilir
kalkinmada Fransiz Dashboard®®u ile temsil edilmistir. Sonuglar, Fransa’da 1990-2000
yillar1 arasinda kalkinmanin ilerleme gosterdigini ortaya koymustur. Ayrica bu gostergeler
Fransa icin zayif siirdiiriilebilir gelisimin altim1 ¢izerken; siirdiiriilebilir ¢evresel
fonksiyonlar ile kritik dogal sermayenin Fransa i¢in kalkinmanin siirdiiriilemez oldugunu

ortaya koymustur.

Son olarak Collados ve Duane (1999), bolgesel siirdiiriilebilir kalkinma igin bir
model olusturma calismas1 yapmislardir. Modelde bolgeye 6zel dogal sermaye ile beseri
refah arasindaki uzun donemli iligki arastirilmistir. Dogal sermayenin bir bdlgenin yasam
kalitesini iki yolla etkileyecegi tizerinde durulmustur. Birincisi, ithal edilemeyen bdlgeye
has cevresel hizmetler; ikincisi, bdlgesel insan yapimi hizmetlerdir. Caligmada bu iki
hizmetin yasam Kkalitesi tizerinde etkili oldugu ve bunun da boélgenin kalkinmasinda rol

oynayacag1 belirlenmistir.

Sonu¢ olarak siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik inceleme konusu yapilan soz
konusu calismalarin, daha c¢ok cevresel etkiler {izerinde yogunlastigi tespit edilmistir.
Literatiirde siirdiiriilebilir kalkinma ile finansal sektér veya Ozellikle bankacilik sektorii
iligkilerine yonelik yeterli c¢alismanin olmadigi da tespit edilmistir. Bu baglamda
calismanin yapilmasinin temel nedeni literatiirdeki bu boslugu doldurmaya yoénelik bir

adim olarak degerlendirilebilir.

» Bu gosterge, parasal olgiitlerin olmadigi toplulagtirilmis gostergelerden olusmaktadir ve refah ile

stirdiiriilebilirlik hakkinda bilgi vermektedir.
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UCUNCU BOLUM

3. GOU VE OECD ULKELERI UZERINE PANEL VERI ANALIiZLERI

Calismanin bu bdliimiinde, toplam 49 {ilke i¢in ekonomik biiyiime ve bankacilik
sektorli arasindaki iliski ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii

arasindaki iligki aragtirilacak ve uygulama sonuglari irdelenecektir.

Bu dogrultuda ilk olarak ¢alismanin amag ve kapsami agiklanmaya g¢alisilmis; daha
sonra analizde kullanilan veri seti ve yontem tanitilarak, ekonomik biiyiime ve bankacilik
sektorii arasindaki iliski ile bankacilik sektorii ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma

arasindaki iliski ampirik olarak test edilmistir.

3.1. Amag¢ ve Kapsam

Calisma, ekonomik biiylime ve bankacilik sektorii arasindaki iligki yaninda
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin analiz
edilmesini amaclamaktadir. Dolayisiyla ¢aligmaya, ekonomik biiylime ve bankacilik
sektorii arasindaki iliski ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii
arasinda bir iligkinin olup olmadig1 ve s6z konusu iliskinin varlig1 halinde bu iliskinin yoni

ve etkisinin incelenmesi de dahil edilmistir.

Olast iligkiler, GOU ile OECD iilkelerinden olusan iki grup iizerinde yapilan panel
regresyon ve dinamik panel nedensellik analizleri ile arastirilmistir. Analizlerin iki grup
tizerinde yapilmasindaki asil amag, bankacilik sektdrii biiylikliiglintin - stirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma siirecinde bir farklilik yaratip yaratmadigimin tespit edilmeye
calisilmasidir.  Analizler, GOU ve OECD iilkeleri icin {ic model iizerinden

gergeklestirilmistir.



Kurulan modellerde ekonomik biiylime ile bankacilik sektorii arasindaki iliskiyi
ortaya koyabilmek amaciyla kullanilan bagimli degisken, kisi basina diisen reel gelir
(KBG) iken, siirdiirtilebilir ekonomik kalkinmay1 temsilen kullanilan bagimli degiskenler

sirastyla beseri gelisme endeksi (HDI) ve sturdiriilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) dir.
y S€r1 geli§ se€r1 gelig

Diinya genelinde sermaye hareketliligini serbestlestirmeye yonelik faaliyetler
1980’1 yillar ile baslamis, Ozellikle 1990’11 yillar sonrasinda artan bir hizla gelismeye
devam etmistir. Ayn1 zamanda finansal gelisme ve finansal serbestlesme, ticarette yasanan
cok tarafli serbestlesme siireciyle paralel bir sekilde ilerlemistir. Finansal varliklarin
tilkeler arasindaki hem akimi hizlanmis hem de hacmi artmistir. Bu nedenle, ¢alisma
donemi panel regresyon analizleri i¢in finansal kesimde buna bagli olarak bankacilik
sektoriinde yasanan gelismelerden &tiirli ve veri bulunabilirligine gore 1980-2010 olarak

belirlenmistir.

Bununla birlikte dinamik panel nedensellik analizler i¢in se¢ilen ¢alisma donemi,
1990’11 yillar ile 2000°li yillardaki finansal sektérde buna bagli olarak bankacilik
sektoriindeki  gelismelerin  etkisini ortaya koyabilmek amaciyla ve verilerin
bulunabilirligine gore iki doneme ayrilarak incelenmistir. Daha ag¢ik bir ifadeyle, ¢alisma
dénemi GOU i¢in 1990-2007 ile 2000-2007, OECD iilke grubu i¢in 1990-2009 ile 2000-
2009 olacak sekilde iki alt doneme ayrilmis ve analizler bu iki alt donem icin tekrar

edilmistir.

Statik panel regresyon ve dinamik panel nedensellik tahminleri®®, 18 GOU ve 31
OECD olmak {izere toplam 49 iilke i¢in gergeklestirilmistir?’l. Analizlerde kullanilan bu
tilkelere ait bilgiler, dahil olduklar {ilke gruplar1 hakkindaki bilgileri de igererecek sekilde

Tablo 6’da sunulmustur.

*® Analiz tahminleri; Stata, Eviews 5 ve Eviews 6 paket programlar kullamlarak gerceklestirilmistir.

' Analizlerde kullamilan iilkeler, Diinya Bankas1’nin Orta-Ust Gelir Seviyesi Ulke Grubu ve OECD Ulkeler
Smiflamasi dikkate alinarak belirlenmistir.
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Tablo 6: Analizlerde Kullanilan Ornek Ulkeler

Almanya” irlanda® Norveg®
Amerika® ispanya® Panama®
Arjantin? israil® Peru®
Avustralya” isveg” Polonya”
Avusturya® isvigre® Portekiz®
Belgika® italya® Romanya®
Brezilya® izlanda® Rusya Federasyonub
Bulgaristan® Jamaika® Slovak Cumhuriyeti®
Cezayir® Japonya® Slovenya”
Cek Cumhuriyeti® Kanada® Sili®
Danimarka” Kolombiya® Tiirkiye®
Estonya® Kore Cumhuriyeti. ° Uruguay®
Finlandiya” Kostarika® Venezuela, RB?
Fransa” Liiksemburg® Yeni Zelenda”
Giiney Afrika® Macaristan® Yunanistan®
Hollanda® Malezya®
Ingiltere” Meksika®

Not: a ve b, ilgili iilkenin sirasiyla gelismekte olan iilke ve OECD iilkesi oldugunu gostermektedir.

3.2. Yontem ve Veri Seti

Calismada tespit edilen iilke gruplari i¢in, ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii
arasindaki iliski ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki
iligkilerin belirlenmesi ve nedensellik iliskisinin yoniiniin tespiti, panel veri analiz yontemi
kullanilarak yapilmistir. Ayrica panel modellerinin kullanilmasiyla degiskenlerin birbirini
izleyen Onceki degerleri arasindaki korelasyon dikkate alinmakta ve ayr1 ayn iilke
gruplarinin etkilerinin hesaplamalara dahil edilmesi saglanabilmektedir (Baltagi, 1995: 3-

5). Bu nedenle galismanin analiz yontemi panel veri analizi olarak segilmistir.
Ampirik analizde kullanilan bagimli degiskenler, GOU ve OECD iilke grubu icin

sirastyla kisi basina diisen reel GSYH (KBG), beseri gelisme endeksi (HDI) ve
stirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) dir.
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Bagimsiz degiskenlerden bankacilik sektoriinii temsil eden se¢ilmis veriler
sirasiyla, yurtigi krediler (BKP), banka mevduatlar1 (BMP), 6zel sektor kredileri (BOSKP),
parasal gosterge (M,P), mevduat bankalari tarafindan verilen 6zel krediler (MBKP),
merkez bankas1 varliklan (MBVP) ve mevduat bankalar1 varliklan (MBVP1)

degiskenlerinden olusmaktadir.

Bagimsiz degiskenlerden makroekonomik degerleri temsil eden se¢ilmis kontrol
degiskenler ise sirasiyla, egitim gdstergesi (I100), kamu harcama payr (KHP), dogrudan
yabanci yatirimlar (FDI), disa agiklik (OP) ve enflasyon (ENF)’dan olugsmaktadir.

Ekonomik biliylime ve bankacilik sektorii arasindaki iliski ile siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin test edilmesi i¢in kullanilan

model sOyle formiile edilmistir:

Y=a+bB+cM+u 3)

3 numarali denklemde Y, analizde kullanilan bagimli degiskenleri; B, bankacilik
sektorii gostergelerini; M, makroekonomik kontrol degiskenleri; u, hata terimini temsil
etmektedir. Yapilan analizlerde ENF hari¢ diger tim degiskenler logaritmik seviyelerinde

kullanilmastir.

3.2.1. Panel Veri Analiz Yontemi

Zaman serileri ile yatay kesit serileri birlikte kullanilarak tahmin edilen analiz
yontemine panel veri analiz yontemi denilmektedir. Panel veri analiz yonteminde yatay
kesit ve zaman serisi boyutlarinin her ikisi birlikte kullanilabilmektedir. Analizde
kullanilan degiskenlerin dikey boyutunu iilkeler, kurumlar, mallar gibi birimler; yatay
boyutunu ise analizde kullanilan degiskenlerin belli bir donemde ele alinan zaman boyutu
olusturmaktadir (Wooldridge, 2002: 452). Panel veri analizinde her bir zaman boyutu igin
bireysel gozlemler dikkate alindigindan ¢oklu gozlemler ile tahmin yapilabilmektedir. 4

numarali denklemde, k degiskenli basit panel veri modeli formiile edilmektedir.
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Yit= Buit+ B2itXait +. oo +BritXit + €it (4)

Denklemde N; tilke, firma gibi birimleri, t; zaman1 gostermektedir. Burada i indisi;
yatay kesiti, t indisi; zaman serisi boyutunu gostermektedir. Yit degiskeni; her bir i yatay
kesit i¢cin ve her bir t zaman doneminde farkli degerler alan bagimli bir degisken oldugu
i¢in, kesit boyutu i¢in ve zaman periyodu i¢in iki alt indisle ifade edilmektedir. T; gozlem
sayisin1 ifade etmektedir. E hata teriminin ortalamasi sifir ve sabit varyansli oldugu

varsayilir. Diger bir ifadeyle E[eit]=0, Var[eit]=c7’ dir.

Calismada, bankacilik sektoriiniin iilkelerin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimelerini
etkileyip etkilemedigi arastirilacaktir. Bu nedenle, farkli tilkelerin degiskenleri kullanilarak
belirli bir zaman doneminde karsilastirma yapilacaktir. Panel analiz bu karsilastirmaya
imkan verdigi i¢in tercih edilmistir. Bu anlamda panel veri analizinin sagladigi avantajlar

asagidaki sekilde siralanmaktadir (Baltagi, 2005: 4-7):

1. Panel analizi, tlkeler, kurumlar, bireyler, bolgeler vb. gibi gruplarla zaman
icinde iligkilendirdiginden, bu gruplari analizde kendi aralarinda homojen olmadigini kabul
eder.

2. Panel analizi, verilerin yatay kesit ve zaman serisi boyutlarini birlestirerek daha
cok agiklayici bilgiler, daha ¢ok sayida veri ve daha fazla serbestlik derecesi, veriler
arasinda daha az dogrusallik sorunu ile daha giivenilir bir model sunar.

3. Panel analizi, tekrarlayan yatay kesit verilerle ¢alistigi i¢in degisim dinamiklerini
aciklamada uygun yontemdir.

4. Panel analizi, zaman serileri analizleri veya yatay kesit analizlerinde kolay
gozlenemeyen etkileri, hem zamanlar arasi etkilesimin hem de degiskenlerin kendine has
ozellikleri lizerine bilgileri kullanarak eksik degiskenleri kontrol etmek suretiyle daha iyi
bir sekilde analiz edebilmektedir.

5. Panel analizi, zor ve karmasik olan modellerin daha kolay test edilmesini saglar.

6. Panel analizi, firmalar, hanehalki ve bireylerden elde edilen mikro veriler, makro
verilerden daha kesin sonuglar vermektedir.

7. Panel analizi, uzun zaman serilerine sahiptir. Bu nedenle analizlerinde birim kok

testinin standart olmayan dagilim problemleriyle karsilagiimaz.
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Panel analiz modelleri her kesit icin esit sayida gozlem sayist igerirse dengeli
(balanced) panel veri; farkli gbzlem sayisi igerirse, dengesiz (unbalanced) panel veri olarak
isimlendirilir (Frees, 2004: 4).

Bunun yaninda panel veri ile yapilan analizlerde kullanilan iki temel model soz
konusudur. Bu modeller, Sabit Etkiler Modeli (SEM) ve Tesadiifi Etkiler Modeli
(TEM)’den olusmaktadir (Gujarati, 2004: 640-648).

3.2.2. Sabit Etkiler Modeli (SEM)

Panel analiz modellerinde, birimler arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
degismeyi modele dahil etmenin bir yolu, mevcut degismenin regresyon modelinin
katsayilarinin bazilarinda veya tiimiinde degismeye yol actigini varsaymaktir (Pazarlioglu
ve Giirler, 2007: 37-38). Sabit etkiler modelinde, birimlerin davraniglarindaki farkliliklarin
nedeni sabit terimdeki farkliliktan kaynaklanmaktadir. Sabit etkiler modelinde egim
katsayilarinin kesit birimleri ve zaman i¢inde degismedigi fakat sabit katsayisinin yatay
kesit birimlere gore degistigi varsayilmaktadir (Greene, 1993: 466). Model, yatay kesit
birimler arasindaki degisiklikleri sabit terimdeki degisiklige baglamakta ve model kukla
degiskenlerle tahmin edilmektedir. Boylelikle sabit etkiler modelinde PB2it=P2, Psit=Ps

varsayimi altinda esitlik asagidaki gibi formiile edilmektedir.

Yie= Bait+ BaitXait ... . +BritXit + Uit )
Panel analiz modellerinde, sabit terimin kesitler arasinda degistigi ve zamana bagl
olarak degismedigi model, “tek yonlii sabit etkiler modeli”, sabit terimin zamana bagh
olarak degistigi model ise “tek yonlii zamana bagli sabit etkiler modeli” olarak
adlandirilmaktadir. Sayet farklilasma hem zaman boyutunda hem de kesit boyutunda
gerceklesiyorsa “cift yonlii sabit etkiler modeli” olarak adlandirilmaktadir (Hsiao, 2003:

30).

Panel veri analiz modelinde, hata terimleri ile agiklayic1 degiskenler arasinda bir

iliski sdz konusu ise SEM tahmincilerinin sapmasiz olmasi nedeniyle sabit etkiler
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modelinin kullanilmasi uygun olacaktir. Bunun yaninda N sayis1 az T sayis1 fazla ise de

SEM modeli tercih edilebilmektedir (Ozer ve Bigerli, 2004: 72).

3.2.3. Tesadiifi Etkiler Modeli (TEM)

Tesadiifi etkili modeller, yatay kesit birimlerdeki degisikliklerin modele hata
teriminin bir bileseni olarak eklenmesiyle olusturulan modellerdir. Boylelikle, sabit etkili
modellerde karsilasilan serbestlik derecesi kaybi tesadiifi etkili modellerde Onlenmis
olmaktadir (Baltagi, 1995: 13). Tesadiifi etkiler modeli gozlenen 6rneklem kiitlesindeki
birimlere ve zamana gore degisimleri degil drneklem kiitle disindakini de gostermektedir

(Greene, 2003: 632).

Tesadiifi etkiler modeli asagidaki gibi formiile edilmistir.

Yit= Buit + B2itXait 4. oo +PritXkit + Mier Lit) (6)

6 numarali modelde yer alan tesadiifi etkiler modelinde iki bilesenli hata terimleri
yer almaktadir. pj; herhangi bir zaman boyutunda digerlerine gore degisiklik gostermeyen
=1, 2,3, ....., N kesit i¢in olan degeri ve Vj; zaman igindeki degerleri birbirleriyle iliskili
olmayan ve geri kalan hata terimini ifade eden degeri gostermektedir (Verbeek, 2004:
348).

3.2.4. Model Se¢imi: Hausman Testi

Panel analiz yontemlerinde kullanilacak olan modelin, sabit etkiler modeli mi yoksa
tesadiifii etkiler modeli mi oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bu asamada
kullanilan en genel yontem Hausman (1978) “Model Belirleme Testi”dir. Bu test TEM

tahmincisinin yapilan analiz i¢in kullanigh olup olmadigini ortaya ¢ikarmaktadir.

Tesadiifi etkili modelde, hata terimi bilesenleri modeldeki bagimsiz degiskenlerden
iligkisiz oldugu hipotezinin gegerliligi, Hausman test istatistigi ile incelenmektedir
(Greene, 2003: 301). Hausman test istatistiginde sabit etkili model parametre tahmincileri

ile tesadiifi etkili modelin parametre tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel olarak
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anlaml1 olup olmadiginin incelenmesi gerekmektedir. Iki model arasinda tercih yapabilmek
icin Hausman test istatistigi kullanilmaktadir. Hausman testinde sifir hipotezi “modelde
bagimsiz degiskenler ile hata terimleri arasinda bir iligkinin olmadigi’’ seklinde kurulur.
Soyle ki; sifir hipotezi, “Tesadiifi etkiler tahmincisi dogrudur ve k serbestlik dereceli ki-
karedagilimi gostermektedir” seklinde de ifade edilebilmektedir. Dolayisiyla yapilan
Hausman testi sonucu, sifir hipotezi kabul edilirse tesadiifi etkiler modeli segilirken; sifir
hipotezin reddedilmesi, modelin hata terimleri bilesenlerinin bagimsiz degiskenler ile
iliskili oldugu karar1 verilebilecek ve sabit etkiler modelinin kullanilabilmesi se¢imini

gerceklestirilebilecektir (Wooldridge, 2002: 289).
3.2.5. Panel Dinamik Nedensellik Analiz Yontemi ve Sargan Test

Nedensellik analizi iki degisken arasinda bir iligkinin olup olmadigin1 ve eger bir
iligki varsa bu iliskinin yoniinii ortaya ¢ikarmak i¢in uygulanmaktadir. Panel nedensellik
modelinin tahmininde, ortaya ¢ikan bir iktisadi davranigin karar almanin biiyiik olglide
onceki donem davraniglarinin bir sonucu olarak ortaya ¢iktig: diisiincesiyle dinamik panel
tahmin yontemi kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iligkilerin ortaya ¢ikarilmasinda,
bagimli degiskenin gecikmeli degerinin aciklayict degiskenler arasinda kullanilmasi
anlamina gelen bu yontem, Holtz-Eakin ve digerleri (1988) tarafindan gelistirilen ve

asagida yer alan 7 numarali denklem kullanilarak nedensellik iligkisi arastirilmistir.

Yi = [ +ZHtYiu -I—Zadtxiu +6 U = Ny =1 T (7)

7 numarali denklemde; i yatay kesit birimleri, t zamani, f; zamanda degismeyen
sabit etkileri temsil etmektedir. 7 numarali denklemin farki alinarak sabit etkiler
giderilmeye caligilir. Boylece denklem, 8 numarali denklemde oldugu gibi ifade edilir.

Denklemde yer alan delta, degiskenlerin birinci dereceden farklarini ifade etmektedir.

Ay :Zﬁ ne +Za Nt +A% ®)
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Boylece, 8 numarali denklemde gecikmeli bagimli degisken (Ayit-;) ile hata terimi
(Auit) arasinda korelasyon sorunu ortaya ¢ikmasindan dolay1 arag degisken yonteminin
kullanilmast onerilmektedir. Gecikmeli bagimli degiskenin hata terimi ile iliskili olmasi
tahminlerin giivenirligini bozmaktadir (Baltagi, 2005: 135). Bu sorunu ortadan kaldirmak
icin Arellano ve Bond (1991: 277-297), calismalarinda daha fazla ve dinamik arag

degiskenler kullanan GMM tahmincisi kullanmislardir.

GMM tahmininin yapilabilmesi i¢in bir takim testlerin uygulanmasi gerekmektedir.
Bu testler sirasiyla Wald ve Sargan Testi’dir. Wald Testi, bagimsiz degiskenlerin bir biitiin
olarak bagimli degisken iizerinde anlamliliginin test edilmesi i¢in uygulanmaktadir.
Bununla birlikte gecikmeli degerlerin ara¢ degisken olarak kullanilmasiyla tutarli
sonuclara ulagilabilen bu tahmin yonteminde segilen ara¢ degiskenlerin gegerli olup
olmadigt GMM tahmininden elde edilen bagimsiz degiskenlere ait katsayilara uygulanan
Sargan Test ile anlasilmaktadir. Boylelikle arag degiskenlerin asil degiskenleri dogru
olarak yansitip yansitmadigi belirlenmis olacaktir. Sargan test sinamasinda bos hipotez

ara¢ degiskenler hata terimleriyle iliskili degildir seklinde kurulur (Liang, 2009: 152).

3.3. Kullanilan Degiskenler

Calismanin bu kisminda panel veri analizde kullanilan degiskenlerin tanitimi
yapilmistir. Analizde kullanilan degiskenler, Boliim 2°de incelenen literatiir calismalar1 ve

verilerin bulunabilirligi kriterleri dikkate alinarak secilmistir.

Analizde kullanilan degiskenlere ait veri seti, Diinya Bankas1 Gostergeleri (WDI)
veri tabanindan, Diinya Bankasi’nin 2010 y1l1 yayini olan Finansal Yap1 Veri Seti (FSD) ve
UNDP’den elde edilmistir. Modelde, HDI, SHDI, MBVP, MBVP1, MBKP, BMP,
degiskenleri 100 ile ¢arpilarak analize dahil edilmistir.

3.3.1. Ekonomik Biiyiime ve Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri
Calismada kullanilan bagimli degiskenler, ekonomik biiylime ile siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmay1 temsilen segilen gostergelerden olusmaktadir. Ekonomik biiyiime;

bir, stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ise; iki gosterge kullanilarak temsil edilmistir.
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Kisi Basina Diisen Reel Gelir (KBG): Analizde, ekonomik biiyiime ve bankacilik
sektorli iliskisini test etmek amaciyla Kkurulan ilk modelde, ekonomik biiyiimenin
belirlenmesinde, kisi basina diisen reel GSYH gostergesi kullanilmistir. Literatiirde
ekonomik biiylimenin gostergesi olarak, kisi basina diisen GSYH biiylime orani, GSYH
degeri, GSYH biiylime orani seklinde ¢esitli degerler kullanilmaktadir.

Bu ¢alismada 6ncelikle biiylimenin gostergesi olarak Kunt ve digerleri (2011: 8);
Beck ve digerleri (2000: 269); King ve Levine (1993b: 722); Rabiul (2010: 14);
Demetriades ve Law (2006: 250)’lerin ¢aligmalarinda kullandiklar1 gibi kisi basina diisen
reel GSYH gostergesi kullanilmistir.

Beseri Gelisme Endeksi (HDI): Analizde, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve
bankacilik sektorii arasindaki iliskinin test edilebilmesi amaciyla kurulmus olan ikinci
modelde, bagimli degisken olarak siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi temsilen ekonomik
ve sosyal boyutun dikkate alindigi, beseri gelisme endeksi kullanilmistir. Siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma gostergeleri iginde yer alan bu gosterge UNDP tarafindan her yil

yayilanmaktadir.

Bir toplumun gergek zenginligi, temiz bir ¢evrede, saglikli ve uzun bir yasam
stirdiiren bireyleridir (UNDP, 1995: 11). Bu baglamda, kalkinmanin 6l¢iimiinde, insani ve

cevresel boyutun dikkate alinmas1 6nem arz etmektedir.

Beseri gelisme endeksi ii¢ boyutlu bir 6l¢iim sunmaktadir. Bu boyutlar sirasiyla,
dogumda yasam beklentisi ile hesaplanan saglik endeksi (LIFEX), egitim endeksi (EDUX)
ve satin alma giicii paritesine gore hesaplanmis kisi basina diisen reel GSYH ile hesaplanan

gelir endeksi (GDPx)’dir. HDI degiskeni asagidaki sekilde formiile edilmektedir.

HDI _ JTIFEXEDU X GDR  x 100 9)

Siirdiiriilebilir Beseri Gelisme Endeksi (SHDI): Analizde, siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin test edilebilmesi amaciyla
kurulmus olan {igiincii modelde, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin belirlenebilmesinde

ekonomik ve sosyal boyutun yani sira ¢evresel boyutunda dikkate alinarak hesaplandig,
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stirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi kullanilmistir. SHDI endeksi, UNDP’nin belirttigi
siirdiiriilebilir endeks olusturma kriteri dikkate alinarak hesaplanmistir®®. SHDI degiskeni

asagidaki gibi formiile edilmistir.

SHOI _¢Lifle xEDUXGEBXC0,  x 100 (10)

10 numarali formiilde yer alan CO,x endeksi ise asagidaki gibi formiile edilerek

hesaplanmastir.

Cco __ COy cari deger—CO» min. deger (11)
X~ COymak. deger—CO; min. deger

Buna gore, CO,x endeks degeri, ilgili lilkenin hesaplama yapilan yildaki kisi basina
diisen cari karbondioksit emiliminden, en kiiciik karbondioksit emilim degeri® ¢ikarilarak,
en bl'iyiik34 ve en kiiciik karbondioksit emilim degerleri arasindaki farka boliinerek

hesaplanmustir.

Tablo 7°de panel veri analizlerinde kullanilan ekonomik biiyiime ve siirdiiriilebilir

ekonomik kalkinma gostergeleri ve elde edildikleri kaynaklar yer almaktadir.

32 Bkz. http://hdr.undp.org/en/data/build.

% CO, emiliminin en kiigitk degeri; Diinya Bankas1 veri istatistiklerinden yararlanilarak verinin yaymlandig:

1960-2011 yillarmin tiimii dikkate alinmak kosuluyla ortaya cikarilmistir. Buna goére deger CO,
emiliminin en kiigiik degeri Somali’nin 1991 yilindaki degeri olan 0,00055 metrik ton olarak tespit
edilerek hesaplamaya dahil edilmistir.

** CO, emiliminin en biiyiik degeri; Diinya Bankas: veri istatistiklerinden yararlanilarak verinin yaymlandig:

1960-2011 yillariin tiimii dikkate alinmak kosuluyla ortaya ¢ikarilmistir. Buna gore, CO, emiliminin en
biiyiik degeri Katar’in 1961 yilindaki degeri olan 105,736 metrik ton olarak tespit edilerek hesaplamaya
dahil edilmistir.
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Tablo 7: Panel Veri Analizlerinde Kullanilan Ekonomik Biiyiime ve Siirdiiriilebilir

Ekonomik Kalkinma Gostergeleri

Ekonomik Degisken adi Kisaltma Aciklama Kaynak

Biiyiime . . . .
Gﬁszergesi Kisi Basina ]?usen KBG Kisi Basma'Du.sen Reel WB

Reel Gelir GSYH (Sabit Fiyatlarla)
Beseri Geligsme Beseri Gelisme
. HDI . UNDP
Siirdiiriilebilir Endeksi Endeksi*100

Ekonomik
Kalkinma Siirdiiriilebilir o _ UNDP Hesaplama

i . . . SHDI Siirdiiriilebilir Beseri Sistemi Baz Alinarak

Gostergeleri Beseri Geh.sme Gelisme Endeksi*100 Yazar Tarafindan
Endeksi Hesaplanmistir

3.3.2. Bankacilik Sektorii Gostergeleri

Calismanin bu kisminda bankacilik sektoriinii temsilen kullanilan bagimsiz
degiskenler tanitilacaktir. S6z konusu degiskenler Boliim 2’de verilen literatiir Ozeti

dikkate alinarak ve verilerin bulunabilirligine gore se¢ilmistir.
Yurtici Krediler (BKP): Bankacilik sektorii tarafindan saglanan yurtici kredilerin
GSYH’ye oranim1 temsil eden bu degisken, Diinya Bankasi Gostergeleri’'nden elde

edilmistir. BKP degiskeni asagidaki gibi formiile edilmistir.

BKP =

Bankacilik Sektorii Tarafindan Saglanan Yurtici Krediler ( 1 2)
GSYH

Calismada bankacilik sektorii gostergesi olarak Demetriades ve Law (2006: 250);
Hassan ve digerleri (2011: 90); Arestis ve digerleri (2001: 21)’nin ¢alismalarinda oldugu
gibi BKP degiskeni kullanilmistir. Biiylik BKP orani finansmanda bankacilik sektdriine
olan bagimlhiligin yiiksek oldugunu gostermektedir. Bir bagka ifadeyle BKP oraninin biiyiik
olmasi finansal gelisimin de yiiksek oldugu anlamina gelmektedir (Hassan ve digerleri,

2011: 90).
Banka Mevduatlar1 (BMP): Banka mevduatlarinin GSYH’ye oranini temsil eden
bu degisken, FSD 2010’dan elde edilmistirr BMP degiskeni asagidaki gibi formiile

edilmistir.
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Banka Mevduatlari
BMP = ——
GSYH

(13)
Calismada bankacilik sektorii gostergesi olarak, Christopoulos ve Tsionas (2004:

61)’in ¢alismalarinda kullandiklar1 gibi BMP degiskeni se¢ilmistir.

Bankacilik sektorii, mevduat hesaplar1 ile ekonomide kiigiik tasarruflarin
toplulastirilarak birikimini saglamaktadir. Bu sekilde yurti¢i tasarruflar mevduatlar
seklinde kredi olarak ekonomiye aktarilmaktadir. Ayn1 zamanda, mevduatlar sayesinde
ucuz kaynak temini de saglanmaktadir. Bu baglamda mevduatlar biiylime siirecinde ihtiyag

duyulan sermaye noksanligini gidermektedir.

Ozel Sektor Kredileri (BOSKP): Ozel sektore verilen kredilerin GSYH’ye oranimi
temsil eden bu degisken, Diinya Bankasi Gostergeleri’nden elde edilmistir. BOSKP
degiskeni agagidaki gibi formiile edilmistir.

Ozel Sektore Verilen Yurtici Krediler

BOSKP = GSvH

(14)

Bu calismada bankacilik sektoriinii temsilen 6zel sektor kredileri gostergesi
kullanilmistir. Ayn1 gosterge King ve Levine (1993a: 529); Calderon ve Liu (2002: 6);
Beck ve Levine (2002: 9); Beck ve digerleri (2000: 599); Kunt ve digerleri (2011: 6);
Demetriades ve Law (2006: 250); Hassan ve digerleri (2011: 90); Rabiul (2010: 15);
Anwar ve digerleri (2011: 263); Levine ve Zervos (1998: 542); Ang (2008: 51)’in

calismalarinda da kullanilmistr.

Bu degisken 6zel sektore verilen kredilerin miktarini1 gosterdigi i¢in bankacilik
sektorlii tarafindan finanse edilen yatirimlarin miktarim da belirtmektedir. Ayrica
bankacilik sektorii tarafindan 6zel sektore kredi verilirken firmalarin borgluluklari,
kurumsal denetim uygulamalari, risk yOnetim kontrolleri islemleri kolaylastirarak
tasarruflarin daha etkin kullanimimi saglamaktadir (Hassan ve digerleri, 2011: 91). Bu
sebeple, 6zel sektore dagitilan krediler dogrudan ekonomik biiyiime ile iliskilidir (Calderon
ve Liu, 2002: 6).
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Parasal Gosterge (MyP): M; para arzinin GSYH’ye oranini ifade eden bu
degisken, Diinya Bankas1 Gostergeleri’'nden elde edilmistir. M;P degiskeni asagidaki gibi

formiile edilmistir.

_ M, Para Arzi

M,P GSYH

(15)

Bu ¢alismada bankacilik sektorii gostergelerinden bir digeri olarak M, para arzi
gostergesi  kullanmilmistir. Ayni gosterge, King ve Levine (1993a: 529); Arestis ve
Demetriades (1997: 787); Kar ve Agir (2006: 15); Liu ve digerleri (1997: 1679); Calderon
ve Lius (2002: 6)’in ¢alismalarinda da kullanilmastir.

MyP oraninin biiyiik olmasi, daha biiyiik bir finansal sektdr ve bu nedenle daha

gelismis bir finansal aracilik anlamina gelmektedir (Calderon ve Liu, 2002: 6).

Mevduat Bankalar1 Tarafindan Verilen Ozel Sektor Kredileri (MBKP):
Mevduat bankalar tarafindan verilen 6zel sektor kredilerinin GSYH’ye oranini temsil eden
bu degisken, FSD 2010°dan elde edilmistirr MBKP degiskeni asagidaki gibi formiile

edilmistir.

Mevduat Bankalar1 Tarafindan Verilen Ozel Sektor Kredileri
MBKP = T (16)

Calismada bankacilik sektoriinii temsil etmek icin mevduat bankalar1 tarafindan
verilen 6zel sektor kredileri gostergesi kullanilmigtir. Bu gosterge, Beck ve digerleri (2000:

599)’nin ¢alismasinda da kullanilmistir.

Merkez Bankas1 Varhklar1 (MBVP): Merkez bankasi varliklarinin GSYH’ye
oranini ifade eden bu degisken FSD 2010’dan elde edilmistir. MBVP degiskeni asagidaki
gibi formiile edilmistir.

Merkez Bankas1 Varliklart

MBVP = e (17)
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Bu calismada bankacilik sektorii gostergelerinden bir digeri olarak merkez bankasi
varliklart gostergesi kullanilmigtir. Beck ve digerleri (2000: 600), bu degiskeni finansal
araciligin biytkliigiini ifade etmek i¢in kullandiklarini belirtmislerdir. Ayrica bu gosterge
bir tilkenin finansal sisteminin giiciinii de ortaya koymaktadir (Anwar ve digerleri, 2011:

263).

Mevduat Bankalar1 Varhklar1 (MBVP1): Mevduat bankalar1 varliklarinin
GSYH’ye oranim1 ifade eden bu degisken, FSD 2010°dan elde edilmistir. MBVP1
degiskeni agagidaki gibi formiile edilmistir.

__ Mevduat Bankalari Varliklar

MBVP, = e (18)

Calismada bankacilik sektorii gostergelerinden biri olarak mevduat bankalari
varliklar1 gostergesi kullanilmistir. Beck ve digerleri (2000: 600), ¢alismalarinda finansal
araciligin biiyiikliiglinii ifade etmek icin bu degiskenin kullanilabilecegini belirtmislerdir.
Tablo 8’de panel veri analizlerinde kullanilan bankacilik sektorii gostergeleri ve elde

edildikleri kaynaklar yer almaktadir.

Tablo 8: Panel Veri Analizlerinde Kullanilan Bankacilik Sektorii

Gostergeleri

Degisken ad1 Kisaltma Aciklama Kaynak
W~ . . Bankacilik Sektorii Tarafindan Saglanan
E Yurti¢i Krediler BKP Yurtici Krediler (%GSYH) WB
-]
%n Banka Mevduatlari BMP Banka Mevduatlar1 (%GSYH) FSD
8 - N . -
O .. . . Ozel Sektore Verilen Yurtici

1 Sektor Kredil BOSKP ) wB
= Ozel Sektor Kredileri 0S Krediler (%GSYH)
S
é Parasal Gosterge M,P M, Para Arz1 (%GSYH) wB
=<
= | Mevduat Bankalar1 Tarafindan MBKP Mevduat Bankalar1 Tarafindan Verilen FSD
E Verilen Ozel Sektor Kredileri Ozel Sektor Kredileri (%GSYH)
=
& Merkez Bankas1 Varliklari MBVP Merkez Bankasi Varliklar1 (%GSYH) FSD

Mevduat Bankalar1 Varliklar MBVP1 Mevduat Bankas1 Varliklar1 (%GSYH) FSD
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3.3.3. Makroekonomik Kontrol Degiskenler

Bu calismada yapilan panel regresyon analizlerinde asagida yer alan kontrol

degiskenlere de yer verilmistir.

Egitim Gostergesi [Ilkokul Okullasma Oram (I00)]: Calismada makro
degisken gostergelerinden egitim gostergesi olarak ilkogretim briit kayit miktar

kullanilmustir.

Bu gosterge, Eichengreen ve Leblang (2003: 208)’1n ¢alismalarinda kullanilmustir.
Ekonomik biiylime iizerinde egitimin 6nemi son yillarda yapilan ¢alismalarda 6n plana
cikmigtir. Bu nedenle, ¢alismada egitim degiskeni olarak ilkdgretime kayit olanlarin sayisi

degiskeni kullanilmis ve bu degisken Diinya Bankasi’ndan temin edilmistir.

Kamu Harcamalari [Kamu Harcamalarnn Payr (GSYH) (KHP)]: Kamu
harcamalarinin  GSYH i¢indeki yiizdesini gosteren bu degisken Diinya Bankasi

Gostergeleri’nden elde edilmistir.

Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlar [Dogrudan Yabanci Yatirnmlar (GSYH) (FDI)]:
Dogrudan yabanci yatirimlarin GSYH igindeki yiizdesini gosteren bu degisken Diinya

Bankas1 Gostergeleri’nden elde edilmistir.

Disa Aciklik (OP): 2000 yili fiyatlari ile reellestirilmis ihracat ve ithalat toplaminin
GSYH’ye boliinmesiyle hesaplanan bu degisken, Diinya Bankasi Gostergeleri’nden elde
edilerek yazar tarafindan basit oranlama ile olusturulmustur. OP degiskeni asagidaki gibi

formiile edilmistir.

__ Ihracat +ithalat

oP GSYH

(19)

Enflasyon [Tiife (ENF)]: Tiiketici fiyat endeksine gore yillik yiizde enflasyon

degisimini gosteren bu degisken Diinya Bankas1 Gostergeleri’nden elde edilmistir.
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Tablo 9’da analizlerde kullanilan makroekonomik kontrol degiskenler ve elde

edildikleri kaynaklar yer almaktadir.

Tablo 9: Panel Veri Analizlerinde Kullanilan Makroekonomik Kontrol Degiskenler

Degisken ad1 Kisaltma Aciklama Kaynak

S Egitim Gostergesi LioO [lkokul Okullasma Oran1 (%Briit) WB
S
5
X x Kamu Harcamalar1 KHP Kamu Harcama Pay1 (%GSYH) wB
X -
==
g % Dogrudan Yabanci DI Dogrudan Yabanci Yatirimlar WB
é 0 Yatirimlar (%GSYH)
s /A Thracat (Mal ve Hizmet, Sabit
% Disa Agiklik OP Fiyatlarla) +ithalat (Mal ve Hizmet, WB
S Sabit Fiyatlar)/GSYH (Sabit Fiyatlar)

Enflasyon ENF Enflasyon wB

3.4. Panel Veri Analiz Sonuclar

Calismanin bu kisminda, panel veri analizlerinden elde edilen statik panel

regresyon ve dinamik panel nedensellik analiz sonuglar irdelenecektir.

3.4.1. Statik Panel Regresyon Analiz Sonuglari

GOU ve OECD iilkeleri igin ekonomik bilyiime ve bankacilik sektorii ile
strdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskiyi test etmek
amaciyla statik panel regresyon analiz ii¢ ayr1 model iizerinden gergeklestirilerek sonuglar
irdelenmistir. Regresyon analizinde ENF hari¢ kullanilan tiim degiskenler logaritmik
seviyelerinde analize dahil edilmis ve ilgili serilerin 6nline L harfi getirilerek sembolize

edilmislerdir.

102



3.4.1.1. GOU i¢in Statik Panel Regresyon Analiz Sonuglar

GOU i¢in olusturulan modellerin tamaminda LIOO, LKHP, LFDI, LOP ve ENF
kontrol degiskenler olarak regresyon tahminlerine dahil edilmistir. Diger taraftan analiz
tahminleri, her bir bankacilik sektorii gostergesinin yer aldigi denklemler vasitasiyla ayri
ayr1 ve toplamda bes farkli denklem olusturularak gergeklestirilmistir. Analizler, tesadiifi

etkiler ve sabit etkiler modeli yontemleri kullanilarak ¢oztilmiistiir.

Ayrica Hausman test istatistiginden yararlanilarak kullanilacak olan model
yonteminin tercihi de yapilmistir. Buna gore, GOU igin yapilan analizlerde LSHDI’nin
bagimli degisken olarak kullanildigi modellerde Hausman test istatistigi %5 anlamlilik
seviyesinden biiylik tespit edildigi i¢in tesadiifi etkiler modeli secilirken, yapilan diger
analizlerde ilgili denklikler panel regresyon tahminleri i¢in sabit etkiler yonteminin tercih

edilmesini gerekli kilmigtir.

GOU igin yapilan regresyon analizleri sonuglarmin tamami incelendiginde, sabit
terimin bagimli degiskeni %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Bununla birlikte, temel arastirma konusu olan bankacilik sektorii gostergeleriyle
bagimli degiskenler arasinda beklentilere paralel olacak sekilde anlamli ve pozitif iligkiler

tespit edilmistir.
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Tablo 10: GOU’de Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Panel Regresyon Analiz Sonuclar

Bagimsiz i _ Bagiml Degiske_n LKBG _ _
Degiskenler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
cabit 7295301° | 7.056006° | 7.737371° | 7.504908° | 7.232929° 7.00823° 7560526° | 7.308427° | 7.643208° | 7.364620°
(0.5148934) | (0.5355681) | (0.4920223) | (0.5152616) | (0.4991721) | (0.5228334) | (0.5062958) | (0.5325931) | (0.5027787) | (0.5244204)
Lioo 0.2082013° | 0.246323° | 00832483 | 0.1214589 | 0.2182254° | 0.2520718° | 0.1228207 | 0.1682177 | 0.1332574 | 0.1810938
(0.1104211) | (0.1136308) | (0.104537) | (0.1079978) | (0.1067439) | (0.110353) | (0.1068393) | (0.1110559) | (0.107432) | (0.1109199)
P 0. 100115° | -0.101666° | -0.0911338° | -0.0933922% | -0.1053547% | -0.1069521% | -0.0820769° | -0.0841604° | -0.1152209% | -0.1176958"
(0.0252364) | (0.0261027) | (0.0267535) | (0.0277775) | (0.0268781) | (0.0279056) | (0.0272674) | (0.0285047) | (0.0251655) | (0.0261547)
ol -0.0029314 | -0.0017491 | 0.0027085 | 0.0036913 | 0.0069377 | 0.0078881 | -0.0039884 | -0.0028988 | 0.0001476 | 0.0015359
(0.0058666) | (0.0060592) | (0.058851) | (0.0061041) | (0.0059074) | (0.0061277) | (0.005848) | (0.0061099) | (0.0060278) | (0.0062459)
Lop 0.292277° | 0.2848511° | 0.2880074° | 0.2808943° | 0.2877212° | 0.2807459° | 0.2967774% | 0.2887747° | 0.3100938° | 0.3020825°
(0.0153464) | (0.0158075) | (0.0146726) | (0.0151816) | (0.0150444) | (0.0155717) | (0.0148368) | (0.0154616) | (0.0143359) | (0.0148253)
ENE ~0.0000226° | -0.0000228° | 0.00000416 | 0.00000375 | 0.00000894 | 0.00000862 | 0.00000872 | 0.00000791 | -0.0000261° | -0.0000263°
(0.0000107) | (0.0000111) | (0.0000116) | (0.0000121) | (0.0000115) | (0.0000119) | (0.0000123) | (0.0000128) | (0.0000108) | (0.0000112)
L BOSKP 0.0958131° | 0.0963781°
(0.0127503) | (0.0131566)
0.1208127° | 0.1212497°
LMBVP1 (0.0161854) | (0.0167723)
0.1070461% | 0.1076462°
LMBKP (0.0130072) | (0.0134895)
0.1168623° | 0.1157672°
LBMP (0.0188365) | (0.0196455)
0.1003148° | 0.1008569°
LBKP (0.0139018) | (0.0144029)
Gozlem Sayisi 373 373 355 355 349 349 355 355 375 375
RZ (within) 0.6970 0.6968 0.7211 0.7209 0.7329 0.7327 0.7081 0.7078 0.6967 0.6964
Yaray Kesit Birim 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17
Sayis1
R 2837 29.03 2047 32.66 30.64
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
T 134.20 140.1873 143.06 149.8108 | 149.11[0. | 156.2435 134.5 140.4942 134.75 140.6869
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] 0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
Secilen Yontem oot oant Sabit Etkiler oot Sabit Etkiler

ilgili katsayinin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler ilgili katsayinin standart hatasini, kdseli parantez i¢indeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve ¢ sirasiyla




Tablo 10°da, GOU grubu i¢in LKBG ve bankacilik sektdrii arasindaki iliskinin
tespitine yonelik yapilan panel regresyon analiz sonuglari yer almaktadir. Tablo 10°dan da
takip edilecegi lizere bankacilik sektorii gostergelerinin tamaminin LKBG’yi %1
anlamlilik diizeyinde pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. LKBG’nin bagimli degisken
olarak yer aldig1 GOU igin yapilan regresyon tahminlerinin tamaminda, bankacilik sektérii
gostergelerinden en biiylik ve en kiiciik etkiye sirasiyla LMBVP1 ve LBOSKP
degiskenlerinin sahip oldugu goézlenmistir. Buna gore, LMBVP1’deki %10’luk bir artis
LKBG’yi %1,2 diizeyinde artirmaktadir. Bu sonug literatiirdeki ¢alismalar ile paralellik arz
etmektedir®.

Tahminlerin tamaminda yer alan kontrol degiskenlerden LIOO’nun, birinci ve
ticiincli denklikte LKBG’yi sirastyla %10 ve %5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. LKHP kontrol degiskeninin ise LKBG’yi bankacilik sektori
gostergelerinin modele ayr1 ayri ilave edilmesi ile kurulan denkliklerin tamaminda %1
anlamlilik diizeyinde ve negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. LKHP nin LKBG’yi
negatif yonde etkilemesi, GOU i¢in kamu harcamalarinin kisi basina reel geliri olumsuz
etkiledigine isaret etmektedir. Bu sonu¢ kamu harcamalarmin GOU’lerde verimsiz
alanlarda kullanilmasindan kaynaklanmis olabilir. Ayrica, LKHP katsayisinin negatif
isaretli olmasi, dislama etkisinin olustugu seklinde de yorumlanabilir. LOP degiskeninin de
kurulan denkliklerin tamaminda beklentiler dahilinde %1 anlamlilik diizeyinde LKBG’yi
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bu sonug, iilkelerin dis ticaret hacimlerinin GSYH
icindeki paymin artmasmin kaynak dagilimindaki etkinligi artirarak tlkelerin kisi basina
diisen gelirinin artacagini ortaya koymaktadir. ENF kontrol degiskeninin ise LKBG’yi
birinci ve besinci denklikte %5 anlamlilik diizeyinde negatif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Ayrica modelde yer alan diger kontrol degiskenlerden LFDI tiim modellerde
istatistiki olarak anlamli tespit edilememistir. Bununla birlikte tiim tahminlerden elde

edilen R? sonuglari modelin agiklayicilik giiciiniin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Tablo 11°de GOU igin LHDI ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin tespitine

yonelik olarak yapilan panel regresyon analiz sonuglar1 yer almaktadir.

*Bkz. ikinci Boliim

105



90T

Tablo 11: GOU’de Bankacihik Sektériiniin Beseri Gelisme Endeksi Uzerindeki Etkisi: Panel Regresyon Analiz Sonuglar

Bagimsiz i _ Bagiml Degiske_n LHDI _ _
Degiskenler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
-~ 32595157 | 3.135673° | 3495320° | 3359332 | 3.280038° | 3.143405%7 | 3.463886° | 3.338024° | 352552° | 3.378977°
(0.165414) | (0.1641845) | (0.1595568) | (0.1597382) | (0.16632) | (0.165629) | (0.1593054) | (0.1600022) | (0.1594996) | (0.1593429)
oo 0.23312° | 0.2583023° | 0.1654479° | 0.1946118° | 0.2321975° | 0.601697° | 0.1695817° | 0.1974341° | 0.159333° | 0.1897205°
(0.0352615) | (0.0350563) | (0.0337935) | (0.0338458) | (0.0354396) | (0.0353166) | (0.033624) | (0.0337262) | (0.0339009) | (0.0338993)
e -0.0072933 | -0.0077063 | -0.0104825 | -0.0107365 | -0.0162082° | -0.01652° | -0.0100531° | -0.0099929 | -0.0020401 | -0.0026036
(0.0070899) | (0.0072616) | (0.0076743) | (0.0079391) | (0.0078012) | (0.0080057) | (0.0076178) | (0.0078686) | (0.0070521) | (0.0072989)
o1 0.0030706° | 0.0038276° | 0.0063134° | 0.0069739° | 0.0036539° | 0.0044237° | 0.0053246° | 0.0059796° | 0.0052458" | 0.0061405°
(0.0016963) | (0.0017247) | (0.0017392) | (0.0017885) | (0.0017719) | (0.0018079) | (0.0016749) | (0.0017252) | (0.0017443) | (0.0017812)
op 0.0873221° | 0.0834827° | 00750232 | 0.0710098° | 0.0863765° | 0.0822972° | 0.0755751° | 0.0719627° | 0.0804463° | 0.0761081°
(0.0043853) | (0.0044072) | (0.00427) | (0.0043399) | (0.0044409) | (0.0044866) | (0.004189) | (0.0042728) | (0.0040795) | (0.0041324)
ENF 0.
0.00000081 | 0.000000842 | 0.00000329 | 0.00000297 | -0.00000129 | -0.00000131 | 0.00000525 | 0.00000454 | 0.00000067 | 000000804
(0.00000301) | (0.0000031) | (0.00000333) | (0.00000346) | (0.00000334) | (0.00000344) | (0.00000342) | (0.00000355) | (0.00000302) (.
00000314)
20001673 | -0.0017012
LBOSKP (0.0036463) | (0.003704)
0.0210618° | 0.0193867°
LMBVPL (0.0046737) | (0.0047907)
0.0000438 | -0.0000533
LMBKP (0.0038165) | (0.0038941)
0.0254616° | 0.0223965"
LBMP (0.0052575) | (0.0053859)
0.015118° | 0.01440547
LBKP (0.003969) | (0.0040657)
Gozlem Sayist 358 358 340 340 334 334 340 340 360 360
R (within) 0.7429 0.7418 0.7333 0.7317 0.7393 0.7379 0.7358 0.7342 0.7235 0.7219
Yatay Kesit 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16
Birim Sayis1
e Test 23.64 3057 2576 3022 29.73
[0.0003] [0.0000] [0. 0001] [0.0000] [0. 0000]
o 161.77 168.0686 14575 151.358 147.45[0. | 1534350 | 147.60[0. | 153.3036 147.38 152. 7213
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] 0000] [0.0000] 0000] [0. 0000] [0.0000] [0. 0000]
Segilen Yontem | Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler

ilgili katsaymin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir,

Not: Tabloda parantez igindeki degerler ilgili katsayinin standart hatasini, koseli parantez igindeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve ¢ sirasiyla




Tablo 11°den izlenebilecegi gibi, bankacilik sektorii gostergeleri ile LHDI bagimli
degiskeni arasinda, birinci ve ligiincli denklikte sirasiyla negatif ve pozitif yonde anlamsiz
bir iligki tespit edilmisken, diger modellerin tamaminda %1 anlamlilik diizeyinde pozitif
bir iliski tespit edilmistir. Regresyon tahminlerinde LHDI’y1 en fazla etkileyen bankacilik
sektorii gdstergesinin LBMP, en az etkileyenin ise LBKP oldugu gézlenmistir. Buna gore,
LBMP’deki %10’luk bir artis LHDI’y1 9%0,2 diizeyinde artirdig1 sonucuna ulasiimaktadir.
Kontrol degiskenlerden LIOO ve LOP’nin, LHDI’y1 %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir. LKHP, LHDI’y1 tigiincii ve dordiincii denklikte sirasiyla
%5 ve %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonde etkilerken, LFDI’'min LHDI’y1 birinci
denklikte %10, tgiincii denklikte %5 diger denkliklerin tamaminda %1 anlamlilik
diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bununla birlikte ENF degiskeni
denkliklerin tamaminda istatistiki olarak anlamli tespit edilememistir. Ayrica tiim
tahminlerden elde edilen R? sonuglari modelin aciklayicilik giiciiniin yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Tablo 12, GOU icin LSHDI ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin tespitine
yonelik olarak yapilan panel regresyon analiz sonuglarini vermektedir. Tablo 12’den de
izlenebilecegi gibi, bankacilik sektorii gostergelerinin LSHDI’y1 {iglincii denklikte %5,
diger denkliklerin tamaminda %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. LSHDI’nin bagimli degisken olarak yer aldigit GOU igin yapilan tiim regresyon
tahminlerinde, bankacilik sektorii gostergelerinden en biiyiik ve en kiiciik etkiye sirasiyla
LMBVP1 ve LBOSKP degiskenlerinin sahip oldugu gozlenmistir. Buna gore,
LMBVP1’deki %10’luk bir artts LSHDI’y1 %0,1 diizeyinde artirmaktadir. Kontrol
degiskenlerden LIOO ile LSHDI arasinda birinci, iiciincii ve besinci denklikte sirasiyla
%1, %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde pozitif bir iliski s6z konusuyken, LKHP, LSHDI’y1
birinci, ikinci ve tglincli denklikte %1, dordiincii ve besinci denklikte sirasiyla %5 ve %10
anlamlilik diizeyinde ve negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. LFDI’'nin, LSHDI’y1
ticiincli denklikte %5 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi gozlemlenmistir.
Bununla birlikte LOP kontrol degiskeninin LSHDI’y1 kurulan denkliklerin tamaminda %1
anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica tiim tahminlerden

elde edilen R? sonuglari, modelin agiklayicilik giiciiniin yiiksek oldugunu gostermektedir.
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Tablo 12: GOU’de Bankacihik Sektoriiniin Siirdiiriilebilir Beseri Gelisme Endeksi Uzerindeki Etkisi: Panel Regresyon Analiz Sonuclari

Bagimsiz i _ Bagiml Degiske_n LSHDI _ _
Degiskenler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
Sabit 2.349561° 2.395651° 3.011525% 3.041844° 2.357182° 2.397657° 3.019817° 3.051381° 2.905171° 2.941097°
(0.3275148) | (0.3262335) | (0.3206151) | (0.3204133) | (0.3266714) | (0.3262293) | (0.330526) | (0.3298216) | (0.3196363) | (0.3187231)
Li0o 0.2606307° 0.255602° 0.0925223 0.0897668 0.2714109° 0.2665336° 0.1031722 0.1005945 0.113868° 0.1105952°
(0.0699642) | (0.069101) | (0.0679643) | (0.0671334) | (0.0697924) (0.069089) | (0.0698486) | (0.0690026) | (0.0679232) | (0.0670359)
LKHP -0.036278" -0.036351° | -0.0423774° | -0.0424294% | -0.0636515° | -0.0636337°% | -0.0378023° | -0.0377061° | -0.0252216° | -0.0252142°
(0.0142592) | (0.0141841) | (0.0152349) | (0.0151536) | (0.0151228) (0.015087) | (0.0156571) | (0.0155947) | (0.0144098) | (0.014325)
DI 0.0004585 0.0003914 0.0059366° | 0.0058275° 0.0029203 0.0027305 0.0025233 0.002468 0.0054851 0.0054249
(0.0032997) | (0.0032767) | (0.0034639) | (0.0034407) | (0.0034263) (0.003413) | (0.0034625) | (0.0034452) | (0.0034293) | (0.0034002)
Lop 0.119045° 0.1192741° | 0.1008611° | 0.1010043" 0.1195483? 0.119878° 0.1069825° | 0.1070921° | 0.1097616% | 0.1097045°
(0.0086262) | (0.0085421) | (0.0085326) | (0.0084543) | (0.0085875) | (0.0085331) | (0.0086984) | (0.0086311) | (0.0082496) | (00081627)
ENF -0.00000358 | -0.00000369 | 0.00000587 | 0.00000548 | -0.0000000848 | -0.00000061 | 0.00000382 | 0.00000318 | -0.00000355 | -0.00000361
(0.00000579) | (0.00000576) | (0.00000657) | (0.00000654) | (0.00000642) | (0.00000641) | (0.00000699) | (0.00000697) | (0.00000592) | (0.00000589)
LBOSKP 0.011157 0.0103083%
(0.0072288) | (0.0071773)
0.0489573° | 0.0476502°
LMBVP1 (0.0094847) | (0.0094147) b b
0.0169615 0.0156549
LMBKP (0.0076304) (0.0076)
(0.0320738° | 0.0300256°
LBMP (0.0109683) | (0.0108984)
LBKP 0.0366861° | 0.0359301%
(0.0079681) | (0.0079045)
g;’yzll;m 343 343 328 328 322 322 328 328 346 346
R’ (within) 0.5519 0.5519 0.5367 0.5366 0.5788 0.5787 0.5100 0.5100 0.5188 0.5188
Yatay Kesit 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16
Birim Sayisi
Hausman 3.13 3.33 5.25 4.56 2.53
Testi [0.6793] [0.6495] [0.3864] [0.4723] [0.7714]
F testi 65.90 [0.0000] FO%QJOZOI] 59.07 [0.0000] %:88(1)3]1 [06.367000] 7[3:(1)33(2)]9 53.09 [0.0000] 5[88338]7 58.22 [0.0000] [600.6901(;108]
Secilen Tesadiifi Tesadiifi Tesadiifi Tesadiifi Tesadiifi
Yontem Etkiler Etkiler Etkiler Etkiler Etkiler

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler ilgili katsaymin standart hatasini, kdseli parantez i¢indeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve c sirasiyla ilgili
katsayinin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.




3.4.1.2. OECD icin Statik Panel Regresyon Analiz Sonuglari

OECD iilke grubu igin olusturulan modellerin tamaminda LiOO, LKHP, LFDI,
LOP ve ENF kontrol degiskenler olarak regresyon tahminlerine dahil edilmistir. Diger
taraftan tahminler her bir bankacilik gdstergesinin yer aldig1 bes farkli denklem vasitasiyla
ayrt ayri1 gergeklestirilmistir. Analizlerde tesadiifi etkiler ve sabit etkiler yontemleri
kullanilmistir. Hausman test istatistiginden yararlanilarak sabit etkiler ve tesadiifi etkiler

yontemlerinden hangisinin tercih edilmesi gerektigine karar verilmistir.

OECD iilke grubu i¢in yapilan analizlerin tiimiinde Hausman test istatistigi anlaml1
bulunmus ve dolayisiyla tiim panel regresyon tahminleri i¢in sabit etkiler yontemi tercih
edilmistir. Ayrica regresyon analizlerinin sonuglar1 incelendiginde sabit terimin bagimli
degiskeni, analizde kullanilan modellerin tamaminda %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bununla birlikte, temel arastirma konusu olan bankacilik
sektorli gostergeleriyle bagimli degiskenler arasinda beklentilere paralel olacak sekilde

anlamli ve pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Tablo 13°te OECD iilke grubu i¢in LKBG ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin
tespitine yonelik yapilan panel regresyon analizi sonuglari yer almaktadir. Tablo 13’ten de
goriildiigii tizere, OECD iilke grubu i¢in olusturulan denkliklerin tamaminda, bankacilik
sektorii gostergelerinin LKBG’yi %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. LKBG ile bankacilik sektorii gostergeleri arasinda en biiyiik ve en kii¢lik
etkiye sirasiyla LBMP ve LBKP degiskenlerinin sahip oldugu tespit edilmistir. Buna gore,
LBMP’deki %10’luk bir artis LKBG’yi %1 diizeyinde artirmaktadir.

Kontrol degiskenlerden LKHP, LFDI ve LOP’nin, kurulan modellerin tamaminda
LKBG’yi %1 anlamlilik diizeyinde sirasiyla negatif, pozitif ve pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Ayrica tiim tahminlerden elde edilen R? sonuglari, modelin aciklayicilik

giicliniin yiiksek oldugunu gostermektedir.
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Tablo 13: OECD Ulkelerinde Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Panel Regresyon Analiz Sonuclar

Bagims1z _ _ Bagiml Degisk_en LKBG _ _
Degiskenler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
Sabit 9.105583% 8.981419% 8.801776% 8.652714% 9.028898% 8.902376% 8.719965% 8.577316% 8.90484% 8.7706 %
(0.5407622) | (0.566956) | (0.5463851) | (0.5713745) | (0.5380124) | (0.5660775) | (0.5387895) | (0.5590664) | (0.5473562) | (0.5682614)
Lioo -0.1638069 -0.1523595 -0.1149115 -0.0990027 -0.1640629 -0.1520582 -0.1537189 -0.1443058 -0.1230783 -0.1098904
(0.1109371) (0.1154209) (0.1116269) (0.1158247) (0.1102875) (0.1152318) (0.1097467) (0.1127273) (0.1120385) | (0.1151486)
LKHP -0.15640972 -0.1555038% | -0.1601844% | -0.1592096* | -0.1372198% -0.1340015° -0.1313591° -0.1278882% -0.168973% | -0.1695537%
(0.0429403) | (0.0444743) | (0.043189) | (0.0446272) | (0.04283) | (0.0445406) | (0.0424307) | (0.0434385) | (0.0433775) | (0.0444253)
LEDI 0.0265304% 0.0262669% 0.0261411% 0.0258767% 0.0265411% 0.0262469% 0.024564% 0.0242154 0.0258839* | 0.0256084%
(0.0041153) | (0.0042859) | (0.0041333) | (0.0042937) | (0.0041242) | (0.0043135) | (0.0040798) (0.004194) | (0.0041477) | (0.0042666)
LOP 0.347545° 0.3386462° 0.3380891° 0.3289625° 0.3314432° 0.3214656 * 0.3403679° 0.333635° 0.3612896° | 0.3554441%
(0.0123467) (0.0128043) (0.0128855) | (0.0133263) (0.0128268) (0.0133558) (0.0120995) (0.0123973) (0.0117108) | (0.0120141)
ENF -0.0000344 -0.0000618 -0.00000223 -0.0000251 0.0000237 0.000000831 (0.000026) 0.00000881 -0.0000775 -0.0001035
(0.0001446) | (0.0001507) | (0.0001447) | (0.0001505) | (0.0001436) | (0.0001503) | (0.0001429) (0.000147) | (0.0001458) | (0.00015)
LBOSKP 0.0772446% 0.0864077 2
(0.0113067) | (0.0117231)
0.1044649% 0.1154114%
LMBVPL (0.0145652) | (0.0150541)
0.0995976° 0.1096575°
LMBKP (0.0123683) |  (0.01288)
0.1526807% 0.1639544%
LBMP (0.0182786) | (0.0186791)
0.0720873° 0.079042°
LBKP (0.0117652) | (0.0120623)
Gozlem Sayisi 726 726 720 720 719 719 722 722 726 726
R? (within) 0.7739 0.7737 0.7746 0.7744 0.7782 0.7779 0.7806 0.7804 0.7711 0.7709
Yatay Kesit Birim 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31
Sayist
Hausman Testi 63.34 59. 54 68.49 45.44 46.60
[0.0000] [0. 0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
F testi 393.11 409.6997 391.23 407.9102 398.75 415.6272 406.16 423.4866 386.80 403.2279
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
Secilen Yontem Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler Sabit Etkiler

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler ilgili katsayinin standart hatasini, kdseli parantez igindeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve ¢ sirastyla ilgili katsaymin %1,
%5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.




Tablo 14, OECD iilke grubu i¢in LHDI ve bankacilik sektorii arasindaki iligkinin
tespitine yonelik yapilan panel regresyon analiz sonuglarini vermektedir. Tablo 14’ten
izlenebilecegi gibi, bankacilik sektorii gostergelerinin LHDI’y1 %1 anlamlilik diizeyinde
ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica LHDI ile bankacilik sektorii
gostergeleri arasinda en biiylik etkiye LBMP, en kiigiik etkiye de LBKP’nin sahip oldugu
belirlenmigstir. Buna gore, LBMP’deki %10’luk bir artis LHDI’y1  %0,3 diizeyinde

artirmaktadir.

Kontrol degiskenlerden LIOO, LHDI’y1 birinci, iigiincii ve dérdiincii denklikte %5,
ikinci ve besinci denklikte %1 anlamlilik diizeyinde pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. LKHP degiskenin ise LHDI’y1 birinci, ikinci ve besinci denklikte %5, iigiincii
ve dordincii denklikte %1 anlamlilik diizeyinde pozitif yonde etkilerken, LFDI ve
LOP’nin tiim denkliklerde %1 anlamlilik diizeyinde pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Ayrica tim tahminlerden elde edilen R® sonuclari, modelin aciklayicilik
glicliniin yiiksek oldugunu géstermektedir. Tablo 15, OECD iilke grubu i¢in LSHDI ve
bankacilik sektorii arasindaki iliskinin tespitine yonelik olarak yapilan panel regresyon

analiz sonuglarin1 gostermektedir.

Tablo 15’ten goriildiigi tizere, bankacilik sektorii gostergelerinden LBOSKP,
LMBKP ve LBMP, LSHDI’y1 %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkilerken;
LMBVPI %S5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. LBKP ile
LSHDI arasinda ise istatistiki anlamda herhangi bir iliski bulunamamistir. Ayrica,
bankacilik sektorii gostergelerinden LBMP ve LMBVP1’in LSHDI iizerinde sirasiyla en
biiyiik ve en kiigiik etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Buna gére, LMBVP1’deki %10°luk
bir artis LSHDI’y1 %0,1 diizeyinde artirmaktadir.

Kontrol degiskenlerden LIOO’nun LSHDI’y1, birinci ve iigiincii denklikte %5,
digerlerinde %10 anlamlilik diizeyinde negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. LKHP
LSHDI’y1 tim denkliklerde %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde etkilemektedir.
LFDI, LSHDI’y1 ikinci, iigiincii ve besinci denkliklerde %1 anlamlilik diizeyinde pozitif
yonde, ENF’nin ise tiim denkliklerde LSHDI’y1 %5 anlamlilik diizeyinde ve negatif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Bununla birlikte tiim tahminlerden elde edilen R? sonuglari,

modelin agiklayicilik giicliniin yiliksek oldugunu gostermektedir.
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Tablo 14: OECD Ulkelerinde Bankacilik Sektoriiniin Beseri Gelisme Endeksi Uzerindeki Etkisi: Panel Regresyon Analiz Sonuclar:

Bag Bagimli Degisken LHDI
ngi‘;féﬁler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
Sabit 3.762739° 3.7181847 3.683465° 3.621571° 3.736744° 3.693602° 3.679389° 3.627925° 3.732691° 3.672559°
(0.1048531) | (0.1109323) | (0.1047559) | (0.1110352) | (0.1024093) | (0.108962) | (0.1040922) | (0.1100951) | (0.1070798) | (0.1128136)
Lioo 0.0512559° | 0.0605147° | 0.0638877° | 0.0757554° | 0.0521604° | 0.0607459° | 0.0540735° | 0.0620357° | 0.0579425° | 0.0701202%
(0.0215146) | (0.0228456) | (0.021404) | (0.0227832) | (0.0209957) | (0.0224395) | (0.0212013) | (0.0225116) | (0.0219224) | (0.0231612)
LKHP 0.0210023° | 0.0200364° | 0.0202197° | 0.0197185° | 0.0257697° 0.026311% 0.0257481% | 0.0272357% | 0.0190338" | 0.0169739°
(0.0083244) | (0.0085551) | (0.0082741) | (0.0085151) | (0.0081526) | (0.0084151) | (0.0081943) | (0.0084643) | (0.0084813) | (0.0087076)
LFDI 0.0054893% | 0.0051498° | 0.0054162% | 0.0051018% | 0.0055489% | 0.0052038 0.00511% 0.0047153* | 0.0053953* | 0.0050271%
(0.0008165) | (0.0008735) | (0.0008106) | (0.0008712) | (0.0008036) | (0.0008657) | (0.0008058) | (0.0008616) | (0.00083) | (0.0008834)
Lop 0.0704912% | 0.0634127° | 0.0671569% | 0.0593401° | 0.0654861% | 0.0577134°® | 0.0690646% | 0.0637785° | 0.0741913% | 0.0685214
(0.0024298) | (0.0025213) | (0.0025153) | (0.0026076) | (0.0024827) | (0.002587) | (0.0023612) | (0.0024582) | (0.0023235) | (0.0024191)
ENF -0.0000387 | -0.0000595° | -0.0000316 | -0.0000514° | -0.0000255 | -0.0000436 | -0.0000245 | -0.0000417 | -0.0000458 | -0.0000684°
(0.000028) | (0.0000301) | (0.0000277) | (0.00003) | (0.0000273) | (0.0000296) | (0.0000276) | (0.0000296) | (0.0000285) | (0.0000304)
LBOSKP 0.0159902% | 0.0220006°
(0.0021952) | (0.0022753)
0.0241918* | 0.0318148%
LMBVPL (0.0028058) | (0.0028978)
0.0232789" | 0.0296625°
LMBKP (0.0023622) | (0.0024658)
0.0319762% | 0.0374439°
LBMP (0.0035454) | (0.0036124)
0.0129435% | 0.018415°
LBKP
(0.002302) | (0.0023859)
Gozlem Sayist 710 710 704 704 703 703 706 706 710 710
R (within) 0.8024 0.7993 0.8073 0.8043 0.8131 0.8100 0.8095 0.8082 0.7964 0.7940
Yatay Kesit Birim 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Sayist
Hausman Tesfl [(1)90%82] [(}.1(}6%%] [(1110%8(2)] [é.oogdgg] [o?%ggm
E testi 456.10 466.6234 466.56 477.429 483.53 494.5263 474.58 490.9035 439.34 451. 6036
[0.0000] [0. 0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0. 0000]
. " Sabit Sabit . . Sabit . .
Secilen Yontem Etkiler Etkiler Sabit Etkiler Etkiler Sabit Etkiler

%S5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler ilgili katsayimnin standart hatasini, koseli parantez i¢indeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve ¢ sirastyla ilgili katsaymnin %1,
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Tablo 15: OECD Ulkelerinde Bankacihik Sektoriiniin Siirdiiriilebilir Beseri Gelisme Endeksi Uzerindeki Etkisi:

Panel Regresyon Analiz

Sonuclan
Bagimsiz Bagimli Degisken LSHDI
De%i Kenler 1. Denklik 2. Denklik 3. Denklik 4. Denklik 5. Denklik
g1y SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM SEM TEM
Sabit 3.635991% 3.644899° 3.614575% 3.614939° 3.619128° 3.629081% 3.455554% 3.458128% 3.649866% 3.647083%
(0.2329315) | (0.2343173) | (0.2381748) (0.2395) (0.2339941) | (0.2353579) | (0.2306323) | (0.2316134) | (0.2368914) | (0.2383512)
Lioo -0.0931816° | -0.0946844° | -0.0895431° | -0.0894422° | -0.0953157° | -0.097119° | -0.0839392° | -0.0862134° | -0.0923383° | -0.0914803°
(0.0475132) | (0.0477711) | (0.0483337) | (0.0485797) | (0.0476847) | (0.0479401) | (0.0466336) | (0.0468202) | (0.0481738) | (0.0484339)
LKHP 0.05657872 0.055804% 0.0588309% | 0.0579645% | 0.0647341° | 0.0644938% | 0.0647955° | 0.0657098* | 0.0561965° | 0.0547539%
(0.0188015) | (0.0186381) (0.01905) | (0.0189012) | (0.0189272) | (0.0187754) | (0.0184579) | (0.0182914) | (0.0190165) | (0.0188674)
LFDI 0.0029836 0.0032367° 0.003175° 0.003424° 0.0032693° | 0.0035299° | 0.0022735 0.0024781 | 0.0031163° | 0.0033219°
(0.0018409) | (0.0018565) | (0.0018661) | (0.0018823) | (0.0018618) | (0.0018771) | (0.0018093) | (0.0018224) | (0.0018621) | (0.0018782)
LOP 0.0869717% | 0.0836116° | 0.0898399% | 0.0865821° | 0.0842867% | 0.0810779° | 0.0798823%* | 0.077081° 0.0941251* | 0.0911867°
(0.0054216) | (0.0054028) | (0.0057291) | (0.0057036) | (0.0056828) | (0.0056617) | (0.005273) | (0.0052493) | (0.0051826) | (0.00518)
ENF -0.0001389° | -0.000148° | -0.0001321° | -0.0001404° | -0.000126° | -0.0001332° | -0.0001181° | -0.0001255" | -0.0001401° | -0.0001512°
(0.0000612) | (0.0000618) | (0.0000618) | (0.0000625) | (0.0000613) | (0.0000619) | (0.0000599) | (0.0000605) | (0.00006199 | (0.0000625)
LBOSKP 0.018875% 0.0217528%
(0.0048699) | (0.0048495)
0.015363%° | 0.0182002°
LMBVP1 (0.0064888) | (0.0064464)
0.0228095* | 0.0252775°
LMBKP (0.005484) | (0.0054644)
0.054798% | 0.0581384%
LBMP (0.0078673) | (0.0077529)
0.0076508 | 0.0103383°
LBKP (0.0050853) | (0.0050719)
Gozlem Sayisi 688 688 683 683 682 682 684 684 688 688
R? (within) 0.5318 0.5315 0. 5256 0.5254 0.5346 0.5344 0.5538 0.5536 0.5227 0.5224
Yatay Kesit Birim 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Sayist
. 2224 22.49 21.97 20.39 22.37
Hausman Testi [0.0011] [0.0010] [0.0012] [0.0024] [0.0010]
E testi 123.45 128.7625 119.47 124.7262 123.67 129.1237 134.03 139.9295 119.01 124.1466
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
. " Sabit Sabit . . Sabit . .
Secilen Yontem Etkiler Etkiler Sabit Etkiler Etkiler Sabit Etkiler

%35 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler ilgili katsayinin standart hatasini, késeli parantez icindeki degerler ise Hausman ve F testi olasilik degerlerini, a, b ve ¢ sirasiyla ilgili katsaymin %1,




3.4.2. Dinamik Panel Nedensellik Analiz Sonuclari

Calismanin bu kisminda, bankacilik sektorii gostergeleri ile ekonomik biiyiime ve
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergeleri arasinda bir nedensellik iligkisinin olup
olmadigi tespit edilmeye ve bir iliski varsa bu iligkinin yoniiniin belirlenmesine yonelik
dinamik nedensellik analizi yapilmis ve sonuclar sunulmustur®. Nedensellik analizinde
kullanilan tiim degiskenler logaritmik seviyelerinde ve birinci farki alinarak analize tabi

tutulmuslardir. Ayrica tabloda yer alan A, fark islemcisini gostermektedir.

Nedensellik analizi, GOU ve OECD iilke gruplarn icin sirasiyla, 1990-2007 ve
2000-2007 ile 1990-2009 ve 2000-2009 alt donem ayrimina tabi tutularak uygulanmistir.
Bunun nedeni, 1980’li yillardan sonra Diinya’da artan yogun finansal liberallesme
hareketleri sonucu, 6zelikle 1990 ve 2000°1i yillardan sonra reel iiretimin ¢ok tizerinde
artan finansal islemlerin biiyiikliigiiniin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma siirecini nasil
etkiledigi sorusuna cevap aramaktir. Ornegin, 1990 yilinda kiiresel GSYH 22 trilyon ABD
dolar1 iken, hisse senetleri, kamu ve 0Ozel sektor bono ve tahvilleri ile banka
mevduatlarindan olusan toplam finansal varlik stokunun degeri 43 trilyon ABD dolart idi.
2000’1 yillardan sonra finansal varlik stoku GSYH miktarinin ¢ok iizerinde artmustir.
Ornegin GSYH 2000’de 32 ve 2007 yilinda 55 trilyon ABD dolar1 iken; finansal varlik
stoku ayni yillarda sirasiyla 94 ve 196 trilyon ABD dolar1 seviyelerine yiikselmistir.
Ayrica, GOU ve OECD iilke grubu ayrimmin yapilmasinin nedeni, bankacilik sektorii
biiyiikliigiiniin stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergelerini etkilemede bir farklilik

gosterip gostermediginin tespit edilmeye ¢alisilmasidir.

3.4.2.1. GOU i¢in Dinamik Panel Nedensellik Analiz Sonuclari

Tablo 16°da, GOU igin 1990-2007 dénemi ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii
ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskisinin yoniinii
gosteren nedensellik analiz test sonuglar1 yer almaktadir. Nedensellik analizi, GOU i¢in
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay: temsilen kullanilan LHDI ve LSHDI ile ekonomik
bliylimeyi temsilen kullanilan LKBG bagimli degiskenleriyle bankacilik sektorii

gostergelerini temsil eden degiskenler arasinda kurulan {i¢ modelle sinanmustir.

** GOU ve OECD iilke gruplart i¢in Nedensellik Analiz Test Sonuglar1 Ek 1 ve Ek 2’de verilmistir.
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Tablo 16: GOU icin 1990-2007 Dénemi Nedensellik Test Sonuclar

Gelismekte Olan Ulkeler 1990-2007
- Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri

= Degiskenler
f;jﬁ ALKBG ALHDI ALSHDI
'f‘-; ALBKP Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok
% ALBMP Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok
% ALBOSKP Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok
% ALM,P LM,P—LKBG LM,P«LHDI Nedensellik Yok
-g ALMBKP Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok
= ALMBVP LMBVP—LKBG LMBVP«—LHDI Nedensellik Yok

ALMBVP1 Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok

Tablo 16’da yer alan nedensellik analiz test sonuglari incelendiginde, LKBG’den
LM,P ve LMBVP’ye; LHDI’dan LM,P ve LMBVP’ye dogru tek yonlii bir iliskinin varlig
tespit edilmistir.

Tablo 17°de, GOU igin 2000-2007 donemi ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii
ile stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iligkisinin yoniinii

gosteren nedensellik analiz test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 17: GOU i¢in 2000-2007 Dénemi Nedensellik Test Sonuclar:

Gelismekte Olan Ulkeler 2000-2007

— Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri
% Degiskenler ALKBG ALHDI ALSHDI
:% ALBKP LBKP < LKBG LBKP « LHDI LBKP « LSHDI
% ALBMP LBMP < KBG LBMP « LHDI Nedensellik Yok
§ ALBOSKP LBOSKP—LKBG LBOSKP—LHDI LBOSKP«+LSHDI
% ALM,P LM,P < LKBG LM,P < LHDI LM,P —LSHDI
% ALMBKP Nedensellik Yok Nedensellik Yok Nedensellik Yok
= ALMBVP LMBVP—LKBG LMBVP+—LHDI LMBVP—LSHDI

ALMBVP1 LMBVP1—-LKBG LMBVP1+LHDI Nedensellik Yok
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Tablo 17°de yer alan GOU igin nedensellik analiz test sonuglar1 incelendiginde,
bagimli degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi varliginin daha
fazla oldugu goriilmektedir. Daha agik bir ifadeyle, LKBG ile LMBKP, LHDI ile LMBKP
ve son olarak LSHDI ile LMBKP degiskenleri hari¢ diger bankacilik sektori
gostergeleriyle bagimli degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisinin varlig1 tespit

edilmistir.

Tablo 16 ve 17°de yer alan nedensellik analiz test sonuglari genel anlamda
incelendiginde, 2000-2007 doneminde analizde kullanilan tim bagimli degiskenler ile
bagimsiz degiskenler arasinda, 1990-2007 donemine nazaran daha fazla bir nedensellik
iliskisinin varhginin tespit edildigi goriilmektedir. Ornegin 1990-2007 dénemi yapilan
analizde LBKP, LBOSKP, LMBKP ve LMBVPI1 degiskenleri ile nedensellik analizinde
kullanilan tim bagimli degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin varligina
rastlanilmazken; 2000-2007 donemi analizinde, tiim bagimli degiskenler ile bankacilik
sektorli gostergeleri arasinda tek veya cift yonlii bir nedensellik iliskisinin varlig1 tespit

edilmistir.

Buna gore; LKBG ile LBKP, LBMP, LBOSKP, LM;P ve LMBVP degiskenleri
arasinda ¢ift yonlii, LMBVP1’den LKBG’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
varhigi tespit edilmistir. LHDI ile LBMP, LM,P ve LMBVPI1 degiskenleri arasinda gift
yonlii LHDI’den LBKP ve LMBVP degiskenlerine dogru tek yonlii bir iliskinin varligi
gozlenirken, LBOSKP’den LHDI’ye dogru tek yonlii bir iliskinin varhigi ortaya
konulmustur. Son olarak, LSHDI’den LBKP, LBOSKP’ye dogru tek yonlii ve LMP ile
LMBVP’den LSHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

3.4.2.2. OECD i¢in Dinamik Panel Nedensellik Analiz Sonuclar:

Tablo 18’de, OECD iilke grubu igin 1990-2009 donemi ekonomik biiyiime ve
bankacilik sektorii ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki
iliskisinin yoniinii gésteren nedensellik analiz test sonuglar1 yer almaktadir. Nedensellik
analizi, OECD igin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 temsilen kullanilan LHDI ve

LSHDI ile ekonomik biiylimeyi temsilen kullanilan LKBG bagimli degiskenleriyle

116



bankacilik sektorii gostergelerini temsil eden degiskenler arasinda kurulan ii¢c modelle

Smanmigtir.

Tablo 18: OECD i¢in 1990-2009 D6nemi Nedensellik Test Sonuclari

OECD Ulkeleri 1990-2009

_: Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Gostergeleri
E::; Degiskenler ALKBG ALHDI ALSHDI
:q’g) ALBKP LBKP< LKBG LBKP—LHDI LBKP—LSHDI
E ALBMP Nedensellik Yok LBMP —LHDI LBMP«+LSHDI
§ ALBOSKP LBOSKP—LKBG LBOSKP «LHDI LBOSKP—LSHDI
% ALM,P LM,P — LKBG Nedensellik Yok Nedensellik Yok
’g ALMBKP LMBKP «— LKBG Nedensellik Yok LMBKP«+LSHDI
= ALMBVP Nedensellik Yok LMBVP — LHDI LMBVP « LSHDI

ALMBVP1 LMBVP1+—LKBG LMBVP1— LHDI LMBVP1+<LSHDI

Tablo 18’de yer alan panel nedensellik analiz sonuglar1 incelendiginde, LKBG ile
LBKP ve LBOSKP arasinda cift yonlii, LM,P’den LKBG’ye tek yonlii ve LKBG’den
LMBKP ile LMBVP1’e dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligi tespit edilmistir.

Ayrica LHDI’den LBOSKP’ye tek yonli, LBKP, LBMP, LMBVP ve
LMBVPI1’den LHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi gozlenmistir. Son olarak
LSHDI ile LBOSKP arasinda ¢ift yonlii, LSHDI’den LBMP, LMBKP, LMBVP ve
LMBVPI’e dogru tek yonlii, LBKP’den LSHDI’ya dogru da tek yonlii bir nedensellik

iligkisinin varlig tespit edilmistir.

Tablo 19°da, OECD iilke grubu igin 2000-2009 dénemi ekonomik biiyiime ve
bankacilik sektori ile siirdiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki

iligkisinin yoniinii gosteren nedensellik analiz test sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 19: OECD i¢in 2000-2009 Donemi Nedensellik Test Sonuclar:

OECD Ulkeleri 2000-2009

- Siirdiiriilebilir Ekonomik Kalkinma Goéstergeleri
?:E” Degiskenler ALKBG ALHDI ALSHDI
:% ALBKP LBKP—LKBG Nedensellik Yok LBKP« LSHDI
% ALBMP LBMP<LKBG LBMP < LHDI LBMP«LSHDI
;i: ALBOSKP Nedensellik Yok Nedensellik Yok LBOSKP—LSHDI
Z | amp LM,P « LKBG Nedensellik Yok LM,P—LSHDI
% ALMBKP LMBKP+— LKBG LMBKP < LHDI LMBKP—LSHDI
= ALMBVP LMBVP«— LKBG LMBVP < LHDI LMBVP —LSHDI

ALMBVP1 LMBVP1+—LKBG LMBVP1— LHDI LMBVP1+LSHDI

Tablo 19°da yer alan nedensellik analiz test sonuglar1 incelendiginde, LKBG ile
LBMP arasinda ¢ift yonlii, LKBG’den LBKP, LM,P, LMBKP, LBMP ile LMBVP1’e
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varlig: tespit edilmistir. Ayrica LHDI ile LBMP,
LMBKP ve LMBVP arasinda ¢ift yonli, LMBVP1’den LHDI’ya dogru da tek yonli bir
nedensellik iliskisi gozlenmistir. Son olarak LSHDI ile LBKP, LMBKP, LMBVP ve
LMBVPI arasinda ¢ift yonlii, LSHDI’dan LBMP’ye dogru tek yonlii ve LBOSKP ile
LM,P’den LSHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varlig: tespit edilmistir.

Tablo 18 ve 19’da yer alan nedensellik analiz test sonuglari genel anlamda
incelendiginde, OECD iilke grubunda, 1990-2009 ve 2000-2009 donemleri arasinda
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergeleri ile bankacilik sektorii gostergeleri arasinda
GOU grubuna nazaran, daha fazla nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Buna
gore, 1990-2009 donemi nedensellik analiz sonuglari, LKBG ile LBMP ve LMBVP
degiskeni hari¢ diger tiim degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin varliginin tespit

edildigi yoniindedir.

Ayrica LHDI ile LM;P ve LMBKP hari¢ diger tiim degiskenlerle arasinda
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. LSHDI ile LM,P hari¢ diger tim gostergelerle de

nedensellik iligkisinin varlig1 gozlenmistir. 2000-2009 donemi nedensellik sonuglari

incelendiginde ise LKBG ile LBOSKP, LHDI ile LBOSKP, LM;P ve LBKP harig
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denkliklerin tamamu ile diger tiim bagimsiz degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin

varlig1 gozlendigi yoniindedir.

Bu kisma kadar elde edilen nedensellik analiz sonuglari bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, GOU grubu igin 1990-2007 donemi bankacilik sektorii gostergeleri
ile siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma gdstergeleri arasindaki nedensellik iliskisinin, 2000-
2007 dénemine gore daha az oldugu goriilmektedir. Ayrica GOU ile OECD iilke gruplar
icin genel bir degerlendirme yapilacak olursa, OECD iilkelerinde bankacilik sektorii
gostergeleri ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergeleri arasindaki nedensellik

iliskisinin, GOU grubu nedensellik sonuglarina gére daha fazla oldugu sdylenebilir.

Bu bilgiden hareketle bankacilik sektoriiniin belli bir biiyiikliige ulagmasiyla
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergeleri arasindaki iliskilerin arttigi yoniinde bir
sonuca ulasmak miimkiindiir. Bir baska ifadeyle, GOU grubunda bankacilik sektorii
biiyiikliigiiniin OECD iilke grubuna gére daha diisiik olmasi, nedensellik iligkisinin daha
zay1f kalmasina sebebiyet vermis olabilir. Benzer sekilde, global sermaye hareketlerinin
artmastyla her iki iilke grubu i¢in degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin 2000-2007
ile 2000-2009 doneminde arttig1 da tespit edilmistir.

Nitekim liberallesme hareketleriyle birlikte Diinya’da serbest dolagabilen yabanci
sermaye hareketleri, bankacilik sektorii sermayesinin artmasina neden olmustur. Bu
artiglar, bankacilik sektoriiniin mevduatlarini ve kredilerini artirarak reel ekonomiyi olumlu
yonde etkilemistir. McLean ve Shrestha (2002), uluslararasi sermaye akimlarinin
ekonomik biiylime Tlizerinde etkili olup olmadigini tespit etmeye yonelik yaptiklari
caligmalarinda, ekonomik biiylime ile uluslararasi sermaye akimlar1 arasinda pozitif bir

iliski tespit etmislerdir.
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DORDUNCU BOLUM

4. TURKIYE ICIN ZAMAN SERISI UYGULAMASI

2001 krizi sonrast Tiirk Bankacilik Sektorii’niin, sermaye yapist giiglendirilmis ve
altyapisi yasal diizenlemelerle saglamlastirilmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye ekonomisinde
yasanan makroekonomik istikrar da bankacilik sektoriiniin biiyiimesine katki saglamustir.
Boylece kiiresel sermaye i¢in giivenli bir yatirim firsati sunan Tiirk Bankacilik Sektorii
yabanci sermayeyi yurti¢ine ¢ekebilmeyi basarmistir. Boylelikle, Tiirkiye i¢cin 1980 sonrast
liberallegsme hareketleri, tiim sektorlerde oldugu gibi bankacilik sektdriinde de gelismelere
neden olmus ve 2001 yili sonrasi sektdriin gliglendirilmesine yonelik yapilan uygulamalar
ile istikrar kazanan bankacilik sektorii, biiyiime dinamiklerine olumlu katki saglamistir.
Grafik 1 Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin 2002-2011 yillar1 arasindaki Milyar TL
cinsinden mevduat ve kredi miktarlarini vermektedir. ilgili donemde hem mevduat hem de

kredi miktarindaki artis bankacilik sektoriindeki gelismeye isaret etmektedir.

Grafik 1: Bankacilik Sektorii Mevduat ve Kredi Miktar1 Gelisimi
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Bu bilgilerden hareketle ¢alismanin konusu, Tiirkiye i¢in de ayri bir boliim altinda

incelenmeyi gerekli kilmaktadir.

4.1. Veri Seti

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye ekonomisi i¢in ekonomik biiyiime ve
bankacilik sektorii ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki
iliskinin arastirilmasi amaglanmaktadir. Bu nedenle ekonomik biiylimeyi temsilen kisi
basina diisen reel GSYH (KBGQG) serisi kullanilmistir. Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1
Olcebilmek i¢in ii¢ degisik gosterge kullanilmistir. Bu gostergeler sirasiyla beseri gelisme
endeksi (HDI), siirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) ve dis borcun
siirdiiriilebilirligi (DBX)’dir. HDI ve SHDI degiskenleri Ugiincii Béliim’de aciklandiklar
icin bunlarla ilgili bilgiler tekrar edilmeyecektir. Bu kisimda siirdiiriilebilir ekonomik

kalkinmay1 ekonomik agidan temsilen analizlere dahil edilen DBX degiskeni acgiklanmuistir.

Dis Borcun Siirdiiriilebilirligi (DBX): Analizde, siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma ve bankacilik sektorii arasindaki iliskinin test edilebilmesi amaciyla
stirdiirtilebilir ekonomik kalkinmanin ekonomik boyutunu dikkate alan, dig borcun ihracata
orani olan, dis borcun siirdiirtilebilirligi degiskeni kullanilmistir. DBX degiskeni asagidaki
gibi formiile edilmistir.

Di1s Borg

DBX = === 100 (20)

Calismada, stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergesi olarak Anwar ve digerleri
(2011)’nin calismalarinda kullandiklar1 DBX degiskeni secilmistir. Gosterge, iilkenin
borgluluk derecesini ve ihracat performansini ortaya koymaktadir. Oranin yiiksek olmasi,
mevcut borglarin geri 6denmesinde ve gelecek nesiller lizerinde bir ylik meydana getirecegi
diisiincesiyle, ekonominin mevcut ve gelecek biliylime olanaklarini etkileyebilecegini ortaya
koymaktadir. DBX degiskeni ile bankacilik sektorii gostergeleri arasinda negatif yonli bir
iliski beklenmektedir. Iliskinin negatif yonlii olmasi dis borcun siirdiiriilebilirliginin

saglandigini gostermektedir.
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Nitekim Anwar ve digerleri (2011: 265) negatif iliskinin ekonomik teoriyle tutarl
oldugunu belirtmektedirler. Buna gore yiiksek borcluluk orani, uzun vadede sosyal sektor
harcamalarin1 azaltabilmekte ve Sosyal sektorde azalan harcamalarin etkisi, yoksulluk, saglik

ve egitimi olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Anwar ve digerleri, 2011: 263).

Daha agik bir ifadeyle, DBX oraninin yiiksek ¢ikmasi, hiikiimet gelirlerinin saglik,
egitim, adalet veya bolgesel gelir dagilimi adaletsizligi ve issizligi giderici onlemleri
alacak sosyo-ekonomik yatirim alanlarina aktarilmasina engel olacaktir. Bor¢ 6demelerine
gidecek olan bu kaynak iilke ekonomisinin biiyiimesinde sikintilar ortaya ¢ikaracaktir.

Boylece mevcut ve gelecek nesil bu yondeki eksiklikten olumsuz etkilenecektir.

Analizde bankacilik sektoriinii temsilen, 6zel sektore verilen yurtici kredilerin
GSYH igindeki pay1 (BOSKP), banka sektorii tarafindan saglanan yurtigi kredilerinin
GSYH ig¢indeki payr (BKP), M; para arzimin GSYH ig¢indeki payr (MyP), banka
mevduatlarinin GSYH igindeki payr (BMP), mevduat bankalari tarafindan verilen 6zel
kredilerin GSYH i¢indeki pay1 (MBKP), merkez bankasi varliklarinin GSYH igindeki pay1
(MBVP) ve son olarak mevduat bankalar1 varliklarinin GSYH igindeki payr (MBVP1)

serileri kullanilmistir.

Analizde kullanilan tiim seriler, WDI, FSD ve UNDP veri tabanindan derlenmistir.
Caligmanin donemi ise verilerin bulunabilirligi kriterine gére LKBG, LHDI ve LDBX
bagimli degiskenli modeller i¢in, 1981-2007 ve LSHDI bagimli degiskenli model igin
1981-2009 donem araligi olarak belirlenmistir. Serilerin 6niindeki L harfi, ilgili seriye
logaritmik doniigiimiiniin yapildigini, A sembolii ise ilgili degiskenin birinci derece

farkinin alindigin1 gostermektedir.
4.2. Tammlayic Istatistikler
Calismada seriler arasindaki iligkilerin analizinden Once serilere ait tanimlayici

istatistikler ve korelasyon matrisi incelenmis ve sonuglar asagida sirasiyla Tablo 20 ve

22’de sunulmustur.
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Tablo 20: Tamimlayic Istatistikler (1981-2009)

Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata Gozlem
KBG 3811.179 5323. 683 2603. 253 803. 8376 29
HDI 67. 37879 75. 15483 57. 8425 5. 413991 29
DBX 219. 6333 322. 3655 149. 6975 44.70124 29
BKP 35. 89706 63. 01738 19. 46702 10. 88525 29
BMP 24. 81212 42. 13701 12. 15188 7.997265 29
BOSKP 19. 96054 36. 48461 14. 52129 5. 383703 29
M,P 27. 60027 51. 54541 17. 21354 8. 477633 29
MBKP 16. 67367 37. 28094 10. 91287 5. 840486 29
MBVP 5. 539859 15. 77481 0. 72937 4.536337 29
MBVP1 28. 45391 51. 19237 16. 29782 9. 921955 29

Tablo 20°de 1981-2009 doneminde analizde kullanilan degiskenlerin istatistiksel

tanimlamalar1 yer almaktadir. Bu tabloya gore;

KBG’nin ortalama biyiikliigii 3811 ABD dolari iken maksimum degeri 5324
ABD dolar1 ve minimum degeri 2603;

HDI'nin ortalama degeri 67 iken, maksimum degeri 75, minimum degeri 58;
DBX’in ortalama biiytikligii ise %220 iken, maksimum degeri %322 ve
minimum degeri %150;

BKP’nin ortalama degeri %36 iken, maksimum degeri %63 ve minimum degeri
%109;

BMP’nin ortalama degeri %25, maksimum degeri %42, minimum degeri %12;
BOSKP’nin ortalama degeri %20, maksimum ve minimum degerleri sirasiyla
%36 ve %15;

M,P’nin ortalama degeri %28 iken, maksimum degeri %52 ve minimum degeri
%17;

MBKP’nin ortalama degeri %17 iken, maksimum degeri %37 ve minimum

degeri %11;
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MBVP’nin ortalama degeri %6, minimum degeri %0,7 ve maksimum degeri
%16;
MVPI’in ise ortalama degeri %28 iken maksimum degeri %51 ve minimum

degeri %16 oldugu gozlenmistir.

Tablo 21: Tamimlayic Istatistikler (1981-2007)

Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata Gozlem
SHDI 65. 84805 80. 6187 50. 14256 8. 286377 27
BKP 34.27612 52. 92153 19. 46702 9. 269825 27
BMP 23. 61576 37.67173 12. 15188 6. 871548 27
BOSKP 18. 88063 29. 49604 14. 52129 3. 655448 27
M,P 26.11614 40. 94793 17. 21354 6.56174 27
MBKP 15. 3781 26.1021 10. 91287 3. 273153 27
MBVP 5. 828728 15. 77481 0. 72937 4. 572021 27
MBVP1 26. 86902 45. 88911 16. 29782 8. 249612 27

Tablo 21°de 1981-2007 donemleri arasinda analizde kullanilan degiskenlerin

istatistiksel tanimlamalar1 yer almaktadir. Bu tabloya gore;

SHDI’nin ortalama biiyiikliigii 66 iken, minimum 50 ve maksimum 81;

BKP’nin ise ortalama degeri %34 iken, maksimum degeri %53, minimum degeri
%109;

BMP’nin ortalama degeri %24, maksimum degeri %38, minimum degeri %12;
BOSKP’nin ortalama degeri %19, maksimum ve minimum degerleri sirasiyla
%29 ve %15;

M2P’nin ortalama degeri %26 iken, maksimum degeri %41 ve minimum degeri
%17;

MBKP’nin ortalama degeri %15 iken, maksimum degeri %26 ve minimum
degeri %11;

MBVP’nin ortalama degeri %6, minimum degeri %0,7 ve maksimum degeri
%16;
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e MBVPI’in ise ortalama degerinin %27 iken maksimum degeri %46 ve

minimum degerinin %16 oldugu gbzlenmistir.

Tablo 22: Korelasyon Katsayilari

LKBG LHDI LSHDI LDBX
LBKP 0. 547154 0. 587178 0. 385695 -0. 48236
LBMP 0. 88197 0. 908572 0. 854311 -0. 69078
LBOSKP 0. 522827 0. 397209 0. 258402 -0. 57966
LM,P 0. 857792 0. 874947 0. 816686 -0. 69321
LMBKP 0. 560732 0. 472669 0. 322545 -0. 54934
LMBVP -0. 63251 -0. 59611 -0. 63101 0. 47579
LMBVP1 0. 777726 0. 783145 0. 668337 -0. 59466

Not: LSHDI degiskenine ait korelasyonlar 1981-2007 dénemini HDI, LKBG ve LDBX degiskenlerine ait
korelasyonlar ise 1981-2009 dénemi i¢in hesaplanmustir.

Tablo 22°de analizde kullanilan bagimli degiskenler ile bankacilik sektoriinii temsil
eden degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren korelasyon katsayilar1 yer almaktadir. Tablo
22 incelendiginde, LDBX ile bankacilik sektoriinii temsil eden degiskenler arasinda
LMBVP degiskeni hari¢, negatif bir iliski oldugu gozlenmektedir. Boyle bir iligkinin
varligt bankacilik sektoriiniin dis borcun siirdiiriilebilirligini destekledigi yoOniinde

yorumlanabilir.

Bununla birlikte, diger bagimli degiskenler; LKBG, LHDI ve LSHDI ile bankacilik
sektortiinii temsil eden degiskenler arasinda LMBVP degiskeni harig, pozitif bir iliski
oldugu gozlenmektedir. Ayrica sirasiyla, LBMP, LMyP ve LMBVP1’in bagimh
degiskenlerle daha yiiksek bir korelasyona sahip olduklar1 da tespit edilmistir.
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Grafik 2: 1981-2009 Dénem Arahginda LKBG ile Bankacilik Sektorii

Gostergelerinin Seyri

4.5 8.8
- 8.6
,_1_
-84
q
3.5 - 8.2
%_ _8
7.8
25
- 7.6
2- T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -—1'
— el s N T S0 D e R N 00O D et o ND T 00O
[alvolvellv o Rv ol v v e e e e e N e e NN e R e R = == e R R o ]
oo oo oo D O oo oo 0 0O
B I T TR e L e i e i P R ot [ ot N ol Yl O ot ot ol O o O ot A |
=——=]LBOSKP ——=LBKP =——T.M2P
LBMP LMBEKP LMBVP1

=T KB (Sag Eksen)

Grafik 2, kisi bagma diisen reel gelir ile bankacilik sektorii gostergelerinin 1981-
2009 doneminde izledikleri egilimi vermektedir. LKBG nin, zaman zaman azalma egilimi
gostermekle birlikte, genel olarak artis yoniinde bir seyir izledigi goriilmektedir. Ozellikle
2003 yilindan sonra, artan oranda bir artis egilimi gésteren LKBG’nin, bankacilik sektorii
gostergeleri ile de ayni yonde hareket ettigi sOylenebilir. 1999-2004 yillar1 arasinda
bankacilik sektorii gostergelerinden LBOSKP, LMBKP ve LBKP degiskenleri azalma

yoniinde seyir izlemistir.

Bu azalmanin nedeni olarak, Kasim 2000 ve Subat 2001 finansal krizlerinin
yasandigi donemde ve takip eden donemlerde Ozellikle bankacilik sektorii tarafindan
verilen yurti¢i kredilerde goriilen diisiisler gosterilebilir. Bunun yaninda, LBMP, LM,P ve
LMBVPI1 degiskenlerinin 1999 sonrasi arttig1 gézlenmektedir.

Gostergelerin artmasina kriz sonrasi; Sermayenin yatirim alanlarindan kagarak

bankacilik sektoriine aktarilmasi, para arzinin genisletilmesi ve bankacilik sektdriiniin

giiclendirilmesine yonelik alinan 6nlemler neden olmus olabilir.
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Ozellikle 2004 yilindan sonra bankacilik sektdrii gdstergelerinin tamaminimn seyri
diger yillarla kiyaslandiginda arttigi Grafik 2’de goriilmektedir. Bu artisin nedeni olarak,
hem bankacilik sektoriiniin gelisimini saglayacak yeniden yapilandirma siireclerinin
olusturulmasiyla ortaya ¢ikan olumlu sonuglar, hem de makrockonomik gostergelerdeki

iyilesmenin sektor tizerindeki olumlu etkileri gosterilebilir.

Grafik 3: 1981-2009 Donem Arahginda LHDI ile Bankacilik Sektorii

Gostergelerinin Seyri
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Grafik 3 ise LHDI ile bankacilik sektorii gostergelerinin 1981-2009 doneminde
izledikleri egilimi vermektedir. Bu grafikte de bankacilik sektorii gostergelerinin Grafik

2’deki gibi hareket ettikleri goriilmektedir.

Bununla birlikte, LHDI endeksinin ilgili donemde artis egiliminde oldugu ve
ozellikle 2000°li yillardan sonra bu artis egiliminin Onceki yillara gére artan oranda
gerceklestigi sOylenebilir. Bankacilik sektorii gostergelerinde de 2004 yilindan itibaren

artan oranda ytikselis gozlenmektedir.
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Grafik 4: 1981-2007 Déonem Arahginda LSHDI ile Bankacilik Sektorii

Gostergelerinin Seyri
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Grafik 4, LSHDI ile bankacilik sektorii gostergelerinin 1981-2007 déneminde
izledikleri egilimi vermektedir. S6z konusu degiskenler zaman zaman diigiis egilimi
gostermekle birlikte genel olarak artis egilimi igindedir. 2004 yilindan sonra bu artis
oranlarinin diger yillara gore daha yiiksek oldugu soOylenebilir. Bankacilik sektorii
gostergelerinin Grafik 2 ve 3’teki gibi hareket ettikleri goriilmektedir. LSHDI endeksinin
analiz donemi boyunca artig egiliminde oldugu ve 6zellikle 2000’11 yillardan sonra bu artis

egiliminin daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
Grafik 5, LDBX bagimli degiskeni ile bankacilik sektorii gostergelerinin 1981-2009
donemleri arasinda izledikleri seyrin egilimini vermektedir. Bu grafikte de bankacilik

sektorli gostergelerinin Grafik 2-4’de oldugu gibi hareket ettikleri goriilmektedir.

LDBX, analiz dénemi boyunca c¢ok dalgali bir seyir gostermektedir. Degiskenin

azalma yoniinde seyir gosterdigi yillarda dis borcun siirdiiriilebilirligi saglanmaktadir.
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Grafik 5: 1981-2009 Dénem Arahginda LDBX ile Bankacilik Sektorii

Gostergelerinin Seyri
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4.3. Ekonometrik Yontem

Calismanin bu kisimda zaman serisi veri analizi agsamasinda yapilan testler ve bu

testlerin sonuglari irdelenmeye ¢alisilacaktir.

4.3.1. Birim Kok Sinamasi

Zaman serisi analizlerinde oncelikle serilerin birim kok tasiyip tasimadiklar: analiz
edilmektedir. Ciinkii birim kok tasiyan serilerle yapilacak olan tahminlerde istatistiksel
acidan dogru sonuclar elde edilemez. Dolayisiyla analizde kullanilan serilerin birim kok

tasimamasi gereklidir.

Calismada serilerin birim koke sahip olup olmadiklari ise Genellestirilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Philips-Perron birim kok sinamalari ile belirlenmistir. Bu g¢alismada
kullanilan ADF birim kok smamast asagida sunulan denklemlerin tahminiyle

gergeklestirilmistir.
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Ay =a+BZiy+ CiviDZ, ;i+g (21)

AZt =a+ ST + ﬁZt_l + i'czl Yi AZt—i + &t (22)

“A” (21) ve (22) numarali denklemlerde fark islemcisini; “T” ise (22) numarali
denklemde deterministik trendi ifade etmektedir. Diger taraftan denklemlere bagimli
degisken gecikmelerinin eklenmesinin nedeni hata terimlerindeki olast otokorelasyon
sorununu gidermektir. Ayni zamanda denklemlerde o, 8, B ve y; parametreleri; € hata
terimini ve k ise denklemlere otekorelasyon sorununu gidermek i¢in dahil edilen bagimli
degisken gecikmelerini gostermektedir. Serilerin birim koke sahip olup olmadiklart ise
(21) ve (22) numarali denklemlerin tahminiyle elde edilen  parametrelerinin anlamliligina

bakilarak belirlenmektedir.

Birim kok sinamasinda bos hipotez ‘‘seri birim koke sahiptir’” seklinde; alternatif
hipotez ise, “‘seri birim koke sahip degildir’® seklinde kurulmaktadir. B parametresinin t
istatistiginin mutlak degeri Mackinnon tablo kritik degerinden biiyiikse bos hipotez
reddedilerek alternatif hipotez kabul edilir. Bir baska ifadeyle, seri duragandir sonucuna
ulagilir. Olas1 otokorelasyon sorununu gidermek amaciyla denklemelere dahil edilen
bagimli degisken gecikmelerine ise Akaike (AIC), Schwarz (SIC) ve Hannan-Quin (HQ)
gibi bilgi kriterlerinden faydalanilarak karar verilebilmektedir. Calismada ilgili serilerin
ADF birim kok smamalarinda bagimli degisken gecikmelerine AIC bilgi kriterinden

faydalanilarak karar verilmistir.

Bu ¢alismada ayn1 zamanda serilerin birim kok tasiyip tagimadiklarinin tespitinde
diger bir birim kok testi olan Philips-Perron (PP) smamasi da kullanilmistir. Calismada
(23) numarali sabitli ve (24) numarali trendli denklemler kullanilarak PP birim kok
sinamasi gerceklestirilmistir.

AZt =a+ ﬁzt—l + ut (23)

AZt =a+ 5T + ﬁzt—l + ut (24)
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Denklemlerde A; fark operatoriinii, T; deterministik trendi, a, 6 ve B; parametreleri
ve u hata terimlerini ifade etmektedir. (23) ve (24) numarali denklemlerin tahmin
edilmesiyle serisinin birim kok tasiyip tasimadigi tespit edilmektedir. PP testi, yliksek

derecedeki korelasyonu kontrol etmek i¢in gelistirilmistir.

Ayrica hata terimleri konusundaki sinirlayict varsayimlara yer vermemekte ve ADF
testinden farkli olarak bagimli degisken gecikmelerini kullanmamaktadir. PP testinde
otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli degerleri modele

dahil edilmek yerine, Newey-West tahmincisi ile uyarlanmaktadir.

PP testinde de ADF testindeki gibi (23) ve (24) numarali denklemlerin
tahminlerinden elde edilen B katsayilarinin t istatistikleri Mckinnon tablo kritik degerleri

ile karsilastirilmakta ve serilerin birim kok tasiyip tasimadiklarina karar verilmektedir.

4.3.2. Nedensellik Analizi

Bu calismada Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik
smamasi kullanilmistir. S6z konusu nedensellik smmamasi, VAR modelinden hareketle
gerceklestirilmektedir. Yontem, modelde kullanilan serilerin seviyelerinde birim koke
sahip olmalar1 durumunda bile seviye degerlerinin yer aldigi bir VAR modeli ile
nedensellik iligkisinin ve ydniiniin tespitine imkan saglamaktadir. ilk olarak nedensellik
iliskileri ve yonii arastirilan serilerin hangi mertebeden birim koke sahip olduklarina
bakilmaktadir. Daha sonra nedensellik iligkileri arastirilan serilerin VAR modelinde
optimal gecikmesi tespit edilmektedir. Nihayetinde VAR (k+dmax) modeli tahmin edilerek

nedensellik iliskisi ve yonii lizerinde karar verilmektedir.

VAR (k+dmax) modelinde k ve dmax sirasiyla seviye degerlerinin yer aldigt VAR
modelinin gecikme sayisini Ve serilerin maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir.
Nedensellik iligskisi ve yoniine VAR  (k+dmax) modeli tahmin edilerek modeldeki
katsayilarin ilk k tanesine MWALD testi uygulanarak karar verilmektedir. Nedensellik
iliskisinde bos hipotez; k kadar bagimsiz degiskenin grup olarak sifira esit oldugu seklinde

kurulur.
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Eger MWALD istatistigi istatistiksel olarak anlamli ise bos hipotez reddedilerek
alternatif hipotez kabul edilir. Alternatif hipotez ise k kadar bagimsiz degiskenin grup
olarak sifira esit olmadigi seklinde kurulur. Dolayisiyla alternatif hipotezin kabul edilmesi,
bagimsiz degiskenden bagimh degiskene dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu anlamina

gelmektedir.

4.4. Ekonometrik Bulgular

Bu kisimda birim kok sinamalari1 ve Toda Yamamoto Nedensellik Test analiz

sonuglar1 sunulacaktir.

4.4.1. Birim Kok Sinamalar1 Sonuglar:

Calismada ADF ve PP birim kok sinamalari ile serilerin birim kok tastyip
tasimadiklar 21, 22, 23 ve 24 nolu denklemlerin kosulmasi ile belirlenmistir. 1981-2009

donemi i¢in ADF birim kok sinamasi sonuglart Tablo 23°de sunulmustur.

Tablo 23°den de goriildiigii iizere; calismada bankacilik sektorii gostergeleri olan
LBKP, LBMP, LBOSKP, LM,P, LMBKP, LMBVP ve LMBVPI degiskenlerinin
seviyesinde birim kok tasidiklari, bir bagka ifadeyle duragan olmadiklari tespit edilmistir.
Yine ayni donem iginde siirdiiriilebilir kalkinmay1 temsilen kullanilan LHDI degiskeninin
sabitli-trendli modelde LDBX degiskeninin ise sabitli modelde birim kok tasidiklari, bir
baska ifadeyle duragan olmadiklar1 tespit edilmistir.

Ayrica bankacilik kesiminin ekonomik biiylime iliskisini arastirmak i¢in kullanilan
LKBG degiskeninin seviyesinde birim kok tasidigi belirlenmistir. Aym1 zamanda 1981-
2009 déneminde ADF birim kok simnamasina tabi tutulan tiim degiskenlerin farkinda, birim
koke sahip olmadiklar1 bir baska ifadeyle duragan olduklar1 goriilmiistiir. 1981-2009

donemi i¢in PP birim kok sinamasi sonuglar1 Tablo 24°te sunulmustur.
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Tablo 23: ADF Birim Kok Sinamasi Sonuglari (1981-2009)

Degiskenler Sabitli Sabitli-Trendli
el -
LHDI -3.184993° (0) -0. 714444 (0)
[0.0317] [0. 9620]
" i
i e
i i
it e
LM,P -0. 142611 (0) -1. 935821 (0)
[0. 9350] [0. 6094]
oy e
LMBVP '2-[2?28‘;3](1) 3. [204.1202?;:](1)
- iy
ALKBG 5. [20210%1092] © 5. [105%%%] ©)
ALHDI -3. [7()5?%2()86;”; | ©) 5. [10?%%%2:] )
ALSHDI 5. [%3%‘;%91] © 5. [%0%%%96] ©)
b
ALDBX 4. %7%3%] ) 3. [707702219 ] 3)
s O ol
o i
b
ALBOSKP 4. [102%;(1)‘;36] ©) -4, él%%% ] 0)
iy e
ALMBKP 4. [%?%%%ia] © 5. [(2)5?70%5115‘] ©)
b
ALMBVP 3. [%‘?0415174] 0) 3. [52)6?202626; | )
ALMBVPI 6. [?%%%?] © -6. [%(?10%%305‘ ] ©)

Not: a, b ve ¢ sirastyla bos hipotezin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde reddedildigini gostermektedir.
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Tablo 24: PP Birim Kok Sinamasi Sonuglari (1981-2009)

Degiskenler Sabitli Sabitli-Trendli
L 2
s o i
2 =
0T L
e 2o
o s
o5 L
A 2
2 2
o o 4
s s e
s s
e L
Lo s
S s
s e
s o s
Lo e
ey 2
s s s

Not: a, b ve c sirastyla bos hipotezin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde reddedildigini gostermektedir.

Tablo 24’te PP testinden elde edilen bulgulara gore; ADF birim kok sinamasinda
oldugu gibi, bankacilik sektorii gostergeleri degiskenlerinin seviyesinde birim kok
tagidiklar1 goriilmektedir. PP birim kok sinamasi analizinden, LHDI degiskeninin sabitli-
trendli modelde, LKBG ve LDBX degiskenlerinin ise hem sabitli hem de sabitli-trendli

modelde birim kok tasidiklart sonucuna ulasilmigtir. Ayni zamanda PP birim kok sinamast
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analizinden elde edilen bulgular; 1981-2009 dénemi i¢in tiim degiskenlerin farkinda, birim
koke sahip olmadiklarint ortaya koymaktadir. Diger taraftan bu ¢alismada siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmayr temsilen kullanilan LSHDI serisi 1981-2007 ddnemini
kapsamaktadir. Bu doénem i¢inde LSHDI ve diger bankacilik sektorii gostergeleri

degiskenleri i¢in yapilan ADF birim kok sinamasi sonuglar1 Tablo 25°te verilmistir.

Tablo 25: ADF Birim Kok Sinamasi Sonuglari (1981-2007)

Degiskenler Sabitl Sabitli-Trendli
LSHDI -1-[892613231(1) -2.[3?328(;](0)
LBKP -0-[87312?](0) _1'[?).733231(0)
LBMP _1'[32_35%](0) -2.[8%3(1);3;(0)
LBOSKP 4. éﬁ%%ﬁa] (6) -4. [10(.)?6?271‘2)] (6)
LM,P -0. 866559 (0) -2. 517563 (0)
[0. 7825] [0. 3177]
LMBKP -2-[%)%3223](1) -2.[%;12832](1)
LMBVP 2. [?%%%%C](l) -3.[895132381(1)
LMBVP1 -0-[8?22(;‘21](0) -1.[81%233](0)
ALSHDI -5. [%3%%%9;] 0) -5.[39(32%2](0)
ALBKP -4. [52)4205020963] 0) 5. [%396%12231 )
ALBMP -6. [{)41()%%%31 0) -6. [%370%102;] )
ALBOSKP 4. [%?.)%%a%a] © -4, [102.7031677;] 0)
ALM,P -6. &)7%%%‘51 0) -3. [801%2958;] 3)
ALMBKP -5. [(2320%%2:] 0) -4, [%)?%%5,2853] 0)
ALMBVP -3. [509%71861231 ©) 4] E)?%izeszzb] ©)
ALMBVPI -6. [?flo%%?f] 0) -6. [%1.%%})2;] 0)

Not: a, b ve c sirasiyla bos hipotezin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde reddedildigini gdstermektedir.

1981-2007 doneminde LBOSKP degiskeni seviyesinde birim kdk tasimadigi yani
duragan oldugu; diger degiskenlerin ise seviyelerinde birim kok tasidiklar1 yani duragan
olmadiklart ADF birim kok sinamasi sonuglarindan elde edilmistir. Diger taraftan, ADF

birim kok simamasi sonuglarina gore; tiim degiskenler birinci farklarinda duragandirlar.
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Degiskenler ayn1 zamanda 1981-2007 donemi i¢in PP birim kok sinamasina tabi tutulmus

ve sonuglar Tablo 26’da sunulmustur.

Tablo 26: PP Birim Kok Sinamasi Sonuglari (1981-2007)

Degiskenler Sabitli Sabitli-Trendli
-1. 687252 -2. 396921
LSHDI
[0. 4257] [0.3724]
-1. 089504 -1. 604584
LBKP
[0. 7043] [0. 7632]
-1. 080386 -2. 949040
LBMP
[0. 7079] [0. 1646]
-1. 767354 -1. 747314
LBOSKP
[0. 3874] [0. 7006]
-0. 572970 -2.522186
LM,P
[0. 8604] [0. 3157]
-1. 576588 -1. 761247
LMBKP
[0. 4799] [0. 6940]
-2. 062881 -2. 212067
LMBVP
[0. 2602] [0. 4637]
-0. 253003 -1. 726386
LMBVP1
[0.9193] [0. 7103]
-5. 509916% -5.593118%
ALSHDI
[0. 0001] [0. 0007]
-4. 942626a -5. 064567a
ALBKP
[0. 0006] [0. 0022]
-6. 241664a -6. 109512a
ALBMP
[0. 0000] [0. 0002]
-3. 947908a -4. 056733b
ALBOSKP
[0. 0060] [0. 0198]
-6. 828223a -7.345874
ALM,P
[0. 0000] [0. 0000]
-5. 061547a -5. 001450a
ALMBKP
[0. 0004] [0. 0025]
-3. 401040b -3. 305790c
ALMBVP
[0. 0207] [0. 0883]
-6. 540755a -6. 483715a
ALMBVP1
[0. 0000] [0. 0001]

Not: a, b ve c sirasiyla bos hipotezin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde reddedildigini gdstermektedir.
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1981-2007 i¢in PP birim kdk sinamasindan elde edilen bulgulara gore; analizde
kullanilan tiim degiskenlerin seviyesinde birim kok tasidigi, diger bir ifadeyle duragan
olmadiklar1 tespit edilmistir. Yine ayni testin sonuglarindan hareketle tiim degiskenlerin

farkinda, birim kok tasimadigi dolayisiyla duragan olduklar1 bulunmustur.

4.4.2. Nedensellik Analiz Sonuglar:

Nedensellik analizinde Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik sinamasi
kullanilmistir.  Nedensellik analizleri 2’li VAR  (k+0max) sistemleri tarafindan
gerceklestirilmistir. dmax VAR sistemlerinde yer alan degiskenlerin maksimum biitiinlesme
derecesini gostermektedir. Diger taraftan sistemlerin maksimum biitiinlesme dereceleri
yapilan birim kok sinamalarinda belirlenmistir. Tiim sistemler i¢in maksimum biitiinlesme
derecesi dmax 1 olarak tespit edilmistir. VAR sistemlerinde gecikmeler, AIC Kkriteri
tarafindan tespit edilmis ve nedensellik analizleri asagida sunulan VAR sistemlerinin
tahmin edilmesiyle gergeklestirilmistir.  Bankacilik sektorii gostergeleri ile LKBG
arasindaki nedensellik iligkileri ve yoni 25, 26, 27, 28, 29, 30 ve 31 numarali VAR

sistemlerinin tahmini ile belirlenmistir.

LKBG _ LKBGy_4 LKBG;_, £1¢
LBKP = Ao+ 4, LBKP:_4 +4; LBKP;_, + £a¢ (25)
LKBG _ LKBGy_q LKBG_, £1¢
LBMP =Ao+ 4y LBMP;_ +4; LBMP;_, + £2¢ (26)
LKBG LKBG¢_4 LKBG¢_, LKBG¢_3
LBOSKP — Ao + 44 LBOSKP;_4 +4; LBOSKP;_5 + 43 LBOSKP;_3
LKBGt_4_ LKBGt_S LKBGt_G €1t
Ay LBOSKP;_, As LBOSKP,_s +4s LBOSKP;_g + 2t (27)
LKBG _ LKBGy_4 LKBG;_, £1¢
LM2P = Ao+ Ay LM2P1;_; + 4 LM2P1;_, Eat (28)
LKBG _ LKBGy_4 LKBG;_, LKBG;_3
LMBKP — Ao + Ay LMBKP;_4 T4 LMBKP;_, + 43 LMBKP;_4 +
LKBGt_4, LKBGt_S €1t
Ay LMBKP;_, + As LMBKP;_s + £2¢ (29)
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LKBG _ LKBGy—, LKBG;—; LKBG¢—3 £1¢
LMBVP = Ao+ 4, LMBVP;_, t 4, LMBVP;_, + 43 LMBVP;_5 + £3¢ (30)

LKBG  _ LKBG¢_q LKBG;_, LKBG;_g
LMBVP1 =4pt+ 4, LMBVP1;_4 T4 LMBVP1;_, + 43 LMBVP1;_3
LKBGt_4 LKBGt_S LKBGt_G €1t
Ay LMBVP1;_4 + As LMBVP1;_g t 46 LMBVP1,_¢ + £o¢ (31)

25, 26, 27, 28, 29, 30 ve 31 numarali VAR sistemlerinin tahminlerinden elde edilen

sonuglar Tablo 27°de verilmistir.

Tablo 27: 25, 26, 27, 28, 29, 30 ve 31 Numarali VAR Modelleri Nedensellik Sonuc¢lari

k Neden Sonug MWALD Istatistik P- degeri Sonug
LBKP LKBG 0. 429405 0. 5123 Nedensellik Yok
' LKBG LBKP 0. 076687 0.7818 Nedensellik Yok
LBMP LKBG 3.067794° 0.0799 LBMP — > LKBG
' LKBG LBMP 0. 011010 0.9164 Nedensellik Yok
LBOSKP LKBG 12.92756° 0. 0241 LBOSKP — > LKBG
° LKBG LBOSKP 2.341458 0. 8002 Nedensellik Yok
LM,P LKBG 3.627361° 0. 0568 LM,P — > LKBG
' LKBG LM,P 0. 000897 0.9761 Nedensellik Yok
LMBKP LKBG 7.822660° 0. 0983 LMBKP —> LKBG
) LKBG LMBKP 7.731464 0.1019 Nedensellik Yok
LMBVP LKBG 5. 083797¢ 0. 0787 LMBVP — > LKBG
? LKBG LMBVP 5. 386113° 0. 0677 LKBG — > LMBWP
LMBVP1 LKBG 13. 14563° 0. 0221 LMBVP1 —> LKBG
° LKBG LMBVP1 8. 684106 0.1223 Nedensellik Yok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak belirlenmistir. b ve ¢ sirasiyla
ilgili katsayilarin %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu gdstermektedir.

Tablo 27; LBMP, LBOSKP, LM,P, LMBKP ve LMBVP1’den LKBG’ye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisinin varligin1 ortaya koymaktadir. Ayn1 zamanda LMBVP ile
LKBG arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmigken, LBKP ve LKBG
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Sekil 6’da bagimli degisken
LKBG ile bankacilik sektorii gostergeleri arasindaki nedensellik iliskilerinin yonii ve

anlamlilik diizeyleri verilmistir.
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Sekil 6: LKBG i¢in Nedensellik fliskilerinin Yonii ve Istatistiksel Anlamhihg:

%5 %10
LBOSK » LMBVP
%5 v A 4 %10
LMBVP » LKBG |g LM2P
A A
%10 %10
LMBKP LBMP

Benzer sekilde bankacilik sektorii gostergeleri ile LHDI arasindaki nedensellik

iliskileri ve yoni 32, 33, 34, 35, 36, 37 ve 38 numarali VAR sistemlerinin tahmini ile

belirlenmistir.

tekp = Aot AL [ T A2 fpept +CN (32)
vawp = Aot A1 s FAr s FAs s+ OO (33)
woske = Ao T AL Lpositet, A2 iposkn, TA3 wposkre, too G4
L = oAy B s MR s B 4 @
sk = Ao+ 44 LIMI-;DI{I;;il +4, uLwI?szfz +4; uLijsng{Z +

As skbty  TAs iskrls T oo (36)
ledwfgyp =Aot+4, LIIfBDI/IIt’;_ll t 4, L%?/Igfz t 43 LlI;/II_IBDVIItJng i; (37)
waver = Ao F AL gt F Ao st s pppent, F 00 39)

32, 33, 34, 35, 36, 37 ve 38 numarali VAR sistemlerinin tahminlerinden elde edilen

sonuglar Tablo 28°de verilmistir.
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Tablo 28: 32, 33, 34, 35, 36, 37 ve 38 Numarali VAR Modelleri Nedensellik Sonuclari

k | Neden Sonug MWALD Istatistik P- degeri Sonug

LBKP LHDI 4. 285915" 0. 0384 LBKP > LHDI
1

LHDI LBKP 0. 117640 0.7316 Nedensellik Yok

LBMP LHDI 10. 95595° 0. 0042 LBMP e LHDI
2

LHDI LBMP 0. 389636 0. 8230 Nedensellik Yok
) LBOSKP | LHDI 1. 895632 0. 3876 Nedensellik Yok

LHDI LBOSKP | 1.093501 0.5788 Nedensellik Yok

LM,P LHDI 8. 200442 0. 0166 LM,P ——»  LHDI
2

LHDI LM,P 0.131683 0. 9363 Nedensellik Yok

LMBKP LHDI 8.500571° 0.0749 LMBKP S —_ LHDI
4

LHDI LMBKP 5.817432 0.2132 Nedensellik Yok

LMBVP LHDI 5. 364492° 0. 0684 LMBVP e LHDI
2

LHDI LMBVP 2.898481 0. 2347 Nedensellik Yok

LMBVP1 | LHDI 6. 883260° 0. 0320 LMBVP1 —_ LHDI
2

LHDI LMBVP1 | 1.303213 0.5212 Nedensellik Yok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak belirlenmistir. a, b, ¢ sirasiyla

ilgili katsayilarm %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 28’de elde edilen bulgulardan hareketle; LBKP, LBMP, LM,P, LMBKP,
LMBVP ve LMBVPI degiskenlerinden LHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik

iligkisinin oldugu belirlenmistir. Diger taraftan LBOSKP ile LHDI arasinda herhangi bir

nedensellik iligkisi saptanamamistir. Sekil 7°de bagimli degisken LHDI ile bankacilik

sektorii gostergeleri arasindaki nedensellik iliskilerinin yonii ve anlamhilik diizeyleri

verilmistir.

Sekil 7: LHDI icin Nedensellik Iliskilerinin Yonii ve Istatistiksel Anlamhihgi

LMBVP

0,
LBKP %5 %10 || mBVP
%10 ) v %5
»| LHDI |¢ LM,P
A A
%10 %1
LMBKP LBMP
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Bankacilik sektorii gostergeleri ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay: temsilen
kullanin LSHDI degiskeni arasindaki nedensellik iliskileri ve yonii, 39, 40, 41, 42, 43, 44

ve 45 numarali VAR sistemlerinin tahmini ile belirlenmistir.

LSHDI __ LSHDI;_, LSHDI¢_, £1¢
LBKP = A+ 4, LBKP:_4 +4; LBKP;_, + £t (39)
LSHDI __ LSHDI;_4 LSHDI¢_, £1¢
LBMP = A+ 4, LBMP;_ t4; LBMP;_, + E2¢ (40)
LSHDI  _ LSHDI;_4 LSHDI;—_5 LSHDI¢_5
LBOSKP Ao + 4y LBOSKP;_4 t 4, LBOSKP;_, + 43 LBOSKP;_3
LSHDI;_, LSHDI;_g LSHDI;_g £1¢

Ay LBOSKP;_4 + As LBOSKP;_sg + 4e LBOSKP;_g + E2¢ (41)
LSHDI _ LSHDI;_4 LSHDI;_, £1¢
LM2P = A+ 4, LM2P;_4 +4; LM2P;_, + Ea¢ (42)
LSHDI __ LSHDI;_, LSHDI;_, LSHDI;_5
LMBKP — Ao + 44 LMBKP;_4 +4; LMBKP;_, + 43 LMBKP;_4 +

LSHDIt_4_ LSHDIt_S €1t
Ay LMBKP;_, t 4s LMBKP;_s + £t (43)
LSHDI _ LSHDI;_, LSHDI;_, LSHDI;_4 £1¢
LMBVP = Ao+ 4y LMBVP;_, T4 LMBVP;_, + 43 LMBVP;_3 + £t (44)
LSHDI  _ LSHDI;_4 LSHDI;_, LSHDI;_3
LMBVP1 = Ao+ 44 LMBVP1,_4 t 4, LMBVP1,_, t4; LMBVP1;_5
LSHDIt_4_ LSHDIt_S €1t
Ay LMBVP1;_, + As LMBVP1;_g + £t (45)

39, 40, 41, 42, 43, 44 ve 45 numarali VAR sistemlerinin tahminlerinden elde edilen

sonuglar Tablo 29°da verilmistir.
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Tablo 29: 39, 40, 41, 42, 43, 44 ve 45 Numarali VAR Modelleri Nedensellik Sonuclari

k | Neden Sonug MWALD Istatistik P- degeri Sonug
. LBKP LSHDI 0. 389186 0. 5327 Nedensellik Yok

LSHDI LBKP 0. 085677 0. 7697 Nedensellik Yok

LBMP LSHDI 4.597117° 0.0320 LBMP I LSHDI
. LSHDI LBMP 0. 035094 0. 8514 Nedensellik Yok

LBOSKP | LSHDI 10. 95786° 0. 0522 LBOSKP ~———» LSHDI
° LSHDI LBOSKP | 1.053844 0. 9581 Nedensellik Yok

LM,P LSHDI 3.715237° 0. 0539 LM,P —_— LSHDI
. LSHDI LM2pP 0. 391016 0.5318 Nedensellik Yok

LMBKP LSHDI 11. 08705" 0. 0256 LMBKP — LSHDI
‘ LSHDI LMBKP | 6.983474 0. 1368 Nedensellik Yok

LMBVP LSHDI 6. 578454 0.0373 LMBVP —_— LSHDI
? LSHDI LMBVP | 4.579747 0.1013 Nedensellik Yok

LMBVP1 | LSHDI 13. 70409 0. 0083 LMBVPL ——» LSHDI
‘ LSHDI LMBVP1 | 5.783975 0. 2159 Nedensellik Yok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak belirlenmistir. a, b, ¢ sirasiyla
ilgili katsayilarin %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 29’da sunulan sonuglara gére; LBMP, LBOSKP, LM,P, LMBKP, LMBVP
ve LMBVPI1 degiskenlerinden LSHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
oldugu belirlenmistir. Diger taraftan LBKP ile LSHDI arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisi saptanamamistir. Sekil 8’de bagimli degisken LSHDI ile bankacilik sektorii

gostergeleri arasindaki nedensellik iliskilerinin yonii ve anlamlilik diizeyleri verilmistir.

Sekil 8: LSHDI icin Nedensellik iliskilerinin Yonii ve Istatistiksel Anlamlihigi

%10 %5
LBOSK » LMBVP
%1 \4 \ 4 %10
LMBVP > LSHDI | LM2P
A
%5 %5
LMBKP LBMP

142



Son olarak bankacilik sektorii gostergeleri ile siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1
temsilen kullanin LDBX degiskeni arasindaki nedensellik iliskileri ve yonii 46, 47, 48, 49,

50, 51 ve 52 numarali VAR sistemlerinin tahmini ile belirlenmistir.

LDBX LDBX;— LDBX;— LDBX¢— LDBX¢—
=A0+A1 t1+A2 t2+A3L t3+A4, t4+

LBKP LBKP;—y LBKP;_, BKP;_3 LBKP;_4
LDBXt_S LDBXt_6 €1t
As LBKP;_g t 46 LBKP;_g + £t (46)
LDBX _ LDBX;_q LDBX;_ LDBX¢_3 £1¢
LBMP = Ao+ 4, LBMP;_4 +4; LBMP;_, + 43 LBMP;_3 + £a¢ (47)
LDBX LKBGy—, LKBGg—» LKBGg—3
LBOSKP Ao + 44 LBOSKP;_4 t 4, LBOSKP;_, + 43 LBOSKP;_3 +
LKBGt_4_ LKBGt-_5 LKBGt_6 €1t
Ay LBOSKP;_,4 +4s LBOSKP;_s + 4e LBOSKP;_g £t (48)
LDBX _ LDBX;—, LDBX;— LDBX;_3 LDBX;—_4
LM2P Ay + Ay LM2P;_4 +4; LM2P;_, + 43 LM2P;_5 t 4, LM2P;_, +
LDBXt_S &1t
As LM2P;_g + £t (49)
LDBX _ LDBX;_, LDBX;_» LDBX;_3 £1¢
LMBKP = Ao+ 4, LMBKP;_4 + 4, LMBKP;_, + 43 LMBKP;_5 £a¢ (50)
LDBX _ LDBX¢_q LDBX;_» LDBX¢_5 £1¢
LMBVP = Ao+ 4, LMBVP;_4 +4; LMBVP;_, + 43 LMBVP_5 £a¢ (51)
LDBX  _ LDBX;_, LDBX;—, LDBX¢_5 £1¢
LMBVP1 = Ao+ 44 LMBVP1,_4 t 4, LMBVP1,_, t 43 LMBVP1;_5 + £a¢ (52)

46, 47, 48, 49, 50, 51 ve 52 numaralt VAR sistemlerinin tahminlerinden elde edilen

sonuglar Tablo 30’da verilmistir.

Tablo 30°da sunulan sonuglara gore; LBMP, LBOSKP ve LMBVP1
degiskenlerinden LDBX’e dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu belirlenmistir.
Diger taraftan LMBKP ile LDBX arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilirken
LMBVP, LMyP ve LBKP ile LDBX arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi

saptanamamigtir.

143



Tablo 30: 46, 47, 48, 49, 50, 51 ve 52 Numarah VAR Modelleri Nedensellik Sonuclari

k | Neden Sonug MWALD Istatistik P- degeri Sonug

LBKP LDBX 6. 006526 0. 3056 NedensellikY ok
° LDBX LBKP 7.582045 0. 1808 NedensellikY ok

LBMP LDBX 5. 136525° 0. 0767 LBMP —» LDBX
? LDBX LBMP 0. 827296 0. 6612 NedensellikY ok

LBOSKP LDBX 15. 01909° 0. 0103 LBOSKP —» LDBX
° LDBX LBOSKP | 4.562517 0. 4716 NedensellikY ok

LM,P LDBX 1. 446122 0. 8361 NedensellikYok
¢ LDBX LM2P 4.126871 0. 3891 NedensellikY ok

LMBKP LDBX 9. 536636° 0. 0085 LMBKP —» LDBX
? LDBX LMBKP 8.023219° 0.0181 LDBX —» LMBKP

LMBVP LDBX 1. 349758 0. 5092 NedensellikY ok
? LDBX LMBVP 4.516276 0. 1045 NedensellikYok

LMBVP1 | LDBX 6. 300349° 0. 0428 LMBVP1 — LDBX
’ LDBX LMBVP1 | 3.691645 0. 1579 NedensellikY ok

Not: k, VAR sistemin optimal gecikmesini gostermektedir. AIC kriterinden yararlanilarak belirlenmistir. a, b, ¢ sirasiyla

ilgili katsayilarin %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Sekil 9°da bagimli degisken LDBX ile bankacilik sektorii gostergeleri arasindaki

nedensellik iliskilerinin yonii ve anlamlilik diizeyleri verilmistir.

Sekil 9: LDBX icin Nedensellik Iligkilerinin Yonii ve istatistiksel Anlamlhihg

LBOSKP

%5

%10

LDBX

LMBKP

%10

A

%10

\ 4

LMBVP1

LBMP
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SONUC VE ONERILER

Ulke ekonomilerinin bilyiime veya kalkinma siireglerinde bankacilik sektériiniin
Onemini ortaya koymak amaciyla pek cok ¢alisma yapilmis ve bu ¢alismalarin sonucunda,
bankacilik sektoriiniin biiyiime veya kalkinma siirecinde onemli rol oynadigi genel bir

sonug olarak kabul edilmistir.

Bankalar, iilke ekonomilerinde yatirimlarin finansman ihtiyaglarina cevap veren
aract kurumlardir. Bankalar bu fonksiyonlariyla iilke ekonomilerinin biiyiime veya
kalkinma stireclerinin en 6nemli engeli olan sermaye yetersizligi sorununu ortadan
kaldirmaktadirlar. Bu bankacilik sektoriiniin 6nemini ortaya koyan en 6nemli unsurlardan
biridir. Ote yandan, bankalar sadece yatirrmlarin finansmanimni degil, ayn1 zamanda bireysel
ihtiyaglarin karsilanmasi, tasarruflarin etkin dagiliminin saglanmasi, hizli ve giivenilir
islemlerle fon akislarinin kolaylastirilmasi, dogru o6n degerlendirme c¢aligmalarinin
yapilarak verimli alanlarin kredilendirilmesi, uluslararas1 6deme kolayliginin saglanarak
uluslararas1 ticari iliskilerin kolaylastirilmas1 ve gergeklestirilmesi vb. gibi pek c¢ok
faaliyeti de yiiriitmektedirler. Tiim bu 6zelliklerinden dolay1 bankalar ekonomik biiyiime

ve kalkinmada 6nemli olan pek ¢ok fonksiyonu yerine getirmektedirler.

S6z konusu agiklamalardan hareketle, ¢alismada ekonomik biiyiime ve bankacilik
sektorli arasindaki iligki ile bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmadaki
rolii arastirilmaya g¢alisilmistir. Son yillarda finansal sektoriin siirdiiriilebilir ekonomik
kalkinma anlayisina yonelik ilgisinin ve c¢alismalarinin artmasi, bankacilik sektoriiniin
stirdiirtilebilirlik alanindaki sorumlulugunu da ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda,
calismada siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin ekonomik, sosyal ve cevresel unsurlari
dikkate alinarak, aralarindaki iligkinin irdelenmesi amaglanmistir. Siirdiiriilebilirligin {ig
temel Ogesi olan sosyal, ekonomik ve ¢evresel unsurlar; beseri gelisme endeksi (HDI),
stirdiiriilebilir beseri gelisme endeksi (SHDI) ve Tirkiye igin sdz konusu degiskenlere
ilaveten dis borcun siirdiiriilebilirligi (DBX) degiskenleriyle; ekonomik biiylime ise kisi

bagina diisen reel gelir (KBG) degiskeni ile tamimlanmistir. S6z konusu bagiml



degiskenler ile bankacilik sektorii gostergeleri arasindaki iligkinin varligi, ¢esitli

ekonometrik analizler yardimiyla tespit edilmeye ¢alisiimistir.

Calismada siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 temsilen HDI ve SHDI endeksleri
ile DBX degiskeni kullanilmistir. HDI endeksi; gelir, yasam ve egitimle ilgili dlgiimleri
yansitmakla birlikte c¢evresel etkiyi dikkate almamasi nedeniyle SHDI endeksi
olusturularak c¢evresel etki gozleme dahil edilmeye c¢alisilmistir. DBX degiskeni ise
ekonomik unsuru dikkate alan bir degisken olarak kullanilmistir. S6z konusu degiskenler
aras1 iligkilerin tespitine yonelik yapilan panel veri analizleri, Diinya Bankasi’nin orta-iist
gelir grubuna ait siniflamada yer verdigi ve veri bulunabilirligi kriterine gore secilen 18
GOU ile 31 OECD iilke grubu icin ¢dziilmiistiir. Bununla birlikte, inceleme konusu
Tiirkiye ekonomisi i¢in, zaman serisi nedensellik analizi ¢ozlimleri yapilarak sonuglar

irdelenmistir.

Analiz sonuclar1 bir biitiin olarak degerlendirildiginde; her iki iilke grubunda,
ekonomik biiyiime ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma géstergeleri ile bankacilik sektérii
gostergeleri arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliskinin varligi gozlenmistir. Benzer
sekilde Tiirkiye icin tekrarlanan analiz sonuglarinda da ekonomik biiyiime ve
surdiiriilebilir ekonomik kalkinma gostergeleri ile bankacilik sektorii gostergeleri arasinda
nedensellik iliskisinin varligi gozlenmigtir. Bu sonuglardan hareketle bankacilik sektoriiniin
ekonomik biiyiime ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmada 6nemli bir role sahip oldugu
ifade edilebilir.

Calismada ortaya konan, GOU ve OECD iilke gruplari igin statik panel regresyon

analiz ve dinamik panel nedensellik analiz sonuglari ve genel degerlendirilmesi sOyledir:

A. Bagimli degiskenin KBG kabul edilmesi halinde varilan sonuglar:

1. GOU igin, KBG'nin bagimh degisken ve bankacilik sektorii gostergelerinin
bagimsiz degisken olarak tek tek analize dahil edilerek yapilan panel regresyon
analiz sonuglarina gore, bu iki degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bu sonuglar beklenildigi gibi literatiirde yer

alan pek cok caligma ile paralellik gostermektedir.
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2. GOU’de KBG ile bankacilik sektorii gostergeleri arasindaki iliskinin

nedensellik test sinamalar1 sonuglart incelendiginde, 2000-2007 donem bulgu
sonuglarinda, 1990-2007 donem bulgu sonug¢larina gére daha ¢ok nedensellik
iliskisinin varligi tespit edilmistir. Daha fazla nedensellik iliskisinin
yakalanabilmesi, o6zellikle 2000’li yillardan sonra artan finansal liberallesme
hareketleri ile serbest dolasan sermaye birikimine baglanabilir. Daha agik bir
ifadeyle oOzellikle 2000°li yillarda diinyada ortaya c¢ikan sermaye birikimi
fazlalig1 ve bu fazlaligin serbest dolasim kolayligi, bankalarin mevduat ve kredi
islemlerinde artisa neden olmustur. Bu da bankacilik sektoriiniin, yatirimlarin
finansmanin1  kolaylastirarak biiylimeye neden oldugu sonucunu oOrtaya
cikarmaktadir. Bununla birlikte degiskenler arasindaki iliskinin yOniiniin
MBVPI hari¢ diger tiim gostergeler i¢in KBG ile ¢ift yonlii olmasi, bankacilik
sektoriinlin biiyiimeyi artirdig1 ve biiylimeyle birlikte artan sermayenin de tekrar
bankacilik sektorii gelisimine neden oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.
Ayrica MBVP1’den KBG’ye tek yonlii bir iliskinin varlig: ise literatlirde yer
alan bankacilik sektorii gelisiminin ekonomik biiyiimeye neden oldugunu
savunan, arz onctillii hipotezi destekledigi de tespit edilmistir.

OECD iilke grubu i¢in yapilan panel regresyon analiz sonuglarina gore, KBG
ile bankacilik sektorii gostergeleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.

OECD iilke grubu nedensellik analiz sonuglari incelendiginde, 1990-2009
donemi sonuglari, GOU grubu sonuglarina gore daha fazla nedensellik
iliskisinin varliginin tespit edildigi yéniindedir. Bu sonuglardan hareketle,
gelismis bir bankacilik sektoriine sahip OECD iilkelerinde, sektoriin ekonomik
biiyiimedeki roliiniin daha fazla oldugu sdylenebilir. Nitekim GOU grubu igin
2000-2007 donem nedensellik analiz sonuglarinda ortaya c¢ikan daha fazla
nedensellik iligkisinin varligi bu goriisii desteklemektedir. Zira GOU’de
bankacilik sektoriiniin 2000°1i yillardan sonra 1990’11 yillara nazaran daha fazla
gelistigi de bilinmektedir.

OECD iilke grubu icinde 2000-2009 déonemi sonug¢lari, daha fazla nedensellik
iliskisinin varligina dikkat ¢ekmekte ve iligkinin yoniiniin ise ¢ogunlukla
KBG’den bankacilik sektorii gostergelerine dogru tek yonlii oldugu

goriilmektedir. Bu baglamda, boyle bir nedensellik iliskisinin varliginin
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literatiirde yer alan ekonomik biiylimenin bankacilik sektorii gelisimine neden

oldugunu savunan talep onciillii hipotezi destekledigi tespit edilmistir.

S6z konusu sonuglar ¢ergevesinde, bagimli degiskenin KBG oldugu analiz

sonugclarini bir biitiin olarak sdyle degerlendirmek miimkiindjir:

Bankacilik sektorii ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir. Daha agik bir ifadeyle,
GOU ile OECD iilke grubu panel regresyon analiz sonuglar1 birlikte ele alindiginda, her iki
grupta bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Yapilan nedensellik analiz sonuglarinda, nedenselligin ydniiniin GOU igin
cift, OECD iilkeleri i¢in ekonomik biiyiimeden bankacilik sektdriine dogru oldugu
gdzlenmistir. Bu noktadan hareketle, GOU’de bankacilik sektorii, ulusal tasarruf ve
finansal liberalizasyonla iilke ekonomisine giren sermayeyi ihtiyaclar dogrultusunda
verimli yatirnmlara ve bireysel ihtiyaglara kanalize eder. Dolayisiyla iilke ekonomisinde
hem arz hem de talep ihtiyacinin kargilanmasiyla iilkenin GSYH’si artmakta ve artan
tiretimle birlikte bankacilik sektorii de biiyiimektedir. OECD iilke grubunda ise ekonomik
biiyiimenin bankacilik sektoriinii olumlu etkileyerek, sektoriin biiylimesine katki sagladigi
goriilmektedir. Bununla birlikte her iki iilke grubu i¢in 2000’li yillar sonrasi analiz
sonuglarindaki nedensellik iligkisinin varliginin, 1990’11 yillarin sonuglarina gére daha
fazla ¢ikmasi, diinya genelinde serbest dolasan sermayenin bankacilik sektorii gelisimine

neden olarak bu etkilesime olumlu etki ettigi seklinde yorumlanabilir.

B. Bagimli degiskenin HDI kabul edilmesi halinde varilan sonuglar:

1. GOU i¢in, HDI'mn bagiml degisken ve bankacilik sektorii giostergelerinin
bagimsiz degisken olarak tek tek analize tabi tutularak yapilan panel regresyon
analiz sonuglari incelendiginde, BOSKP ve MBKP gostergeleri hari¢ diger
bankacilik sektorii gostergelerinin tamami ile aralarinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif bir iligki tespit edilmistir.

2. GOU i¢in HDI'mn bagimli degisken olarak analiz edildigi nedensellik analiz
sonuglart incelendiginde, 2000-2007 dénemi analizlerinde degiskenler
arasindaki iliskinin varliginin, 1990-2007 donemi analizlerindeki sonuglara

gore daha fazla oldugu goriilmektedir. Degiskenler arasindaki iliskinin cift
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yonlii veya BOSKP hari¢ HDI'dan bankacilik sektorii gostergelerine dogru
oldugu tespit edilmistir. BOSKP’den beseri gelisme endeksine dogru olan
nedenselligin varligi, bankacilik sektoriiniin insan gereksinimlerini karsilayarak;
egitim veya nitelikli isgiicii yetistirme alaninda etkili oldugu ve bunun da beseri
gelismeyi olumlu etkiledigi yoniinde yorumlanabilir. Ayrica, degiskenler
arasindaki ¢ift yonlii iligskinin varligi ekonomik karar alma ve uygulama
stire¢lerindeki insan faktoriiniin 6nemine vurgu yapmaktadir. Bankacilik
sektoriiniin  beseri  gelisimi  artiracak  alanlarda  yapilacak  yatirimlari
desteklemesi 6nem arz etmektedir. Nitekim egitim, saglik ve yasam sartlarinda
iyilesme gergeklesen insan, ihtiyaglarinin da karsilanmasiyla siirdiiriilebilir
kalkinma anlayisinda onemli bir rol oynayacaktir. Bu nedenle de,
stirdiiriilebilirlikle ilgili politika uygulamalarinin daha hizli ve dogru bir sekilde
amacina ulagsmasinda insan faktoriinin Oneminin ¢ok biiyilk olacag:
distiniilmektedir.

OECD iilke grubu i¢in, HDI'mn bagimli degisken ve bankacilik sektorii
gostergelerinin bagimsiz degisken olarak tek tek analize dahil edilerek yapilan
panel regresyon analiz sonuglarina gore, degiskenler arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif bir iliski tespit edilmistir.

OECD iilke grubu icin 1990-2009 donemi nedensellik analiz sonuglart
incelendiginde, BOSKP hari¢ diger bankacilik sektorii géstergelerinden HDI ya
dogru tek yonlii bir iliski gozlenirken, HDI'dan BOSKP ye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisinin varligi gozlenmistir. 2000-2009 doénemi sonuglarinda ise
¢ift yonlii bir iliskinin varligi dikkat ¢ekmektedir. Buradan hareketle bankacilik
sektorlinlin beseri gelisme endeksine olan olumlu katkisi, beseri sermaye

gelisimiyle bankacilik sektoriine de katki yapmaktadir seklinde yorumlanabilir.

S6z konusu sonuglar c¢ercevesinde, bagimli degiskenin HDI oldugu analiz

sonuglarini bir biitiin olarak sdyle degerlendirmek miimkiindiir:

Stirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayr temsilen kullanilan ve insan yasaminin

kalitesini ortaya koyan beseri gelisme endeksi ile bankacilik sektorii arasinda pozitif bir

iligki bulunmustur. Bankacilik sektorli tarafindan saglanan i¢ kredilerin beseri gelisme

endeksini pozitif yonde etkilemesi, bireysel ihtiyaglarin karsilandigmin bir gostergesi
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olmaktadir. Krediler; egitim, saglik ve kaliteli yagsamin gerektirdigi ihtiyac¢lar gibi pek ¢ok
kisisel ihtiyacin giderilmesini saglamaktadir. Bu ihtiyaglarin karsilanmasi, insan
isteklerinde tatmine yol agarak beseri gelisime katki yapmaktadir. Boylelikle siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma anlayisinin merkezinde yer alan insan ihtiyaglariin karsilanmasi ve
insani vasiflarin ilerletilerek hem giiniimiiz hem de gelecek nesil ihtiyaglarina cevap
verecek ekonomik, sosyal ve cevresel kalkinma birlikteligi saglanmis olacaktir. Bu
baglamda karar mekanizmasinin merkezi olan insan davraniglarinin rasyonel hareketi ile
gezegenin tiim paydaslarina gereken 6nem verilecek uzun donemli ve dengeli bir biiyiime
saglanabilecektir. Ayrica, mevduat bankalarmin gligli sermaye ve mevduat yapisi
bankalar1 daha giiclii kilmakta ve bireysel ihtiyaclari karsilarken daha uygun sartlarda kredi

saglama imkani ortaya ¢ikarmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin, ozellikle insan yasamimin kalitesini artirmaya yonelik daha
vasanabilir bir ¢evre igin, tiretim siireglerinde g¢evreye zarar veren negatif etkenlerin
azaltilmasina yonelik faaliyet gosteren isletmeler ile sosyal projeleri porzitif yonde
destekleyen davranmiglar gostermesi Ve yeni iiriin yelpazesi, siirdiiriilebilir kalkinma
anlayisina biiyiik bir katki saglayacaktir. Bu nedenle bankalar faaliyetlerini siirdiiriirlerken
sadece muhasebe karina bakmadan sosyal projelere yonelik gorevlerini yerine getirmekle

diger sektorlere de yol gosterecek kilit kurumlar haline geleceklerdir.

HDI'y1 olusturan bilesenler icinde yer alan egitim gostergesi, beseri gelisiminin en
onemli sermayesi ve bilesenidir. Uretim siirecinde yer alan insan, daha kaliteli bir yasamla;
beseri sermayesinin artmasina, iretim siirecinin hizlanmasina ve bdylece verimliligin
yiikselmesine neden olmaktadir. Egitimle kazanilan bilgi, deneyim ve beceri; kisilerin daha
verimli ¢iktilar almasin1 saglamaktadir. Bu noktadan hareketle bankacilik sektorii egitim
icin ayirdigr fonlarla, insanin yasam kalitesini desteklemekte ve bilginin paylasilarak
artmasina neden olmaktadir. Bu da, o iilke ekonomisi i¢in iiretim artisini beraberinde
getirmektedir. Ayrica egitime ayrilan sermaye, bilgi ve becerileri artirarak is hayatinda
nitelikli eleman1 desteklemekte ve bunun sonucu olarak verimliligi yiikselterek karliligin

da artmasina neden olmaktadir.

HDI'min diger bir bileseni olan dogumda yasam beklentisindeki artig, bireylerin

daha saghkli ve nitelikli bir hayat siirerek kaynaklarin daha etkin kullanimin
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saglamaktadir. Bankacilik sektoriiniin saglik alaninda yapilacak ilerlemelere saglayacagi
katkilar ile yasam kalitesi artan birey, egitim seviyesini artiracak boylelikle gelir seviyesi
artan birey daha refah dolu bir yasam siirecektir. Dolayisiyla HDI’nin {igiincii bileseni olan
gelir seviyesinin artmasi ile iilke ekonomisi de biiylimiis olacaktir. Bankacilik sektoriiniin
sosyo-ekonomik yatirim finansmani, insanlarin yasam kalitesini artirarak insan yasam
kalitesini tehdit eden (fakirlik, esitsizlik, go¢, saglik, su¢ oranlart gibi) pek ¢ok olgunun

ekonomiye olan mali ve sosyal yiiklerinin 6niine daha kolay gecilmesini saglayacaktir.

C. Bagimli degiskenin SHDI kabul edilmesi halinde varilan sonuglar:

1. GOU icin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmamin cevresel boyutunun dikkate
alinmast ile olusturulan SHDI degiskeni ile bankacilik sektorii gostergeleri
arasinda istatistiksel olarak anlamly ve pozitif bir iliski bulunmustur.

2. GOU icin nedensellik analiz sonuclarin da ise 1990-2007 doneminde herhangi
bir iligki gozlenemezken, 2000-2007 doneminde BMP, MBKP, MBVPI harig
diger degiskenler ile SHDI arasinda tek yonlii bir iliski gozlenmigtir.

3. OECD iilke grubu sonuglari itibariyle de BKP’li model hari¢ diger tiim
bankacilik sektorii gostergeleri ile SHDI arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
porzitif bir iligki tespit edilmigtir.

4. OECD iilke grubu igin 1990-2009 ve 2000-2009 donemlerinde GOU’ye gire
degiskenler arasinda daha fazla nedensellik iligkisinin varligi tespit edilmistir.
GOU’de ise 1990-2007 déneminde degiskenler arasinda nedensellik iligkisi
tespit edilmemistir. Dolayisiyla OECD’de degiskenler arasinda daha fazla
nedensellik iligkisinin varligi, bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilir kalkinmayla

ilgili faaliyetlerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

S6z konusu sonuglar gercevesinde, bagimli degiskenin SHDI oldugu analiz

sonuglarini bir biitiin olarak sdyle degerlendirmek miimkiindiir:

OECD iilke grubunda yer alan iilkelerin bankacilik sektorii uygulamalarinin
cevreye yonelik calismalar1 destekleyerek 6zel fonlar iirettikleri bilinmektedir. Yesil fonlar,
tiretim stireglerinde ¢evresel kirlenmeyi dikkate alan ve gerekli onlemler ile bu etkileri

azaltan ve etkin kaynak kullanmimini tercih eden isletmelerin hisselerini yatirimcilarla
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bulusturarak c¢evresel zararin azaltilmasina ve yagsam kosullarimin iyilestirilmesine katki
saglamaktadirlar. Ayrica bankalarin yenilenebilir enerji kaynaklari, geri doniisiim
projeleri, cinsiyet esitligi ve tarim gibi alanlarda projeleri destekledikleri de bilinmektedir.
Gelismis iilkelerde bu anlayisa yonelik projelerin dikkate alinmasi bankacilik sektoriintin
bu iilkelerde etkin ¢alistiginin da bir gostergesi olmaktadir. Biitiin bu sonuglar
sirdiiriilebilirlik anlayisinda hizli ve etken sonu¢ bakimindan bankacilik sektoriiniin

Onemini agikca ortaya koymaktadir.

Bankacilik sektériiniin, siirdiiriilebilivlik alaninda ortaya koyacagi ¢alismalar ve
surdiiriilebilirlik anlayisin dikkate alacak ozel sektor faaliyetlerini destekleyen ¢alismalar
ile bu anlayisa katki saglayan en onemli kurumlardan olacagi goriilmektedir. Rio+20
Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferanst Sonu¢ Bildirgesi’nde {iiretimin
artmasi ile kadin ve is¢i haklarinin korunmasi ve de yoksullugun azalmasi konularinda 6zel
sektoriin onemli rolii iizerinde durulmustur. Ozel sektdriin hem etkin ve karli hem de
sosyal ve cevre bilincine sahip bir anlayisla hareket etmesi, lilke ekonomisinde fakirligin
azaltilmasinda ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 desteklemede énemli bir adim olacaktir. Ozel
sektor faaliyetlerinin bu anlayigla bliylimesi, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayigina
hizmet edecek ve iilkelerin genel sartlarina bagli olarak politikalarin olusturulmasini

hizlandiracaktir (UN, 2012: 50).

Bankalar, kredi verecekleri isletmeleri rasyonel bir bakis agisiyla incelediklerinden
dolayr aslinda ekonomide bilgi ajanligi yapmaktadirlar. Bankalar bu fonksiyonlarini
yerine getirirlerken, sadece karli firmalara kredi verme hevesliligi yerine (bunun yaninda
sosyal ve c¢evresel etkileri de dikkate alan firmalar1 destekleyerek) uzun vadede
stirdiiriilebilir kalkinma anlayisina hizmet edecek yeni is modellerini olusturmak suretiyle,

i¢inde bulunduklar1 topluma ve dolayisiyla diinya ekonomisine biiyiik katki yapabilirler.

Ayrica, genel bir bakis acisiyla GOU ve OECD iilke grubunu birlikte
degerlendirecek olursak; siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma gdstergeleri ile bankacilik
sektorli gostergeleri arasindaki iliskinin iki tilke grubu icin de pozitif yonde oldugu tespit
edilmistir. Bununla birlikte, OECD iilke grubu panel regresyon sonuglarinda katsayilarin
daha yiiksek ¢iktig1 tespit edilmistir. Benzer sekilde OECD fiilke grubunda degiskenler

arasidaki nedensellik iliskisinin GOU grubuna gore daha fazla oldugu gdzlenmistir. Bu
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sonuclardan hareketle, OECD iilke grubundaki bankacilik sektorii, siirdiiriilebilir
kalkinmada daha etkin bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, gelisen bankacilik sektoriiniin
ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligini saglamada daha etkin bir rol oynamasi
beklenmektedir. Tiim bunlarin yaninda hem GOU hem de OECD iilke grubunda analiz
sonuclarinin pozitif ¢ikmast bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilirlik alanindaki 6nemini
ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye’de dahil olmak iizere GOU’de siirdiiriilebilirlik
anlayisinin yayilabilmesi i¢in bankacilik sektoriine daha etkin rol verilmeli ve bankacilik

sektorii lizerine diisen gorevi yerine getirmelidir.

Tiirkiye i¢in yapilan Toda ve Yamamoto Nedensellik Test analiz sonuglar1 ve genel

degerlendirilmesi:

A. Bagimli degiskenin KBG kabul edilmesi halinde varilan sonuglar:

1. Bagimli degiskenin KBG kabul edildigi modelde, bankacilik sektorii
gostergelerinin tamamindan KBG ye dogru bir iliskinin varligi gozlenmigtir. Bu
iliski literatiirde yer alan arz onciillii hipotezi destekler niteliktedir.

2. Bankacilik sektorii gostergelerinden biri olan MBVP ile KBG arasinda cift
yonlii  bir nedensellik iliskisi gozlenmistir. Bu sonuglardan hareketle,
Tiirkiye’nin ekonomik biiylime siirecinde bankacilik sektoriiniin 6nemli ve

etkili oldugu sdylenebilir.

Sonuglari bir biitiin olarak soyle degerlendirmek miimkiindiir:

Bankacilik sektorii, firmalarin iiretim siireclerinde ihtiyac hissettikleri sermayeyi
karsilayarak gerek altyapi ve teknolojik faaliyetleri ilerletme ¢aligmalarina, gerekse
isgliciiniin kalitesini artirmaya yonelik egitim faaliyetlerini destekleme ¢abalarina yardimci
olmaktadir. Boylelikle iiretim siireglerinin verimliliginin artmasiyla, ihtiya¢ sahiplerine

ulagan sermayenin etkinligi artmakta ve ekonomik biiyiime gerceklesmektedir.
Tiirkiye icin ekonomik gelismenin oniinde onemli bir engel teskil eden sermaye

vetersizligi sorununun, yurtici tasarruflar yaminda yurtdisi sermayenin bankacilik sektorii

vasitastyla yurticine ¢ekilmesiyle, giderilmesi amag¢lanmaktadir. Son yillarda bankacilik
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sektorlinde goriilen dogrudan yabanci yatirimlar, sektordeki rekabeti artirarak bankacilik
sektoriiniin giiclenmesine neden olmustur. Hizmet kalitesini artiran bankalar, maliyetlerin
de diismesiyle daha ¢ok kredi dagitabilmislerdir. Boylelikle sermayenin etkinligi artarak

ekonomik biiylime gerceklesmistir.

B. Bagimli degiskenin HDI kabul edilmesi halinde varilan sonug:

Tiirkiye i¢in bankacilik sektorii gostergeleri ile HDI arasindaki nedensellik analiz
sonuglart incelendiginde, bankacilik sektorii gostergelerinden HDI’ya dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu sonugtan hareketle, Tiirkiye’de

bankacilik sektoriiniin beseri kalkinma endeksini etkiledigi sdylenebilir.

S6z konusu sonucglar cercevesinde, bagimli degiskenin HDI oldugu analiz

sonuglarini bir biitiin olarak sdyle degerlendirmek miimkiindiir:

Bankacililik sektorii bireysel ihtiyaclarin karsilanmasinda 6énemli bir rol iistlenerek
beseri gelisime katki saglamaktadir. Beseri gelisme endeksinin biiyiikligi, saglikli bir
toplumda saglikli, egitimli ve yiiksek bir gelire sahip kisilerin varligini1 gostermektedir. Bu
vasiflara sahip olan kisiler o ekonominin kalkinma silirecine daha fazla katki
saglayacaklardir. Beseri gelisime yonelik faaliyetlerin artmasi, insan yasaminin kalitesini
iyilestirerek; teknolojik bilgi seviyesini, Ar-Ge ¢alismalarinin hizini, iretim siireglerinin
verimliligini artirmaktadir. Ote yandan toplam geliri artirarak issizlik oranlarinin
diismesine, adil gelir dagilimi ile fakirligin azalmasina ve kaynaklarin korundugu daha
kaliteli ¢evre politikalarinin uygulanmasiyla siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya da katki

saglayacaktir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii ile HDI arasindaki bu iligkinin varligi (egitim, saglik,
tatil vb.) sektoriin bireysel ihtiyaglarinin karsilamasinda sahip oldugu Onemi ortaya
koymaktadir. Sonug¢ olarak bankacilik sektoriinlin bireysel ihtiyaglara ve yatirimlara
yonelik faaliyetleri, beseri gelisme endeksinin artmasina ve siirdiiriilebilir ekonomik

kalkinmanin ger¢ceklesmesine katki saglamaktadir.
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C. Bagiml degiskenin SHDI kabul edilmesi halinde varilan sonug:

Tiirkiye icin bankacilik sektorii gostergeleri ile SHDI arasindaki nedensellik analiz
sonuglart incelendiginde, bankacilik sektorii gostergelerinden MBVP ile SHDI
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. MBVP hari¢ diger
bankacilik sektorii gostergelerinden SHDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin varligi gozlenmistir. Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin ekonomik,
sosyal ve c¢evresel unsurlarim1 dikkate alan bu endeksin biiylik olmasi, daha
yasanabilir bir ¢evrede, Kkaliteli bir yasami temsil etmektedir. Bu nedenle,
bankacilik sektorii gostergeleri ile SHDI arasinda ortaya g¢ikan bu nedensellik
iligkisinin varlig1 siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmada sektoriin 6nemini ortaya

koymaktadir.

S6z konusu sonuglar ¢ergevesinde, bagimli degiskenin SHDI oldugu analiz

sonuclarini bir biitiin olarak soyle degerlendirmek miimkiindiir:

Bankacilik sektoriiniin ¢evresel faktorler iizerindeki rolii, hem kendi faaliyetleri
hem de sermaye ihtiyacim karsiladigi reel sektor faaliyetleri ile iliskilendirilebilir. Bu
baglamda bankacilik sektorti, faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kullandigi enerji,
materyal vb. ile ¢evresel etkiye neden olurken, sermaye ihtiyacini karsiladiklar1 sektorlerin
faaliyetlerinden dolay1 ortaya ¢ikan gevresel etkilerden de sorumlu olmaktadir. Diinya
genelinde bankacilik sektoriiniin biiyiikliigii dikkate alindiginda bu etkilerin 6nemi agikga
ortaya ¢ikmaktadir. Bu noktadan hareketle, sektoriin gevresel etkilerinde hem kendi
faaliyetlerinde dogrudan, hem de sermaye ihtiyacin1 karsiladigr sektorlerin faaliyetlerinde
dolayl1 bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir. Bu anlayis dogrultusunda olusturulacak yeni
bankacilik hizmet ve iirlinleri ¢evresel unsuru dikkate alarak stirdiiriilebilirlik anlayisinin

gelisimine katki saglayacaktir.

Tiirkiye’de bankalar daha c¢ok 2000°1li yillardan sonra siirdiiriilebilir bankacilik
uygulamalarmma yénelik iiriin ve projeleri faaliyetlerine dahil etmislerdir. Ozellikle
kurumsal yonetisim uygulamalar1 ve ¢evre dostu {iriin ve uygulamalara doniik faaliyetler
stirdiiriilebilir kalkinma uygulamalarina 6rnek teskil etmektedir. Bununla birlikte bu tiir

uygulamalarin azlig1 bu alanda bankalara daha fazla gorevler yiiklemektedir.
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D. Bagiml degiskenin DBX kabul edilmesi halinde varilan sonug:

Bankacilik  sektorii  gostergeleri ile DBX arasindaki nedensellik analiz
sonuglarinda, bankacilik sektorii gostergelerinden MBVPI, MBKP ile DBX
arasinda ¢ift yonlii; BOSKP ve BMP’den DBX’e dogru tek yonlii bir nedensellik

iligkisinin varlig1 gozlenmistir.

Sonuglar bir biitiin olarak soyle degerlendirilebilir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorti, 6zellikle 2001 krizinden sonra alinan bir dizi
onlemlerle giiclii bir sektor haline doniismiistiir. Bununla birlikte Tiirkiye ekonomisinde
yasanan istikrarin da etkisiyle finansal piyasalarda yasanan olumlu gelismeler, iilkeyi
uluslararas1 fon akiginda 6nemli bir durak haline getirmistir. Bu nedenle dis borg
finansmaninda, maliyeti disiik etkin kaynak tahsisi dis borcun siirdirilebilirligine
yardimc1 olmustur. Dis bor¢ 6demelerinde kamu sektdriintin iizerindeki yiikiin bu yolla
hafiflemesi, iilke ekonomisinin gelisimine katki saglayacak alanlara yapilacak olan yatirim

olanaklarin artmasini saglamaktadir.

Daha agik bir ifadeyle bankacilik sektorii araciligiyla iilke ekonomisine giren doviz,
dis borcun finansmanminda daha diisiik maliyetle kullanilabilmektedir. Boylelikle iilke
ekonomisinde biiytimeye neden olacak sektorlerin finansman ihtiyaglart icin kullanilacak
kaynak miktar etkilenecek ve ilgili sektorlere yonlendirilerek sermayenin etkin dagilimi
gergeklesmis olacaknir. Bunun yaninda saglik, egitim, giivenlik gibi temel insan
gereksinimleri i¢in kullanilacak kaynak miktar1 da sosyal ihtiyaclara aktarilabilecektir.
Ayrica, ihracata bagli doviz girdilerindeki artis da DBX oranim diislirerek dis borcun
sirdurilebilirligini artirmakta ve sonucta biiyiime siirecine pozitif etki yapmaktadir.
Bankacilik sektoriindeki gelisme, sektorii daha giiclii kilmaktadir. Boylelikle hem
uluslararas1 sermayenin {ilkeye girisi kolaylasmakta hem de ihracat sektdriiniin

desteklenmesiyle dis bor¢ finansmanini kolaylastirict bir etki olusmaktadir.
Calismanin tamami agisindan, {lke ekonomilerinin biiylime ve kalkinma

stireclerinde bankacilik sektoriinlin roliine iliskin olarak genel bir degerlendirme

yaptigimizda sunlar1 sdyleyebiliriz:
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Ekonomiye kaynak saglayan bankalar siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma igin
onemli kurumlardwr. Bankalar aymi zamanda siirdiiriilebilir kalkinmanin takibinde
diizenleyici ve denetleyici rolii ile bu stirecin giiclenmesini olanakli kilabilirler. Soyle ki
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini ortaya koyan iilkeler, bu uygulamalar1 dikkate alan
tiretici ve tiiketicilere ihtiya¢ duyarlar. Bu esnada ekonomideki her iki aktorle i¢ ige olan
bankalarin takip rolii siirdiirebilirlik anlayisinin yayilmasini ve amacina daha kolay
ulasilmasini saglayabilir. Bununla birlikte bankalar kredilendirme sartlarinda firmalar1 bu
kriterlere gore incelemek, sorumluluklarini yerine getiren isletmelere kredi olanaklar1 ve
sartlarinda kolaylik saglamak, sosyal anlayis cercevesindeki projelerinde tiiketicileri
bilinglendirmek gibi 6nemli roller iistlenebilirler. Bu nedenle siirdiiriilebilir kalkinmada

bankacilik sektorii biiyiikk 6nem arz etmektedir.

Ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilir kilinabilmesinde, ekonomiye kaynak aktaran
bankacilik sektoriiniin bu alanlarda faaliyet gostermesi ve siirdiiriilebilirligi destekleyecek
etkin politikalar iiretmesiyle siirdiiriilebilirlik anlayisinin yayilmasi ve wuygulanabilmesi

kolaylasacaktir.

Ozetle, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma anlayisinin yayilmasinda toplumda yer
alan tiim aktorlere gorevler diigmektedir. Bankalar faaliyetleri geregi toplumdaki diger
kesimlerle yakin iliskiler kuran kurumlardir. Dolayisiyla bankalar siirdiiriilebilirlik
anlayisinin  uygulanmasinda onemli gorevler yiiklenmektedirler. Bu gorevleri yerine
getirirlerken uygulayacaklar1 faaliyetler, siirdiiriilebilirlik anlayisina yapacaklar1 katkilari
ortaya koyacaktir. Ornegin, izledikleri kredilendirme politikalarinda sosyal ve ¢evresel
alanda etki yaratacak yeni is projelerini destekleyecek uygun kredi imkanlar1 sunmalart ile
stirdiiriilebilirlik anlayisinda olumlu gelismelere Onciiliik edeceklerdir. Bununla birlikte
toplumda siirdiiriilebilirlik bilincinin yayilmasima yonelik proje ve reklam faaliyetleri
sirdiriilebilirlik anlayisinda toplumsal bilincin olusmasina katki saglayacaktir. Ayrica
sosyal ve cevresel etkileri dikkate alan siirdiiriilebilir yatirim fonlarini  yatirim
enstriimalarina katarak siirdiiriilebilirlik anlayisin1 temsil eden {irlinlerin gelisimine de

oOnciliik edeceklerdir.

Sonug olarak, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma siirecinde yer alan ekonomik,

sosyal ve cevresel ogeler ve bu o6gelerin birbiri ile iliskileri dikkate alindiginda (gelir
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dagilimi esitsizligi, fakirlik, iiretim siireglerinin ortaya ¢ikardigi negatif digsalliklar, yasam
kalitesi, mutluluk endeksi, istihdam olanaklari, isgiicliniin niteligi, arz ve talep biyiikligii
vb. faktorler) bu alanda yapilacak c¢alismalara yonelik ihtiyaci ortaya koymaktadir. Bu
baglamda, stirdiiriilebilir kalkinma anlayisina yonelik ¢ok cesitli alanlarda analizler ve

aragtirmalar yapilmasi konunun daha iyi anlagilmasini ve uygulanmasini kolaylastiracaktir.
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EKLER

EK: 1 Gelismekte Olan Ulkeler icin Dinamik Panel Nedensellik Testi Sonuclar

EK 1A. ALKBG ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Dénemi

Agiklayici Bagimh Degisken ve Donemi
Degiskenler ALKBG (1990-2007)' : ALKBG (2000-2007)' .
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALKBG(-1) 1.498 0.000 1.548 0.000
ALKBG(-2) -0.442 0.087 -0.500 0.000
ALBKP(-1) 0.025 0.802 0.113 0.060
ALBKP(-2) -0.001 0.979 -0.064 0.004
Wald Ki-Kare 0.252 8.607"°
Sargan Test 0.615 0.324

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:glll‘:r ALBKP (1990-2007) ALBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.081 0.919 0.714 0.101

ALKBG(-2) -0.360 0.633 -0.490 0.497

ALBKP(-1) 1.203 0.039 1.014 0.076

ALBKP(-2) -0.124 0.172 -0.132 0.323
Wald Ki-Kare 0.751 12.446°

Sargan Test 0.932 0.274

Not: a, b, ¢ sirasiyla ilgili katsayilarm %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu

gostermektedir.

EK 1B. ALKBG ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.386 0.000 1.296 0.000

ALKBG(-2) -0.372 0.038 -0.346 0.001

ALBMP(-1) -0.022 0.650 0.154 0.004

ALBMP(-2) 0.012 0.719 -0.041 0.089
Wald Ki-Kare 0.235 8.586"

Sargan Test 0.835 0.269

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';::gl'lc;r ALBMP (1990-2007) ALBMP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.268 0.288 0.645 0.002

ALKBG(-2) 0.087 0.678 -0.007 0.939

ALBMP(-1) 0.872 0.000 0.899 0.000

ALBMP(-2) -0.309 0.001 -0.263 0.000
Wald Ki-Kare 2.963 37.707°

Sargan Test 0.081 0.127




Ek 1’in devami

EK 1C. ALKBG ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonug¢lar:

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dltg{k:(aylfl ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
giykenter Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.364 0.000 1.402 0.000

ALKBG(-2) -0.360 0.043 -0.406 0.000
ALBOSKP(-1) 0.017 0.825 0.089 0.013
ALBOSKP(-2) -0.009 0.509 -0.060 0.000
Wald Ki-Kare 0.463 14.811°

Sargan Test 0.787 0.630

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALBOSKP (1990-2007) ALBOSKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.822 0.072 0.964 0.000

ALKBG(-2) -0.625 0.224 -0.486 0.135
ALBOSKP(-1) 0.918 0.000 1.251 0.000
ALBOSKP(-2) -0.102 0.109 -0.315 0.038
Wald Ki-Kare 3.273 21.902%

Sargan Test 0.535 0.437

EK 1C. ALKBG ile ALM,P Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.372 0.000 1.185 0.000

ALKBG(-2) -0.406 0.007 -0.397 0.000

ALM,P(-1) 0.032 0.423 0.311 0.000

ALM,P (-2) 0.019 0.361 -0.074 0.048
Wald Ki-Kare 2.986 16.348°

Sargan Test 0.263 0.418

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;(?:lcelr ALM,P (1990-2007) ALM,P (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.920 0.115 0.618 0.012

ALKBG(-2) -0.173 0.566 -0.174 0.649

ALM,P(-1) 0.658 0.010 0.958 0.002

ALM,P (-2) -0.089 0.389 -0.255 0.127
Wald Ki-Kare 4.898° 21.513°

Sargan Test 0.173 0.569
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Ek 1’in devami

EK 1D. ALKBG ile ALMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digils(:(?:lcelr ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.320 0.000 1.207 0.000

ALKBG(-2) -0.323 0.011 -0.191 0.127
ALMBKP(-1) 0.007 0.845 0.003 0.910
ALMBKP(-2) -0.016 0.414 0.014 0.443
Wald Ki-Kare 1.556 0.681

Sargan Test 0.852 0.154

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:g‘f;r ALMBKP (1990-2007) ALMBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.160 0.008 1.003 0.029

ALKBG(-2) -0.660 0.119 -0.603 0.092
ALMBKP(-1) 1.110 0.000 1.198 0.000
ALMBKP(-2) -0.367 0.001 -0.298 0.003
Wald Ki-Kare 7.927° 4.990°

Sargan Test 0.045 0.080

EK 1E. ALKBG ile ALMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.434 0.000 1.030 0.000

ALKBG(-2) -0.360 0.062 -0.089 0.399
ALMBVP(-1) 0.002 0.946 -0.049 0.001
ALMBVP(-2) 0.015 0.377 0.033 0.011
Wald Ki-Kare 1.629 12.424°

Sargan Test 0.828 0.100

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;(?:lcelr ALMBVP (1990-2007) ALMBVP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) -3.008 0.003 -3.574 0.003

ALKBG(-2) 0.327 0.549 -0.685 0.336
ALMBVP(-1) 0.222 0.389 0.453 0.014
ALMBVP(-2) -0.055 0.704 -0.130 0.276
Wald Ki-Kare 15.946° 99.787°

Sargan Test 0.630 0.266
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Ek 1’in devami

EK 1F. ALKBG ile ALMBVPI1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digils(:(ae):lc(:r ALKBG (1990-2007) ALKBG (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.388 0.000 1.289 0.000

ALKBG(-2) -0.309 0.062 -0.288 0.002
ALMBVP1(-1) -0.078 0.327 0.096 0.115
ALMBVP1(-2) 0.033 0.392 -0.054 0.030
Wald Ki-Kare 0.975 4.931°

Sargan Test 0.855 0.177

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tfg'i';:g:lc;r ALMBVP1 (1990-2007) ALMBVP1 (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) -0.216 0.628 -0.021 0.975

ALKBG(-2) 0.123 0.717 -0.396 0.317
ALMBVP1(-1) 1.058 0.000 1.716 0.000
ALMBVP1(-2) -0.311 0.004 -0.536 0.000
Wald Ki-Kare 0.237 3.220

Sargan Test 0.038 0.274

EK 1G. ALHDI ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.289 0.000 1.096 0.000

ALHDI(-2) -0.295 0.014 -0.099 0.399

ALBKP(-1) -0.002 0.676 -0.002 0.676

ALBKP(-2) 0.001 0.334 0.001 0.659
Wald Ki-Kare 0.959 0.195

Sargan Test 0.555 0.266

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;:(?:lcelr ALBKP (1990-2007) ALBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 7.108 0.199 9.474 0.104

ALHDI(-2) -7.315 0.175 -8.878 0.201

ALBKP(-1) 1.161 0.006 1.641 0.005

ALBKP(-2) -0.126 0.124 -0.344 0.014
Wald Ki-Kare 1.852 5.694°

Sargan Test 0.985 0.717
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Ek 1’in devami

EK 1G. ALHDI ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonug¢lari

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;:(?:lcelr ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.423 0.000 1.221 0.000

ALHDI(-2) -0.411 0.002 -0.237 0.107

ALBMP(-1) 0.006 0.491 0.014 0.003

ALBMP(-2) -0.005 0.288 -0.005 0.276
Wald Ki-Kare 1.469 20.184°

Sargan Test 0.835 0.156

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:g‘f;r ALBMP (1990-2007) ALBMP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.307 0.509 2.717 0.006

ALHDI(-2) 0.194 0.926 -0.467 0.348

ALBMP(-1) 0.843 0.000 0.962 0.000

ALBMP(-2) -0.306 0.000 -0.314 0.000
Wald Ki-Kare 2.275 9.045°

Sargan Test 0.095 0.524

EK 1H. ALHDI ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonugclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.366 0.000 1.451 0.000

ALHDI(-2) -0.383 0.002 -0.468 0.005
ALBOSKP(-1) 0.004 0.340 0.013 0.007
ALBOSKP(-2) 0.001 0.619 -0.005 0.119
Wald Ki-Kare 2.298 7.927°

Sargan Test 0.474 0.231

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Df*efg'i';:g:lc:r ALBOSKP (1990-2007) ALBOSKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 8.888 0.139 3.001 0.202

ALHDI(-2) -8.525 0.209 -1.279 0.564
ALBOSKP(-1) 1.050 0.011 1.417 0.000
ALBOSKP(-2) -0.151 0.138 -0.391 0.049
Wald Ki-Kare 2.799 2.881

Sargan Test 0.726 0.622
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Ek 1’in devami

EK 11. ALHDI ile ALM,P Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi
Digil;(?:lcelr ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.392 0.000 1.452 0.000
ALHDI(-2) -0.413 0.001 -0.524 0.002
ALM,P(-1) 0.007 0.528 0.045 0.000
ALM,P(-2) -0.001 0.675 -0.013 0.002
Wald Ki-Kare 0.493 13.539°
Sargan Test 0.848 0.719

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi
Digi‘;:g‘f;r ALM,P (1990-2007) ALM,P (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 5.389 0.016 3.410 0.000
ALHDI(-2) -2.535 0.133 -1.281 0.548
ALM,P(-1) 0.713 0.000 0.815 0.054
ALM,P(-2) -0.161 0.022 -0.225 0.235
Wald Ki-Kare 6.252° 20.109%
Sargan Test 0.195 0.168

EK 1i. ALHDI ile ALMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi
D‘tgi';:iyn‘lc;r ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.395 0.000 1.231 0.000
ALHDI(-2) -0.414 0.002 -0.235 0.100
ALMBKP(-1) 0.006 0.116 0.008 0.075
ALMBKP(-2) -0.003 0.073 -0.002 0.170
Wald Ki-Kare 3.363 3.225
Sargan Test 0.289 0.184

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi
Digil;(?:lcelr ALMBKP (1990-2007) ALMBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 7.065 0.010 8.508 0.000
ALHDI(-2) -5.264 0.036 -6.106 0.000
ALMBKP(-1) 0.914 0.000 1.249 0.000
ALMBKP(-2) -0.276 0.009 -0.418 0.005
Wald Ki-Kare 7.094° 16.313°
Sargan Test 0.040 0.103
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Ek 1’in devami

EK 1J. ALHDI ile ALMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonug¢lari

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;:(?:lcelr ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.377 0.000 1.276 0.000

ALHDI(-2) -0.321 0.001 -0.260 0.054
ALMBVP(-1) -0.004 0.375 0.001 0.430
ALMBVP(-2) 0.004 0.086 -0.003 0.111
Wald Ki-Kare 3.611 3.422

Sargan Test 0.323 0.151

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:g‘f;r ALMBVP (1990-2007) ALMBVP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) -5.743 0.199 -13.628 0.073

ALHDI(-2) -0.472 0.919 -3.708 0.470
ALMBVP(-1) 0.743 0.001 0.445 0.222
ALMBVP(-2) -0.232 0.073 -0.015 0.960
Wald Ki-Kare 7.151° 53.926°

Sargan Test 0.308 0.269

EK 1K. ALHDI ile ALMBVPI1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘?g‘i';:j‘eyl:lce‘r ALHDI (1990-2007) ALHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.377 0.000 1.365 0.000
ALHDI(-2) -0.370 0.017 -0.343 0.019
ALMBVP1(-1) 0.002 0.776 0.021 0.000
ALMBVP1(-2) -0.002 0.523 -0.009 0.001
Wald Ki-Kare 0.574 26.010%
Sargan Test 0.636 0.239
Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Dtgils(:(?;:lce:r ALMBVP1 (1990-2007) ALMBVP1 (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 2.691 0.201 2.704 0.107
ALHDI(-2) -1.992 0.262 -2.344 0.064
ALMBVP1(-1) 0.796 0.000 1.231 0.000
ALMBVP1(-2) -0.194 0.005 -0.301 0.020
Wald Ki-Kare 1.688 5.055°
Sargan Test 0.021 0.102
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Ek 1’in devami

EK 1L. ALSHDI ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digg:lil;:(?:lcelr ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) 1.058 0.000 1.200 0.000
ALSHDI(-2) -0.003 0.984 -0.013 0.938
ALBKP(-1) 0.006 0.849 0.033 0.643
ALBKP(-2) 0.002 0.711 0.007 0.721
Wald Ki-Kare 0.221 1.711
Sargan Test 0.760 0.634
Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Digi‘;:g‘f;r ALBKP (1990-2007) ALBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) -0.348 0.654 -1.930 0.006
ALSHDI(-2) -0.033 0.944 -1.124 0.000
ALBKP(-1) 1.126 0.000 0.164 0.703
ALBKP(-2) -0.127 0.022 0.031 0.790
Wald Ki-Kare 0.245 31.045%
Sargan Test 0.955 0.240

EK 1M. ALSHDI ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonugclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 1.075 0.000 1.238 0.000

ALSHDI(-2) 0.067 0.550 -0.097 0.491

ALBMP(-1) -0.005 0.843 0.007 0.801

ALBMP(-2) -0.025 0.187 -0.014 0.430
Wald Ki-Kare 2.521 2.176

Sargan Test 0.299 0.484

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;:(?:lcelr ALBMP (1990-2007) ALBMP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.233 0.511 0.869 0.415

ALSHDI(-2) 0.036 0.885 0.048 0.890

ALBMP(-1) 0.937 0.000 1.034 0.000

ALBMP(-2) -0.327 0.002 -0.331 0.000
Wald Ki-Kare 0.475 2.126

Sargan Test 0.048 0.608

183




Ek 1’in devami

EK IN. ALSHDI ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Di?g;l;:(iz):f:r ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) 1.085 0.000 1.140 0.000
ALSHDI(-2) -0.015 0.912 -0.115 0.584
ALBOSKP(-1) 0.016 0.308 0.044 0.452
ALBOSKP(-2) 0.005 0.145 -0.012 0.427
Wald Ki-Kare 3.366 0.637
Sargan Test 0.820 0.759
Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Agiklayicl ALBOSKP (1990-2007) ALBOSKP (2000-2007)
Degiskenler - . -
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) -0.005 0.996 0.967 0.252
ALSHDI(-2) -0.033 0.947 0.410 0.325
ALBOSKP(-1) 1.273 0.000 1.481 0.000
ALBOSKP(-2) -0.193 0.033 -0.383 0.068
Wald Ki-Kare 0.004 16.046°
Sargan Test 0.866 0.438

EK 10. ALSHDI ile ALM,P Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) 1.049 0.000 0.979 0.000
ALSHDI(-2) -0.049 0.635 -0.081 0.513
ALM,P(-1) 0.011 0.620 0.059 0.106
ALM,P(-2) 0.000 0.948 -0.007 0.697
Wald Ki-Kare 0.248 5.004°
Sargan Test 0.741 0.339
Bagimh Degisken ve Dénemi Bagimh Degisken ve Donemi
Digi‘;:(?n'lc:r ALM,P (1990-2007) ALM,P (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) 0.394 0.549 -2.397 0.191
ALSHDI(-2) -0.275 0.321 -0.791 0.112
ALM,P(-1) 1.214 0.000 2.230 0.001
ALM,P(-2) -0.278 0.007 -0.774 0.018
Wald Ki-Kare 1.523 3.097
Sargan Test 0.201 0.279
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Ek 1’in devami

EK 10. ALSHDI ile ALMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Dénemi

Digil;(?:lcelr ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.977 0.000 1.181 0.000
ALSHDI(-2) -0.055 0.665 -0.014 0.846
ALMBKP(-1) 0.038 0.156 -0.014 0.741
ALMBKP(-2) -0.019 0.171 -0.004 0.846
Wald Ki-Kare 2.202 0.488

Sargan Test 0.884 0.414

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:g‘f;r ALMBKP (1990-2007) ALMBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.351 0.641 1.047 0.483
ALSHDI(-2) -0.307 0.278 -0.295 0.484
ALMBKP(-1) 1.218 0.000 1.535 0.000
ALMBKP(-2) -0.453 0.003 -0.443 0.000
Wald Ki-Kare 2.230 2.581

Sargan Test 0.033 0.205

EK 1P. ALSHDI ile ALMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tgi';:iyn‘lc;r ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 1.066 0.000 1.135 0.000

ALSHDI(-2) -0.063 0.562 0.006 0.957
ALMBVP(-1) 0.010 0.416 -0.012 0.221
ALMBVP(-2) -0.002 0.756 0.012 0.025
Wald Ki- Kare 0.873 5.714°

Sargan Test 0.451 0.380

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;(?:lcelr ALMBVP (1990-2007) ALMBVP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) -1.928 0.362 -6.257 0.061
ALSHDI(-2) -1.055 0.414 -5.701 0.000
ALMBVP(-1) 0.812 0.002 0.722 0.000
ALMBVP(-2) -0.311 0.020 -0.339 0.007
Wald Ki-Kare 0.894 50.843%

Sargan Test 0.095 0.067
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Ek 1’in devami

EK 1R. ALSHDI ile ALMBVP1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonug¢lar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘t%{k:{ayllc' ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
giskenier Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) 1.047 0.000 1.346 0.000
ALSHDI(-2) -0.008 0.949 -0.001 0.992
ALMBVP1(-1) 0.028 0.517 0.002 0.981
ALMBVP1(-2) -0.035 0.172 -0.044 0.152
Wald Ki-Kare 1.914 2.727
Sargan Test 0.791 0.389
Bagimh Degisken ve Dénemi Bagimh Degisken ve Donemi
Di%‘_k{{ayll“ ALMBVP1 (1990-2007) ALMBVP1 (2000-2007)
giskenier Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALSHDI(-1) -0.944 0.150 -1.314 0.268
ALSHDI(-2) -0.027 0.927 -0.080 0.851
ALMBVP1(-1) 1.011 0.000 1.641 0.000
ALMBVP1(-2) -0.238 0.001 -0.397 0.006
Wald Ki-Kare 2.191 3.718
Sargan Test 0.058 0.761
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EK: 2 OECD Dinamik Panel Nedensellik Testi Sonuclari

EK 2A. ALKBG ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Df*efgli';}glf:r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALKBG(-1) 1.801 0.000 1.621 0.000
ALKBG(-2) -0.831 0.005 -0.688 0.010
ALBKP(-1) 0.016 0.609 0.028 0.504
ALBKP(-2) 0.021 0.374 0.006 0.756
Wald Ki-Kare 9.353% 1.658
Sargan Test 0.710 0.437
Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
D‘tgi';:g:lc;r ALBKP (1990-2009) ALBKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALKBG(-1) 0.178 0.517 0.580 0.357
ALKBG(-2) 0.199 0.358 0.062 0.915
ALBKP(-1) 0.827 0.000 0.633 0.031
ALBKP(-2) 0.018 0.884 0.056 0.658
Wald Ki-Kare 10.651° 6.755°
Sargan Test 0.576 0.951

Not: a, b, c¢ swrasiyla ilgili katsayillarin %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik seviyesinde anlamli oldugunu
gostermektedir.

EK 2B. ALKBG ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:gl‘lc;r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.744 0.000 1.529 0.000

ALKBG(-2) -0.740 0.002 -0.551 0.001

ALBMP(-1) 0.004 0.946 -0.013 0.770

ALBMP(-2) -0.038 0.290 -0.033 0.316
Wald Ki-Kare 3.401 5.050°

Sargan Test 0.587 0.709

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dicg'i';:gl'lc;r ALBMP (1990-2009) ALBMP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.668 0.000 1.183 0.000

ALKBG(-2) 0.116 0.382 -0.416 0.039

ALBMP(-1) 0.128 0.240 0.282 0.082

ALBMP(-2) 0.014 0.887 -0.099 0.502
Wald Ki-Kare 108.723% 44.236°

Sargan Test 0.062 0.188
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Ek 2’nin devami

EK 2C. ALKBG ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tg;{?;:lc:r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.785 0.000 1.521 0.000

ALKBG(-2) -0.821 0.006 -0.614 0.008
ALBOSKP(-1) 0.015 0.624 0.014 0.489
ALBOSKP(-2) 0.023 0.349 0.012 0.311
Wald Ki-Kare 11.396° 2.483

Sargan Test 0.706 0.547

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALBOSKP (1990-2009) ALBOSKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.962 0.001 0.690 0.142

ALKBG(-2) -0.346 0.261 -0.171 0.703
ALBOSKP(-1) 0.796 0.006 0.778 0.000
ALBOSKP(-2) -0.025 0.874 -0.054 0.751
Wald Ki-Kare 12.902° 4.129

Sargan Test 0.720 0.857

EK 2C. ALKBG ile ALM,P Degiskenleri Arasindaki Dinamik Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digl';:g:lc;r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.622 0.000 1.399 0.000

ALKBG(-2) -0.627 0.001 -0.435 0.006

ALM,P(-1) -0.012 0.821 0.006 0.830

ALM,P(-2) -0.025 0.598 -0.044 0.160
Wald Ki-Kare 430.638° 3.324

Sargan Test 0.431 0.276

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALM,P (1990-2009) ALM,P (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) -0.160 0.530 -0.013 0.963

ALKBG(-2) 0.657 0.001 0.476 0.041

ALM,P(-1) 0.492 0.001 0.750 0.000

ALM,P(-2) -0.106 0.348 -0.251 0.033
Wald Ki-Kare 21.0512 7.568"

Sargan Test 0.035 0.068
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Ek 2’nin devami

EK 2D. DLKBG ile DLMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonu¢lar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tg;{?:& ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.708 0.000 1.377 0.000

ALKBG(-2) -0.704 0.022 -0.419 0.001
ALMBKP(-1) -0.007 0.944 -0.034 0.663
ALMBKP(-2) -0.012 0.852 0.005 0.902
Wald Ki-Kare 2.189 1.885

Sargan Test 0.538 0.543

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALMBKP (1990-2009) ALMBKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 0.259 0.152 1.080 0.000

ALKBG(-2) 1.038 0.000 0.174 0.392
ALMBKP(-1) -0.755 0.000 -0.370 0.046
ALMBKP(-2) 0.530 0.000 0.262 0.063
Wald Ki-Kare 116.829° 51.467°

Sargan Test 0.225 0.037

EK 2E. DLKBG ile DLMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digl';:g:lc;r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.551 0.000 1.225 0.000

ALKBG(-2) -0.632 0.001 -0.448 0.030
ALMBVP(-1) -0.008 0.687 -0.011 0.694
ALMBVP(-2) -0.002 0.801 -0.003 0.829
Wald Ki-Kare 1.809 4.490

Sargan Test 0.424 0.196

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALMBVP (1990-2009) ALMBVP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) -7.254 0.000 -13.045 0.000

ALKBG(-2) 3.388 0.002 7.797 0.001
ALMBVP(-1) 0.285 0.132 -0.167 0.655
ALMBVP(-2) -0.055 0.621 0.358 0.265
Wald Ki-Kare 54.998° 27.988°

Sargan Test 0.036 0.277
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Ek 2’nin devami

EK 2F. ALKBG ile ALMBVP1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Dénemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘t‘%g‘i';:iyn‘lc;r ALKBG (1990-2009) ALKBG (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALKBG(-1) 1.734 0.000 1.416 0.000

ALKBG(-2) -0.684 0.014 -0.426 0.003
ALMBVP1(-1) -0.081 0.258 -0.051 0.459
ALMBVP1(-2) 0.017 0.645 0.006 0.867
Wald Ki-Kare 3.543 2.458

Sargan Test 0.540 0.519

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Agiklayial ALMBVP1 (1990-2009) ALMBVP1 (2000-2009)
Degiskenler - . o
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALKBG(-1) 0.938 0.002 0.008 0.086
ALKBG(-2) 0.193 0.335 0.001 0.662
ALMBVP1(-1) -0.001 0.988 -0.205 0.649
ALMBVP1(-2) 0.203 0.017 0.413 0.270
Wald Ki-Kare 71.896° 10.810°
Sargan Test 0.378 0.416

EK 2G. ALHDI ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;}jgn‘lc;r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.142 0.000 0.912 0.000

ALHDI(-2) -0.174 0.017 -0.067 0.087

ALBKP(-1) -0.001 0.688 0.002 0.514

ALBKP(-2) -0.002 0.126 -0.001 0.543
Wald Ki-Kare 8.831° 4.066

Sargan Test 0.109 0.584

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:g‘f;r ALBKP (1990-2009) ALBKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 2.594 0.077 4.829 0.449

ALHDI(-2) -0.802 0.278 -1.556 0.473

ALBKP(-1) 0.695 0.000 0.582 0.051

ALBKP(-2) 0.121 0.238 0.019 0.821
Wald Ki-Kare 4,176 0.590

Sargan Test 0.115 0.641
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EK 2G. ALHDI ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Digil;(?:lcelr ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.012 0.000 0.895 0.000
ALHDI(-2) -0.069 0.362 -0.047 0.029
ALBMP(-1) -0.002 0.776 0.005 0.437
ALBMP(-2) -0.003 0.277 -0.005 0.032
Wald Ki-Kare 7.565 5.375°
Sargan Test 0.275 0.586

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALBMP (1990-2009) ALBMP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 2.389 0.006 3.412 0.026

ALHDI(-2) 0.075 0.864 -0.578 0.462

ALBMP(-1) 0.418 0.002 0.629 0.000

ALBMP(-2) -0.100 0.194 -0.205 0.003
Wald Ki-Kare 16.311° 9.561°

Sargan Test 0.070 0.170

EK 2H. ALHDI ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:gl‘lc;r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.091 0.000 0.906 0.000

ALHDI(-2) -0.138 0.087 -0.063 0.105
ALBOSKP(-1) 0.000 0.978 0.002 0.388
ALBOSKP(-2) -0.001 0.452 0.000 0.734
Wald Ki-Kare 1.493 1.975

Sargan Test 0.088 0.668

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALBOSKP (1990-2009) ALBOSKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 4.109 0.023 1.366 0.862

ALHDI(-2) -1.256 0.177 -1.815 0.384
ALBOSKP(-1) 0.893 0.001 1.104 0.042
ALBOSKP(-2) -0.103 0.550 -0.181 0.213
Wald Ki-Kare 5.508° 1.161

Sargan Test 3.363 0.933

191




Ek 2’nin devami

EK 21. ALHDI ile ALM,P Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
D‘zgil;(?:f:r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.093 0.000 0.876 0.000
ALHDI(-2) -0.135 0.130 -0.007 0.830
ALM,P(-1) 0.003 0.545 0.004 0.726
ALM,P(-2) -0.003 0.257 -0.004 0.212
Wald Ki-Kare 1.307 1.892
Sargan Test 0.467 0.845

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALM,P (1990-2009) ALM,P (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 2.354 0.031 1.757 0.199

ALHDI(-2) 0.220 0.618 -0.069 0.950

ALM,P(-1) 0.470 0.010 1.040 0.000

ALM,P(-2) -0.113 0.322 -0.462 0.000
Wald Ki-Kare 7.388" 1.743

Sargan Test 0.028 0.027

EK 2i. ALHDI ile ALMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:gl‘lc;r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.048 0.000 0.949 0.000

ALHDI(-2) -0.088 0.194 -0.026 0.261
ALMBKP(-1) -0.002 0.758 0.000 0.999
ALMBKP(-2) -0.003 0.512 -0.004 0.021
Wald Ki-Kare 3.517 12,554

Sargan Test 0.477 0.310

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALMBKP (1990-2009) ALMBKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.334 0.286 3.550 0.002

ALHDI(-2) 0.867 0.127 0.984 0.303
ALMBKP(-1) 1.035 0.000 0.940 0.000
ALMBKP(-2) -0.319 0.066 -0.230 0.181
Wald Ki-Kare 8.492" 55.146°

Sargan Test 0.008 0.038
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EK 2J. ALHDI ile ALMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuglar:

Bagimh Degisken ve Donemi Bagimh Degisken ve Donemi
Difglil;(?:lc:r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 0.942 0.000 0.828 0.000
ALHDI(-2) -0.064 0.344 -0.013 0.702
ALMBVP(-1) -0.004 0.048 -0.002 0.212
ALMBVP(-2) 0.001 0.406 0.000 0.788
Wald Ki-Kare 9.097 10.836°
Sargan Test 0.174 0.552

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALMBVP (1990-2009) ALMBVP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) -16.401 0.000 -15.846 0.001

ALHDI(-2) 1.114 0.653 0.684 0.827
ALMBVP(-1) 0.348 0.107 0.416 0.283
ALMBVP(-2) -0.116 0.264 -0.061 0.797
Wald Ki-Kare 68.702° 13.860°

Sargan Test 0.011 0.200

EK 2K. ALHDI ile ALMBVP1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘?g‘i';:j‘eyl:lce‘r ALHDI (1990-2009) ALHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALHDI(-1) 1.048 0.000 0.949 0.000

ALHDI(-2) -0.078 0.237 -0.014 0.465
ALMBVP1(-1) -0.005 0.429 0.000 0.924
ALMBVP1(-2) -0.003 0.325 -0.005 0.001
Wald Ki-Kare 5.782° 16.051°

Sargan Test 0.487 0.269

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Agiklayic ALMBVP1 (1990-2009) ALMBVP1 (2000-2009)
Degiskenler - . .
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri
ALHDI(-1) 1.256 0.231 4.298 0.000
ALHDI(-2) 1.218 0.022 1.138 0.094
ALMBVP1(-1) 0.778 0.000 0.835 0.001
ALMBVP1(-2) -0.236 0.065 -0.322 0.121
Wald Ki-Kare 24.777° 102.289°
Sargan Test 0.006 0.024
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EK 2L. ALSHDI ile ALBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dltgl.k:(ayllcl ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
giykenter Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.938 0.000 0.880 0.000

ALSHDI(-2) 0.173 0.016 0.059 0.347

ALBKP(-1) -0.037 0.401 0.023 0.178

ALBKP(-2) -0.004 0.683 -0.020 0.031
Wald Ki-Kare 11.056° 8.254"

Sargan Test 0.979 0.946

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALBKP (1990-2009) ALBKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 2.118 0.127 7.736 0.001

ALSHDI(-2) 0.248 0.359 1.542 0.001

ALBKP(-1) 0.705 0.014 0.419 0.105

ALBKP(-2) 0.014 0.891 0.187 0.192
Wald Ki-Kare 2.410 14.182*

Sargan Test 0.821 0.571

EK 2M. ALSHDI ile ALBMP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digl';:g:lc;r ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.742 0.000 0.696 0.000

ALSHDI(-2) 0.114 0.001 0.056 0.376

ALBMP(-1) -0.007 0.820 0.007 0.779

ALBMP(-2) 0.005 0.737 -0.002 0.871
Wald Ki-Kare 0.115 0.081

Sargan Test 0.845 0.600

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Diézﬁ(i):f:r ALBMP (1990-2009) ALBMP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 2.069 0.015 6.261 0.044

ALSHDI(-2) 0.568 0.006 0.505 0.299

ALBMP(-1) 0.326 0.021 0.525 0.005

ALBMP(-2) -0.153 0.072 -0.411 0.000
Wald Ki-Kare 11.029° 5.854"

Sargan Test 0.196 0.226
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EK 2N. ALSHDI ile ALBOSKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tg;{?:& ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.652 0.007 0.493 0.217

ALSHDI(-2) 0.083 0.186 0.053 0.558
ALBOSKP(-1) 0.024 0.467 0.053 0.018
ALBOSKP(-2) -0.012 0.039 -0.013 0.103
Wald Ki-Kare 4.680° 12.641°

Sargan Test 0.598 0.811

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Dig;:glll‘:r ALBOSKP (1990-2009) ALBOSKP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 4,287 0.004 15.673 0.267

ALSHDI(-2) 0.763 0.030 2.053 0.513
ALBOSKP(-1) 0.415 0.131 0.149 0.890
ALBOSKP(-2) 0.099 0.426 -0.041 0.770
Wald Ki-Kare 8.746" 2.713

Sargan Test 0.895 0.773

EK 20. DLSHDI ile DLM,P Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Df*efg'i';:g:lc:r ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.705 0.000 0.941 0.000

ALSHDI(-2) 0.102 0.133 0.026 0.504

ALM,P(-1) 0.005 0.925 0.021 0.376

ALM,P(-2) 0.005 0.858 -0.029 0.003
Wald Ki-Kare 0.350 9.092"

Sargan Test 0.922 0.718

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi';:(?n‘lc:r ALM,P (1990-2009) ALM,P (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 2.263 0.162 8.563 0.162

ALSHDI(-2) 0.588 0.156 0.936 0.410

ALM,P(-1) 0.476 0.162 0.308 0.587

ALM,P(-2) -0.174 0.388 -0.193 0.453
Wald Ki-Kare 2.377 2.270

Sargan Test 0.433 0.768
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EK 20. ALSHDI ile ALMBKP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

D‘tg;{?:& ALSHDI (1990-2007) ALSHDI (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.756 0.000 0.483 0.000
ALSHDI(-2) 0.111 0.003 0.051 0.347
ALMBKP(-1) -0.005 0.871 0.041 0.008
ALMBKP(-2) 0.004 0.852 -0.018 0.027
Wald Ki-Kare 0.037 7.329

Sargan Test 0.844 0.751

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digi‘;:g‘f;r ALMBKP (1990-2007) ALMBKP (2000-2007)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 4.099 0.028 10.055 0.024
ALSHDI(-2) 0.846 0.006 0.934 0.159
ALMBKP(-1) 0.266 0.479 0.646 0.000
ALMBKP(-2) 0.163 0.518 -0.245 0.011
Wald Ki-Kare 8.79" 5.141°

Sargan Test 0.632 0.710

EK 2P. ALSHDI ile ALMBVP Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digl';:g:lc;r ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.606 0.000 0.788 0.000
ALSHDI(-2) 0.127 0.004 0.031 0.585
ALMBVP(-1) -0.017 0.090 -0.008 0.231
ALMBVP(-2) 0.006 0.175 0.001 0.831
Wald Ki- Kare 2.904 5.606°

Sargan Test 0.749 0.960

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Diézﬁ(i):f:r ALMBVP (1990-2009) ALMBVP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) -14.687 0.000 -20.666 0.000
ALSHDI(-2) -3.412 0.001 -4.618 0.000
ALMBVP(-1) 0.288 0.120 0.543 0.038
ALMBVP(-2) -0.201 0.065 -0.249 0.057
Wald Ki-Kare 50.804° 25.153°%

Sargan Test 0.322 0.318

196




Ek 2’nin devami

EK 2R. ALSHDI ile ALMBVP1 Degiskenleri Arasindaki Nedensellik Testi Sonugclari

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

Digil;{?:lc(:r ALSHDI (1990-2009) ALSHDI (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 0.763 0.000 0.437 0.000

ALSHDI(-2) 0.112 0.001 0.065 0.227
ALMBVP1(-1) -0.002 0.942 0.042 0.002
ALMBVP1(-2) -0.005 0.825 -0.016 0.073
Wald Ki-Kare 0.448 9.644°

Sargan Test 0.854 0.633

Bagimh Degisken ve Donemi

Bagimh Degisken ve Donemi

thfgll';:{?l:lc;r ALMBVP (1990-2009) ALMBVP (2000-2009)
Katsayilar P-Degeri Katsayilar P-Degeri

ALSHDI(-1) 3.441 0.005 11.205 0.013

ALSHDI(-2) 0.706 0.002 0.972 0.114
ALMBVP1(-1) 0.199 0.247 0.503 0.014
ALMBVP1(-2) 0.007 0.959 -0.343 0.000
Wald Ki-Kare 14.786° 6.383°

Sargan Test 0.296 0.810
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