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0. SUNUS

00. Onsdz

1990’ |1 yillarin baglarindan itibaren iktisat literattiriine yeni bir kavram girmistir. Bu,
gecis ekonomileri kavramidir. Sosyalist blogun dagilmas: ile, merkezi planli Ulkelerde
yasanan siyasi degisiklikle beraber merkezi planli ekonomi modeli terk edilmis serbest
piyasa ekonomisine gegilmistir. Bugiine kadar gegis ekonomilerinde piyasa ekonomisine
gegisin  gerektirdigi  liberallesme ve Ozellestirme reformlarina paralel  olarak
demokratiklesme reformlari, makroekonomik istikrarin saglanmasi igin de gesitli reformlar
farkl: dizeylerde uygulanmistir. Ekonomik faaliyetlerin, dis ticaretin ve piyasa fiyatlarinin
serbestlestirilmesi  gibi liberallesme reformlarimin ve verimsiz kamu  kuruluslarinin
Ozellestiriimesiyle kaynak dagiliminda etkinligin ve ekonomik biyumenin saglanmasi
amaclanmistir. Bugliin gelinen noktada ise gegis ekonomileri arasinda ekonomik bilytime
acisindan 6nemli farkliliklar bulunmaktadir.

Bu calismada, Bagimsiz Devlet Toplulugu gecis ekonomilerinin ekonomik biylme
seyirleri incelenmis ve 1995-2006 vyillarinda gerceklestirilen yapisal reformlarin,
makroekonomik istikrarin, dis ticaret gelismelerinin ve demokratiklesme reformlarinin
ekonomik biyume Uzerindeki etkisi, ekonometrik yontemler kullanilarak belirlenmeye
calisilmistir. Ayrica calismada, ekonomik blyume teorileri ve gecis ekonomilerinde

blylme analizini gerceklestiren literattr detayli bir bicimde incelenmistir.

Bu calismanin hazirlanmasindaki tim asamalarinda degerli katkilarindan dolay: tez
damsmamm Prof. Dr. Nebiye YAMAK’a, calismanin ekonometrik kismini okuyarak
yararlt elestirilerde bulunan ve alinan sonuglarin yorumlanmasinda yol gosterici olan

hocam Prof. Dr. Rahmi YAMAK'’ atesekkur etmegi bir borg bilirim.

Trabzon, Eyltl 2008 Seymur AGAYEV
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02. Ozet

Sosyalist blogunun dagilmasi ve planli ekonomi dizeninin ¢okmesi ile birlikte ortaya
¢ikan gegis ekonomilerinin biyume tecribeleri iktisatcilar igin yeni bir arastirma alanm
olusturmustur. Gegis déneminin baslangicindan itibaren bu Ulkeler bir yandan piyasa
ekonomisinin  gerektirdigi  yapisal  donusum  reformlarimt  farkli  dizeylerde
gerceklestirmeye, bir yandan da makroekonomik istikrart saglamaya calismaktadirlar.
Y apisal ve ekonomik reformlar: gergeklestirmeye calisan gegis ekonomileri ayni zamanda
yeni ekonomik ve ticari iligkilerle uluslararasi topluma entegre olmaktadirlar. Ekonomik
liberallesmenin yam sira gegis ekonomilerinde farkli dizeylerde siyasi anlamda
liberallesme cabalari, yani demokratiklesme cabalar1 da gozlemlenmektedir.

Gegis ekonomileri Ozelliklerine gore farkli gruplara ayrilmaktalar. Bu calismanmin
amaci, 12 Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) Uyesi gegis ekonomisinde buyimenin
belirleyicilerini arastirmaktir. Bu amagla, dncelikle iktisadi bllytme teorileri ve blyimenin
belirleyicileri tamtilmistir. Ardindan, gegis donemi baslangicindan itibaren bu Glkelerin
gogerdikleri biyime performanslart incelenmistir. Daha sonra, gegis ekonomilerinde
blytmenin belirleyicileri ile ilgili yapilan diger calismalar incelenmistir. Burada, 6zellikle
kullamlan ekonometrik yontem ve sonuclar Uzerinde durulmustur. LiteratOr
incelemesinden sonra, BDT Ulkelerinin  bliyume analizinde kullanilan panel veri
yontemleri, ekonometrik testler ve veri seti tamitilmistir. BDT gecis ekonomilerinin 1995-
2006 yillarina ait veri seti ve panel veri yontemleri kullamlarak ekonomik blydmenin
belirleyicileri ortaya konmaya galisil mistir.

Kullanilan yontemler kapsaminda bu calismada elde edilen sonuclara gore, 1995-2006
yillarinda BDT gecis ekonomilerinde gergeklestirilen yapisal donisim reformlart ve
makroekonomik istikrarin saglanmasi ekonomik biyltmeyi artirici etki etmistir. Bununla
birlikte, arastirmaya konu olan Ulkelerin uluslararas: topluma entegrasyonu da buylmeyi
olumlu yonde etkilemistir. Demokratiklesme cabalarinin buylime Uzerindeki etkisi ise

kesin degildir.
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03. Summary

After the break-up of the socialist block and collapse of the centrally planned economic
system, many economists have investigated the growth experience of the post-communist
countries. From the beginning of the transition period these countries have applied market
oriented structural reforms and macroeconomic stabilisation programs in various levels. By
increasing international economic and trading relations, transition countries become more
integrated to the world economy. Likewise, in these countries democratisation process and

improvements in political and civil rights have appeared.

Transition countries separate into different groups according to their social and
economic characteristics. The purpose of this study is to investigate determinants of
economic growth in 12 Commonwealth of Independent States (CIS) countries. Firs of all,
the growth theories and growth determinants are introduced. Next, the growth performans
of these 12 countries during transition period are examined. In the third section, previous
researches which have investigated growth experience of transition economies are
summarized. The literature related to the subject are investigated in terms of methodolgy
and the findings. After examination of literature, panel data methods, econometric tests and
data which are used in 12 CIS countries growth analysis are presented. Using panel data
for the period 1995-2006, determinants of growth in CIS countries are examined.

Estimation results suggest that, in 12 CIS countries realization of market oriented
structural reforms and achievement of macroeconomic stabilization have important
positive effects on growth performance over 1995-2006 period. It is also found that,
integration of CIS transition countries to the world economy has positive growth effects.

According to the test results, the effect of democratisation on growth is not clear.

VIl
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GIRIS

Gegis ekonomileri kavrami gegmiste merkezi planli sosyalist diizenle yonetilmis fakat
daha sonra serbest piyasa ekonomisini ve demokratik toplum diizeni olusturmaya calisan
ekonomiler igin kullamilmaktadir. Bu kavram iktisat literatirinde 1990’1 yillarin
baslarindan itibaren kullamilmaya baslamistir. Sosyalist blogun dagilmasi ile diunyamn
siyasi haritasinda 6nemli degisiklikler olmustur. Berlin duvarimin yikilmasiyla Dogu ve
Bati Almanya birlesmis, Sovyetler Birligi ve Yugoslavya gibi buytk Glkeler
parcalanmustir. Sosyalist blogu tlkelerinde yasanan bu siyasi degisiklikle beraber merkezi
planlt ekonomi modeli terk edilmis serbest piyasa ekonomisine gegilmistir. Bugline kadar
gecis ekonomilerinde piyasa ekonomisine gecisin gerektirdigi liberallesme reformlarina
paralel olarak demokratiklesme reformlari, ekonomik istikrarin saglanmasi icgin de gesitli
reformlar farkli diizeylerde uygulanmistir. Ozellikle ticaretin ve piyasa fiyatlarinin
serbestlestirilmesi  gibi liberallesme reformlarimin ve verimsiz kamu  kuruluslarinin
Ozellestiriimesiyle kaynak dagiliminda etkinligin ve ekonomik biyumenin saglanmasi

amaclanmustir.

Gegcis ekonomileri 6zellikleri itibariyle dort gruba ayrilirlar;

1) Merkezi ve Dogu Avrupa (MDA) ulkeleri: Arnavutluk, Bosna Hersek,

Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Hirvatistan, Macaristan, Makedonya, Polonya, Romanya,
Slovakya ve Slovenya;
2) Baltik Cumhuriyetleri: Estonya, Letonya ve Litvanya;

3) Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) (Ulkeleri: Azerbaycan, Beyaz Rusya,

Ermenistan, Gircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldavya, Ozbekistan, Rusya, Tacikistan,
Tiarkmenistan ve Ukrayna;
4) Asya Gegis Ekonomileri: Cin, Kambogya, Laos Halk Cumhuriyeti ve Vietnam.




Literatirde genellikle dordinct gruptaki  Ulkeler farkli gecis siregleri  ve
sosyoekonomik Ozelikleri nedeniyle diger ¢ grubun dahil edildigi gegis ekonomileri ile
ilgili yapilan caligsmalara dahil edilmemektedir.

1990’ |1 yillarin ortalarindan itibaren gegis ekonomilerinin blytme performanslari ile
ilgili bircok arastrma yapilmistir. Bu arastirmalarda blytimeyi agiklamaya yonelik
faktorler dort ana baslik altinda toplanabilir. Bunlardan ilki yapisal reformlardir. Avrupa
Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) 1994 yilindan itibaren gegis ekonomilerinde piyasa
ekonomisine geciste gerceklestirilen ilerlemeleri yansitan 8 igtatistik yayinlamaktadir.
Gegis ekonomilerinin biyume performanslar: ile ilgili yapilan galigmalarda genellikle
reformlarin gosterges olarak bu istatistikler kullamimaktadir. EBRD yapisal reform
istatistikleri asagida siralanan 8 alt endeksi kapsamaktadr;

1) Buyuk 6lgekli 6zellestirme endeksi,

2) Kuguk 0Olgekli 6zellestirme endeksi,

3) Isletmelerin yeniden yapilandiriimas: endeksi,

4) Fiyatlarin liberallestirilmesi veyafiyat kontrollerinin kaldirilmas: endeksi,
5) Kambiyo islemleri ve ticaretin serbestlestirilmesi endeksi,

6) Rekabet politikast endeksi,

7) Bankacilik reformlar: ve faiz oranlarinin serbestlestirilmesi endeksi,

8) Bankacilik dis1 mali kurumlar endeksi.

Gegis ekonomilerinin  blyime performanslari ile ilgili yapilan ekonometrik
calismalarda ekonomik biiyiimeyi aciklayan ikinci grup degiskenler ise baslangi¢ kosullar
ile savaslar veya etnik catismalar gibi spesifik kosullardir. Gegis donemi 6ncesi son yila ait
kisi basina duisen gelir istatistiklerinin yan sira birgok arastirmada De Melo ve digerlerinin
1997 yilinda yayinladiklari makalede olusturduklart 11 baslangic kosulu istatistigi de
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bunlardan ilk altisi gelisme, dogal kaynak ve biylme
duzeyi ile ilgili baslangic kosulu gostergeleridir. Gegis donemi 6ncesi satin alma guci
paritesine gore kisi basina disen milli gelir, sehirlesme oram, carpik sanayilesme derecesi
(gerceklesen ve Onerilen sanayi Uretiminin GSMH oranlar1 arasindaki fark), gecis oncesi
ortalama yillik blylme orami, dogal kaynak zenginligi ve gelismis pazar ekonomisi
Ulkelerine cografik uzaklik bu grupta yer almaktadir. Diger bes baslangic kosulu gostergesi



ise, ekonomik carpiklik ve kurumsal Ozelliklerle ilgilidir. Bunlar bask: altinda tutulmus
enflasyon (Ucret artiglarimin reel GSMH artisindan az olmast durumu), karaborsa doviz
kuru primi, dis ticarette gecis ekonomilerinin payi, merkezi planli diizen altinda gecen siire
ve Ulkenin gecis donemi 6ncesi bagimsiz olup olmayisina ait istatistiklerdir (De Melo ve
digerleri, 1997).

Gecis ekonomilerinde blylimeyi aciklayan dglncli  grup degiskenler ise
makroekonomik istikrar1 yansitan degiskenlerdir. Genellikle ampirik calismalarda
enflasyon orani ve biitge agig1 makroekonomik istikrar gostergesi olarak kullamlmaktadir.
Calismalarin bazilarinda bu degiskenlerin her ikisi birlikte kullanilirken, bazilarinda sadece
biri tercih edilmektedir.

Kurumsal faktorler, gecis ekonomilerinde blyumeyi aciklayan dordinci grup
degiskenlerdir. Ozellikle 2000'li yillarda yapilan calismalarda bu faktorler dikkate
alinmigtir. Kurumsal faktorlerin dikkate alindigi calismalarda genellikle Freedom House,
The Heritage Foundation, EBRD ve Diinya Bankasi’ nca yayinlanan istatistiklerden biri
veya birkagi kullanmlmstir.

Gegis ekonomilerinin - buyime performanslarina iliskin  yapilan ekonometrik
arastirmalarda, genellikle Avrupa Birligi’ne Uye olma yolunda olan MDA (lkeleri ve
Baltik cumhuriyetleri Gzerinde yogunlasilmistir. Bu ¢alismalarin sonuglarim asagidaki gibi

Ozetlemek mimkundur:

1) Y apisal reformlar1 6zellikle liberallesme ve 6zellestirme reformlarini, daha hizli
ve etkin sekilde gerceklestiren Ulkeler daha iyi bir blylume performans: gostermislerdir.
Reformlar gergeklestirildikleri donemin biyume oranlarint olumsuz yonde etkilerken, daha
sonraki donemlerde ise blyimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Reformlarin blytime
Uzerindeki nihai etkileri pozitiftir. Bu nedenle daha ileri reform dizeyini gergeklestirmis
gegcis ekonomileri daha yuksek buyltme oranlarina sahiptirler.

2) Ekonomik gelismislik diizeyini, dogal kaynak zenginligini, ekonomik carpiklik
ve kurumsallasma dizeyini yansitan baslangic kosullarinin biyime Uzerindeki etkisi



negatif yonde bulunmustur. Fakat basglangi¢ kosullarinin bu olumsuz etkisinin zamanla

ortadan kayboldugu tespit edilmistir.

3) Makroekonomik istikrar degiskenleri gegis ekonomilerinde biyumeyi
reformlardan sonra en fazla etkileyen degiskenlerdir. Fiyat istikrarinin saglanmasi ve biitce

aciklarinin azaltilmasi bilyumeyi pozitif yonde etkilemektedir.

4) Sivil Ozgurlukler, siyasi haklar ve genel 6zgurlukler gibi yasal ve kurumsal
faktorlerde ilerlemelerin saglanmasi ve demokratiklesme cabalar1 Uretim diizeyini olumlu
yonde etkilemektedir.

Gegis ekonomilerinin  blyime performanslari ile ilgili yapilan ekonometrik
calisgmalarin  cogunda arastirma donemi gecis doneminin ilk yilindan itibaren
baslamaktadir. Bu baslangi¢c yili MDA Ulkeleri icin 1989 yili ve eski Sovyetler Birligi
dlkeleri icin ise 1991 yil1 olarak kabul edilmektedir. Bircok arastirmada gegis doneminin
ilk yillarinda Uretim dizeyi veya ekonomik buyume ile ilgili istatistikler hakkinda bazi
suphelere dikkat cekilmektedir. Fakat 6zellikle BDT Ulkelerine ait blylme istatistiklerinin
cok daha hatal1 olduklar: stphesizdir. Bunu iki acidan degerlendirmek gerekmektedir. Ilk
olarak gecis donemi oncesi SB’nin son yillarim dikkate almak gereklidir. Bu yillarda
merkezi yonetim ve kontrol mekanizmalari tamamen zayiflamis ve yetersiz durumdadhr.
Buna ragmen tlke merkezi planl: diizenle yonetilmektedir. Uretimin tamamina yakim
devlet isletmelerinde bu merkezi planlara gore belirlenen dlcilerde gergeklestirilmektedir.
Kayitlara gore planlar tamamen veya tamama yakin bir derecede yerine getirilirken,
yolsuzluklar ve yetersiz denetim nedeniyle gerceklesen Uretimin bunlarin ¢ok altinda
oldugu bilinmektedir. Bu nedenle BDT ulkelerinin gegis donemi dncesine ait Uretim diizeyi
istatistikleri gergekte olduklarindan daha yuksektir.

Buyume idstatistikleri ile ilgili dikkat edilmesi gereken ikinci husus gegis
ekonomilerinin gegis doneminin ilk yillarindaki durumlarindan kaynaklanmaktadir. Bu
yillarda gegis ekonomilerinde serbest piyasa ekonomisine dogru c¢ok hizli bir gegis
yasanmistir. Devlet sektort kugulirken, 6zel sektdr hizli bir sekilde blylmustir. Bu
degisimle birlikte BDT un birgok tlkesinde 1995 yilina kadar savaslar, etnik gerginlikler
ve siyasi buhranlar yasanmistir. Yeni olusturulmaya calisilan devletler bu yillarda temel



fonksiyonlarimt yerine getirmekte sikintilar yasamislardir. Merkezi planlarin ortadan
kalkmalarindan dolayr kamu sektorinde dretim dizeyi ile ilgili istatistik kayitlarinda
dogruluk oram gegis 6ncesi yillara gére daha yiksek olmasi beklenmektedir. Fakat 6zel
sektorde bu tam tersinedir. Ozel sektoriin ok hizli sekilde blyiimesi, devlet kontroliniin
yetersiz diizeyde olusu, vergiden kagcinmak amaciyla tretimin bildirilmemesi veya eksik
bildirilmesi gibi bircok nedenden dolay:1 gegis doneminin ilk yillarinda 6zel sektor Gretim
duzeyi ve ulkenin genel Uretim dizeyine iligkin istatistikler gergeklesen Uretim diizeyinin
cok altinda kalmstur.

Bu nedenle gecis ekonomilerinin, 6zelikle BDT Ulkelerinin 1990’ 1 yillarin baslarindaki
blyime istatistikleri gercekleri yansitamamaktadir. Yukarida belirtilen nedenlerin de
etkisiyle bu yillarda BDT Ulkelerinde blylme oranlar1 diger gegis ekonomilerine oranla
cok dusuktur. Dunya Bankasi hesaplamalarina gore, gecis donemi baslangicinda BDT
gecis ekonomilerinde GSYIH’da sirekli kictilme donemi ortalama 6.5 yil, Uretimdeki
kumalatif dusis ise ortalama %50 oraminda olmustur (WORLD BANK, 2002, s.3-5). BDT
Ulkelerine ait buyume istatistiklerinin gegis donemi baslangic yillarindaki givenirliligi
nedeniyle galismamiz 1995-2006 yillarini kapsamaktadr.

Gegis ekonomilerinin buylme istatistiklerinde dikkat ¢eken diger bir 6zellik 2000
sonrast yillarda gorilmektedir. Onceki yillarin aksine bu yillarda BDT ulkelerinde bilyiime
oranlar: diger gegis ekonomileri ile karsilastirildiginda daha yuksektir. BDT Ulkelerinde
gerceklesen bu durum daha onceki yillarda yapilan ekonometrik calismalarin sonuclari
dogrultusunda izah edilemeyecegi aciktir. ilgili literatiirde mevecut calismalarin ulastigi en
onemli sonug yapisal reformlari daha hizli ve etkin gerceklestiren tlkelerin daha yuiksek
blyUme oranlarina sahip olacaklaridir. Oysa BDT LUlkelerinde gerceklestirilen liberallesme
ve Ozellestirme reformlart MDA (lkeleri ve Baltik cumhuriyetlerinde gergeklestirilen
reformlara oranla daha dusik dizeydedir. Makroekonomik istikrar1 saglamakla birlikte
BDT ulkeleri daha zayif yasal ve kurumsal 6zelliklere sahiptirler.

2000 sonrasi yillarda BDT Ulkelerinde gerceklesen ekonomik blyldme oranlarinin
yuksekliginin nedenlerini inceleyen ilk calisma blyime paradoksu adi altinda Aslund ve
Jenish tarafindan 2005 yilinda yapilmustir. Bu calismanin  sonuglarina gére kamu
harcamalar: ve petrol ihracat1 gegis ekonomilerinde biytme farkliliklarini agiklayan en



onemli degiskenlerdir. BDT Ulkelerinde 2000 sonrasi yillardaki yuksek ekonomik
blytmenin nedenlerini inceleyen diger bir ¢alisma ise 2007 yilinda Iradian tarafindan
yapilmstir. Iradian (2007a) sonuclarina gore 1990°'l1 yillarda bu Ulkelerin  Oretim
duzeylerinde yasanan hizl1 duslis daha sonraki yillarda hizli biyimeye neden olmustur.
Iradian calismasinda hizl1 blylimeyi agiklayan diger degiskenler makroekonomik istikrarin

saglanmasi, piyasa reformlarinin gergeklestirilmesi ve dis ticaretteki olumlu gelismelerdir.

Ozellikle veri yetersizliginden dolayr BDT (ilkelerinde biyiimenin nedenlerinin yeterli
Olclide arastirilmadigr dustnulmektedir. MDA ve Baltik grubu gegis Ulkelerinde ekonomik
blyimenin belirleyicileri ile ilgili olarak bir sonuca varilmistir. Fakat BDT Ulkelerinde
Ozellikle 2000 sonras: yillarda gergeklesen yiksek buyume oranlart ile ilgili boyle bir ortak
distnceye varilmamistir. Bu noktadan hareketle bu calismada BDT ulkelerinin 1995-2006
yillart arasinda biyume performanslari ekonometrik olarak incelenmeye ve blylmeye

neden olan faktdrlerin neler oldugu ortaya konmaya galisilmistur.

Y ukarida da ifade edildigi gibi bu ¢alismanin amaci, daha guvenilir veri seti kullanarak
BDT Ulkelerinde ekonomik bilyume analizini gergeklestirmektir. Calismamn ekonometrik
kismu BDT Ulkelerinin tamamu igin yurttilmustdr. Bununla birlikte, 12 BDT ulkesi din
faktorii goz onuine alinarak iki gruba; Islam ve Hiristiyan tlkeleri grubuna boltinmus ve her
iki grup icin buyume analizi yapilmistir. Bu sekilde, dinsel ve kiltirel farklhiliklar da
gozlemlenmeye calisilmistir.

BDT gecis ekonomilerinde blydme dinamiklerinin arastirildigi bu calisma bes
bolumden olugsmaktadir. Birinci bolimde, ekonomik biylme teorilerine yer verilmistir.
Burada Harrod-Domar, Neoklasik ve i¢csel blylme teorileri Gzerinde durulmustur.

Ikinci bolimde, BDT ulkelerinin planli dénem sonrasindaki ekonomik biytime
performanslar1 incelenmistir. Bu bdlimde 6nce, gegis stirecinin baslangicindan itibaren
1990’ I yillarin ikinci yarisina kadar devam eden yiiksek oranli GSYIH dususleri tUzerinde
durulmustur. Ardindan, ekonomik daralma sonrasi donemde Uretim diizeyinde yasanan
sirekli ve nispeten yuksek oranli artiglar incelenmis ve Ulkeler arasindaki farkliliklarin
olasi nedenleri tizerinde durulmustur. Sonra, gecis déneminde GSY IH’ in tarim, sanayi ve
ayrica 6zel sektdr paylarinin nasil degistigi incelenmistir.



Uciincii bolimde, gecis ekonomilerinde ekonomik bilytimeyi inceleyen ampirik
calisgmalara yer verilmistir. Bu ¢calismalarda kullanilan veri seti, ekonometrik yontemler ve
elde edilen sonuclar genis bir sekilde incelenmistir.

Dordinct bolimde, BDT Uyes gegis ekonomilerinin ekonomik blytime analizinde
kullanilan panel veri yontemleri anlatilmistir. Bununla birlikte panel veri yontemleri
cercevesinde olusturulan ekonometrik model ve ¢alismada kullanilan veri seti tanitilmistir.

Besinci bolimde, BDT dlkelerinin 19952006 yillarina ait verileri kullanilarak
ekonomik buyume ile yapisal reformlar, makroekonomik istikrar, yabanci yatirimlar,
kurumsal gelismeler ve dis ticaret arasindaki iliski ekonometrik testlere tabi tutulmus ve bu
testler sonucunda elde edilen ampirik bulgular sunulmustur. “Genel Degerlendirme ve
Sonug” bdlumiinde ise, besinci bolumde elde edilen ampirik bulgular yorumlanmis ve

bunlara dayanarak degerlendirmeler yapilmistir.



BiRiNCi BOLUM

1. iIKTiSADIi BUYUME TEORILERIi VE BUYUMENIN BELIRLEYICIiLERIi

Bu boliimde, iktisadi blylme teorileri ile buyumenin belirleyicilerine yer verilmistir.
Ilk 6nce Keynes'in Genel Teori’sinden sonra ortaya atilan Harrod-Domar blyiime modeli
aciklanmistir. Ardindan Robert Solow tarafindan ortaya konulan ve Solow modeli olarak
da adlandirilan Neoklasik bilytime modeli tanitilmistir. Daha sonra I¢sel Biiytime Teorileri
aciklanmis ve beseri sermayenin egitim ve arastirma gelistirme faaliyetleri yoluyla
icsellestirilmesi  Gzerinde durulmustur. Blyime modellerinden sonra blyUmenin

belirleyicileri bir bitln olarak agiklanmustur.

10. Harrod-Domar Buyime M odeli

Ingiliz ve Amerikan iktisatcilar Roy Harrod ve Evsey Domar, Keynes den kisa bir siire
sonra statik ve kisa donemli makroekonomik denge analizine dinamik bir faktor ekleyerek
uzun donem ekonomik blyidme modeli gelistirmiglerdir. Analize dahil edilen dinamik
faktor, sermaye stokundaki degisimdir. Iki iktisatcinin birbirinden bagimsiz olarak ortaya
koyduklart modeller birbirine ¢ok yakin olduklarindan, ekonomik biylme literatirinde
Harrod-Domar bilyiime modeli olarak adlandirilir (SNOWDON-VANE, 2005, s.598).

Harrod-Domar modelinde yatirimlarin iki 6nemli etkisi vardir. Bunlardan ilki,
yatinmlarin gelir artirici etkisidir. Bu yoniyle yatirimlar toplam talep bilesenidirler.
Cunkd, yapilan yatirimlar ekonomide bir toplam talep artisina neden olurlar. Yatirimlarin
ikinci etkisi ise ekonominin toplam arz yonuyle ilgilidir ve yatirimlarin kapasite artiric
etkisi olarak adlandirilir. Yatirimlar sermaye stokuna yapilan ilaveleri temsil ettiklerinden
daima Uretim kapasitesine artirict bir etkide bulunurlar (DELORME-EKELUND, 1983,
s.470).



Harrod-Domar biyume modelinde, ekonominin disa kapal1 ve devlet midahalesinin
olmadhig: varsayilmaktadir. Modelin, toplam talep yoniinden, tasarruflarin (S) gelirin (YY) bir
fonksiyonu oldugu kabul edilir;

S=sY (1.1
Burada, s marjinal veya ortalama tasarruf egilimini temsil etmektedir. Harrod-Domar
modelinde marjinal ve ortalama tasarruf egilimi birbirine esittir. Keynesyen denge

durumunda, gerceklesen tasarruflarin tamami yatirimlara donismektedir (GYLFASON,
1999, s.129; OCAL, 2007, s.204);

=S (1.2)

Burada, | yatirimlar: ifade etmektedir. (1.1) no’'lu denklemdeki sY ifadesi (1.2) no’lu
denklemdeki S nin yerine konulursa, asagidaki ifadeye ulasilir.

| = sY (1.3

(1.3) no’lu denklemi Y icin ¢ozuldiginde asagidaki sonuca ulasilir;

Y= (U9l (1.4)

Bu son esitlik, degisimlerle (A) asagidaki gibi ifade edilir;

AY = (U9)Al (1.5)

(1.5) no’lu denklem, yatirimlardaki bir degisimin gelirde (1/s) carpam kadar degisime
neden oldugunu belirtmektedir. Burada (1/s), basit Keynesyen carpan katsayisidir. Baska
bir ifade ile ekonominin toplam talep yoniinde yatirimlarin gelir etkisi, yatirim degisimi ile

carpan katsayisimin carpimina esittir (DELORME-EKELUND, 1983, s.471; PARASIZ,
2003, s.90).
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Harrod-Domar modelinin toplam arz yontinde, tam istihdam gelir seviyesi (Y;) sermaye
stokunun (K) bir fonksiyonu oldugu kabul edilir;

Yi = (U)K (1.6)

Burada, v veri teknolojiye gore sabit kabul edilen sermaye hasila oramdir. Sermaye
hasila oranm sabit kabul edildiginden, Uretim dizeyindeki degisim asagidaki gibi ifade
edilebilir;

AY= (V)AK (1.7)

Her hangi bir donemdeki net yatirimlar, sermaye stokundaki degisime esit oldugundan,
(2.7) no’lu denklemde AK yerine | konulursa asagidaki sonuca ulasilir (GYLFASON,
1999, s.129);

AYi= (W) (1.8)

Bu denkleme gore, yatirimlar sermaye hasila oraninin tersi ¢arpimi veya sermayenin
ortalama verimliligi carpim kadar bir Uretim artisina neden olur. Harrod-Domar modelinde
yatirimlarin bu etkisi, yatirimlarin kapasite artirici etkisi olarak adlandirilir.

Dengeli biytme orani, yatirimlarin kapasite artirict etkisi ile gelir etkisinin birbirine
esit olmasint saglayan blyime oramidir. Bu durumda yatirim artis1 nedeniyle ekonominin
artan kapasitesi tamamen kullanmimakta, eksik kapasite olusmamaktadir (PARASIZ, 2003,
S. 92). Dengeli blyime oramnin elde edilmesi icin, (1.5) no’lu denklemle ifade edilen
yatirimlarin gelir etkisi ile (1.8) no’lu denklemle ifade edilen Uretim kapasitesi etkisinin
birbirine esitlenir;

(U9AI = (W)l (1.9)

Bu esitlikten asagidaki sonug elde edilir;

Alll = slv (1.10)
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(2.10) no'lu esitlik, Harrod-Domar modelinin, Uretimde tam kapasite blyumeyi
sirdurmek icin gerekli sarti ifade etmektedir. Al/l, yatinmdaki ylzde degisimi
gbgtermektedir. Bu esitlige gore, ekonominin tam istihdamda dengeli buylimesi icin
yatinmlar bir dnceki doneme kiyasla tasarruf egilimi ile sermaye hasila oranimn bolimu
kadar artmak zorundadr.

Yatirimlar s/v oraminda arttiginda Uretimdeki artisin ne kadar olacagini bulmak igin,
(1.8) no'lu ssitlik asagidaki gibi ifade edilir;

| = VAY; (1.12)

Denge durumunda yatirim tasarruf esitligi saglanmakta ve Uretim tam kapasite
duzeyine esit olmaktadir. (1.1) no’'lu esitlikteki sY ifadesi (1.11) no’lu denklemde

yatirimlarin yerine konulursa asagidaki sonug elde edilir;

sY; = VAY; (1.12)

Bu sesitlik, Uretimdeki yuzde degisim (AY:/Y; ) icin ¢ozultrse asagidaki sonuca ulasilir;

AYHY; = sv (1.13)

(2.10) ve (1.13) no’lu esitliklerden de anlasildig: gibi Harrod-Domar modelinde yatirim
artig oram ile buyume oran birbirine esittir. (1.13) no’'lu esitlige gore, ekonominin tam
istihdamda dengeli blylime oram tasarruf egilimi ile sermaye hasila oranimin boltimine
esittir. Sermaye hasila oram veri teknolojiye gore sabit kabul edildiginden, biiytime oram
tasarruf egiliminin fonksiyonudur. Harrod modelinde bu biyume hizi, garantili biytme
hiz1 (warranted growth rate) veya gerekli buyime hiz1 olarak adlandirilir. Garantili biyime
hizi, Uretim kapasitesinin tamamimin kullamlmasi ve Uretilen tim mallarin tiketilmesi
durumunda gerceklesen bilyime hzidir. Yatirim-tasarruf  esitligi - gerceklestiginden
ekonomide toplam arz ve toplam talep esitligi saglanmakta, enflasyon veya durgunluk
yasanmamaktadir (BERBER, 2004, s27; DELORME-EKELUND, 1983, s.472;
PARASIZ, 2003, 5.92-93).
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Harrod modelindeki diger blytme hizlar: ise fiili biyime hizi (actual growth rate) ve
doga blyime hizidir (natural growth rate). Fiili blydme hizi, herhangi bir dénemde
gerceklesen buyume hizidir. Fiili ve garantili blylime hizlarimin esit olmasi arzu edilen
veya planlanan bir durumdur. Fiili biyime hizinin garantili blytme hizindan buyuk
olmasi durumunda ekonomide toplam talep toplam arzdan daha fazla artar ve enflasyona
neden olur. Fiili blytme hizi garantili bilyume hizindan kiiglik oldugunda ise asir1 kapasite
ve toplam arzin toplam talepten fazla olmasi durumu ortaya cikar. Bu da ekonomide
durgunluga neden olur (DELORME-EKELUND, 1983, s.473; OCAL, 2007, s.402-403).

Harrod-Domar bilytime modelinde sermaye hasila oran: sabit kabul edildiginden, emek
ve sermaye faktorlerinin birbirilerinin yerine ikamesi sbz konusu degildir. Y ani, Uretimde
sermaye emek oram sabittir. Teknolojik gelismenin olmadigr durumda garantili blyime
hizinin sirdirdlebilmesi icin, sermaye stokundaki artisin emek arzindaki artisa esit olmasi
gerekir. Teknolojik gelisme, emek verimliliginde artis saglamakta ve dretimi isgucu
arzindaki artis gibi etkilemektedir. Harrod modelinde isgict arzindaki artis hizi ve
teknolojik gelisme hiz1 toplarm dogal biiyiime hizi olarak adlandirilir. Dogal blyime hizi
(ANG/Ng) asagidaki gibi ifade edilir (DELORME-EKELUND, 1983, s.473; PARASIZ,
2003, s.96; SNOWDON-VANE, 2005, s.602);

ANg/Ng = AN/N + 1 (1.14)

Burada AN/N nufus artis hizini, 1 ise teknolojik gelisme hizim ifade etmektedir. Dogal
blylime oram ile garantili blylme oramnin birbirine esit olmasi, mevcut emek ve
sermayenin tam kullanilmasin: ifade eder. (1.14) no’lu esitlige gore garantili blyime hizi,
dogal blytime hiz1 tarafindan belirlenir. Bu durumda (1.13) ve (1.14) no’ lu denklemlerden
asagidaki sonuclar elde edilebilir;

v =ANN +1 (1.15)

Harrod-Domar modelinde tam kapasite Uretim dizeyindeki denge, istikrarsiz bir
dengedir. Ekonomi bu dengeden bir kere uzaklastiginda, modelde ekonomiyi tekrar tam
istihdam dengesine dondirmek igin yatirimlar yeterli olamamaktadir. Cunkd, yatirimlar
Uretim kapasitesinde de artisa neden olmaktadirlar. Modelde biyume oranminin istikrarsiz
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olmasi tasarruf oraninin ve sermaye hasila oraninin sabit kabul edilmesinden kaynaklanr.
Ayrica sermaye hasila oranmt sabit oldugundan, Uretimde emek ve sermaye faktorleri
arasindaki oran da sabittir (OCAL, 2007, s.404; DELORME-EKELUND, 1983, s.474;
SNOWDON-VANE, 2005, s.601).

11. Solow’un Neoklasik Biyime M odeli

Robert Solow tarafindan ortaya konulan ve Solow modeli olarak da adlandirilan
Neoklasik biylme modeli, Neoklasik Uretim fonksiyonuna dayanmaktadir. Neoklasik
tretim fonksiyonunun t¢ onemli Ozelligi bulunmaktadir. Bu o6zellikler asagidaki gibi
siralanabilir (UNSAL, 2007, s.590);

1) Uretim faktorleri olan emek ve sermaye birbirinin yerine ikame edilebilir,
2) Her bir Uretim faktori azalan verimler kanununa tabidir,
3) Uretim fonksiyonu icin dlgege gore sabit getiri gecerlidir.

Ayrica, ekonomide tam rekabet ve tam istihdam sartlarimin gecerli oldugu
varsayilmaktadir. Tam rekabet sartlari gegerli oldugundan emek ve sermaye, marjinal
Urdinlerine gore Ucret ve faiz geliri elde etmektedirler (SNOWDON-VANE, 2005, s.603).

Burada, Solow modeli agiklamirken once teknolojinin degismedigi varsayilacaktir.
Teknolojik gelisme daha sonraki asamada modele dahil edilecektir. Teknolojinin sabitligi
varsayimi altinda tretim diizeyini () sermaye (K) ve emek (N) belirleyecektir;

Y =F(K, N) (1.16)

Uretim diizeyi sermaye ve emek tarafindan belirlendiginden, herhangi bir At zaman
araliginda bu faktorlerdeki degisimin Uretimde yol actigi degisim asagidaki gibi ifade

edilebilir (DELORME-EKELUND, 1983, s.475; WELL, 2007, s.80);

AYIAt = MFU* AK/At + MFUN* AN/At (1.17)
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Burada MFUy sermayenin marjinal fiziki driiniini, MFUy ise emegin marjinal fiziki
arinuni  temsil  etmektedir. Marjinal fiziki Grontn dretim faktorlerindeki  degisimle
carpimi, Uretim faktord degisiminin Uretimde yol actigi degisimi ifade etmektedir. (1.17)
no’ lu esitlikte At doneminin bir yil oldugu varsayilirsa esitlik asagidaki sekli alir;

AY = MFU* AK + MFU\* AN (1.18)

Blylime oranim veya Uretimdeki yizde degisimi elde etmek icin, esitligin her iki
tarafinin Y’ ye bolinmesi gerekir;

AYIY = (MFUW/Y)* AK + (MFUWY)* AN (1.19)

(1.19) no'lu esitlik asagidaki gibi de ifade edilebilir;

AYIY = (MFU*KIY)* (AK/K) + (MFUN*N/Y)* (ANIN) (1.20)

Yukarida da bahsedildigi gibi, Solow modelinde ekonomide tam rekabet ve tam
istihdam sartlar1 gegerlidir. Bu sartlar altinda her bir Uretim faktérinin geliri marjinal
fiziki Grinlne esit olacaktir. Yani sermayenin elde ettigi reel faiz sermayenin marjinal
fiziki Urindine, emegin elde ettigi reel Ucret emegin marjinal fiziki Grintne esit olacaktr.
Reel faiz vereel Ucret sirasiyla (r/p) ve (w/p) seklinde ifade edilirse ve bunlar: (1.20) no’lu
esitlikte sirastyla MFUy ve MFUY' nin yerine konulursa asagidaki sonuca ulasilir;

AYIY = (r/p*KIY)* (AKIK) + (Wip* NIY)* (AN/N) (1.21)

(2.21) no'lu esitlikte (r/p*K/Y) ifadesi, faiz gelirlerinin toplam gelir igindeki payini
veya sermayenin toplam Uretimdeki payim gostermektedir. (W/p*N/Y) ifades ise, Ucret
gelirlerinin  toplam gelir igindeki paym veya emegin toplam Uretimdeki payin
gostermektedir.

Ayrica, toplam geliri sermaye ve emek faktorleri tarafindan tretilmektedir. Sermayenin
ve emegin marjinal fiziki Grinlerine gore de bu faktorlerce bolustulmektedir (DELORME-
EKELUND, 1983, s.476);
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MFU*K + MFU*N =Y
(1.22)
Bu esitligin her iki taraf1 Y ile bolinurse, asagidaki sonuca ulasilir;

MFU*K/Y + MFUZN/Y = 1 (1.23)

(1.23) no'lu esitligi (MFU* K/Y) icin ¢oziildigiinde sonug asagidaki gibi olur;

MFU*K/Y = 1 - MFUNN/Y (1.24)

Burada (MFUN*N/Y) = (Wp*N/Y) = o oldugu disunilirse, (MFU*K/Y) = (r/p*K/Y)
ifadesi de (1-a) seklinde ifade edilebilir. Burada o Gretimin emek esnekligi, (1- o) ise
Uretimin sermaye esnekligidir. Ulasilan bu sonuglart (1.20) veya (1.21) no’'lu ssitlikte
yerlerine konulursa asagidaki esitlige ulasilir;

AYIY = (1-a)* (AK/K) + a* (AN/N) (1.25)

Bu esitlikteki Uretimde bir onceki yila gore yuizde degisimi (Y') ile, sermaye
birikiminde bir 6nceki yila gore yiizde degisimi (K") ile ve emek arzinda bir 6nceki yila
gore yuzde degisimi (N") ile ifade edilirse, (1.25) no’lu esitlik asagidaki sekli alir;

Y =(1-0)*K"+ o*N”’ (1.26)

(1.26) no’lu esitlik teknolojik degisimin olmadig: varsayimi altinda Neoklasik biyime
denklemidir. Bu esitlik, (Y = K"“N”) seklinde ifade edilen Cobb-Douglas Uretim
fonksiyonunun logaritmas: ve fark: alinmis seklidir. Solow modelindeki isci basina disen

Uretim artisint elde etmek icin ise, (1.26) no’lu esitligin her iki tarafindan emek arzindaki
yuzde degisimin (N ) ¢ikarilmas: gerekir (GY LFASON, 1999, s.131);

Y -N"=(1-0)*K"+ a*N"- N’ (2.27)

Bu esitlik basitlestirildiginde asagidaki sonuca ulasilir;
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Y -N'= (1-a)* (K- N (1.28)

(2.28) no'lu ssitligin sol tarafindaki (Y™ - N') ifadesi emek verimliliginin gostergesidir
ve is¢i basina Uretimdeki ylzde degisimi ifade etmektedir. (K’ - N") ifades ise sermaye
emek oramndaki yizde degisimi gostermektedir. Bu esitlige gore isci basina Uretimi
artirmak igin is¢i basina sermaye miktarim artirmak gerekir. Sermaye birikiminde bir
Onceki yila gore yuzde degisim ile emek arzinda bir 6nceki yila gore yizde degisim
birbirine esit oldugunda, yani (K= N") durumunda (1.28) no’lu esitlikten asagidaki sonug
elde edilir;

Y -N'=(L-a)*(N'-N) = 0 (1.29)

Bu ssitlikten de anlasildigi gibi (K" = N’) durumunda, is¢i basina tretimde herhangi bir
artis yasanmamaktadir. O halde, teknolojinin sabit kabul edilmesi durumunda, is¢i basina
dretimin artmasi icin sermaye birikimindeki artisin emek arzi artisindan yiksek olmasi
gerekir.

110. Solow M odelinde Duragan Durumda Biyume

Neoklasik blylime modelinde tam istihdamda ekonomik biilylime dengesi icin, Harrod-
Domar modelinde oldugu gibi planlanan tasarruflar ve planlanan yatinmlar esitligi (I =
ve tasarruflarin gelirin bir fonksiyonu oldugu (S = sY) kabul edilmektedir. Ekonomide
toplam yatirimlar (I), net yatirimlar (AK) ile yenileme yatirimlarinin (dK) toplamindan
olusur. Her yil mevcut sermaye birikiminin sabit bir (d) oramnda asindig:
varsayilmaktadir. O halde net yatirimlar asagidaki gibi ifade edilebilir (WELL, 2005, s.59);

AK =1 —dK (1.30)

Bu esitlikte toplam yatirimlarin yerlerine (sY) ifadesi konuldugunda asagidaki esitlige
ulagilir;

AK = sY - dK (1.31)
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Sermaye birikimindeki ylzde degisime ulasmak icin esitligin her iki tarafi K ile
bolunirse ve sermaye hasila orammin tersi olan (Y/K) kesrinin yerine (1/v) ifadesi

konulursa asagidaki ifadeye ulasilir;

K'= AK/K = gv-d (1.32)

Bu ifade (1.26) no’lu denklemde yerine konuldugunda asagidaki esitlik elde edilir;

Y = (L-a)* (v - d) + a*N’ (1.33)

(1.33) no’'lu esitlige gore, a, s, d ve N’ sabit kabul edilirse blyime oranmini (Y*) sermaye
hasila oran (v) belirler.

Solow modelinde ekonomik blydmenin duragan oldugu, yani uzun doénemde
ekonominin kararli bir sekilde bluyume seyri sergileyecegi distntlmektedir. Modelde
duragan durum blylime asagidaki sekilde saglanir (DELORME-EKELUND, 1983, s.478-
483; DEMIR, 2002, s.2-3; GARTNER, 2003, s.230-232; WELL, 2005, s.60-64);

Y =K’ (1.34)

Ekonominin bu denge durumundan uzaklasmas: halinde tekrar dengeye donecegi kabul
edilmektedir. (Y > K") olmasi, (1.33) no’lu esitlikteki hasila sermaye oraminin (1/v) denge
hasila sermaye oramna dogru yukselmesine neden olacaktir. Bu duragan durum esitliginin
yeniden saglanmasina neden olacaktir. (Y' < K") olmasi durumunda ise hasila sermaye
oraninin (1/v) denge hasila sermaye oranina dogru kuigtlecektir. Bunun sonucunda duragan
durum isci basina Uretim artisi ile is¢i basina sermaye artis1 esitligi yeniden saglanacaktir.
(K"=Y") ifadesi (1.26) no’lu denklemde kullarildiginda Y” icin asagidaki ifade elde edilir;

Y = (L-a)*Y + o*N’ (1.35)

Bu esitlik sadelestirildiginde ve (1.34) no’lu esitlikle birlestirildiginde elde edilecek
sonug asagidaki gibi olacaktir;
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Y =N'=K’ (1.36)

(1.36) no’lu esitlige gore Neoklasik duragan durumda isci basina tretimdeki buyime
emek arzindaki blylimeye ve sermaye stokundaki blylimeye esittir. Tasarruf oramndaki
degisme uzun dénem blyume oramni etkilememektedir. Tasarruf orammn yikselmesi,
sermaye hasila oramnin yikselmesine neden olmaktadir. Bu da artan sermaye stokunun
marjinal getirisinin dismesine neden olmaktadir. Bu nedenle tasarruflardaki artis uzun
donem biytmeyi etkilememektedir. Uzun dénem ekonomik bilyldme isglct arzindaki
artisa yani nufus artisina esit olmaktadir. Bu blyumeyi saglayacak sermaye hasila oranina
ise, (1.32) no’lu ve (1.36) no’lu denklemlerdeki (K" = s/v—d) ve (N’ = K") ssitliklerinden
faydalamlarak ulasilabilir;

sv-d=N’ (1.37)
Bu ssitlik de, sermaye hasila oram i¢in ¢ozillrse sonug asagidaki gibi olur;
v =g/(N"+d) (1.38)

(1.38) no’lu esitlige goére Solow modelinde sermaye hasila oram, tasarruf egiliminin
nufus artig oran ile eskime pay1 toplami oranina esittir.

111. Teknolojik Gelisme ve Solow M oddli

Solow modelinin teknolojik gelismenin de dikkate alinmast durumu, (Y = K** N%
seklinde ifade edilen Cobb-Douglas uUretim fonksiyonuna teknoloji parametresi (A)
eklenerek agiklanabilir. Bu durumda Uretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade edilebilir
(GARTNER, 2003, 5.238-241; GYLFASON, 1999, s.131-132; UNSAL, 2007, s.601-604);

Y = ANK (1.39)

Modelde, teknolojinin zamana gore sabit bir hizla (q) gelistigi ve emegin etkinligini
artirdhg1 kabul edilmektedir. (1.39) no’lu esitlikteki teknoloji diizeyi (A = BE") seklinde
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ifade edilebilir. Burada B baslangigtaki teknoloji dizeyini, E ise emegin etkinligini
gostermektedir. O halde (1.39) no’lu esitligi asagidaki gibi yazabiliriz;

Y = B(E'N)*K* (1.40)

Teknolojik gelisme (g) emegin etkinliginin artmasing, ayn sermaye ve emek miktari ile
daha fazla Uretimin gergeklesmesine neden olmaktadir. Yani teknolojik gelisme emegin
etkinligini q oramnda artrmaktadir. Teknolojik gelismenin dikkate alinmadigi durumda
nifus artist N ile ifade edilmisti. O halde, teknolojik gelismenin dikkate alinmasiyla etkin
emek artis1 (q + N’) seklinde olacaktir. (1.40) no’lu esitliginin her iki tarafinin logaritmasi
ve farklar1 alinirsa agagidaki sonuca ulasilir;

Y’ = o* (N+q) + (1-0)*K’ (1.42)

Sermaye stokundaki artisin (K" = gv — d) seklindeki ifadesi (1.41) no’'lu esitlikte
yerine konulursa asagidaki esitlik elde edilir;

Y’ = a*(N+q) + (L1-0)* (S/v—d) (1.42)

Teknolojik gelismenin dikkate alindigi duragan durum biytme sart1 (Y = K") dikkate
alinirsa, duragan buyime asagidaki gibi yazilabilir;

Y =N+q (1.43)

Buna gore, Solow modelinde teknolojik gelisme dikkate alindiginda Uretim artis1 emek
arz1 artis1 ile teknolojik gelisme hizi toplamina esittir. Bu, uzun dénem ekonomik
blytmenin tasarruf oranindan etkilenmedigi anlamina gelir. Modelin sermaye hasila oran

ise su sekilde olacaktir;

v =g(N"+d+0q) (1.44)

(2.43) no’'lu ssitligin her iki tarafindan nufus artis hizi ¢ikarilirsa isGi basina tretim
artis1 elde edilir;
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Y'-N'=q (1.45)

Bu esitlige gore, is¢i bagina Uretim artisimin nedeni teknolojik gelismedir.

12. icsel Biiyiime Teoris

(1.45) no'lu esitlikten de anlasildigr gibi, Solow modelinde ekonomik biyumenin
kaynag: teknolojik gelismedir. Tasarruf egilimi ve dolayisiyla sermaye stokundaki degisim
uzun dénem blyldmeyi etkilememektedir. Neoklasik duragan durumda isci basina tretim
artis1 teknolojik gelisme hizina esit olmaktadir. Sonucta, modele gore ekonomik biyime
tasarruf oramndan etkilenmemekte ve digsal bir degisken olan teknolojik gelisme
tarafindan belirlenmektedir. Bu nedenle, Solow modelinde ekonomi politikalarimin uzun
donem blylmeyi etkilemeyecegi kabul edilmistir. I¢sel blylime teorisi veya yeni biyime
teorisi, Solow modelinin bu yoninden hareketle gelistirilmislerdir. icsel bilytime teorisi,
1980’ li yillarin sonlarinda Paul Romer ve Robert Lucas in ¢alismalartyla ortaya gikmustur.

Solow modelinde sermayenin bina-makine ve techizattan veya kisaca fiziksel
sermayeden ibaret oldugunun kabul edilmesine karsin, yeni blyldme teorisi diye de
nitelendirilen icsel blyume teorisinde, sermayenin hem fiziksel sermayeyi hem de emek
girdisinin sahip oldugu bilgi, tecriibe ve beceriden olusan sermayeyi-emek girdisinde var
olan sermayeyi veya kisaca beseri sermayeyi kapsadigi kabul edilir (UNSAL, 2007, s.616).

Icsel bilytime teorisini neoklasik bliylime teorisinden farkhilastiran temel 6zellik, icsel
bliytime teorisinde blytime dinamiklerinin sistem iginde olusudur. Teknolojik gelisme i¢sel
blyime modellerinde, beseri sermaye veya arastirma gelistirme faaliyeti seklinde
icsellestirilmistir.

Solow modelinin aksine icsel blyume modellerinde egitim, arastirma gelistirme
faaliyetleri, kamusal hizmetler, vergiler, para arzi, enflasyon, 6zellestirme, liberallesme, i¢
ve dis yatirimlar, ithalat, ihracat, gelir dizeyi, kurumsal faktérler, din, kilttr, demokrasi
diizeyi gibi degiskenlerin ekonomik biytimeyi etkiledigi distndlr.
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Blylmenin itici gucli veya lokomotifi konusunda ise farkli gorUsler vardir. Bu
konudaki gorus farkliliklar:, farkli i¢csel biylime modellerinin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Bu modellerden en basit olan, AK modelidir (SNOWDON-VANE, 2005,
S.626). Bu modelinde dretimi ekonominin teknoloji seviyes ile sermaye birikimi
belirlemekte ve Y = AK seklinde ifade edildiginden AK modeli olarak adlandirilmaktadr.
Asagida ilk once AK modeli agiklanmig, daha sonra egitimin ve Ar-Ge faaliyetlerinin

icsellestirilmesi Uzerinde durulmustur.
120. AK Modeli

AK modeli i¢sel bllyiime modellerinin en basit olamdir. Bu model Neoklasik Uretim
fonksiyonundan yararlanilarak olusturulmustur. AK modeli sermaye birikimi artarken
sermayenin getirisinin azalmayacagi varsayim Uzerine kurulmustur (BOZKURT, 2007,
s.74). Beseri sermayeyi de iceren Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade
edilebilir;

Y = AN'KT (1.46)

Daha Once de ifade edildigi gibi burada N emegi, K sermaye birikimini ifade
etmektedir. Esitlikteki A ise teknolojik bilgi birikimini ifade etmektedir. Bilgi birikiminin
is¢i basina sermayenin bir fonksiyonu oldugu varsayilmaktadir. Bu fonksiyon su sekilde
ifade edilmektedir (GARTNER, 2003, s.275; GYLFASON, 1999, s.135);

A = A*(K/N)” (1.47)

(1.44) no'lu esitlikteki A, Uretimde kullanilan sermayenin etkinligini ifade eden bir
sabittir. A*(K/N)” ifadesi (1.43) no'lu esitlikte A’min yerine konulursa ve alinan ifade
sadelestirildiginde asagidaki sonuca ulasilir;

Y = AK (1.48)

(1.48) no’'lu esitlikte elde edilen sonuca goére Uretim dizeyi Uretimde kullanmilan
sermaye miktarina ve sermayenin verimliligine baglidir. A sabit varsayildigindan,
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Uretimdeki degisim (AY = AAK) seklinde ifade edilebilecektir ve tretimdeki yiizde degisim
ile sermayedeki ylzde degisim birbirine esit (Y' = AY/Y = AK/K = K") olacaktir. Diger
yandan, (1.47) no’lu esitliginin her iki tarafinin logaritmasi ve farklar: alinirsa asagidaki
ifadeye ulasilir;

o* AAJA = a* (AK/K - AN/N) (1.49)

Buradan da teknolojinin gelisme hizi su sekilde ifade edilebilir;

q=K-N"=Y-N’ (1.50)

Solow biyime modelinde oldugu gibi burada da, tasarruflarin gelirin bir fonksiyonu
oldugu (S = sY), toplam yatirimlarin net yatinmlar ile yenileme yatirimlar: toplamindan
olustugu (I = AK + dK) kabul edilir. Bu iki esitlik birlestirildiginde asagidaki ifadeye
ulasilir;

sY = AK +dK (1.51)

(1.51) no'lu esitligin her iki tarafi K’ ya boltuniurse, sermaye birikiminde yizde degisim
elde edilir. Yukarida da ifade edildigi gibi A sabit oldugundan Uretim diizeyindeki
degismelerle sermaye stokundaki degismeler birbirine esittir (Y° = K’). Bu durumda
blylme oran asagidaki sekilde olacaktir;

Y =K' =AK/K =s*(Y/K) -d=sA-d (1.52)

121. Egitim Yoluyla icsellestirme

Beseri sermaye modelinde ekonomik biyumenin itici gicti olarak nifus artis1 veya
beseri sermaye birikimi kabul edilmistir. Model Cobb-Douglas tretim fonksiyonundan

hareketle agiklanmustir;

Y = ANKH (1.53)
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Burada, A Solow modelinde oldugu gibi teknolojik gelisme dizeyini gostermektedir.
Modelde teknoloji isci basina beseri sermaye birikimine veya ¢alisanlarin ortalama yetenek
diizeyine (h) bagl: oldugu dustinilmis ve asagidaki gibi ifade edilmistir;

A=h" (1.54)

O halde (1.53) no’lu esitlik asagidaki gibi ifade edilebilir;

Y = (hN)*K** (1.55)

Esitlikteki (hN) ifadesi toplam beseri sermaye birikimini gostermektedir. Lucas a gore
calisanlarin ortalama yetenek dizeyindeki artis, calisma dis1 kalan zamanin artmasina veya
calisma slresinin azalmasina baglidir. Calisma dis1 kalan zamanin egitime veya calisanin
kendisini gelistirmeye ayrilacagi varsayilmistir. Ortalama calisma siresinin (u) oldugu
disUnulirse, yetenek dizeyi ile calisma siresi arasindaki iliski asagidaki gibi ifade
edilebilir (DEMIR ve digerleri, 2007, s.29);

Ah/h=1-u (1.56)

Bu ssitlikten de anlasildigi gibi, calisma slresi azaldikgca ya da egitime ayrilan sire

arttikca is¢ci basina beseri sermaye veya ortalama yetenek dizeyindeki artis oram
yukselecektir. (1.55) no’lu esitliginin her iki tarafimin logaritmas: ve farklari alinirsa

asagidaki esitlige ulasilir;
Y =o*(N+ Ah/h) + (1-0)*K’ (157)

(1.56) no’'lu esitlik ve Solow modelindeki (K™ = Y") esitligi (1.57) no’'lu esitlikte
yerlerine konulursa blylme oranminin asagidaki ifadesi elde edilir;

Y =N+1-u (1.59)

Solow modelindeki (1.43) no’lu esitlikteki teknolojik gelisme hizi () burada egitime
ayrilan sire (1-u) seklinde ifade edilmistir. Teknoloji egitim sireci seklinde
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icsellestirilmistir. Esitlikten de anlasildig1 gibi egitime ayrilan sirenin artirilmasi biyime

oramnin yukselmesine neden olacaktir.

122. Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge) Yoluyla igsellestirme

Ar-Ge, Urlin, maddi sermaye ve Uretim sisteminde planli yenilik yapma faaliyetidir.
Yenilikgi firmalar verimliliklerini, Grin kalitesini, pazar paylarim ve karlarint artirmak
amaciyla Ar-Ge faaliyetinde bulunurlar (DEMIR ve digerleri, 2006, s.30). Uretimde
sermaye faktorinin olmadigini ve dretimin tamamimin emek faktori tarafindan
gerceklestirildigi varsayilsin. Mevcut emegin belirli bir (b) oraninin Ar-Ge faaliyetinde,
geriye kalanlarinin ise Uretimde calistig1 distndlsin. Bu durumda tretim iscilerin (1 — b)
kadar1 tarafindan gerceklestirilir ve Uretim fonksiyonu su sekilde ifade edilebilir
(GYLFASON, 1999, s.137);

Y=A(L-bN (1.59)

Ayrica, teknolojik gelisme yeni Uretilen bilgi oldugu varsayilarak asagidaki gibi
yazilabilir;

AA = BbNA (1.60)

Bu esitlikteki (B)'nin sabit bir katsayr oldugu dusunulirse, yeni bilginin Ar-Ge
sektoriinde calisan sayisina (bN) ve daha oOnceki bilgi dizeyine (A) bagli oldugu
varsayilmistir. Esitligin her iki tarafi (A)’ ya boltnurse bilgi birikimi artis oranina ulasilir;

AA/A = BbN (1.61)

(1.61) no'lu esitligi Ussel fonksiyon olarak su sekilde yazilabilir;

A = Ce®M (1.62)
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Burada (C) herhangi bir sabit sayidir. (1.62) no’lu esitligi (1.59) no’lu esitlikteki (A)
yerine konulup, olusan yeni denklemin logaritma ve farki alinirsa asagidaki blytme oran
elde edilir;

Y =BbN+N’ (1.63)

(1.63) no'lu esitlikte teknoloji Ar-Ge faaliyeti gergevesinde icsellestirilmistir. Elde
edilen sonuca gore, Ar-Ge sektoriinde calisan is¢i sayisinin artirilmast ekonomik biiytime
oranint yukseltir. Ayni zamanda, nufus artisi da bllytimeye neden olmaktadir.

13. Ekonomik Buyumenin Béelirleyicileri

Gunumuizde ulkelerin uzun donem ekonomik biyume performanslarinda 6nemli
farklhiliklar bulunmaktadhr. Ulkelerin uzun dénem biiyiime oranlar: arasindaki farkliliklar
ekonomik buyumenin belirleyicileri tarafindan agiklamir. Ampirik calismalarda farkl:
Ulkeler veya ulke gruplart icin ekonomik blytmenin belirleyicileri ve bunlarin buytmeyi
nasil etkiledikleri ortaya konulmaya calisiimaktadir. Literatlrde, ekonomik blylimenin

belirleyicileri genelde bes grup olarak agiklanmaktadir. Bunlar;

1) Ekonomik faktorler,

2) Demografik faktorler,

3) Teknolojik gelisme,

4) Doga kaynaklar, cografyave iklim,
5) Siyasi, sosyal ve kilttrel faktorlerdir.

Y ukarida ifade edilen faktorler birbirinden ve daha onceki dizeylerinden bagimsiz
degildirler. Ornegin herhangi bir lilkedeki siyasi istikrar durumu bilyiimenin ekonomik
belirleyicilerini de etkiler. Ya da daha onceki yillarda tlkede saglanan hizli teknolojik
gelisme gelecek teknolojik gelismeler icin zemin hazirlamaktadr.
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130. Ekonomik Belirleyiciler

Makroekonomik istikrar, sermaye birikimi, dis ticaret gelismeleri ve yapisal donustim
reformlart  buyimenin ekonomik belirleyicileri bashiginda toplanabilir. Ekonomik
Ozelliklere sahip bu belirleyiciler asagida sirasiyla agiklanmustir.

1300. M akr oekonomik istikrar

Bitce agig1, enflasyon ve para arz1 gibi degiskenler blyime analizlerinde kullanilan
makroekonomik istikrar gostergeleridir. Kamu harcamalarinin bulylme tizerinde dogrudan
ve Ozel sektor yatirimlar: Uzerinde dolayli etkileri vardir. Kamu gelirlerinin kaynagi
genellikle vergilerdir. Ekonometrik calismalarda mali istikrar gosterges olarak bitce
aciklarinin yam sira kamu harcamalart ve vergi oranlari da kullamlmaktadir. Kamu
harcamalarinin  karsilanmast igin  6zel sektdr vergilerinin - artinlmasi, 6zel sektor
yatinmlarim olumsuz yonde etkilemektedir. Dislama etkisi olarak da adlandirilan bu
durum ekonomide etkinlik kaybina neden olmakta ve biyumeyi olumsuz yonde
etkilemektedir.

Yukarida da ifade edildigi gibi biitce agiginda yasanan artis 6zel sektor yatirimlar:
Uzerinde dislama etkisi gosterir. Bu agigin emisyon yoluyla karsilanmas: fiyatlar genel
diizeyinin yukselmesine neden olmaktadir. Enflasyonist ortamda 6zel sektériin Uretken
yatinnmlarim veya fiziki sermaye birikimindeki artis1 olumsuz yonde etkileyerek ekonomik

bliytimeye azaltici etki yapmaktadir.

Y Uksek ve degisken oranli enflasyon, ekonomide belirsizligin artmasina ve etkinligin
azalmasina neden olmaktadir. Enflasyon oraninin yiksek ve degisken olmasi durumunda
bireyler ellerinde mimkin oldugu kadar az para tutacaklar. Parasal varliklarim enflasyona
kars1 korumak icin blytk birikimler yapmayacaklardir. Parasal varliklarim reel varliklara
cevireceklerdir. Bu da, bireylerin biyluk Oretken yatinmlart gergeklestirmelerini
engelleyecektir. Ayrica bireyler gerektigi zaman reel varliklarini, hizli sekilde yapacaklar:
yatirim igin nakit varliga donustiremeyeceklerdir. Bu durum ekonomide etkinlik kaybina
neden olacak, biytimeyi de olumsuz yonde etkileyecektir (GY LFASON, 1999, s.90).
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Enflasyon oraninin distik ve istikrarli olmasi daha az fiyat hareketliligi anlamina gelir.
Belirsizligin azalmasi, girisimcinin uzun vadeli karli yatirimlar yapmasint kolaylastirir.
Fiyatlarin istikrarli oldugu donemlerde girisimciler uzun vadeli Gretken yatirimlara daha
kolay karar verebilmektedirler. Dolayisiyla distik ve istikrarli enflasyon fiziki sermaye
birikimi Gizerinde olumlu etkiye sahip olmaktadir.

YUksek enflasyon ve bitce aciklarimn biyume Uzerindeki olumsuz etkisi, gecis
ekonomileri ile ilgili yapilan birgok calismada da dogrulanmaktadir. Bunlara 6rnek olarak
Fischer ve digerleri (1996a, 1996b ve 1998), Hernandez-Cata (1997), Christoffersen ve
Doyle (1998), Havrylyshyn ve digerleri (1998), Havrylyshyn ve van Rooden (2000),
Falcetti ve digerleri (2000), Gillman ve Harris (2004), Mickiewicz (2005) ve Nath (2005)
calisgmalar1 6rnek gosterilebilir. Berg ve digerleri (1999) calismasinda ise enflasyon ve
bitce acig1 degiskenlerinin blytme Uzerindeki etkilerinin cok dusik dizeyde oldugu
bulunmustur. Segura-Ubiergo ve digerleri (2006) calismasinda biitce agigi ile bluyume
arasinda bir iliski bulunamamistir. Grigorian ve Martinez (2000) g¢aligmasinin tahmin
sonuclarina gore ise bitce acigi ve enflasyon orani blylme oramim etkilememektedir.
Bunlarin yam sira Christoffersen ve Doyle (1998), calismasinda enflasyon oraninin
%13’ Uin Uzerinde olmasi durumunda biyimeyi olumsuz yonde etkiledigi seklinde bulgular
elde etmiglerdir.

Ekonomik biyime hizimin yUkseltilmesi, kuskusuz para politikasinin hedeflerinden
biridir. Bu nedenle faiz oranlar1 ve parasal buyuklikler biyumenin belirleyicileri arasinda
yer airlar. Para arzimin kontrolsiiz sekilde artirilmasi, ekonomide istikrarsizliga neden
olmaktadir. Bu paranin miktar teorisi ile dogrulanmaktadir. Miktar teorisine gére para
arzindaki artis fiyatlar genel diizeyini yikseltmektedir. Fiyatlar genel diizeyinin yikselmesi
de faiz oranlarinin yikselmesine ve yatirnmlarin azalmasina neden olacaktir. Dolayisiyla
para arzimin kontrolstiz bir sekilde artirilmasi makroekonomik istikrarsizliga ve ekonomik

blylmenin yavaslamasina neden olacaktir.

1301. Sermaye Birikimi ve Y atirimlar

Ekonomik buydmenin diger bir belirleyicisi sermaye birikimidir. Herhangi bir
ekonomide belirli bir dénemde elde edilen ulusal gelirin bir kismu tasarruf edilmektedir.
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Tek basina tasarruf orammin yiksekligi ekonomik biylme icin yeterli degildir. Yapilan
tasarruflarin  Uretken yatinmlara donUstardlmesi  gereklidir. Yeni yatirimlar Gretime
makine, techizatin ilave edilmesi veya yeni bir fabrikamin kurulmasi seklinde fiziki
sermaye birikiminde artis anlamina gelmektedir. Yeni yatirimlar ekonomide Uretim
kapasitesinin ve Uretim diizeyinin artmasina neden olmaktadr.

Harrod-Domar modelinde de belirtildigi gibi yatinmlarin iki etkisi vardir. Bunlar
ekonominin toplam talep ve toplam arz yonleri ile ilgili etkilerdir. Yatrimlar
gerceklestirilirken, 6rnegin bir fabrika kurulurken yapilan harcamalar ¢carpan mekanizmasi
yoluyla ekonomide bir gelir artisina neden olurlar. Yatirim tamamlandiktan sonra, yani
fabrikamn Uretime baslamasiyla ekonominin 0Oretim kapasitesinde artis meydana
gelmektedir. Ampirik calismalarda toplam yatirimlarin yan sira, siklikla dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik bilyime tizerindeki etkisinin de arastirildigina rastlanilmaktadir.

1302. Uludararas Ticaret, Disa Aciklik ve Dis Bor¢

Iktisat teorisine gore uluslararas: ticaret Ulkelerin karsilastrmali Ustiinliklerden
yararlanmalarina neden olmaktadir. Ayrica, dis ticaretin serbest olmasi durumunda
isletmelerin  varliklarim sirdurebilmeleri  yabanct firmalarla rekabet edebilmelerini
gerektirmektedir. Rekabetin artmasi ekonomide etkinlik ve verimlilik artisina neden
olmaktadir. Aym zamanda Ulkeler arasinda ticaretin serbest olmasi teknoloji transferini ve
uretim bilgisinin yayilmasini kolaylastirmaktadir. Dolayisiyla dig ticaret hacminde veya
Ulkelerin disa aciklik oranlarinda artisin ekonomik biyumeyi pozitif yonde etkilemesi
beklenir. Dis ticaret agigindaki veya disa agiklik oranindaki artisin biyume etkisi ise
pozitif veya negatif olabilir. Eger dis ticaret agig1 teknoloji veya yatirim mallar
ithalatindan kaynaklaniyor ise bu durumda biyime olumsuz etkilenmeyebilir. Clnkd bu
sekilde ortaya cikan ithalat artis1 ekonomide etkinlik artisina veya Uretim kapasitesinde
artisa neden olacaktir. Gegis ekonomileri ile ilgili yapilan ampirik calismalarda da dis
ticaretin buyumeye artirict yonde etki ettigi bulunmustur. Bu calismalara drnek olarak
Havrylyshyn ve digerleri (1998), Nath (2005) ve Iradian (2007a) ¢alismalar1 gosterilebilir.

Gelir dizeyinin dusik olmasi tasarruflarin ve dolayisiyla sermaye birikimin ve
yatinmlarin da yetersiz olmasina neden olmaktadir. Gerekli fiziki sermaye yatirimlarinin
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yapilmamast Uretim artistnin ve biyumenin gerceklestirilememesine neden olmaktadir.
Genellikle az gelismis Ulkelerin karsilastigi bu sorun yoksulluk kisir dénglsi olarak
adlandirilir (SAMUELSON-NORDHAUS, 2001, s.252). Tasarruflar yetersiz oldugundan
az gelismis tlkeler belli bir bilyume hizint yakalamak ve gerekli gordikleri yatirim oranini
gerceklestirmek icin dis borclanmaya giderler. Uretim artisinin saglanmasi icin borglanma
yoluyla saglanan kaynaklarin belirlenen Uretken yatirimlara dontstirilmesi gereklidir. Bu
nedenle dis borglanmanin ekonomik blytime Uzerindeki etkisi pozitif olabilecektir. Ayrica
saglanan dis kaynak dis bor¢ miktarim artiracaktir. Bu da, gelecek donemlerde ekonomik
blyUmeyi negatif yonde etkileyecektir.

Gegis ekonomileri ile ilgili yapilan caligmalardan Abed ve Davoodi (2000)
calismasinda baslangic yilindaki yiiksek dis bor¢ GSYIH oramnin yuksek biitce agigina
neden oldugu ve biyime denkleminde de bitge agiklarinin ekonomik blytimeyi olumsuz
etkiledigi seklinde bulgular elde edilmistir.

1303. Yapisal Donusim Reformlary

Ozellikle gecis ekonomileri ile ilgili yapilan ampirik calismalarda yapisal doniisim
reformlart ekonomik biyumenin en dnemli belirleyicilerinden biri olarak kullamlmustir.
Verimsiz devlet isletmelerinin 6zellestirilmesi, fiyatlarin serbestlestirilmesi, dis ticaret ve
kambiyo rejiminin serbestlestirilmesi, rekabet politikasi, bankacilik reformu ve faiz

oranlarinin serbestlestirilmesi yapisal donistim reformlarina 6rnek gosterilebilir.

Y apisal dontisum reformlarimn ekonomik biylime tzerindeki etkileri iki sekilde ortaya
¢cikmaktadir. Bunlardan ilki, kaynaklarin yeniden dagilimi sonucu olugmaktadir. Verimsiz
sektordeki kaynaklar 6zellestirmeler ve liberallestirmeler yoluyla daha dinamik ve verimli
sektorlere aktariimaktadir. Yapisal donisum reformlarinin diger etkisi ise Uretimin veya
ticaretin yeniden organizasyonu ile ortaya ¢cikmaktadir. Y abanci ve yerli diger isletmelerle
rekabet edebilmek igin daha etkili isletme yonetiminin saglanmasi ve yeni teknolojilerinin
kullanimasi ilave verimlilik artisina neden olmaktadir (GY LFASON, 1999, s.83-86).

Gegis ekonomileri ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalarda ¢ogunlukla yapisal dontsim
reformlarinin gosterges olarak EBRD’nin gecis ekonomileri igin yayinlachgir reform
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istatistikleri kullamlmaktadir. Bu calismalarda yapisal reformlarin ekonomik biyime
Uzerinde, teoride Ongorulen pozitif etki dogrulanmaktadir. Selowsky ve Martin (1997), De
Melo ve digerleri (1997), Christoffersen ve Doyle (1998), Berg ve digerleri (1999), Wolf
(1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Fidrmuc (2001), Mervar (2002), Chubrik
(2004), Mickiewicz (2005), Falcetti ve digerleri (2005), Staehr (2005) ve Iradian (2007a)

calismalar1 buna 6rnek verilebilir.

131. Demografik Faktorler (Nifus)

Nufus degisimine baglh olarak aktif isglcinde meydana gelen degisim ekonomik
blytmenin temel belirleyicilerinden biridir. NUfus artisimin yam sira niifusun geng veya
yasli olmasi, egitim diizeyi, saglik kosullari, cinsiyet yapisi ve etnik yapisi da blyime igin
onemlidir. Ndfusun gen¢ olmasi yani toplam nifus icinde aktif nifus oranimin ytiksek
olmasi daha fazla isgiici anlamina gelmektedir. Nufusun egitilmis, saglikli ve iskolunun
gerektirdigi teknik bilgi ve beceriye sahip olmasi da Uretim verimliligini artiran bir
faktordir. Bu noktada beseri sermaye kavrami Onem kazanmaktadir. Beseri sermaye,
calisanlarin bilgi beceri ve yetenek diizeylerini ifade eder. Beseri sermayede artis Uretimin

etkinligini ve verimliligini artiracagindan bllyiimeye neden olacaktir.

Azgelismis Ulkeler ekonomik blylmeyi gerceklestirmeleri icin gerekli teknoloji ve
fiziki sermayeyi baska Ulkelerden ithal edebilirler. Ancak, Ulkede yeterli bilgi ve beceriye
sahip egitilmis, saglikli nifusun olmasi gerekir. Bu nedenle beseri sermaye ekonomik
biyumenin en 6nemli belirleyicilerindendir. I¢sel biiyiime modellerinden olan beseri
sermaye modelinde de ekonomik biytmenin itici glct nifus artis1 veya beseri sermaye
birikimi kabul edilmistir.

Hizl1 nufus artis1 azgelismis Ulkeler icin ise bir sorun olusturmaktadir. Nifus hizli bir
sekilde artarken, bu hizl1 artis icin gerekli olan egitim, saglik, sosyal ve diger harcamalar
yapilamamaktadir. Sonugta bu Ulkelerin sahip olduklar: beseri sermaye kalitesi daha da
disebilmektedir. Bunun yanm sira gelir dizeyinin distk olmast nedeniyle az gelismis
Ulkelerden gelismis Ulkelere dogru beyin goci yasanmaktadir. O halde nifus artis hizinin
yan sira nifusun egitim dizeyi, sagligi, sosyal standartlarr da ekonomik biylimenin
gerceklestirilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.
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132. Teknolojik Gelisme

Ekonomik blytmenin gergeklestirilmesi igin sermaye birikiminde artisa veya yeni
yatirimlara ihtiyag oldugu agiktir. Uretim artis1 bu sekilde ekonominin Uretim kapasitesi
artinlarak gergeklestirilebilecegi gibi Uretim etkinligi veya verimlililigi artirilarak da
gerceklestirilebilir. Uretimde verimligin artmasi ise teknolojik gelisme anlamina
gelmektedir. Solow modelinde is¢i basina Uretim artisimin nedeni teknolojik gelismedir.
Teknolojik gelismenin saglanmast icin ise Ar-Ge faaliyetlerinin artirilmasi, bilimsel
calismalarin  desteklenmesi, buluslarin  yasalarla korunmasi ve egitim kalitesinin
yukseltilmesi gerekir.

Teknolojik gelisme genellikle Uretimde emek tasarrufu saglayan yenilik anlaminda
kullanilmaktadir. Bu sekilde Uretim daha az emekle gergeklestirilmekte veya emek dahil
mevcut Uretim kaynaklar: daha etkin sekilde kullamlimaktadir. Sonugta Uretim verimliligi
artmaktadir. Ayni miktardaki Uretim girdisiyle daha fazla ¢ikti saglanabilmektedir. Diger
yandan teknolojik gelisme daha ©nce ekonomide olmayan Uretim dallarimin ortaya
cikmasina da neden olabilmektedir. Bu nedenle daha yiiksek oranda teknolojik ilerlemenin
saglanmasi daha yiksek oranli ekonomik bilytimeye neden olabilir.

133. Dogal K aynaklar, Cografya ve iklim

Doga kaynak zenginligi, Ulke cografyasimn ve iklim kosullarimn cesitli Gretim
faaliyetlerine elverigliligi ekonomik buylimenin onemli belirleyicilerindendir. Demir
madeni bulunmayan bir Ulkede demir gelik sanayisinin, denizi olmayan Ulkede gemi
sanayisinin veya balikciligin, ya da arazi ve iklimi tarima elverisli olmayan bir Glkede
tarimin gelismesi mumkin degildir. Iklim kosullar1 tarimsal Uretimin yam sira insan
sagligini da etkilemektedir. Bu nedenle daha zengin dogal kaynaklara, elverisli cografya ve
iklim kosullarina sahip Ulkelerin daha yiksek bilyime oranlarina sahip olmasi beklenir.
Ama dinya cografyasina baktigimiz zaman kit dogal kaynakli gelismis Ulkeleri de
gbrmemiz mumkundur. Bu nedenle sadece dogal kaynak zenginligi ekonomik blytimeicin
yeterli kosul degildir. Ama zengin dogal kaynaklara sahip Ulkelerin diger tlkelere oranla
yabanci sermayeyi daha kolay cekerek tasarruf yetersizliklerini giderebilmeleri

mumkinddir.
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134. Siyas, Sosyal veK ulturel Faktorler

Ulkelerin sahip olduklar: siyasi, sosyal ve Killtiirel 6zellikler de ekonomik biiyiimenin
belirleyicileri arasinda yer alirlar. Siyasi istikrarsizliklarin, etnik catismalarin ve savaslarin
ekonomik bilytmeyi olumsuz yonde etkilemesi dogaldir. Bunun yan sira tlkedeki siyasi
kurumlarin ve mekanizmalarin ¢alistyor olmasi yani devletcilik geleneginin yerlesmis
olmasi da 6nemli siyasi 6zelliklerdendir. Gegis ekonomileri ileilgili yapilan ¢alismalardan
De Melo ve digerleri (1997) calismasinda Ulkelerin sosyalist donem éncesinde bagimsiz
devlet olup olmama 6zelligi baslangi¢ kosulu degiskenlerinden biri gibi dikkate alinmstir.
Bunun yam sira bircok calismada Freedom Hause ve The Heritage Foundation gibi
kuruluslarin yayinladigi demokrasi, siyasi ve sivil Ozguarlukler, hukukun dstunligi ve
yolsuzluk endeksi gibi kurumsal gostergeler Ulkelerin siyasi Ozelliklerinin  blyime
Uzerinde etkisini 6lgmek icin kullamlmstir. Yapilan calismalarda savaslarin, etnik ve
bolgesel gerginliklerin  ekonomik biyimeyi olumsuz yonde etkiledigi bulunurken,
demokratiklesme, siyasi Ozgurlikler, hukukun Ostinligl gibi kurumsal degiskenlerin
blylUme Uzerindeki etkisi hala tartismalidir.

Genellikle bati1 ve Hirigtiyan toplumlarinin yeniliklere daha agik, dogu ve Islam
toplumlarinin ise aligkanliklarina daha gok bagli olduklar: distinilmektedir. Buna Osmanli
devletine matbaanmin batidan yaklasik olarak 200 yil sonra geldigini 6rnek gosterilebilir.
Hic suphesiz yenilikleri kabul etmeyen eski geleneksel Uretim sekillerine bagli toplumlarda
ekonomik biyumenin gergeklestirilmesi ¢ok daha zordur.



IKiNCi BOLUM

2. BDT GECIS EKONOMILERININ MERKEZI PLANLI DONEM SONRASI

EKONOMiK BUYUME SEYIiRLERI

Bu bdlimde, Sovyetler Birligi’'nin dagilmasindan sonraki donemde 12 BDT gegis
ekonomisinin bilyiime performanslar: incelenmistir. Once, ilkeler arasinda farkliliklar
gostermekle beraber, gecis siirecinin baslangicindan itibaren 1990’ 11 yillarin ikinci yarisina
kadar devam eden GSYIH disusleri Gizerinde durulmustur. Ardindan, resesyon sonrasi
dénemde Uretim diizeyinde yasanan siirekli ve nispeten yuksek oranli artiglar incelenmis ve
Ulkeler arasindaki farkliliklarin nedenleri tizerinde durulmustur. Son olarak, GSYIH'nin

tarim, sanayi ve ayrica 6zel sektor paylarimin nasil degistigi incelenmistir.

20. BDT Gegis Ekonomilerinde Durgunluk Dénemi

Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan sonra 1991 yilinda bagimsizliklarim ilan eden
BDT Ulkeleri, gecis doneminin baslangicinda Uretim dizeylerinde 6nemli dustsler
yasamuslardir. “Gegis donemi durgunlugu” olarak da adlandirilan bu durum 1990’1 yillarin
ikinci yarisina kadar devam etmistir. 1930-1934 yillar1 arasinda bati Ulkelerinde yasanan
blylk depresyon ile karsilastirildiginda, gecis donemi durgunlugu daha derin ve daha uzun
sureli olmustur. Bliytk depresyon Fransa, Almanya, Ingiltere ve ABD’ de, sirasiyla 3, 3, 2
ve 4 yil sirmiistir. Uretim diizeyinde kuimiilatif diisiis ise, sirasiyla %11, %16, %6 ve %27
olmustur. Oysa ki, BDT gecis ekonomilerinde durgunluk dénemi ortalama 6.5 yil, Uretim
disUst ise ortalama %50 oraninda olmustur (WORLD BANK, 2002, s.3-5).

Ayrica, piyasa ekonomisine gegisin ilk yillarinda tretim diizeyinde yasanan bu dusus,
BDT gecis ekonomilerinde MDA lkeleri ve Baltik cumhuriyetlerine oranla daha uzun

sireli ve daha yiksek oranlarda olmustur. Dinya Bankasi hesaplamalarina gore MDA ve



Baltik Ulkelerinde ortalama durgunluk dénemi 3.8 yil, Uretimde kimulatif dists ise %22.6
oramnda olmustur (WORLD BANK, 2002, s.5). Uretim diizeyinde yasanan bu diisis tilke
gruplar1 arasinda farklilik gosterdigi gibi, grup dahilindeki Ulkeler arasinda da onemli
farkliliklar gostermektedir.

BDT Uulkelerinin ekonomik blytme seyirlerini incelemeden once, 0Ozellikle gecis
déneminin ilk yillarina ait verilerin guvenilirligi ile ilgili birgok sUphenin oldugunu
belirtmek gerekir. Gegis ekonomilerinde bu yillarda, serbest piyasa ekonomisine dogru ¢ok
hizli bir gecis yasanmistir. Kamu sektort kicgulurken, 6zel sektor hizli bir sekilde
blyUumustdr. Bu degisimle birlikte, gecis donemi baslangicinda BD T’ un birgok tlkesinde
savaslar, etnik gerginlikler ve siyasi buhranlar yasanmistir. Merkezi planlarin ortadan
kalkmalarindan dolay1 kamu sektorinde Uretim dizeyi ile ilgili istatistik kayitlarinda
dogruluk oram gegis 6ncesi yillara gore daha yiksek olmasi beklenmektedir. Fakat hizli
sekilde bilyiiyen 6zel sektorde bu tam tersinedir. Ozel sektoriin ok hizli biyiimesi, devlet
kontroltniin yetersiz diizeyde olusu, vergiden kaginmak amaciyla tretimin bildirilmemesi
veya eksik bildirilmesi gibi birgok nedenden dolay1 gegis doneminin ilk yillarinda 6zel
sektor Uretim dizeyi ve Ulkenin genel Uretim dizeyine iliskin istatistikler gergeklesen
Uretim duzeyinin altindadir. Rusya, Ukrayna ve Beyaz Rusya disindaki diger BDT
tlkelerinde gerceklesen ve kaydedilen GSYIH degerleri arasindaki farkin daha da yiiksek
oldugu dustunilmektedir.

Tablo 1'de BDT gegis ekonomilerinin 1990-2006 yillarindaki GSYIH degisim oranlar:
verilmistir. Tablo 2'de gecis donemi baslangicinda Ulkelerin Uretim dizeylerinde dusis
yasadiklar: ardisik yil sayilari, ekonomik kiigtilme doneminde GSYIH diizeyinde yasanan
komulatif disUs ve gecis donemi baslangicina oranla 2006 yil1 Gretim diizeyleri verilmistir.
Bu degerlerin hesaplanilmasinda Tablo 1'den yararlamlmustir. Grafik 1'de ise 1989 yil
100 kabul edilerek 12 BDT ulkesinin GSYiH seyirleri verilmistir.

Tablo 1 ve Grafik 1'den de goruldigl gibi, 1990 yilina gelindiginde Orta Asya’ daki
Kirgizistan, Ozbekistan ve Turkmenistan hari¢ diger ulkelerin tamaminda GSYIH bir
Oonceki yila oranla kiculmustar. 1991-1993 yillar1 arasinda ise 12 BDT (Ulkesinin

tamaminda Uretim dizeyi dismUstdr.
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Tablo: 1

BDT Ulkelerinde Bir Onceki Yila Gére GSYIH’ da Y (izde Degisim

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Azerbaycan | -11.7 | 0.7 |-22.6 | -23.1|-19.7 | -11.8 | 0.8 6.0 | 100 | 110 | 6.2 6.5 81 | 104 | 10.2 | 264 | 345

BeyazRusya | -30 | 1.2 | -96 | -76 | -11.7|-104 | 28 | 114 | 84 3.3 5.8 4.7 5.0 70 | 114 | 94 9.9

Ermenistan | -7.4 | 11.7 | -41.8 | -88 | 54 6.9 5.9 3.3 7.3 3.3 5.9 96 | 132 | 139 | 101 | 140 | 134

Gurcistan -124 | 206 | -448 | -254 | -114 | 24 | 105 | 106 | 29 3.0 19 4.7 55 | 111 | 59 9.6 9.4

Kazakistan -04 | 110 | -53 | 92 |-126| -82 | 05 17 | -19 | 27 98 | 135 | 938 9.2 9.4 9.7 | 10.6

Kirgizistan 5.7 79 |-139|-155|-201| 54 | 71 9.9 21 3.7 5.4 5.3 0.0 7.0 70 | 02 | 27

Moldavya -24 | 175 | -295| -1.2 | -309| -14 | -59 | 16 | -65 | -34 | 21 6.1 7.8 6.6 7.3 7.1 4.0

Ozbekistan 1.6 05 |-111| -23 | 42 | -09 | 16 2.5 4.3 4.3 3.8 4.1 4.0 4.2 7.7 7.0 7.3

Rusya -30 | 50 |-148| 87 |-127| ‘40 | -36 | 14 | -53 | 64 | 100 | 51 4.7 7.3 7.1 6.4 6.7

Tacikistan -16 | 71 | -290|-11.0 | -189 | -125 | -44 | 17 5.3 3.7 83 | 102 | 91 | 102 | 106 | 6.9 7.6

Tdrkmenistan | 2.0 47 | -53 |-100|-173| -7.2 | -6.7 | -11.3| 6.7 | 165 | 186 | 204 | 158 | 17.1 | 17.2 | 9.6 9.0

Ukrayna -40 | 106 | -9.7 | -142 | -229 | -122 | -100| -830 | -1.9 | -0.2 | 5.9 9.2 5.2 96 | 121 | 26 7.1

Kaynak: EBRD, Transition Report, 2001-2007
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Gecis donemi durgunlugunu en kisa siirede atlatan Ulke Ermenistan’ dir. Ekonominin
surekli kuctlmesi bu tlkede 4 yil sirmusttr. 1994 yilindan itibaren Ermenistan, sirekli
olarak buyimiistir. Uretim diizeyinde siirekli kiiciilme doéneminin diger tlkelere oranla
kisa sirmesine karsin, 1992 yilinda ekonomik kictlmenin %41.8 gibi yiksek oranda
gerceklesmesi bu Ulkede kimulatif kiictlme oramnin %56.6 olmasinda etkili olmustur.

Gecis donemi durgunlugunun en uzun sirdig Glke ise Ukrayna' dir. Ukrayna, eski SB
cumhuriyetleri icinde nispeten daha gicll bir sanayiye sahip tlkelerden biridir. Ayrica, 47
milyon ve egitim dizeyi yiksek nifusuyla Rusya dan sonra bolgenin ikinci en kalabalik
Ulkesidir. Genis bir yUzolciimiine de sahip olan Ukrayna, 1990-1999 vyillar1 arasinda
sirekli kigulmastur. Bu tlke, 1999 yili itibartyla 1989 yil1 ile karsilastirildiginda kiimul atif
olarak %61.53 oraninda kigulmustir.

Tablo: 2

Gegis Donemi Durgunlugu ve 2006 Yih icin GSYIH (1989=100)

Olkdler Uretimin distugtl | Kiumlatif olarak dretim | 2006 yili reel GSYIH
ardisik yil sayisi dusUst (%) (1989=100)
Azerbaycan 6 63.06 121.94
Beyaz Rusya 6 36.67 135.37
Ermenistan 4 56.60 126.30
Gurcistan 5 74.63 53.45
Kazakistan 6 38.84 124.90
Kirgizistan 5 49.41 86.90
Moldavya 7 64.04 49.09
Ozbekistan 5 17.95 136.73
Rusya 7 42.09 93.44
Tacikistan 7 60.73 79.60
Tdrkmenistan 7 48.41 177.33
Ukrayna 10 61.53 63.19
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Grafik: 1
BDT Gegis Ekonomilerinde GSYIH Artisi (1989 = 100)
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—— Azerbaycan —— Beyaz Rusya
—=— Ermenistan —— Glrcistan
—— Kazakistan  —+— Kirgizistan
—=— Moldova —o— QOzbekistan
—— Rusya —— Tacikistan
—— Turkmenistan —— Ukrayna

Kaynak: EBRD, Transition Report, 2001-2007 GSYiH artis1 verilerinden yararlanilarak gizilmistir.

Durgunluk déneminde Ukrayna min yam sira Azerbaycan, Gircistan, Moldavya ve
Tacikistan ekonomilerinde de Uretim dizeyinde yasanan kiimtlatif disis %60’ dan yiksek
olmustur. Gurcistan’da 6zellikle 1991-1993 yillar: arasinda GSYIH diizeyindeki duists
archsik olarak cok yilksek oranlarda seyretmistir. GSYIH diizeyinde yasanan bu disUs,
sirastyla %20.6, %44.8 ve %25.4 oranlarinda gerceklesmis ve Uretimdeki kimalatif dists
oramnmn %74.63 gibi yiuksek degerde olmasina neden olmustur.

Azerbaycan, Ermenistan, Gurcistan, Moldavya ve Tacikistan'in diger ortak bir 6zelligi,
gecis donemi baslangicinda bu Ulkelerde yasanan savaslar veya etnik gerginliklerdir.
1991-1994 yillar1 arasinda Azerbaycan ile Ermenistan arasinda yasanan savas, bu tlkelerin
Uretim dlzeylerini olumsuz yonde etkilemistir. Moldavya da ise, 1991-1992 yillarinda
Moldavyalilarla Slav azinlik arasinda etnik gerginlikler yasanmistir. Bunun yan sira




38

Moldavya, BDT Ulkeleri icinde siyasi istikrarsizligin ve iktidar degisikliginin en sik
yasandigi Ulkedir. Gurcistan'in Osetya bolgesindeki etnik gerginlikler 1989-1999,
Tacikistan'da ise 1990-1999 yillar1 arasinda devam etmistir. Gegis dénemi durgunlugunun
en etkili oldugu tlkelerin aym zamanda savaslarin ve etnik catismalarin yasanchg: Glkeler
oldugu Tablo 1, Tablo 2 ve Grafik 1’ den de anlasilmaktadir.

BDT ulkelerinden Ozbekistan da ise, resesyon dénemi diger llkelere oranla gok daha
hafif yasanmustir. Ozbekistan, diger BDT ulkeleri ile karsilastirilchginda 25 milyonluk
nifusu, zengin altin rezervieri ve dunyanin en fazla pamuk Ureten Ulkelerinden birisi
olmakla farklilik gosterir. Buna ilave olarak petrol ve dogalgaz rezervleri de mevcuttur.
Ozbekistan’ da gegis donemi durgunlugu nispeten kisa ve diisik oranlarda seyretmistir. Bu
donem 5 yil olmakla beraber, Uretim dizeyinde en yiksek dists 1992 yilinda %11.1
olmustur. Durgunluk doneminde kiimulatif kictulme ise, %17.95 oramnda gerceklesmistir.
Ozbekistan'da gegis donemi durgunlugunun, diger BDT (ilkelerine nispeten hafif
olmasinda pamuk ve altin ihracatimin etkili oldugu distuntlmektedir. SB cumhuriyetlerinin,
gecmis SB politikalarinin sonucu olarak birbirine ekonomik yonden gl sekilde bagimli
olduklar1 bilinmektedir. SB’nin siyasi ¢okis, tye Ulkeler arasinda ekonomik iliskilerin de
¢cokmesine neden olmustur. SB iginde varolan bu ekonomik entegrasyonun ¢okusu, tlkeleri
sahip olduklar1 ihrag mallarina yeni pazarlar bulmaya yonlendirmistir. Gegis donemi
baslangicinda, Ozbekistan’ in sahip oldugu ihrag Uriinlering; 6zellikle pamuk ve altina daha
kolay yeni pazarlar bulabildigi diistiniilmektedir. Bunun sonucunda da, Ozbekistan GSY iH
duzeyindeki diusus diger BDT ulkelerinde oldugu gibi yiksek olmamustir.

Gecis donemi baslangicinda, Gretim dizeyindeki dusUslerin nispeten keskin olmadigi
diger bir Ulke de Beyaz Rusya dir. SB doneminde, Ukrayna ve Rusya da oldugu gibi
Beyaz Rusya’da da sanayilesme dizeyi yuksektir. Yiksek dizeyde egitimli nufusun
sehirlesme orani da %70 gibi oldukca yUksektir. Beyaz Rusya sanayisi buyUk olctide ithal
hammadde ve enerji kaynaklarina dayamr. Makine ve petrol-kimya sanayi, Beyaz Rusya
sanayisinin onemli dallaridir. Beyaz Rusya da gegis donemi durgunlugu 1996 yilina kadar;
6 yil gibi uzun bir stire sirmustir. Bu donemde GSY1H duizeyinde gerceklesen kimdilatif
dusus, %36.67 oramnda gergeklesmistir.
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150 milyona yakin iyi egitilmis nifusu, genis yuzolcimi, zengin yeralti ve yertsti
doga kaynaklari ile BDT nun en bilyik ekonomisine sahip olan Rusya ekonomisi de,
1990-1996 yillar1 arasinda strekli kuclmtsttr. Rusya mn gecis donemi baslangicindaki
donemde kimilatif ekonomik kiiciilme orani, Ozbekistan ve Beyaz Rusya dan sonra
Uglinct siradadir. Bu donemde Rusya' da Uretim diizeyinde gergeklesen kimulatif kugtlme
oram %42.09'dir. Fakat 1997 yilinda %1.4’lUk biyumeden sonra, 1998 yilinda ortaya
cikan mali kriz sonucunda Rusya GSY IH’s1 6nceki yila oranla %5.8 oramnda azal mistir.

Tablo 1, Tablo 2 ve Grafik 1'den de anlasildigi gibi, 1992 yilinda Azerbaycan,
Ermenistan ve Gurcistan’'da ve 1994 yilinda Moldavya'da GSYiH diizeyinde yasanan
keskin dusuUsler, bu Ulkelerde gecis donemi durgunlugunun daha derin olmasina neden
olmustur. Ozbekistan ve Beyaz Rusya'da ise Uretim diizeyindeki distslerin kugiik
oranlarda gerceklesmesi, gecis donemi durgunlugunun daha hafif olmasina neden

olmustur.

Yillar itibariyla karsilastirma yapildiginda ise, BDT gecis ekonomileri icin en olumsuz
yil 1992 yilichr. 1991-1993 yillarinda 12 Glkenin tamaminda GSYIH azalmistir. 1994
yilinda Ermenistan, 1995 yilinda ise Ermenistan ve Gurcistan hari¢ tim tlke ekonomileri

kuculmasgtar.

Gorulmektedir ki, gecis donemi baslangicinda Ulkelerin Uretim dizeylerinde yasanan
disUsler Ulkeler arasinda farklilik gostermektedir. MDA ve Baltik Ulkeleri ile
karsilastirildiginda, BDT ulkelerinin gecis donemi baslangic  kosullarinin, nispeten
birbirine yakin oldugu dustintlirse dlkelerin bliyume performanslart arasindaki  bu
farkliliklar uygulanan yapisal reform politikalarina, makroekonomik istikrar politikalarina,
Ulkelerin gecis donemi baslangicinda yasadiklarr savaslara, etnik gerginliklere ve siyasi
buhranlara baglanabilir. Kurumsal ve yasal diizenlemelerin ve dogal kaynak zenginliginin
ise gecis donemi bagslangicindan sonraki yillarda, yani resesyon sonrasi dénemde
digerleriyle beraber etkili olacag1 disunilmektedir. Cunkd gecis doneminin ilk yillarinda
BDT ulkelerinde ekonomik ve siyas istikrarsizlik aym anda yasanmistir. Ekonomik ve
siyasi istikrarsizlik donemlerinde kurumsal ve yasal dizenlemelerin gerceklestirilmesi,
doga kaynaklarin isletilmesi ile ilgili uluslararasi anlasmalarin yapilmas: pek mimkin
degildir.
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21. BDT Gegis Ekonomilerinde Blytime Donemi

BDT Ulkelerinde siyasi belirsizliklerin ortadan kalkmasi ve (lkelerin bazilarinda
yasanan savaslarin ve etnik gerginliklerin son bulmasiyla makroekonomik istikrar ve
reform programlari hiz kazanmistir. Siyasi ve ekonomik istikrarin yani sira yapisal
reformlar 1990'larin ikinci yarisindan itibaren Uretim (zerinde etkisini gostermeye
baglamistir. Gergeklestirilen yapisal reformlar Gretim faktorleri arasinda kaynaklarin daha
verimli sekilde yeniden dagilimina neden olmustur. Verimlilik artisinin saglanmasi dogal
olarak Uretim duizeyinde artisa neden olmustur.

BDT ulkelerinde gegis donemi durgunlugundan sonra GSYIH diizeyindeki artisin bir
diger nedeni ise, durgunluk doéneminde Uretim dizeyindeki duUsUslerdir. BDT gegis
ekonomileri, blytme 6ncesi ortalama olarak 6.5 yil sirekli kiiclilmuslerdir. Bu Ulkelerde
uzun yillar yasanan yiksek oranli kigulme, Uretimi duslrebilecegi en disuk dizeye
disUrmustir. Boyle bir durumda ekonominin daha da kicllmesi zaten pek de
beklenemezdi (IMF, 1997, s.7).

Tablo 1 ve Grafik 1'de de goruldugu gibi 1997 yili, Turkmenistan ve Ukrayna harig
BDT dulkelerinin tamamu igin gegis donemi durgunlugu sonrast ekonomik biyumenin
baslangic yilidir. Fakat 1998 yilinda Rusya'da yasanan mali kriz, bu tlkede GSYIH
artisginin negatif olmasina neden olmustur. 1998 yili mali krizi Kazakistan ve Moldavya
ekonomilerinde de etkili olmustur ve bu Ulkelerde de GSYIH artisinin negatif olmasina
neden olmustur. 2000 yil1 itibariyle BDT Ulkelerinin timinde ekonomik biytime oranlar:
pozitiftir.

Tablo 1'de pozitif biyume rakamlari incelendiginde, 1999-2004 vyillar1 arasinda
Turkmenistan ekonomisinin bilyiime performans: dikkat cekmektedir. Bu 6 yillik donemde
Tarkmenistan ekonomisi igin ortalama biyume oram %17.6'dwr. Kumulatif olarak
hesaplandiginda ve 1998 yili ile karsilastirildiginda 1999-2004 yillarinda Tirkmenistan
ekonomisi %264.68 oraninda biyumustar.
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Tarkmenistan'daki ekonomik biytmenin agirlikli olarak ihracatta bagli oldugu ifade
edilebilir. Buna ek olarak, Uretim seviyesinin yuksek gosterilmesi 1999-2001 yillarindaki
blyUme oranlarimin yiksek ¢ikmasina neden olmustur (TURAN-ISIK, 2007, s.141).

Yiksek oranli GSYIH artis1 ile dikkat geken diger bir Ulke ise Azerbaycan’dir.
Ozellikle 2005 ve 2006 yillarinda bu llkede yasanan Uretim artis1 rekor diizeydedir. Bu
oranlar, sirasiyla %26.4 ve %34.5'tir. Azerbaycan ekonomisinde yasanan bu gelisme petrol
ihracat1 artisindan kaynaklanmaktadir. Azerbaycan GSYIH'nin yaklasik olarak %42’ sini
petrol gelirleri olusturur (EBRD, 2006, s.91).

Tablo 2'nin son sitununda 2006 ve 1989 yillart GSYIH oranlart verilmistir. Bu
situndan ve ayrica Grafik 1'den de anlasilchig: gibi, 2006 yil1 itibariyle Ulkeler arasinda
onemli farkliliklar bulunmaktadir. Gurcistan, Moldavya, Kirgizistan, Ukrayna ve Rusya
ekonomileri 2006 yili sonuna kadar, durgunluk doneminde Uretim dizeyinde yasanan
disUsleri, daha sonraki donemdeki biyume oranlar: ile telafi edebilmis degillerdir.
Glrcistan ve Moldavya nin 2006 yil1 GSYIH’lar, 1989 yil1 GSYIH’ larinin yaklasik olarak
%50'sine esittir. Bu oran, Kirgizistan'da %86.9, Ukrayna da %63.19, Rusyada ise
%93.44'tur. BDT’nun diger tlkelerinin 2006 yil1 GSYIH degerleri ise, 1989 yili degerinin
Ustiindedir. 1989 yilina gore 2006 yili GSYIH’simin en yiksek oldugu Ulke ise
Tarkmenistan' dir. Turkmenistan’ da bu oran %177.33'tur.

22. GSYIH’ min Sektorler Aras Dagihmindaki Degisim

Merkezi planli sosyalist ekonomilerinin genel 6zelligi, sanayi ve tarim sektorlerinin
agirhikta olmasidir. Buna karsilik hizmetler sektoriiniin GSYIH icindeki payi, piyasa
ekonomilerine oranla dusuktir. Serbest piyasa ekonomisini  benimseyen gegis
ekonomilerinde de, nihai Uretim iginde hizmetler sektoriiniin alacag: payin artacagi, sanayi
ve tarim sektorlerinin GSY IH' daki paylarinin azalacag: beklenmektedir.

Tablo 3'te gegis doneminin baslangic ve son yillarinda, BDT Ulkelerinde sanayi ve
tarim sektorlerinin GSYIH’dan aldiklar: paylar verilmistir. Tablodan da anlasildig: gibi,
gecis donemi baslangici ile karsilastirildiginda tarim sektoérinin nihai Gretimdeki pay: 12
tlkenin tamaminda kigulmustur. Kazakistan hari¢ Orta Asya cumhuriyetleri ve Rusya da
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toplam dretimdeki tarim sektorunin payi, diger Ulkelerle karsilastirildiginda nispeten az
diusmusttr. Azerbaycan, Beyaz Rusya, Ermenistan, Gircistan, Kazakistan, Moldavya ve
Ukrayna'da ise, gecis doneminde tarim sektoriinin GSYIiH'daki pay: ciddi olclude

kuculmasgtar.

Gegis doneminde sanayi sektorinun nihai  Uretimdeki payinda azalma, tarim
sektoriinden az olmustur. Hatta Azerbaycan ve Rusya ekonomilerinde sanayi sektoriniin
nispi buyuklUgu artmistir. Azerbaycan’da sanayi sektortiniin GSY IH’ dan alcig: pay 1992
yilinda %29.4 iken, 2006 yilinda bu rakam %50.7 yukselmistir. Rusya da ise bu oranlar
1992 ve 2004 yillarinda sirasiyla %33.7 ve %36 olarak gerceklesmislerdir. Azerbaycan ve
Rusya haric BDT ulkelerinin tamaminda ise, sanayi sektorinun ekonomideki nispi

blyuklugl gegis donemi baslangi¢ yillarina gore kigtlmustar.

Tablo: 3

GSYIH’min Sektorler Arasindaki Dagilim

Olkeler Baslangi¢ yillarinda Son dénem yillarinda
Sanayi Tarim Sanayi Tarim
Azerbaycan 29.4 259 50.7 6.9
Beyaz Rusya 38.3 23.8 32.3 9.3
Ermenistan 234 40.7 19.7 225
Gurcistan 20.3 33.2 14.9 11.3
Kazakistan 30.1 16.2 234 7.6
Kirgizistan 36.1 37.6 17.6 28.9
Moldavya 38.9 31.2 17.0 14.2
Ozbekistan 26.6 35.4 221 24.1
Rusya 33.7 7.2 36.0 5.0
Tacikistan 36.4 27.1 28.0 22.0
Tirkmenistan 59.0 19.0 38.6 18.4
Ukrayna 44.6 20.3 25.6 9.2

Kaynak: EBRD, Transition Report, 2001-2007
Not: Baslangic ve son donem yili Azerbaycan, Beyaz Rusya, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan
ve Tacikistan icin 1992 ve 2006; Ermenistan icin 1996 ve 2004; Gircistan icin 1996 ve 2006;
Moldavya igin 1993 ve 2005; Rusya ve Turkmenistan igin 1992 ve 2004; Ukrayna igin 1992 ve
2005 yillandir.
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Tablo 3'ten de gordldigi gibi, gecis donemi baslangicindan itibaren BDT gecis
ekonomilerinde hizmetler sektorinin nispi blytkligl artrmistir. Bu donemde sanayi ve
tarim sektorlerinin ikisinin de kiguldigi; Azerbaycan ve Rusya haricindeki diger Ulkelerde
hizmetler sektorinin GSYIH icindeki pay:r ©nemli Olclide artmstir. Azerbaycan
ekonomisinde sanayi sektOrinin pay: artarken, tarim sektorinin pay: 6nemli oranda
azalmistir. Sanayi sektort payindaki %21.3'1Uk artis, hizmetler sektoriinde nispi azalmaya
neden olmustur. Gegis donemi boyunca Rusya ekonomisinde ise, GSYIH’ nin sektorler
arasi dagiliminda ciddi degisiklik olmamustir.

23. Ozel Sektor Payindaki Degisim

Serbest piyasa ekonomisine gegisin belirgin  Ozelliklerinden biri, genellikle
Ozellestirmeler yoluyla mevcut devlet isletmelerde yonetim verimliligin artirilmas: ve
etkinligin saglanmasidir (HAVRYLYSHYN-WOLF, 1999, s.1). Bu nedenden dolayi,
merkezi planli ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gegis yapan Ulkelerde 6zel sektor
payinin hizli sekilde artacagi beklenmektedir. Toplam Uretim iginde 0zel sektdr payinin
yukselmesi, Ozellestirme reformlart basta olmak Uzere gerceklestirilen yapisal
reformlarinin da bir gostergesidir.

Tablo 4'te BDT gegis ekonomilerinde 6zel sektoriin GSYIH’daki 1990, 1998 ve 2006
yil1 paylar1 verilmistir. Tabloda da goruldigi gibi, gecis donemi baslangicinda toplam
Uretimde o6zel sektorin payr %10 dizeyindedir. Ozel milkiyet hakkimn taninmasi ve
devlet isletmelerinin 6zellestirilmesi ile bu oran hizl1 bir sekilde artmstir. GSYIH’ da 6zel
sektdr payimin hizli artmasinin en 6nemli nedeni, daha Once verimsiz calisan devlet
isletmelerinde 6zellestirmeler sonrasinda verimliligin artmasidir.

2006 yilina gelindiginde ise Beyaz Rusya ve Turkmenistan disindaki Ulkelerde 6zel
sektor paylart %50'den yuksek olmustur. Beyaz Rusya ve Turkmenistan'da 6zel sektor
paylari, piyasa ekonomilerine gore cok diisik; %25 diizeydedir. Ozel sektdr paylarimn en
yuksek oldugu Uulkeler %75'lik oranla Ermenistan ve Kirgizistan'dir. BDT gegis
ekonomilerine ait GSYIH’da 6zel sektor paylarina iliskin bu rakamlar, bu ulkelerde
gerceklestirilen 6zellestirme reformlarinin da bir sonucudur.



Tablo: 4

GSYIiH’da Ozel Sektor Paylar:

Ulkeler 1990 1998 2006
Azerbaycan 10 45 60
Beyaz Rusya 5 20 25
Ermenistan 10 60 75
Gurcistan 5 60 70
Kazakistan 6 55 65
Kirgizistan 5 60 75
Moldavya 10 50 65
Ozbekistan 10 45 45
Rusya 10 70 65
Tacikistan 10 30 55
Tdrkmenistan 10 25 25
Ukrayna 10 55 65

Kaynak: EBRD, Transition Report, 2001-2007



UCUNCU BOLUM

3. GECiS EKONOMILERINDE BUYUMEYE iLISKIN LITERATUR

Gegis ekonomilerinin buyime performanslari ile ilgili ilk ekonometrik caligsmalar
1990’ |1 yillarin ikinci yarisinda yapilmistir. Bu galismalardan biri 1996 yilinda De Melo,
Denizer ve Gelb tarafindan yapilmistir. ilk olmasi nedeniyle bu calisma literatiirde onemli
bir yere sahiptir. Arastirmacilar bu calismada gecis ekonomilerinde gergeklestirilen
reformlarin buylme ve enflasyon oranlariyla etkilesimini karsilastirmali bir perspektifte
incelemiglerdir. Reformlarin biyime ve enflasyon Uzerindeki etkilerini inceleyebilmek
icin yapisal reformlara iliskin endeksler olusturulmustur. Bu ¢alismada olusturulan reform
endeksleri, daha sonra bu konuda yapilmis birgok arastirmada kullaniimis ve ayrica EBRD
tarafindan daha sonraki yillar icin yayinlanmustir.

Arastirma 1989-1994 yillarim ve MDA ulkelerini, eski SB tlkelerini, Mogolistan, Cin
ve Vietnam'1 kapsamaktadir. Diger Ulkelere oranla, Cin ve Vietnam'da gegis sireci ¢ok
daha onceden baslamistir. Bu iki Ulke, bu nedenle panel veri yonteminin kullanildig:

arastirmanin ekonometrik kisminda ¢alisma disinda tutulmustur.

De Melo ve digerleri (1996) calismasinda ulkelerin alti yillik ortalama biylime ve
enflasyon oranlar: igin ¢oklu regresyon denklemleri tahmin edilmistir. Ortalamalarin
kullanilmasiyla liberallesme ile blyiime ve enflasyon arasindaki iliski tlke profiline gore
incelenmistir. Kimulatif liberallesme endeksi, 1989 yili icin kisi basina disen gelir ve
savas kukla degiskeni blyime denklemindeki agiklayici degiskenlerdir. Tahmin
sonuglarina gore, kimalatif liberallesme endeksi biyumeyi pozitif yonde, 1989 yil1 Kisi
basina diisen geliri ve savas kukla degiskeni ise blyimeyi negatif yonde etkilemektedir.
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De Melo, Denizer ve Gelb, ekonomik liberallesme ile blylme ve enflasyon arasindaki
iliskinin Glkelere gore nasil degistigini inceledikten sonra, bu iliskiyi zaman profiline gore
de incelemislerdir. Bunun igin, blyime ve enflasyon icin rejim degisikligi (regime-
switching) denklemi tahmin etmislerdir. Kimalatif liberallesme endeksleri kullanlarak
ulkeler icin reform dizeyinde bir degisme yili belirlenmis. Bu degisme yilina gore, her
Ulke icin degisim oncesi ardisik yillar ve degisim sonrasi ardisik yillar hesaplanmis.
Ardisik yillara ait kukla degiskenleri kullanarak biyume ve ayrica enflasyonun zamanla
reformlardan nasil etkilendigi incelemisler. Her iki regresyon denkleminde savas kukla
degiskeni bagimsiz degisken olarak yer almustir.

Zaman profili i¢in olusturulan buyime denklemi tahmin sonuclarina gore, reformcu
olmayan ulkelerin biytme oranlarinda ilk yillarda yiksek dusUsler olmamustir. Fakat,
reformcu Ulkelerle karsilastirildiginda sonraki  yillarda pozisyonlar:  kotulesmistir.
Reformcu Ulkelere ait kimulatif blyume distst, digerlerine oranla yiksek diizeyde
kalmstur.

1996 yilinda yayimlanmis diger bir ¢alisma Aslund, Boone ve Johnson tarafindan
gerceklestirilmistir. Bu calismada 26 gecis ekonomisinin Uretim dizeyleri, issizlik oranlari,
0zel sektor paylarr ve kurumsal gelismeleri arasindaki farkliliklarin nedenleri kesit panel
yontemiyle 1989-1995 donemi icin test edilmistir. Calismada cevaplandiriimak istenen
temel soru, eski kominist Ulkelerinde daha radikal liberallesme reformlarinin Gretim
diizeyinde nasil bir etkiye neden oldugudur. Bunun icin gegis ekonomilerinin 1989-1995
yillart arasindaki buyime oranlart ve ayrica 1995 yili buylme oranlart igin regresyon

denklemleri olusturulmustur.

1989-1995 yillar: arasinda GSYIH artis;, De Melo ve digerleri (1996) calismasinda
olusturulan 1989-1994 yillarina ait kiimtlatif liberallesme endeksleri, 1991-1995 yillari
arasinda fiyat degisikligi, 1994 yili icin issizlik orani, 1995 yilinda 6zel sektér Uretiminin
GSYIH'daki pay1, 1989-1994 yillar1 arasinda hizmetler sektériinde Gretim artisi, 1994 yili
EBRD ve IMF kurumsal gelismeleri yansitan endeksleri Aslund ve digerleri (1996)
calismasinda kullanilan istatistiklerdir. Bunlara ilave olarak arastirmada iki ayr1 kukla
degiskeni kullanilmigtir. Bunlardan ilki Glkelerin eski SB tlkesi olup olmadigim yansitan
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Ruble bolgesi kukla degiskenidir. Ikinci degisken ise ulkelerin yasadiklari savas veya
toplumsal gerginlikleri yansitan savas kukla degiskenidir.

Aslund, Boone ve Johnson’un 1989-1995 yil1 Uretim artisi igin olusturduklar: regresyon
denklemi tahmin sonuclarina gore sadece liberallesme reformlari denkleme dahil
edildiginde liberallesme reformlar1 buyltmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Ayni sekilde
sadece enflasyon oran biliytime denklemine dahi edildiginde enflasyon bilytimeyi negatif
yonde etkilemektedir. Ruble bolgesi kukla degiskeni ve savas kukla degiskeni regresyon
denklemlerine dahil edildiginde ise hem liberallesme reformlar1 hem de enflasyon oram
degiskenlerine ait katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz  bulunmaktadir. Kukla
degiskenlerin her ikisinin etkisi ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. 1995 yili
Uretim artis1 icin olusturulan regresyon denkleminde ise farkli sonuglar alinmistir. Kukla
degiskenlere ait katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz bulunurken, kimulatif liberallesme
reformlarinin buylmeyi pozitif yonde, aynt yila ait enflasyonun ise blyimeyi negatif
yonde etkiledigi bulunmustur. Kominist sistemin ¢okUsu ile gecis ekonomilerinde Uretim
diizeyinde 6nemli diususlerin yasandigini vurgulayan arastirmacilar, 26 tlke ve kesit panel
yontemi ile biyime icin olusturduklari regresyon denklemi tahmin sonuglarina gére de bu
Ulkelerden liberallesme reformlarimt daha Once gergeklestirenlerin ve fiyat istikrarin
saglayanlarin ekonomik bilyimeye daha 6nce basladiklarint belirtmislerdir.

Fischer, Sahay ve Vegh (1996a), gegis ekonomilerinde ekonomik blytmeyi ve
enflasyonu belirleyen faktorleri incelerken 6zellikle makroekonomik istikrar ve blytime
iliskisine odaklanmuglardir. Arastirmacilar bu konuda iki farkli goristn oldugunu
belirtmislerdir. Bunlardan ilki, enflasyonun blyumeyi negatif yonde etkiledigidir. Diger
gorise gore ise, gecis ekonomilerinde temel yapisal reformlar gergeklestirilmeden
enflasyonun %50'lerin  altina  dusurdlmesi  ekonomik blyimeyi olumsuz yoénde
etkileyecegidir. Arastirmacilar once 26 gecis ekonomisinin 1989-1994 yillarina ait birgok
ekonomik gostergelerdeki gelismeleri kronolojik sekilde incelemislerdir. Caligmamn
ekonometrik kisminda ise arastirma dénemi kisaltilmistir. 1992 yilindan dnce 6zellikle eski
SB ulkeleri ve Arnavutluk dahil olmak Uzere bircok Ulkede piyasa ekonomilerine 6zgu
herhangi  bir makroekonomik politikamn varolmadigint ve bu Ulkelerin déviz kuru
regjimlerini  tammmlamamn  mimkin  olmadigint  belirten  arastirmacilar, bu nedenle

calismanin ekonometrik kismim 1992-1994 yillar: igin yuritmUslerdir. Boylelikle doviz
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kuru rejiminin, bitce agigimin, reformlarin, baslangic kosullarimin ve CMEA (Karsilikl
Ekonomik Yardimlasma Konseyi) ticaret sisteminin dagilmasinin biyime ve enflasyon
Uzerindeki etkilerini incelemislerdir.

Yillik reel GSYIH artis1, enflasyon orani, biitce agiginin GSY iH'’ya orani, doviz kuru
rejimleri igin kukla degisken, De Melo ve digerlerinin (1996) olusturduklar: kimuilatif
liberallesme endeksi, CMEA sisteminin dagildigi 1992 yil1 icin kukla degiskeni, CMEA
ulkelerine ihracatin GSYIH’ya oram ve 1991 yili icin satin alma glicti paritesine gore Kisi
basina disen milli gelir Fischer, Sahay ve Vegh (1996a) arastirmasimn veri setini
olusturmustur. Arastirmacilar 25 Ulkenin 1992-1994 yillarina ait bu verileri ve sabit etkiler
panel yontemi kullanilarak biyime ve enflasyon icin regresyon denklemleri tahmin
etmisler.

Biytme icin tahmin edilen regresyon denklemlerinin sonuclarina gore, sabit déviz kuru
ve siki1 bitce politikasinin byumeyi artirici etkisi vardir. 1992 yili kukla degiskenine ait
katsay1 negatif ve mutlak anlamda biyUk c¢ikmustir. Bu, CMEA ticaret sisteminin
dagilmasinin  blyime Uzerindeki olumsuz etkisini gosterir. Kumolatif liberallesme
endeksine ait katsayi ise beklenildigi gibi pozitiftir. Baglangi¢ yili gelir diizeyinin etkisi ise
negatiftir. Bu sonuclara gore Fischer, Sahay ve Vegh, makroekonomik istikrari ve
reformlart gerceklestiren gecis ekonomilerinin daha hizli bliyime seyri gosterdiklerini
belirtmiglerdir. Baslangi¢ kosulu degisenleri olan ticaretin CMEA (lkelerine bagimlilig: ve
baslangi¢ yili kisi basina disen milli gelir diizeyi de Ulkeler arasinda ekonomik biyime
farkliliklarina neden olmustur.

Liberallesme reformlarinin ekonomik bilytime Uzerindeki etkisini inceleyen diger bir
calisma, Sachs (1996) calismasidir. Bu ¢alismada dogu Avrupa nin ve eski SB’ nin 25 gegis
ekonomisinde reform prosesinin biylme Uzerindeki etkisi iki farkli basit regresyon
denklemi dahilinde incelemistir. Bu regresyon denklemlerinden ilki tlkelerin 1995 yili
blylme oranlar: icin, ikincisi ise 1989-1995 vyillarina ait ortalama blylme oranlar: icin
olusturulmustur. Her iki regresyon denkleminin tek bagimsiz degiskeni reform
gostergesidir. Sachs (1996) gecis ekonomilerinde blyldmenin saglanmasi icin enflasyonun
dusUrtlmesi ve biitce dengesinin saglanmasi gerektigini belirtmekle beraber blylme igin
olusturdugu regresyon denklemine hicghir kontrol degiskenini dahil etmemistir. Gegis
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ekonomilerinin 1989-1995 yillarina ait ortalama GSY IH artislar:, 1995 yili GSYIH artislar
ve De Melo ve digerleri (1996)’ da olusturulan reform endeksleri arastirmanin veri setini
olusturmaktadr.

Sachs' 1in tahmin ettigi basit regresyon denklemleri benzer sonuglar vermistir. Her iki
denklem sonucuna gore reformlar bilyumeyi pozitif yonde etkilemektedir. Boylece
arastrmaci liberallesme reformlarim daha hizli gergeklestiren Ulkelerin daha basarili

olacag1 sonucuna varmustir.

Fischer, Sahay ve Vegh (1996b), 26 gecis ekonomisinin ortalama biytime seyrini ve
1992-1994 vyillarinda buytme performanslarini etkileyen faktorleri ampirik olarak
incelemiglerdir. Arastrmacilar 6zellikle gecis doneminin ilk yillarina ait biyume
istatistiklerine iki nedenden dolay stphe ile yaklasiimas: gerektigini belirtmisler.
Bunlardan ilki gegis doneminin baslangicinda nispi fiyatlarin ¢ok hizli degismesinden
kaynaklanmaktadir. Ikinci neden ise, resmi istatistik kurumlar: kiigtilen kamu sektorine ait
Uretimi  kaydederken hizla biylyen 6zel sektorde bunu tam basaramadiklarindan
kaynaklanmaktadir. Fischer, Sahay ve Vegh (1996b) buyume icin iki farkli regresyon
denklemi tahmin etmiglerdir. Bunlardan ilkinde enflasyon orani, biitge fazlasi, dis resmi
yarchmlar ve liberallesme endeksi blyimeyi aciklayan degiskenlerdir. Blylmeye ait ikinci
regresyon denklemi ise basit Neoklasik blyime denklemidir ve baslangi¢ yila ait gelir
duzeyi, nufus artis hizi, ortabgretim kayit oram ve yatirmlar blydmenin agiklayici
degiskenlerdir.

1992-1994 yillarina ait yillik GSYIH artisi, enflasyon oram, biitce fazlasimn GSYIH
oran, dis resmi yarchmlarin GSYIH oram, De Melo ve digerleri (1996)’da olusturulan
liberallesme endeksleri, baslangic yila ait kisi basina disen GSYIH, niifus artis hizi,
ortabgretim kayit orani ve GSYIH’da yatirimlarin pay: Fischer, Sahay ve Vegh (1996b)
arastirmasinin veri setini olusturmaktadir. Dis resmi yardimlara ait istatistikler 20 tlke icin
bulunabildiginden, arastirma 20 gecis tlkesi ile simirlandirilmistur.

Buyume icin iki asamal1 genellestirilmis EKK yontemi ile tahmin edilen ilk regresyon
denklemi sonuclarina gore, enflasyon blyumeyi negatif yonde etkilerken, bitce fazlasi, dis
yardimlar ve liberallesme reformlart buylmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug
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Fischer, Sahay ve Vegh (1996a) calismasinin sonuglar: ile ve yukarda bahsedilen diger
calismalarin sonuclariyla benzerdir. Blylmeye ait ikinci regresyon denklemi tahmin
sonuclarina gore ise baslangi¢ gelir diizeyi biytmeyi negatif yonde etkilerken, nifus artist,
egitim dizeyi ve yatinmlar blylmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu calismada
blylmeye ait birinci regresyon denkleminde liberallesme reformlar1 degiskenine ve ikinci
denklemde yatirim degiskenine ait katsayilar diger degiskenlere ait katsayilara oranla gok
yuksektir. Baslangi¢ yilina ait gelir dizeyinin ve nifus artisimin gegis ekonomilerinin
cogunda dustik, egitim duzeyinin ise yiuksek oldugunu belirten Fischer, Sahay ve Vegh
makroekonomik istikrart saglayan ve mikro ekonomik reformlari gerceklestiren gegis

ekonomilerinin daha hizla biylyecegi sonucuna varmuslardir.

Selowsky ve Martin (1997), 6nceki calismalardan farkli olarak reformlarin ekonomik
blyime Uzerindeki dinamik etkilerini de dikkate almislar. Arastirmacilar gerceklestirilen
reformlarin atil ve verimsiz sektorlerdeki kaynaklar: daha verimli sektorlere yonlendirdigi
ve yatirnm yapma istegini artircigi hipotezinden hareket etmislerdir. Reformlarin biyime
Uzerindeki etkisini bu degiskene ait gecikme degerlerini de kullanarak panel veri ve
dinamik bir yontem dahilinde tahmin etmeye calismislardir. Calisma 25 gecis ekonomisini
ve 1990-1995 donemini kapsamaktadir. Selowsky ve Martin galismay1 kapsayan ulkeleri
iki gruba bolerek, liberallesme reformlarinin biyime Uzerindeki etkisinin tlke gruplarina
gore farkliliklar goOsterip gostermedigini de incelemislerdir. Bu Ulke gruplart dogu
Avrupa nin gegis ekonomileri ve eski SB Ulkeleridir.

1990-1995 yillarina ait yillik GSYIH artisi, De Melo ve digerleri (1996) calismasinda
hesaplanan liberallesme endeksi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin GSY IH’ daki
pay1, savas ve petrol kukla degiskenleri Selowsky ve Martin (1997) arastirmasinin veri
setini olusturmustur. Blylime regresyon denkleminin bagimsiz degiskenleri liberallesme

endeksi, liberallesme endeksinin gecikmesi ve savas kukla degiskenidir.

Selowsky ve Martin'nin olusturduklari buyime denklemi tahmin sonuglarina goére
liberallesme endeksi bluyumeyi pozitif yonde, savaslar ise negatif yonde etkilemektedir. Bu
sonu¢ daha 6nceki ¢calismalarin sonuclari ile benzerdir. Liberallesme endeksine ait gecikme
degerleri blyume regresyon denklemine dahil edildiginde, 6zellikle eski SB Ulkelerinde

gerceklestirilen reformlar aym yila ait blytmeyi negatif yonde, reform degiskenine ait
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gecikmeler ise buyumeyi pozitif yonde etkiledigi gorilmektedir. Bununla birlikte pozitif
etki mutlak deger olarak negatif etkiden daha buyUktir. Dogu Avrupa ulkelerinde ise
reformlarin gergeklestirildikleri yila ait buylme Gzerindeki etkisi pozitiftir. Selowsky ve
Martin, blyime regresyon denklemi tahmininden ¢ sonuca varmislardir. Bunlardan ilki,
reformlarin blytme Uzerindeki etkisinin gerceklestirildikleri dénemle sinirli olmayisidir.
Ikinci sonug, gecis ekonomilerinde reformlarin kimiilatif etkilerinin statik modellerde
tahmin edilenden cok daha yilksek olmasidir. Uglincii sonug ise, eski SB tilkelerinde ve
dogu Avrupa Ulkelerinde blyimenin reformlardan etkilenme sekillerinin farkl: olusudur.

De Melo, Denizer, Gelb ve Tenev 1997 yilinda yaptiklari arastirmada gegis
ekonomilerine ait baslangic kosullarimin ekonomik bilyime ve enflasyon Uzerindeki
etkilerini incelemiglerdir. S0z konusu arastirma 28 gegis ekonomisini kapsamaktadir.
Arastirma donemi bes yil olmakla beraber, konu edilen Ulkelerin gegis sireclerinin farkli
zamanlarda baslamasi nedeniyle farklilik gostermektedir. Arastirma donemi, Cin igin
1979-1983 arasi, Vietnam igin 1987-1991 arasi, Dogu Avrupa nin gegis ekonomileri ve
Mogolistan icin 1990-1994 arasi ve eski Sovyetler Birligi Ulkeleri icin 1992-1996 arasidir.

De Melo ve digerleri Once gecis ekonomilerinin  ekonomik performanslarini
etkileyebilecek 11 baslangic kosu degiskenini belirlemisler. Baslica bilesenler (principal
components) analizinden faydalamlarak baslangi¢ kosulu degiskenleri icin iki temel kime
olusturulmustur. Bunlardan ilki, makroekonomik carpikligi ve pazar ekonomisine olan
uzakhgt ikincisi ise, sosyalist donemde gelismislik dizeyini ve carpik sanayilesmeyi
yansitmaktadir. Caligmanin ekonometrik kisminda bu iki gosterge baslangic kosulu
endeksleri yerine kullanilarak, politika ve performans degiskenleri Uzerindeki etkileri
incelenmistir. Politika degiskeni, yillik liberallesme derecesini yansitmaktadir. Bu
degisken, De Melo ve digerleri (1996) calismasinda gelistirilen liberallesme endeksidir.

Performans degiskenleri ise bllylime ve enflasyon oranlaridir.

De Melo, Denizer, Gelb ve Tenev (1997) arastirmasinda kullanmilan yontem ise, ¢oklu
regresyon denklem sistemidir. Sistem regresyon denklemi t istatistigi sonuclarina gore
makroekonomik carpiklik liberallesmeyi negatif, sosyalist donemdeki gelismislik diizeyi
liberallesmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Siyasi ve sivil 6zgurliklerin liberallesme
Uzerindeki etkisi pozitiftir. Liberallesme degiskenin blylime Uzerindeki etkisi oldukca
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yuksek ve negatiftir. Bu degisken ait gecikmeli degiskenin katsayisi ise ters yonde ve daha
yuksektir. De Melo ve digerleri (1997)'deki bu sonug Selowsky ve Martin (1997)
calismasinda SB Ulkeleri igin alinan sonugla aynidir. Blyltme denkleminde yer alan iki
baslangic kosulu endeksi ve savas kukla degiskenine ait katsayilar da negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir.

De Melo, Denizer, Gelb ve Tenev ayrica, bes yillik veri setine ait ortalama degerleri
kullanmak sureti ile de baslangic kosulu, reform ve performans degiskenleri arasindaki
iliskiyi incelemisler. Bu yontemle degiskenler arasindaki iliskinin, Ulkelere gore nasil
degistigi de ayrica gozlemlenmistir. Tahmin sonuglarina gore, baslangic kosulu olan
makroekonomik carpiklik ortalama liberallesme endeksini negatif yonde etkilemektedir.
Makroekonomik carpikligin performans degiskenleri Uzerindeki etkisi gok yuksektir. Bu
etki bluyumeyi azaltici, enflasyonu artirici yondedir. Diger temel baslangic kosulu olan
gelismislik duzeyi degiskenine ait katsayilar ise istatistiksel olarak anlamsizdir. Arastirma
déneminde savaslar ve bdlgesel gerginlikler hem biyumeyi, hem de enflasyonu olumsuz
yonde etkilemektedir.

MDA Ulkeleri ve eski SB cumhuriyetlerinde Uretim diizeyi ile ilgili diger bir arastirma
Hernandez-Cata (1997) tarafindan yapilmistir. Calismada, gecis ekonomilerinde 6zellikle
liberallesme reformlarinin ve ekonomik istikrarin Uretim diizeyi Uzerindeki etkileri zaman
profiline gore ve Ulkeler arasindaki farkliliklar agisindan incelenmistir. Ayrica liberallesme
reformlarinin gecis slreci baslangicinda Uretim dizeyini azaltict yonde, fakat sonraki

yillarda artirict yonde etkilemesinin nedenleri tzerinde durulmustur.

Arastirmanin veri seti siyasi 0zgurliuk endeksi, De Melo ve digerleri (1996) da
olusturulan agirhikl liberallesme endeksi, enflasyon oram, reel GSYIH endeksi, reel
GSYIH’ min elektrik enerjisi tiketimine oram ve yukarda adi gegen kukla degiskenlerle
ilgili istatistiklerden olusmaktadir. Birgok gecis Ulkesine ait yayinlanan resmi GSYIiH
endekslerinin eksik hesaplanmis olabilecegi endisesinden hareketle blyiime gostergesinin
olusturulmasinda elektrik enerjisi tiketimine ait degerler kullamlmustir.

Hernandez-Cata (1997) sonuclarina gore liberallesme reformlari1 baslangigcta ekonomik

blylimeyi negatif yonde etkilemektedir. Bu reformlar yeni ¢zel sektorin gelismesini
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saglarken, eski kamu sektorini negatif yonde etkilemektedir. Bununla birlikte, eski
sektorde atil kalan sermaye stokunun yeni sektérlerde kullaniimasi zaman almaktadir. Bu
nedenle liberallesmenin blyime Uzerindeki baslangic etkisi negatiftir. Reformlarin
kademeli etkileri ise pozitif ve baslangictaki negatif etkilerinden cok daha yuksektir. Fiyat
istikrarinin saglanmast buyime igin 6nemlidir. Silahli catismalar ekonomik aktiviteyi
engellemektedir. DOviz kuru rejiminin sabitlestirilmesi Uretim dizeyinin yukselmesine
neden olmaktadir. Liberallesme reformlarinin ekonomik biyume etkisinin baslangicta
negatif, daha sonraki donemde pozitif, ayrica nihai etkisinin de pozitif olusu De Melo ve
digerleri (1997) ve Selowsky ve Martin (1997) calismalarinda da dogrulanmaktadir.

Denizer, 1997 tarihli galismasina gegis ekonomilerinin tamamina yakininin dahil
etmistir. Bu galismada 1989-1995 yillar1 igin 28 gecis ekonomisinin bilyiime ve enflasyon
performanslari incelenmistir. Denizer, calismasinda iki temel soru Gzerinde durmustur.
Bunlardan ilki, bu Ulkelerde blyiime ve enflasyon farkliliklarinin hangi degiskenlerden

kaynaklandigidir. ikincisi ise, gelecese yonelik biiyiime beklentilerinin nasil olacagichr.

Ilk soruyu cevaplamak icin, bilyime ve enflasyona ait kesit regresyon denklemleri
olusturulmustur. Denizer (1997) calismasinda blyime igin olusturulan regresyon denklemi
tahmin sonuclarina gore, kimulatif liberallesme endeksi buytmeyi beklendigi gibi pozitif
yonde etkilemektedir. Sanayi degiskeninin etkisi negatif yondedir. Bu, sosyalist donemde
sanayilesme derecesi daha yilksek olan tlkenin gegis doneminde daha cok GSY1H duisUs(
yasayacag1 anlaminda yorumlanmistir. Baslangi¢ kosulu yerine kullanilan her iki degisken
katsayisi beklenen yondedir. Tarihlerinde hi¢ bagimsiz olmayan ve gelismis pazarlardan
uzak olan Ulkelerde gegis donemi icin buylime daha zor olmustur. Bolgesel gerginlik
degiskenine ait katsay: ise beklendigi gibi negatif ve ¢ok yiksek ¢ikmustir. Bu galismada
reformlarin, baslangi¢ kosullarinin ve savaslarin ekonomik biytime tGzerindeki etkisi daha

Onceki ¢aligmalarda alinan sonuglarla aynidir.

Denizer, 26 gegis ekonomisinin uzun dénem biyume performanslarim daha az zengin
olan Ulkelerin daha hizl1 blytyecegini kabul eden Neoklasik bir model cergevesinde
tahmin etmistir. Neoklasik blyime modelinin tahmin sonuclarina gore bliyime oranlari
Ulkeler arasinda farklilik gostermekle birlikte, ortalama olarak %5 diizeyindedir. Baslangig
yil1 gelirine ait katsay1 beklenildigi gibi negatiftir. Ortabgretim okullasma orant ve yatirim



oranlarina ait katsayilar ise pozitif degere sahiptirler. Bu, beseri ve fiziki sermayeye
yapilan yatirimlarin biyumeyi hizlandiracagi anlamina gelir. Ozellikle fiziki sermaye
yatinmlarina ait katsayr oldukga yiksek cikmustir. Nifus degiskenine ait katsayi ise
negatiftir. Arastirmadaki bu sonug Fischer ve digerleri (1996b) calismasindaki Neoklasik

blyime modeli icin olusturulan regresyon denklemi tahmin sonuglari ile benzerdir.

25 gegis ekonomisinin biyume ve enflasyon oranlarinin seyirlerini, tlkelerin biyime
performanslari arasindaki farklilik nedenlerini arastiran diger bir galisma yine Fischer,
Sahay ve Vegh tarafindan 1998 yilinda yapilmustir. Sabit etkiler panel yonteminin
kullanilchgr arastirmada ayrica sayisal hesaplamalarla Ulkelerin uzun dénem biyime
oranlar1 tahmin edilmeye calisilmistir. Bu ¢alisma, arastirmacilarin (1996a) calismasindan
sadece birkag Ozelligi ile farklilik gosterir. Bunlardan ilki arastirma donemidir. Onceki
calisgmanmin arastirma donemi 1992-1994, bu calisgmamnki ise 1992-1995 ddnemidir.
Calismalar arasindaki ikinci farklilik, biyime ve enflasyon regresyon denklemlerindeki
bagimsiz degiskenlerden kaynaklamir. 1998 yilinda yapilan calismada kiamilatif
liberallesme endeksine ilave olarak yillik liberallesme endeksleri ve bu endeksin U¢ alt
endeksi de bagimsiz degisken olarak dikkate alinirken, baslangi¢ yili Kisi basina geliri
dikkate alinmamustir. Calismalar arasindaki tgtincti farklihik ise, 19964 ya ilave olarak bu
calismada gecis ekonomilerinin uzun dénem biiytme oranlarinin tahmin edilmesidir.

Fischer, Sahay ve Vegh (1998) calismasinda biytime ve enflasyon icin olusturulan
regresyon denklemi sonuclari Fischer, Sahay ve Vegh (1996a) calismasi ile benzerlik
gbgterir. Buna gore sabit doviz kuru sistemi, bitge fazlasi ve yapisal reform gostergeleri
ekonomik buyumeyi pozitif yonde etkilemektedir. CMEA sisteminin dagildigi 1992 yili
kukla degiskeni ise blytmeyi dnemli 6lglide ve negatif yonde etkilemistir. Aym sekilde
sabit doviz kuru rejimi, disuk bitce acig1r ve yapsal reformlar enflasyona azaltici etki
yapmaktadir.

Fischer ve digerleri (1998), gegis ekonomileri i¢in uzun donem kisi basina disen gelir
artisi tahminlerini yapmak icin 1993 yili nifus artis hizi, 1993 yili ilkogretim ve
ortabgretim okullasma oranlarini, 1994 yili satin alma paritesine gére ABD dolari
cinsinden baslangic yil1 kisi basina disen geliri, 1995 yil1 toplam sermaye birikimini, 1995
yili ihracat ve kamu tiketim harcamalarinin GSY IH oranlarini kullanmislar. Bu istatistikler
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sadece 15 gegis ekonomisi icin bulunabildiginden, uzun dénem blyime tahmini bu Glkeler
icin hesaplanabilmistir. Bu istatistikler Barro (1991) ve Levine ve Renelt (1992) kisi basina
gelir denklemlerindeki yerlerine konularak gegis ekonomileri icin uzun dénem blyime
trendi tahmin edilmistir. Barro denklemi tahminine gore 15 Ulkede ortalama kisi basina
disen gelir artisi %5.02 bulunurken, Levine-Renelt denklemine goére ise 9%4.32
bulunmustur. Gegis ekonomileri icin hesaplanan bu gelir artis1 ve Ulkelerin kisi basina
dusen gelir istatistikleri kullamlarak gegis Ulkelerinin, OECD Ulkeleri 1994 yil1 ortalama
kisi basina gelir dizeylerine ne kadar sonra ulasabilecekleri hesaplanmistir. Bu
hesaplamayla arastirmacilar, yapisal reformlar1 siiratle gergeklestiren gecis ekonomilerinin
ortalama olarak 20 yil sonra OECD (ulkelerinin simdiki diizeylerine ulasacaklarini tespit
etmislerdir.

Christoffersen ve Doyle (1998), gecis ekonomilerinin blyime analizini yaparken
Ozellikle ihracat artisinin blytme etkisi Uzerinde durmuslardir. Arastirmacilar 6nceki
calismalardan farkli olarak GSYIH artisi icin degil de, kisi basina dusen gelir artis1 icin
blylme regresyon denklemi olusturmuslardir. Bu calismada gecis ekonomileri ile ilgili
yapilan daha 6nceki ¢aligmalardan farkl olarak regresyon denkleminde bagimsiz degisken
olarak enflasyon, reform ve savas degiskenlerinden baska iki yeni degisken dikkate
alinmistir. Bu degiskenlerden ilki ihracat artisidir. ikinci degisken ise enflasyon oramindaki
disUstar. Arastirmacilar gecis ekonomilerinin blyume analizinde CMEA sisteminin
dagilmasim modele katmak icin Fischer ve digerleri 1996a ve 1998 calismalarinda oldugu
gibi 1992 y1l1 kukla degiskeninin kullamlmasinin, veri setinin zaman ilerlemesinden dolay:
genislemesi nedeniyle yetersiz oldugunu belirtmislerdir. Bu nedenle 1992 yili kukla
degiskeni yerine ihracat artisinin blydme etkisinin dikkate alinmamasinin daha tarafsiz
tahminlere neden olacag: belirtilmistir.

Arastirmacilar, enflasyon blylime iliskisini de 6nceki calismalardan farkli bir sekilde
incelemiglerdir. Piyasa ekonomilerinde oldugu gibi gecis ekonomilerinde de enflasyon
oramnmn belirli bir esik dizeyinden (threshold inflation rate) sonra blyimeyi olumsuz
yonde etkileyebilecegini distinmisler ve bu diizeyi belirlemeye calismiglardir. Bunun igin
kisi basina gelir artis1 icin olusturulan regresyon denklemlerine ikinci bir enflasyon
degiskeni ilave edilmislerdir. Bu degisken logaritmik diizeyde enflasyon ve esik enflasyon
oranlar: arasindaki farktir. Enflasyon dustsunin gelir Gzerindeki etkisini 6lgebilmek igin
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ise enflasyon disust icin kukla degiskenler kullanilmistir. Kukla degiskenler enflasyon
orammin %20 ve %50'lik duslsleri icin olusturulmustur. Ayrica sabit doviz kuru

rejimlerinde %50 enflasyon dusUsu icin de kukla degiskeni olusturulmustur.

Christoffersen ve Doyl€ nin (1998) calismasi 22 gegis Ulkesini ve 1990-1997 yillarim
kapsayan dengelenmemis bir panel calismasidir. Ulkelere ait reel GSYIH, niifus, ihracatin
GSYIH oram, EBRD reform endeksleri, ticaret yoni istatistigi, savas kukla degiskeni ve
enflasyon rakamlar1 arastirmanmin veri setini olusturur. Bu istatistikler kullanmlarak kisi
basina disen GSYIH artis1i icin regresyon denklemi olusturulmus ve ihracatin,
enflasyonun, reformlarin, savaslarin ve enflasyon dusUslerinin gelir Uzerindeki etkisi

incelenmistir.

Christoffersen ve Doyle (1998) arastirma sonuclari su sekilde Ozetlenebilir. Gegis
ekonomilerinde ihracat artisi 6nemli sekilde gelir artisina neden olmaktadir. Kisi basina
diisen GSYIH artis1 icin tahmin edilen tim regresyon denklemlerinde ihracat artisi katsay:
pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Enflasyon orami, belirli bir oramin tzerinde olursa
blyimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bu oran %13 civarindadir. Bu arastirmada
yapisal reformlarin gelir Gzerindeki etkisi ile ilgili alinan sonuglar Selowsky ve Martin
(1997) calismasinda eski SB tlkeleri icin alinmis sonucgla, De Melo ve digerleri (1997) ve
Hernandez-Cata (1997) sonuclariyla benzerdir. Yapisal reformlarin gerceklestirildikleri
donem biyumeye negatif yonde, daha sonraki yillarda pozitif yonde etki ettigi
bulunmustur. Tdm durumlarda pozitif etki negatif etkiden daha bulytktir. Enflasyon
duststnin biytme Uzerinde olumsuz etkisi sabit doviz kuru rejimlerinde gorulmektedir.
Bu reimlerde enflasyonun 9%50'den fazla dismesi biylimeyi olumsuz yonde
etkilemektedir. Son olarak savas kukla degiskeninin Uretim dizeyi Uzerindeki etkisi de
negatif bulunmustur.

Gegis ekonomilerinin ekonomik bilyime analizinin yapildigi diger bir arastirma
Havrylyshyn, Izvorski ve van Rooden (1998) calismasidir. Bu calismada 25 Ulke igin
makroekonomik istikrar, yapisal reformlar ve kamu harcamalarinin blylme Uzerindeki
etkileri incelenmistir. Arastirma 1990-1997 donemini kapsamakta olup panel veri seti ve
sabit etkiler yontemi kullamlmistir. Arastirmacilar, bliyime denklemindeki degiskenlerin

karmasik gecikme etkilerinden ve ¢oklu dogrusal baglanti sorunundan kaginmak igin az
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degiskenli basit regresyon denklemleri olusturmuslardir. Genel kabul gbérmis ve Uzerinde
tartisma olmayan degiskenlerden olusturulan regresyon denklemleri, ayrica ekonomik
dusiis ve ekonomik bilytime donemleri igin de tahmin edilmistir. Bunun igin veri seti iki alt
periyoda bolunmistir. Bu alt periyotlar 1990-1993 ve 1994-1997 donemidir.

Havrylyshyn ve digerleri (1998) calismasinda ekonomik biyime igin tahmin edilen
tim modellerde reel GSYIH artisi bagimli degisken olarak kullanilmustir. Enflasyon,
yamsal reform endeksi ve kamu harcamalarimin GSYIH'ya oram bagimsiz degiskenler
olarak kullanilmiglardir. Enflasyon degiskeni makroekonomik politikalarimn 6l¢iti olarak,
kamu harcamalariin GSYIH’ya oram ise kamu kesiminin buyukligi olgutt olarak
kullanilmiglardir. Kamu kesiminin blyUkliginin dislama  etkisine, yuksek vergiler
nedeniyle carpikliga ve asir1 birokrasiye neden oldugu distinilmasttr. Baslangig kosullart
icin iseiki farkl 6lgtt kullamlmustir. Bunlar makroekonomik carpiklik ve yapisal carpiklik
gosergeleridir. Aym zamanda baslangi¢ kosullarinin basite indirgenmis 6lcit olarak 1989
yil1 kisi basina disen geliri, 1990 yil1 sanayilesme derecesi ve ayrica 1990 yili ortalama
sanayilesme derecesinden sapma oram da kullamlmustir. Veri seti reel GSYIH artisy,
tiketici fiyatlari endeksi, yapisal reform endeksi, kamu harcamalar1 ve baslangic kosullar

Olcutlerine ait yillik degerlerdir.

Arastirma sonuclarina gore gegis ekonomilerinde surdurdlebilir biytme icin temel
kosul makroekonomik istikrarin saglanmasi, yapisal reformlarin gercgeklestirilmesi ve
kamu harcamalarimin azaltilmasidir. Enflasyon degiskenine ait katsay: beklenen yonde,
yani negatif cikmistir. Enflasyona ait birden fazla gecikmelerin yer aldigi denklemlerde,
sadece bu gecikmelerin katsayilar: istatistiksel olarak anlamsiz gikmakta veya pozitif
degere sahip olmaktadirlar. Arastirmacilar hangi oranin Gzerindeki enflasyonun biytiime
Uzerinde olumsuz etkiye sahip oldugunu ortaya cikarmak igin ise, basit regresyon
denklemlerine enflasyonla ilgili kukla degiskenler ilave etmislerdir. Boylelikle enflasyon
oramnin, %20 ile %30’ larin Gzerinde oldugunda biyimeyi énemli 6lclide olumsuz yonde
etkiledigini bulmuslardir. Christoffersen ve Doyle (1998) calismasinda bu oran %13’ tar.

Havrylyshyn, Izvorski ve van Rooden yapisal reformlarin bilyime Uzerinde toplamda
guclt pozitif etkiye sahip olduklarini bulmuslardir. Baslangic veya gerceklestirildikleri yil
blylime Uzerindeki etkileri negatif olmakla beraber, yapisal reformlar uzun sire devam
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eden pozitif etkiye sahiptirler. Selowsky ve Martin (1997), De Melo ve digerleri (1997),
Hernandez-Cata (1997) ve Christoffersen ve Doyle (1998) calismalarinda da reformlarla
ilgili benzer sonuglar alinmustr.

Arastirma sonuglarina gore GSYIH artis ile enflasyon ve yapisal reformlar arasindaki
iliski oldukca gucludir. Bu iki degisken GSYIH'daki degismenin %72'lik kismin
aciklamaktadirlar. Havrylyshyn ve digerleri (1998) calismasinda yapisal reform 6gelerinin
de blyume Uzerinde etkileri incelenmistir. Buna gore fiyatlarin liberallestiriimesi ve
serbest girisim reformlar1 baslangigta negatif, gecikmeleri ise pozitif etkiye sahiptir. Dviz
kuru ve dis ticaret reformlarinin ise baslangigtan itibaren blylme Uzerinde pozitif etkiye
sahip oldugu bulunmustur. Kamu biyukliginin GSYIH artis1 Uzerindeki etkisinin ise
negatif oldugu bulunmustur. Bu etki enflasyon ve yapisal reformlarin bliylime Gzerindeki
etkisine oranla kiguktar.

Havrylyshyn ve digerlerinin ekonomik disis ve ekonomik biyime alt donemleri icin
tahmin ettikleri regresyon denklemlerinin karsilastiriimasinda Ozellikle yapisal reform
degiskenine ait katsayilar 6nemli olcude farklilik gostermektedir. 1994-1997 ekonomik
blyime donemine ait yapisal reform katsayillari ¢ok daha yiksek bulunmustur. Bu,
reformlarin kimalatif etkileri ile agiklanmustir.

Heybey ve Murrell (1999), gecis ekonomilerinde reformlarin gerceklestirilme hizli ile
blylme arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmacilar kendilerinden énce bu konuda
yapilan calismalarda kullamlan reform hizi géstergesine ve ekonometrik yonteme yonelik
baz1 elestiriler getirmislerdir. Heybey ve Murrell, bu ¢alismalarda kullanilan de Melo ve
digerleri (1996) tarafindan olusturulan kimdalatif liberallesme endeksinin reformlarin hizini
temsil etmedigini ve reformlarla bilyime arasindaki iliskinin eszamanli olabilecegini ifade
etmisler. Bu nedenle arastirmacilar gecis ekonomilerinin blyime performanslarint biyime
ve reform hiz1 degiskenlerine ait denklemler sistemi ile incelemislerdir.

Calisma 26 ulkeyi ve 1992-1995 donemini kapsamaktadir. Dért yillik doneme ait
ortalama GSY IH artis1, son yila ve gecis Oncesi son yila ait liberallesme endeksleri farkinin
dorde bolinmesi seklinde hesaplanan liberallesme hizi, gegis Oncesi son yila ait
liberallesme diizeyi, gecis Oncesi son iki yila ait ortalama GSYIH artisi, reform
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baslangicinda CMEA (ilkelerine yapilan ihracatin GSYIH’daki payi, reform oncesi yilda
sanayi Uretiminin GSYIH'daki pay: ve reform oncesi yila ait siyasi 6zgurlukler endeksi
caligmanin veri setini olusturmaktadr.

Heybey ve Murrell ekonomik buylime ve liberallesme hizi igin olusturduklari
denklemler sistemini U¢ asamali EKK yontemi ile tahmin etmislerdir. Daha ©nceki
calisgmalarin aksine blylime denklemindeki liberallesme hizi degiskenine ait katsayi
istatistiksel olarak anlamsizdir. Ancak, liberallesme hizina ait denklemde biytime
performansinin liberallesme hizim 6nemli Olglde etkiledigi gorulmektedir. Buyime
denkleminde reform hizi degiskenine ait katsayiya ilave olarak gecis dncesi son yila ait
reform duzeyini yansitan degiskene ait katsay1 da istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Her iki baslangic kosulu degiskenine ait katsayilar ise beklenen isarette ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Buna gore reform oncesi GSYIH diizeyi gegis
dénemindeki buyumeyi pozitif yonde etkilemektedir. CMEA’ya daha yuksek oranda
bagimlilik ise buylmeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Reform hizi ile buyume arasindaki dogrusal olmayan iliskileri incelemek icin biytme
denkleminde reform hizi degiskeninin logaritmik degeri ve ayrica karesi de kullanilmistur.
Regresyon denklemleri sisteminin bu sekilde tahmini EKK ile benzer sonuglar
gogtermistir. Bu nedenle Heybey ve Murrell (1999) calismasinin sonuclari, reformlarin
ekonomik buylme Uzerindeki etkisi ile ilgili daha 6nceki ¢alismalarda alinan sonuglarla
farklilik gosterir.

Berg, Borensztein, Sahay ve Zettelmeyer (1999), gecis ekonomilerinde GSYIH
diizeyini veya blyime oranim Hernandez-Cata (1997) calismasinda oldugu gibi iki agidan
incelemiglerdir. Bunlardan ilki, gecis Ulkelerinin U seklindeki blyime trendinin zaman
boyutudur. Y ani, gegis siireci baslangicinda bu Ulkelerin GSYIH diizeylerindeki disliste ve
daha sonraki yillardaki yikseliste etkili olan faktorlerin neler oldugudur. Ikincisi ise,
Ulkelerin buytme performanslarindaki farkliliklar: belirleyen faktorlerin hangi degiskenler
oldugudur. Bu agilardan makroekonomik degiskenlerin, yapisal politikalarin ve baslangig

kosullarinin GSY IH diizeyi veya bilytime oran Uzerindeki etkileri arastirilmistir.
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GSYIH duzeyi veya bilylime oram ile politika degiskenleri ve baslangic kosullar:
arasinda iliskiyi incelemek igin 26 gegis ekonomisinin yillik verileri ve panel regresyon
modeli kullamlmiustir. Arastirmada izlenen ekonometrik yontemin 6zellikleri dort grupta
toplanabilir. Bunlardan ilki, yapisal reformlarin ve baslangi¢ kosullarinin ekonominin eski
ve yeni sektorlerinde (kamu ve 6zel sektor) farkli etkilerinin olacagi dikkate alinmustir.
Ikinci ozellik, baslangic kosullarinin bilytime Uzerindeki etkisinin gegis sireci boyunca
azalacag: dikkate alinmustir. Ugiincli 6zellik, biyiimeyi etkileyebilecek bitiin faktorlerin
dahil edildigi genel modelden etkisiz faktorlerin elendigi spesifik (parsimonious) modeller
elde edilmistir. Ekonometrik yontemin diger 0Ozelligi ise, blyume denkleminin sag
tarafinda yer alan politika degiskenlerinin i¢selligi ile ilgilidir. I¢sellik sorununun ¢ozimi
icin IMF destekli programlarin politika degiskenleri ile ilgili hedefler kullamilarak Gglu

regresyon denklemler sistemi olusturulmustur.

Berg ve digerleri, gecis ekonomileri icin olusturduklart biylme regresyon
denklemlerinde bagiml: degisken olarak GSYIH duizeyinin mi, yoksa blytime oranmn mi
kullamlmasi gerektigini belirlemek icin GSYIH endeksi serilerinin duraganliklarinm
incelemiglerdir. Bunun igin Dickey-Fuller ve genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testleri
kullamlmistir. GSYIH diizeyi serilerinin birim kok icerdigini gosteren test sonuclar: kesin
degildir. Bu ylzden calismada her iki seri bagiml1 degisken olarak kullanilmistir.

Berg ve digerleri (1999) calismast 10 MDA Ulkesini, 3 Baltik cumhuriyetini, 12 BDT
Uyesini ve Mogolistan't kapsamaktadir. Arastirma donemi, Ulkeler arasinda farklilik
gostermektedir. Bu donem Macaristan ve Polonya icin 1990-1996, diger MDA (Ulkeleri ve
Mogolistan icin 1991-1996, Baltik cumhuriyetleri ve BDT icin ise 1992-1996 donemidir.

Berg ve digerleri (1999) calismasinda tahmin edilen model sonuclarina goére, gecis
ekonomilerinde GSYIH endeksinin zaman boyutunda U seklinde olmasinin nedeni
baslangic kosullar1 ve liberallesme ile ilgili yamsal reformlardir. Baslangic kosullart
gogergelerinden ticaretin bagimli olusu ve carpik sanayilesme, gegis surecinin ilk
yillarinda Uretim dizeyi distsinde belirleyici olmustur. Arastirma sonuclarina gore
yapisal reformlar ekonomik bilytmeyi etkileyen en 6nemli faktordir. Yapisal reformlar
0zel kesim uzerinde genellikle pozitif etkiye sahipken, kamu kesimini ise negatif yonde
etkilemektedir. Arastirma dénemi boyunca gogunlukla reformlarin 6zel kesim Gzerindeki
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etkisi, kamu kesimi Uzerindeki etkisinden daha buyuktir. Fakat reformlarin toplam etkisi
gecis sireci baslangicinda GSYIH diizeyindeki diistse katkida bulunmaktadir. Enflasyon
ve butge agig1 degiskenlerinin ise blytime Gzerindeki etkileri baslangi¢ kosullar: ve yapisal
reformlarla karsilastirildiginda ¢ok dusik diizeyde kalmaktadr.

Calisma sonuglarina gore MDA Ulkeleri ile diger Ulkelerin  bluyime
performanslarindaki farkliliklarin temel nedeni gergeklestirilen yapisal reformlardir.
Baslangi¢ kosullarimin bu farkliliklar: agiklamadaki etkisi oldukga diisiiktiir. Ozetle, Berg
ve digerleri (1999) calismasina gore gecis ekonomilerinde blyldmeyi ve tlkelerin blyime

performanslarindaki farkliliklar: belirleyen temel faktorler yapisal reformlardr.

Wolf (1999), 25 gecis ekonomisinde baslangic kosullari, ekonomi politikalar1 ve
reform stratgjileri ile ekonomik bllytime ve enflasyon arasindaki iliskiyi 1989-1995 donemi
icin incelemistir. Calismanin ekonometrik kismina gecmeden dnce arastirmaci, Ulkeleri
komulatif liberallesme endekslerine gore radikal reformcu, orta reformcu ve disik
reformcu Ulkeler grubuna aywmstir. Bu Ulke gruplarina ait ve reform stratgilerini
etkiledigi dustnilen baslangi¢ kosulu degiskenine ait ortalama degerler incelenmistir.

Bu incelemelerden sonra Wolf, GSYIH artis1 icin ve ayrica enflasyon oram icin
olusturdugu regresyon denklemlerini EKK ve iki asamali EKK yontemlerine gore tahmin
etmistir. Blyime denklemi dnce liberallesme endeksi, gecikmeleri, savas ve eski SB Ulkesi
olma kukla degiskenleri icin tahmin edilmistir. Buna gore reformlarin cari blytime
Uzerindeki etkileri negatiftir. Fakat kiimulatif etkileri pozitif ve daha yuksektir. Wolf, daha
sonra biyiime denklemine bitce acigi, enflasyon oram, yatirimlar, ihracat artisi, merkezi
planli ekonomik diizende gecen siire, piyasa ekonomilerine uzaklik, doviz kuru kukla
degiskeni ve radikal reform lkeleri icin kukla degiskenlerini dahil etmistir. Bu denklem
aym zamanda liberallesme reformlar icin olusturulan denklemle birlikte iki asamali EKK
yontemine goére de tahmin edilmistir. Standart EKK ve iki asamali EKK yontemleri ile
blyUme icin olusturulan regresyon denklemleri sonuglarina gére savaslarla ve tlkenin eski
SB Uyesi olmasi blyime oranlarini negatif yonde ve dnemli sekilde etkilemektedir. Her iki
yontemde biitce acigi, yatirimlar ve ihracat artis1 degiskenlerine ait katsayilar istatistiksel
olarak anlamsiz bulunmustur. Enflasyon degiskenine ait negatif katsay1 EKK yonteminde
istatistiksel olarak anlamli bulunurken iki asamali EKK ydnteminde anlamsiz bulunmustur.
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Piyasa ekonomilerine uzaklik biydme Uzerinde herhangi bir etkiye sahip olmazken,
merkezi planlt ekonomide gegen sire EKK yonteminde negatif ve istatistiksel olarak

anlamli bulunmustur.

Wolf (1999) calismasinda liberallesme reformlarin gergeklestirildikleri yilin ekonomik
bliylimesi Uzerinde negatiftir, fakat toplamda pozitif etkiye sahip oldugu ile ilgili sonug
diger calismalarda da dogrulanmaktadir. Selowsky ve Martin (1997), De Melo ve digerleri
(1997), Hernandez-Cata (1997), Christoffersen ve Doyle (1998) ve Berg ve digerleri
(1999) calismalarinda reformlarla ilgili benzer sonuglar alinmustir. Ihracat artis ile ilgili
ainan sonug ise Christoffersen ve Doyle (1998) calismas: ile farklilik goOsterir.
Christoffersen ve Doyle gegis ekonomilerinde ihracat artisimn 6nemli sekilde Uretim
artisina neden oldugu yoniinde bulgular elde etmislerdir.

Moers (1999) calismas: gecis ekonomilerinde kurumsal degiskenleri dikkate alan ilk
calisgmadir. Bu calismada 25 gecgis ekonomisinde kurumsal gostergelerin ekonomik
blyime ve yatirimlar Uzerindeki etkisi, 1990-1995 donemi igin kesit regresyon
denklemleri kullanarak incelenmistir. Arastirmact biyume regresyon denklemlerinde
genellikle dikkat edilmeyen iki temel sorunun varoldugunu belirtmistir. Bunlardan ilki,
teorik yapida belirli bir konsensiisiin olmayisi ile ilgilidir. Blytime denklemlerinde ¢ok
farkli aciklayici degiskenler kullanilmaktadir. Buyume Uzerindeki etkisi incelenen
degiskene ait katsayinin kontrol degiskenlerindeki degismeye kars1 duyarliligi genellikle
dikkate alinmamaktadir. Moers'e gore biyume regresyon denklemlerine iliskin ikinci
sorunun ise, bagimsiz degiskenlerin digsalliklar: ile ilgilidir. Buyumeden agiklayici
degiskenlere dogru bir nedensellik iliskisinin de olabilecegini ifade eden bu sorunla daha
onceki calismalarda yeterli derecede ilgilenilmedigi savunulmustur.

Moers (1999) calismasinda dort kurumsal degisken gostergesi kullamilmustir. Bunlar
hukukun Ustinlogl istatistiginin 1996 yili igin beklenen degeri, 1995 yili igin yatirim
kanunun yayginlig: ve etkinligi istatistigi, mulkiyet haklarina iliskin bir istatistigin 1992-
1995 yillarina ait ortalamasi ve 1996 yilina kadar sivil toplum kuruluslarinda gelismislik
dizeyini yansitan istatistiklerdir. 1990-1995 donemine ait ortalama kisi basina disen
GSYH artis1 biiyiime regresyon denklemlerinde bagiml: degisken gostergesidir. Baslangic
yilinda dolar bazinda kisi basina diisen GSYIH, baslangic yilda ortabgrenim okullasma
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orani, 1990-1995 donemi icin ortalama tuketici fiyatlari endeksinde ylizde degisim, ticaret
hacminin GSY IH oramna ait ortalama deger, savas kukla degiskeni, Universite kayit oran,
ihracat veya ithalatin GSYIH orani, baslangic yilda sanayi Uretiminin GSYIH' daki payi,
1990 yilinda CMEA Ulkelerine yapilan ihracatin GSYIH' daki payi, de Melo ve digerleri
(1996)'da olusturulan liberallesme endeksleri bllyime ve dogrudan yabanci yatirim

regresyon denklemlerine ilave edilen kontrol degiskenleridir.

Kurumsal gostergelerin bliyiime Uzerindeki etkisini test etmek icin ilk dnce kontrol
degiskenlerinin dahil edilmedigi regresyon denklemleri olusturulmustur. Denklemlere dort
kurumsal gostergeden biri aciklayici degisken olarak dahil edilmis ve EKK yontemi ile
tahmin edilmistir. Tahmin sonuglarina gore hukukun Ustinlgl, yatinm kanunlari ve
mulkiyet haklart beklenildigi gibi blyimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Kurumsal
gogerge sivil toplum kuruluslar: ile ilgili endeksle 6lclldigi zaman ise bu degiskene ait

katsayi istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Moers, sadece kontrol degiskenlerini de kullanarak blyume ve yatirim igin basit
regresyon denklemleri tahmin etmistir. Biyume denkleminde kontrol degiskenlerinden
enflasyon, CMEA ihracat payi, savas, liberallesme endeksi ve 0Ozel sektor pay:
degiskenlerine ait katsayilar beklenen yonde ve istatistiksel olarak anlamli bulunmuslardir.
Bu degiskenlerden liberallesme endeksi ©zellestirmeleri de kapsamakta ve kurumsal
degisken ile yUksek pozitif korelasyon gostermektedir. Aym sekilde CMEA soklar1 da
kurumsal gostergelerle negatif korelasyon iliskisine sahiptir. Bu nedenden dolay:
liberallesme, Ozel sektdr payr ve CMEA degiskenleri blylmeye ait regresyonlardan
cikartilmistir. BOylelikle buyume regresyon denklemleri hukukun GUstinligl, yatirim
kanunu ve mulkiyet haklar1 kurumsal degiskenlerinden biri, enflasyon, savas ve beseri
sermaye degiskenleri kullanilarak tahmin edilmistir. Blytme denklemlerinin EKK tahmin
sonuclarina gére savas ve enflasyon degiskenlerine ait katsayilar negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidirlar. Kurumsal degiskenlere ait katsayilar ise tum durumlarda beklenen
yonde olmakla beraber istatistiksel olarak anlamsizdirlar. Arastirma donemi 1993-1995
yillarina indirgendiginde ise hukukun dstinligi ve yatirim kanunu degiskenlerine ait
katsayilar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.



Son olarak Moers, billytime ve dogrudan yabanci yatirim denklemlerini iki asamal1
EKK yontemini kullanarak tahmin etmistir. iki asamali EKK ydntemi sonuglarina gore
dort kurumsal degiskenden hukukun Gstinliglt ve yatirim kanunlari blydmeyi pozitif
yonde etkilemektedir. Mulkiyet haklari1 ve sivil toplum kuruluslarina iliskin degiskenlere
ait katsayilar pozitif olmakla beraber istatistiksel olarak anlamsizdirlar.

Ozetle Moers (1999) calismasinin ekonometrik sonuglarina gore kurumsal degiskenlere
oranla enflasyon ve savaslar gecis ekonomilerinin blyime performanslarimi daha fazla
etkilemektedir. Bu nedenle kurumsal yapilanmaya gegmeden Once makroekonomik

istikrarin ve barigin saglanmimas gerektigi onerilmistir.

Dethier, Ghanem ve Zoli (1999), 25 post-kominist tlkeye ve 1992-1997 yillarina ait
panel veri yontemini kullanarak siyasi ve sivil ozgurliklerle ekonomik liberallesme
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirmacilar, ekonomik ve siyasi gecis arasinda, baska
bir ifade ile liberallesme ve demokratiklesme arasindaki iliskiyi incelemek icin yapisal
reform gostergesi icin EBRD’nin buylk ve kiglk Olgekli o©zellestirmeler, yeniden
yapilandirma, kambiyo islemleri ve ticaretin serbestlestiriimesi endekslerinin toplamini
kullanmiglardir. Siyasi reform gosterges icin ise Freedom House'un sivil ve siyasi
Ozgurlikler endekslerinin toplamini kullanmiglardir. Calismada liberallesme reformlariicin
olusturulan EKK ve iki asamali EKK panel sonuclarinin her ikisine gore gegis
ekonomilerinde demokratiklesme ekonomik liberallesmeyi hizlandirir.

Avrupa nin ve eski Sovyetler Birligi’nin gegis ekonomilerinde blylme analizinin
yapildig: diger bir calisma Grigorian ve Martinez (2000) tarafindan yapilmistir. Bu ¢alisma
1991-1999 donemini kapsamaktadir. Calismanin veri seti 25 gecis ekonomisine ait sabit
fiyatlarla GSYIH artis1, liberallesme endeksi, bitce acigi ve enflasyon oramnin yillik
degerleri, De Melo ve digerleri (1997) calismasinda olusturulan iki baslangi¢c kosulu
endeksi ve dort kukla degiskenden olusmaktadir. Kukla degiskenleri savas, 1992 yili, eski
SB lyesi olma ve sabit doviz kuru sistemleri icin olusturulmustur. 1992 yili kukla
degiskeni CMEA ve SB’nin dagilmasinin etkisini yansitmaktadir.

Panel veri setinin kullanildigi Grigorian ve Martinez (2000) calismasinda takip edilen
ekonometrik yontem, bes asamadan olusmaktadir. Bu yontem, Berg ve digerleri (1999)
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calismasindaki asamali modelle aym 6zelliktedir. Grigorian ve Martinez, ilk asamada
GSYIH artis1 icin bitin agiklayic: degiskenlerin dahil edildigi regresyon denklemi tahmin
etmislerdir. Baslangic kosullari, bitce acigi, enflasyon orani, liberallesme endeksi ve
yukarda bahsedilen dort farkli kukla degisken denklemdeki agiklayici degiskenlerdir.
Ikinci asamada, ilk asamada tahmin edilen regresyon denkleminde katsayilar: istatistiksel
olarak anlamsiz olan degiskenler modelden elenmistir. Elemeler sonucunda katsayilari
istatistiksel olarak sifirdan farkl: iki farkli model elde edilmistir. iki model arasinda R?
istatistigine gore tercih yapilmistir. Uglincli asamada, sabit degiskeni Ulkelere ve llke
gruplarina gore degisen model tahmin edilmistir. Degisen varyans sorunu Breusch-Pagan
testine gore tespit edilmis ve White metoduna gore ¢ozulmustir. Dordincl asamada,
blytime ve liberallesme arasindaki nedensellik iliskisi Granger nedensellik testine gore test
edilmistir. Bu testte, arastirma doneminin kisa olusu nedeniyle degiskenlere ait bir
donemlik gecikme kullanilmustir. Son olarak besinci asamada blyume ile iki politika
degiskeni; enflasyon ve liberallesme arasinda dogrusal olmayan olasi iliskiler
incelenmistir. Bu dolayli iliskiyi modele dahil etmek icin, bitin degiskenlerin dahil
edildigi ve ilk asamada olusturulan regresyon denklemine enflasyon oram ve reform
endeksi icin sabit ve egim kukla degiskenleri ilave edilmistir.

Grigorian ve Martinez (2000) calismasimin tahmin  sonuclarina gore politika
degiskenleri olan bitce acig1 ve enflasyon oram blyldme oranimi etkilememektedir. Bu
sonu¢ Fischer ve digerleri (1996a, 1996b ve 1998), Hernandez-Cata (1997), Christoffersen
ve Doyle (1998) ve Havrylyshyn ve digerleri (1998) calismalarindaki sonuclarla farklik
gogerir. Bu calismalarda enflasyon ve bitge acigimin gecis ekonomilerinde blyUmeyi
olumsuz yonde etkiledigi bulunmustu. Grigorian ve Martinez (2000) calismasimin ilk
asamasinda olusturulan ve butin agiklayici degiskenlerin dahil edildigi model, elemeler
sonucunda elde edilen nihai model ve nihai modelin degisen varyans sorununun giderilmis
sekli sonuclarina gore liberallesme gostergesi olan reform degiskeni biylUmeyi artirici
yonde etkilemektedir. Baslangi¢c kosullar1 ve savas kukla degiskeni biytmeyi negatif, bir
Onceki yila ait blyldme oran ise cari blytmeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Granger nedensellik test sonuclarina goére biyume ve liberallesme arasindaki
nedensellik iligkisinin gift yonli oldugu bulunmustur. Bu nedenle Grigorian ve Martinez,

liberallesmenin bir sonraki donemde biyimeyi uyardigim ve biytmenin de reformlar:
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yavaslatici etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Liberallesme endeksi ve enflasyonla blyime
oram arasinda dogrusal olmayan (threshold) iliskinin incelemesi sonucuna goére enflasyon
%300’ Un Uzerine ciktigi zaman biyume oraninda belirgin bir dusls yasamr. Reform
endeksinde ise %45'lik bir artis oldugunda biyume oram yikselmektedir. Farkl: gruplar
icin tahmin edilen blyUme regresyon denklemleri sonuglarina goére ise, reformlarin
biytme Uzerindeki etkisi 1992 yil1 GSY1H’si 500 ABD Dolarr’ nin altinda olan tilkelerde
ve ayrica Baltik cumhuriyetleri haric eski SB Ulkelerinde daha yuUksektir. Veri seti
ekonomik disis ve yukselis donemlerine bolindiginde ise, 1995 6ncesinde reformlar
blyUmeyi pozitif yonde etkiledigi bulunmustur. 1995 sonrasinda ise reform degiskenine ait

katsayi istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustur.

Havrylyshyn ve van Rooden (2000), 1991-1998 vyillarinda gecis ekonomilerinde
kurumsal degisikliklerin ekonomik buyimeye etkisini incelemislerdir. Arastirmacilar gegis
ekonomilerinin biytme performanslar: ile ilgili calismalarda makroekonomik istikrarin,
yapisal reformlarin ve baslangic kosullarimin  agiklayici degiskenler gibi  dikkate
alindiklarini, fakat piyasa ekonomisine 6zgu kurumsal gelismelerin bluyime Uzerindeki
etkilerinin yeterli 6l¢tde incelemedigini belirtmislerdir. 25 Ulke igin olusturulan blytime
regresyon denklemleri enflasyon, reformlar ve baslangi¢ kosulu degiskenlerine ilave olarak
kurumsal gelismeleri yansitan farkli gostergeler kullamlarak tahmin edilmistir.
Havrylyshyn, Izvorski ve van Rooden (1998) ve Moers (1999) calismalarinda da kurumsal
degiskenler dikkate alinmamustir.

Havrylyshyn ve van Rooden (2000) calismasinda The Heritage Foundation, Freedom
House, Euromoney, EBRD ve Dinya Bankasi’'nin yayinladigi kurumsal gelismeleri
yansitan dokuz farkli gosterge kullanmiglar. Dokuz kurumsal gostergenin tamaminin
sadece 1997 yilina ait degerleri mevcutken, iki gostergenin tim doéneme ait istatistikleri
vardir. Bu iki istatistik Freedom House'un siyasi ve sivil haklari yansitan endeksi ve
Euromoney’ nin kurumsal risk endeksidir.

Reel GSYIH artis1, enflasyon oram, EBRD reform endeksleri, De Melo ve digerleri
(1997)’ de olusturulan makroekonomik carpikligi ve sosyalist gelismislik diizeyini yansitan
iki baslangic kosulu endeksi blyime analizinde kullanilan diger istatistiklerdir. Blyume
icin tahmin edilen ilk regresyon denklemi Havrylyshyn ve digerleri (1998) calismasinda
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olusturulan buyume regresyon denklemi ile aynidir. Bu denklemde kurumsal degiskenler
yer almazken, reform endekslerinin bir donem ve iki donem gecikmeleri de yer almaktadir.
Daha sonra ise tim doénem icin varolan iki kurumsal degisken regresyonlara ilave
edilmistir. Reform endeksleri ve baslangi¢ kosullarimin regresyondan gikarilmas ile farkl:
spesifikasyonlar denenmistir.

Havrylyshyn ve van Rooden (2000) calismasinda biyime igin tahmin edilen 17
regresyon denklemi sonuglari su sekilde Gzetlenebilir: Enflasyon oram tim durumlarda
blyimeyi negatif yonde etkilemektedir. Reformlarin  biyume Uzerindeki etkisi
gerceklestirildikleri donemde olumsuz yonde, sonraki yillarda olumlu yondedir.
Reformlarin toplam etkileri tim durumlarda pozitiftir. Enflasyon oramt ve reformlar
blytimeyi aciklayan en énemli degiskenlerdir. Olumsuz baslangi¢ kosullart beklenildigi
gibi buyimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Blyume regresyon denklemlerinde
baslangi¢ kosullarimin zamanla azalan degerleri kullanildiginda bu degiskene ait katsayilar
normal sekildeki katsayilarina oranla hem istatistiksel olarak hem sayisal deger olarak daha
yuksek olmaktadirlar. Gegis ekonomilerinde kurumsal sistemdeki gelismeler blyimeyi
olumlu yonde etkilemektedir. Calismada kurumsal gostergelerin biylme regresyon
denklemlerine ilave edilmesi bilyime denklemlerinin agiklayicilik gictnt  kugtk
diizeylerde olmakla beraber yukseltmistir. Fakat makroekonomik istikrarin saglanmasi ve
temel ekonomik reformlar buyimeyi belirleyen en 6nemli faktorlerdir.

Havrylyshyn ve van Rooden (2000) calismasinda enflasyon orani, reformlar ve
baslangic kosullar1 ile ilgili sonuglar daha 6nceki ekonometrik calismalarin sonuclariyla
benzerdir. Kurumsal faktorlerle ilgili alinan sonug, gecis ekonomilerinde kurumsal
gelismelerin ekonomik bilyiime tzerindeki etkisinin incelendigi Moers (1999) calismasiyla
aymdir. Moers de kurumsal yapilanmaya gegmeden dnce makroekonomik istikrarin ve
barisin saglamimas gerektigini dnermektedir.

Falcetti, Raiser ve Sanfey (2000), gegis surecinin ilk on yili olan 1989-1998 donemi
icin gecis ekonomilerinin  blyime oranlarim  agiklamada baslangic  kosullari,
makroekonomik istikrar ve yapisal reformlar gibi faktorlerin  nispi  Gnemlerini
incelemislerdir. Arastirmacilar, literatirde blylme oranlarint agiklamada 6zellikle
baslangi¢ kosullar1 ve yapisal reformlarin nispi énemleri konusunda uyusmazlik oldugunu
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belirtmiglerdir. Bununla birlikte baslangic kosullarinin etkilerinin zamanla azaldig1 ve
blyime regresyonlarinda reformlarin dissalliklar1 ile ilgili sUphelerin  oldugunu
belirtmiglerdir.

Arastirmacilar yukarida belirtilen sorunlari1 ¢ozebilmek icin 25 gecis Ulkesinin 1989-
1998 vyillarina ait veri setini kullanarak biyume icin kesit ve ayrica panel regresyon
denklemleri olusturmuslardir. GSYIH artis1, EBRD reform endeksleri, De Melo ve digerler
(1997) calismasindaki baslangi¢ kosullarindan birinci baslica bilesen, uygulamaya konulan
ilk istikrar programindan itibaren gegen yil sayisi, ortalama yillik enflasyon oran,
konsolide biitce fazlasimin GSYIH oram ve Freedom House nin sivil 6zgurlikler, siyasi
haklar ve genel 6zgurli endeksleri arastirmanin veri setini olusturur. Bircok calismadan
farkl: olarak yapisal reform gosterges icin EBRD reform endekslerinin tamamu degil ¢
tanesi kullanilmigtir. Bunlar fiyatlarin liberallestirilmesi ve ticaretin liberallestirilmesi ve
kicuk Olgekli Ozellestirme endeksleridir. Calismada kullamilan reform endeksi bu Ug
istatistigin basit ortalamasindan elde edilmistir.

Falcetti, Raiser ve Sanfey, 6nce kesit blylme regresyon denklemini tahmin etmisler.
Bunun icin 1998 ve 1989 yillarina ait GSYIH farklar: ve baslangic kosullar: haric diger
degiskenlerin on yillik ortalamalar1 kullamlmustir. Regresyonlarda yapisal reformlarin
ortalama degerleri kullamldig: gibi reformlarin igselligini dikkate alan iki asamal1 yontem
de kullamlmstir. Kesit biyume regresyon denklemi tahmin sonuglarina gére olumsuz
baslangi¢ kosullar: blyimeyi negatif yonde etkilemektedir. Y apisal reform gostergelerine
ait katsayillar genellikle istatistiksel olarak anlamsizdirlar. Makroekonomik istikrar
gostergelerine ait katsayilar da beklenen yondedirler. Bitge fazlasi ve ilk uygulanan
istikrar programindan itibaren gecen sire blylmeyi pozitif yonde etkilerken, enflasyon
negatif yonde etkilemektedir.

Falcetti ve digerleri (2000), kesit biytime denklemi tahmininden sonra panel veri igin
reform regresyon ve biytme regresyon denklemlerini tahmin etmiglerdir. Panel veri
sonuclarina gore reformlar gerceklestirildikleri donemin blyldme oranim negatif yonde
etkilemektedir. Fakat literattrdeki birgok calismada goruldigi gibi reform degiskeninin
gecikmesine ait pozitif etki bu negatif etkiden daha yuksektir. Baslangic kosullarinin
buytmeyi etkilemedigi gorilmektedir. Istikrar politikalar: ise blyumeyi pozitif yonde
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etkilemektedir. Baslangic kosullarimin blylime Uzerindeki dogrusal olmayan etkilerini
yansitan etkilesim degiskenlerine gore ise, baslangic kosullarinin ilk yildaki etkisi
negatifken, ikinci yilda bu etki pozitif olmaktadir. Arastirmacilar kesit blylime regresyon
denklemi tahminlerinde kullandiklar: iki asamali spesifikasyonu panel veri tahmininde de
kullanmuglardir. Buytmenin bu sekilde tahmini de normal reform degiskeninin kullanildig:
regresyonlarla benzer sonuclar vermistir. Falcetti ve digerleri (2000) reformlarin dogrusal
olmayan etkilerini yakalamak icin ise dort reform dizeyi kukla degiskeni kullanmiglardir.
Bu kukla degiskenler arastirmada kullamlan reform istatistiklerinden tiretilmistir. Buna
gore gegis ekonomilerinin en dusiik reform diizeyinden bir Gst diizeye gegmeleri biyumeyi
ayn yil ve sonraki yil artirirken, daha Ust diizey reform diizeylerine gegislerin ekonomik
blyUme Uzerinde herhangi bir etkisi olmamaktadir.

Gecis ekonomilerinin blyldme performanslarinin incelendigi diger bir ¢alisma 2000
yilinda Staehr tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismada sermaye girisinin ekonomik blyime
Uzerindeki etkisi incelenmistir. Calisma gegis doneminin baslangicinda Ulkelerin Gretim
diizeylerinde yasanan dusis yillarimt kapsamamaktadir. Daralma sonrast dénemde gegis
ekonomilerinin cogunun dusik dizeyde, fakat yillara gore yiksek dalgal bir biyime seyri
gogerdikleri belirtilmistir. Calismada panel veri seti kullamlmustir. 1995-1998 yillarini
kapsayan donem icin kontrol degiskenleri ile beraber sermaye girisinin blylme Gzerindeki
etkisi incelemistir.

Staehr (2000) calismasinin veri seti 1995-1998 yillarina ait GSYIH artisi, cari islemler
dengesinin GSYIH oram, EBRD reform endeksleri, 6zel sektérin GSYIH pay1 ve
enflasyon degiskenlerinden olusur. Arastirma donemi dahilinde her hangi bir yilda cari
islemler dengesinin GSYIH orani %15'in tizerinde oldugu aciklanan alti gecis ekonomisi,
yanlis agiklanma olasiligi nedeniyle arastirma disinda birakilmigtir. Bu nedenle
arastirmanin ekonometrik kismi 19 tlkeyi kapsamaktadir.

Staehr (2000) calismasimin ampirik sonuclarina gore yuksek cari islemler agigi, diger
bir ifade ile sermaye girisi veya dogrudan yabanc: yatirimlar ekonomik biiylimeyi pozitif
yonde etkilemektedir. Y Uksek cari agiga sahip gecis Ulkeleri, disuk cari agiga sahip gecis
Ulkelerinden daha hizli biylme gostermisler. Enflasyonun blyime Gzerindeki etkisi
negatiftir. Bu durum enflasyon degiskenine ait bir donemlik gecikmelerinin kullanildig:
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regresyonlarda da aymdr. Mali reformlar harig, diger reform degiskenlerinin
dizeylerindeki degerlerine ait katsayillar istatistiksel olarak anlamsiz  bulunmustur.
Selowsky ve Martin (1997), De Melo ve digerleri (1997), Hernandez-Cata (1997),
Christoffersen ve Doyle (1998), Berg ve digerleri (1999) ve Wolf (1999) calismalarinda da
oldugu gibi piyasalarin ve ticaret liberallestirilmesi ile ilgili reformlarin eszamanl etkileri
negatiftir. Reform endekslerinin gecikmelerinin  kullamldigi regresyonlarda ise bu
degiskene ait katsay1 pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Reform degiskenlerinin
birinci farklarimin kullamldig: regresyon denklemi tahmin sonuclarina gére ise, piyasalarin
ve ticaret liberallestirilmes ilgili reformlar ve enflasyon biyimeyi negatif yonde, 6zel

kesimin buyukligi ve cari igslemler agig1 buylmeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Abed ve Davoodi (2000), arastirmalarinda 25 gegis ekonomisinde 1994-1998 donemi
icin yamsal reformlarin yolsuzluklar karsisinda nispi  dnemlerini  incelemislerdir.
Arastrmada test edilen ana hipotez, gegis ekonomilerinin makroekonomik
performanslarinin incelenmesinde yapisal reformlar dikkate alindiginda yolsuzluk
degiskeninin aciklayici gucuni kaybetmesidir. Bu hipotezi test etmek icin, dort
makroekonomik performans gosterges kullanilmistir. Bu gostergeler buyime, enflasyon,
bitce acig1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir. Panel ve ayrica kesit veri seti
kullanilarak  yapisal reformlarin  ve yolsuzluklarin  makroekonomik performans
gogtergelerini agiklayabilirligi test edilmistir.

Calismada 25 ulkeye ait kisi basina reel GSYIH artisi, yolsuzluk endeksi, yapisal
reform endeksi, baslangic yilinda kisi basina dilsen GSYIH, biitce agigimin GSYIH oran,
tarim kesiminin GSYIH payi, enflasyon oram ve kisi basina dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarina ait yillik degerler kullamlmistir. Dogal kaynak zenginligi kukla degiskeni,
Ulkenin daha Once bagimsiz olup olmadig: ile ilgili kukla degisken, doviz kuru kukla
degiskeni, merkezi planli ekonomide yil olarak gegen siire, baslangi¢ yil1 hayat beklentisi,
baslangi¢ yil1 Ucret artislari, baslangi¢ yili ortadgrenim okullasma oram ve baslangig yili
chs bor¢ GSY IH oram da veri setindeki diger degiskenlerdir.

Abed ve Davoodi (2000) calismas: blylme denklemi tahmin sonuglarina gore yiksek
hayat beklentisi, olumsuz baslangic kosulu, disik dizeyde yolsuzluk, yiksek reform
diizeyi, yuksek bitce fazlasi ve disuk enflasyon blydmeyi pozitif yonde etkilemektedir.
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Yolsuzluk ve yapisal reform endekslerinin her ikisinin dahil edildigi modelde yapisal
reform endeksine ait katsay: istatistiksel olarak anlamli iken, yolsuzluk endeksi
degiskenine ait katsay: idatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Blylime denklemi
ayristirma katsayillarina gore de yapisal reformlar endeksi yolsuzluk endeksine gore
blytme farkliliklarin ve blyimeyi daha yiksek oranda agciklamaktadir. Abed ve Davoodi
(2000) calismasinin biyime analizi sonucuna gore yapisal reformlar, makroekonomik
politika degiskenleri ve baslangic kosullari gegis ekonomilerinde blyume prosesini
etkileyen 6nemli degiskenlerdir.

Wyplosz (2000), 15 gegis ekonomisine ait bircok ekonomik gostergenin seyrini, gegis
sirecinde bu Ulkelerde yasanan bazi kurumsal ve yamsal degisiklikleri ve gegis
ekonomileri ile ilgili yapilmis diger calismalari inceleyerek bu Ulkelerin ekonomik
performanslari konusunda bircok saptamalar yapmustir. Reel GSYIH, enflasyon, biitce
acig1, issizlik oram, reel Ucretler, reel doviz kuru, kamu harcamalari, vergi gelirleri,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve EBRD reform endeksleri arastirmada seyirleri
incelenen gostergelerdir. Bununla birlikte, GSYIH artis1 igin olusturulan regresyon
denkleminde reformlarin ve bazi politika degiskenlerinin ekonomik bulyime Uzerindeki
etkileri ampirik olarak daincelenmistir.

CGalismanin ekonometrik kisminda EBRD reform endeksleri, biitce agigi, enflasyon ve
GSYIH degerlerinin korelasyon iliskisine bakilmistir ve iki GSYIH degeri icin regresyon
denklemi olusturulmustur. Regresyon denklemlerinden ilki 1996-1998 yillarina ait GSYIH
artis1 icin, ikincisi ise 1998 yili GSYiH'si ile 1989 yili GSYIH’si arasindaki oran igin
tahmin edilmistir. EBRD reform endeksleri birbirileri ile yilksek korelasyon
gosgterdiklerinden, GSY1H icin olusturulan modellerde bunlardan iki tanesi kullamlmustir.
Bunlar piyasa ve girisim reformlaridir. 1996-1998 vyillarina ait GSYIH artis1 icin
olusturulan regresyon denkleminde bu yillara ait enflasyon oram ve biitge agigi reformlarin
yam sira modelde yer alan diger aciklayici degiskenlerdir. ikinci regresyon denkleminde
ise enflasyon orani ve bitce agigimin 1991-1998 yillarina ait degerleri kullanilmustir.

Wyplosz (2000) calismasinin sonuglarina gore serbest piyasa ekonomisinin isleyisi ile
ilgili reformlar GSYIH artisim agiklamada bilyilk 6neme sahipler. Bunlar fiyatlarin
liberallestirilmesi, ticaret ve doviz kuru sistemi reformlar: ve rekabet politikas: ile ilgili
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reformlardir. Girisimin yeniden yapilandirilmas: olarak adlandirilan 6zellestirme ve
yonetim reformlarinin biyume Uzerindeki etkisi ise ¢ok daha dustiktir. Arastirmada
reformlart asamal1 olarak degil de, siratle gerceklestiren tlkelerin daha yuksek biytime
oranlarina sahip olduklart da belirtilmistir. Enflasyonun distrtlmesi her iki regresyon
denkleminde de btiyiimeyi olumlu yénde etkilemektedir. Bu nedenle, gecis ekonomilerinde
blytme igin ekonomik istikrarin sart oldugu belirtilmektedir. Bltce agig1 degiskenine ait
katsayilar ise bitiin 6rneklerde istatistiksel olarak anlamsizdir.

Fidrmuc (2001), gecis ekonomilerinde buylme, liberallesme ve demokratiklesme
arasindaki iligkiyi 25 Ulkeye ait veri seti kullamlarak kesit panel yontemi ile incelemistir.
Arastirma 1990-1998 yillarim kapsamakla beraber, olusturulan modeller 1990-1993 ve
1994-1998 yillar1 igin de tahmin edilmistir. Regresyon denklemleri kisi basina disen
GSYIH artis1 ve ayrica GSYIH artislar: icin tahmin edilmistir ve tim degiskenlerin

arastirma donemlerine ait ortalama degerleri kullamlmustir.

25 Ulkeye ait GSYIH artis, Kisi basina GSYIH artisi, liberallesme endeksleri, 1989
yilina ait kisi basina GSYIH, Ulke baskentlerinin Briksel’e kadar olan uzakliklars,
ortadgrenim okullasma oranlari, Freedom House'in demokratiklesme endeksi, bircok Dogu
Avrupa ulkesinde farkl: yillarda yapilmis secimlerde parti gruplarimin aldiklar: oy oranlari
ve savas kukla degiskeni Fidrmuc (2001) calismasinin veri setini olusturmaktadir.
Demokratiklesme endeksi siyasi haklar ve sivil Ozgurlikler endekslerinin ortalamasi
seklinde hesaplanilmistir. Briksel’e kadar mesafe, 1989 yili geliri ve ortadgrenim
okullasma oram gibi baslangic kosulu gostergesi olarak dikkate alinmistir. Blylime
regresyon denklemlerinde standart liberallesme istatistikleri yam sira liberallesme
endekslerinin gecikmelerine gére ve ayrica 1989 yil1 kisi basina diisen gelirine gore tahmin
edilmis degerleri de kullamlmstir. Parti gruplandirmalar: ise reform taraftar: partiler, sol

ve milliyetci partiler ve gorevde olanlar seklinde yapil mistir.

Fidrmuc (2001), sonuglarim bes baslikta toplamistir. Buna gére gecis déneminde
liberallesme reformlart biylmeyi pozitif yonde ve o©nemli Olgide etkilemektedir.
Demokratiklesme hareketi de liberallesme reformlarint hizlandirmaktadir. Bu etkiden
dolay1 demokratiklesme blytmeyi dolayli olarak pozitif yonde etkilemektedir. Fakat
Fidrmuc gegis sirecinin ilk yillarinda demokratiklesmenin marjinal etkisinin negatif
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oldugunu belirtmektedir. Calismada demokratiklesme ve gegmis yillara ait blyime
arasinda ise negatif yonlu iliski bulunmustur. Gegis Ulkelerinin ekonomik performanslari
yani regresyonlardaki GSYIH artislar1 secim sonuglarinin ve 6zellikle reform desteginin
belirleyici faktori oldugu ifade edilmistir.

Gegis ekonomilerinin biyime analizlerinde dncelikle kurumsal degiskenlerin dikkate
alindig1 Havrylyshyn ve van Rooden (2000) ¢alismasindan sonra diger bir ¢alisma Grogan
ve Moers (2001) tarafindan yapilmistir. Grogan ve Moers (2001) calismasinda 25 gegis
ekonomisinde kurumsal faktorlerin kisi basina diisen GSYIH artisina ve dogrudan yabanc:
sermaye yatirimlarina etkileri incelenmistir. Calismada kullanilan kurumsal gostergeler ise
hukukun Gstinligt, yatinm kanunu, mulkiyet haklari, sivil toplum istatistikleridir.
Arastirmacilar bu kurumsal gostergelerin  ekonomik biylime ve yabanci sermaye
yatirimlar: Gzerindeki etkisini arastirirken, 13 kontrol degiskenini de dikkate almslar.
Calismada kullamilan kontrol degiskenleri kisi basina disen GSYIH, sanayi Uretiminin
GSYIH payi, ortadgretim okullasma orani, yiksekokul okullasma orani, CMEA (Ulkelerine
yapilan ihracatin toplam ihracattaki payi, savas kukla degiskeni, EBRD liberallesme
endeksi, 6zel sektoriin GSYIH pay, dis ticaret hacminin GSYIH orani, ihracatin GSYIH
oran, ithalatin GSYIH orami, kamu tiketim harcamalarimin GSYIH oram ve enflasyon
oranidir. Arastirma donemi 1990-1998 yillaridir. Calismada yer alan degiskenlerin her bir
Ulke icin yillara gore ortalama degerleri, baslangic kosullar: ile ilgili degiskenlerin ise
1989, 1990 veya 1992 yil degerleri kullamlmustir.

Grogan ve Moers (2001), ilk asamada sadece dort kurumsal gostergenin ayr1 ayrilikta
bilytime ve yabanci yatirimlar Uzerindeki etkisini incelemislerdir. Kisi basina GSYIH artis
icin olusturulan ve kurumsal gostergelerin dissal oldugu EKK tahmin sonuglari Moers
(1999) calismasi ile benzerdir. Kurumsal gostergelerdeki iyilesmenin biydmeyi olumlu
yonde etkiledigi bulunmustur. Calismanin ikinci asamasinda, arastirmacilar sadece 13
kontrol degiskenini bireysel olarak blyime ve ayrica yabanci yatirimlar EKK
regresyonlarinda kullanmiglar. Buylime regresyon denklemlerinde enflasyon, savaslar,
CMEA soklar, liberallesme endeksleri ve 6zel sektor payr degiskenleri istatistiksel olarak

anlamli bulunmustur.
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Grogan ve Moers (2001) calismasinin Gglincll asamasinda kurumsal gostergelerle bir
Onceki asamada anlamli bulunmus kontrol degiskenleri birlikte dikkate alinmustir. Bu
sekilde ekonomik bilytme icin tahmin edilen EKK yontemi sonuclarina gore kurumsal
gosergeler olan hukukun Gstonltgl, yatinm kanunu, milkiyet haklari, sivil toplum
istatistikleri  buytmeyi gugli sekilde etkilemektedir. Kontrol degiskenlerinden ise
enflasyon ve bazi durumlarda liberallesme ve 6zellestirme anlamli bulunmustur. Bu
sonuclara gore arastirmacilar, gegis ekonomilerinde kurumsal gelismislik dizeyi ile birlikte
makroekonomik istikrarin ve ekonomik liberallesmenin de blylme icin énemli oldugunu
belirtmislerdir. Arastirmacilarin vardiklar1 bu sonu¢ Havrylyshyn ve van Rooden (2000)
calismasinda kurumsal gostergelerle ilgili varilan sonugtan farklidir. Havrylyshyn ve van
Rooden (2000) calismasinda kurumsal degiskenlerle biiyiime arasinda daha zayif bir iliski

bulunmustu.

Grogan ve Moers (2001) calismasinin son asamasinda ise kurumsal gostergeler ile
blyime ve yabanci yatirimlar arasindaki iliski iki asamali EKK yontemine gore
incelenmistir. Bu yonteme gore kurumsal gostergelerin biiyime etkisi daha yuksek,
yabanci sermaye yatirimlarina etkisi daha zayif bulunmustur.

Radulescu ve Barlow (2002), 25 MDA ve eski Sovyetler Birligi tlkesi igin ekonomik
biyiimeyi belirleyen temel faktorleri incelemisler. Ulkelerin baslangic kosullar:, mali
politikalari, ekonomik istikrar ve yapisal reformlar: ile Gretim diizeyi arasindaki iliski basit
blyime regresyon denklemi kullamilarak ekonometrik olarak arastirilmistir. Biytime ile az
sayida agiklayici faktdr iliskisini incelemek igin genelden spesifik yaklasima dogru bir yol
izlenmistir. Boylelikle yapisal reformlarin, mali politikalarin ve fiyat istikrarimin biyime
Uzerindeki etkisine daha fazla dikkat edilmistir. Arastirmada aym zamanda Granger
nedensellik testi de kullamlarak basit regresyon denklemindeki bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iliskinin yonu belirlenmeye calisil mistur.

Calismada kullamlan veri seti GSYIH artisi, liberallesme endeksi, tiketici fiyatlar:
endeksinde yiizde degisim, biitce aciginin GSY IH’ ya oram ve baslangic kosulu endeksine
ait yillik degerlerdir. Arastirma dénemi 1991-1999 donemini kapsamaktadir.
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Radulescu ve Barlow (2002) calismasimin sonuclart hilkiimet politikalarinin ekonomik
biyiimeyi etkiledigini dogrulamaktadir. Ozellikle liberallesme reformlar: basta olmakla
yapisal reformlar buylmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Enflasyonun dusurilmes ve
bitce dengesi ise GSYIH duzeyini etkilememektedir. Bu konudaki bircok calismada
ekonomik buylmenin saglanabilmesi icin fiyat istikrarimin saglanmasi ve bitge agiginin
dustrdlmesi gerektigi sonucuna varilmisti. Bu agidan Radulescu ve Barlow (2002)
calismasinin enflasyon ve bitge agig1 ile ilgili sonucu Grigorian ve Martinez (2000)
calismasi ile benzerdir. Arastirmacilarin basit regresyon denklemindeki tim degiskenleri
ilgilendiren Granger testi sonuclarina gore ise blyume ve liberallesme arasindaki iligki ¢ift

yonludur.

25 gecis ekonomisini kapsayan diger bir ¢calisma Mervar (2002) calismasidir. Bu
caismada yapisal reformlar, baslangic kosullari, makroekonomik istikrar, ihracat,
yolsuzluk ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin blyime Gzerindeki etkisi ampirik
olarak incelenmistir. Panel regresyon analizinin kullamldig: arastirma dort zaman araligi
icin yUrttilmustar. Bunlardan ilki, 1990-2000 dénemidir. ikincisi, gecis donemi olarak
kabul edilen 1992-2000 donemidir. Digerleri ise, gegis doneminin ekonomik dusls ve
yukselis alt donemleridir. Bu alt donemler 1992-1995 ve 1995-2000 yillaridir. Gegis
déneminde bagimsiz degiskenlerin etkisinin yilara gore nasil degistigi de takip edilmistir.
Regresyon tahminleri 25 tlke igin yapildig: gibi, tlkeler iki gruba bolunerek her grup igin
ayr1 ayr1 da yapilmistir. Bu Ulke gruplar Baltik Glkelerinin de dahil edildigi MDA Ulkeleri
ve eski SB cumhuriyetleridir.

Mervar (2002) calismasinda yolsuzluk endeksi, ihracat, bitce agigi, dogrudan yabanci
sermaye yatinimlary, reel GSYIH, enflasyon, baslangic kosul endeksi, nifus ve gegis
endeksi degerlerine ait yillik veri kullamlmistir. Regresyon denklemde yapisal degisim
Olcitu olarak gegis endeksi, makroekonomik istikrar 6l¢itl olarak enflasyon ve biitge agig1
degiskenleri kullanilmistir. 25 dlkenin arastrma donemine ait bazi verileri elde
edilememistir. Bu ylzden calisma, gozlem sayisi esit olmayan dengelenmemis panel
calismasidir. Sabit etkiler panel yontemi kullamlarak reel GSY1H artis1 icin basit regresyon
denklemi tahmin edilmistir. Bu denklemde gegis endeksi, enflasyon, mali agik ve baslangi¢
kosullar1 bagimsiz degisken olarak kullamlmistir. Ekonomik yikselme donemi
analizlerinde bunlara ilave olarak ihracatin GSYIH'ya oram, yolsuzluk endeksi ve
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dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: degiskenleri de bagimsiz degisken olarak modelde

yer almiglardir.

Mervar (2002), 1990-2000 doénemi analizinde buylumeyi belirleyici en o6nemli
faktorlerin makroekonomik istikrar, baslangi¢ kosul ve yapisal reformlar oldugu sonucuna
ulagsmustir. Gegis endeksi, enflasyon, bitce agigi ve baslangic kosulu degiskenlerinin
tamaminin dahil edildigi en genis modelde biitiin katsayilar beklenen yonde ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmuslardir. Ulke gruplar igin ise katsayilarin givenirliligi 6nemli
Olctde degismekle beraber beklenen isaretlidirler. MDA Ulkeleri icin baslangic kosulu
degiskeni istatistiksel olarak sifirdan farksiz iken enflasyon, bltce agig1 ve gecis endeksi
degiskenlerine ait katsayillar anlamhdirlar. Eski SB Ulkeleri igin olusturulan regresyon
denklemi sonuglarina gére ise sadece baslangic kosulu ve enflasyon degiskenlerine ait
katsayilar istatistiksel olarak anlamlidirlar..

Mervar (2002) calismasinda 25 ulkenin tamamu igin ekonomik duslis donemine ait
blytmeyi aciklayan en dnemli degiskenler gegis endeksi ve bitge acigidir. MDA Ulkeleri
icin gecis endeksi katsayisi yuksek ve anlamli iken, mali agik katsayisi zayiftir. Eski SB
Ulkelerinde ise biitce acig1 katsayisi istatistiksel olarak anlamli iken, gecis endeksi katsayisi
sifirdir. Mervar’'in eski SB Ulkelerinde reformlarin ekonomik bilytime Gzerindeki etkisi ile
ilgili sonucu Selowsky ve Martin (1997) calismasinin sonucu ile tamamen terstir.

Mervar (2002) calismasinda 1995-2000 doénemi bitin tlkeler ve tlke gruplarina ait
tahmin sonuclarina gore gecis endeksi, enflasyon ve mali agik yamnda kismen de ihracatin
GSYIH'ye oram degiskene ait katsayilar beklenen yonde ve istatistiksel olarak
anlamhdirlar. Yolsuzluk endeksi degiskenine ait katsay: ttim Ulkeler ve MDA ulkeleri igin,
dogrudan yabanci sermaye yatirimi degiskenine ait katsay: ise eski SB tlkeleri icin sifirdan

farkli bulunmustur.

Mervar (2002) calisgmast sonuclarina gore gecis déneminde bagimsiz degiskenlerin
etkilerinin nasil degistikleri ise soyledir; Makroekonomik istikrar dlgltt olarak kullamlan
enflasyon ve bitce agigimin etkisi ilk yillarda ¢ok yiksektir. Baslangi¢ kosulu degiskeninin
etkisi ilk yillarda gok yiksek olmamakla beraber, zamanla azalmaktadir. Y apisal
reformlarin etkisi ise zamanla siiratli sekilde yikselmektedir.
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Gilngor ve Yamak (2002), gecis ekonomilerinde siyasi ve ekonomik reformlarin ayri
ayrilikta ve birlikte biyume ve enflasyon Gzerindeki etkilerini incelemislerdir. Bu amacla
siyasi ve ekonomik reform gostergelerini bllytime ve enflasyon icin olusturulan regresyon
denklemlerinde kullanmislardir.Arastirma 1995-1998 vyillarimi ve 26 gegis ekonomisini
kapsamaktadir. Veri seti biyime, enflasyon siyasi ve ekonomik reform gostergelerinden
olusmaktadir. EKK yontemi kullanilarak bilytime ve enflasyon igin regresyon denklemleri
tahmin edilmistir. Boylelikle ekonomik reform gostergesinin, siyasi reform gostergesinin
ve birlesik reform gostergesinin blylme Uzerindeki etkileri ayr1 ayri1 regresyon
denklemlerinde incelenmistir. Bu gostergelerin enflasyona etkileri de aym sekilde tahmin
edilmistir. Buyume ve enflasyon tahminleri 3 tlke grubu igin yapilmistir. Bunlardan ilki,
26 ulkenin tamamim kapsayan MDA Ulkeleri ve eski Sovyetler Birligi cumhuriyetleridir.
ikinci grup, 15 Sovyetler Birligi cumhuriyetini kapsamaktachr. Uctincii grubu ise, 6 Tirk
cumhuriyeti olusturmaktadir.

Gungor ve Yamak (2002), 26 ulkenin tamamini kapsayan buyime denklemlerindeki
reform degiskenlerine ait katsayilari negatif ve istatistiksel olarak givenilir bulmuslardir.
Bu sonug, siyasi ve ekonomik reformlarin ortalama buyimeyi etkiledigi anlamina gelir. 15
Sovyetler Birligi Ulkesi icin tahmin edilen blyime denkleminde ise, ekonomik reform
gostergesine ait katsayr negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmakla beraber, siyasi
reform gostergesine ait katsayr negatif fakat istatistiksel olarak anlamsizdir. 6 Tirk
cumhuriyeti icin tahmin edilen regresyon denkleminde ise reform katsayilari negatif
olmakla birlikte, ortalama blylme ile reform gostergeleri arasinda istatistiksel olarak

anlamli bir iligki bulunamamustir.

Koivu (2002), 25 gegis ekonomisi icin banka kesimi ile ekonomik biytime arasindaki
iliskiyi incelemistir. Arastirmaci 1993-2000 yillarina ait yillik veri seti ve sabit etkiler
yontemi kullanmistir. Calismada ekonomik biiyiime reel GSYIH artis1 ile olcllirken,
banka kesimi gelismelerini Olgmek icin ise U¢ farkli degisken kullamlmistir. Bu
degiskenler mevduat ve kredi faizleri arasindaki fark, 6denmemis kredi miktarinin toplam
kredi miktarina oram ve 6zel sektore ayrilan banka kredisi miktaridir. Blaytmeyi etkileyen
diger degiskenlerin etkisini dlgmek icin reform endeksi ve tiketici fiyatlart endeksi
kullamlmistir. Reform endeksi EBRD’nin gecis ekonomileri icin yayinladigi kiucik ve
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blylk o6lcekli 6zellestirme, fiyatlarin liberallestirilmesi, ticaretin liberallesmesi ve rekabet
politikast gibi bes gbstergeden elde edilmistir.

Koivu (2002) ¢alismasinda kullamlan sabit etkiler panel yonteminin sonuclarina gore,
mali kesimdeki gelismeler faiz oranlar1 farki ve 6denmemis kredi miktar1 ile élculdigu
zaman ekonomik buyumeyi onemli Olclide ve negatif yonde etkilemektedir. Banka
kesimine ait diger degisken olan 6zel kesim kredileri de ekonomik bllyimeye negatif etki
etmektedir. Ayrica reform degiskenine ait katsayinin isareti pozitif, enflasyon degiskenine
ait katsay1 negatif bulunmustur.

Movchan ve Giucci (2003) calismasi sadece Ukrayna ekonomisini kapsamaktadir. Bu
calismada Ukraynada 2000 yili sonrasi yiksek reel GSYIH artisimin nedenleri
incelenmistir. 10 yillik ekonomik kiiciilme sonrasi GSYIH’ daki yuksek artisa dis talebin
mi, yoksa reformlarin mi neden oldugu otoregresiv gecikmeli modelinde test edilmistir.
Calismadaki temel soru ise, dis talepte veya yapisal reformlarda hangi faktorlerin
ekonomik blylme Uzerinde belirleyici etkiye sahip oldugudur. Buylme oram igin
olusturulmus otoregresiv gecikmeli modeldeki sabitlerin tahmin edilmesi ile bu
degiskenlerin blyime Uzerindeki etkileri olculmustir. Aciklayici faktorler incelenirken
makroekonomik ve siyasi istikrar faktorleri de modele dahil edilmistir.

Movchan ve Giucci (2003) calismasi 1996-2003 donemini kapsamaktadir. Veri seti
Reel GSYIH, tiketici fiyatlari endeksi, konsolide biitce agigimn nominal GSYIH oran,
reel olarak tarimsal Uretim, vadesi gelmis Odenebilir devlet borglari, vadesi gelmis
Odenebilir isletme borclari, reel demir ihracati, reel efektim doviz kuru, reel ABD dolari
endeksi, celik fiyat endeksi ve secim kukla degiskenine ait aylik degerlerdir. Gecikmeli
otoregresiv. modele gegmeden 6nce serilerin duraganliklarint genisletilmis Dickey-Fuller
ve Phillips-Perron testleri ile test eimislerdir. Serilerin biytk ¢cogunlugu birinci farklarinda
duragan bulunmuslardir.

Makroekonomik istikrar, cdis gelismeler, reformlar ve politik kesimle ilgili tim
bagimsiz degiskenlerin dahil edilerek tahmin edilen ilk GSYIH denklemi sonuglarina gore,
reel doviz kuru haric diger tum degiskenlere ait katsayilar beklenen yondedirler. GSYIH
artisint en fazla etkileyen degiskenler ise makroekonomik istikrar degiskenlerinden biitce
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acigindaki azalma, dis talep degiskenlerinden dunya celik fiyatlarindaki yukselis, reform
degiskenlerinden 6denebilir devlet borglari, tarim reformlarindaki dists ve politik kesim
kukla degiskenleridir.

Movchan ve Giucci (2003), sadece bu degiskenleri kullanarak 6nemsiz aciklayici
degiskenleri eleyerek GSYIH artis1 denklemini ikinci kez tahmin etmislerdir. Bu denklem,
reel efektif doviz kuru reel ABD dolar kuru ile degistirilerek de tahmin edilmistir. ilk
denklemde oldugu gibi bu denklemde de reel doviz kuru hari¢ diger degiskenlere ait
katsayilar beklenen yonde ve istatistiksel olarak anlaml1 bulunmusglardir.

Ozetle, Movchan ve Giucci (2003) calismasimin ekonometrik sonuglarina gore reel
GSYIH icin tahmin edilen otoregresif gecikmeli modellerdeki bulgulara gore Ukrayna da
ekonomik biytimeyi hem dis talep degiskenleri, hem de i¢ 6deme disiplini 6zellikle mali
disiplin reformlar1 6nemli Olclde etkilemektedir. Reel efektif doviz kuru ve reel ABD
dolar1 doviz kuru ile biuyume arasinda gugli negatif korelasyon bulunmustur. Vadesi
gelmis 6denebilir devlet borclarindaki artis, vadesi gelmis ddenebilir isletme borclarindaki
artisa oranla ekonomik biyime Uzerinde daha etkili olmustur. Enflasyonun etkisi ise
beklendigi gibi negatif, fakat dusiktir. Secim kukla degiskeni seklinde analize dahil
edilen politik kesim ise ekonomik bllytimeye ciddi negatif etki yapmaktadir.

Kim ve Pirtilla (2003), 1990-1997 yillarinda gecis ekonomilerinde yapisal reformlara
yonelik toplumsal destek, gerceklestirilen reformlar ve blyime arasindaki iliskileri
incelemisler. Bunun icin 14 Ulkeye ait veri seti ve dinamik panel yontemi kullanmislardir.
Arastirmacilar reformlara yonelik toplumsal destek, reformlarda ilerleme ve ekonomik
blyime degiskenlerinin her biri icin ekonometrik modeller olusturmuslardir. Modellerin
tahmininde ise genelden 6zele dogru bir yol izlenmistir. Bagimli degisken gecikmesinin
yer aldig1 dinamik model Movchan ve Giucci (2003) calismasinda oldugu gibi istatistiksel
olarak anlamsiz degiskenlerin elenmesi ile yeniden tahmin edilmistir.

Arastirmacilara gore reformlara yonelik toplumsal destek ve tlkelerin makroekonomik
performanslar1 gecis ekonomilerinde reformlarda ilerlemeyi belirleyen degiskenlerdir. Bu
nedenle Kim ve Pirtilla (2003) ¢alismasinda reform destegi, issizlik, ekonomik buyime ve
enflasyon oranlari, bltce agig1 degiskenleri ve bagimli degisken gecikmesi reformlar icin
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olusturulan regresyon denklemindeki bagimsiz degiskenlerdir. Reform regresyon
denklemindeki reform destegi degiskeni sabit etkiler yonteminde i¢sel kabul edilmistir. Bu
yuzden reform denklemi iki asamali EKK’ ya gore tahmin edilmistir.

Kim ve Pirtilla (2003) calismasinmn biylme regresyon denklemi tahmin sonuglar: bu
calismaya kadar literatirde genel kabul gormis sonuclarla benzeridir. Buna gore
reformlarin ekonomik buyime Uzerindeki eszamanli etkisi negatif, gecikmeli kimulatif
etkileri ise pozitif ve mutlak deger olarak daha biyudktir. Bltce agiginin azaltilmasi
blytimeyi pozitif yonde etkiledigi gorilmektedir. Déviz kuru degiskeni modele dahil
edilmedigi durumda enflasyon degiskeni negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Diger durumda ise sabit doviz kuru sistemi kukla degiskenine ait katsayi
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bulunmustur. Yatirim degiskenine ait katsay: pozitif
gecikmesine ait katsay: ise negatif degerdedir. Kim ve Pirtilla, bu sonuglara gére gegis
ekonomilerinde hizli buylime igin reformlarin gerekli oldugunu ve bu reformlarin

toplumsal destegi kaybetmeyecek sekilde gerceklestirilmesi gerektigini belirtmiglerdir.

Dawson, 2003 yilinda yaptigi calismasinda 13 gegis ekonomisinde finansal
gelismelerle ekonomik btiytme iliskisini 1994-1999 donemine ait panel veri kullanarak
incelemistir. Arastirmaya dahil edilen Ulkeler Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya,
Macaristan, Letonya, Litvanya, Moldavya, Polonya, Romanya, Rusya Slovakya, Slovenya
ve Ukrayna'drr. Finansal gelismeler icin gosterge, M3 likit varliklarin GSYIH oram
kullamlmistir. Piyasa fiyatlariyla GSYIH, toplam yurtici yatirimlar ve niifus calismada
kullanilan diger degiskenlerdir.

Dawson (2003) calismasinda GSYIH artis1 icin olusturulan regresyon denkleminin
panel veri tesadifi etkiler tahmin sonuglarina gore yatirimlar ekonomik biyumeyi pozitif
yonde etkilemektedir. Nufus artisi degiskenine ait katsayr istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Finansal gelismeler degiskenine ait katsay: da pozitif bulunmakla beraber
istatistiksel olarak sifirdan farksiz bulunamamistir. Bu nedenle Dawson MDA (lkelerinde
ekonomik biiyiimenin gelismemis finansal kesimden etkilenmedigi sonucuna varilmstir.

Fischer ve Sahay, gecis ekonomilerinde blydme ile ilgili 2004 yilinda yaptiklar
calismada Fischer ve digerleri (1996a), (1996b) ve (1998) calismalarindan farkl: olarak
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kurumsal yapiy1 da dikkate amislardir. Fischer ve Sahay (2004) calismasinda gegis
ekonomilerinde kurumsal gelismelerin ekonomik bilyiime tzerindeki etkisi arastirilmadan
Once daha dnceki calismalar 2001 yilina kadar genisletilmis veri seti ile tekrarlatil mistir.
Genisletilmis veri seti ile yapilan yeni panel veri analizlerinin, bitce acig1 haric diger
degiskenlerle ilgili sonuclari, daha ©6nceki calisma sonuclar: ile benzerdir. Kumulatif
liberallesme endeksi, basit liberallesme endeksi ve Ozellestirme endeksinin biydmeyi
pozitif yonde, enflasyonun da negatif yonde etkiledigi bulunmustur. Onceki calismalardan
farkli olarak genisletilmis veri seti ile yapilan panel veri analizlerinde bitce agigi
degiskenine ait katsayilar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Fischer ve Sahay, daha 6nceki ¢calismalarindaki blylime regresyonlar: genisletilmis veri
seti ile yeniden calistirdiktan sonra baslangic kosullarimin, politika degiskenlerinin ve
Ozellikle kurumsal gelismelerin gegis ekonomilerinde ekonomik buylme Uzerindeki
etkilerini iki asamali EKK panel veri yontemiyle arastirmislardir. Bu panel analizlerinde
arastrma donemi  1991-2001 yillaridir. GSYIH artist igin olusturulan regresyon
denklemlerde kurumsal degisikliklerin biyime Gzerindeki etkisi reform endeksi ve devlet
etkileme (state capture) endeksi ile dlcuimistir. Reform endeksi EBRD’ nin liberallesme,
market reformlar1 ve finansal reform endekslerinin ortalamas: seklinde hesaplanilmustir.
Diger bir kurumsal degisken olan devlet etkileme endeksi ise, is hayatinin hikimet
kararlarindan ve politikalarindan etkilenme derecesini yansitir.

Fischer ve Sahay (2004) calismasinda kurumsal gelismelerin dahil edildigi panel veri
analizleri sonuglarina gore makroekonomik istikrar degiskenleri ve reform endeksi GSYIH
artisgim belirleyen 6nemli degiskenlerdir. Enflasyon ve doviz kuru degiskenleri arasinda
yiksek korelasyon iliskisi oldugundan, bu degiskenlerden sadece biri regresyonlara dahil
edildiginde katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. Enflasyon degiskeni
denkleme dahil edildiginde baslangi¢ kosullar1 degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak
anlamsiz ¢ikmaktadir. Reformlarin ve kurumsal gelismelerin gostergesi olan reform
endeksi degiskeni tim durumlarda istatistiksel olarak anlamlidir. Hukukun GstunlGgunin
de bir gostergesi olan devlet etkileme kurumsal degiskeni beklenildigi gibi buyumeyi

olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur.
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Loukoianova ve Unigovskaya (2004), gegis doneminde BDT'nin yedi dusuk gelirli
Ulkesinde yasanan biyime ve blylmenin strdartlebilirligi Gzerinde durmuslardir. Bu yedi
Ulke Azerbaycan, Ermenistan, Gurcistan, Kirgizistan, Moldavya, Tacikistan ve
Ozbekistan' dir. Arastirmacilar, bu Ulkelerde GSYiH'min talep yoniinden ayrisimlarinin
nasil degistigini, toplam faktor verimliligindeki degisimin GSYIH artisim ne kadar

-

Arastirmanin ekonometrik kismu iki sekilde ydritilmistdr. Bunlardan ilkinde 24 gecis
ekonomisinde, ikincisinde ise yukaridaki yedi Ulkede ekonomik biyumeyi etkileyen
faktorler belirlenmeye calisil mistir.

Politika degiskenlerinin ve yapisal reformlarin biyime Gzerindeki etkisini test etmek
icin Loukoianova ve Unigovskaya (2004) calismasinda kullamlan veri seti 24 Ulkeye ait
GSYIH artis1, bitce dengesinin GSYIH oram, EBRD liberallesme endekslerinin yillik
degerleri, doviz kuru ve savas kukla degiskenlerinden olusmaktadir. Arastirma dénemi ise
1993-2002 yillaridir.

GSYIH artis1 icin tahmin edilen sabit etkiler yontemi sonuglarina gore, baslangic
kosullart degiskenine ait katsay: bitin durumlarda istatistiksel olarak anlamsizdir. Sabit
doviz kuru rejimleri ve daraltici maliye politikalar, 24 lke 6rneginde GSYIH artisim
pozitif yonde ve 6nemli dlclde etkilemektedirler. Yedi dusuk gelirli tlke icin ise dbviz
kuru degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Savas kukla degiskeni katsayist
da her iki Olke grubu icin negatif, fakat istatistiksel olarak anlamsizdir. 24 Ulke igin
Ozellestirme ve banka disi mali kesim reformlart blyUmeyi pozitif, fiyatlarin
liberallestirilmesi ise negatif yonde etkilemektedir. Yedi tlke igin tahmin edilen regresyon
denklemleri sonuclarina gore kicik olcekli 6zellestirmeler ekonomik blyldmeyi pozitif,
blyuk olgekli 6zellestirmeler ve altyap: reformlar: ise negatif yonde etkilemektedir.

Chubrik (2004), 25 gecis ekonomisinde 9 EBRD reform gostergesi ile blyime
performanslar1 arasindaki iliskiyi 1989-2003 dénemi igin panel veri yontemi kullanarak
test etmistir. Chubrik, dnce EBRD reform gostergeleri arasindaki korelasyon iliskisini
incelemistir. Korelasyon katsayilarinin yuksek olmasi nedeniyle, bu degiskenlerin
regresyon denkleminde agiklayici degisken olarak eszamanli kullamlamayacagini belirten
arastirmaci, asagidaki yontem izlemistir. Her bir reform gostergesi igin sabit etkiler ve
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ayrica tesadufi etkiler yontemiyle ikiser biydme denklemi tahmin edilmistir. Tahmin
edilen denklemler arasinda Hausman test istatistigine gore tercih yapilmistir. Reform
gogergelerinin blyime Uzerindeki bireysel etkilerinin anlamliligi, tercih edilen sabit
etkiler modelinde F test istatistigine, tesadifi etkiler modelinde ise LM test istatistigine
gore test edilmis. Hausman test istatistigi sonuglarina gore, gogunlukla sabit etkilerin
oldugu buyume regresyon denklemleri tercih edilmistir. Blylmeye ait tim regresyon
denklemindeki EBRD reform gostergesine ait katsay:, istatistiksel olarak anlamli
bulundugundan butin reform gostergeleri bireysel olarak buyumeyi belirli  6lclde
etkiledigi bulunmustur.

Chubrik (2004), ayrica GSYiH'ya ait regresyon denklemini her llkeye ait EBRD
reform gostergelerinin ortalamalarint kullanarak sabit etkiler yontemiyle tahmin etmistir.
Ortalama EBRD reform gostergelerinin kullamldigi regresyon denklemi  tahmin
sonuclarina gore yuksek reform gostergelerine sahip gecis ekonomileri yiksek biyume
oranlarina sahipler.

Gillman ve Harris (2004), 13 gecis ekonomisinde finansal gelismelerin ve enflasyonun
ekonomik buyume Uzerindeki etkisini panel veri yontemiyle incelemislerdir. Bu calisma
Dawson (2003) calismas: ile birgcok agidan aymdir. Calismaya konu olan Ulkeler ve
kullanilan yontem aymidir. Dawson’un arastirmasindan farkli olarak bu ¢alismada finansal
gelismelere ilave olarak enflasyonun da biiyiime Uzerindeki etkisi arastirilmistir. Ayrica
arastirma donemi 1992-2002 yillaridir. Reel GSYIH artis1, yatrimlarin GSYIH oram,
nifus artis hizi, finansal gelismelerin gostergesi olarak M2'nin reel GSYIH oram,
enflasyon olclitll olarak GSYIH deflatorii artis oram, Cek Cumhuriyeti ile diger tlkelerin
GSYH oranlar1 ve M1 para arzinda artis oran: Gillman ve Haris (2004) calismasinin veri

setini olusturur.

Gillman ve Harris (2004), 6nce yatirim oranminin ve finansal gelismelerin dahil edildigi,
fakat enflasyon oranimin dahil edilmedigi modeli tahmin etmislerdir. Dawson (2003)
calismasinda oldugu gibi enflasyon oramnin dahil edilmedigi model ilk dnce 1994-1999
dénemi icin tahmin edilmistir. Bu donem igin panel veri tesadufi etkiler tahmin sonuclarina
gore sadece yatirim oran istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. 1990-2002 dénemi igin



ise tesadifi etkiler panel sonuglarina gore yatirim orani, finansal gelismeler ve niifus artis

hiz1 degiskenlerinden higbiri anlaml1 bulunamamustir.

Gillman ve Harris (2004) calisgmasinin enflasyon orammin dahil edildigi panel veri
analizlerinin tahmini ise iki sekilde yapilmistir. Bunlar enflasyon orammin dissal ve igsel
kabul edildigi modellerdir. Her iki modele ait panel veri analizlerinde enflasyon oran
degiskenine ait katsayillar tUm durumlarda negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Yatirimlarin  buyimeyi pozitif ve nispeten zayif Olgide etkiledigi
bulunmustur. Finansal gelismeler degiskeninin ise literatiirde rastlanan geleneksel pozitif
etkisine hichbir durumda rastlanamamistir. Bu degiskene ait istatistikler tim panellerde
negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Finansal gelismelerle ilgili bu sonug
Dawson (2003) ¢alismasiyla aymdir.

Mickiewicz (2005), 27 gecis ekonomisinin biyume analizini denklemler sistemi
yaklasim ile ampirik olarak incelemistir. Birgok calismada incelenen MDA (Ulkeleri ve
eski SB cumhuriyetlerinden baska Sirbistan ve Bosna Hersek de panele dahil edilmistir.

Arastirmada U¢ denklemli sistem yaklasimi kullamlmstir. Sistemdeki ana denklem
GSYH icin olusturulmustur. Sistemin diger denklemleri enflasyon ve reform endeksi icin
olusturulmus denklemleridir. Calismada reel GSYIH artis1, tiketici fiyatlari endeksinde
yuzde degisim, bltce acigi, EBRD liberallesme endeksi ve siyasi 6zgurlik endekslerinin
1997-2002 donemine ait degerleri kullanilmstir.

Mickiewicz (2005) calismasinin sistem denklemleri tahmin sonuclarina gore
liberallesme reformlari  ekonomik blydmeyi o6nemli olcide ve pozitif yonde
etkilemektedir. Aym sekilde reformlarin gerceklestirilmesi enflasyon oraminin diismesine
neden olmaktadir. Enflasyon ve ayrica bir dénem gecikmesi ise ekonomik biylmeyi
negatif yonde etkilemektedir. Siyasi ©zgurliklerin az olmasi reformlarin  yavas
gerceklesmesine neden olmaktadir. Aym zamanda enflasyonun dusuUrilmesi icin siyasi

Ozgurluklerin artirilmast gerekir.

Berengaut ve Woytek (2005) calismasinda ise gecis ekonomilerinde ¢ikti1 diizeyindeki
disUstn nedenlerini iki faktor agisindan arastirilmistir. Bu faktorlerden ilki, gegis
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déneminde Ulke dahilinde veya baska Ulkelerle yasanmis etnik gerginlikler ve savaslardir.
Ikinci faktor ise, arastrmacilarin ifadesi ile Sovyet doneminin miraslarindan olan
yolsuzluklardir. Yolsuzluk faktort gegis doneminde piyasa ekonomisi ile ilgili kurumlarin
gelismislik diizeyini de yansitmaktadir. 25 gecis ekonomisine ait yillik veri kullamlarak
Uretim dizeyindeki dusis icin panel kesit modeli olusturulmustur. Bu modele politika
degiskenleri dahil edilmemis ve az sayida agiklayict degisken dahil edilmistir. Modelin
aciklayici degiskenleri etnik gerginlikler, yolsuzluk endeksi ve sosyalist donemde gegen
Siredir.

Arastirmanin veri seti 1989-2003 yillarina ait reel GSYIH endeksi, gerginlik kukla
degiskeni, Ulkelerin 1996 yil1 yolsuzluk endeksi, yil olarak sosyalist diizen altinda gecen
sire ve ulkelerin Bat1 Avrupa'ya uzakligr degerlerinden olusmaktadir. Cografi uzaklik
degiskeni katsayisi istatistiksel olarak anlamsiz oldugundan dikkate alinmamustir.

Berengaut ve Woytek (2005) calismasinda GSYiH dusiisu icin olusturulan regresyon
denklemi tahmin sonuclarina gore, gecis ekonomilerinin blylime performanslarindaki
farkliliklarin %60'dan fazlasi gerginlik degiskeni ve kurumsal faktérler tarafindan
aciklanmaktadir. Beklenildigi gibi gerginlik degiskeni Uretim dizeyindeki disUsu pozitif
yonde etkilerken, piyasa ekonomisi ile ilgili kurumsal gelismelere ait degisken ise
ekonomik kugllmeyi negatif yonde etkilemektedir.

Gegis ekonomilerinde reformlarin ekonomik blylme Uzerindeki etkisini inceleyen
diger bir calisma Falcetti, Lyesenko ve Sanfey tarafindan 2005 yilinda gergeklestirilmistir.
Arastirmacilar reformlarin ekonomik btiyiimeyi ne dlglde etkiledigini, aym zamanda ters
yonde de bir iligkinin varolup olmadigim incelemislerdir. Bunu yaparken aym zamanda
farkli spesifikasyonlar da kullamilmustir. Falcetti ve digerleri (2005) calismast 25 gegis
ekonomisini ve 1989-2003 yillarint kapsamaktadir. Polonya ve Macaristan igin 1989 yili,
Polonya, Macaristan ve Arnavutluk hari¢ diger MDA Ulkeleri icin 1990 yili, Arnavutluk ve
¢ Baltik cumhuriyeti igin 1991 yil1, diger eski SB cumhuriyetleri igin ise 1992 yili gegis
donemi baslangic1 olarak kabul edilmistir. GSYIH artis;, EBRD’ye ait sekiz alt reform
endekinin aritmetik ortalamasindan elde edilen reform endeksi, De Melo ve digerleri
(1997) calismasinda hesaplanilan baslangic kosulu endeksi, konsolide bitce agiginin
GSYiH oran, sivil 6zgurlikler endeksi, iyilesme (recovery, cutch-up) kukla degiskeni, net
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petrol ihracatinin GSY IH oram, digsal biiyiime (external growth; ticari ortaklara ait GSYIH
artiglarimin ihracat paylar: ile agirlikli ortalamalar)) ve yil sayisi olarak gegis donemi
degiskenleri arastirmanin veri setini olusturur.

Falcetti ve digerleri (2005), reformlarla biytme arasindaki iliskiyi ekonometrik olarak
UG sekilde test etmislerdir. Bunlardan ilki, basit tek denklemli yaklasimdir. GSYiH artis1
bagiml1 degisken, baslangic kosullari, reform endeksinin gecikmesi ve bitce dengesinin
GSYiH’ya oram bagimsiz degiskenlerdir. Sabit etkileri yakalamak icin modele tlkelere ait
kukla degiskenleri ilave edilmistir. Tek denklemli yaklasim ilave ¢ bagimsiz degisken
ayr1 ayrilikta ve birlikte ilave edilerek de tahmin edilmistir. Ilave degiskenler iyilesme
degiskenin iki yillik gecikmesi, net petrol ihracatimn GSY iH’ ya oramm ve dissal bilyime
degiskenleridir. EKK yontemi t istatistiklerine gore reformlarin bilyuime tzerinde pozitif ve
anlamli etkileri vardir. Olumsuz baslangic kosullar1  blylimeyi olumsuz yodnde
etkilemektedir. Bitce dengesinin ekonomik biiyiime etkisi de pozitif ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Iyilesme degiskeninin iki yillik gecikmesi, net petrol ihracatina ve dissal
blyumeye iliskin katsayilar da pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidirlar. Bu U¢ degisken
regresyon denklemine birlikte ilave edildiginde ise reform degiskenine ait katsayi
istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Falcetti, Lyesenko ve Sanfey (2005) calismasinda tim agiklayici degiskenlerin ilave
edildigi biyume regresyon denklemi iki asamali EKK yontemi ile tahmin edildiginde ise
reformlara ve diger tim degiskenlere ait katsayilar beklenen yonde ve istatistiksel olarak
anlaml1 bulunmustur. 1ki asamali EKK yonteminde reformlar kendi gecikmesi ve diger
degiskenler kullanilarak tahmin edilmistir. Tahmin edilen reform degerler ikinci asamada
blyUme regresyon denkleminde kullamlmustir.

Reformlarla blylime arasindaki iliskinin incelendigi ikinci yaklasim, bir sistem
yaklasimudir. Bu yaklagim, buyumeden reformlara dogru bir iliskinin de incelenebilecegi
iki denklemli ve U¢ asamali EKK yaklasimidir. Sistem yaklasimi sonuclarina goére bir
donem gecikmesiyle kullamlan reform degiskenine ait katsayilar yiksek ve istatistiksel
olarak anlamhdirlar. Bu sonug Ulke gruplari icin degismedigi gibi, baslangi¢ reform
endeksi veya ikincil reform endekslerine gore de degismemektedir. Diger degiskenlere ait
katsayilar ise, birinci yaklasim sonuglari ile paralellik gostermektedir. Baslangi¢ ve ikincil
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reformlar karsilastirildiginda baslangic reformlarin biyume Uzerindeki etkisinin daha
yiksek oldugu gorilmektedir. Arastirma déneminin ilk bes yili ¢ikartildiginda reformlarla
blyime arasindaki iliskinin daha yiksek ve istatistiksel olarak daha anlamli oldugu
gorilmektedir. Ulke gruplari karsilastirildiginda ise reformlarin bilyiime tizerindeki etkileri

birbirine yakin buyuklukte bulunmustur.

Falcetti ve digerleri (2005) calismasinda reformlar ve blyime iliskisinin incelendigi
Uclnct yontem ise dinamik panel yontemidir. Dinamik panel yontemi ¢ farkli sekilde
tahmin edilmistir. ilk olarak bagimli degiskenin logaritmas: kendi gecikmesi ve diger
bagimsiz degiskenlerle kosulmus ve EKK yontemiyle tahmin edilmistir. Ikinci, bu
denklem birinci farklar seklinde tahmin edilmistir. Dinamik panel ydnteminin tahmin
edildigi diger sekli ise, biyumenin ve birinci farkimin bagimli degiskenler oldugu sistem
yaklasimudir. Tahmin edilen her Gg¢ regresyon denklemi sonuglarina gore, blyume ve
reform degiskenlerine ait katsayilar pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidirlar. Sadece ilk
denklemde, bltce dengesine ait katsayr anlamsiz ¢ikarken, diger degiskenlere ait katsayilar

beklenen yonde ve anlamlidirlar.

Ozetle Falcetti, Lyesenko ve Sanfey (2005) calismasina gore gegis ekonomilerinde
reformlarin bir sonraki dénem GSYIH artis1 Uzerinde gliclti pozitif etkileri vardir. Blylime
ise gelecek reformlar: etkilemektedir. Baglangi¢ kosullarinin etkisi zamanla azalirken, mali
disiplin, iyilesme, petrol fiyatlar: ve ticaret baglantilar1 Glkelerin bilytime performanslarini
pozitif yonde etkilemektedir. Arastirmacilar son yillarda gecis ekonomilerinde yasanan
yiksek ekonomik biydmenin bu degiskenlerden kaynaklandigin belirtmiglerdir.

Staehr (2005), 25 gecis ekonomisinde reformlarin  ardisikligimin  ve reform
gerceklestirme hizimin Uretim performanslar: Uzerindeki etkisini incelemistir. Arastirmaci
calismasinda ¢ soruyu cevaplamaya calismistir. Bu sorulardan ilki, gecis ekonomilerinde
reformlarla ilgili farkli gostergelerin nispi 6nemlerinin ne oldugudur. ikincisi, blytme
Uzerinde daha iyi bir sonug elde etmek icin farkli reformlarin gergeklestirilmesine ayni
anda mi, yoksa ardisik olarak mu baslamak gerektigidir. Sonuncu soru ise, reformlarin

gerceklestirilme hizi ileilgilidir.
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Arastirmada 25 Ulkenin 1989-2001 yillarina ait yillik degerleri ve dengelenmis panel
yontemi kullanilmigtir. 1989 yilina ait gelir dizeyi ve komunist diizen altinda gegen yil
sayisi, baslangic kosulu gosterges olarak kullanilmistir ve bu degiskenlere ait katsayilar
istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Bu yizden, arastirmaci De Melo ve digerleri
(1997) caligsmasinda olusturulan iki baslangi¢ kosulu gostergesini kullanmugstir. Bunlardan
ilki makroekonomik carpikligi ve pazar ekonomisine olan uzakligi, ikincisi ise sosyalist
dénemde gelismislik diizeyini ve garpik sanayilesmeyi yansitir. Savas kukla degiskeni ve
arastirmanin en dnemli bagimsiz degiskeni olan reform gostergeleri de modelde yer
almaktadir.

Staehr (2005) calismast regresyon tahmin sonuclarina gore savaslar, enflasyon ve
enflasyonun yutikselmesi biytimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bagimli degiskenin
gecikmesi ve trend degiskeni ise blyumeyi pozitif yonde etkilemektedir. EBRD reform
endekslerindeki degismenin %79,5'ini yansitan ilk baslica reform bileseninin birinci
farkina ait katsay1 tim durumlarda negatif, bir gecikmesine ait katsay: ise tum durumlarda
pozitiftir. Selowsky ve Martin (1997), De Melo ve digerleri (1997), Hernandez-Cata
(1997), Christoffersen ve Doyle (1998), Havrylyshyn ve digerleri (1998), Berg ve digerleri
(1999), Wolf (1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Falcetti ve digerleri (2000 ve
2005), Wyplosz (2000), Fidrmuc (2001), Koivu (2002), Mervar (2002), Chubrik (2004) ve
Mickiewicz (2005) calismalarinda reformlarla ilgili benzer sonuclar alinmustir. Staehr’e
gore ileri dizeyde yapisal reformlar olmadan bile liberallesme reformlari ve kiiguk 6lcekli
Ozellestirmeler, baslangi¢ etkileri negatif olmakla beraber bllyimeyi pozitif yonde etkiler.
Baslica reform bilesenlerine ait katsayilara gore kiguk 6lgekli 6zellestirme reformlar: ve
piyasalarla ilgili reformlar gerceklestiriimeden biytk olgekli 6zellestirme reformlarinin
gerceklestirilmesi ve fiyatlarin liberallestirilmesi blytmeyi negatif yonde etkilemektedir.
KUk olgekli 6zellestirmeler, blyik 6lgekli 6zellestirme reformlar: yapilmadan ve fiyatlar
liberallestirilmeden dahi pozitif etkiye sahipler. Girisim reformlarint gergeklestirmeden
banka reformlari ve faiz oranlarimin liberallestiriimesi de biyldmeyi olumsuz ydnde
etkilemektedir. Fakat girisim reformlari, banka reformlar olmadan da GSYIH diizeyini
olumlu yonde etkilemektedir.

Staehr (2005), gecis ekonomilerinde reform hizi ile ilgili olarak da su sonuca varmustir:
Reformlar1 diger tlkelere oranla daha 6nce baslatan Ulkeler yiksek oranli bllyiimeden daha
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uzun sire yararlanirlar. Bunun birlikte reformlart gergeklestirme hizimin - biyime
Uzerindeki etkisini 6lcen katsay:1 pozitif degere sahip olmakla beraber istatistiksel olarak
anlamsizdir. Bliyimeyi daha ¢ok gerceklestirilen reform diizeyi etkilemektedir.

Aslund ve Jenish (2005), gecis ekonomilerinden yapisal reformlari daha 6nce ve
radikal sekilde gergeklestiren MDA Ulkelerinin 1999 vyilindan ©Once diger gegis
ekonomilerine oranla daha hizl1 sekilde blytduklerini, ama bu yildan sonra 6zellikle BDT
Ulkelerinin daha yiksek biyime performanst gosterdiklerini belirtmislerdir. Arastirmacilar
calismalarinda 6zellikle bu biyime paradoksunu agiklamaya ¢alismislardir. Bunun icin 20
gegis ekonomisine ait 1999-2004 y1llarina ait veri seti, sabit etkiler ve ayrica genel moment
panel yontemleri kullanilmistir. Olusturulan  modelde ekonomik blylime kamu
harcamalari, fiziki sermaye yatirimlary, bir dnceki yil gelir dizeyi, enerji ihracati, siyasi
kurumlarin niteligi ve Avrupa Birligi’ ne uzaklik ile agiklanmaya calisilmigtir. Aslund ve
Jenish olusturduklar: regresyon denklemlerinde dikkate almadiklari degiskenlerin
olabilecegini ve zaten amaglarinin ekonomik blyltmeyi etkileyen bir kag temel degiskeni
ve etkilerini ortaya koymak oldugunu belirtmislerdir.

1999-2004 Gnemine ve 20 Ulkeye ait kisi basina diisen gelir, GSYIH artisi, kamu
harcamalarimin GSYIH oram, sabit sermaye yatirimlarimin GSYIH orami ve yolsuzluk
endeksi arastirmanin veri setini olusturur. Bunlarin disinda ¢alismada iki kukla degiskeni
kullanilmustir. Bunlar petrol ihracati kukla degiskeni ve Avrupa Birligi'ne uzaklig:
yansitan kukla degiskenleridir. Aslund ve Jenish, 20 llkeye ait bu istatistikleri kullanarak
daha once yavas buylyen BDT Ulkelerinin, 1999-2004 doneminde digerlerine oranla
ortalama olarak iki kere yiksek ekonomik blyime performanst gostermelerinin

nedenlerini ortaya koymaya ¢alismislardir.

Aslund ve Jenish (2005) calismasi biiyiime regresyon denklemleri tahmin sonuclarina
gbre kamu harcamalar1 ve petrol ihracati gegis ekonomilerinde biytme farkliliklarin
aciklayan en 6nemli degiskenlerdir. Kamu harcamalarindaki azalma ve petrol ihracatindaki
artis boyimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Kurumsal gelismislik dizeyini yansitan
yolsuzluk endeksinin biyime Uzerindeki etkisi distk dizeyde gorilmektedir.
Yolsuzluklarin azalmasi blylmeye pozitif yonde etki etmektedir. Ayni sekilde Avrupa
Birligi’ ne uzakligin buyumeye olumlu etki ettigi gorulmektedir. Bir dnceki yila ait gelir



90

duzeyi degiskenine ait katsay: negatif olmakla beraber istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu
nedenle Aslund ve Jenish genel kabul géren zengin Ulkelerde blyimenin daha yavas
olacag1 gorusunin burada dogrulanmadigint belirtmislerdir. Ayni sekilde sabit sermaye
yatinmlarina ait katsay: da istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Arastirmacilar bunu
gecis ekonomilerinin baslangigta yiksek fiziki sermayeye sahip olmalar: ile agiklamuslar.
Bu durumda ilave yatirimin marjinal etkisinin  kiglk olacagim savunmuslardir.
Arastirmacilar bu sonucglardan dolay1 gegis ekonomilerinin yiksek ekonomik biylime
saglayabilmeleri icin kamu harcamalarinin disurilmesine 6zen gostermeleri gerektigini

vurgulamglardr.

Nath (2005), calismasinda sabit etkiler panel yontemini kullanarak 13 MDA ve Baltik
Ulkesi icin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ve dis ticaretin ekonomik biyime
Uzerindeki etkilerini incelemistir. Arastirma dénemi 1990-2003 donemidir. Kisi basina
diisen GSYIH artis1 icin olusturulan panel regresyon denklemlerine enflasyon, biitce agig1
ve kamu buyuklugi gibi kontrol degiskenleri dahil edilerek dogrudan yabanc: yatirimlarin,
dsis ticaretin ve yurtici yatirimlarin ekonomik blylmeye etkisi incelenmistir.

Kisi basina disen GSYIH, gayri safi yurtici yatirimlar, kamu tiketim harcamalars,
ihracat, ithalat, yabanci sermaye yatirimlari, nominal doviz kuru, tiketici fiyatlar:
endeksinde yuizde degisim, GSYIH’da 6zel sektor pay: ve tarife gelirleri Nath (2005)
caligmasinin veri setini olusturur. Gegis ekonomileri ile ilgili calismalardan farkli olarak bu
calismada enflasyon ve bitce dengesinin GSYIH oramna ilave kamu tiketim
harcamalarinin GSYIH oram seklinde hesaplanan kamu bilyUkltgt ve nominal doviz
kurlar1 da makroekonomik istikrar gostergeleri olarak kullanilmistir. Tarife gelirlerinin
ithalat oram ve GSYIH'da 06zel sektorin payr ise reform gostergeleri olarak

disUndlmastdr.

Nath (2005) calismasinda 13 MDA ve Baltik bolgesi gegis ekonomileri igin tahmin
edilen sabit etkiler panel yontemi sonuglarina gore dis ticaret ekonomik buyumeyi dnemli
Olclide ve pozitif yonde etkilemektedir. Blytmeyi etkileyen diger onemli bir faktor ise
yurtici yatirnmlardir. Dis ticaret degiskeninin panellere dahil edildigi durumlarda dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: degiskenine ait katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Dis ticaret degiskeni dahil edilmeden tahmin edilen blylime regresyonlarinda
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ise yabanci sermaye yatirimlarina ait katsayilar anlamli bulunmustur. Bunlarla birlikte iki
degisken arasindaki etkilesim degiskenin ait katsayimn da istatistiksel olarak anlamli
oldugu bulunmustur. Makroekonomik istikrar gostergeleri olan enflasyon distisiinin ve
bltce dengesinin ekonomik bilytimeye pozitif etki ettigi gordlmustir.

Barlow (2006), kominizm sonrasi donemde Avrupanin ve eski SB'nin gegis
ekonomilerinde ticaretin liberallestirilmesinin GSYIH (zerindeki etkisini arastirmustir.
Gecis ekonomilerinin diinya ekonomisine entegrasyonunda ticaretin liberallestirilmesi ile
ilgili reformlarin dnemli oldugunu belirten arastirmaci, olusturdugu modelle ticaret
reformlari, 6zellestirme, i¢ piyasa reformlari, enflasyon ve bolgesel gerginliklerin biyime
Uzerindeki etkisini yillik veri seti kullanarak ampirik olarak incelemistir. Beyaz Rusya,
Turkmenistan, Ozbekistan ve Sirbistan Karadag serbest piyasa reformlarin ok diisiik
diizeyde gerceklestirdiklerinden ve veri yoklugu nedeni ile Bosna Hersek calismanmin
disinda tutmustur. Arastirma 1993-2001 doénemini kapsamakla birlikte, 1993-1996 ve
1997-2001 doénemleri de incelenmistir. Aym sekilde Ulkeleri de iki gruba bolerek her alt
grup icin de biyime analizi yapilmistir. Bu alt gruplar, MDA’ y1 kapsayan bat1 Ulkeleri ve
eski SB Ulkelerini kapsayan dogu ulkeleridir.

Barlow (2006), GSYIH artisim iki farkli sekilde tahmin etmisti. Bunlar, etkilesim
degiskenlerinin dahil edildigi ve edilmedigi regresyon denklemleridir. Bat1 tlkeleri, dogu
Ulkeleri icin, ilk gegis yillar1 ve sonraki yillar icin ayr1 ayrilikta regresyon denklemleri
tahmin edilmistir.

Etkilesim degiskenlerinin dahil edilmedigi regresyon denklemi tahmin sonuclarina gore
ticaret politikasi ve birinci farki blyumeyi pozitif yonde etkilemektedir. I¢ pazarla ilgili
reformlara ait katsayr ise negatiftir. Ozellestirme degiskenine ait katsayr da negatif ve
istatistiksel olarak anlamsizdir. Veri seti bat1 ve dogu Ulkelerine ayrildigi zaman tahmin
sonuclart 6nemli farklilik gbstermektedir. Bat1 Glkelerine ait ticaret reformu katsayisi, tim
ornek icin tahmin edilenden daha gucludir. Dogu Ulkeleri icin tahmin edilen denklemde
GSYIH gecikmes haric diger tim degiskenlere ait katsayilar istatistiksel olarak

anlamsizdirlar.
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Etkilesim degiskenlerinin dahil edildigi regresyon denkleminde 6zellestirme ve ticaret
politikalarina ait etkilesim degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve
beklenildiginin aksine negatiftir. i¢ piyasa reformlar: ile 6zellestirme politikas arasindaki
etkilesim parametresi de negatif, fakat istatistiksel olarak anlamsizdir.

Barlow (2006) calismasimin tahmin sonuglarina gore ticaret reformlart 1993-1996
doneminde ve ayrica Bat1 grubu gecis ekonomilerinde GSYIH artisim etkilemektedir.
Dogu gurubu gecis ekonomileri icin olusturulan regresyon denklemine etkilesim
degiskenleri dahil edildiginde ticaret reformlarinin buytmeyi etkiledigi gorulmektedir.
Tahmin sonuclar1 gegis doneminin baslangi¢c ve sonraki periyotlarina gore de farklilik
gostermektedir. Gegisin baslangic yillarinda ticaret reformlart biyime oramm 6nemli
Olglide yukseltirken, Ozellestirmenin etkisi ¢cok zayif olmaktadir. 1997-2001 doneminde
Ozellestirmenin buylimeyi artirici etkisi yiksek olurken, ticaret reformlarinin etkisi negatif

veyaistatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Deger ve Emsen (2006), piyasa ekonomisini benimseyen 27 gegis ekonomisinde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ekonomik blylime iliskisini incelemislerdir.
Calismada 1990-2002 yillarim kapsayan panel veri analizleri kullamlmustir. Dogrudan
yabanci yatirimlar ve blyime iliskisi 27 gecis ekonomisinin tamamini kapsayan analizlerin
yam sira, Merkezi Dogu Avrupa (MDA) ve Merkezi Bati Asya (MBA) ulke ayirimi
dikkate alinarak yapilmistir.

Calismada, 27 gecis ekonomisine ait panel veri kullanilarak ekonomik biytme icin
regresyon denklemleri olusturulmustur. GSYIH artis;, dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarimn GSYIH icindeki payi, sabit sermaye yatirimlarimn GSYIH icindeki payi,
nifus artis hizi, altyap gostergesi asfalt yol oranlar1 ve beseri sermaye gostergesi kolegj
diizeyinde okullasma oranlar1 ¢calismanin veri setini olusturur. Deger ve Emsen sabit etkili,
tesadifi etkili ve ortak etkili modeller kullamlarak 27 tlke ve tlke gruplari igin regresyon
denklemleri tahmin etmisler. F istatistigi ve Hausman test istatistigine gore bu modeller
arasindatercih yapil mistir.

Gecis ekonomilerinin bitlnd icin yapilan ve test istatistiklerine gére tercih edilen sabit
etkiler modeli tahmin sonuclarina gore sabit sermaye yatirmlar: hari¢ diger tim
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degiskenler istatistiksel olarak anlamli ve beklenen yondedirler. Ele alinan degiskenler
arasinda biylimeyi en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimlarn degiskeni
etkilemektedir. MDA Ulkeleri icin tahmin edilen regresyon denklemleri de benzer sonuclar
vermistir. Buna gore nifus artis hizi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ve beseri
sermaye dizeyi buyumenin dinamikleri arasinda yer almaktalar. MBA (lkelerine ait panel
veri tahmin sonuclar: ise digerlerinden farkhidir. Istatistik sonuclarina gore tercih edilen
bireysel etkilerin olmadig: ortak sabitli modele gore bu tlkelerde ekonomik bilyimenin en
temel kaynagi altyapr degiskenidir. Dogrudan yabanci sermaye degiskenine ait katsayi
pozitif isaretli olmakla beraber, istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Bu sonuclara
gore, Deger ve Emsen siyasi istikrar: yakalamis, gelismis Ulkelere hem cografi hem de
sosyokultirel olarak yakin ve belirli bir kalkinmiglik dizeyine sahip olan gegis
ekonomilerinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik blytmeyi etkileyen
onemli bir faktor oldugunu belirtmiglerdir.

Godoy ve Stiglitz (2006), 23 gecis ekonomisinde 1990-2001 yillar1 arasinda ekonomik
blyimeyi aciklamada 0Ozellestirme ve liberallesme reformlarinin ve reformlar:
gerceklestirme hizinin, yasal kurumlarin ve baslangic kosullarinin énemleri Uzerinde
durmuslardir. Arastirmacilar, literatrde reformlarin gergeklestirilme hizi konusunda iki
farkli goris oldugunu belirtmisler. Bunlardan ilki liberallesme reformlarinin ve
ozellestirmelerin en kisa stirede gergeklestirilmesi gerektigini savunur. ikinci gorise gore
ise kurumsal altyapilar olmadan bu reformlar: gerceklestirmek blylimeyi olumsuz yénde
etkileyecektir. Bu nedenle reformlar1 gergeklestirme hizimin disik olmast gerektigini
savunur. ikinci gorise gore kurumsal altyapilarin  olusturulmast uzun zaman
gerektirmektedir. Godoy ve Stiglitz (2006) calismasinda temel olarak reformlarin
gerceklestirme hizi ile ilgili olan bu konu gecis ekonomilerine ait kesit veri kullanarak,
EKK ve iki asamali EKK yontemleri ile incelenmistir.

23 Ulkenin 1990-2001 donemindeki toplam GSYIH artisi, calismada olusturulan
modelin bagiml1 degiskenidir. Kurumsal degiskenlerin etkinligini dlgmek icin sozlesme ve
mulkiyet haklari uygulamalar: ile ilgili bir istatistik kullamlmistir. Reform politikalarinin
blytme Uzerindeki etkisini 6lgmek icin ise iki degisken kullamlmstir. Bunlardan ilki
EBRD kuguk oOlcekli ve blyik oOlgekli 6zellestirme reform endekslerinin 1990 ve 2000
yillar: arasindaki farkichr ki, reform hizimin etkisini yansitir. ikinci ise aym endekslerin
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2000 yili degerleridir ki, bu da reform duzeylerini yansitir. Arastirmacilar, baslica
bilesenler yontemini ve dort baslangi¢c kosulu gostergesi kullanarak biytme modelinde
kullanacaklar1 baslangi¢c kosulu degiskenlerini elde etmislerdir. Bunlar siyasetin seffafligi,
yonetimin hesap verebilirligi, yasalarin niteligi ve uygulansi, yerel birokrasi, sivil
Ozgurlukler, siyasi haklar ve sivil toplumlarin etkinligi ile ilgili istatistiklerdir. Baslangig
kosulu istatistikleri, arastirmadaki MDA Ulkeleri icin 1989 yili, eski SB Ulkeleri icin ise
1991 yili degerlerine gore hesaplanmustir. Y ukaridaki degiskenlere ilave olarak komiinist
diizen altinda gegen siire, 1990 yilinda karaborsa ve resmi doviz kurlar1 arasindaki fark,
1980'li yillarin sonlarinda savunma harcamalarinin GSY IH'daki payi, 1990 yili tarim,
sanayi ve hizmet sektorlerin GSYIH' daki paylarinin normal degerden sapmalarin toplam
ve yine 1990 yil dis ticaret carpikligim yansitan istatistiklerden baglica bilesenler yontemi
ile elde edilmis baslangi¢ kosulu degiskeni iki asamali EKK yonteminde kullani mustir.

Godoy ve Stiglitz (2006) calismasimin EKK  yontemi tahmin sonuglarina gore
Ozellestirme reformlarimin hizli olmasi buyimeyi negatif yonde, 0zellestirme dizeyi ise
pozitif yonde etkilemektedir. Mulkiyet haklarinin giglendirilmesi biytimeye olumlu etki
etmektedir. Baslangi¢c kosulu yerine kullanilan baslica bilesen degiskenine ait katsay: ise,
beklenildigi gibi pozitif olmakla beraber istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu, gecis donemi
baglangicindan itibaren on yil gibi uzun bir sirenin gecisi ile iliskilendirilmistir.

Ozellestirme hizinin ve diizeyinin de ekonomik biyiimeden etkilenebilecegini dikkate
alan eszamanli denklemlerin kullanildig: iki asamali EKK yonteminin tahmin sonuclar1 da
standart EKK yonteminin tahmin sonuclar: ile benzerdir. Mulkiyet haklari, 6zellestirme
hiz1 ve baslangi¢ kosullar: degiskenlerine ait katsayilarin isaretleri ve istatistiksel Gnemleri
degismezken, Ozellestirme dizeyine ait katsayr baslangic kosullarimin etkisini yansitan
baglica bilesen degiskeninin modele ilave edilmedigi durumda istatistiksel olarak anlamsiz

bulunmustur.

Segura-Ubiergo, Simone ve Gupta 2006 yilinda yayimlanan ¢alismalarinda 26 gecis
ekonomisinde mali dizenlemelerle reel GSYIH artisi arasindaki iliskiyi 1992-2001
yillarina ait panel veri sabit etkiler yontemiyle hata dizeltme modelini kullanarak
incelemislerdir. Arastirmacilar gecis ekonomilerinde blylime ile ilgili yapilan calismalarda
baslangic kosullari, makroekonomik istikrar ve yapisal reformlarin ekonomik biyime
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Uzerindeki etkileri konusunda belirli bir konsensisiin oldugunu belirtmislerdir. Birgok
calismada makroekonomik istikrar gosterges olarak kullamlan enflasyon oram ile
ekonomik biyume arasinda negatif bir iliskinin bulundugunu, fakat bitce acigi ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski konusunda ise kesin bir sonuca ulasiimadigim ifade
etmislerdir. Arastrmacilar 26 gecis ekonomisine ait reel GSYIH artisi, bitge agiginin
GSYIH oran, cari islemler dengesinin GSYIH oran, tiketici fiyatlari endeksinde yiizde
degisim ve EBRD reform endeksi degerlerini kullanarak gegis ekonomileri igin bitge agig1
ile ekonomik blytime arasindaki iliskiyi agikliga kavusturmaya galismislardr.

Reformlarin, cari islemler dengesinin ve enflasyonun kontrol degiskenleri olarak dahil
edildigi sabit etkiler yontemi sonuclar mali dizenlemelerle bliyume arasindaki gugli
pozitif iliskiyi dogrulamistir. Segura-Ubiergo ve digerleri (2006), mali dizenlemeler ile
blytime arsindaki kisa donem iligkisinin tespiti i¢in bitce agig1 degiskeninin birinci farkin
ve uzun donem iligkisin tespiti icin bir donem gecikmesini kullanmislardir. Bu
degiskenlere ait katsayilarin isaretlerine ve istatistik testleri sonuglarina gére bitge agigin
azaltict mali dizenlemeler kisa ve uzun dénemde ekonomik bilyumeye pozitif etki
etmektedir. Bu calismadaki diger bagimsiz degiskenlerin blyume etkileri daha onceki
calismalarla benzerdir. Buna gore enflasyon oraninda diists ve reform prosesinde ilerleyis
guclt buyume etkileri gosterir. Fakat enflasyon ve reform degiskenlerinin her ikisinin dahil
edildigi regresyonlarda reform degiskenine ait katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Arastrmacilar bu durumu, gegis ekonomilerinde fiyat istikrarimin reform

bilesenlerinden birisi olmas ile agiklamslardir.

Emsen, Deger ve Karakdy 2006 yilinda yaptiklari ¢calismada Havrylyshyn ve van
Rooden (2000) caismasinda oldugu gibi ©zellikle gecis ekonomilerinde kurumsal
degiskenlerin blytme Uzerindeki etkisi Uzerinde durmuslardir. Bunun igin Ust ve orta Ust
gelir grubu gecis ekonomileri olan MDA (lkelerinde ve distuk gelir gurubu gegis
ekonomileri olan MBA Ulkelerinde siyasal ve ekonomik liberallesme ile bilyime
arasindaki iliskileri panel veri yontemi ile incelemislerdir. Siyasal anlamda daha liberal ve
daha kurumsallasmis Ulke ekonomilerinin daha yuksek ve istikrarli bicimde blyuyecegi

distncesi ¢alismanin hipotezini olusturur.
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Emsen ve digerleri (2006) calismasinda 1990-2003 doénemi icin ekonomik biylme
verileri, Freedom Hause tarafindan hazirlanan siyasi haklar ve sivil 6zgurlikler endeksleri
ve The Heritage Foundation tarafindan hazirlanan ekonomik 6zgirlik endeksi degerleri
kullanilmistir. Calisma MDA’ min goreceli olarak daha hizli gelisen 9 gecis ekonomisini
(Slovenya, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya,
Polonya ve Slovakya) ve MBA'nin goreceli olarak daha disik biiyiime trendi yasayan 4
gecis ekonomisini (Kirgizistan, Ozbekistan, Tacikistan ve Moldavya) kapsamaktadir.
Arastirmacilar  Ozellikle siyasal liberallesme ve ekonomik buyume iliskisine
odaklandiklarindan, ekonomik liberallesme degiskenini dislayarak indirgenmis bir blytime
modeli olusturulmaya calismislardir. Modelin agiklayici degiskeni siyasi haklar ve sivil
Ozgurlikleri ifade eden siyasal liberallesme gostergesidir. Blyldme igin olusturulan bu
modelle daha gelismis MDA Ulkelerinde ve gelisimini yeterli diizeyde saglayamamis MBA
Ulkelerinde siyasal liberallesmenin ekonomik biyime Uzerinde etkisinin olup olmadig:
panel veri analizleri ile ortaya konmaya calisilmistir. Calismada siyasal liberallesme ve
ekonomik buiytime arasindaki korelasyon ve Granger nedenselligi de incelenmistir.

Ust ve orta tistii gelir grubu gegis ekonomilerine ait korelasyon matrisi sonuglarina
gore, siyasal liberallesme gostergeleri ile ekonomik bilylime arasinda yiiksek korelasyon
iliskisi vardir. Emsen ve digerlerinin bu Ulkeler icin yaptiklari Granger nedensellik testi
sonuclarina goére ise dordinct gecikmede ekonomik blylmeden 6zgurlik endeksine ve
sivil 6zgurluklere dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Panel veri sabit
etkiler modeli sonuglarina gore de MDA gegis ekonomilerinde 6zgurlik endeksi ve alt
bilesenleri olan siyasi haklar ve sivil 6zgirliklerin ekonomik biytme lGzerinde dnemli ve
anlamli etkileri oldugu bulunmustur.

Emsen ve digerleri (2006) calismasinda disiuk gelir grubu gecis ekonomilerine ait
korelasyon matrisi sonuclar1 teorik beklentilerle ortismemektedir. Granger nedensellik
testi soncuna gore ise ikinci gecikmede ekonomik biiyimeden 6zgurlik endeksine, siyasi
haklara ve sivil 6zgurliklere dogru tek yonli anlamli nedensellik iliskisi bulunmustur.
MBA gegis ekonomileri igin panel veri analizinde ise ortak sabitli, sabit etkili ve tesadiifi
etkili modellerin higbirinde ekonomik biylime ve siyasal liberallesme arasinda anlamli
iliskiler bulunamamustir.
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De Macedo ve Martins 2006 yilinda yaptiklar: ¢alismada EBRD reform endekslerinin,
reform endekslerinin  tamamlayiciliklarinin - ve bunlardaki  degisimin GSYIH artist
Uzerindeki etkilerini incelemislerdir. Arastirmacilar, kullandiklar1 panel veri analizlerinde
diger calismalardan farkli olarak doért reform gostergesi kullanmuglardir. Bunlar reform
dizeyi, reform dizeyindeki degisim, reform tamamlayiciligt ve reform
tamamlayiciligindaki degisim degiskenleridir. Reform tamamlayicilig istatistigi reform
diizeyi ve bireysel reform endeksleri kullamlarak hesaplanmis bir istatistiktir. Baslangi¢
kosullar: ve enflasyon oram sabit etkiler, tesadiifi etkiler ve GMM yontemlerinde GSYiH
artisim agiklayan diger bagimsiz degiskenlerdir.

27 gecis ekonomisinin 1989-2005 yillarina ait veri setinin kullamldigr panel veri
analizleri sonuclarina gore daha yuksek reform diizeyine sahip olan gegis ekonomileri daha
hizl1 biyurken, Ulkelerin reform dizeylerindeki pozitif bir degisim biytmeyi olumsuz
yonde etkilemektedir. De Macedo ve Martins (2006) ¢alismasinda reform tamamlayiciligi
degiskenine ait katsayillar negatif bulunurken, bu degiskendeki degisimin biyume
Uzerindeki etkisi ise pozitiftir. Olumsuz baslangic kosullarinin ve enflasyonun da
blyUmeyi olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur. Boylelikle arastirmacilar, yiksek reform
diizeyi ve reform gostergelerinde yiksek tamamlayicilik artisimin gecgis ekonomilerinde
daha hizl1 bilytimeye neden oldugunu belirtmislerdir.

Pushak, Tiongson ve Varoudakis (2007), gecis ekonomilerinde kamu maliyesi ve
ekonomik buyume arasindaki iliskiyi ampirik olarak incelemislerdir. Panel veri seti
kullanilarak EKK, sabit etkiler ve tesadifi etkiler yontemleri ile blytme igin tahmin edilen
regresyon denklemlerinde 6zellikle bitce dengesinin ve kamu harcamalarimin biyime
Uzerindeki etkisi arastirilmistir. Avrupa min ve eski SB'nin 25 gegis ekonomisini kapsayan
calisma 1992-2004 yillart igin yapilmustir.

Savas kukla degiskeni, enflasyon, bitce dengesi, kiiclk 6lcekli 6zellestirmeler endeksi
ve fiyatlarin liberallestirilmesi endeksi biyume icgin olusturulan temel regresyon
denkleminin agiklayici degiskenleridir. Kuguk Olgekli Ozellestirmeler ve fiyatlarin
liberallestirilmesi endeksleri yerine diger bir reform politikas: gostergesi olan EBRD’nin
genel reform endeksi de kullanilmistir. Arastirmacilar biitge dengesinin ve reformlarin
gecis doneminin ilk yillarinda ve sonraki yillarda buyltme Uzerindeki etkilerinin farkl:
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olacagint dikkate almiglardir. Bunun igin her iki degiskenin 1998 yili 6ncesi icin kukla
degiskenler de kullamlmistir. Pushak ve digerleri (2007) calisgmasinda reformlarin
eszamanl etkilerinin yan sira daha sonraki etkilerini gozlemleyebilmek igin ise reform
degiskenine ait gecikme degerleri kullanilmistir. Son olarak kamu harcamalarinin dogrusal
olmayan etkileri de dikkate alinmistir. Bunun icin kamu harcamalar1 GSYiH oramna ait
kukla degisken kullanilmistir. GSYIH, tuketici fiyatlarr endeksinde yiizde degisim, savas
kukla degiskeni, bitce acigimn GSYIH orani, kamu harcamalarinin GSYIH oram, kamu
yatrmlarimn GSYIH oram, kamu etkinligi istatistigi ve EBRD reform endeksleri
caligmanin veri setini olusturmaktadr.

Y ukarida bahsedildigi gibi Pushak ve digerleri (2007), buyldme icin olusturduklar: tim
regresyon denklemlerini t¢ yonteme gore tahmin etmislerdir. Bunlar EKK, sabit etkiler ve
tesadiifi etkiler yontemleridir. Bu yontemlere gore arastirma sonuclarim su sekilde
Ozetlemek mumkunddr. Bitin durumlarda biitge fazlasi ekonomik buyumeyi pozitif yonde
etkilemektedir. Bu degiskene ait katsay1 tim spesifikasyon ve yontemlerde istatistiksel
olarak anlamlidir. Bitce fazlast ile ilgili ainan bu sonu¢ Segura-Ubiergo ve digerleri
(2006) calismasinin sonucu ile aymdir. Kamu biyukligti de ekonomik blytmeyi
etkilemektedir. Fakat bu etki dogrusal degildir. Kamu harcamalar1 GSYIH oram %35'in
Uzerinde ise kamu harcamalar: biyimeyi negatif yonde etkilemektedir. Bu oran %35’in
altinda ise kamu harcamalarinin 6lgulebilir bir etkisi olusmamaktadir. Regresyonlarda yer
alan diger aciklayici degiskenlerin etkileri de beklenildigi gibidir. Bu etki savaslar ve
enflasyon igin negatif reform endeksleri icin ise pozitiftir.

Rusinova (2007) gecis ekonomilerinde uzun doénem buyumeyi etkileyen faktorleri
incelemistir. Arastirmaci ¢ok sayida (spatial) ekonometrik modellerin yardimiyla Kisi
basina GSYIH artis1 icin kesit regresyon denklemleri tahmin edilmistir. Kisi basina
GSYIH, nifus artis hizi, gayri safi sermaye yatrimlarinin GSYIH orani, ortadgretim
diizeyi okullasma orani, enflasyon orami, EBRD reform endeksleri, De Melo ve digerleri
(1997) calismasindaki baslangic kosullar1 gostergeleri, Freedom House'un yolsuzluk,
yargi, yonetim endeksleri ve The Heritage Foundation’un siyasi ve ekonomik 6zgurlik
endeksleri arastirmanin veri setini olusturur. Ayrica savas Ulkeleri, eski SB Uyeleri ve AB
tyelerine ait kukla degiskenler de kullamlmistir. Baslica bilesenler yontemi kullanilarak
degisken gruplar1 icin yeni gostergeler elde edilmistir. Arastirma 1990-2002 dénemini
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kapsamakla beraber, blylime regresyonlari 1990-1994 ve 1995-2002 donemleri icin ayri
ayr1 tahmin edilmistir.

Rusinova (2007) calismasinda Kisi basina gelir igin olusturulan ekonometrik model
tahmin sonuglarina gore gegis déneminin ilk yillarinda tlkeler arasindaki gelir dizeyi
farkliliklar: savas ve baslangi¢c kosullar1 degiskenlerinden kaynaklanmaktadir. Fakat 1994
sonrast donemde ise bu degiskenlerin etkisiz oldugu, fiziki ve beseri sermaye
yatirimlarinin kisi basina diisen GSY iH artisim 6nemli sekilde etkiledigi bulunmustur.

Iradian (2007a), BDT Ulkelerinde 6zellikle 2001 yil1 sonrasi dénemde yasanan yiksek
oranli ekonomik buyimenin nedenlerini incelemistir. Daha 6nce bahsedildigi gibi, Aslund
ve Jenish (2005) calismasinda bu konu bilytime paradoksu olarak nitelendirilmistir. Aslund
ve Jenish BDT ulkelerinin Uretim dizeylerinde yasanan bu artisit kamu harcamalar1 ve
petrol ihracat: ile agiklamiglard:. Iradian (2007a) gcalismasinda Turkmenistan’1 arastirmaya
dahil etmezken, Mogolistan’t BDT LUlkeleri kategorisine dahil etmistir. Calismada panel
regresyon yontemi kullamlmstir. Arastirmac: kisi basina disen GSYIH artis1 ve toplam
faktor verimliligi artisi igin olusturdugu regresyon denklemlerinde baslangi¢ kosullarinin,
ekonomi politikalarimn, olumlu dis ticaret kosullarinin ve yatirimlarin blyime Gzerindeki
etkilerini incelemistir. Iradian (2007a) calismasinda iki farkli dénem icin biyume
regresyon denklemi tahmin etmistir. Bunlar 2001-2006 donemi icin bes yillik ortalama
degerlerin ve 1991-2006 donemi igin yillik degerlerin kullanmildigi panel regresyon
denklemleridir.

Iradian (2007a) calismasinda panel veri seti ile sabit etkiler, EKK ve iki asamali EKK
yontemlerinin - kullamlmasiyla tahmin edilen regresyon denklemlerine gore BDT
Ulkelerindeki hizl1 biyume, dzellikle bu Ulkelerde 1990’11 yillarin baglarinda gerceklesen
yuksek oranli ekonomik kigllmeler ve yapisal reformlar ile agiklanmistir. 1990’ larin
baglarinda tretim dizeylerinde yuksek disis yasayan gecis ekonomileri daha hizli biyime
egilim gostermiglerdir. 2001-2006 doneminde BDT Ulkelerinde %8 olan ortalama yillik
kisi basina gelir artisimin %2’ si daha 6nceki donemdeki Uretim kaybindan kaynaklandig:
belirtilmistir. Yamsal reformlar buylmeyi pozitif yonde etkilemektedir. Reformlarin
toplam faktor verimligi artis1 Uzerindeki etkisi Kisi basina gelir Gzerindeki etkiden daha
yuksektir. Aym sekilde dis ticaret hacmi, isci gelirleri ve makroekonomik istikrarin



100

saglanmasi da blytimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Arastirmact 2001-2006 doneminde
blyUmenin ivme kazanmasinda olumlu dis gelismelerin de etkisini yiksek bulmustur.
Pozitif ticaret hacmi, isci gelirlerindeki yiksek artis, teknolojik yenilikler ve reformlar
BDT ulkelerinde kisi basina disen gelirdeki yillik artisinin %2’ sini aciklamaktadirlar.
Iradian (2007a) calismasinin temel sonucu BDT Ulkelerinde 2001-2006 yillarinda
gerceklesen biytmenin yaklasik olarak yarisi 6nceki donemde yasanan Uretim kaybi
iyilesmesinden ve olumlu dis kosullarindan kaynaklandig: seklindedir.

Iradian’ in 2007 yilinda yaptig: diger bir calisma da BDT ulkelerindeki yuksek oranli
biytme ile ilgilidir. Bu calismada digerinden farkli olarak gelir hesaplama (growth-
accounting) yontemi  kullamilmistir. Bu  yOntemle 1996-2006 vyillarinda gegis
ekonomilerinde gerceklesen reel GSYIH artisina sermeye, emek ve toplam faktor
verimliliginin katkilar1 él¢iimistdr. Iradian (2007b) calismasi sonuglarina gore eski SB
ulkeleri icin hesaplanmis toplam faktor verimliligi diger tlkelere oranla daha yuksektir.
BDT Ulkelerinde sermaye birikiminin blytme Uzerindeki etkisi ise Baltik ve Merkezi
Avrupa nin gecis ekonomilerine oranla diisik dizeydedir. Arastirmaya gbre Azerbaycan
ve Mogolistan hari¢ diger BDT ulkelerinde yatirimlarin biyimeye etkisi distk
diizeydedir. Iradian (2007b) sonuclarina gére BDT Ulkelerinde toplam faktor verimliliginin
yuksek olusundan dolayr makroekonomik istikrarin saglanmasi ve yapisal reformlarin
gerceklestiriimesi ile atil olan veya verimsiz sektorlerdeki kaynaklarin yeni verimli
sektorlere aktarilmast hizl bilyimeye neden olmaktadhr.

Awokuse ise 2007 tarihli calismasinda, U¢ gecis ekonomisinde ihracat ve ithalat artisi
ile ekonomik blyime arasindaki nedensellik iligkilerini arastirmistir. Bu U¢ Ulke
Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti ve Polonya’ dir. Reel GSYIH artisi, reel ihracat, red ithalat,
toplam sermaye birikimi ve isgicti degiskenlerinin Ucer aylik degerleri arastirmanin veri
setini olusturur. Arastirma donemi Bulgaristan igin 1994:1-2004:3, Cek Cumhuriyeti igin
1993:1-2002:4 ve Polonya i¢in 1995:1-2004:2 donemleridir.

CGalismada, serilerin duraganliklart genisletilmis Dickey-Fuller ve KPSS birim kok
testleri ile incelenmistir. Bu testlere gore seriler birinci farklarinda duragan olduklari
bulunmustur. Awokuse degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini incelemek icin ise hata
diizeltme modeline dayanan Granger nedensellik testini kullanmistir. Bu test sonuclarina
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gore Bulgaristan icin ihracat ile GSYIH artis1 arasinda cift yonli nedensellik ve GSYIH
artigindan ithalata yonelik nedensellik iliskisi vardir. Cek Cumhuriyeti icin ise ihracattan
ve ayrica ithalattan GSYIH artisina yonelik tek yonlt nedensellik iliskisi bulunmustur.
Polonya drneginde ise sadece ithalattan GSYIH artisina yonelik tek yonlii nedensellik

iliskisi bulunmustur.

30. Literattrin Genel Degerlendirilmes

Piyasa ekonomisine yonelik yapisal reformlar: daha hizl1 ve etkin sekilde gergeklestiren
Ulkeler daha iyi bir blytme performans: gostermislerdir. Gegis ekonomilerinde blyimeye
iliskin calismalarin birgogunda reformlarin gecikmeli etkileri de dikkate alinmustir.
Calisma sonuclarina gore reformlar gerceklestirildikleri donemin biyume oranlarin
olumsuz yonde etkilerken, daha sonraki donemlerde ise buyumeyi pozitif yonde

etkilemektedir. Reformlarin blyldme Uzerindeki nihai etkileri de pozitif bulunmustur.

Ekonomik gelismislik dizeyi, doga kaynak zenginligi, merkezi planli donemde
carpiklik sanayilesme, gelismis piyasa ekonomilerine uzaklik, Ulkelerin sosyalist diizende
gegirdikleri sire ve daha 6nce bagimsiz Ulke oluslar1 gibi olumsuz baslangi¢ kosullarinin
blyUme Uzerindeki etkisi negatif yonde bulunmustur. Fakat olumsuz baslangi¢ kosullarinin
bliytime Gizerindeki etkisinin zamanla ortadan kayboldugu tespit edilmistir.

Makroekonomik istikrar degiskenleri gecis ekonomilerinde biyumeyi reformlardan
sonra en fazla etkileyen degiskenlerdir. Genellikle ampirik ¢alismalarda enflasyon oran: ve
bitce acigi makroekonomik istikrar gostergesi olarak kullamimaktadir. Calismalarin
bazilarinda bu degiskenlerin her ikisi birlikte kullanilirken, bazilarinda sadece biri tercih
edilmektedir. Calisma sonuclarina gore fiyat istikrarimn saglanmas: ve bitge agiklarimin

azaltilmasi biyumeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Sivil o6zgurlikler, siyasi haklar, genel 6zgurlikler, demokratiklesme, yolsuzluklar,
hukukun Gstinlig gibi yasal ve kurumsal faktorlerde ilerlemelerin saglanmasinin
ekonomik bilyiime Uzerindeki etkisi halan tartismalidir. Ornegin Fidrmuc (2001), Grogan
ve Moers (2001), Fischer ve Sahay (2004), Iradian (2007a) calismalarinda kurumsal
degiskenlerde ilerlemenin blyumeyi pozitif yonde etkiledigi bulunmustur. Fakat Moers
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Tablo: 5
Gegis Ekonomilerinde Bilyiimeye iliskin Bazi Calisma Sonuclari
Yapisal | Basl. | Enflas- | Bitce | Kurumsal | Savas | Dis Diger Yatay | Pand | Ulke | Donem
Reform | Kosul. | yon Acig1 | Degisken | Kukla | Ticaret | Degiskenler Kesit | Vei | Sayisi
DeMeove X X X X 26 1989-
digerleri (1996) 1994
Fischer ve digerleri X X X Kur Rgimi X 25 1992-
(19964) 1994
Hernandez-Cata X X X Kur Reimi X 26 1990-
(1997) 1995
Christoffersen ve X X X X X X 22 1990-
Doyle (1998) 1997
Berg ve digerleri X X X X X X 26 Gegis-
(1999) 1996
Wolf (1999) X X X X Yatirimlar X 25 1989-
1995
Havrylyshyn ve van X X X X X X 25 1991-
Rooden (2000) (zayif) 1998
Fidrmuc (2001) X X X Onceki Yila X 25 1990-
Ait Blyume 1998
Grogan ve Moers X X X X 1992 Yih X 25 1990-
(2001) KuklaD. 1998
Redulescu ve X X X Onceki Y1l X 25 1991-
Barlow (2002) Ait Blylime 1999
Fischer ve Sahay X X X X X X 25 1991-
(2004) 2001
Falcetti ve digerleri X X X Petrol Thracati X 25 1989-
(2005) 2003
Aslund ve Jenish X Petrol Thracati, X 20 1999-
(2005) (zayif) Kamu Harca 2004
Iradian (20074) X X X X X GSYIHDUsusu X 25 1991-
Yatinmlar 2006
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(1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Aslund ve Jenish (2005), Emsen ve digerleri
(2006) calismalarinda ise kurumsal degiskenlerle buyime arasinda istatistiksel olarak
anlamsiz veya ¢ok zayif iliski bulunmustur.

Dis ticaret degiskenleri gecis ekonomilerinde buytmeye iliskin calismalarin birkaginda
dikkate alinmistir. Bu galismalara Christoffersen ve Doyle (1998) ve Havrylyshyn ve van
Rooden (2000) calismalar1 6rnek verilebilir. Falcetti ve digerleri (2005) ve Aslund ve
Jenish (2005) calisgmalarinda ise petrol ihracat1 degiskeni kullanmilmistir. Bu calismalarda
olumlu dis ticaret gelismelerinin ekonomik buyumeyi pozitif yonde etkiledigine iliskin
bulgular elde edilmistir.

Gegis ekonomilerinde biyumeye iliskin literatir bdlimiinde incelenen galismalardan
bazilarina iliskin sonuclar Tablo 5'te sunulmustur. Calismalarda bagimsiz degiskenlerle
blylme arasinda beklenen yonde ve anlamli1 bulunan iliskiler isaretlenmistir. Tablo 5'ten
da gecis ekonomilerinde blyimenin belirleyicilerine iliskin yukarda ifade edilen literattr
sonuclar1 gortlmektedir.



DORDUNCU BOLUM

4. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETi

Bu bolimde, BDT Uyesi gegis ekonomilerinde 1995-2006 yillari icin ekonomik
blyime ile yapisal reformlar, makroekonomik istikrar, kurumsal gelismeler ve dis ticaret
arasindaki iliskinin test edilmesinde kullamlan panel veri yontemleri anlatilmustir.
Ardindan, bu yontemler cercevesinde olusturulan ekonometrik model ve bu modeldeki
degiskenlerin yerine kullamlan veri seti tamitil mistir.

40. Arastirmamin Amaci ve K apsam

Bu calismada amag BDT Ulkelerine ait daha guivenilir veri seti ve panel veri yontemleri
kullanilarak piyasa ekonomisine yonelik yapisal donisim reformlarinin, makroekonomik
istikrarin, bu Ulkelerin  uluslar arasi topluma ekonomik entegrasyonunun ve
demokratiklesme cabalarinin ekonomik biiytime Uzerindeki etkisin test etmektir. Arastirma
1995-2006 donemini kapsamaktadir. Arastirmaya konu olan Ulkeler ise Azerbaycan, Beyaz
Rusya, Ermenistan, Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldavya, Ozbekistan, Rusya,
Tacikistan, Turkmenistan ve Ukrayna dir. Blytme analizi tlkelerin tamamimin yam sira
Islam ve Hirigtiyan tlke gruplar: igin de yurGtilmistr.

41. Ekonometrik Yontem

Panel veri birey, hane halki, firma ve Ulkeler gibi ekonomik birimlere ait zaman serisi
gbzlemlerinin yatay kesit formunda bir araya getirilmesi ile olusturulur. Bu yontemin yatay
kesit ve zaman boyutuna sahip olmasi, ekonomik davranis ve iliskilerin modellenmesinde
yatay kesit ve zaman serisi analizlerine oranla daha genis olanak sunmaktadir. Panel veri
yonteminde, ayni tir ekonomik birimlere ait zaman serileri yatay kesit verisi seklinde bir
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araya getirilir. Bu nedenle panel verinin hem yatay kesit boyutu, hem de zaman serisi
boyutu vardir ve asagidaki gibi ifade edilebilir:

Yit =dit+Prit Xiit +-....F Prit Xkit + Uit 4.1
i=1,....N;t=1,...T; k=1,... K

(4.1) no’ lu denklemde i, modele dahil edilmis ekonomik birimleri gosterir. Bu, panelin
yatay kesit boyutunu ilgilendirir. Denklemde yer alan t ise, her bir birime ait zaman serisi
boyutunu ifade eder. N, modeldeki birimlerin sayisini; T, her birime ait gbzlem sayisini, K
ise bagimsiz degisken sayisint gosterir. Yy, i'inci birime ait bagimli degiskenin t
doneminde aldig1 degerini, Xy, i'inci birime ait k’inc1 bagimsiz degiskenin t donemindei
degerini ifade etmektedir. uj; ise i’inci ekonomik birimin t donemindeki hata terimidir.
Hata teriminin tim zaman ve birimler icin bagimsiz ve u~I11D(0, ¢®) seklinde dagilim
gosterdigi varsayilmaktadir (MADDALA, 2001, s.574-575).

Tdm birimlere ait gozlem sayilarinin esit oldugu panel veri yontemine dengeli panel
veri yontemi, gozlem sayilarinin farkli oldugu panel veri yontemine ise dengelenmemis
panel veri yontemi adi verilir (STOCK-WATSON, 2003, s.272). Yani, dengeli panel veri
yonteminde tim birimler icin T sayist aym, dengelenmemis panel veri yonteminde ise
farklidir. Dengeli panel veri yonteminde toplam gozlem sayist NxT'dir. T = 1 ve N>1
olmasi durumda yatay kesit verisi elde edilir. N =1 ve T > 1 olmasi durumunda ise, seri
zaman serisi olacaktir. Panel veri setinin elde edilmesi icin T>2 ve aym zamanda da N>2
olmasi gerekir. Bu sartlardan sadece birinin saglanmasi durumunda ise veri, yatay kesit

veya zaman serisi verisi olacaktir.

Birey, hane halki, firma ve Ulkeler gibi ekonomik birimlere ait gdzlemlerden olusan
yatay kesit ve zaman serisi verilerinin bir araya getirilmesinden olusan panel veri yatay
kesit ve zaman serisi analizlerine gore birgok avantaji vardir. Bu avantajlar, (BALTAGI,
2005, s.4-7), (HSIAO, 2003, s.3), (HSIAO, 2005, s.146-148), (HSIAO, 2006, s.3-7) ve
(MOUCHART, 2004, s.11)' den yararlamlarak asagidaki gibi 6zetlenmistir:
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1) Panel veri analizlerinde gozlem sayisinin yatay kesit ve zaman serilerine kiyasla
daha fazla olmasi arastirmacilara daha fazla bilgi saglamaktadir. Gozlem sayisinin fazla
olmasi, panel veri analizlerinde degiskenler arasinda coklu dogrusal baglanti sorunu ile
daha az karsilasiimasina neden olmaktadir. Aym zamanda panel veri yontemi daha biyuk
bir serbestlik derecesine sahiptir. Bu da, parametrelerin etkinligini ve tahminlerin

guvenirligini artirir.

2) Panel veri yontemi iktisadi degiskenler arasindaki karmasik iliskileri test etmede
yatay kesit ve zaman serisi analizlerine oranla daha yuksek kapasiteye sahiptir. Bu
yontemde, model disinda birakilmis degiskenlerin (omitted variables) de bagimli degisken
Uzerindeki etkileri kontrol edilebilmektedir.

3) Panel veri, dinamik uyum calismalarinda daha etkilidir. Panel veri yonteminde
birimlerin zamana gore nasil degistigi gozlemlenebilmektedir. Bu yoniyle panel veri

analizleri, politika 6nermeleri icin 6nemli bilgi saglamaktadir.

4) Yatay kesit verilerinin kullanildigi ekonometrik arastirmalarda iktisadi birimler
arasindaki farkhiliklar gozlemlenebilmektedir. Zaman serisi analizlerinde bu birimlerin
zaman icindeki farkliliklart incelenir. Panel veri analizlerinde ise veri hem yatay kesit, hem
de zaman boyutu 6zelliklerine sahiptir. Bu nedenle panel veri yonteminde hem birimler
arasindaki bireysel farkliliklar kontrol edilebilmekte, hem de birim icinde agiklayici
degiskenlerin zaman boyutundaki etkileri belirlenebilmektedir.

Panel veri yonteminin yukarida bahsedilen avantgjlarinin yam sira dezavantajlari da
vardir. Verilerin toplanmasi, dizenlenmesi ve olctlmesi ile ilgili yapilabilecek hatalar
bunlardandir. Zaman serilerinde oldugu gibi panel veri yonteminde de korelasyon problemi
ile karsilasilabilmektedir. Bu durum parametrelerin yanli tahminine yol agmaktadir. Panel
veri analizlerinde ekonomik birimlerin sayisinin gok fazla olmasi ve birimlere ait gbzlem

sayilarinin ¢ok az olmasi tahmin edilen modelin etkinligini azaltir.
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42. Serilerin Duraganhk Ozelligi

Panel verinin hem yatay kesit boyutu, hem de zaman serisi boyutu vardir. Zaman serisi
regresyonlarda oldugu gibi, panel veri analizlerinde kullanilan serilerin istatistiksel
Ozelliklere uygun olmast gereklidir. Duragan olma ya da duragan olmama 6zelligi, zaman
serilerinin ve zaman serisi boyutuna sahip panel verinin en énemli 6zelliklerindendir. Bu
seriler stokastik veya tesadifi bir trendin varligi nedeniyle duraganlik Ozelligine sahip
olmayabilirler. Duraganlik sartinin ifade ettigi hususlar ise, serinin sabit uzun dénem
ortalamasi etrafinda dalgalanmasi, zamana bagli olmayan sabit varyansa sahip olmasi ve
serinin iki degeri arasindaki kovaryansin zamana degil, sadece iki zaman degeri arasindaki
mesafeye bagli olmasidir. Dolayisiyla duragan serilerin ortalamasi, varyanslari ve
otokovaryanslar1 zamandan bagimsizdir.

Duraganlik 0zelligine sahip seriler, herhangi bir sokun etkisinden sonra daima
kendilerinin uzun dénem ortalamalarina donerler. Duragan olmayan seriler ise kalici
bilesimler icermekteler ve zamana bagli olarak degisen ortalama ve varyansa sahiptirler.
Bu seriler, meydana gelen herhangi bir soktan sonra uzun dbénem ortalamalarina
donmezler. Baska bir ifade ile duragan olmayan serilerde gegici soklarin etkileri stirekli
hale gelmektedir. Bu seriler, zaman sonsuza gittikge sonsuza giden varyansa sahiptirler.

Duragan olmayan serilerin kullamildigi regresyon analizlerinde sahte regresyon
(spurious regresyon) olarak adlandirilan durum ortaya ¢ikmaktadir. Bu regresyonlarin
sonuclar1 gercege aykiridir. Gergekte bazen degiskenler arasinda hicbir iliski olmasa bile,
regresyon denkleminin parametreleri anlamli t ve F istatistiklerine, regresyon ise yilksek R?
degerlerine sahip olabilecektir. Bu nedenden dolay:r uygulamali calismalara konu olan
iktisadi degiskenler arasinda anlamli iliskiler elde edilebilmes igin, analizi yapilan
serilerin duraganlik sartint yerine getirmis olmalar1 gerekmektedir. Bundan dolay1 zaman
serisi ve panel veri analizlerinde, bu serilerin en dnemli 6zelliklerinden olan duraganlik
sartimn incelenmesi gereklidir (ENDERS, 1995, s.216).

Duragan olmayan serilerin duraganlastiriimas: icin fark alma ve cok az uygulanmakla
beraber trendden arindirilma yontemleri kullamimaktadir. Geleneksel olarak, 1(0); serinin
seviyesinde duragan oldugunu ifade etmek icin kullanilmaktadir. Eger zaman serisinin
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birinci fark: alinir ve seri duragan bulunursa, seri birinci farkinda duragandir denir ve 1(1)
olarak gosterilir. Duragan olmayan bir seri d kez farki alindiktan sonra duragan hale
geliyor ise, bu seri d'inci farkinda duragandir denir ve I(d) olarak ifade edilir. Bir veya
daha yukar1 dereceden duragan olan serilere seviyesinde duragan olmayan seriler denir.

Duraganlik analizi, serilerin birim kok icerip icermediginin test edilmesidir. Zaman
serilerinin duraganlik analizinde genellikle Dickey-Fuller (DF), genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Pillips-Perron (PP) birim kok testleri kullamlmaktadir. Panel veri
duraganlik analizi yapilan calismalarda en yaygin kullanilan birim kok testleri Levin-Lin
(LL) ile Im, Peseran-Shin (IPS) testleridir. Bu ¢alismada, panel verinin duraganlik analizi
icin, LL birim kok testi kullanilmistir. LL birim kok testi izleyen bolimde agiklanmustir.

420. Levin-Lin (LL) Birim Kok Testi

Panel veride (N) adet birim bulundugundan, serilerin duraganlik 6zelligi (N) adet DF
veya ADF testi ile incelenbilir. Levin-Lin birim kok testi ise panel verinin duraganlik
analizini, modeldeki birim sayilar1 kadar DF veya ADF testi gergeklestirmeden mumkin
kilmaktadir. LL birim kok testinin temel modeli asagidaki gibidir:

P

AYit = GitYie-1 + Y 0ij AViej + 8iidhe + €t (4.2
i1

i=1,...,N;t=1,...,T;1=1, 2,3

Y ukaridaki regresyon denklemindeki yi; duraganlik testine konu olan iktisadi degisken,
A birinci dereceden fark operatorudir. d; deterministik degiskenler vektorind, o ise buna
karsilik gelen katsayilar vektorini ifade eder. &, bagimsiz ve tesadifi dagilim gosteren
hata terimleridir. Bagimli degisken gecikme toplamlar1 otokorelasyon probleminin
giderilmesi amaciyla modele ilave edilmistir. p; ise bagimsiz ve tesadiifi dagilim gosteren
hata terimlerinin elde edilmesi igin gerekli en uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir
(HSIAO, 2003, s.298-299). En uygun gecikme uzunluklarimn hesaplanimasinda Schwarz
bilgi kriteri (SC) kullamlmustur.
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Ekonometrik analizlerde bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliski ¢ok nadir
olarak eszamanlidir. Bu degiskenler arasindaki iliski gecikmeli olarak gergeklesebilir.
Bagimsiz degiskenin kaginci gecikmelerinin kullaniimasi gerektigi gecikme bilgi kriterleri
ile hesaplamak mimkindlr. SC bilgi kriteri de bu kriterlerden biridir ve asagidaki gibi
hesaplanir (MADDALA, 2001, s.527):

SC = n*log(> &%) + k*log(n) (4.3)

Burada n, k ve ¢ sirasiyla gozlem sayisini, parametre sayisim ve hata terimlerini
gostermektedirler. Hesaplanan SC degerlerinden en kiicik olamna ait gecikme uzunlugu,

en uygun gecikme uzunlugudur.

(4.2) no’'lu denklemdeki oj; katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak sifirdan farkli
olmas: beklenir. oj; katsayisinin sifirdan farkli olmasi, yi; serisinin seviyesinde duragan
oldugu ve birim kok icermedigi anlamina gelmektedir. Eger a;; istatistiksel olarak sifirdan
farksiz ise yi serisi birim kok igerir demektir. Yani, LL testinin Ho hipotezi paneldeki her
bir birime ait zaman serisinin birim kok igerdigidir. H, ise, her bir birime ait zaman
serisinin duragan oldugudur. Sifir hipotezi Ho: o = o = O seklinde, alternatif hipotezi ise
Ha o1 = ... = 0i = o < 0 seklinde ifade edilir. Eger Ho hipotezi reddedilirse, bu yi: serisinin
seviyesinde duragan oldugu anlamina gelir. Eger Ho hipotezi reddedilemiyorsaise, y;; serisi
duragan degildir ve birim kok igeriyor demektir.

Bu calismada, LL birim kok testi ¢ alternatif regresyon modeli dahilinde test
edilmistir. Bunlar; sabitli trendsiz [di=(1)], sabitli trendli [di=(1,t)] ve sabitsiz trendsiz
[di=(9)] modellerdir.

43. Pand Veri Yontemleri

Ekonomik birimlere ait gozlemlerin kullanildig1 panel veri modellerinde tahmin edilen
hata terimlerinin ve sabit terimlerin Ozellikleri ile ilgili varsayimlardan dolay: farkl:
yontemler kullamilabilmektedir. Bu yontemlerden ilki en kiigiik kareler (EKK) yontemidir.
Bu yontemin kullamilabilmesi igin (4.1) no’lu denklemde bireysel etkileri gosteren o; sabit

teriminin  butdn birimler igin sabit oldugunun kabul edilmesi gerekir. Panel veri
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yontemlerinde o; sabit terimi her bir birim igin farkl: olmakla beraber birim iginde zamana
gore sabittir. Tum birimler icin «; teriminin sabit kabul edilmesi durumunda bireysel
farkliliklar 6lgilememekte ve dnemli bagimsiz degiskenlerin model disinda kalmalarina
neden olabilmektedir (GREENE, 2000, s.560).

Panel verilerle tahmin edilebilecek ikinci yontem Sabit Etkiler Modeli’dir (Fixed
Effects Model). Sabit etkiler modeli birimler arasindaki farkliliklari o; sabit terimi ile
yakalanabilecegini ve bireysel etkilerin bagimsiz degiskenlerle (X;) iliskili oldugunu
varsayar. Uglincii yontem ise, Tesadufi Etkiler Modeli’dir (Random Effects Model). Bu
modelde o; sabit terimi birimler igin tesadifi olarak degistigi ve hata terimlerinden
bagimsiz oldugu varsayilmaktadir. Bu nedenle tesadifi etkiler modelinde bireysel etkilerin
bagimsiz degiskenlerle iliskili olmadig1 kabul edilmektedir.

Literatirde, panel veri tahmininde sabit etkiler ve tesadifi etkiler modellerinden
hangisinin tercih edilmesi ile ilgili testler vardir. Bunlar Hausman ve Breusch-Pagan
testleridir. Fakat sabit etkiler ve tesadifi etkiler modellerinden sadece birinin kullaniimasi
gerektigine iliskin kesin bir aywrim yoktur. Bu modeller arasinda kesin bir tercihin
yapiimas: hatali tahminlere neden olabilir (GREENE, 2000, s.576). Ayni sekilde, Erlat
(2006)’ ya gbre Hausman test sonuglar: sabit etkiler ve tesadifi etkiler yontemleri arasinda
kesin bir tercih yapilmasini saglamaz (ERLAT, 2006, s.22). Bu ¢alismada Hausman model
secim testi uygulanmakla beraber, sabit etkiler ve tesadifi etkiler modelleri arasinda kesin
bir ayirima gidilmemistir. BDT Ulkelerinin blyime analizinde kullanilan sabit etkiler ve
tesadiifi etkiler modelleri takip eden alt bolumlerde agiklanmustir.

430. Sabit Etkiler M odeli

Sabit etkiler modelinde birey, hane halki, firma ve ulkeler gibi birimler arasindaki
bireysel farkliliklarin sabit terimdeki farkliliklarla yakalanabilecegini varsaymaktadir. Bu
durumda her bir ekonomik birim zamana gére degismeyen bir sabit terime sahip olacaktir.
Sabit etkiler modelinde, sabit terimler model disinda birakilan bagimsiz degiskenlerin
(omitted variables) etkilerini gosterirler. Bu durumda sabit etkiler modeli asagidaki gibi
ifade edilebilir (GREENE, 2000, s560; MADDALA, 2001, s573-575; STOCK-
WATSON, 2003, s.278-283):
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Yit= dit + Prit Xit +.....+ Pkit Xkit + Uit (4.9

i=1,...,N; t=1,...,T; k=1,... K

Denklemdeki o; sabit terimi, birimlere ait spesifik etkileri gosteren parametredir. Bu
sabitin her bir birim igin farkli deger aldigi ve grup iginde zamana gore degismedigi
varsayilmaktadir. i=1,...,N olduguna gore o; sabit terimi her bir birim igin as,... ,an
araliginda farkli bir deger alacaktir. Her birime ait o; sabitinin birime ait D; kukla
degiskeninin bir fonksiyonu oldugu varsayilirsa (4.4) no’lu denklem, ortak parametre, X
bagimsiz degiskenleri ve N-1 sayidaki kukla degisken cinsinden asagidaki gibi yazilabilir:

Yit = Bo+ Pit Xkit +.....F Prit Xkit + y2D2 + y3D3; +...+ yDni + Uit (4.5)

i=1,...,N; t=1,...,T; k=1,... K

Denklemde D2, D3,..., Dn kukla degiskenlerinden her biri paneldeki birimlerin
bireysel etkilerini gosterir. N sayida birimin her birine ait kukla degiskenin ve modelin
ortak sabiti olan Bo’ 1n modele dahil edilmesi tam ¢oklu dogrusal baglant: sorununa neden
olacaktir. Bu nedenle kukla degiskenlerin sayisi N-1 ile sinirlandirilmig ve birinci birime
ait D1 kukla degiskeni atilmistir. Birinci birim icin olusturulacak sabit etkiler modelindeki
Bo bu birime ait sabit etkileri ifade eder. Diger kukla degiskenleri icin ise 6rnegin i=2 ise,
D2’ nin bire esit oldugu, aksi halde sifir oldugu kabul edilmistir. Bu durumda (4.5) no’lu
denklem birinci birim igin asagidaki sekli alacaktir:

Yit = Bo+ Pt Xt +..ooot Pt Xkt + U
Denklem ikinci ve daha sonraki birimler icin ise;
Yit = Bo+ Pt Xkt +.....% Pre Xkt + yn + U seklinde olacaktir. Bireysel farkliliklar: ifade

eden katsayi, birinci birim igin a1 = Bo, iki ve daha sonraki birimler igin ise o; = Bo + yn

olacaktir.
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Model disinda birakilan degiskenlerden bir kismimin birimler arasinda degistigi, fakat
birim dahilinde zamana gore degismedigi varsayilmis ve bunlar birimlere ait kukla
degiskenlerle ifade edilmistir. Aym zamanda, model disinda birakilan degiskenlerden diger
bir kismunin ise birimler arasinda sabit olabilecegi ve zamana gore degisebilecegi
mumktnddr. Bu nedenle, (4.5) no’'lu denkleme model disinda birakilan degiskenlerin
zaman etkilerini (time effects) de yakalayabilmek icin B2, B3,...,Bt yani T-1 kadar zaman
kukla degiskeni ilave edilir. Bu durumda denklem asagidaki gibi ifade edilebilir (STOCK-
WATSON, 2003, s.283-285):

Yit = Bo+ Brit Xit +...+ Bkit Xkit + y2D2; + y3D3; +...+ ynDni + 52.B2; +...+ 67Bt; + Uit
(4.6)

(4.6) no’lu denklem, birimler arasinda veya zamana gore sabit model disinda birakilan
veya gozlemlenemeyen degiskenlerin etkilerini de yansitmaktadir. Bu etkilerle bagimsiz
degiskenler arasinda iliski oldugu kabul edilmektedir. Y ukaridaki denklemde birimler icin
N-1 kadar ve zaman periyodu icin T-1 kadar kukla degisken kullanilmstir. Kukla
degiskenlerden dolay1 bu yonteme, kukla degiskenli en kiglk kareler [Least Squares
Dummy Variables (LSDV)] yontemi de denmektedir (MADDALA, 2001, s.574).

431. Tesadufi Etkiler M odéli

Tesadifi etkiler modelinde o; sabit teriminin birimler icin tesadifi olarak degistigi
kabul edilir. Yani birey, hane halki, firma ve Ulkeler gibi birimlerin bireysel etkilerinin,
sabit olarak degil tesadifi bir olaydan ortaya ciktigi varsayilir. Aym zamanda o;’nin
modelin hata teriminden u; bagimsiz oldugu varsayilir. Her iki terimin tim zamanlarda ve
tiim birimler icin bagimsiz, yani ui~11D(0, 6%) ve o;i~11D(0, 6% seklinde dagilim gosterdigi
varsayilir (MADDALA, 2001, s.575).

Tesadufi etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasindaki fark o; teriminden
kaynaklanir. Tesadlifi etkiler modelinde o;’ lerin bagimsiz degiskenle iliskili olmadigini ve
tesadiifi olarak ortaya cikigini varsaymaktadir. 4.1 no’lu denklemdeki o; terimi tesadifi
etkiler icin; aj = & + p; seklinde ifade edilir. Burada & birimler icin bilinmeyen sabit
ortalama parametre,  ise bireysel farkliliklari gosteren gozlemlenemeyen tesadifi
hatalardir. p; parametresi tesadiifi olarak ortaya ¢ikan bireysel farkliliklar: ifade ettiginden,
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modelin hata pay: olan p;’lar birbirilerinden ve ui’lerden bagimsizdirlar. Bu durumda,
tesadUifi etkiler modeli agagidaki gibi ifade edilebilir;

Yit = & + Prit Xkit +.....+ Prit Xkit + (Uit + W) (4.7)

Ayni birim dahilinde farkli zaman periyotlart igin o; = & + ; terimi sabit oldugundan,
birim dahilinde hata terimleri arasinda korelasyon iliskisi ortaya gikacaktir. Farkli birimler
icin ise bu sorunla karsilasilmayacaktir. Cunkl farkl: birimler icin o; terimi sabit degildir.
Birim dahilinde hata terimleri arasinda korelasyon iliskisinin olmasi genellestirilmis en
kicik kareler [Generalized Least Squares (GLS)] yonteminin kullanilmasini gerektirir.
EKK ve LSDV yontemleri GLS yonteminin 6zel bir durumudurlar. EKK ydnteminin
uygulanabilmesi icin o;'nin tim birimler icin sabit kabul edilmesi gereklidir. LSDV
yonteminde ise o; birim dahilinde sabittir ve bagimsiz degiskenlerle iliskilidir. GLS
yontemi ise bireysel etkilerlerin tesadifi olarak ortaya c¢iktigi ve bagimsiz degiskenlerle
iliskisiz oldugu durumlarda kullanlir. Panel veriye uygulanan GLS yontemi sonuclar: ile
LSDV yontemi sonuclari, T gdzlem sayisinin ¢ok olmasi durumunda birbirine ok
yaklasir (MADDALA, 2001, s.576).

44. Hausman M odél Secim Testi

Hausman test istatistigi, panel veri tesadifi etkiler yontemine gore kosularak
hesaplanir. Yani, baslangicta paneldeki birimlere ait spesifik etkinin tesadifi oldugu
varsayilir. Bu testte, tesadiifi etkiler modelindeki sabit terim ve hata teriminden olusan hata
bilesenlerinin (vii = Uit + W) modeldeki bagimsiz degiskenlerden bagimsiz oldugu hipotezi
test edilir. Hausman testinde sabit etkiler ve tesadifi etkiler yontemlerine gore tahmin
edilmis bagimsiz degisken parametreleri arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadhig: arastirilir. Hausman model secgim testi hipotezleri asagidaki gibidir (MADDALA,
2001, s.578-579);

Ho : o; katsayilart X; degiskenlerinden bagimsizdr,
Ha: o katsayilar X; degiskenlerinden bagimsiz degildir.
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Ho hipotezinin reddedilememesi durumunda GL S tahmin yontemi daha tutarli ve etkili
olacaktir. Bu durumda tesadifi etkiler yontemine gére yapilan tahminler dogru kabul
edilecektir. Hausman test istatistigi Ho hipotezi altinda k serbestlik derecesi ile ¥?
dagilimina sahiptir. Hp hipotezinin reddedilmesi durumunda ise sabit terimle bagimsiz
degiskenler arasinda korelasyon oldugu kabul edilir ve regresyon denklemi sabit etkiler
yontemine gore tahmin edilir.

45, Buyiime Analizleri igin Olusturulan Ekonometrik M odel

BDT uyes 12 gecis ekonomisinde 1995-2006 yillar: arasinda ekonomik biylme ile
yapisal reformlar, makroekonomik istikrar ve kurumsal gelismeler arasindaki iliskinin test
edilmesinde panel veri yontemleri kullanilmistir. Bu Ulkeler, Azerbaycan, Beyaz Rusya,
Ermenistan, Gircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldavya, Ozbekistan, Rusya, Tacikistan,
Tarkmenistan ve Ukrayna dir. Blylime tahmini Ulkelerin tamam icin yapildig: gibi, her
biri 6 Ulkeden olusan iki alt grup icin de yapilmustir. Bu iki alt grup, islam Ulkeleri ve
Hiristiyan Glkeleridir. islam ulkeleri alt grubuna Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan, Tacikistan ve Tirkmenistan dahildir. Hiristiyan lkeler alt grubu ise Beyaz
Rusya, Ermenistan, Gurcistan, Moldavya, Rusya ve Ukrayna dan olusur. BDT Ulkelerini
bu sekilde alt gruplara bdlmekle, dinsel ve sosyokilturel farkliliklar gozlemlenmeye
caligilmistur.

Panel veri yontemleriyle BDT Ulkelerinin ve alt gruplarin biyume analizini
gerceklestirmek icin bu Ulkelere ait, 1995-2006 yillarini kapsayan, 12 yillik zaman serisi
verileri kullamlmustir. Panel veri analizi sabit etkiler ve tesadiifi etkiler yontemlerinin her
ikisine gore tahmin edilmekle beraber, Hausman model secim istatistigine gore tercih
yapilmistir. Sabit etkiler ve tesadifi etkiler yontemlerinin tahmininde kullamlan model
asagidaki gibi olusturulmustur;

Yit = ait + Pait REFit + Bait INFit + Bait GGBit + Bait EXTit + Bsit PRit + Uit (4.8)

i=1,...,12; t=1,...,12
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(4.8) no’'lu denklemde Y, i’inci Ulkenin t yilindaki GSYIH artis oramdir. Modelde
yapisal reform degiskeni REF;dir. Bu degisken, i’inci Ulkede t yilindaki yapisal reform
endeksini gosterir. Modeldeki diger aciklayici degiskenler INF;; i’inci dlkenin t yihi
enflasyon oraminm, GGB;y; i’inci Ulkeye ait t yil1 biitce dengesi GSY iH oramni, EXTy; i’ inci
Ulkeye ait t yili dis ticaret hacmi GSYIH orani, PRy; i'inci Ulkenin t yili siyasi haklar
endeksini gostermektedir. u;; hata teriminin, tim zamanlarda ve tim birimler igin bagimsiz
ve u~1ID(0, o) seklinde dagilim gosterdigi varsayilmaktadir. o terimin ise sabit etkiler
ve tesadlfi etkiler modellerinde farkli 6zellikler tasichg: varsayilmaktadir ve model disinda
birakilan degiskenlerin etkisini ifade eder.

Once (4.8) no’lu denklem tesadiifi etkiler yontemine gore tahmin edilmis ve Hausman
v’ istatistigine gore model secimi yapilmistir. Tesadiifi etkiler tahmininde, o; sabit
teriminin Glkeler icin tesadufi olarak degistigi varsayilmis ve (4.8) no’lu denklem GLS
yontemi kullamlarak tahmin edilmistir. Hausman testi sonucuna gore ise sabit etkiler
modeli uygulanmistir. Bu durumda o;; terimi her bir Ulke icin zamana goére sabit
varsayilarak, (4.8) no’lu denklem LSDV yontemiyle tahmin edilmistir. Bu durumda
modele oj; yerine Ulkelerin bireysel etkilerini yansitan N-1=11 adet kukla degisken
eklenmistir. (4.8) no’lu denklemin LSDV yodntemiyle tahmininde, Ulkelerin bireysel
etkilerinin yant sira zaman etkilerini de yakalayabilmek igin T-1=11 adet zaman kukla
degiskeni eklenmistir.

(4.8) no’'lu denklemde, planli donem sonrasi piyasa ekonomisine gecisin gerektirdigi
yapisal reformlarla ilgili degisken REF;; dir. REF;; degiskenine ait B1;; katsayisinin pozitif
olmasi beklenmektedir. Bu katsayinin pozitif olmasi, piyasa ekonomisinin gerektirdigi
yapisal reformlarin ekonomik biylme Uzerinde pozitif etkiye sahip olduklari anlamina
gelir.

Modelde yer alan enflasyon (INF;;) ve biitge agig1 (GGB;;) degiskenleri makroekonomik
istikrar degiskenleridir. Yuksek enflasyonun veya genis bitge agiginin ekonomik
blyimeyi olumsuz yonde etkileyecegi beklenmektedir. Enflasyon gelecekle ilgili
beklentileri olumsuz yonde etkilemektedir. Olumsuz beklentiler de yatirnmlari ve
dolayisiyla buyimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bu nedenle enflasyon degiskenine ait
Bait katsayisinin negatif olmast beklenir.
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Ayni sekilde yuksek bitce aciklarinin da ekonomik biylimeyi olumsuz yonde
etkileyecegi beklenmektedir. Kamu harcamalarinin yiksek olusu 6zel sektdrde dislama
etkisine (crowding out), burokrasinin yayginlasmasina neden olur. Bitge agig1 durumunda
GGB;; degiskeni negatif, bitce fazlasi durumunda ise pozitiftir. Bu degiskene ait katsayinin
(Bsit) pozitif olmasi beklenir.

Bai, Ulkelerin chs ticaret hacmi GSYIH oramnin biylime Uzerindeki etkisini
yansitmaktadir. Disa agiklik oramndaki artisin, verimlilik artisina ve ekonomik biyime
Uzerinde pozitif etkiye neden olmasi beklenir. Disa agiklik orani, ayni zamanda arastirma
konusu olan yeni kurulmus devletlerin uluslararas: toplumla ne kadar bitinlestiklerinin bir
gostergesidir.

(4.8) no’'lu denklemdeki Bsi; katsayisi, siyasi liberallesmenin ekonomik biytime
Uzerindeki etkisini yansitir. PRi; endeksi siyasi Ozgurluklerin ve demokratiklesme
cabalarimin olmadigi Ulkelerde yiuksek, siyasi liberallesmenin yasandigi Ulkelerde ise
dusuktar. Psi katsayi, BDT dlkelerinin  birgogunda hiukim siren yolsuzluklarin,
antidemokratik rejimlerin ekonomik buylme tzerindeki etkisini yansitir ve negatif olmasi
beklenir.

46. Veri Seti

1995-2006 yillar: icin BDT Uyesi gegis ekonomilerinde ekonomik biyume ile yapisal
reformlar, makroekonomik istikrar, yabanci yatirimlar, kurumsal gelismeler ve dis ticaret
arasindaki iliskinin test edilmesinde kullamilan veri seti ile ilgili bilgiler Tablo 6'da
verilmistir. Tablodan da anlasildig: gibi ekonomik bliylime sabit fiyatlarla GSYIH’ da yillik
ylzde degisimi ifade etmektedir.

Y apisal reform degiskeni (REF), EBRD’nin gegis ekonomilerinde yapisal donisumle
ilgili olarak yayinlachg sekiz istatistigin esit agirlikli ortalamasidir. Bu istatistikler asagida

verilmistir:

1) Buyuk 6lgekli isletmelerin 6zellestirilmesi endeksi,
2) Kuguk oOlgekli isletmelerin 6zellestirilmesi endeksi,
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Tablo: 6

Arastirmada Kullanilan Degiskenler, Tamim ve Kaynaklari

Degisken adi

Tamm

Kaynak

Y

Ekonomik blyime; 1995-2006 yillarina ait sabit
fiyatlarlayillik GSYIH artisi.

EBRD 2004, 2005, 2006 ve
2007 gegis raporlari.

REF

Yapisal
gecisle ilgili EBRD’nin sekiz reform endeksinin

reform endeksi; Piyasa ekonomisine
aritmetik ortalamasi seklinde hesaplanmustir. Bu
reform endeksleri biyik 6lcekli
Olcekli

isletmeerin

isletmeerin

Ozellestirilmesi;  kiguk isletmelerin

Ozdllestirilmesi; yeniden

yapilandiriimasi; fiyatlarin  serbestlestirilmesi;
kambiyo islemleri ve ticaretin serbestlestirilmesi;
rekabet politikasi; bankacilik ve faiz oranlarinin
serbestlestirilmesi; bankacilik disi mali kurum
reformlarina iliskin endekdleridir. Endeksler 1
(x0.33) ile 4 (£0.33) arasinda degisir. 1 planh
ekonomideki, 4 ise  gdismis piyasa
ekonomilerindeki ilgili reform dizeyini yansitir.

Zaman periyodu 1995-2006 yillaridir.

EBRD 2004, 2005, 2006 ve
2007 gegis raporlari.

INF

Enflasyon; 1995-2006 yillar: igin tuketici fiyatlar:
endeksinde yillik ortalama ylizde degisim.

EBRD 2004, 2005, 2006 ve
2007 gegis raporlari.

GGB

Butce agig;; 1995-2006 vyillari igin konsolide
GSYIH

harcamalarinin  gelirlere oranla fazla olmasi

bitce  dengesinin oram.  Kamu

durumu yani bitce agigr halinde bu degisken
negatiftir.

EBRD 2004, 2005, 2006 ve
2007 gegis raporlari.

EXT

Disa aciklik orami; 1995-2006 yillarina ait dis

ticaret hacminin GSYIH oran.

EBRD 2004, 2005, 2006 ve
2007 gegis raporlari.

PR

Siyasi yasaklar; Freedom House un yayinladig: bu
endeks 1 ile 7 arasinda degismektedir. Endeks
degerinin 1 olmasi siyasi haklar konusunda tam
Ozgurlagun, 7 olmasi ise bu konuda tam yasagin

olmasin: ifade eder.

Freedom House Freedom in
the World Ulke istatistikleri.
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3) Isletmelerin yeniden yapilandiriimas: endeksi,

4) Fiyatlarin serbestlestirilmesi endeksi,

5) Kambiyo islemleri ve ticaretin serbestlestirilmesi endeksi,
6) Rekabet politikas: endeksi,

7) Bankacilik ve faiz oranlarinin serbestlestirilmesi endeksi,

8) Bankacilik dis1 mali kurumlar endeksi.

Y apisal reform istatistikleri 1 ile 4 arasinda degismekle beraber, sayilarin yaninda (-) ve
(+) isaretleri de kullamimaktadir. Endeks degerinin 1 olmasi, Ulkede o endeksle ilgili
piyasa ekonomisine yonelik hicbir reform hareketinin olmadigini, ekonominin merkezi
planlt ekonomi ile ayni 6zellikler tagidigin ifade eder. Endeks degerinin 4+ olmasi ise, en
yiksek reform degerini ifade eder. Ornegin, fiyatlarin serbestlestirilmesi endeksinin
herhangi bir gecis ekonomisinde 4+ olmasi, o Ulkede fiyatlarin sanayilesmis piyasa
ekonomileri standartlarinda serbest oldugunu ifade eder. EBRD yillik raporlarinda (-) ve
(+)'hh olarak ifade edilen reform endeksleri, EBRD veri tabaninda 0.33 dusulmis veya
eklenmis olarak verilmistir. Bu calismada da reform endeksinin hesaplaniimasinda sekiz
reform endeksinin 0.33 dustlmis veya eklenmis degerleri kullamlmstir. Arastirmada
yapisal reformlarin veya liberallesme reformlarimin gostergesi olan REF degiskeni
yukarida da bahsedilen sekiz endeksin aritmetik ortalamalarindan elde edilmistir.

Tablo 6'daki enflasyon ve bitce dengesi degiskenleri makroekonomik istikrar
gosergeleridirler. Enflasyon degiskeni (INF), tUketici fiyatlari endeksinde yillik ortalama
yuizde degisimi ifade etmektedir. Butge degiskeninin (GGB) gosterges ise, konsolide biitge
dengesinin GSYIH oramdir. Bitgenin agik vermesi durumunda bu degisken negatif, fazla

vermesi durumunda ise pozitiftir.

Gegcis sUreci baslangicindan itibaren BDT gecis ekonomilerinin ihracat ve ithalatlar
hizl1 bir sekilde artmustir. Disa agiklik degiskeni (EXT), ihracat ve ithalat toplaminin
GSYIH’ya oramn ifade etmektedir.

Tablo 6'da verilen reel GSYIH artisi, reform, enflasyon, biitce agig1 ve disa agiklik
degiskenlerine ait verileri EBRD’nin 2004, 2005 2006 ve 2007 yil1 Gegis raporlarindan
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(Transition report) elde edilmistir. Bu veriler yillik olup 1995-2006 vyillarin
kapsamaktadirlar.

Gegis ekonomileri ile ilgili yapilan ekonometrik calismalarda, Ozellikle son yillarda
kurumsal degiskenler de dikkate alinmaktadir. Kurumsal gelismeler gegis ekonomilerinde
siyasi haklarin, sivil 6zgurliklerin, insan haklarinin, evrensel hukuk normlarimin
yerlesmesini, yolsuzluklarin  ve siyasi yozlasmanin ortadan kaldirilmasini  ve
demokratiklesme cabalarim ifade etmektedir. Yani kurumsal degiskenler piyasa
ekonomisine gecisin siyasi yonunu ile ilgilidirler. Bunun daha iyi anlasilmasi i¢in Cin’'in
gecis sirecine dikkat etmek yeterlidir. Cin'de ekonomik anlamda bir gegis slreci
yasanmakla beraber, siyasi yonden bir gegis stz konusu degildir.

Ekonometrik calismalarda kurumsal degisken gostergeleri olarak Freedom House un
siyasi ve sivil haklari yansitan endeksi, Euromoney’nin kurumsal risk endeksi, The
Heritage Foundation’un ¢esitli 6zgurlik endeksleri gibi bircok istatistik kullaniimaktadr.
Bu calismada kurumsal gelismislik gostergesi olarak Freedom House'un siyasi haklar
(Political Rights) endeksi kullanilmistir. Freedom House endeksleri 1 ile 7 arasinda deger
alir. Endeks degerinin 7 olmasi bu endeksle ilgili 6zgurlik konusunun tam yasak olmasin,
endeks degerinin 1 olmast ise highir kisitlama olmadigini ifade eder. Siyasi haklar
endeksinin yiksek olmasi ilgili Glkede siyasi haklar1 yasaklayici antidemokratik diizenin
oldugu, dustk olmasi ise siyasi haklar konusunda 6zgurltklerin yaygin oldugu anlamina
gelir.

Gecis ekonomilerinde buyumeye iliskin birgcok arastirmada gecis doneminin ilk
yillarinda Uretim dizeyi veya ekonomik biyume ile ilgili istatistikler hakkinda bazi
sUphelere dikkat cekilmektedir. Bu yillarda gegis ekonomilerinde serbest piyasa
ekonomisine dogru ¢cok hizli bir gecis yasanmistir. Devlet sektort kigllUrken, 6zel sektor
hizl1 bir sekilde blyUimistir. Bu degisimle birlikte BDT un bircok tlkesinde 1995 yilina
kadar savasslar, etnik gerginlikler ve siyasi buhranlar yasanmistir. Yeni olusturulmaya
calisilan devletler bu yillarda temel fonksiyonlarimt yerine getirmekte sikintilar
yasamislardir. Merkezi planlarin ortadan kalkmalarindan dolayr kamu sektorinde Gretim
duzeyi ileilgili istatistik kayitlarinda dogruluk oram gegis 6ncesi yillara gore daha yiksek
olmas: beklenmektedir. Fakat Gzel sektorde bu tam tersinedir. Ozel sektériin cok hizl
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sekilde buylmesi, devlet kontroliniin yetersiz diizeyde olusu, vergiden kaginmak amaciyla
uretimin bildirilmemesi veya eksik bildirilmesi gibi bircok nedenden dolay1 gegis
déneminin ilk yillarinda 6zel sektor Uretim diizeyi ve tlkenin genel Uretim diizeyine iligkin
istatistikler gerceklesen Uretim dizeyini yansitmamaktadir. Bu nedenden dolay: biytime
analizlerinde 1995 oOncesi yillar dikkate alinmamis, ekonometrik analizler 1995-2006

dénemi igin yapilmustir.



BESINCIi BOLUM

5. BULGULAR VE DEGERLENDIRME

50. Tammlayia istatistikler

Bagimsiz Devletler Toplulugu gecis ekonomilerinde piyasa ekonomisine yonelik
yapisal reformlar, makroekonomik istikrar, dis ticaret ve kurumsal gelismelerin ekonomik
blylme etkisinin ekonometrik testine gecmeden once, ¢alismada kullanilan degiskenlere
ait bazi temel igtatistikler incelenmistir. 12 tilkenin 1995-2006 donemine ait GSYIH artiss,
yapisal reformlar, tuketici fiyatlart enflasyonu, butge agigi, disa agiklik ve politik haklar
endeksi degiskenlerine ait ortalamalar, maksimum ve minimum degerler ve standart
hatalar1 Tablo 7' de verilmistir. Bu degiskenlerin korelasyon analizine iligkin sonuglar ise
Tablo 8 de sunulmustur.

Tablo 7°den da gorildiugt gibi, BDT gegis ekonomilerinde 1995-2006 yillar: igin
ortalama GSY IH artis1 %5.55'tir. Tuketici fiyatlar: enflasyonu degiskeninin ortalamasi ise,
%58.10 oranmindadir. Biitce fazlast GSYIH oramn: ifade eden GGB degiskenine ait negatif
isaretli ortalama, BDT dlkelerinin bitcelerinin arastirma doneminde ortalama olarak agik
verdigi anlamina gelir. REF degiskeni hari¢ diger tim degiskenlerinin maksimum ve
minimum degerleri arasindaki farklar ve dolayisiyla standart hatalar1 yiksektir. PR
degiskenine ait 5.15’lik ortalama deger, bu Ulkelerde antidemokratik politik uygulamalarin
bir gostergesidir. Daha 6nce de ifade edildigi gibi politik haklar degiskeni, 1 ile 7 arasinda
degismekte ve endeks degerinin yuksek olmasi politik yasaklarin yayginligini ifade
etmektedir.

EBRD reform endekslerinin gelismis piyasa ekonomilerine karsilik gelen maksimum
degeri 4+0.33, merkezi planli ekonomiler igin ise 1+0.33 seklindedir. Tablo 7'den de
gorildugt gibi BDT ortalama reform endeksi 2.5'tir. Bu, BDT gecis ekonomilerinde
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liberallesme dizeyinin gelismis piyasa ekonomilerinin yaklasik %50'si  dizeyinde
oldugunu gosterir.

Tablo: 7
12 BDT Ekonomisinin Degiskenlerine Ait Temel Istatistikler
Y REF CPI GGB EXT PR
Ortalama 5.55 2.50 58.10 -2.55 80.76 5.15
Maksimum 34.50 3.21 1005.30 8.40 241.80 7.00
Minimum -12.50 1.29 -8.50 -17.30 37.00 2.00
Standart Hata 7.02 0.53 151.81 3.9 30.31 1.49

Tablo 8 de biyime, yapisal reformlar, enflasyon, biitge dengesi, disa agiklik ve politik
haklar degiskenleri arasindaki korelasyon analizi sonuclar1 verilmistir. Korelasyon analizi
sonuclarina gore buyume ile yapisal reformlar ve biitge fazlasi arasinda pozitif yonla,
enflasyon arasinda ise negatif yonla bir iliski vardir. Bayume ile reformlar, enflasyon ve
blitce dengesi arasindaki bu iliski beklenen yondedir. Blyime ile disa agiklik ve siyasi
yasaklar arasindaki korelasyon iliskisi ise beklentilerle ayni yonde degildir. GSYIH artis:
ile disa agiklik arasinda pozitif, politik yasaklarla negatif iliski olmasi beklenir.

Tablo: 8
Degiskenlere Ait Korelasyon Matris
Y REF CPI GGB EXT PR

Y 1.000 0.036 -0.498 0.389 -0.021 0.205
REF 0.036 1.000 -0.404 -0.137 -0.485 -0.598
CPI -0.498 -0.404 1.000 -0.034 0.353 0.148
GGB 0.389 -0.137 -0.034 1.000 0.070 0.314
EXT -0.021 -0.485 0.353 0.070 1.000 0.220
PR 0.205 -0.598 0.148 0.314 0.220 1.000

Tablo 9'da arastirma konusu olan Ulkelerin her birine ait GSYIH artis1 degiskenine
iliskin tammlayici istatistikleri verilmistir. Tablodan da géruldigi gibi GSYIH artisindaen
yiksek ortaama, maksimum ve standart hata degerleri Azerbaycan, Ermenistan ve
Tarkmenistan’ a aittir. Azerbaycan ve Turkmenistan'a ait minimum degerler de yuksektir.
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Tablo: 9
GSYIH Artis1 (Y) Degiskenine Ait Temel istatistikler (%)
Olke Adt Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
(%) (%) (%)
Azerbaycan 10.83 34.50 -11.80 11.45
Beyaz Rusya 5.73 11.40 -10.40 5.88
Ermenistan 8.90 14.00 3.30 4.03
Glrcistan 6.46 11.10 1.90 3.56
Kazakistan 5.59 13.50 -8.20 6.51
Kirgizistan 3.72 9.90 -5.40 4.18
Moldavya 2.12 7.80 -6.50 5.27
Ozbekistan 4.16 7.70 -0.90 244
Rusya 3.52 10.00 -5.30 513
Tacikistan 473 10.60 -12.50 6.94
Tdrkmenistan 8.81 20.40 -11.30 11.22
Ukrayna 2.03 12.10 -12.20 7.71
Tablo: 10
Yapmsal Reform (REF) Degiskenine Ait Temel Istatistikler
Ulke Adch Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
Azerbaycan 244 271 1.79 0.30
Beyaz Rusya 1.80 2.13 154 0.16
Ermenistan 2.83 321 217 0.31
Glrcistan 2.88 3.13 2.08 0.29
Kazakistan 2.87 3.04 2.33 0.19
Kirgizistan 2.98 3.08 2.88 0.07
Moldavya 2.83 2.96 271 0.09
Ozbekistan 2.20 2.38 2.09 0.10
Rusya 2.86 3.08 254 0.19
Tacikistan 2.21 2.50 1.79 0.25
Tdrkmenistan 1.38 154 1.29 0.09
Ukrayna 2.73 3.04 2.33 0.22
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Incelenen donemde en duisik ortalama bilyime oramna sahip Ulkeler ise Ukrayna,
Moldavya ve Rusya dir. Ozbekistan diger ilkelere oranla daha sabit bir biyiime seyri
gostermistir.

Tablo 10'da tlkelerin yapisal reform degiskenine ait ortalama, maksimum, minimum
ve standart hata istatistikleri verilmistir. Tablodan da anlasildigi gibi Kirgizistan, BDT
gecis ekonomileri arasinda 2.98 ortalama ile en reformcu Ulkedir. Turkmenistan ve Beyaz
Rusya ise planli ekonomik diizene en yakin tlkelerdir.

Ulkelerin tiketici fiyatlarr enflasyonuna ait istatistikleri Tablo 11’de verilmistir. Bu
degiskene ait maksimum degerler, Moldavya hari¢ diger Ulkeler icin 1995 yilina aittir.
19952006 yillar1 arasinda en yiksek ortalama enflasyona sahip tlke Turkmenistan'dir.
Beyaz Rusya ve Tacikistan icin de ortalama enflasyon %100’ Gin Uzerindedir.

Tablo: 11
Enflasyon (CPI) Degiskenine Ait Temel Istatistikler (%)
Ulke Adt Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
Azerbaycan 38.23 412.00 -8.50 117.90
Beyaz Rusya 127.37 709.30 7.00 200.48
Ermenistan 19.71 175.80 -0.80 49.50
Glrcistan 22.88 162.70 3.60 45.18
Kazakistan 25.43 176.30 5.90 48.40
Kirgizistan 15.83 43.50 2.00 14.55
Moldavya 17.28 39.30 5.20 10.92
Ozbekistan 50.80 304.60 6.60 82.04
Rusya 39.92 197.70 9.70 54.23
Tacikistan 109.09 609.00 7.00 194.55
Turkmenistan 181.98 1005.30 5.60 382.16
Ukrayna 48.67 377.00 0.80 105.44

Tablo 12’de BDT (ilkelerinin biitce dengesi GSYiH oram degiskenine ait tammlayici
istatistikleri verilmistir. Bu degiskenin negatif olmasi bltcenin acik, pozitif olmasi ise fazla
verdigi anlamina gelir. GGB degiskenine ait ortalama ve minimum degerlerden anlasildigi
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Tablo: 12
Biitce Dengesi (GGB) Degiskenine Ait Teme istatistikler
Ulke Adh Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
Azerbaycan -1.39 2.60 -4.70 2.23
Beyaz Rusya -1.15 0.50 -2.70 0.99
Ermenistan -4.53 -0.40 -9.00 2.89
Gurcistan -3.67 2.30 -7.30 2.79
Kazakistan -0.72 7.50 -8.00 5.07
Kirgizistan -7.96 -2.10 -17.30 4.43
Moldavya -3.38 1.50 -10.50 4.13
Ozbekistan -151 5.20 -7.30 3.10
Rusya -0.53 8.40 -9.40 6.44
Tacikistan -3.28 1.70 -6.10 2.11
Tirkmenistan -0.12 0.90 -2.60 0.96
Ukrayna -2.39 0.10 -5.40 1.74
Tablo: 13
Disa Aciklik (EXT) Degiskenine Ait Temel istatistikler
Ulke Ach Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
Azerbaycan 69.08 92.10 53.70 13.53
Beyaz Rusya 110.92 136.0 87.80 15.40
Ermenistan 57.77 73.40 44.20 7.85
Glrcistan 50.14 68.90 37.00 10.61
Kazakistan 72.28 89.70 56.70 9.52
Kirgizistan 73.03 92.40 60.80 8.47
Moldavya 104.89 113.80 92.70 7.16
Ozbekistan 62.80 73.20 55.70 6.13
Rusya 49.49 58.70 39.30 6.09
Tacikistan 128.00 241.80 56.90 48.33
Tdrkmenistan 106.11 140.50 64.20 23.50
Ukrayna 84.59 98.10 69.90 9.27
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gibi, incelenen dénemde Ermenistan ve Kirgizistan'da bitge agiklar1 yuksek olmustur.
Bitce dengesi degiskenine ait ortalama degerler tim Ulkeler icin negatiftir. Bu degiskene
ait en yuksek degerler ise, %8.40'lik oranla Rusya'ya ve %7.50'lik oranla Kazakistan'a
aittir.

Disa aciklik oranina iliskin temel tanimlayici istatistikler Tablo 13'de verilmistir. Dis
ticaret hacmi GSYIH oramna iliskin tablodaki igtatistiklerden de anlasildig: gibi
Tacikistan, Beyaz Rusya, Turkmenistan ve Moldavya disa agiklik orani en yiksek olan
ulkelerdir. Rusya, Glrcistan ve Ermenistan ise dis ticaret hacmi GSYIH oram en dustk

olan ulkelerdir.

Tablo 14'de BDT ulkelerinin politik haklar endeksine iliskin tanimlayici istatistikler
verilmistir. PR degiskenine iliskin ortalamalardan goruldigi gibi, Moldavya, Ukrayna ve
Gircigtan'da diger Ulkelere oranla siyasi 6zgirlikler daha yaygindir. Ozbekistan ve
Tlrkmenistan ise tam yasak¢i ve antidemokratik tlkelerdir.

Tablo: 14
Politik Haklar (PR) Degiskenine Ait Temel Istatistikler
Ulke Adt Ortalama Maksimum Minimum Standart Hata
Azerbaycan 6.00 6.00 6.00 0.00
Beyaz Rusya 5.92 7.00 4.00 0.79
Ermenistan 4.25 5.00 3.00 0.62
Glrcistan 3.67 5.00 3.00 0.65
Kazakistan 6.00 6.00 6.00 0.00
Kirgizistan 5.08 6.00 4.00 0.90
Moldavya 2.83 4.00 2.00 0.72
Ozbekistan 7.00 7.00 7.00 0.00
Rusya 4.33 6.00 3.00 1.15
Tacikistan 6.25 7.00 6.00 0.45
Tdrkmenistan 7.00 7.00 7.00 0.00
Ukrayna 3.42 4.00 3.00 0.51
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51. Levin Liu Birim K6k Testlerinin Sonuclari

Bagimsiz Devletler Toplulugu gecis ekonomilerinin blyime analizine gegmeden 6nce,
analizde kullamlan serilerin duraganlik o©zelliklerini tasiyip tasimadiklarin test etmek
amaciyla degisken serileri LL birim kok testine tabi tutulmustur. LL birim kok testinin
sabitsiz trendsiz, sabitli trendsiz ve sabitli trendli halleri uygulanmustir. 12 BDT dlkesinin
tamamina, islam grubu BDT (Ulkelerine ve Hiristiyan grubu BDT Ulkelerine ait LL test
istatistikleri sirastyla Tablo 15, Tablo 16 ve Tablo 17'da sunulmustur.

Duraganlik testine tabi tutulan serilerden biiytime ve enflasyon bir dnceki yila gére
yluzde degisimi ifade ettiklerinden duragan olmalar1 beklenir. GGB degiskeni biitce
dengesi GSYIH oramnin yiizde ifadesi, EXT degiskeni ise dis ticaret hacmi GSYIH
oramnin yizde ifadesidir. REF ve RP degiskenleri ise ilgili kurum eksperleri tarafindan
verilen yapisal reform ve siyasi yasaklar istatistiklerdir. Bu ylzden tim serilerin
seviyelerinde duragan olmasi beklenir.

Tablo 15'te 12 Ulke serilerine ait LL birim kok testi sonuclar: verilmistir. Tablodan da
gorildugi gibi Y, REF, CPI ve GGB serilerinin tamam sabitli trendsiz, sabitli trendli ve
sabitsiz trendsiz LL birim kok test sonuglarina gore duraganlar. EXT degiskenine ait seri
icin sabitli trendsiz ve sabitli trendli durumda, PR degiskenine ait seri igin ise sabitli

Tablo: 15
Tim BDT Ulkeleri Icin Levin Liu Birim Kok Test Sonuclar

Seriler Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Y -5.96 (1) ° -5.01 (1)@ -1.63(2)°
REF -9.11 (1)° -11.95 (1)° 5.03 (2)
CPI -82.33(1)° -38.46 (1)° -48.46 (2)°
GGB -1.61(1)° -6.50 (1)° -5.48 (1)°
EXT 354 (1)° -4.75 (1)° 0.23 (2)

PR -247(1)° -0.93 (1) 0.15 (1)

Not: Parantez icindeki rakamlar Schwarz kriterine gore gecikme uzunluklarin ifade etmektedir. (%),
() ve (°) simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar istatistigin anlaml1 oldugunu
ifade etmektedir.
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trendsiz durumdaki LL tistatistigi anlamli bulunmustur. Bu nedenle, 12 tlkenin tamaminin
dahil edildigi buyime analizinde kullanilan degiskenlere ait serilerin seviyelerinde duragan
olduklarina ve birim kok icermediklerine karar verilmistir.

Tablo 16'da 6 islam Ulkesinin degisken serilerine iliskin duraganlik testi sonuglar
verilmistir. Daha 0nce de ifade edildigi gibi bu 6 tlke Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan, Tacikistan ve Tirkmenistan'dir. LL birim kok testi sonuclarina gore, PR

degiskeni hari¢ diger degiskenlere ait seriler birim kok icermemekteler ve seviyelerinde

Tablo: 16
Islam Grubu BDT Ulkeleri icin Levin Liu Birim K6k Test Sonuclar

Seriler Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz

Y 5.03(1)° 370 (1)° -0.64 (2)

REF -6.35 (1)° 518 (1)° 3.07 (2)

CPI -64.59 (1)° -37.45 (1)° -37.35 (2)°
GGB -0.50 (1) 5,08 (1)° 301 (1)°

EXT 263(1)° 391 (1)° 0.26 (2)

PR ~1.09 (0) 0.46 (0) -0.88 (0)

Not: Parantez icindeki rakamlar Schwarz kriterine gore gecikme uzunluklarin ifade etmektedir. (%),
(") ve (°) simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar istatistigin anlaml1 oldugunu
ifade etmektedir.

Tablo: 17
Hiristiyan Grubu BDT Ulkeleri icin Levin Liu Birim K6k Test Sonuclar

Seriler Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz

Y -2.70 (1)° -3.34(1)° -1.79 (0)°

REF -6.64 (1)° -10.41 (1)° 4.36 (2)

CPI -46.49 (1)° -10.14 (1)° -28.67 (2)°

GGB -1.56 (0)° -4.10 (1)°® -3.85(1)°

EXT -2.36 (1) ® -2.62 (1)° 0.08 (2)

PR -2.15(1)° -1.14 (1) 1.22 (1)

Not: Parantez icindeki rakamlar Schwarz kriterine gore gecikme uzunluklarin ifade etmektedir. (%),
() ve (°) simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar istatistigin anlaml1 oldugunu
ifade etmektedir.
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duraganlar. Bu teste gore, Islam ulkeler grubuna ait PR degiskenine ait seri seviyesinde
duragan cikmamustir. Bununla beraber, blylme analizlerinde bu seri seviye olarak
kullanilmustir. Canku politik haklar istatistigi, gruptaki tlkelerin gogu igin yillara gore bir
degisiklik gostermemektedir. Bu da serinin devresel farkinin alinamamasina neden
olmaktadir.

Tablo 17°de ise, ikinci alt grup olan 6 Hiristiyan Ulkesine ait serilerin LL duraganlik
testi sonuglart verilmistir. Hiristiyan tlke grubunda Beyaz Rusya, Ermenistan, Gurcistan,
Moldavya, Rusya ve Ukrayna vardir. Sabitli trendsiz LL istatistigi dikkate alindiginda Y,
REF, CPI, GGB, EXT ve PR serilerinin tamam seviyelerinde duragan ¢ikmaktalar. Sabitli
trendli durumda ise PR haricindeki diger degiskenlere ait seriler duragandir. 12 BDT
ulkesinin ve birinci alt grup olan Islam grubu ulkelerin biiyiime analizlerinde oldugu gibi,
ikinci gruba ait bilytime analizinde de serilerin seviyelerindeki degerleri kullanilmistir.

52. Hausman Model Segim Testi Sonuglari

BDT gecis ekonomilerinde ve iki alt grupta ekonomik blytmenin belirleyicilerini
incelemek amaciyla olusturulan ve dordinci bélimde ifade edilen (4.8) no’lu esitlige,
sabit etkiler yada tesadifi etkiler modellerinden hangisinin uygulanacagina karar vermek
icin Hausman model secim testi uygulanmugtir. 12 tlkenin tamamina iliskin Hausman test
sonuglart Tablo 18 de verilmistir. Tabloda her iki modele gore degisken katsayilari, t
istatistikleri, katsayilarin varyans farklar: ve Hausman y? istatistigi verilmistir. Tablodaki x>
degeri %1 anlamlhilik dizeyinde anlamli bulunmustur. Bu sonug, 12 dlkenin biyume
analizinde sabit etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir.

12 (lke icin Hausman y? istatistizgine gore tercih edilmesi gereken sabit etkiler
modelinde tim degiskenlere ait katsay: isaretleri beklentileri karsilamaktadir. PR degiskeni
hari¢ tum degiskenlere ait katsayilarin tamami %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamhdirlar. PR degiskenine ait sabit etkiler katsayisi isareti beklentileri karsilamakla
birlikte istatistiksel olarak anlaml1 bulunmamustir.

Tablo 18'den de goruldigi gibi, tesadifi etkiler yonteminde ise siyasi yasaklarin
blylime etkisi beklenen yonde degildir ve bu degiskene ait katsay: istatistiksel olarak
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Tablo: 18
Tim BDT Ulkeleri Icin Hausman M odel Segim Testi Sonuclari

_ Sabit Etkiler Moddli Tesadufi Etkiler Modédli Varyans
Degiskenler Katsay t istatistigi Katsay1 t istatistigi Farki
REF 6.9870 3.1903° 3.0544 1.9197°¢ 2.2648°
CPI -0.0265 -9.1243° -0.0262 -9.2153° 0.0000
GGB 0.5406 4.0276° 0.5839 4.7953° 0.0032
EXT 0.0942 4.0416° 0.0713 3.5174° 0.0001°
PR -0.4905 -0.6985 0.4868 0.9062 0.2046"
Sabit -14.0867 -1.8566° -7.3435 -1.1522
R® 0.64 0.52
Diizeltilmis R 0.60 0.50
Hausman 16.8282°

Not: (3, (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistigin anlaml:
oldugunu ifade etmektedir.

anlamsizdir. Tesadlfi etkiler modeline gore tahmin edilmis REF, CPI, GGB ve EXT
degiskenlerine ait katsayilar, sabit etkiler modeli katsayilariyla aym isaretlidir ve
istatistiksel olarak da anlamlidirlar. PR degiskenine ait tesadifi etkiler yontemi katsayisi
beklentinin aksine pozitiftir. Bu katsaymin iki yontem arasindaki farki da istatistiksel
olarak anlamlidir. Y apisal reformlar, enflasyon, bitce agigi ve dis ticaret degiskenlerine ait
katsayilar her iki yontemde de beklenen yondedirler. CPI, GGB ve EXT degiskenlerine ait
bu katsayilar, ayn: isarette olduklar: gibi birbirine gok yakin degerdedirler ve farklari gok
kucuktir. REF degiskeni katsayilar1 arasindaki fark da istatistiksel olarak anlamlidir. Her
iki modeldeki sabit terim aym isarette bulunmakla beraber, sadece sabit etkilerde anlaml1

bulunmustur.

12 BDT ulkesinde GSYIH artis1 icin tahmin edilen ve Tablo 18'de ifade edilen sabit
etkiler ve tesadifi etkiler modelleri ortak sonuclarina gore yapisal reformlar ve disa
acikliktaki artis GSY IH artisin pozitif yonde etkilemektedirler. Enflasyon ve biitce agiklar:
ise blytimeyi negatif yonde etkilemektedir. Politik liberallesmenin GSYIH artis1 Uizerinde
herhangi bir etkisi tespit edilememektedir.
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Sabit etkiler ya da tesadifi etkiler modellerinden hangisinin tercih edilmesi gerektigi,
kullanilan 6rnege iliskin yapillan varsayima dayanir. Kullanilan ornek bir kitlenin
tamamini kapsiyor ise sabit etkiler modeli tercih edilecektir. Eger 6rnek kiitle, ana kitlenin
secilmis bir bolumind iceriyorsa tesadufi etkiler yontemi tercih edilecektir (BALTAGI,
2001, s.12; ERLAT, 2006, s.11). Bu calismada 6rnek kitle, BDT gegis ekonomilerinin
tamamini igeriyor. Bu Ulkeler, sosyoekonomik olarak birbirine yakin ozellige ve gegis
dénemi 6ncesi 70 yillik ortak gegmise sahipler.

12 BDT (lkesinin Hausman model secim testi 4* istatistizine gore de, sabit terim
bagimsiz degiskenlerden bagimsizdir seklindeki Ho hipotezi reddedilmistir. Bu durumunda
(4.8) no’'lu modelde sabit terimle bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon oldugu kabul
edilmis ve regresyon denklemi sabit etkiler; kukla degiskenli en kucuk kareler (LSDV)
yontemine gore tahmin edilmistir.

Tablo 19'da Islam alt grup ulkelerine ait Hausman model secim testi sonuglan
verilmistir. Tablodaki ¥* degeri %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
Tesadifi etkiler modelindeki REF degiskeni harig, her iki modeldeki degisken katsayilari
beklenen isarettedirler. iki model degisken katsayilar: arasinda en ¢nemli fark REF
degiskenine aittir. Bu degiskenin tesadifi etkiler modeli katsayisi beklentilerin aksine
negatif oldugu gibi istatistiksel olarak da anlamli bulunamamistir. Sabit etkiler modelinde
ise PR degiskeni katsayilar istatistiksel olarak anlamsizdirlar.

Islam tilke grubuna ait sabit etkiler modeli degisken katsayilarina ait t istatistikleri, 12
tlke icin tahmin edilmis ve Tablo 18 de sunulmus sabit etkiler t istatistigi sonuglariyla
aynicir. BDT ulkelerinin tamamu igin oldugu gibi bu tlke grubu icin de, PR degiskeni harig
diger degisken katsayilar istatistiksel olarak anlamlidirlar. Tam dUlkelerin sabit etkiler
modeli CPI, GGB ve EXT katsayilar ile Islam alt grubunun sabit etkiler modeli CPI, GGB
ve EXT katsayilar birbirine gok yakindir.

Tablo 19'daki y istatistigine goére sabit terim modeldeki aciklayici degiskenlerden
bagimsizdir seklindeki Ho hipotezinin reddedilmesi gerekir. Buna gore islam Ulkeleri alt
grubuna iligski tahminde sabit etkiler modeli katsayilar1 daha tutarli olacak. Bu nedenle,
(4.8) no’lu denklemdeki model islam alt grubu icin de sabit etkilere gore tahmin edilmistir.
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Tablo: 19
Islam Grubu BDT Ulkeleri icin Hausman M odel Segim Testi Sonuglari

Sabit Etkiler Moddli Tesadufi Etkiler Moddli Varyans

Degiskenler —
Katsay tistatistigi Katsay t istatistigi Farki

REF 13.7817 3.6695° -2.5274 -1.5750 11.5310°
CPI -0.0249 -6.6400° -0.0269 -7.5815° 0.0000°¢
GGB 0.5414 2.6308" 0.9469 5.6040° 0.0138°
EXT 0.1092 3.7938° 0.0571 2.7600° 0.0004°
PR -2.4531 -1.5528 -2.9008 -2.3806°" 1.0109
Sabit -16.9738 -1.1410 29.6729 2.6827°
R 0.69 0.51
Diizdtilmis R | 0.63 0.48
Hausman 33.6345°

Not: (3, (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistigin anlaml:

oldugunu ifade etmektedir.

Tablo: 20
Hiristiyan Grubu BDT Ulkeleri icin Hausman Model Secim Testi Sonuglari
Sabit Etkiler Moddli Tesadufi Etkiler Moddli Varyans
Degiskenler
Kaisayr | tistatistigi Katsay1 t istatistig] Farki
REF 2.5925 1.0686 2.3287 1.2134 2.2030
CPI -0.0234 -4.4533° -0.0229 -4.4966° 0.0000
GGB 0.5449 3.3475° 0.2702 1.8291°¢ 0.0047°
EXT 0.0931 1.9192°¢ 0.0018 0.0801 0.0019°
PR 0.3185 0.4361 1.9777 3.4182° 0.1986°
Sabit -7.9948 -0.8640 -7.8118 -0.9253
R 0.64 0.44
Diizdtilmis R 0.58 0.40
Hausman y° 33.8810°

Not: (3, (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistigin anlaml:

oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 20’ de ise Hiristiyan alt grup Ulkelerine ait Hausman model secim testi sonuclar:
verilmistir. Tablodaki x degeri islam tilke grubunda oldugu gibi yiksek ve %1 anlamlilik
duzeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gére Hiristiyan Ulke grubu igin de sabit
etkiler modeli tercih edilecektir. Bu Ulke grubuna ait sabit etkiler ve tesadifi etkiler
modellerinin her ikisinde REF degiskeni katsayisi beklenen isarette olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. PR degiskeni katsayisi ise, her iki modelde
beklenen yonde degildir. Enflasyon, biitge agig1 ve disa agiklik degiskenlerine ait katsayilar
ise beklenen isarettedirler.

Tablo 18, 19 ve 20'de bulunan her (¢ y? istatistigine gore 12 BDT (ilkesi, islam ve
Hiristiyan alt gruplart igin olusturulan ekonomik bilyime denklemi sabit etkiler yontemine
gore tahmin edilecektir. Bu teste gore her t¢c durumda LSDV tahmin yontemi daha tutarli
ve etkili olacaktir. Asagida once 12 BDT dlkes icin, daha sonra alt gruplar icin sabit

etkiler yontemi sonuclar: verilmistir.
53. 12 BDT Ulkes icin Sabit Etkiler M odeli Sonuclari

12 BDT gegis ekonomisinin 1995-2006 yillar1 igin, sabit etkiler modeline gore tahmin
edilmis LSDV bilyime denklemi sonuglari Tablo 21'de verilmistir. Tabloda GSYIH
artisint agciklayan degiskenlere ait ve Ulkelerin bireysel etkilerini gbsteren katsayilar,
standart hatalari, t istatistikleri ve anlamliliklar: ifade edilmistir. Ayrica modele iliskin tam
istatistikleri tablonun alt kismina ilave edilmistir.

Tablodan da gorildigli gibi REF degiskeni katsayisi pozitif ve %1 anlamlilik
duzeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu planli dénem sonrasi, piyasa ekonomisinin
gerektirdigi yapisal reformlarda daha ileri bir asama kaydeden Ulkelerin daha yiksek
blyUme oranlarina sahip olacag1 anlamina gelmektedir. Ortalama yapisal reform endeksi 1
ile 4 arasinda deger almaktadir. BDT Ulkelerinde yapisal reformlarda gerceklestirilen bir
puanlik ilerleme GSY IH’ da %6.98 oraminda bir artisa neden olmaktachr.

Enflasyonun biyume Uzerindeki etkisini ifade eden CPl degiskenine ait katsayi
beklenildigi gibi negatif, fakat cok kiguktur. Bu, fiyat istikrarinin diistk diizeyde olsa da
ekonomik buylimeye artirici etki ettigi anlamina gelir. Sabit etkili model sonucuna gore
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Tablo: 21
Tim BDT Ulkeleri Icin Sabit Etkiler M odeli Sonuclari
Bagimli Deg.:Y Katsayi Std. Hata t-istatistigi P>ft|

REF 6.9870 2.1901 3.1903 0.0018°
CPI -0.0265 0.0029 -9.1243 0.0000°
GGB 0.5406 0.1342 4.0276 0.0001°
EXT 0.0942 0.0233 4.0416 0.0001°
PR -0.4905 0.7023 -0.6985 0.4862
Azerbaycan -8.0101 7.7973 -1.0273 0.3062
Beyaz Rusya -10.3983 6.9411 -1.4981 0.1366
Ermenistan -11.2791 7.9774 -1.4139 0.1598
Giircistan -14.0100 7.7691 -1.8033 0.0737°¢
K azakistan -17.2513 8.5449 -2.0189 0.0456"
Kirgizistan -16.7820 8.9249 -1.8803 0.0624°¢
Moldavya -23.8425 7.7096 -3.0926 0.0024°
Ozbekistan -11.5576 7.8692 -1.4687 0.1444
Rusya -17.6613 7.7565 -2.2770 0.0245°
Tacikistan -15.0417 8.0506 -1.8684 0.0640°
Turkmenistan -2.51226 6.7829 -0.3704 0.7117
Ukrayna -20.6943 7.4736 -2.7690 0.0065°

Wald (bireysel) y*: 75.6057°

Wald (toplam)y?: 397.9297°
Tan Wald (zaman)y”: 175.4505°
istatistikleri R 0.64

Diizdtilmis R* 0.60

Gozlem sayisi: 144

Not: (3, (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistigin anlamli:
oldugunu ifade etmektedir.
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tuketici fiyatlar: enflasyonunda %10’ luk bir artis BDT gegis ekonomilerinde yaklasik %00.3
oranmnda GSY IH kucllmesine neden olmaktadr.

Tablo 21’ de goruldugl gibi GGB degiskeni katsayisi da beklenildigi gibi pozitif ve %1
duzeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu, bitge agiklarimn ekonomik
blylmeyi olumsuz yonde etkiledigi anlamina gelir. Tahmin sonucuna gore, bitce fazlasi
GSYIH oramnda saglanan %10’ luk bir artis GSYIH’da %5.4 oraninda bir artisa neden
olmaktadir.

EXT degiskeni BDT gecis ekonomilerinin dis dinya ile entegrasyonunun bir
gostergesidir. Tablo 21'den de goraldigt gibi, bu degiskene ait katsayr pozitif ve %1
anlamlilik dizeyinde igtatistiksel olarak anlamlidir. Model tahmin sonuclarina gore, disa
aciklik oramnda %10 oraminda bir artis ekonomik blytmeyi %0.94 oranminda artirmaktadir.

Kurumsal gelismelerin ekonomik biyltme Uzerindeki etkisini incelemek igin modele
dahil edilen politik haklar degiskeni katsayisi beklenildigi gibi negatif tahmin edilmistir.
Fakat bu degiskene ait katsay: istatistiksel olarak anlamli bulunamamustir.

Tablo 21’ de bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanamayan, her bir tlkeye ait bireysel
etkiler Ulke adlartyla verilmistir. Tablodan da takip edilebilecegi gibi Gurcistan,
Kazakistan, Kirgizistan, Moldavya, Rusya, Tacikistan ve Ukrayna kukla degiskenlerine ait
katsayilarin anlamli oldugu gorilmektedir.

Modele iliskin tam igtatistikler, Tablo 21'in alt kismunda sunulmustur. Buna gére
modelin aciklayicilik giiciinii gdsteren R? degeri 0.64, diizeltilmis R? degeri ise 0.60 olarak
bulunmustur. Tahmin edilen modeldeki bagimsiz degiskenlerin tamamnin bir bitln olarak
anlaml1 oldugunu gosteren Wald (toplam) y? istatistiginin anlaml: oldugu tespit edilmistir.
Ayni sekilde Ulkelerin bireysel etkilerini ifade eden kukla degiskenlerin bir bitiin olarak
anlamli oldugunu gosteren Wald (bireysel) y? istatistigi de %1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlidir. Zaman etkisini ifade eden (T—1=11) adet zaman kukla degiskeninin bir
biitiin olarak anlamli oldugunu ifade eden Wald (zaman) y? istatistiginin de %1 anlamlilik
dizeyinde idtatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Bireysel kukla
degiskenlerinin  bir bitin olarak anlamli  bulunmasi, Ulkeler arasinda bagimsiz



136

degiskenlerce agiklanamayan bireysel farkliliklarin 6nemli oldugu anlamina gelir. Ayni
sekilde zaman kukla degiskenlerinin bir bitin olarak anlamli bulunmalar1 de, zaman

etkisinin 6nemli oldugunu gosterir.

54. idam Grubu 6 BDT Ulkesi igin Sabit Etkiler M odeli Sonuclari

Islam Ulkeleri alt grubuna ait 1995-2006 yillar: icin, sabit etkiler modeline gore tahmin
edilmis LSDV biytime denklemi sonuclari Tablo 22'de verilmistir. Sabit etkiler tahmin
sonuglarina gore bu Ulkelerde piyasa ekonomilerine yonelik gerceklestirilen yapisal
reformlar GSYIH artiim 6nemli 6lglide ve pozitif yonde etkilemektedir. Y apisal
reformlarda saglanan 1 puanlik artis GSY IH' da % 13.78'lik bir artisa neden olmaktadhr.

Tablo: 22
Islam Grubu BDT Ulkeleri igin Sabit Etkiler M odeli Sonuclari
Bagimli Deg.:Y Katsayi Std. Hata t-istatistigi P>ft|

REF 13.7817 3.7558 3.6695 0.0005°
CPI -0.0249 0.0038 -6.6340 0.0000°
GGB 0.5414 0.2059 2.6308 0.0108"
EXT 0.1092 0.0288 3.7938 0.0003°
PR -2.4531 1.5798 -1.5528 0.1256
Azerbaycan -13.8925 14.7475 -0.9420 0.3499
Kazakistan -26.0826 15.9674 -1.6335 0.1075
Kirgizistan -28.1781 16.0778 -1.7526 0.0847°¢
Ozbekistan -13.8068 15.3391 -0.9001 0.3716
Tacikistan -19.8669 14.8843 -1.3348 0.1869
Tlrkmenistan -0.01589 13.3635 -0.0012 0.9991

Wald (bireysel) y* 75.6057°

Wald (toplam)y?: 397.9297°
Tan Wald (zaman)y*: 175.4505°
istatistikleri R 0.69

Diizdtilmis R* 0.63

Gozlem sayist: 72

Not: (), (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistizin anlamli:
oldugunu ifade etmektedir.
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CPl ve GGB degiskenlerine ait katsayilar da beklenen yonde ve istatistiksel olarak
anlamhdirlar. Bu, islam Ulkeleri grubunda da makroekonomik istikrarin saglanmasinin
ekonomik biyumeyi olumlu yonde etkiledigi anlamina gelir. CPI ve GGB katsayilarinin bu
Ulke grubuna ait degerleri ile bittin tlkeler icin Tablo 21’ de ifade edilen degerler birbirine
cok yakindir. Tablo 22'de ifade edilen sonucglara gore islam grubu BDT (lkelerinde
enflasyonda yasanan %10’ luk bir artis GSYIH artis oramnda yaklasik %0.3' 1tk bir distse
neden olmaktadir. Blitce fazlass GSYIH oramndaki %10 artis ise GSYIH blyimesinde
%5.4' Uk artisa neden olmaktadir.

Tablo 22'de goruldugl gibi disa agiklik degiskeni olan EXT degiskenine ait katsay:
pozitif ve %1 dizeyinde anlamlidir. Bu katsayiya gore isam grubu BDT Ulkelerinde disa
aciklik oraminda %10’ luk bir artis GSYIH blylmesini yaklasik %1.1 oramnda
yukseltmektedir.

Tum BDT (Ulkeleri icin oldugu gibi, islam grubu BDT tUlkelerine ait politik haklar
degiskeni katsayisi da beklenildigi gibi negatif, fakat istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Modelde Ulkelerin bireysel etkilerini yansitan etkiler, Tablo 22'de tlkelerin
isimleriyle verilmistir. Ulkelere ait katsayllardan Kirgizistan'a ait katsayr anlami

bulunmustur.

Tablo 22'nin alt kisminda Islam grubu BDT ulkeleri icin tahmin edilen modele iliskin
tan istatistikler sunulmustur. Buna gore modelin agiklayicilik giiciinii gosteren R? degeri
0.69, diizeltilmis R? degeri ise 0.63 olarak bulunmustur. Modeldeki bagimsiz degiskenlerin
tamaminin bir biitin olarak anlamli oldugunu gosteren Wald (toplam) * istatistiginin
anlaml1 oldugu tespit edilmistir. Ulkelerin bireysel etkilerini ifade eden kukla degiskenlerin
bir biitiin olarak anlaml1 oldugunu gésteren Wald (bireysel) ? istatistizi de %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Zaman etkisini ifade eden Wald (zaman) 5 istatistiginin de
%1 anlamlilik dizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Bireysel kukla
degiskenlerinin  bir bitin olarak anlamli  bulunmasi, Ulkeler arasinda bagimsiz
degiskenlerce aciklanamayan bireysel farkliliklarin énemli oldugu anlamina gelir. Ayni
sekilde zaman kukla degiskenlerinin bir bitin olarak anlamli bulunmalar1 de, zaman

etkisinin 6nemli oldugunu gosterir.
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55. Hiristiyan Grubu 6 BDT Ulkes icin Sabit Etkiler Modeli Sonuclari

Hiristiyan grubu BDT Ulkelerine ait sabit etkiler modeline gore tahmin edilmis LSDV
blyime denklemi sonuclar1 Tablo 23'de verilmistir. Tahmin sonuclarina gére REF, CPI,
GGB ve EXT degiskenlerine ait katsayilar beklenen isaretteler. PR degiskeni katsayisi ise
beklentilerin aksine pozitiftir. Bu tlke grubu igin tahmin edilen REF degiskeni beklendigi
gibi pozitif olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Hiristiyan tlke
grubu ile ilgili elde edilen bu sonug, tim BDT lkeleri ve islam grubu BDT Ulkeleri igin
REF degiskeni katsayisinin istatistiksel anlamliliginailiskin elde edilen sonuctan farklidir.
Tablo 21 ve 22'de ifade edilen her iki sonuca gore REF degiskeni katsayilar: %1

Tablo: 23
Hiristiyan Grubu BDT Ulkeleri Icin Sabit Etkiler Modeli Sonuclari
Bagimli Deg.:Y Katsayi Std. Hata t-istatistigi P>ft|

REF 2.5925 2.4261 1.0686 0.2895
CPI -0.0234 0.0052 -4.4533 0.0000°
GGB 0.5449 0.1628 3.3475 0.0014°
EXT 0.0931 0.0485 1.9192 0.0596°¢
PR 0.3185 0.7303 0.4361 0.6643
Beyaz Rusya -7.5500 9.4861 -0.7959 0.4292
Ermenistan -2.2501 9.4830 -0.2373 0.8132
Gdrcistan -4.3161 9.1396 -0.4722 0.6384
Moldavya -13.6395 10.0248 -1.3606 0.1787
Rusya -8.6648 9.0779 -0.9545 0.3436
Ukrayna -11.54809 9.4025 -1.2282 0.2241

Wald (bireysel) y*: 75.6057°

Wald (toplam)y?: 397.9297°
Tan Wald (zaman)y*: 175.4505°
istatistikleri R 0.64

Diizdtilmis R* 0.58

Gozlem sayist: 72

Not: (), (°) ve (9 simgeleri, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ait olduklar: istatistizin anlamli:
oldugunu ifade etmektedir.
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diizeyinde anlaml1 bulunmuslardir. Hiristiyan grubundaki tlkeler basta Rusya, Ukrayna ve
Beyaz Rusya olmakla BDT'nin daha zengin ve sanayilesme diizeyi daha yUksek olan
ulkelerdir. Aym zamanda, arastirma donemi baslangicinda islam grubu BDT Ulkeleri ile
karsilastirildiginda ekonomik liberallesme dizeyleri daha yuksektir. Fakat ©zellikle,
Sovyet doneminde Bat1 ile rekabet yapmanin da etkisiyle Rusya ve Beyaz Rusya basta
olmakla Hiristiyan grubu BDT Ulkeleri yapisal reformlar konusunda daha kati bir tutum
izlemislerdir. Turkmenistan ve Ozbekistan hari¢ islam grubu BDT ulkeleri ise yapisal
reformlar1 gerceklestirme konusunda daha istekli davranmiglardir.

Tablo 23'ten de gorildugt gibi CPl ve GGB degiskenlerine ait katsayilar beklenen
yonde ve igtatistiksel olarak anlamli gikmustirlar. Hiristiyan grubu, Islam grubu ve tim
BDT ulkelerinin  buyime tahminlerinde enflasyon, bitce agigi ve disa agiklik
degiskenlerinin katsayilar1 birbirine ¢ok yakin degerdedir. CPI degiskeninin negatif ve
GGB degiskeninin pozitif olmasi, Hiristiyan grubu BDT Ulkelerinde de ekonomik blyiime
icin makroekonomik istikrarin saglanmasi gerektigi anlamina gelir. Tablo 23'te ifade
edilen sonuclara gore Hiristiyan grubu BDT Ulkelerinde tiketici fiyatlar1 enflasyonundaki
%10’ luk bir artiy GSYIH bilyiimesinde yaklasik %0.3' Uk bir dustise neden olmaktadr.
GGB degiskenindeki %10 artis ise GSY IH bilytimesinde %5.4' lik artisa neden olmaktadhr.

Disa aciklik degiskeni olan EXT degiskenine ait katsayr pozitif ve istatistiksel olarak
%10 diizeyinde anlamhidir. Bu katsayiya gore Hrristiyan grubu BDT Ulkelerinde disa
aciklik oraminda %10’ luk bir artis GSYIH blylmesini yaklasik %0.9 oramnda
yukseltmektedir.

Tablo 23'ten de goruldugi gibi Hiristiyan grubu BDT Ulkelerine ait politik haklar
degiskeni katsayisi beklenildiginin aksine pozitif ve igtatistiksel olarak da anlamsiz
bulunmustur. Ulkelerin isimleriyle verilmis, tlkelere ait bireysel etkileri yansitan katsayilar
daigtatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Tablo 23'Un alt kisminda Hiristiyan grubu BDT Ulkeleri igin tahmin edilen modele
iliskin tan istatistikler sunulmustur. Buna gére modelin agiklayicilik giiciinii gosteren R
degeri 0.64, dizeltiimis R® degeri ise 0.58 olarak bulunmustur. Modeldeki bagimsiz
degiskenlerin tamaminin bir biitiin olarak anlamli oldugunu gosteren Wald (toplam) y?
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istatistigi de %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ulkelerin bireysel etkilerini ifade
eden kukla degiskenlerin bir biitiin olarak anlaml: oldugunu gosteren Wald (bireysel) > de
%1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Zaman etkisini ifade eden Wald (zaman) y°
istatistiginin de %21 anlamlilik dizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit
edilmistir. Bireysel kukla degiskenlerinin bir bitin olarak anlamli bulunmasi, Ulkeler
arasinda bagimsiz degiskenlerce agiklanamayan bireysel farkliliklarin 6nemli oldugu
anlamina gelir. Ayni sekilde zaman kukla degiskenlerinin bir bitin olarak anlaml:

bulunmalar1 de, zaman etkisinin 6nemli oldugunu gosterir.



6. SONUC VE ONERILER

1990’1 yillarin baglarindan Sosyalist Blogunun dagilmas: ile dinyanin siyasi
haritasinda 6nemli degisiklikler olmustur. Dogu Avrupa da Y ugoslavya ve Cekoslovakya
bolunmus, Dogu ve Bati1 Almanya birlesmis ve eski SB cumhuriyetleri bagimsizliklarin
ilan etmislerdir. Avrasya kitasindaki bu siyasi degisimle beraber iktisadi anlamda bir rejim
degisikligi de yasanmistir. Eski sosyalist Ulkeler merkezi planli ekonomi modelini terk
etmis ve serbest piyasa ekonomi modelini benimsemislerdir. Gegis ekonomileri kavrami
iktisat literattriine bu donemlerde girmistir. Bu kavram, genellikle eskiden merkezi planla
yonetilen ve piyasa ekonomisini kurmaya calisan MDA, eski SB dlkeleri icin
kullanilmaktadir. Gegis ekonomileri 6zelliklerine gore dort gruba ayrilirlar. Bunlar MDA
ulkeleri, Baltik cumhuriyetleri, BDT Ulkeleri ve ¢cok daha farkli sosyoekonomik ¢zelliklere
sahip olan Asya gecis ekonomileridir.

Gegis donemi baglangicindan itibaren gegis ekonomilerinin gosterdikleri buyime
performanslar1 arasinda Onemli farliliklar gbzlemlenmektedir. Bu glne kadar gegis
ekonomilerinde piyasa ekonomisine gegisin gerektirdigi liberallesme reformlarina paralel
olarak demokratiklesme reformlari, ekonomik istikrarin saglanmasi igin de gesitli reformlar
farkl: dizeylerde uygulanmistir. Ekonomik faaliyetlerin, dis ticaretin ve piyasa fiyatlarinin
serbestlestirilmesi  gibi liberallesme reformlarimin ve verimsiz kamu  kuruluslarinin
Ozellestirilmesiyle kaynak dagiliminda etkinligin ve ekonomik biyumenin saglanmasi

amaclanmustir.

Gegis ekonomilerinde buytmenin belirleyicileri ile ilgili yapilan ¢alismalarda Gizerinde
en fazla durulan agiklayici degisken liberallesme ve 6zellestirme reformlarinin da dahil
oldugu yeniden yapilanma reformlaridir. Bircok calisma, gosterdikleri buyume
performansinin daha iyi olmasi ve birgogunun Avrupa Birligi’ ne 2004 ve 2007 yilinda Uye
olmalari nedeniyle o©zellikle MDA Ulkeleri ve Baltik cumhuriyetleri Uzerine
yogunlasmistir. Bu calismada ise, nispeten ortak sosyoekonomik Ozelliklere ve tarihi
gecmise sahip 12 BDT Uyesi gecis ekonomisinde biytmenin belirleyicileri incelenmistir.
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BDT Uyesi gecis ekonomileri Azerbaycan, Beyaz Rusya, Ermenistan, Gurcistan,
Kazakistan, Kirgizistan, Moldavya, Ozbekistan, Rusya, Tacikistan, Tirkmenistan ve
Ukrayna dir. Bu Ulkeler igin gegis donemi bagslangict 1992 yili kabul edilmekle beraber
Ozellikle ekonomik blyimeye iliskin verilerin guvenirliligi dikkate alinarak arastirmanin
ampirik kismi 1995-2006 yillart igin yarGtilmustor.

Arastirmada BDT Uyesi 12 gegis ekonomisinin belirtilen donemde gosterdikleri
ekonomik buyume performanslar: yapisal reformlar, makroekonomik istikrar, dis ticaret
gelismeleri ve demokratiklesme cabalari ile agiklanmaya calisilmistir. Blylime
farkliliklarinin nedenleri 12 dlkenin tamamu icin, ayrica BDT Uyesi Misliman nifusiu
Ulkeler ve Hiristiyan nifuslu tlkeler icin de arastiril mistur.

Arastirmada 12 Ulkenin tamamimmin dahil edildigi panel veri sabit etkiler modeli
sonuglarina gore ekonomik biyltme farkhiliklart yapisal reformlar, tiketici fiyatlar:
enflasyonu, butce agiklar1 ve disa agiklik oran ile agiklanmaktadir. Buna gore 1995-2006
yillarinda yapisal dontsim reformlarinda daha yuksek asama kaydeden ulkeler daha
yuksek oranda buyuimuslerdir. Daha 6nce de bahsedildigi gibi yapisal donisim reformu
EBRD’nin  blyUk olcekli isletmelerin Ozellestirilmesi; kucik olcekli isletmelerin
Ozellestirilmesi; isletmelerin  yeniden yapilandirilmasi; fiyatlarin  serbestlestirilmesi;
kambiyo islemleri ve ticaretin serbestlestirilmesi; rekabet politikasi; bankacilik ve faiz
oranlarinin  serbestlestirilmesi; bankacilik disi mali  kurum reformlarina iliskin
endekslerinin aritmetik ortalamas: seklinde hesaplanmustir.

Biyume analizi sonucglarina gore 12 BDT Ulkesinde piyasa ekonomisine gegisin
gerektirdigi reformlari daha 6nce ve etkili sekilde gergeklestiren Ulkeler daha yuksek
blyime performanst gostermislerdir. Selowsky ve Martin (1997), De Melo ve digerleri
(1997), Hernandez-Cata (1997), Christoffersen ve Doyle (1998), Havrylyshyn ve digerleri
(1998), Berg ve digerleri (1999), Wolf (1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000),
Falcetti ve digerleri (2000 ve 2005), Wyplosz (2000), Fidrmuc (2001), Koivu (2002),
Mervar (2002), Chubrik (2004) ve Mickiewicz (2005) calismalarinda reformlarla ilgili

benzer sonuglar alinmustir.
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Piyasa ekonomisine gegcisle birlikte tim gecis ekonomilerinde oldugu gibi BDT Uyesi
gecis ekonomilerinde de Uretim diizeyinde ciddi dususler ve fiyatlar genel dizeyinde hizli
artiglar yasanmustir. Arastirmada makroekonomik istikrarin blyume Uzerindeki etkisini
incelemek icin tuketici fiyatlar: enflasyonu ve bitce fazlasimin GSYIH oram degiskenleri
kullamlmistir. 12 BDT gecis ekonomisinin tamamina ait sabit etkiler modeli sonuglarina
goére arastirma doneminde tiketici fiyatlart enflasyonu biyumeyi negatif, bltce fazlasi
blyUmeyi pozitif yonde etkilemistir.

Arastirma sonuclarina gore 1995-2006 déneminde BDT Uyesi gecis ekonomilerinden
makroekonomik agidan daha istikrarli olan Ulkeler daha yuksek oranda blytmuslerdir.
Gecis ekonomilerinde buyumeye iliskin yapilan ¢calismalardan Aslund ve digerleri (1996),
Fischer ve digerleri (1996b), Hernandez-Cata (1997), Christoffersen ve Doyle (1998), Berg
ve digerleri (1999), Wolf (1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Grogan ve Moers
(2001), Nath (2005) ve Iradian (2007a) calismalarinda enflasyonun biyimeyi negatif
yonde etkiledigine iliskin benzer bulgular elde edilmistir. Aym sekilde literatiirde, bitce
aciginin buyumeyi agiklayici degisken olarak kullamildigr Fischer ve digerleri (1996a),
Fischer ve digerleri (1996b), Fischer ve digerleri (1998), Berg ve digerleri (1999), Wolf
(1999), Nath (2005) ve Iradian (2007a) calismalarinda da bitce acigindaki azalmamn
blyUmeyi pozitif yonde etkiledigine iliskin bulgular elde edilmistir.

BDT uyes Ulkeler gecis donemi oncesinde sadece birbirileri ile ve CMEA dahil
sosyalist Ulkelerle dis ticaret iligkileri vardi. Bu Ulkeler siyasi bagimsizliklar: ve piyasa
ekonomisine gecisleri ile birlikte tim dinya Ulkeleri ile serbest dis ticaret yapma olanagi
bulmuslardir. Ozellikle Azerbaycan, Kazakistan, Rusya ve Tiirkmenistan gibi zengin dogal
kaynaklara sahip Ulkelerin dis ticaretlerinde 6nemli artislar olmustur. Disa agiklik orani dig
ticaret gelismelerinin ve dis dinya ile ekonomik entegrasyonun ekonomik buyime
Uzerindeki etkisini 6lcmek icin modele dahil edilmistir. Arastirma sonuclarina gore disa
aciklik oraminda artis 1995-2006 doneminde ekonomik blyUmeyi pozitif yonde
etkilemistir. Literatirde dhs ticaret degiskenlerinin kullamldig1 calismalara Christoffersen
ve Doyle (1998), Havrylyshyn ve van Rooden (2000) ve Iradian (2007a) ¢alismalar: 6rnek
verilebilir. Falcetti ve digerleri (2005) ve Aslund ve Jenish (2005) calismalarinda ise petrol
ihracat1 degiskeni ise dikkate alinmustir. Bu calismalarda da olumlu dis ticaret
gelismelerinin biyumeyi pozitif yonde etkiledigine iliskin bulgular elde edilmistir.



144

Biytme modelindeki diger aciklayici degisken siyasi haklar Gzerindeki yasaklar veya
kisitlamalardir. Bu degisken demokratiklesme cabalarimin veya siyasi Ozgurluklerin
ekonomik bilytimeye etkisini yansitir. BDT gecis ekonomilerinin tamamina ait sabit etkiler
modeli sonucuna gore siyasi yasaklar veya kisitlamalar degiskenine ait katsay: beklenen
yonde negatif fakat istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Buna gore demokratiklesme

cabalarinin veya siyasi 6zgurliklerin ekonomik blyime tzerindeki etkisi kesin degildir.

Gegis ekonomilerinde biyumeye iliskin  yapilan calismalarda ise  kurumsal
degiskenlerle ilgili farkli sonuclar alinmistir. Ornegin Fidrmuc (2001), Grogan ve Moers
(2001), Fischer ve Sahay (2004), Iradian (2007a) ¢alismalarinda kurumsal degiskenlerde
olumlu gelismelerin blyumeyi pozitif yonde etkiledigine iliskin sonuclar elde edilmistir.
Fakat Moers (1999), Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Aslund ve Jenish (2005), Emsen
ve digerleri (2006) calismalarinda ise kurumsal degiskenlerle bilyime arasinda istatistiksel
olarak anlamsiz veya cok zayif iliski bulunmustur. Bu arastirmada kurumsal siyasi
yasaklarin biyume Uzerindeki etkisine iliskin elde edilen bulgular da Moers (1999),
Havrylyshyn ve van Rooden (2000), Aslund ve Jenish (2005), Emsen ve digerleri (2006)
calismalar1 ile paralellik gostermektedir.

Y ukarida da ifade edildigi gibi, buyime analizi her birinde 6 sar Ulke olmak Uzere
Islam ve Hrrigtiyan grubu BDT Uilkeleri icin de ayr1 ayrilikta yuritilmistir. isam grubu
BDT ulkelerinde GSYIH artis igin olusturulan bilytime denklemi sabit etkiler sonuclar: ile
12 ulkenin tamam igin alinan sonuglarla benzerdir. Her iki modelde makroekonomik
istikrar ve disa aciklik oram degiskenlerine ait katsayilar birbirine cok yakindir. islam
grubuna ait yamsal reform degiskeni katsayisi ise 12 dlkenin tamam icin elde edilen
reform katsayisindan yaklasik iki kere yuksektir.

Bu sonuglara gore islam grubu BDT Ulkelerinde de 1995-2006 yillarinda yapisal
reformlar biyumeyi artirici yonde etkilemislerdir. Enflasyonun ve bitcge aciklarimn tretim
diizeyi Uzerindeki etkisi ise negatif olmustur. Bu Ulkelerin arastirma doneminde dis dinya
ile entegrasyonundaki artis GSYIH artisim pozitif yonde etkilemistir. Demokratiklesme
cabalarinin bilyiime Uzerindeki etkisi ise 12 BDT ulkesinin tamamint kapsayan modelde

oldugu gibi belirsizdir.
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Diger 6 BDT Uyesinin olusturdugu Hiristiyan tlkeleri grubuna ait sonuclar1 ise su
sekilde Ozetlenebilir. Enflasyon, bltce fazlasi ve disa agiklik degiskenlerine ait katsayilar
beklenen yonde ve istatistiksel olarak anlamlilar. Bu U¢ katsayr 12 tlkenin tamam ve
Islam grubu igin olusturulan modellerdeki katsayilara gok yakinlar. Hiristiyan grubu BDT
Ulkelerine ait biytme modelinde alinan sonuclar: diger iki modelden alinan sonuglardan
farkli kilan 6nemli 6zellik ise yapisal reform degiskenine iliskindir. Bu degiskene ait
katsayr beklendigi gibi pozitif bulunmakla beraber istatistiksel olarak anlamli
bulunamamustir. Bu durum Huristiyan grubu BDT gegis ekonomilerinin nispeten daha
yuksek liberallesme diizeyine sahip olmalarina karsin yeni yapisal donistm reformlarim
gerceklestirmede daha isteksiz davranmalarindan veya nispeten daha ileri diizey yapisal
donisum reformlarinin blytime tizerinde etkisinin daha zayif olabileceginden kaynaklanir.

Hiristiyan grubu BDT Uyesi gegis ekonomileri icin olusturulan 1995-2006 yillarina ait
sabit etkiler modeli sonuglarina gore bu Ulkelerde yasanan enflasyon ve bitce agiklar:
ekonomik biytmeyi negatif yonde etkilemistir. Disa aciklik oramndaki artisin buyime
etkis ise pozitiftir. Yapisal donisim reformlarimin ve siyasi Ozgurluklerin  blytime
Uzerindeki etkisi ise kesin degildir.

Arastirma sonuglarina gore BDT gegis ekonomilerinde ekonomik biyumenin
gerceklestiriimesi icin piyasa ekonomisine gegisin gerektirdigi yapisal donlsum
reformlarinin  gergeklestirilmesi, makroekonomik istikrarin saglanmast ve disg ticareti
artirmaya yonelik politikalarin desteklenmesi gerekir. Buglin gelinen noktada, arastirmaya
konu olan 12 gegis ekonomisinden 6zellikle Turkmenistan, Beyaz Rusya, Ozbekistan ve
Tacikistan'da basta devlet isletmelerinin  6zellestirilmesi, fiyatlarin ve ticaretin
liberallestirilmesi olmakla yapisal donusim reformlar1 hala cok distk diizeydedir. BDT
gecis ekonomilerinin bazilarinda, 6rnegin Azerbaycan'da ise kigik ve orta 6lcekli devlet
isletmeleri ozellestirilirken, biyik oOlcekli devlet isletmelerinin 6zellestirilmesi yavas
sekilde hayata gegirilmektedir. Ulkelerin tamaminda ise basta piyasalarda tam rekabet
sartlarimin saglanmasina yonelik  reformlar, bankacilhik ve faiz  oranlarimin
serbestlestirilmesi reformlart serbest piyasa ekonomilerine gore ¢ok distk diizeydedir.
Kuctk ve buyuk olcekli devlet isletmelerinin 6zellestirilmesinde, fiyatlarin ve ticaretin
serbestlestirilmesinde yavas davramimasimin bir sonucu olarak Turkmenistan, Beyaz
Rusya, Ozbekistan ve Tacikistan'da 6zel sektdriin pay1 hala %50’ lerin altindadir. Devlet
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isletmelerinde ise Uretim cogunlukla planli donemden kalma aliskanliklarla yapilmaktadhr.
Bu isletmelerin yeni ve dinamik 6zel sektére oranla daha verimsiz sekilde calistiklar: ve
Uretimde etkinlik kaybina neden olduklar1 agiktir. Bu nedenle verimsiz sekilde calisan
devlet isletmelerinin sratli bir sekilde 6zellestirilmesi gerekir.

Ozellestirmelerle birlikte piyasa ekonomisinin gerektirdigi reformlar: bir biitin olarak
gerceklestirmek gerekir. Rekabet politikas: reformlarinin gerceklestirilmesi, dis ticaretin ve
kambiyo islemlerinin serbestlestirilmesi piyasalarin daha etkin sekilde ¢alismasina neden
olacak Uretim ve gelir dizeyini artiracaktir. Bankacilik reformlarimin gergeklestirilmesi ve
faiz oranlarimin serbestlestirilmesi de bu tlkelerde nispeten kit olan sermaye birikiminde
artisa neden olacaktir. Bilindigi gibi eski sosyalist tlkeler okuma yazma orant yiksek iyi
egitilmis nufusa ve azgelismis Ulkelerin 6zelliklerinden biri olan nispeten dusik sermaye
birikimine sahipler. Bankacilik sektori gelismediginden zaten dusuk olan tasarruflar
yatinmlara  donustorilememektedir.  Bankacilik  reformlarimin gergeklestirilmesi
tasarruflarin yatirimlara daha kolay aktarilmasim saglayacagindan ekonomide dretim ve

gelir artisina neden olacaktir.

BDT gecis ekonomileri yapisal dontisim reformlarint gerceklestirmede yavas hareket
etmelerine karsin, makroekonomik istikrar1 saglamada ¢ok daha basarili davranmiglardir.
Arastirma déneminin ilk yillarinda 12 tlkenin tamaminda enflasyon oranlar1 yiksek, biitce
dengeleri ise negatiftir. 2006 yil1 itibariyle Moldavya, Ozbekistan ve Tirkmenistan haric
diger Ulkelerde tuketici fiyatlari enflasyonu tek haneli rakamlardadir. Bu U¢ Ulkede ise
%15'in altindadir. Bitge agiklar: ise Ermenistan, Gurcistan, Kirgizistan ve Ukrayna da
nispeten yuksektir. Arastirma sonuclarina gore enflasyon ve bitce acliklari ekonomik
blyimeyi negatif yonde etkilemektedir. Bu nedenle gecis ekonomilerinde yapisal
donisumin yam sira fiyat istikrarin saglanmasi ve bitge agiklarinin giderilmesi gerekir.
Fiyat istikrarim olumsuz etkileyecek midahalelerden ve bitge dengesini olumsuz
etkileyecek kamu harcamalarindan kaginmak gerekir.

BDT gecis ekonomileri siyasi bagimsizliklarindan sonra dis ticaretleri  artis
gogtermistir. Bu Ulkelerden Azerbaycan, Kazakistan, Rusya ve Turkmenistan zengin petrol
ve dogalgaz rezervlerine sahipler. Dogal kaynaklarla ilgili yeni uluslararasi anlasmalarin
yapiimas: bu Ulkelerde dis ticaret hacminde 6nemli artisa neden olmustur. Arastirma
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sonuglar: da disa agiklik oramindaki artisin ekonomik biytmeyi pozitif yonde etkiledigini
ortaya koymaktadir. Buna goére dis ticaretin serbestlestiriimesi ile BDT gegis
ekonomilerinin uluslararasi topluma entegrasyonu bu tlkelerde Uretim dizeyini artirici etki
etmistir. Bu nedenle dis ticaret islemlerinin serbestlestirilmesinin yam sira ihracata yonelik
stratgjilerin benimsenmesi ve Uretim artisina neden olacak hammadde ve teknoloji
ithalatimn desteklenmesi gerekir.
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