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0. SUNUS

00. Onsoz

Enflasyon ekonomiyi olusturan tiim sektorleri etkiledigi gibi mali sektor icerisinde
onemli bir fonksiyona sahip olan sigorta sektoriinii de olumsuz yonde etkilemistir. Sigorta
sektorii, 6zellikle yiiksek enflasyonun yasandigi donemlerde sigortalilarindan topladigr fonlari
yatinmlara kanalize edememis ve ekonomik biiylime siirecindeki islevini yeterince yerine

getirememistir.

Literatiirde enflasyon ve enflasyon muhasebesi ile ilgili pek ¢ok ¢alisma olmakla birlikte,
Enflasyonun sigorta sektorii iizerinde meydana getirmis oldugu etkiler ve enflasyonun bu
etkilerinin Ol¢iilmesi ile ilgili herhangi bir ¢calisma mevcut degildir. “Enflasyonun Sigorta
Sektorii Uzerindeki Etkisinin Olciilmesinde 5024 Sayii Kanunun Analizi” isimli bu

caligma ile literatiirdeki bu eksiklik bir 6l¢iide de olsa giderilmeye calisilmistir.

Bu calismada bana yardime1 olan kiymetli hocalarim Prof. Dr. Hiiseyin DAGLI, Prof. Dr.
Metin BERBER, Prof. Dr. Hasan OZYURT, Yrd. Dog. Dr. Fikret CANKAYA ve Yrd. Dog.
Dr. Halis DEMIR basta olmak iizere emegi gecen diger tiim hocalarima ve manevi destegini

benden hicbir zaman esirgemeyen degerli aileme tesekkiirlerimi sunarim.

Trabzon, Mart 2007 Abdullah KARA
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02. Ozet

Giiniimiiziin temel ekonomik sorunlarinin basinda gelen enflasyon, ekonomik, mali,
siyasal ve sosyal yonden bircok olumsuz etkiye sahiptir. Enflasyon gelir dagilimi, tasarruf ve
yatirnm dengesi, kamu gelirleri, kamu harcamalari, 6demeler dengesi ve benzeri bircok makro
degisken lizerinde olumsuz etkilere sahiptir. Enflasyonun makro etkisi yaninda sektorel ve
mikro etkileri de biiylik onem tasimaktadir. Bu bakimdan mali kesim igerisinde onemli bir
fonksiyona sahip olan sigorta sektorii de enflasyondan olumsuz yonde etkilenmistir. Bu

durum sigorta sektoriiniin enflasyondan dolayi iglevlerini yerine getirememesine yol agmistir.

Topladig: fonlar1 yatirimlara kanalize ederek ekonomik biiyiime siirecinde énemli bir rol
istlenen sigorta sektorii iizerinde, enflasyonun yaratmis oldugu etkilerle ilgili yeterince
calisma yapilmamistir. Bu calisma, enflasyonun etkilerini minimize etmede 6nemli Olgiide
yarar saglayacak olan enflasyon muhasebesinin sigorta sektoriinde uygulanabilirligini ortaya
koymaktadir. Bu amagla, calismada sigorta sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin
enflasyondan etkilenme ve enflasyon muhasebesi uygulandigi durumda mali tablolarindaki

gelismeleri karsilastirmali olarak ele alinmaktadir.

Calismaya enflasyonun tanimi ve makro ve sektorel etkileri incelenerek basglanmis,
enflasyon muhasebesi yontemleri incelenerek, diinyada ve Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi
ile ilgili gelismeler degerlendirilmistir. Daha sonra sigorta sirketlerinin temel mali tablolart
5024 Sayili Kanun ¢ercevesinde parasal ve parasal olmayan kalemler olarak siniflandirilmigtir
Calisma iki ana sathada ele alinmistir. Birinci safhada sigorta sirketlerinin toplam verileri
parasal ve parasal olmayan kalemler seklinde siniflandirilmis ve genel bir degerlendirme
yapilmustir. ikinci safhada 6rnekleme yontemiyle sigorta sektoriinde faaliyet gosteren 6

sirketin verileri esas alinarak enflasyon diizeltmesi gerceklestirilmistir.

Calismada, sigorta sektoriinde enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, enflasyonun
sigorta sirketlerinde gecmis yillar zarar1 dogurdugu, fiktif karlar nedeniyle yiiksek kar
dagitimi ve devlete gereginden fazla vergi ddemek zorunda kalindigi ve nihayet sigorta

sirketlerinin 6zkaynaklarim erittigi sonucuna varilmistir.
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03. Summary

Being at the first place among today's fundamental economic problems, the high inflation
has a number of negative impacts in economic, financial, political and social terms. High
inflation causes negative impacts on many macro variables such as distribution of income,
savings and investment equilibrium, public revenues, public spending, balance of payments,
etc. Beside its macro impacts, high inflation has significant impacts on industries and micro
variables. In this context, the insurance industry, which has an important function in the
financial segment, has been negatively affected from the high inflation. This has led to the

failure of the insurance industry to perform its functions properly.

Impacts of high inflation on the insurance industry, which is supposed to play an
important role on the economic growth by channeling the pooled funds to investments, have
not been researched adequately. This study aims at showing the applicability of the
inflationary accounting, which is supposed to be an effective tool in minimizing the negative
impacts of high inflation, in the insurance industry. To this end, in this study we investigated
the impact of high inflation on the insurance companies and the improvement in the financial

statements of the insurance companies using the inflationary accounting in comparison.

The study begins with the definition of inflation and its macro and industrial impacts,
including a research on the inflationary accounting methods and a discussion of the
developments in the inflation accounting in Turkey and the world. Then, the basic financial
statements of the insurance companies are classified as monetary and non-monetary items in
accordance with the Law No. 5024. The study is consisted of two phases. In the first phase,
overall data of the insurance companies are classified as monetary and non-monetary items
and a general evaluation is done. In the second phase, inflationary correction is done based on

the data of 6 insurance companies by sampling.

The study concludes that the inflationary accounting in the insurance industry revealed
that high inflation caused the insurance companies to incur previous years losses, that
fictitious profits led to unearned profit distribution and taxation, resulting in erosion of

equities of the insurance companies.
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GIRIS

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin siirekli yiikselmesi anlamina gelmektedir.
Fiyatlar genel seviyesindeki bu yiikselmeler, toplam talebin toplam arzdan yiiksek olusu,

maliyetler veya diger yapisal nedenlerden kaynaklanmaktadir.

Ulke ekonomilerinde ekonomik, sosyal ve siyasal birgok olumsuz etkiye sahip olan
enflasyon; gelir dagilimi, tasarruf ve yatirnm dengesi, kamu gelirleri ve kamu harcamalari,
O0demeler dengesi ile faktor gelirleri ve benzeri makro degiskenler iizerinde olumsuz etkiler

meydana getirmektedir.

Enflasyon, makro diizeydeki etkileri yaninda, mikro diizeyde isletmeler iizerinde de
onemli etkilere neden olarak isletmelerin isleyisi, temel mali tablolar1 ve sonuglarini
olumsuz yonde etkilemektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve Onemli artislar,
ozkaynak-yabanc1i kaynak bilesimini bozarak vergi matrahinin olusmasinda bazi
isletmelerin lehine, bazilarinin da aleyhine sonuglar dogurmaktadir. Diger bir ifade ile,
bor¢lanarak calisanlarin vergi matrahi azalirken, 6zkaynaklar ile ¢alisanlarin vergi matrahi
yiikselmektedir. Ozkaynaklar1 ile calisan isletmelerin digerlerine gore yiiksek vergi
O0demesi, bu isletmelerin 6zkaynaklarinin erimesine neden olmaktadir. Boylece isletmeler
ozkaynaklarla calismak yerine borglanmay: tercih etmekte, bu da kaynak dagilimini

bozmakta ve isletmelerin mali yapisinin zayiflamasina yol agmaktadir.

Enflasyon ortaminda isletmelerin yatirnm ve istihdam politikalar1 da degismektedir.
Reel yatirimlardan finansal yatirimlara dogru bir kayma s6z konusu olmaktadir. Yatirim
politikasinin degismesi istihdamin azalmasina neden olmakta ve ekonomide issizlik oram
yiikselmektedir. Faaliyet karinin enflasyondan arindirilmamasi, fiktif kara neden
olmaktadir. Bu durum, vergi Odemesi ve temettii dagitiminin oldugundan yiiksek
gerceklesmesine yol acmakta ve 6zkaynaklari azaltmaktadir. Isletmeler iizerindeki yiiksek
vergi yiikii, kayit dist ekonominin olugmasina sebep olabilmektedir. Nitekim, sermaye

vergisi sermayeyi yurtdisina kacirmaktadir.



Enflasyon, bilangco ve gelir tablosu basta olmak {iizere isletmelerin temel mali
tablolarinda ciddi tahribatlar yaratmaktadir. Enflasyonist siirecte, isletmeler, ellerinde
parasal varlik bulundurmaktan dolay:1 parasal pozisyon zarar ile kars1 karsiya kalirken;
parasal yiikiimliiliklerinden dolay1 da parasal pozisyon kazanci elde etmektedir. Parasal
olmayan kalemlerin degerleri enflasyona paralel olarak degisme gostermektedir. Parasal
kalemler sabit kalirken, parasal olmayan kalemlerin degerinin degismesi, mali tablolarin
homojenligini bozmakta ve mali tablolar1 anlamsizlastirmaktadir. Buna ek olarak, her
isletmenin mali tablo yapisinin farkli olmasi sebebiyle isletmeler enflasyondan degisik
derecelerde etkilenmektedir. Boylece, mali tablolarin donemlerarast ve isletmelerarasi

karsilastirmalarinin yapilabilmesi imkani ortadan kalkmaktadir.

Mali tablolarin reel durumu yansitmamasi, sermayedarlarin yatirim kararlarinda hata
yapmalarina neden olabilmektedir. Ayrica, kredi kuruluslar1 da kredi tahsisinde isletme ile

ilgili yanlis kararlar verebilmektedir.

Tarihi maliyet muhasebesinde paranin degerinin degismedigi varsayilir. Paranin
degerindeki siirekli diisiisler, paranin ol¢ii 6zelligini kaybetmesine neden olmakta; mali
tablolarda tarihi maliyet muhasebesi yontemine gore kaydedilen bilgiler gercegi
yansitmamaktadir. Neticede, paranmin degerinin siirekli olarak degistigi ekonomilerde

enflasyon muhasebesi bir zorunluluk haline gelmektedir.

Enflasyon muhasebesi, enflasyonun isletmeler iizerinde yaratmis oldugu etkileri
gidermeye yonelik bir uygulamadir. Enflasyon muhasebesi uygulamasinda kullanilan
birtakim yontemler s6z konusudur. Bunlardan genel ekspertiz yontemi ve altin esasi
yontemi geleneksel yontemlerdir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi, cari maliyet
muhasebesi yontemi ve bu iki yontemin birlikte kullanildigr karma yontem ise gelismis

enflasyon muhasebesi yontemleridir.

Tarihi maliyetlerle ifade edilen mali tablolarin donemlerarasi, isletmelerarasi ve
kendi igerisinde farkli kalemleraras1 karsilastinlabilirliginin kaybolmasi enflasyon
muhasebesi sistemini dogurmustur. Enflasyon muhasebesi uygulamasi, Birinci Diinya

Savasi’ndan sonra muhtelif zamanlarda uygulama alani bulmustur. Ancak modern



anlamda, uluslararas1 alanda ilk olarak 1989 yilinda 29 numarali Uluslararas1 Muhasebe

Standardi olan “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Mali Raporlama” ile giindeme gelmistir.

Tiirkiye’de enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik
cesitli tedbirler alinmistir. Her ne kadar, enflasyona karst alinan tedbirler ile sorunun
kokten ¢oziilmesi hedeflenmis ise de; bu tedbirlerin birbiriyle uyumsuzlugu, mali tablo
kalemlerinin tamamini kapsamamalari, uluslararast kabul gormiis standartlardan uzak

olmalar1 v.b. gibi nedenler uygulamalarin basarili olmasin1 engellemistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabi sirketler, 28 Kasim 2001 tarihinde 24597
Sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri XI, No: 20 sayili1 Teblig ile enflasyon muhasebesi
uygulamasina baslamistir. Bankalar ise, 22.06.2002 tarihinde 24793 Sayili Resmi Gazetede
yaymlanarak yiiriirlige giren 14 Sayili Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ile mali

tablolarini enflasyona gore diizeltmek durumunda kalmastir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasi, ekonominin genelinde faaliyet
gosteren ve bilango esasina gore defter tutan tiim sirketlerde 30.12.2003 tarih ve 25332
Sayili Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 5024 Sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile
zorunlu hale gelmistir. Kanun 2004 yilindan itibaren uygulanmak iizere yiiriirliige

girmistir.

Bu kanunla, sigorta sektoriinde faaliyet gOsteren sigorta sirketleri de enflasyon
muhasebesi uygulamasina baglamistir. Sigorta sektorii, ekonomi igerisinde fon olusturma
ve bu fonlarin verimli kanallara kanalize edilmesini saglamak bakimindan 6nemli bir
fonksiyona sahiptir. Tiirkiye’de sigorta sektorii bu fonksiyonunu yerine getirmede ekonomi
icerisinde yeterli biiyiikliige ve paya sahip degildir. Diger iilkelerle de karsilastirildiginda
sigorta sektoriiniin payi iilke ekonomisi igerisinde oldukca diisiik seviyede kalmaktadir.
Sigorta sektoriiniin paymin diisiik olmasinda, bircok sebep yaninda enflasyonun olumsuz

etkisinin de pay1 mevcuttur.



Sigorta sektorii iizerinde ciddi sekilde olumsuz etkilere sahip olan enflasyon, sigorta
sirketlerinin mali tablolarim1 gergeklikten uzaklastirmaktadir. Sigorta sirketlerinin mali
tablolar1 diger sektorlere gore farkliliklar gostermektedir. Sigorta sirketleri, toplamig
olduklar1 sigorta primleri karsiliginda, sigortalilarinin iizerindeki riski satin almaktadir.
Risk gerceklestiginde, meydana gelen zarar karsilifinda zarar tutarim1 veya anlasmada
yazilan tazminat tutarimi sigortalilarina 6deme yiikiimliiligti altina girmektedir. Bu
sebepten, sigorta sirketleri alinan primler karsiliginda, risk gerceklestiginde sigortalilarina
kars1 yiikiimliiliklerini yerine getirebilmek icgin, tabi olduklari 7397 Sayili Sigorta
Murakabe Kanunu ve cesitli yonetmelikler ¢cercevesinde mali tablolarinda baz1 karsiliklar
gostermek zorundadirlar. Ayni zamanda, likit varliklarinin toplam varliklar igerisindeki

payinin yiiksek olmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, sigorta sirketleri yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek icin yeterli
ozkaynaklara da sahip olmak zorundadir. Likit varliklarin toplam varliklar igerisindeki
paymma gore, Ozkaynaklarin yiiksek olmasi, bor¢larin paymnin diisiik oldugunun
gostergesidir. Bu durum, sigorta sirketlerinin enflasyonist siirecten olumsuz yonde

etkilemesine yol agmaktadir.

“Enflasyonun Sigorta Sektorii Uzerindeki Etkisinin Olciilmesinde 5024 Sayili
Kanunun Analizi” adli ¢alismanin birinci boliimiinde enflasyon, enflasyonun nedenleri ve

enflasyonun etkileri ele alinmistir.

Ikinci boliimde, enflasyon muhasebesi, enflasyon muhasebesi yontemleri, diinyada
ve Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalari ve Tiirkiye’de enflasyonun mali tablolar
tizerindeki etkilerini gidermeye yonelik alinan kismi ve genel dnlemler incelenerek, 5024

Sayili Kanunla ilgili mevzuat incelenmistir.

Uciincii boliimde, sigorta sirketlerinin temel mali tablolarindan bilango ve gelir
tablosu ile bu tablolarda sigortacilik faaliyetlerine 6zgii baz1 farkli kalemler ayrintili olarak
incelenerek, bilangoda yer alan kalemlerin 5024 sayili Kanun c¢ercevesinde parasal veya

parasal olmayan kalem ayrim1 yapilmistir.



Dordiincii boliimde, sigorta sektoriiniin mali tablolarinin parasal olup olmadigina
gore ayrimu yapilarak genel bir sekilde incelenmis; 5024 Sayili Kanun cergevesinde sigorta
sirketlerinde enflasyon muhasebesi uygulamasi, tesadiifi yontemle segilen 6 sirket iizerinde
gerceklestirilen bir uygulama ile enflasyonun sigorta sirketleri iizerinde yaratmis oldugu

etkiler ampirik olarak vurgulanmistir.

Calismanin son boliimiinde ise, 5024 sayili Kanunun sigorta sektorii iizerindeki
uygulanabilirligi, eksik veya hatali yonleri degerlendirilerek, enflasyon diizeltmesi
sonucunda sigorta sirketlerinin mali tablolar1 gercek degerine getirilmis ve enflasyonun
Tiirk sigorta sektoriinde faaliyette bulunan sirketler lizerinde yarattigi etkiler ortaya

konulmustur.



BiRiINCi BOLUM

1. ENFLASYON

Enflasyon ekonomik, sosyal, siyasal ve bircok acidan basta gelismekte olan iilke
ekonomiler olmak iizere tiim ekonomilere zarar vermektedir. Tiirkiye de uzun yillar yiiksek
enflasyonun olumsuz etkilerini hissetmistir. Enflasyon neticesinde Tiirk parasi yabanci
paralar karsisinda deger kaybetmis, ddemeler bilangosu siirekli acik vermis, gelir dagilim
bozulmus, isletmelerin sermayeleri erimis, isletmeler esas faaliyetleri disindaki yatirim
alanlarina yonelmis, tiiketim harcamalar1t kisilamamis ve yatinma yonlendirilebilir
tasarruflar azalmistir. Tasarruflarin azalmasi bir yandan yatinmlarin maliyetini yiikseltmis,
diger yandan yatinm harcamalarimi azaltmistir. Biitiin bu etkenler iktisadi biiyiime ve

kalkinma hizim yavaslatmstir.

Bu boliimde, enflasyonun tamimi, enflasyon cesitleri ve enflasyonun ekonomi ve

isletmeler iizerindeki etkileri incelenmistir.

10. Enflasyonun Tanim

Enflasyonun cesitli tamimlar1 vardir. Enflasyon, kisaca fiyatlar genel seviyesindeki

artis olarak tanimlanmaktadir (SAMUELSON-NORDHAUS, 1992, s.587).

Enflasyonu fiyatlarin siirekli az ya da ¢ok ©nemli miktarda genel bir bigimde
yiikselmesi (Biiyiik Larousse, 1986, s.3714) seklinde ya da para arzinin mal ve hizmet
miktarindan hizli artmasit nedeniyle toplam talepteki artisin fiyatlar genel seviyesini
yiikseltmesi olarak da tanimlamak miimkiindiir (BRONFENBRENNER-HOLZMAN,
1963, 5.599).



Tanmimlamalardan birinde enflasyon; kaynaginda parasal gelirin 6nemli rol oynadigi
genel fiyat diizeyindeki devamli ve onemli yiikselme hareketleri diye tarif edilmektedir

(TURK, 1998, 5.82).

Giiniimiizde enflasyon ile ilgili cok cesitli tammlamalar yapilmaktadir. Enflasyon en
basit sekliyle genel fiyat diizeyinin devamli artmasi ve paranin degerinin diigmesidir. Aksi
halde, yani bir defaya mahsus olmak iizere fiyatlardaki artis enflasyon degildir. Ote yandan
sadece bir veya birka¢ malin fiyatindaki artis da enflasyon degildir. Artisin genel fiyat
diizeyinde olmasi gerekmektedir. Ancak bu tiim mal ve hizmetlerin artmasi anlamina da
gelmez. S6z konusu olan bir donem boyunca ortalama fiyat diizeyindeki artistir (GENC,

2001, s.4).

11. Enflasyon Cesitleri

Iktisat teorisinde cesitli yonleriyle tartisihip incelenen enflasyon olgusunun temelinde
reel akimlarla parasal akimlar arasinda dengesizliklerin varligi yatmaktadir (ONCEL,

1995, 5.489). Ancak, teorik caligmalarda enflasyonunun nedenleri, artis oranlar1 ve kalict

olup olmamasi agisindan cesitli siniflandirmalara tabi tutuldugu goriilmektedir.

Enflasyon cesitlerini nedenleri, artis oranlar1 ve kalici olup olmamasi agisindan

incelemek miimkiindiir.

110. Nedenleri Acisindan Enflasyon Cesitleri

Enflasyon genellikle talepteki bir siskinlikten, arzin talebi karsilamada yetersiz

kalmasindan ya da maliyetlerin artmasindan kaynaklanmaktadir.

1100. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu cari fiyat seviyesinde, toplam talebin toplam arzi agmasi
neticesinde fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesidir. Talebin asir1 olmasi nedeniyle bu

enflasyona asir talep enflasyonu da denilmektedir. Talep enflasyonu iiretim faktorlerinin



tamaminin tiretimde kullanildigi, yani tam istihdama ulagsmis ekonomilerde talepteki artist
karsilayacak diizeyde iiretim artisim1 saglayacak iiretim faktorlerinin olmayisi nedeniyle

meydana gelir (OZKAN, 2004,5.237).

Klasik iktisatcilara gore, bir ekonomide toplam talebin toplam arzi agsmasina yol acan
tek neden para miktarindaki artis oldugu halde, Keynesyen diisiincede enflasyon tam
istthdam seviyesinde toplam talebin ekonomideki para miktarina bagli olarak ya da
olmayarak toplam arzi agsmasidir. Fakat her iki goriis icinde de cari fiyat seviyesinin

yiikselmesi yolundaki bir baski ancak toplam talepten gelebilir (ULUATAM, 1995, s.327).

1101. Maliyet Enflasyonu

Enflasyonun en 6nemli sebeplerinden biri de iiretim girdileri fiyatlarinin yiikselmesi,
yani maliyetlerin artmasidir. Yiiksek issizligin oldugu ve kaynaklarin yetersiz kullanildigi
donemlerde maliyetlerin artmasindan dogan enflasyona maliyet enflasyonu (cost-push
inflation) denilmektedir (SAMUELSON-NORDHAUS, 1992, 5.604). Uretim maliyetleri
ve verimliligin maksimize edildigi bir durumda firmalar aym kar oranim siirdiirebilmek
icin maliyetlerindeki artisi tiikketicilere yansitmak zorunda kalirlar. Bu durum fiyatlar genel

seviyesinde artiga neden olur.

Bir ekonomide maliyet enflasyonundan soz edebilmek icin emek, sermaye, dogal
kaynaklar ve miitesebbis gibi iiretim maliyetlerinde bir artisin meydana gelmesinin yani
sira, toplam arzin da azalmasi gerektigi soylenebilir. Maliyet enflasyonuna isgiicii
ticretlerindeki artisin verimlilikteki artigin iizerinde olmasi, iireticilerin mark up (maliyet
+kar) fiyatlarinin tiriin maliyetlerinin iizerinde artmasi, vergi oranlarinin artmasi ya da
doviz kurunda meydana gelen diisiisten dolayr ithal edilen mallarin yurtici fiyatlarinin

artmasi gibi nedenler yol acabilir (WHITEHEAD, 1996, s.2).

1102. Yapisal Enflasyon

Yiikselen talep karsisinda, ekonomide bos kapasitenin olmasina ragmen, cesitli

yapisal nedenlerden dolay1 iiretim artirllamiyorsa ve fiyatlar bu yiizden yiikseliyorsa, buna



yapisal enflasyon denir. Daha c¢ok gelismekte olan iilkelerde yasanan yapisal
enflasyonunun ekonomik yapinin yeterince esnek olmamasindan kaynaklandigini

soylemek miimkiindiir.

Sonug olarak, talep fazlaliginin fiyatlar iizerinde yarattig1 baski, faktor fiyatlan igin
de gecerli oldugundan; talep enflasyonun iiretim girdisi maliyetleri (iicretler, kiralar, faizler
ve karlar) iizerinde yol actig1 artis “maliyet enflasyonunu” dogurur (TUNCAY-UZUNER,
2000, s.110).

Talep enflasyonu donemlerinde talebin gelir esnekliginin yiiksek oldugu is kollarinda
faaliyet gosteren firmalar daha yiiksek karlilik oranlarina ulasirken, maliyet enflasyonu

olan donemlerde ise reel karlar azalmaktadir (AKGUC, 1994, s5.89-90).

Yapisal enflasyon ise, bir ekonomide talep artisina ragmen bos kapasite mevcut ise

ve yapisal nedenlerle iiretim arttirllamiyorsa, yiikselen fiyat artis1 neticesinde olusmaktadir.

111. Artis Oram Acisindan Enflasyon Cesitleri

Artis oranlarma gore enflasyon tiirleri konusunda kesin sinirlar belirlemek zor

olmakla birlikte, enflasyon tiirlerini asagidaki dort grupta incelemek miimkiindiir. Bunlar;

¢ Diisiik enflasyon,
e Siiriinen enflasyon,
e Yiiksek enflasyon ve

e Hiperenflasyondur.

1110. Diisiik Enflasyon

Diisiik enflasyon, enflasyon oraninin % 10’lara kadar olmasi olarak ifade
edilmektedir. Enflasyon oraninin %0’lar diizeyinde olmasi durumunda fiyat istikrarinin
oldugu ya da enflasyon var olmadigi kabul edilirken, % 0’in altindaki fiyat artiglart

(fiyatlar genel seviyesindeki diismeler) deflasyon kavrami ile ifade edilmektedir.
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1111. Siiriinen-Ilimh Enflasyon

Ilimli enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinin yavas bir sekilde
artmasidir. Genellikle, enflasyon oraninin tek haneli rakamlarda seyretmesi olarak ifade
edilen bu enflasyon tiirii, iilkelerin gelismis ya da gelismekte olan iilke olup olmamasi
acindan ve enflasyonist siirece bagli olarak farkli sekillerde tanimlanabilmektedir.
Dornbush ve Fisher ilimli enflasyonu, enflasyon oraninin son 3 yillik siiregte yillik
ortalama %15 ile %30 arasinda olmasi1 olarak ifade ederken; genel olarak enflasyon
oranmmin %5 ile %30 arasinda olmasi durumunda, 1limli enflasyondan
bahsedilebilmektedir. Ancak burada belirtilen oraninin iist sinir1 gelismis birgok {iilke icin

yiiksek enflasyon olarak nitelendirmek miimkiindiir (DORNBUSH-FISCHER, 1991, s.2).

1112. Yiiksek Enflasyon

Yiiksek enflasyon, enflasyon oraninin yillik % 30 ile %100 arasinda degismesidir.
Genel olarak, yiiksek oranli enflasyonun oldugu iilkelerde ¢ok ciddi ekonomik sorunlar
ortaya c¢ikar. Yiiksek enflasyon paranin alim giiciinii azalttig1 gibi, fiyatlardaki degismeyi
anlamay1 da giiclestirmektedir. Bu iilkelerde yapilan sozlesmeler; fiyat endekslerine ya da
Dolara endekslenir. Para hizla deger kaybettiginden halk cebinde para tutmak istemez.
Ayrica yiiksek oranli enflasyon ortaminda yillik reel faiz oranlar1 negatiftir. Bu nedenle
halk finansal piyasalar yerine arsa ve konut aliminda bulunur. Enflasyonun bu
olumsuzluklarina karsin bazi iilkeler (Brezilya ve Israil) yiiksek oranli enflasyon ortaminda

cok iyi bir ekonomik gelisme gostermislerdir (OZKAN, 2004, s.236).

1113. Hiperenflasyon

Hiperenflasyon degisik bireyler tarafindan farkli olarak algilanmaktadir. Ornegin,
Buiter (1987), Dornbusch ve digerleri (1990) ile Bernholz ve Gersbach (1992)
hiperenflasyonu enflasyonun hizlandigi dinamik istikrarsiz bir siire¢ olarak tanimlarken,
Cagan enflasyon oraninin aylik %50 ya da yillik % 12875’e ulagmasi olarak tanimlamistir.

Caganin aksine Dornbusch ve digerleri hiperenflasyonu enflasyon oraninin aylik % 15-20
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diizeyinde seyretmesi, yillik olarak ise %1000’i asmasit olarak tamimlamislardir
(VAZQUEZ, 1998, s.434). Hiperenflasyon konusunda ileriye siiriilen oranlarin birbirinden
farkli olmasi nedeniyle hiperenflasyonu fiyatlar genel seviyesindeki artisin kontrolden

cikmasi ve enflasyon kavraminin anlamini yitirmesi olarak tanimlamak miimkiindiir.

Hiperenflasyonun yasandig1 donemlerde fiyat artislari cok yiiksek ve siiratlidir. Ayni
giin icinde dahi fiyatlarda artis meydana gelebildigi icin, bireyler satin aldigi bir mah

yeniden ayn1 fiyatla satin alma olanagina sahip olamazlar (DINLER, 1998, 5.404).

Genellikle para arzimin kontrolsiiz bir sekilde artirilmasimin sonucunda dogan bu
enflasyon tiiriniin ortaya ¢ikmasinda, zayif hiikiimetler, sivil itaatsizlik ve toplumsal
huzursuzluklar 6nemli olciide etkili olmaktadir. Hiperenflasyonun ekonomiye hicbir
olumlu etkisi bulunmamaktadir. Bu tip enflasyon ortaminda paranin dolasim hizi ¢ok
biiyiik bir hizla artmakta, nispi fiyatlar son derece bozulur ve gelir ve servet dagiliminda
biiyiik dengesizliklerle birlikte bir ahlaki cokiintii yasanir (PARASIZ, 1998, s.398;
OZKAN, 2004, 5.237).

112. Kalic1 Olup Olmama Acisindan Enflasyon Cesitleri

Kalic1 olup olmama agisindan enflasyon cesitleri iki ana grupta incelenebilir:

¢ Konjonktiirel-donemsel enflasyon ve

e Kronik enflasyon.

Kisa siireli enflasyonlar, yiiksek dozda olmadig1 takdirde tehlikeli degildir. Fakat
uzun siireli, kalic1 enflasyonlar kronik bir hal alir ve yerlesir. Boylece miizminlesmis ve
uzun siireli enflasyonlar iilke ekonomisini ve isletmeleri olumsuz yonde etkiler (TUNCER,

1990, s.32).

Ekonomik yapinin esnek olmamasindan kaynaklanan enflasyon, 6zellikle azgelismis
ilkelerde enflasyonun 6nemli bir nedeni olarak gosterilir. Ekonomik yapinin kati olmasi

nedeniyle belli sektorlere olan talepten dolayi, o sektdrdeki iiretim meydana gelen talep
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degismesini kisa donemde takip edememektedir. Ekonomide genel bir talep fazlasi
bulunmamakla birlikte, belirli bir sektoriin iiriinlerine karsit ¢ikan talep artiglar iiretim
artisina degil bu sektorlerde fiyat ve iicret artiglarina yol agmaktadir. Bu gelismelere para
arzindaki artiglar da eklenince sektorel bu bozukluk ekonomiye yayilarak genel fiyat

artislarina neden olarak enflasyonu koriikler.

12. Enflasyonun Etkileri

Enflasyon toplumun tiimii {izerinde etkili olan ekonomik, sosyal ve siyasal bir

olgudur. Enflasyonun etkileri;

e Makro ve

o Isletmeler iizerindeki etkiler olmak iizere iki ana baslik altinda incelenmistir.

120. Enflasyonun Makro Etkileri

Enflasyonun genel diizeyde ekonomi iizerinde bir¢ok etkisi vardir. Calismanin bu
boliimiinde enflasyonun bu etkilerinden bazi onemli olanlar1 incelenmeye g¢alisilmistir.

Bunlar;

e Enflasyonun gelir dagilimu {izerindeki etkileri,

e Enflasyonun tasarruf ve yatirimlar iizerindeki etkisi,

e Enflasyonun vergi gelirleri ve kamu harcamalar iizerindeki etkisi,
¢ Enflasyonun 6demeler dengesi lizerindeki etkisi ve

¢ Enflasyonun faktor gelirleri tizerindeki etkisidir.

1200. Enflasyonun Gelir Dagihm Uzerindeki Etkileri

Enflasyon gelir dagilimim sabit gelirler aleyhine bozmakta ve diisiik gelir gruplarinin
odedigi tersine oranli adaletsiz bir vergi olmaktadir (AKKURT, 2003, s.145). Gelir
boliisiimii iireticiler ve spekiilator lehine, sabit gelirler aleyhine degistiren enflasyon, gelir
dagilimindaki dengesizligi zamanla arttirarak toplumda yoksullarin sayisini arttirmakta ve

sinirh sayidaki insanlarin asir1 zenginlesmesine yol agmaktadir.
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1201. Enflasyonun Tasarruf ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkisi

Enflasyon donemlerinde faiz oranlarinin enflasyonun {iizerinde olmasi gerekir.
Genellikle enflasyonist ortamda, beklenen enflasyon orani faiz oranlarindan yiiksektir. Bu

durum tasarruflarin azalmasina neden olmaktadir.

Kisilerin elindeki tasarrufa yoOnlendirilebilir fonlar daha ziyade altin, doviz ve
gayrimenkul gibi spekiilatif alimlara kayar. Boylece, ekonomide tiretim miktarini artiracak
yatirnmlar azalir. Arzin artirllamamasi enflasyonun daha da siddetlenmesine yol acar

(DINLER, 2000, s5.413).

1202. Enflasyonun Vergi Gelirleri ve Kamu Harcamalari Uzerindeki Etkisi

Enflasyon reel isletme sermayesini asindirmaktadir. Bu nedenle enflasyon kayitdisi
ekonomiye ve vergi kacakc¢iligina neden olmaktadir. Kayitdis1 ekonomi nedeniyle yeterli
kamu geliri elde edilememektedir. Bunun yaninda, yiikselen fiyatlar kamu harcamalarinin
maliyetini yiikseltmekte ve biit¢cenin agik vermesine yol agmaktadir. Sonugta, kamu
otoritesi kamu agiklarim finanse edebilmek i¢in ya emisyon ya da borglanma yoluna

gitmektedir.

Kamu otoritesinin artan kamu agiklarin1 kapatmak amaciyla bor¢clanmaya gitmesi faiz
oranlan ylikseltmektedir. Artan faiz oranlar1 yatirim yerine isletmelerin reel geliri yiiksek
ve kesin, riski olmayan faaliyet dis1 yatirim araclarini tercih etmelerine neden olmaktadir.
Isletmelerin ana faaliyet dis1 yatirim araclarina yonelmeleri issizlik oranmm da

yiikseltmektedir. Nihayet, ekonomi kisir dongiiye siiriiklenmektedir.

1203. Enflasyonun Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkileri

Enflasyon sonucu iilke icerisinde mal ve hizmetlerin fiyatlar1 yiikselmektedir. Doviz
kurlar1 ve diger iilkelerdeki alternatif mal ve hizmetlerin fiyatlar1 sabitken, yurtici
piyasadaki fiyat artiglan iilkenin uluslararasi piyasadaki rekabet olanaklarini olumsuz
yonde etkilediginden ihracat iizerinde negatif bir etkide bulunur. Bunun yaninda, iilkede

ithalata yonelik kisitlamaci veya yasaklayici politikalar uygulanmiyorsa yabanci mal ve



14

hizmetlere olan talebin ve ithalatin artmasina yol acar. Nihayet, bu nedenlerden dolay1

ilkenin 6demeler dengesi enflasyondan olumsuz etkilenir.

1204. Enflasyonun Faktor Gelirleri Uzerindeki Etkileri

Enflasyon orani, nominal iicret artisindan daha yiiksek oldugundan reel iicretlerin

siirekli diismesine neden olmaktadir.

Faiz ve kira gelirleri iizerinde enflasyonun meydana getirdigi asinmanin
onlenebilmesi, akitlerin bir enflasyon primi icerebilmelerine baglidir. Boylece nominal faiz

oran1 ve kira enflasyon orani dahilinde yiikselecek reel faiz orani ve kira sabit kalacaktir.

Enflasyon, kisa donemde nominal satis gelirlerini arttirdigi i¢in kar1 arttirmaktadir.
Ancak toplu is sozlesmeleri, stoklarin tilkenmesi nedeniyle yeni alinacak girdilerin
fiyatlarimin  yiikselmesi, sabit varliklarin amortismanlarinin = gercek¢i  bir bicimde

hesaplanmasi neticesinde giderlerin yiikselmesi nedeniyle karlar diisecektir.

Enflasyonun {iiretim faktorlerinin gelirlerini belirsizlestirmesi, bu faktor sahiplerinin
ileriye yonelik planlarim alt tist etmekte ve iiretim tiiketim dengesinin bozulmasina yol

acmaktadir.

121. Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkileri

Enflasyonist ortamlarda, enflasyonun beraberinde getirdigi risk girisimcilerin biiyiik
ve uzun vadeli yatirimlar yerine kisa vadeli yatirimlara yonelmeleri, isletmelerin
biiylimelerini ve kapasitelerini arttirmalarin1 engellemekte, makro ekonomik boyutta
yatirrmlarin azalmasina yol agmakta ve dolayisiyla ekonomik biiylimeyi olumsuz yoénde

etkilemektedir.

Ayrica enflasyon, isletmelerin muhasebe sistemlerini ve mali tablolarini
anlamsizlastirarak bir rakam yi1gim haline getirmektedir. Enflasyonist donemlerde, paranin

degeri degistigi icin mali tablolarin homojenligi bozulmaktadir. Bozulan mali tablolar,
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isletme ile ilgili tiim birimlere yanls bilgilerin verilmesine ve yanlis kararlar alinmasina

neden olmaktadir.

Enflasyonun isletmeler iizerinde meydana getirdigi etkileri ii¢ baslik altinda

incelemek miimkiindiir. Bunlar;

Isletmelerin isleyisi izerindeki etkiler,
Temel mali tablolar iizerindeki etkiler ve

Isletmelerin sonuglari iizerindeki etkilerdir.

1210. Enflasyonun isletmelerin isleyisi Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun isletmeler iizerinde cesitli etkileri mevcuttur. Bu etkiler asagida beg

baslik altinda incelenmistir. Bunlar;

Enflasyonun isletmelerin ekonomik yapisina etkisi,
Enflasyonun isletmelerin stok politikasina etkisi,
Enflasyonun iiretim politikasina etkisi,
Enflasyonun satis politikasina etkisi ve

Enflasyonun iicret politikasina etkisidir.

12100. Enflasyonun Isletmelerin Ekonomik Yapisina Etkisi

Enflasyonun isletmelerin ekonomik yapis1 iizerindeki etkisi, enflasyonun hizina,

isletmelerin varliklarinin parasal ve parasal olmayan degerler itibariyla dagilimina, izlenen

yonetim ve finansman politikalarina, varliklarin devir hizina, yatirimlarin dagilimina,

tiretilen mal veya hizmetlerin talep esnekligine, mali tablolarin sunus donemlerinin

siiresine, teknolojik gelismelerden yararlanma hizina, bor¢ yapisina ve faizlerdeki

gelismelere gore degismektedir (YUKSEL, 1997, 5.9).

12101. Enflasyonun Stok Politikasina Etkisi

Enflasyon isletmelerin daha fazla stok tutmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla

stoklara ve diger parasal olmayan degerlere dogru yonelim, paradan kagisa neden olarak
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paranin doniisiim hizim arttirmakta, stoklarin devir hizim diisiirmekte ve enflasyonun daha

da hizlanmasina neden olmaktadir.

Isletmelerin varliklarinin likit varliktan sabit varliklar lehine doniismesi, gereginden
fazla sabit varliga neden olmakta, bu da isletmenin faaliyet karliligin1 diisiirmekte, isletme
sermayesi gereksinimini arttirmaktadir. Diger yandan enflasyonist siirecin yavasladigi veya
enflasyonun diisiis gosterdigi donemlerde, ellerindeki fazla stoku arz etmeye c¢alisan
firmalar, arzin artmasi nedeniyle fiyatlardaki asir1 diislisten ¢ok daha olumsuz ydnde
etkilenmektedir (UMAN, 2002, ss.22-23). Bu durum isletme faaliyetlerinin durmasina ve

iflaslara yol agmaktadir.

12102. Enflasyonun Uretim Politikasina Etkisi

Enflasyonist dénemlerde stoklarin fiyatlar1 siirekli yiikselmektedir. Uretim siireci
belli bir siirede gerceklestiginden, iiretimin baslangicindaki ve sonundaki stok fiyatlar
arasinda fark olusmaktadir. Bu durum, bir yandan {iiretilen iiriiniin fiyatinin ne olacagini
belirsizlestirmekte, diger yandan da stoklarin yeniden aym1 maliyetle elde edilmesini

zorlastirmaktadir.

12103. Enflasyonun Satis Politikasina Etkisi

Enflasyonist donemlerde, fiyat artiglarina paralel olarak satis fiyatlar1 artar.
Isletmeler, maliyetlerin artmasi sonucu, kar marjlarin1 koruyabilmek icin satis fiyatlarim da
artirmak zorunda kalmaktadir. Hatta satis fiyatlarin1 her ay piyasanin izni Ol¢iisiinde

ayarlamaktadirlar (TUNCER, 1990, s.33).

12104. Enflasyonun Ucret Politikasina Etkisi

Toplu is sozlesmeleri ve asgari licret ayarlamalar belirli donemlerde yapilmaktadir.
Bu donemlerde yapilan sozlesmeler, is¢gileri belli donem ayni iicret seviyesinde caligmak
durumunda birakmaktadir. Ancak, isverenler, iirettikleri mal veya hizmetlerin fiyatlarini,
serbest piyasa ekonomisinin oldugu sartlarda, piyasanin kabul edecegi ol¢iilerde istedigi

gibi ayarlayabilmektedir. Dolayisiyla, diger mal ve hizmet fiyatlar, faizler ve kiralar artis
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gosterirken, isgiicii piyasasinda iicretler belli donem sabit kalmakta ve reel olarak deger

kaybetmektedir.

Toplu is sozlesmesi sirasinda, is¢i sendikalart hem geg¢miste enflasyondan dolay1
iscilerin ugradigi kayiplar1 hem de gelecekteki enflasyon beklentisini de goz Oniinde
bulundurarak ugramalart muhtemel kayiplan isverenlerden veya igveren sendikalarindan
talep ederler. Nihayet, toplu is sézlesmesi ile alinan iicret artislar1 (beklenin altinda veya
izerinde) isverenlerin mal veya hizmet {iretim maliyetini ylikseltmekte, dolayisiyla
fiyatlarin artmasina neden olmaktadir. Bu da enflasyon siirecinin daha da hizlanmasina yol

acarak kisir dongii olusturmaktadir.

Enflasyonun isletmelerin isleyisleri lizerinde meydana getirdigi bu etkiler, isletme
sonuclarin1 ciddi sekilde degistirmektedir. Asagida enflasyonun isletmenin temel mali

tablolar1 ve sonuclar iizerinde yarattig1 etkiler incelenmistir.

1211. Enflasyonun Temel Mali Tablolar Uzerindeki Etkileri

Genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore iktisadi kiymetler edinim tarihindeki
maliyetleri ile muhasebeye yansitilir. Fiyatlarm artma egilimi gosterdigi donemlerde
iktisadi kiymetlerin edinim tarihindeki maliyetleri ile gozitkmeye devam etmesi ya da gelir
tablosundaki degerlerin maliyetlere dayali olarak yer almasi, isletmenin gercek durumunun

mali tablolara yansitilmamasi sonucunu dogurur (KARACAN, 2004, s.4).

Gerek isletme ile ilgili olan ortaklar ve iiciincii kisiler gerekse yonetici grubu,
finansal tablolar1 analiz etmek suretiyle, isletme hakkinda yargiya ulagsmakta ve isletmeden
olan bekleyislerine yon vermektedir. Fiyat hareketlerinin istikrarli olmadigr dénemlerde
finansal tarihi verilere gore diizenlenen finansal tablolarin bu islevi yerine getirmedigi ve
finansal tablolardaki bilgilerin, fiyat hareketleri nedeniyle anlamsizlastigi acik¢a ortadadir.
Fiyat hareketlerini dikkate almadan diizenlenen finansal tablolarda, faaliyet sonuclari,
oldugundan fazla goziikebilmekte, isletmenin veya isletme bdliimlerinin cesitli
donemlerdeki faaliyetleri hakkinda yanlis izlenimler edinebilmektedir. Cesitli hesap veya
hesap gruplart arasinda yapilan Kkarsilastirmalar anlamsizlasmaktadir (AKDOGAN-
TENKER, 2001, 5.687).
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Bu bagslik altinda enflasyonun isletmelerin temel mali tablolan iizerindeki etkisi iki

boliime ayrilarak incelenmistir. Bunlar;

¢ Enflasyonun bilango iizerindeki etkileri ve

¢ Enflasyonun gelir tablosu iizerindeki etkileridir.

12110. Enflasyonun Bilanco Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun, firmanmin belirli bir tarihte sahip oldugu iktisadi varliklar ile bu
varhiklarin finanse edildigi kaynaklari gosteren finansal bir tablo (DAGLI, 2001, s.19)
olarak tamimlanan bilanco {iizerinde c¢esitli etkileri vardir. Bu etkiler varlik ve

yiikiimliiliikler iizerindeki etkiler olmak iizere asagida iki kisimda incelenmistir.

121100. Enflasyonun Varhiklar Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun varliklar iizerindeki etkisinin derecesi ve yoniinii belirlemede isletmenin
varlik yapisinin ve varliklarin edinim tarihinin biiyiikk ©6nemi vardir. Enflasyonist
donemlerde elinde parasal varlik bulunduran isletmeler, enflasyondan olumsuz ydnde
etkilenmektedir. Enflasyon parasal varliklarin nominal degeri sabitken reel degerini

azaltmaktadir.

Parasal olmayan varliklar ise, mali tablolarda oldugundan daha diisiikk degerle yer
alir. Amortismana tabi varliklardan ayrilan amortisman tutarinin olmasi gerekenden diisiik
ayrilmasi, duran varliklarin gelecekte yenilenememesi riskini dogurur. Boylece sonugta,

isletmenin siirekliliginin tehlikeye girmesi s6z konusu olabilir (GUVEMLI, 1997, .80).

121101. Enflasyonun Yiikiimliiliikler Uzerindeki Etkileri

Enflasyonist donemlerde, bor¢lanmanin sagladigi satin alma giicii kazanglar
nedeniyle isletmeler, bor¢clanma yolunu daha cok tercih etmektedir. Bu durum, agir
finansman giderlerine ve dolayisiyla siirekli olarak maliyet ve fiyat artistna neden

olmaktadir (KISHALI-ISIKLILAR, 2002, s.30). Daha yiiksek borclanmay: tercih eden
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firmalarin Ozkaynak yetersizligi ile karsi karsiya kalabilir. BOylece uzun vadede bu

isletmelerin siirekliligi tehlikeye girebilir.

Enflasyonun bilanco iizerindeki etkisini kisaca, bilancolarinda parasal varliklari
parasal yiikiimliiliiklerine gore fazla olan igletmeler enflasyondan olumsuz etkilenmektedir

seklinde 6zetlemek miimkiindiir.

12111. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri

Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirleri, bu gelirleri elde
etmek amaciyla aym donem icinde katlandigi biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin
sonucunda olusan donem net karim1 veya zararimi belli bir diizen i¢inde gosteren mali

tablodur (LAZOL, 1998, s.81).

Mal ve hizmet satisindan elde edilen gelirler, fiyatlar genel diizeyindeki artisa paralel
olarak, birim satis fiyatlar1 artacagindan yiikselecektir. Isletmenin esas faaliyet konusu
diginda elde ettigi faiz gelirleri, fiyat artislarindan etkilenmeyecektir. Zira faiz tutar sabit
kalmaktadir. Duran varliklarin satisindan elde edilen karlar ise gercek degeri ifade
etmemektedir. Zira duran varliklar maliyet degerleri iizerinden gosterilmekte ve
amortismanlar1 maliyet degerleri iizerinden hesaplanmaktadir. Istirak gelirleri de fiyatlar
genel diizeyinin yiikseldigi donemlerde, isletmenin gercek karim artirir. Zira dagitilan kar

paylar1 boyle donemlerde yiiksektir (CETINER, 2000, s.199).

Satiglarin maliyeti para degerindeki degismelerden etkilenir. Ancak satilan malin
maliyeti i¢cindeki isci iicretleri, fiyat artislarin1 aym paralellik ile izlemez. Genel iiretim
giderleri de, genel fiyatlar diizeyindeki artis1 izlerler. Ancak amortisman giderleri, fiyat
artislarim1  izleyemezler. Zira duran varliklarin maliyet degerleri iizerinden
hesaplanmaktadirlar. Satig ve yonetim giderleri icinde yer alan iicretler ve amortismanlar
da aymi sekilde fiyat artislarnini izleyememekte, digerleri ise genel fiyat diizeyindeki

artislan takip etmektedirler (CETiNER, 2000, s.199).

Enflasyonun gelir tablosu iizerindeki en 6nemli etkisi donem karinin oldugundan

yiiksek hesaplanmasidir. Zira, geleneksel muhasebede yer alan bazi gider unsurlar



20

enflasyon donemlerinde, oldugundan az olarak gelir tablosunda yer almaktadir.
Dolayisiyla, donem sonucu oldugundan fazla goziikerek fiktif karlar ortaya ¢ikmaktadir
(DALGEC, 1991, s.44). Ciinkii gelirlerden daha onceki bir tarihte gerceklesen tarihi
maliyetlerin cari gelirlerle karsilastirllmasi ve ikame maliyetlerinin dikkate alinmamasi,
maliyetlerin oldugundan az hesaplanmasi ve karin da oldugundan yiiksek goriinmesine
neden olmaktadir. Ote yandan maliyet bedeli ile kayitlarda yer alan sabit kiymetlerin cari
degerleri ile satis1 halinde elde edildigi siire icinde fiyatlar artmis ve satin alma giicii
azalmistir. Bu nedenle hesaplanan nominal karin i¢inde enflasyon kar olarak ifade edilen

gercek olmayan Karlar da vardir (GUCENME, 2001, 5.48).

1212. Enflasyonun isletmelerin Sonuclar1 Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun isletmelerin sonuclari iizerinde yarattig1 etkiler asagida siralanmistir:

e Faaliyet sonuclarinin dogru olarak gosterilmemesi,

® isletmelerin sermayelerini korumasina olanak vermemesi,

e Doénemler veya benzer isletmeler arasinda karsilastirma yapma olanaklarim

ortadan kaldirmasidir.

12120. Enflasyonun Faaliyet Sonuclar1 Uzerindeki Etkisi

Enflasyonist donemlerde mali tablolar homojenligini kaybettigi icin faaliyet sonuglari
gercedi yansitmaz. Satis hasilatt cari degerle, satislarin maliyeti tarihi maliyetle
gosterildiginden isletmelerin faaliyet kar1 oldugundan yiiksek goriiniir. Karin yiiksek
goriinmesi, igletme ile ilgili kisilerin isletme hakkinda yanlig fikir sahibi olmalari,
isletmenin vergi yiikiiniin agirlasmasi, yiiksek temettii dagitilmasi ve benzeri bircok

olumsuz sonug¢ dogurur.

12121. Enflasyonun isletme Sermayesi Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun isletmeler iizerinde en Onemli etkisi, isletmelerin sermayelerini
korumaya olanak vermemesidir. Isletmelerin gercek kar yerine fiktif karlar iizerinden vergi
vermesi, verginin niteligini degistirmekte ve vergiyi kazan¢ yerine sermaye iizerinden

alinan vergi niteligine doniistirmektedir (CANKAYA-DINC, 2004, 5.369). Diger yandan,
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dagitilan temettiiniin de gereken tutardan yiiksek olmasi reel isletme sermayesinin
erimesine ve isletmenin {iiretim giiciinii kaybetmesine yol ag¢maktadir. Bu durum,

isletmenin yatirim kararlarini ve siirekliligini tehlikeye diistiren bir faktordiir.

12122. Enflasyonun Doénemlerarasi veya Diger Firmalarla Karsilastirma

Yapabilme Uzerindeki Etkisi

Enflasyonist donemlerde isletmeler ge¢mis donemlerle karsilastirma yapmak
suretiyle verimliliklerini saglikli bir bigcimde olcememektedir. Paranin satinalma giicii

degistiginden cari yil ile ge¢mis yillar arasinda karsilastirma yapma olanagi ortadan

kalkmaktadir.

Her isletmenin varlik politikas1 farkliik arz etmektedir. Enflasyon oldugu
donemlerde, varlik ve yiikiimliilitkk yapisi1 birbirinden farkli olan isletmeler enflasyondan
farkli oOlctide etkilenmektedir. Bu yiizden, farkli firmalarla karsilastirma yapilmasi

durumunda hatali sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.



iKiNCi BOLUM

2. ENFLASYON MUHASEBESI

Geleneksel muhasebe anlayigina gore, paranin degerinin sabit oldugu varsayilmakta
ve degerleme Olciileri ile kayitlar bu anlayisa uygun olarak esas alinmaktadir. Fiyatlarin
siirekli olarak arttigi donemlerde mali tablolarda degisik tarihlerde yapilmig islemler
sonucunda olusan veriler, farkli satin alma giiciindeki para birimleri ile ifade edilmis
olacagindan mali tablolardaki bilgileri anlamsiz hale getirmektedir. Fiyat hareketleri
dikkate alinmadan diizenlenen mali tablolarda, faaliyet sonuclari oldugundan yiiksek
goziikebilmekte, isletmenin veya isletme boliimlerinin cgesitli donemlerdeki faaliyetleri
hakkinda yanlis izlenimler edinebilmektedir. Cesitli hesap veya hesap gruplari arasinda

yapilan karsilastirmalar anlamsizlasmaktadir (GOKCEN, 2004, s.14).

Enflasyonist bir ekonomide isletmelerin sahip oldugu parasal varlik ve
yikiimliiliiklerin degeri diigmektedir. Biinyesinde parasal varlik bulunduran isletmeler
olumsuz etkilenirken, parasal yiikiimliiliik bulunduranlar olumlu yonde etkilemektedir.
Dolayisiyla igletmelerin ellerinde bulundurduklar1 parasal varliklar ile parasal

yiikiimliiliikleri arasindaki fark, parasal pozisyon kar veya zararina neden olmaktadir.

Enflasyonun isletmelerin sahip oldugu parasal ve parasal olmayan varliklar
arasindaki dengeyi bozmaktadir. Diger yandan, parasal varliklarin aktife giris tarihlerinin
farkliligl, geleneksel yonteme gore muhasebe sistemini etkisizlestirmektedir. Bunun
sonucu olarak da fiyatlar genel seviyesinin degismesi nedeniyle tarihi maliyet esasina gore

yiiriitiilen geleneksel muhasebe ihtiyaca cevap verememektedir (ALTUG, 1989, 5.38).

Bu bakimdan, finansal tablolarin, enflasyonun etkilerini giderecek sekilde
diizeltilmesi gerekmektedir. S6z konusu diizeltme siireci ise, enflasyon muhasebesi olarak

adlandirilmaktadir (ORTEN-KARAPINAR, 2003, s.23). Bir bagka ifade ile, enflasyon

muhasebesi, gecmis maliyetlerle degerlendirilmis isletme varliklar1 ve borglart iizerine
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fiyat degismelerinin etkisini gosteren muhasebedir (SEYGENER-HACIRUSTEMOGLU,
1993, s.455). Nihayet, enflasyon muhasebesi finansal verilerin cari degerlerle ifade
edilmesini saglayarak muhasebe verilerinin tutarli olmasina yardimci olmaktadir. Ayni
zamanda gercek durumun tarafsiz olarak yansitilmasini saglayarak tarafsizlik ilkesinin

yerine gelmesini saglamaktadir (ROBSON, 1994, 5.46).

Asagida enflasyon muhasebesi yontemleri ele alinmis, diinyada ve Tiirkiye’de

enflasyon muhasebesi ile ilgili gelismeler belirtilerek 5024 Sayili Kanun incelenmistir.
20. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Enflasyonun mali tablolar {izerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak ve soz
konusu tablolarin gercek durumunu yansitmasina olanak vermek amaciyla gelistirilen

yontemler iki baglik altinda asagida siralanmustir.

e Kismi (gegici) diizeltme yontemleri,

¢ Genel diizeltme yontemleri.
200. Kismi Diizeltme Yontemleri

Kismi diizeltme yontemleri, mali tablolardaki bir ya da bir grup bilango kaleminin
diizeltilmesine yonelik bazi tedbirlerdir. Ekonomide para istikrar1 korundugu, ancak nispi
fiyat degismeleri isletme biinyesinde olumsuz etkiler meydana getirdigi donemlerde, klasik
muhasebe ilkeleri terk edilmeyerek; sadece aksayan yonlerini, alinacak kismi tedbirlerle
gidermeyi amaglayan bu yontemler, geleneksel muhasebe uygulamasina ters diismeyen,
ancak enflasyonun tiim etkilerini giderme ve mali tablolar1 tamamen anlamli hale getirme
iddias1 bulunmayan tedbirler olup, kisa siireli ve diisiik oranli enflasyon donemlerinde

uygulanabilir (YUCE, 1999, 5.26).

Tiirkiye’de uzun yillar enflasyonun varligina ragmen, kismi onlemlerle enflasyonun
mali tablolar iizerinde yaratmis oldugu etkiler giderilmeye calisilmistir. Bu Onlemler,

asagida siralanmustir.
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e Amortismana Tabi Varliklarda Yeniden Degerleme: Tiirkiye uzun yillar
enflasyonun etkisinde kalmis olmasina ragmen, enflasyonun mali tablolar {izerinde
yarattig1 etkilere karsi yeterli onlem alinmamistir. Enflasyona karsi alinan kismi
onlemlerden en 6nemlisi olan yeniden degerleme, ilk olarak 1983 yilinda 21.01.1983 tarih
ve 2791 sayilh kanunla sinirli da olsa bir defa olmak iizere uygulanmis, 1984 yilindan

itibaren bu kismi uygulama siireklilik kazanmustir.

Yeniden degerleme, iktisadi isletmeler biinyesinde ge¢mis yillarda iktisap edilmis
amortisman konusu iktisadi kiymetlerin degerlerinin, para degerindeki diisiise paralel
olarak giiniin rayi¢c degerlerine ¢ikarilmasimi 6ngoren bir diizenlemeyi ifade etmektedir
(ELELE-ARABACI; 2003, s.195). Bu uygulama, finansal tablo kalemlerinin tarihi
maliyetle degerlemesini 6ngoren tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine aykir diismektedir.
Bununla birlikte, paranin satin alma giiciiniin diistiigii enflasyonist donemlerde finansal
tablolarin igletmelerin gercek finansal durumunu gostermesi yaninda, isletmelerin finansal
yapilarinin saglamlastirilmast ve finansman sorunlarina ¢6ziim getirmesi agisindan

onemlidir (TEMIZER, 1998, s.53).

Amortismana tabi varliklarda yeniden degerleme konusu VUK’nun miikerrer 298.
maddesinde ele alinmistir. Buna gore, bilango esasina gore defter tutan gelir ve kurumlar
vergisi miikellefleri bilancolarinda yer alan sabit kiymetleri ve bunlarla ilgili
amortismanlart her hesap donemi sonu itibariyle kanunda belirtilen sartlarla yeniden
degerleyebilmektedirler (ISTANBUL MULKIYELILER VAKEFI, 1990, s.7). Kurumlar
vergisi miikellefi olan ve sermayesinin tamami devlete ait olan iktisadi devlet tesekkiilleri
(IDT)’nin yeniden degerleme yapmalar1 zorunlu olup, bunun disinda kalanlarin yeniden

degerleme yapip yapmamalar ihtiyaridir (ARSLAN, 1998, s.106).

Yeniden degerleme, bir endeksleme uygulamasi olup, miikelleflere enflasyon
nedeniyle amortismana tabi varliklarinda ortaya ¢ikan deger artisin1 finansal tablolarda
gosterme ve amortisman hakki vermektedir (ERDEM, 1997, s.115). 5024 sayili Kanunun
yiiriirlige girmesiyle yeniden degerleme miiessesesi degismistir. Bu konu ileride ayrintili

bir sekilde incelenecektir.
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® Duran Varlik Yenileme Fonu: Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmasi
halinde alinan bedel ile bunlarin envanter defterinde kayitli degerleri arasindaki fark kar ve
zarar hesabina gecirilir. Elde edilen kar, yenileme giderlerini karsilamak iizere, pasifte
gecici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun bu siire
icinde kullamlmamis olan karlar iigiincii yilin vergi matrahina eklenir. Ug y1ldan énce isin
terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu karlar o yilin matrahina eklenir (VUK,

Madde 328).

Bu madde, amortismana tabi duran varliklarin satisindan elde edilen karlarin tekrar
yatinma doniigmesini saglamak ve isletme icinde kaynak yaratmak amacina yonelik bir
cesit tesvik uygulamasidir. Enflasyonist ortamda ayrilan amortismanlar duran varliklarin
yenilenmesine yeterli olmamaktadir. Duran varlik yenileme fonu uygulamasi ile gercek
olmayan karlarin vergilendirilmesi onlenmekte ya da ertelenmektedir. Bu nedenle bu

uygulama kismi enflasyon muhasebesi yontemi olarak nitelendirilmektedir.

Aymi sekilde, amortismana tabi kiymetin tamamen veya kismen hasara ugramasi
halinde, sigorta sirketinden alinan sigorta tazminati sonucunda envanter degerinden fazla
olan kisim da pasifte gecici bir hesapta tutulur ve vergi matrahma dahil edilmez. Ug yil
icerisinde kullanilmamis olan tazminat farklar1 kara ilave edilerek vergiye tabi tutulur

(VUK, Madde 329).

* Son Giren Ilk Cikar (LIFO) Yéontemi: Isletmelerin ellerindeki emtia ister imalat
suretiyle, isterse de satin alinmak suretiyle elde edilsin maliyet bedeli ile degerlenir.
Emtianin maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10 ve daha fazla
bir diisiiklik gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine belli sartlar dahilinde
emsal bedeli Olciisiinii tatbik edebilir (VUK, Madde 274, 275). Boylece isletmenin donem
sonu stok degeri diisecek, donem sonu kar1 azalacak ve isletmeler fazla vergi

O0demeyecektir.

® Azalan Bakiyeler Yontemine Gore Amortisman Ayirimi: Bu yontemde, bilango
esasina gore defter tutan miikellefler duran varliklarina azalan bakiyeler yontemine gore
amortisman ayirabilirler (VUK Madde 315). Yiiksek enflasyon donemlerinde, azalan

bakiyeler yontemi ile amortisman ayrilmasi duran varligm ilk alindigr yillardan sonraki
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yillara oranla daha fazla, % 50’ye varan oranlarda amortisman ayrilmasi sonucunda vergi
matrahi ilk yillar i¢in azaltilmaktadir. Bu yontem enflasyon muhasebesi yontemi
olmamakla beraber, enflasyon ortaminda bu yonteme gore amortisman ayiran isletmeler
normal amortisman uygulayan isletmelere gore vergideki ertelemeye bagli olarak
enflasyondan daha az etkilenmektedirler. Ancak amortisman oranlarinin enflasyon

oraninin altinda kaldigi durumlarda bu yontem de yetersiz kalmaktadir.

e Alacak ve Bor¢ Senetlerinin Reeskontu: Vadesi gelmemis olan senede bagh
alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine, belirtilen faiz oranindan veya faiz oram
belirtilmemis ise TCMB’nin resmi iskonto haddi ile icra olunur (VUK, Madde 281). Diger
yandan borglar da aymi sekilde degerlenir (VUK, Madde 285). Bu uygulama ile
enflasyonun donem karina etkisi reeskont ve vergi ertelemesi ile yok edilebilmektedir

(ISTANBUL MULKIYELILER VAKFI, 1990, 5.9).

* Gayrimenkul ve Istirak Hisseleri Satislarindan Dogan Karin Sermayeye
Eklenmesinde Vergi Bagisikligi: Tam miikellefiyete tabi kurumlarin istirak hisselerinin
veya gayrimenkullerinin satisindan dogan kazancin, satisin yapildigi yilda kurum
sermayesine ilave edilen kismi, kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Vadeli satig
halinde, satisin yapildig1 hesap donemini takip eden ikinci hesap doneminin sonuna kadar
tahsil edilen kazanglarin tutari, ilgili yil kurum kazancindan indirilir (4108 sayili Kanun,
Madde 32; KVK, Gegici Madde 28). Bu uygulama ile 6zkaynaklarin erimesi énlenmekte
ve 6zkaynaklar giiclendirilmeye ¢alisiimaktadir. Boylece enflasyonun olumsuz etkisi kismi

olarak giderilmeye calisilmaktadir.

® Maliyet Artig Fonu: Gelir Vergisi Kanununun 38. maddesine gore; isletmelerin
aktifinde bulunan ve iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yil siireyle gayrimenkul,
istirak hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi kiymetleri elden ¢ikartmalar1 halinde, bu
iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli bunlarm elden cikarildiklar1 ay hari¢ olmak iizere DIE
tarafindan belirlenen TEFE’deki artis oraninda arttirllarak kazancin tespitinde dikkate
almir (DEMIR, 2004, s.6). Bu hiikiim 3946 sayili kanunla, GVK’nin 38. maddesine
gayrimenkul ve istirak hisseleri i¢in eklenmis, daha sonra 4108 sayili kanunla sabit kiymet
satiglar1 da bu hiikiim kapsamina alinmis olup, GVK’nin ge¢ici 39. maddesinde bazi gegis

hiikiimlerine yer verilmistir.
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e Yatrum Indiriminde Yeniden Degerleme: Isletmelerin kazanglarindan
diisemedikleri yatirnrm harcamasi tutarlarini sonraki yillarda enflasyon nedeniyle ugramis
olduklar: zararlar telafi ederek indirmelerini saglamak amacini tasir. Bu tesvik sisteminde
yapilan yatirim tutar1 isletmenin faaliyete gecmesinden sonra elde edece@i kardan
diisiilmektedir. Ancak firma kara gecene kadar olan siire icerisinde yatirim tutar1 enflasyon
karsisinda deger kaybetmektedir. Bunu 6nlemek icin yatirim indirimlerinde enflasyona
endeksleme getirilmistir (4108 sayili kanunun 17. maddesi ile eklenen ve 01/01/1995
tarihinde yiirtirliige giren GVK’nun ek 4. maddesinin birinci fikrasi. Benzer hiikiimler daha

once KVK’nun gegici 10., 18. maddesinin 18. fikrasinda yer almistir).

Yukanda siralanan bu Onlemlere ek olarak asagidaki Onlemler de enflasyonun

olumsuz etkilerini kismi olarak gidermeye yoneliktir.

e Uretim veya turizm tesisleri ve bu tesislere iliskin gayrimenkullerin sermaye
sirketlerine ayni sermaye olarak konulmasindan dogan kazanglara iliskin istisna
(KVK, Gegici 28. Madde),

e Agac yetistirme isgletmeciliginde endeksleme (GVK, Madde 57),

¢ Finansman gider kisitlamas1 (GVK, Madde 41/8).

Alman kismi nitelikli tedbirler biitiinciil bir ¢6ziim niteligi tasimadig1 ve sadece bazi
finansal tablo kalemlerine yonelik oldugu icin, gercekte finansal verilerin daha da
bozulmasina yol agmistir (OZKAN, 2005, ss.50-51). Bu 6nlemler, mali tablolar: homojen
hale getirmemektedir. Bunun yaninda enflasyonun neden oldugu parasal kayip veya

kazanglar hesaplamaya da olanak vermemektedir.

Kismi nitelikli onlemlerin enflasyonun etkilerini gidermede yetersiz kalmasi,
enflasyona karsi genel tedbiler alinmasi gereksinimini ortaya cikarmistir. Asagida

enflasyona kars1 alinan genel dnlemler incelenmistir.
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201. Genel Diizeltme Yontemleri

Enflasyona kars1 alinan genel Onlemler asagida geleneksel yontemler ve gelismis

yontemler bashigi altinda incelenmistir.

2010. Geleneksel Yontemler

Geleneksel yontemler, genel ekspertiz yontemi ve altin esast yontemi olmak iizere iki

baslik altinda asagida incelenmistir.

20100. Genel Ekspertiz Yontemi

Para sisteminin timiiyle ¢oktiigii durumlarda uygulanan bu sistem Birinci Diinya
Savasi sonrasinda Almanya’da, 1925 yilinda Avusturya, Macaristan ve Polonya’da
uygulanmustir. Para tiim fonksiyonlarim yitirince, iilkede yeni bir para birimi belirlenmekte
ve igletmenin aktif ve pasifine dahil biitiin kalemlerin degerleri eksperler yardim ile yeni
para birimi cinsinden belirlenmekte ve isletmeler bu yeni degerleri kabul ederek muhasebe

sistemini yeniden kurmaktadirlar (UMAN, 2002., ss.34-35).

20101. Altin Esas1 Yontemi

Bilangonun biitiin kalemlerinin altin para ya da altina bagl yabanci bir para cinsinden
ifade edilmek suretiyle yeniden diizenlenmesi yontemin temelini olusturmaktadir. Boylece
bilangolarin homojenligi saglanmaktadir. Diizeltme yapilip bilancolar homojen hale
getirildikten sonra, ertesi yil yalmzca paranin yeni degerine gore yapilacak bir diizeltme,

amacin gerceklesmesine yetecektir.

Altin esasi, enflasyon muhasebesinin Onciisii olmak bakimindan 6nemlidir. Altinin
piyasa degeri yerine diizeltmelerde fiyat endekslerinin kullanilmasi bugiinkii enflasyon

muhasebesi yontemlerinin baslangicini olusturmustur (UMAN, 2002, ss. 36-37).
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2011. Gelismis Yontemler

Gelismis yontemler; genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi, cari maliyet muhasebesi
yontemi ve karma yontem olmak iizere iice ayrilmaktadir. Bu yoOntemler asagida

incelenmistir.

20110. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi Yontemi

Genel fiyat degismelerinin finansal tablolar iizerinde olusturdugu etkileri gidermek
amaciyla finansal tablolarin genel fiyat endeksleri ile diizeltilerek finansal tablo verilerinin,
finansal tablonun diizenlendigi tarihteki paramin satin alma giiciine gore ifadesinin
saglanmasini ongdren yontemdir (Tiirkiye Muhasebe Standardi 2, Madde 2). Bu yontem
enflasyonun varligin1 ve enflasyonun mali tablolarin diizenlenmesinde gz oniine alinmasi

gerektigini kabul etmektedir (OZULUCAN, 2002, s.31).

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, farkli tarihlerde aktife giren degerler mali
tablolarda farkli satin alma giicii ile goriindiigiinden, belli bir tarihteki satin alma giiciine
getirilmekte (mali tablolarin diizenlendikleri tarihteki satin alma giicii) ve bu suretle ayni
satin alma giicii ile ifade edilmektedir. Boylece mali tablolarin homojenligi saglanmakta,

sermaye satin alma giicii cinsinden korunmaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi ile isletmelerin finansal tablolar1 sabit para birimiyle
ifade edildiginden, muhasebe bilgilerinin zaman siireci icinde saglikli bir sekilde

karsilastirilabilmesi imkani da olugsmaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesinde, tarihi maliyetle degerleme ilkesinden hareketle
isletmenin enflasyona kars1 satin alma giicliniin korunmas1 prensibi benimsendiginden,
isletmeler, geleneksel tarihi maliyet sistemlerini muhafaza etmekte ve hesaplarini tarihi
maliyet temeline gore hazirlamaktadirlar. Tarihi maliyetlerden yola c¢ikilip, genel fiyat
diizeyine gore katsayilar kullanilarak mali tablolarin diizenlendigi tarihteki para birimine
gore diizeltilmelerine imkan saglamaktadir (UNLU, 2004, s.65). Tarihi maliyetlerden cari
degerlere secilen endeksler (TEFE, TUFE veya Milli Gelir Fiyat Deflatorii) yardimiyla

gecis saglanmaktadir. Bu yoOntem, paranin genel satin alma giiciindeki degismelerin
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etkilerini 6lgmeye yonelik oldugu icin, isletmenin faaliyette bulundugu belirli bir sektorii
dikkate almaksizin genel fiyat endeksinin tarihi maliyet tablolarimi diizeltmek icin

kullanilmaktadir.

Bu yontemde nispi fiyat hareketleri, geleneksel muhasebede dikkate alindigi dlgiide
hesaba katilmaktadir. Baska bir deyisle, diizeltilen degerlerin “cari piyasa degerleri”
diizeltilmis degerlerden diisiik oldugu takdirde, s6z konusu deger, diizeltilmis mali

tablolarda “cari piyasa degeri” ile yer almaktadir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, geleneksel muhasebenin diizenlemis oldugu mali
tablolara ve sagladigi verilere dayanmaktadir. Bu nedenle bu sistemin uygulanabilmesi

igin;

¢ Geleneksel muhasebe tarafindan diizenlenmis en az son iki yilin mali tablolarina,

e Genel fiyat endeksine ve bu endeks yardimi ile elde edilen diizeltme
katsayilarina,

e Duran varliklar, amortismanlar, sermaye degisiklikleri, stok hareketleri ve gelir
tablosunda yer alan kalemler gibi parasal olmayan degerler ile ilgili ayrintili

bilgilere gereksinim vardir (UMAN, 2002., s.38).

Genel fiyat diizeyi muhasebesi kisaca su asamalardan olusur:

1. Oncelikle donem bas1 ve dénem sonu bilangolart ile gelir tablosu ele alinur,

2. Bilancgo kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ayrilir,

3. Parasal degerler, mali tablolarda cari para degeri ile ifade edildikleri i¢in oldugu
gibi birakilir, cari para birimi ile ifade edilmemis parasal olmayan degerlerin
degisimleri katsayilar yardimiyla saptanir,

4. Donem bas1 bilancosu diizeltme katsayisi ile degerlenir,

5. Donem sonundaki parasal kazan¢ ve kayip Parasal Pozisyon Kar/Zarar Tablosu
yardimiyla bulunur,

6. Bulunan parasal kazang ya da kayip gelir tablosuna gecirilir,

7. Gelir Tablosu da diizeltme katsayisi ile degerlenir,
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8. Parasal kazang ve kayip ile degerlenmis donem kar1, donem sonu 6z sermayenin
degerlemesinde kullanilir,
9. Satilan malin maliyeti ve amortisman giderleri gibi varliklar ortalama cari

maliyetleri esas alinarak hesaplanir.

20111. Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi

Enflasyonda genel fiyatlar seviyesi yiikselmekle beraber, bu yiikselis tiim mal ve
hizmetler i¢in ayn1 anda ve ayni oranda olmamaktadir. Bir zaman dilimi i¢inde bazi
mallarin fiyatlar1 daha fazla, bazi mallarin fiyatlar1 daha az yiikselirken, baz1 mallarin
fiyatlarindaki yiikselme ise gecikerek ortaya cikmaktadir. Iste, isletmeler iizerinde nispi
fiyat hareketlerinin etkisi bazi hallerde fiyatlar genel diizeyindeki degismelerden daha
farkli olabilmekte ve genel fiyat diizeyi muhasebesi yonteminin bu tip fiyat hareketlerini
tam olarak dikkate alamamasi sonucunu dogurmaktadir. Bu nedenle cari maliyet
muhasebesi, genel fiyat seviyesindeki degismelerin aksine belirli fiyat veya fiyatlardaki

degismelerin etkisini gostermektedir.

Cari deger esasina dayali degerlemede, duruma gore yenileme maliyeti, net nakit
degeri (net satig degeri, net bugiinkii deger veya bunlarin tamamim igeren bir kavram
olarak firmaya katki degeri) olabilmektedir. Bu yontemin en 6nemli yarari, cari maliyetle
ifade edilmis hesaplarin tarihi maliyetli hesaplara gore yonetime, isletmeye bor¢ verenlere
ve ortaklara daha yararh ve ayrintili bilgi sunabilmesidir (AKDOGAN-TENKER, 2001,
s.772).

Cari maliyet muhasebesinin en Onemli sakincasi cari degerin Olg¢iilmesindeki
giicliiktiir. Paranin satin alma giiciindeki degismeler dikkate alinmadigindan, firmalarin
parasal degerlere sahip olmaktan dolayr elde ettigi enflasyon kayip veya kazancinin
bilinmemesi ve mali tablolara dahil edilmemis olmasi cari maliyet muhasebesinin etkisini
azaltmaktadir. Ayrica, her isletme farkli endeks ve mali tablo kalemleri i¢in degerleme

yapacagindan, mali tablolarin mukayese edilebilirligi imkam da ortadan kalkmaktadir.

Sonug olarak, cari maliyet muhasebesi, finansal tablolardaki kalemlerin cari degerleri

ile degerlenmesini ongdren yontemdir. Cari deger, net cari yenileme maliyeti veya net cari
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yenileme maliyetinden daha kii¢iik olmak kaydiyla, varligin satilmasi halinde elde edilecek
net nakit degeri veya varligi kullanmakla saglanacak nakit girislerinin net bugiinkii

degerinden biiyiik olanidir (TMS 2, Madde 2).

20112. Karma Yontem (Genel Fiyat Diizeyi-Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi)

Genel fiyat diizeyi muhasebesi ile cari maliyet muhasebesinin birlikte ele alindig bir
yontemdir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi ile ikame maliyeti muhasebesi harmanlanarak,
genel ve nispi fiyat hareketlerinin tiim etkilerinin muhasebeye yansitilmas1 diisiincesinden
kaynaklanan entegre bir yontemdir. Bu yontemde, fiktif kar bertaraf edilerek gercek ikame

maliyeti muhasebesi karina ulagilmaktadir.

Karma yontem, genel ve oOzel fiyat seviyesindeki degismelerin etkilerini dikkate
alarak karin saptanmasim1i ve bdylece enflasyonun tiim etkilerini finansal tablolara
yansitilmasini hedeflediginden, diger iki modele kars1 teorik iistiinliigiine sahiptir. Ancak,
uygulamadaki zorluk ve teorik esaslarindaki bazi eksikliklerden dolayi, simdiye kadar

uygulama alan1 bulamamustir.

Asagida diinyada ve Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasi incelenerek 5024

say1l1 Kanun ayrintili bir sekilde ele alinmistir.

21. Diinyada Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Diinyada 1920 ve 1929 yillarinda meydana gelen krizler nedeniyle fiyatlar genel
seviyesinde asir1 artiglar goriilmiistiir. Basta Almanya olmak {izere bazi iilkelerde
enflasyonu durdurmak i¢in hicbir sey yapilamiyordu. Amerika Birlesik Devletleri ve
Ingiltere’de ise, enflasyona bir simirlama getirildi. Bunun sonucunda, her iki iilkede siddetli
bir depresyon, 1921 durgunlugu ortaya ¢ikti. Bu yillarda Amerikan bankalari, faiz haddini
yukari gekerek krediyi sinirladi. Ayni uygulama Ingiltere’de yapildi. Her iki iilkede toptan
fiyatlarda biiyiik diisiis ve yaygin issizlik ortaya cikti. 1929 ve 1933 yillar arasinda ikinci
durgunluk yasandi.
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Diinyada enflasyon muhasebesine yonelik ilk ciddi uygulamalara Birinci Diinya
Savasi sonrasinda rastlanmaktadir. Birinci Diinya Savagsi sonrasinda enflasyonun yogun
olarak yasandigi Latin Amerika iilkeleri ve bazi Avrupa iilkeleri ile Avustralya, Giiney
Afrika, Israil ve Yeni Zelanda gibi diger iilkelerde enflasyon muhasebesi uygulamasi

goriilmektedir.

Ikinci Diinya Savasindan sonra, enflasyon tekrar giindeme gelmis, fiyat artiglari
hizlanmistir. Bunun {izerine, enflasyon muhasebesi tekrar giincel hale gelerek, Kita
Avrupasinda ve Latin Amerika iilkelerinde muhtelif uygulamalar goriilmiistir (DEMIR,

2004, s.45).

Diinyada cesitli iilkeler en yiiksek enflasyon seviyesini 1964-1980 yillar1 arasinda
yasamislardir (TWEEDIE-WHITTINGTON, 1985, s.193). 1970°1i yillarda yasanan petrol
krizi nedeniyle iilkelerin enflasyonist baskilara maruz kalmis ve enflasyon muhasebesi

uygulamasi daha genis sekilde ve bir¢ok iilkede uygulama bulmustur.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi ile ilgili bazi1 iilke deneyimleri asagida

aciklanmistir:

210. Almanya’da Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Birinci Diinya Savasindan sonra hiperenflasyonla karsilasan Almanya, enflasyon
muhasebesi calismalarina bu tarihlerde baglamig ve ilk olarak Alman Betriebswirtschaftler

ayrmtili enflasyon muhasebesi modeli gelistirmistir (GRAVES, 1989, s.2).

Almanya’da 28 Aralik 1923 tarihinde ¢ikartilan bir kararname ile yeni para sistemine
gecilmistir. Yeni kurulan para sisteminde, isletmelerin bilancolarini altin para esasina gore

yeniden degerleyebilecekleri hiikmii getirilmistir (DEMIR, 2004, s.45).

Bu degerleme islemi sonucunda aktif kalemlerin hesaplanan tutarinin iist limiti, s6z
konusu varligin cari degeri olup (SCAPENS, 1973, s.20), bunun altindaki biitiin degerler

mali idarece gecerli kabul edilmistir.
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Ikinci Diinya Savasi sonrasinda da Almanya’da enflasyon oraninda yiikselmeler
goriilmils ve 1948 yilinda cikarilan bir kanunla bilanco kalemlerinin cari yerine koyma

maliyeti ile degerlemesi kabul edilmistir (SCAPENS, 1973, s.9).

Almanya’da bu tarihten sonra geleneksel muhasebeye doniilmiistiir. 1970’1i yillarda
petrol krizinden dolayr enflasyon oram yiikselmis, fakat enflasyon muhasebesi
uygulamasina ge¢ilmemistir. Bundan sonra Almanya’da fiyatlar genel seviyesi dengeli

seyretmistir.

211. Fransa’da Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Fransa’da enflasyon muhasebesi ile ilgili calismalar 1930 yilinda, sadece sabit
varliklarin diizeltilmesine yonelik uygulama ile baslamis ve daha sonra fiyatlar genel
seviyesi muhasebe modeli secilmistir. ikinci Diinya Savasindan once ve sonra, bazi
degismelerle birlikte, kismi nitelikteki uygulamalar iste§e bagh olarak devam etmistir.
Diizeltmelerin, sabit varliklarla birlikte, yabanci paralarla tahsil edilecek veya 6denecek
alacaklar ve borglar, uzun vadeli yatinmlar i¢in de yapilmas1 6ngoriillmiis ve ortaya cikan
deger artiglart vergiye tabi tutulmustur. Ancak uygulamada istege baglilik ve vergi

nedenleri uygulamayi basarisiz kilmistir (YUKSEL, 2004, s. 162).

Enflasyon oraninin yiikselme gosterdigi 1959 yilinda ¢ikarilan bir yasa ile sabit
kiymetlerin yayimlanan genel fiyat endekslerine gore degerlendirilmesine imkan veren
yeni bir kanun kabul edilmistir. Bu kanunun uygulanmasi son ii¢ yil icerisinde satis hasilati
tutar1 3 milyon Fransiz Frangi’n1 gecen sirketler i¢in zorunlu, digerleri i¢in istege bagh

olarak ongoriilmiistiir (SCAPENS, 1973, s5.39-40).

Diizeltmeler yine biitiin finansal tablo bilgilerini kapsamamaktadir. Diger bir
ifadeyle, kismi bir uygulama yaklasimi devam ettirilmistir. Diizeltmelerde toptan esya fiyat
endeksleri kullanilmakta, diizeltmeler sonucunda ortaya cikan deger artislart ozel
hesaplarda isletmede tutuldugunda % 3 oraninda, dagitildig1 veya sermayeye eklendiginde
isletmenin gelir ve kurumlar vergisi matrahina dahil edilerek vergilendirilmektedir. Bu
uygulamadan sonra tarihi maliyet muhasebesine doniilmiis, fakat 1976 Kasiminda Fransiz

Hitkumeti Milli Planlama Organizasyonu’nun Enflasyon Muhasebesi isimli raporundaki
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onerisiyle tekrar fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulamasi baslatilmistir (YUKSEL,

2004, ss.162-163).

212. Amerika Birlesik Devletleri’nde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Amerika Birlesik Devletlerinde, fiyatlardaki degismelerin etkilerinin finansal
tablolara yansitilmasina dair tartismalar 1900’li yillarin baglarina kadar gitmektedir

(DEMIR, 2004, 5.47).

Ikinci Diinya Savasindan sonra enflasyon hizlanmus, enflasyon muhasebesi ile ilgili
cesitli arastirmalar ve Oneriler yapilmis; ancak genel bir uygulama séz konusu olmamistir
(DEMIR, 2004, s.47). 1973 yilindan sonra petrol krizi nedeniyle fiyatlar genel seviyesi
yiikselmis ve 31 Aralik 1974 tarihinde Finansal Muhasebe Ilkeleri Kurulu (Financial
Accounting Standards Board)’nun yayinladigi bir taslak calisma ile fiyatlar genel seviyesi
muhasebesi modelinin son uygulama yaklasimi belirlenmis ve 1 Ocak 1976 tarihinden
itibaren bu modelin uygulanmasina gecilmesi Ongoriilmiistiir. Diger yandan, bu
uygulamaya ek olarak, S.E.C (Securities and Exchange Commission, Amerikan Sermaye
Kurulu) ongoriisti ile stok ve sabit varliklarin ikame maliyetlerinin saptanmasi ve
raporlanmasi da uygulamaya getirilmistir. 1979 yilinda Finansal Muhasebe Ilkeleri Kurulu,
Financial Reporting and Changing Prices (FAS 33)’1 yayimnladi. Bu standarda gore, halka
acik sirketlerle, stoklar1 ve duran varliklar toplami 125 milyon dolardan ya da birikmis
amortismanlar ¢iktiktan sonra aktif toplami 1 milyar dolardan fazla sirketlerin genel fiyat
diizeyi ile diizeltilmis mali tablolara ek olarak stok ve duran varliklarla ilgili ikame
maliyeti bilgilerinin de diizeltilmis tablolara eklenmesi zorunlulugu getirildi. 1980’lerde
enflasyonun kontrol altina alinmasi ve yillik % 3’lerin altina diigmesi iizerine, 1986 yilinda
FAS 89 cikarildi. Buna gore, FAS 33 ile istenen bilgilerin verilmesi tesvik edildi, fakat
zorunlu olmaktan cikarildi. Boylece, isletmelerin fiyat degismelerinin mali tablolara
etkilerini tamamlayic1 bilgi olarak yayinlayabilecekleri ve bu tebligin 2 Aralik 1986
tarihinden sonra yayinlanan mali tablolar icin gecerli oldugu belirtilmistir. Bu gelismeler
fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin uygulandigit ABD’de ileride uygulamaya konacak
diger bir fiyatlar seviyesi muhasebe modeline gecis doneminin baslatildigim ifade
etmektedir. Bu gecis, ya ikame maliyeti muhasebesine ya da Ingiltere’de oldugu gibi,

ikame maliyeti muhasebesini uygulama yaklagimlarindan biri olarak dikkate alan daha
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genis kapsamli cari deger (current value) muhasebesine olabilecegi diisiiniilmektedir

(YUKSEL, 2004, 5.159; GIBSON, 1992, 5.514; UMAN, 2002, ss.157-158).

213. ingiltere’de Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Ingiltere’de Birinci Diinya Savasindan sonra goriilen enflasyon diger iilkelerdeki gibi
siddetli olmamustir. Ikinci Diinya Savasindan sonra da yiiksek enflasyon yasanmasina

karsin tarihi maliyetlere dayali geleneksel muhasebe uygulamasindan vazgec¢ilmemistir.

Ingiltere’de fiyat degismelerinin etkisinin finansal tablolara yansitilmasina dair
caligmalar 1950’lerde baslamistir. Ancak 1968 yilina kadar belirli bir uygulamaya
gecilmemistir. 1968 yilinda perakende fiyat endekslerinin kullanildigr fiyatlar genel
seviyesi modeli Onerilmis ancak uygulanmamistir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi ilk
olarak 1973 yilinda ED.8 (Exposure Draft-8) adindaki raporla baslamistir. Bu raporla genel
fiyat diizeyi muhasebesi Onerilmis ve diizeltilmis maliyetlerin tarihi maliyetlere ek olarak
sunulmasi ongoriillmiistiir. Ancak 1975 yilinda Enflasyon Muhasebesi Komitesi tarafindan
yayilanan Sandilans Raporu ile cari deger muhasebesine gecilmistir. Bu uygulamada 6zel
fiyat endekslerinin kullamlmasi sebebiyle Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan yillik
olarak Cari Deger Muhasebesi i¢in Ozel Fiyat Endeksleri baglhkli kitap yaymlanmistir. Bu
yayinda sektorlere ait fiyat endeksleri ve sabit varliklara ait 6zel fiyat endeksleri yer almis
ve aylik eklerle giincelleme yapilmistir (HOLMES-SUGDEN; 1999, 5.266). Bu zorunluluk
1986 yilindan itibaren enflasyonun sona ermesi nedeniyle ihtiyari hale getirildi (UMAN,
2002, s.156).

214. Brezilya’da Enflasyon Muhasebesi

Ikinci Diinya Savasmm takip eden yillarda goriilen hizli enflasyon nedeniyle, 1951
yilinda sabit varliklarin yeniden degerlemesine izin verilmistir. 1958 yilinda getirilen
kurallarla, diizeltilmis sabit varlik degerleri lizerinden ayrilan amortismanlarin donemin
vergiden Onceki karimin saptanmasinda dikkate alinmasina kargin, sabit varlik deger
artislarinin % 10 vergiye tabi tutulmasi uygulamanin yaygihgini simirlamistir. 1963
yilinda enflasyonun hiz kazanmasi nedeniyle 1964 yilinda biitiin isletmelere diizeltmenin

yapilmasi zorunlu tutulmustur (AYDIN, 1979, s.116). Deger artis1 vergileri énce % 5’e,
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daha sonra % 2’ye diisiiriilmiis, 1967 yilinda da tamamen kaldirilmistir. 1973 ve 1974
yillarinda c¢ikartilan kanunlarla diger finansal tablo bilgilerinin de diizeltmeye tabi
tutulacag ongoriilmiis ve stoklarin dogrudan diizeltmelere tabi tutulmamasi, ancak ¢alisma
sermayesinin diizeltilmesi yaklasim getirilmistir (YUKSEL, 2004, ss.161-162). Diizeltme
isleminde fiyat indeksleme sistemi uygulanmistir (CHENEY, 1990, s.126). Buna gére,
calisma sermayesinin diizeltilmesinde Planlama Bakanliginin yayinladigi aylik katsayilar,
sabit varlik diizeltmelerinde de yine aym bakanligin her yil yayinladigi, fiyatlar genel

seviyelerine gore diizenlenen katsayilar kullanilmaktadir (YUKSEL, 2004, ss.161-162).

215. Arjantin’de Enflasyon Muhasebesi

1960 yilinda cikartilan bir kanunla, ilan edilen katsayilara gore, sadece sabit
varliklarin diizeltilmesini ongoren kismi bir uygulama yaklagimiyla baslayan caligsmalar,
daha sonraki yillarda aym yaklasimda fakat toptan esya fiyatlar1 endeksinin kullanilmasiyla
devam etmistir. Diizeltmeler sonunda ortaya c¢ikan sabit varlik deger artislan
vergilendirilmemekte ve diizeltilmis sabit varlik degerleri iizerinden hesaplanmis
amortismanlarin  vergiden Onceki karin tespitinde dikkate alinabilecegine izin
verilmektedir. Arjantin’de 1972 yilindan itibaren Arjantin Muhasebeciler Teknik
Enstitiisiiniin  yayinladigi uygulama esaslarina gore diger finansal tablo bilgilerinin
diizeltilmesini de iceren fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulamasina gecildigi

goriilmektedir (YUKSEL, 2004, s.160).

Diinyada enflasyona karsi cesitli onlemler alimirken, Tiirkiye’de de enflasyon
muhasebesi ile ilgili cesitli gelismeler sz konusu olmustur. Bu gelismeler asagida ele

alinmagtir:

22. Tiirkiye’de Enflasyon Muhasebesi ile ilgili Gelismeler

Tiirkiye’de uzun yillar enflasyonun etkilerini gidermeye yonelik kismi nitelikli
onlemler alinarak ¢oziim aranmustir’. Ekonomik istikrarin oldugu dénemlerde, fiyatlar
genel seviyesindeki degismeler sabit kalirken, bazi nispi fiyat degismeleri, ilgili mal ve

hizmetleri girdi veya ¢ikt1 siirecinde kullanan isletmeleri etkilemektedir.
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Kismi nitelikli onlemlerin, enflasyon siirecinin siirekli olmadigi veya konjonktiirel
oldugu durumlarda uygulanmasi ¢ok mantiklidir. Ancak Tiirkiye gibi enflasyonun kronik
hal aldig iilkelerde bu yontemler yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle enflasyona karsi genel
onlemler alinmak zorunda kalinmistir. Yiiksek enflasyonun mali tablolar {izerinde yaratmis
oldugu etkileri arindirmaya yonelik standart ¢ikartmaya yetkili kurullar tarafindan bir
takim standartlar ¢ikarilmistir. Cikarilan bu standartlarda 1 Ocak 1990 tarihi itibariyle
yiiriirlige giren Uluslararast Muhasebe Standardi (UMS) nin 29. maddesi biiyiik dl¢iide

referans alinmistir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili standart ¢ikartmaya yetkili kurul ve

kurumlar asagida belirtilmistir.

e Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK),
e Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK),

e Sermaye Piyasasit Kurulu (SPK),

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),

e Maliye Bakanlig.

220. TMUDESK ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 2

TMUDESK, tiim iilkede faaliyette bulunan isletmelerin ve diger kuruluslarin mali
tablolarmin diizenlenmesini esas almak ve muhasebe ilkelerinde tek diizeni
gerceklestirmek amaciyla 09.02.1994 tarihinde Tiirkiye Serbest Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odast (TURMOB) tarafindan kurulmustur (TMUDESK Yo6nergesi, Madde 1-
2). Enflasyon muhasebesi ile ilgili 2 nolu standardi ¢ikartmistir. Bu standart Yiiksek
Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama’y1 icermektede (TMUDESK, 1997, s.23)
olup, tamamiyle Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS) 29’u referans alarak

cikartilmistir.

Kurul tarafindan yapilan bu diizenlemelerin herhangi bir yasal yaptirimi

bulunmadigindan ve Oneri niteligi tasgidigindan ilgili standardin uygulama imkan

° Bu énlemler daha 6nce kismi nitelikli énlemler baslig: altinda agiklanmustir.
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bulunamamistir (AKGUL-AKAY, 2003, s.21). Ayrica, kurul asagida aciklanacag gibi
gorevlerini TMSK’ya devretmistir.

221. TMSK ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 29

Tiirkiye’de c¢esitli kurumlar yasalarin kendilerine verdigi yetkiyi kullanarak
muhasebe standartlar1 yayimlamaktadir. Her kurum kendi etki alanina giren kurumlari
yonlendirmek amaci ile tebligler yayimlamakta, bu ise Tiirkiye’deki uygulamalarda
karmasaya ve ¢ok basliliga neden olmaktadir. Bu karmasaya son vermek i¢in yasal olarak

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) kurulmustur (AKDOGAN vd., 2003, s.3).

Kurul 18.12.1999 tarihinde 4487 Sayili Kanunla kurulmustur. Amaci, ulusal
muhasebe standartlarinin saptanmasi ve yayinlanmasidir. Kurul kamu tiizel kisiligi

statiisiinde olup, idari ve mali ozerklige sahiptir (www.tmsk.org.tr). TMSK, 07.03.2002

tarihinde fiili olarak faaliyet ge¢mis olup, TMUDESK in gorevlerini bu giine kadar yapmis
oldugu caligsmalarla birlikte devralmistir (BASPINAR, 2004, s.51). Kurul, 37 adet standart
cikartmis ve bu standartlar Resmi Gazetede yayinlanmistir. Enflasyona iligkin olarak
31.12.2005 tarihli ve 26040 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” bashikli 29 nolu standardi ¢ikartmistir (TMS 29). Bu

standart da UMS 29’u esas almustir.

222. BDDK ve Muhasebe Uygulama Yonetmeligi 14

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, bankaciligi Avrupa Birligi
standartlarina tasimayr Ongdren 4389 sayili Bankalar Kanunu uyarinca 31.03.2000

tarihinde olusturuldu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ise, 31 Agustos 2000 tarihinde 6zerk
bir statiiye sahip olarak faaliyetine basladi. Amaci, Tiirkiye’de tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerini korumak, banka ve 6zel finans kurumlarinin piyasa disiplini igerisinde
saglikli, etkin ve diinya Ol¢eginde rekabet edebilir bir yapida isleyisi i¢in uygun ortami

yaratmak, bu sayede iilkenin uzun vadeli biiylimesinde ve istikrarina katkida bulunmaktir.
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Muhasebe Uygulama Yo6netmeligi (MUY) 22.06.2002 tarih ve 24793 sayili Resmi
Gazetede yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Bu Yonetmeligin amaci, bankalarin; hesap ve
kayit diizeninde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit disinda kalmasinin
onlenmesi, faaliyetlerinin gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve giivenilir bir
bicimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumlari, mali
performanslari ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri iceren mali tablolarinin zamaninda
ve dogru bir sekilde hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasina iliskin esas, usul ve

ilkelerin belirlenmesidir (MUY, Madde 1).

Bu yonetmelige iliskin, 19 adet teblig yayinlanmistir. Bunlardan 14 nolu teblig, Mali
Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe
Standardv’n1 icermektedir (www.bddk.org.tr). Bu ve diger standardlar UMS’yi referans

almis ve UMS’ye paralel olarak diizenlenmistir.

223. SPK ve Enflasyon Muhasebesi Tebligi

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan enflasyon diizeltmesine iliskin 28 Kasim 2001
tarih ve 24597 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri XI, No:20)”
diizenlenmistir. Bu teblige; 23, 24 ve 26 sayili tebliglerle ek diizenlemeler getirilmistir

(www.spk.gov.tr; SPK Tebligi, s.111).

SPK, bu tebligde menkul kiymetlerini halka arz etmis veya arz etmis sayilan anonim
ortakliklar, arac1 kurumlar ve yatirim ortakliklar1 ile bunlarin bagh ortakliklarinin yiiksek
enflasyon donemlerinde, ara mali tablolar dahil mali tablolarin1 hazirlarken uyacaklari ilke

ve kurallan belirtmektedir (SPK, Madde 16, 22; SPK Tebligi, Madde 1-3).

Tiirkiye’de enflasyon diizeltmesine iliskin en son diizenleme Maliye Bakanligi
tarafindan yapilmis (CAKICI, 2006, s.56) ve SPK ve BDDK diizenlemelerini takiben,
5024 sayili Kanun ile yaygin bir uygulama alan1 bulmustur (KARAPINAR-AYANOGLU,
2005, s.2). Asagida 5024 Sayil1 Kanun incelenecektir.
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224. 5024 Sayih Kanun

Maliye Bakanligi tarafindan 30.12.2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede
yayilanarak yiiriirlige giren “5024 Sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasi: Hakkinda Kanun” ile enflasyon
muhasebesi VUK agisindan uygulama kapsamina alinmistir. Bu kanun 11 madde ve bir
gecici maddeden olusmaktadir. Ik 5 madde VUK nda yapilan degisiklikleri, 6-8. maddeler
GVK’nda yapilacak degisiklikleri icermektedir. Kanunun 9. maddesi kaldirilan hiikiimleri,
10.maddesi yiirtirliik tarihini ve 1l.madde yiirlitmeye yonelik diizenlemeleri

kapsamaktadir. Gegici madde ise uygulama tarihini belirtmektedir.

5024 sayili Kanuna gore, bilanco esasimna gore defter tutan miikellefler, fiyat
endeksindeki artisin, iginde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap déneminde % 100’den ve
icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla olmasi halinde mali tablolarini
enflasyon diizeltmesine gore hazirlamak zorundadir. Burada son hesap doneminde
enflasyon oraninin % 10’dan fazla olup olmadigina bakilirken, son 12 aylik donem dikkate

alinir.

Kanunda yer alan bazi tamimlar asagida agiklanmistir:

Parasal kiymetler: Tirk Lirasinin degerindeki degismeler karsisinda nominal
degerleri ayni1 kaldig1 halde satin alma giicleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen

kiymetleri,

Reel olmayan finansman maliyeti (ROFM): Her tiirlii bor¢clanmada, borg tutarlarina
borcun kullanildigi doneme ait TEFE artis oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanan

tutari,

Stoklarin, satilan malin ve maddi duran varliklarin maliyet bedeline ve mali duran
varliklarin alis bedeline intikal ettirilen ROFM diisiildiikten sonra bulunan tutarlar
diizeltme islemine tabi tutulur. Toplulastirilmis yontemlerde ROFM’nin diisiilmesi

ihtiyaridir.
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ROFM, toplam finansman maliyetlerine, ilgili doneme ait TEFE artis oraninin dénem
ortalama ticari kredi faiz oranina boliinmesi suretiyle belirlenen oran uygulanarak da
bulunabilir. Ancak, bu yontem segilirse, se¢im yapilan hesap donemi dahil iiciincii hesap

doneminin sonuna kadar bu yontemden doniilemez.

Belgelerde ayrica gosterilen vade farklarinin reel olmayan kisimlan ile ii¢c aydan fazla
vadeli olan ve vade farki diizenlenen belge iizerinde ayrica gosterilmeyen islemlerde
alacak ve bor¢ senetlerinin reeskont islemine tabi tutulmasinda esas alinan Merkez
Bankasinca uygulanan faiz orami kullanilarak hesaplanan vade farki tutarinin reel olmayan
kisimlar1 bu madde hiikiimlerine tabi tutulur. Uygulanan vade farklan iizerinden kanunda
gosterilen sekilde hesaplanan reel olmayan fiktif deger, toplam vade farki miktarindan

diisiilerek, kalan tutar maliyete intikal ettirilir ve bu miktar diizeltme islemine tabi tutulur.

Enflasyon diizeltmesi; parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate
alacak tutarlarmin diizeltme katsayisi ile carpilmasi suretiyle, mali tablonun ait oldugu

tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasini;

Diizeltme katsayisi; mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin,
diizeltmeye esas alinan tarihi iceren aya ait fiyat endeksine boliinmesiyle elde edilen

katsay1yi;
Ortalama diizeltme katsayisi; mali tablolarin ait oldugu aya iligkin fiyat endeksinin,
bu endeks ile bir onceki donemin sonundaki fiyat endeksi toplamimin ikiye boliinmesi

sonucu bulunan endekse boliinmesiyle elde edilen katsayiy;

Fiyat endeksi (TEFE); Devlet istatistik Enstitiisiince Tiirkiye geneli i¢in hesaplanan

ve ilan edilen Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksini;

Enflasyon diizeltme hesabi; parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmesi sonucu olusan

farklarin kaydedildigi hesab1 ifade eder.

Diizeltme islemi asagidaki tarihler esas alinarak gerceklestirilir:
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o Ay bedeli ile degerlenen menkul kiymetlerle mali duran varliklar icin; satin alma

tarihi,

e [lk madde ve malzeme, ticari mallar, yart mamul ve mamul stoklarin maliyetine
dahil edilen unsurlar, yillara sari insaat ve onarim islerinde maliyeti olusturan
unsurlar, gelecek aylara ve yillara ait giderler, maddi duran varliklar ve bu
varliklar1 olusturan unsurlar, maddi olmayan duran varliklar ve bu varliklan
olusturan unsurlar, 6zel tiikenmeye tabi varliklar ve bu varliklari olusturan unsurlar,
yillara sari insaat ve onarim hakedisleri, haklar ve serefiyeler, 6zel fonlar (sabit
kiymet yenileme fonu gibi) ve kar yedekleri i¢in; defterlere kayit tarihi (Bunlara
mahsuben verilen veya alinan parasal olmayan avanslar, ddeme veya tahsil

tarihinden mahsup tarihine kadar diizeltilir),

e Parasal olmayan alinan depozito ve teminatlar ile avanslar, nakit olarak ddenmis

sermaye, hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senedi iptal karlar i¢in; tahsil tarihi,

¢ Parasal olmayan verilen depozito ve teminatlar ile avanslar i¢in; ddeme tarihi,
® Ayni sermaye olarak konulan kiymetler icin; miilkiyetin intikal ettigi tarih,
e Kar yedekleri, gecmis yil karlar1 ve net donem karinin sermayeye ilave edilmesi

dolayisiyla artirilan sermaye i¢in; tescil tarihi,

e Nakdi sermaye karsilig1 alinan hisse senetleri icin; ddeme tarihi,
Ayni sermaye karsiligi aliman hisse senetleri icin; sermaye olarak konulan
kiymetlerin miilkiyetinin intikal ettigi tarih, Temettii karsilig alinan hisse senetleri

icin; istirak edilen sirket sermayesinin tescil tarihi,

e Parasal olmayan karsiliklar icin; ilgili oldugu kiymetin diizeltmeye esas tarihi.
¢ Borsada islem goren hisse senetleri, degerleme giiniindeki borsa rayici ile dikkate

alinir ve ayrica diizeltemeye tabi tutulmaz.’

* Daha sonra 5228 sayilh Kanunla degistirilmistir. Buna gore hisse senetleri borsada islem gorsiin ya da
gormesin katsayilar kullanilmak suretiyle diizeltilir.
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Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildig1 donemlerin kazanci
ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur. Ancak 6z sermaye kalemlerine
ait enflasyon fark hesaplar1 kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir. Bu
islem kar dagitimi sayilmaz.

Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan degerlerin elden ¢ikarilmasi halinde, bunlara

iliskin enflasyon diizeltme farklar1 maliyet olarak dikkate alinir.

Amortismanlar ve itfa paylarn, diizeltilmis degerler iizerinden hesaplanir.
Kazancglarim isletme hesab1 esasina gore tespit eden miikellefler ile serbest meslek erbabi
da amortismana tabi iktisadi kiymetlerini bu maddede belirtilen hiikiimlere gore
diizeltilmis tutarlar1 {izerinden amortismana tabi tutabilirler. Amortisman ayriminda
ekonomik Omiir dikkate alinir. Bu kanunun yiiriirlii§e girmesinden ©nce aktife alinan
amortismana tabi kiymetlere, alindiklar1 yilda yiiriirliikte olan siirelere gore amortisman

ayrilmasina devam edilir.

SPK ve BDDK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine
iliskin diizenlemelerine gore 31.12.2003 tarihli bilangolarin1 diizeltmek zorunda olan
miikellefler, sz konusu bilangolarimi yeniden diizeltmeyebilirler. Bu uygulama ihtiyaridir.
Acilistan sonraki donemlerde s6z konusu miikellefler 5024 sayili kanun hiikiimlerine gore

mali tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutacaklardir (UYSAL vd., 2005, s.106).

Enflasyon diizeltmesi muhasebesi diizenlemesi ile ilgili mevcut bazi1 diizenlemelerde
degisiklik soz konusudur. Bu degisiklikler, mevcut uygulamalarin bir kismini1 ortadan

kaldirmakta ve bir kisminda ise degisiklikler ortaya koymaktadir (PEKDEMIR, 2004, s. 9).

5024 Sayili Kanun ile degistirilen ve yiirlirlikten kaldirilan hususlar asagida

aciklanmistir:
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2240. Vergi Usul Kanununda Yapilan Degisiklikler

Vergi Usul Kanununda yapilan degisiklikler asagida ele alinmisgtir.

Madde 280: Bu maddenin son fikras: yiiriirliikten kaldirilmistir.” Bu fikraya gore,
isletmelere sermaye olarak konulan yabanci paralara iliskin olusan kur farklar: bilangoda
ayri bir hesapta izlenir, olusan farklarin sermayeye ilavesi halinde bu islem kar dagitimi
sayillmaz ve vergiye tabi tutulmaz. Bu fikra enflasyon muhasebesinin yiiriirliige girmesi

nedeniyle yiiriirliikkten kaldirilmistir.

Madde 319: Bu maddeye gore, miikellefler usuliine uygun tespit edilen oranlar
asmamak sartiyla, istedikleri oranda amortisman keyfiyetine hakkina sahipti. Yeni
diizenleme ile, miikellefler amortismana tabi iktisadi kiymetlerini Maliye Bakanligi
tarafindan faydali omiirleri dikkate alinarak tespit ve ilan edilen oranlar tizerinde itfa

edeceklerinden, bu madde hiikmiine gerek kalmamaktadir.

Madde 274: Bu maddeye gore, miikellefler, satin aldiklar1 veya imal ettikleri
emtianin maliyet bedelini son giren ilk ¢ikar (LIFO) yoéntemini uygulamak suretiyle tespit
edebiliyorlardi. Bdylece, enflasyonun etkisinden kismen korunabiliyordu. Enflasyon

muhasebesi sisteminin yiiriirliige girmesi ile bu madde degistirilmistir (VUK, Madde 274).

Degisiklikle su hiikiim getirilmistir: Emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. Emtianin
maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10 ve daha fazla bir
diisiikliik gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine emsal bedeli Ol¢iisiinii tatbik

edebilir (Madde 1). Boylece, LIFO ibaresi maddeden cikartilmistir.

Madde 298: Kanunun miikerrer 298. maddesi degistirilmistir. Bu maddenin yeni hali

Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Degerleme Orani olmustur. Degisiklik ile, 298. madde 2

* 3096 sayil1 Tiirkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluslarin Elektrik Uretimi, fletimi, Dagitimi ve Ticaret
fle Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun ve 3996 sayili Baz1 Yatirim ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli
Cercevesinde Yaptirilmast Hakkinda Kanunda tanimlanan sirketlerin sermaye olarak koyduklar1 yabanci
paralarin sarf edildikleri veya Tiirk Lirasina ¢evrildikleri tarihe kadar lehlerine olusan kur farklar pasifte 6zel
bir karsilik hesabinda gosterilerek donem kazancina dahil edilmez. Bu karsiliklar sermayeye eklendikleri
takdirde isletmeden cekis ve kar dagitimi sayilmaz. Aleyhlerine olusan kur farklari ise aktifte 6zel bir karsilik
hesabinda tutulur ve gelecek yillarda lehlerine olusacak kur farklari ile kapatilir. Lehte kur farki ile
kapatilamayan tutarlar isi birakma halinde zarar addolunur
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fikradan olugmaktadir. A fikrasi enflasyon diizeltmesini, B fikras1 ise yeniden degerleme
oranimi icermektedir. Yeniden degerleme miiessesesi yiiriirlikkten kaldirilmistir. Ancak
bircok kanunda bu orana atifta bulunuldugu i¢in, yeniden degerleme oraninin tespitine
yonelik diizenleme kaldirilmanmustir ve yeniden degerleme orami Ekim ayinda DIE

tarafindan aciklanan TEFE’de meydana gelen ortalama artis oranina gore belirlenmektedir.

A fikrasinda, mali tablolarda yer alan parasal olmayan kiymetlerin hangi hiikiimlere
gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi belirtilmistir. Bu hiikiim yukarida ayrintili

olarak agiklanmustir.

Madde 315: 5024 sayili Kanun ile VUK 315. maddesi degistirilerek amortisman
uygulamasinda faydali omiir esas1 getirilmistir. Yeni diizenleme ile amortismana tabi
iktisadi kiymetin 5 yilda itfa edilmesi esasi yerine, ilgili kiymetin ekonomik émriine gore
amortisman ayrilmasi esast getirilmistir. 333 nolu VUK Genel Tebligi ile bu konu

genigletilmis ve iktisadi varliklarin ekonomik omrii listelenmistir.

Diger taraftan miikerrer 315. maddenin ikinci fikrasinin 1 numarali bendine asagidaki
su hiikiim eklenmistir: Enflasyon diizeltmesi yapilan donemlerde, iizerinden amortisman
ayrilacak deger, amortismana tabi iktisadi kiymetin diizeltilmis degerinden daha Once
ayrilmig olan amortismanlarin toplaminin taginmis degerleri indirilmek suretiyle tespit
edilir. {lgili maddenin 2 numarali bendi azalan bakiyeler usuliiyle uygulanan amortisman
oranimnin % 40’1 gecmemek iizere normal amortisman oranmnin iki kati oldugunu
icermekteydi. Bu madde su sekilde degistirilmistir: Azalan bakiyeler usulityle uygulanan

amortisman orani normal amortisman oraninin iki katidir.

2241. Gelir Vergisi Kanununda Yapilan Degisiklikler

Madde 19: Bu maddenin 2 ve 3 numaral fikralar degistirilmistir. Yatirim indirimi
istisnas1 uygulamasina, istisnaya konu iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildig: yilda
baslanir ve indirilecek tutara ulasincaya kadar devam edilir. Yatirnm harcamalarinin

yapildigi yila iliskin vergi matrahinin tespitinde, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle



47

dikkate alinamayan istisna tutari, izleyen donemlerde, bu donemlerde TEFE’de meydana

gelen artis oraninda arttirilarak dikkate alinir.”

flgili maddenin 3 numarali fikrasi ise, enflasyon diizeltmesi uygulanan dénemlerde,
yatirnm indirimi istisnast tutarimin hesaplanmasinda amortismana tabi iktisadi kiymetin
aktife alindigi hesap donemi sonundaki diizeltilmis degeri esas alinir. Ancak iktisadi
kiymetin aktife alindigi hesap doneminden o©nceki hesap donemlerinde gerceklesen
harcamalar, gerceklestirildikleri dénem sonundaki diizeltilmis degerleri ile dikkate alinir.
Izleyen donemlerde enflasyon diizeltmesi nedeniyle bu harcamalardan kaynaklanan farklar

lizerinden yatirim indirimi istisnas1 hesaplanmaz.”

Yatirim indirimine, yatirnm konusunu teskil eden aktif degerlere iliskin harcamalarin
yapildig1 takvim yilindan itibaren baslanmakta ve indirimden faydalanacak miktara
ulagincaya kadar devam olunmaktadir. Buna gore cari yilda yapilan yatirim harcamalari
nedeniyle bu harcamalarin belirli bir oran1 seklinde hak kazanilan yatirim indirimi tutari,
cari yi1lda olusan karin yetersizligi nedeniyle tamamen kullanilamaz ise, takip eden yillarin
karlarindan tenzil edilmek iizere devretmektedir. Enflasyonist ortamda harcamanin
yapildig: tarih ile fiilen indirilebildigi tarihin farkli olmasi nedeniyle, yatirim indiriminin
reel etkisi 6nemli dlciide kaybolmakta ve bdylece yatirim indirimi tutarlarinin tesvik etkisi

giderek azalmaktadir (KARADENIZ, 2004, s.17).

Yatirim indiriminin etkisini azaltan bu durum, mevcut diizenlemede endeksleme
miiessesesi ile kismen giderilmeye caligilmissa da; enflasyon diizeltmesi sistematigi i¢inde,
endekslemenin terk edilerek harcamalarin ve yararlanilan indirimlerin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulacagi bir diizenlemeye gidilmektedir. Bdylece yatirim indirimine
konu iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildig1 yildan baslanarak indirilecek tutara
ulagincaya kadar devam olunacaktir. Yatirim harcamalarimin yapildigi yila iligkin vergi

matrahinin tespitinde, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle dikkate alinamayan istisna tutar

* Degismeden onceki sekli: Yatirrm indirimi istisnasi tutarimin hesaplanmasinda amortismana tabi iktisadi
kiymetin maliyet bedeli esas alinir.

** 3 nolu fikranin degismeden 6nceki sekli: Yatirim indirimi istisnasi uygulamasina, istisnaya konu iktisadi
kiymete iligkin harcamalarin yapildig1 yilda baslanir ve indirilecek tutara ulasincaya kadar devam olunur.
Yatirim harcamalarinin yapildigi yila iligkin vergi matrahinin tespitinde, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle
dikkate alinamayan istisna tutari, izleyen yillarda VUK hiikiimlerine gore bu yillar icin belirlenen yeniden
degerleme oraninda arttirilarak dikkate alinir.
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yatinmlarin tegvik etkisini siirdiirmesi i¢in izleyen donemlerde TEFE’de meydana gelen

artislar oraninda enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir (KARADENIZ, 2004, 5.17).

Yatirim indirimi istisnas1 tutarinin hesaplanmasinda, amortismana tabi iktisadi
kiymetin aktife alindigi hesap donemi sonundaki diizeltilmis degeri esas alinacaktir.
Iktisadi kiymetin aktife alindig1 hesap doneminden &nceki hesap donemlerinde gerceklesen
harcamalar, gerceklestirildikleri donem sonundaki diizeltilmis degerleri ile dikkate
almacak, izleyen donemlerde enflasyon diizeltmesi nedeniyle bu harcamalardan
kaynaklanan farklar {izerinden yatiim indirimi istisnas1 hesaplanmayacaktir

(KARADENIZ, 2004, 5.17).

Madde 43: Kanunun 43. maddesinin 1 ve 2 numarali bentleri 5024 sayili Kanunun 7.

maddesiyle degistirilmistir.

Buna gore, 1. yil icinde birden fazla ingaat ve onarma isinin birlikte yapilmasi
halinde, her yila ait miisterek genel giderler bu islere ait harcamalarin (enflasyon
diizeltmesi yapilan donemlerde diizeltilmis tutarlarinin) enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmus tutarlarinin birbirine olan nispeti dahilinde; 2. yil icinde tek veya birden fazla
ingaat ve onarma isinin bu madde hiikmiine girmeyen islerle birlikte yapilmas1 halinde, her
yila ait miisterek genel giderler, bu islere ait harcamalar ile diger islere ait satis ve hasilat
tutarlarinin (enflasyon diizeltmesi yapilan donemlerde bunlarn diizeltilmis tutarlarinin)

birbirine olan nispeti dahilinde dagitilir. *

Gecici Madde 65: Kanuna gecici madde eklenmistir. 4842 sayili Kanunla yapilan
diizenlemelerden sonra yatinnm indirimi istisnast uygulamasinda, eski yontemi se¢mis olan
miikelleflere tercihlerini degistirmeleri icin 2004 yili ilk gecici vergi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar siire taninmaktadir. Tercihini degistiren miikellefler,
24.04.2003 tarihinden sonra yaptiklar1 harcamalarn (6ngoriillen harcamalar kapsaminda
daha once yatirim indirimi istisnasindan yararlanmis harcamalar hari¢) icin 19. madde

kapsaminda yatirim indirimi istisnasindan yararlanacaktir. Tercihini degistirmeyen

° 1 nolu bendin degismeden onceki sekli: Y1l icinde birden fazla insaat ve onarma isinin birlikte yapilmasi
halinde, heryila ait miisterek genel giderler tahsil olunan istihkak bedellerinin birbirine olan nispeti dahilinde;
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miikellefler ise, yatinm indirimi istisnasi tutarinin tespitinde, enflasyon diizeltmesi
uygulamasi sonucu yatirim indiriminden yararlanan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak olusan

diizeltme farklarim dikkate alamayacaktir.

19. madde kapsaminda yatirim indirimi istisnasi tutarlarinin tespitinde, 01.01.2004

tarihine kadar yapilan harcama tutarlan diizeltilmis degerleri ile dikkate alinamayacaktir.

Madde 38: Bu maddenin dordiincii ve besinci fikralar yiiriirlitkten kaldirilmastir.
Dordiincii fikra, maliyet bedeli artirimini; besinci fikra ise, altin alim-satimi ve imali ile

istigal eden miikelleflerin maliyet bedeli artirimini icermektedir.*

Madde 41: Kanunun 41. maddesinin birinci fikrasinin 8 numarali bendi yiiriirliikkten
kaldirlmigtir.” Bu madde LIFO yontemi uygulayanlar veya yeniden degerleme yapanlarda

finansman gider kisitlamasini diizenlemektedir.

2 nolu bendin degismeden Onceki sekli: Yil igcinde tek veya birden fazla insaat ve onarma isinin bu madde
simuliine girmeyen islerle birlikte yapilmasi halinde, her yila ait miisterek genel giderler tahsil olunan
istihkak bedelleriyle diger islere ait satis veya hasilat tutarlarinin birbirine olan nispeti dahilinde dagitilir.

* 4 nolu fikra: Miikelelflerin iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yil siireyle isletmelerinde kayith bulunan
gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi kiymetleri elde ¢ikarmalari halinde, bu iktisadi
kiymetlerin maliyet bedeli bunlarin elden cikarildiklar1 ay hari¢ olmak iizere DIE’ce belirlenen TEFE artis oramnda
artirtlarak kazancin tespitinde dikkate alinabilir. Riichan hakk: kullanilmak suretiyle edinilen istirak hisseleri ile istirak
edilen kurumun ihtiyat akgeleri, banka provizyonlar1 ve VUK’a gore ayrilan yeniden degerleme fonlarimin sermayeye
ilavesi dolayisiyla bedelsiz alinan istirak hisselerinin en az iki y1l 6ncesinde istirak edilen sirketlere ait olmas: halinde,
riichan hakki kullanilmak suretiyle edinilen veya alinan bu istirak hisseleri iki yil 6nce iktisap edilmis sayilir. Riichan
hakk: kullanilmak suretiyle veya bedelsiz olarak edinilen hisseler i¢in maliyet bedeli artirimi, bu hisselerin itibari degeri
tizerinden bunlarin edinilmesine yol acan sermaye artiriminin tescili tarihinden itibaren uygulanir. Bu hiikim 39.ncii
madde geregince isletme hesabi esasina gore ticari kazancin tespidinde de uygulanir. Bilango esasinda defter tutan
miikellefler tarafindan artirilan maliyet bedeline tekabiil eden kazanglar bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
gosterilir.bu fon, sermayeye ilave disinda harhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden g¢ekildigi
takdirde, o yilin kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulur. S6z konusu iktisadi kiymetlerin alim satimi ile devaml
olarak ugrasanlar, alim satimini yaptiklart iktisadi kiymetler icin bu hiikiimden yararlanamaz. Su kadar ki, ingaat
yapimina tahsis edilen arsa ve arazilere iliskin olarak insaatin bitim tarihine kadar gecen siire i¢in bu fikra hitkkmiine gore
maliyet bedeli artirimi yapilabilir. Ancak, ingaatin tamamlanmasindan 6nce satig1 yapilan gayrimenkuller i¢in maliyet
artirimu satisin yapildig: tarihe kadar uygulanir.

5 nolu fikra: Siirekli olarak islenmis altin alim-satimi ve imali ile istigal eden miikellefler, altin satig tarihindeki
IstanbulAltin Borsasinda olusan has altin degeri ile satilan mamuliin has altin maliyet bedeli arasinda olusan farki,
maliyet bedeline ilave ederler. S6z konusu fark, bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlenir. Bu fon, sermayeye
ilave disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, o yilin kazancina dahil
edilerek vergiye tabi tutulur. Bu miikelleflerin kullandiklar1 yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece
ilgili donemde ayrilan fonu asan kismu gider kabul edilir.

* VUK hiikiimlerine gére, ddnem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar yontemine gore degerleyen veya amortismana tabi
iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutanlarin, isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlaraltinda yaptiklar1 giderler ve maliyet unsurlari toplamina
(yatirim maliyetine eklenenler hari¢) asagidaki indirim oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin % 25°i

Indirim oram, VUK hiikiimlerine gére o yil igin tespit edilmis olan yeniden degerleme oranimn, ilgili kuruluslardan
alman bilgilere gore Maliye Bakanliginca o yil i¢in hesaplanan ortalama ticari kredi faizi oranina boliinmesi suretiyle
bulunur.
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Madde 57: Kanunun 57. maddesinin son fikras1 yiirlirliikten kaldirilmistir.”® Bu

madde zirai isletme hesab1 esasinda maliyet bedeli artirimina iligkindir.

Gelir Vergisi Kanununda finansman gider kisitlamasi disindaki kaldirilan hiikiimlerin
ortak 0zelligi, bunlarin miikellefleri enflasyonun yikici etkilerinden korumak iizere kanuna
konulan hiikiimler olmalar1 hususudur. Enflasyon diizeltmesi sisteminin getirilmesi
sonucunda, bu hiikiimlere artik ihtiya¢ duyulmayacagindan kaldirilmistir. Yeni diizenleme
ile kaldirilan LIFO yontemi ve yeniden degerleme miiessesesine paralel olarak, dayanaksiz
kalan finansman gider kisitlamasi uygulamasina da son verilmistir (KARADENIZ, 2004,
s.19).

2242. Kurumlar Vergisi Kanununda Yapilan Degisiklikler

Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesinin 13 numarali bendi yiiriirliikten
kaldirlmgtir.** Bu madde kurumlar vergisi miikelleflerinden LIFO yontemini
uygulayanlar veya yeniden degerleme yapanlarda finansman gider kisitlamasi ile ilgilidir.
Yeni diizenleme ile emtia degerlemesine iliskin LIFO yontemi ile sabit kiymetlere iligkin
yeniden degerleme uygulamasi kaldirildigindan, finansman gider kisitlamasi miiessesesine

de gerek kalmamistir (Madde 9).

5024 sayili Kanun igeriginde bir takim eksikliklere sahip olarak yiiriirliige girmistir.
Bu eksiklikler daha sonra c¢ikartilan 5228 nolu Kanun, cesitli tebligler ve sirkiiler ile
giderilmeye ve net olmayan ifadeler agiklanmaya calisilmistir. Bu gelismeler asagida

Ozetlenmistir:

Sanayi siciline imalatgilarin imalat faaliyetlerinde kullandiklari yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarina bu
bent hiikmii uygulanmaz.

** 57.nci maddenin son fikrasi: Yetismesi uzun zaman alan ve Kesilip satilmak iizere yetistirilen agaclarin bu maddede
yazil giderlerinden, VUK’ un 283’ ncii maddesi uyarinca aktiflestirilen kismi, agaclarin satildig: yil hari¢ olmak iizere her
takvim yil1 i¢in VUK hiikiimlerine gore belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak kazancin tespitinde dikkate
alinir.

*** Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 15/13: VUK hiikiimlerine gére, dénem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar yontemine
gore degerleyen veya amortismana tabi sabit kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan kurumlarin (bankalar, sigorta
sirketleri ve finans kurumlari hari¢) GVK’nun 4l.nci maddesinin 8 numarali bendindeki esaslar c¢ergevesinde
hesapladiklar: giderler.
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2243. 5024 Sayih Kanuna iliskin Yapilan Diizenlemeler

5024 Sayili Kanun ile ilgili yapilan bir takim diizenlemeler asagidaki tabloda

gosterilmistir:
Tablo: 1
5024 Sayih Kanunla ilgili Diizenlemeler
Resmi Gazete
Mevzuat Tarih Say1 Konusu

5024 Sayili Kanun 30.12.2003 | 25332 | Mali Tablolarin Enflasyonu Gore
Diizeltilmesi Hiikiimleri

VUK Tebligi (328) | 28.02.2004 | 25387 | 31.12.2003 bilangosunun diizeltilmesi

VUK Tebligi (333) | 28.04.2004 | 25446 | Amortisman Uygulamasi ve Yeni
Amortisman Oranlari

MSUGT (12) 05.05.2004 | 25453 | Hesap plani ile ilgili degisiklik

5228 nolu Kanun 31.07.2004 | 25539 | Yabanc1 para birimi ile defter tutan
miikellefler, 6zkaynaklarda yer alan sermaye
diizeltmesi  farklarmin  vergi  kanunlari
karsisindaki durumu

VUK Tebligi (337) | 13.08.2004 | 25552 | 5024 ve 5228 Sayih Kanuna Iliskin
Enflasyon Diizeltmesi ile ilgili cesitli
aciklama ve diizenlemeler

VUK Tebligi (338) | 13.08.2004 | 25552 | 01.01.2004 sonrasi i¢in enflasyon diizeltmesi
uygulamasi

VUK Tebligi (345) | 28.02.2005 | 25741 | Finansal Kiralama Islemlerinde Enflasyon
Diizeltmesi

VUK Tebligi (348) | 12.05.2005 | 25823 | Reel olmayan finansman maliyeti (ROFM)

ile enflasyon diizeltmesi

Bu kanun ve tebliglere ek olarak, enflasyon diizeltmesine iliskin muhtelif VUK

sirkiileri yayinlanmistir. 5024 sayili Kanun ile ilgili yapilan diizenlemelere asagida kisaca

deginilecektir:
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22430. 328 Sira Nolu VUK Genel Tebligi

Enflasyon diizeltme islemi ile ilgili 5024 sayili Kanun ikili bir yaklasim getirmis ve
31.12.2004 tarihli mali tablolarin diizeltilmesiyle ilgili farkli diizenlemeler ihtiva etmistir.
Siireklilik arz eden ve diizeltme islemine iligkin ana esaslarin belirlendigi hiikiimler
VUK’nun miikerrer 298. maddesinde; 31.12.2003 tarihli mali tablolarin diizeltilmesine

iliskin hiikiimler ise geg¢ici 25. maddesinde yer almaktadir.

Bu teblig, VUK’nun gegici 25. maddesine gore yapilacak diizeltme islemini
olusturmaktadir. Teblig’de diizeltme isleminde gz Oniinde bulundurulacak temel ilkeler,
diizeltme yapacak miikellefler, ROFM, diizeltme katsayilari, borsada islem goren hisse
senetleri, birikmis amortismanlarin diizeltilmesi, yapilacak muhasebe kayitlari, gecmis yil

kar ve zararlarinin hesaplanmasi gibi bir takim hususlar {izerinde durulmustur.

Ayrica, parasal ve parasal olmayan kiymetler, ROFM ihtiave edebilen iktisadi
kiymetler, ortalama ticari kredi faiz oranlari, diizeltme katsayilar1 ve TEFE endeksleri Ek

listeler olarak verilmistir.

22431. 333 Sira Nolu VUK Genel Tebligi

Bu teblig, amortismana tabi sabit varliklara iliskin ayrilacak amortisman oranlar ile
ilgilidir. 5024 sayili Kanunla amortisman uygulamas1 degismistir. 01.01.2004 tarihinden
once iktisap edilen kiymetlerin amortisman oranlar1 eskisi gibi ayrilmaya devam edecektir.
Bu kiymetlerin elden cikarilmasi halinde, enflasyon diizeltmesi sonucunda ulagilan deger
maliyet olarak kabul edilecektir. 01.01.2004 tarihinden sonra iktisap edilen sabit
kiymetlerde, ekonomik Omiir dikkate alinacaktir. Ekonomik omiire, bu teblig ekinde
yaymlanan amortisman oranlarina gore ulasilir. Daha sonra bu teblige 339, 345 ve 363

nolu tebligler ile ekleme yapilmistir.

22432. 12 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi

Bu teblig ile, enflasyon diizeltmesinden dolayi1 ortaya ¢ikan farklarin, tekdiizen hesap

planindaki hesap numaralari belirlenmistir.
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22433. 5228 Sayih Kanun

Bu kanun, bazi kanunlarda ve 178 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun basghigini tasimaktadir. Bu kanunun 7, 9, 11, 59 ve 60.
maddelerinin muhtelif fikralarinda enflasyon diizeltmesi ile ilgili degisiklikler ve

aciklamalar mevcuttur. Bunlardan bazilan asagida agiklanmistir:

Kanunun 7. maddesinin bb fikrasinda, diger para birimleriyle defter tutan
miikelleflerin VUK miik.298. maddesinin A fikrasina gore enflasyon diizeltmesi

yapamayacagl ifade edilmistir.

9. maddeye gore, 5024 sayili Kanunda yer alan, pasif kalemlere ait enflasyon
farklarinin sermayeye ilave edildiginde kar dagitimi sayilamayacagi ibaresi su sekilde
genisletilerek miikelleflere avantaj saglanmaya calisilmistir: Oz sermaye kalemlerine ait
enflasyon farklar1 diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir. Bu islemler kar dagitim
sayllmaz. Boylece, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yillar zararinin mahsup edilme imkani

dogmustur.

Kanunla getirilen diger bir hitkiim de 11 nolu maddede belirtilmistir. Enflasyon
diizeltmesi sonucu, diizeltilen kalemlerin elden ¢ikarilmasi halinde, enflasyon diizeltme
farklar1 maliyet bedeli olarak addolunur. Ancak, bu kalemlerin diizeltilmis degerlerinin
altinda satilmasi halinde ikili bir uygulama s6z konusudur. Soyle ki, elden ¢ikartilan varlik
amortismana tabi olmayan varlik ise, diizeltilmis degerle diizeltme Oncesi deger arasindaki
farka isabet eden zarar, gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmaz.
Diger yandan, ilgili varligin borsa rayici belli oldugundan, bu degerin dikkate alinmasi

daha gercekg¢i olacaktir. Bu uygulama, diizeltme yapan isletmelerin aleyhine olmustur.

5024 sayili Kanunun miirerrer 298. maddesinin A fikrasinin 4 numarali bendi
yuriirlikkten kaldirilmistir. Buna gore, borsada islem goren hisse senetlerinin degerleme
giiniindeki borsa rayici ile dikkate alinacaklar ve diizeltmeye tabi olmayacaklar ifade
edilmisti. Yiiriirliikten kaldirilan bu fikra daha sonra VUK sirkiileri ile 05.08.2004

tarihinde acikliga kavusturulmustur. Buna gore, hisse senetleri, borsada iglem gorsiin veya
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gormesin diizeltme katsayisi ile carpilmak suretiyle diizeltilecektir hitkkmii getirilmistir.
Yapilan bu diizenleme, mali otoritenin vergide adalet anlayisiyla ¢eliski dogurmustur. Bu
diizenleme ile, baz1 sirketlerin aktifleri sismis, bazilarininki ise borsa rayicine gore azalma
gostermistir. Aktifleri borsa rayicine gore azalma gosteren sirketler bu durumdan vergi

matrahi azaldigi i¢in miisbet yonde faydalanmustir.

Ayrica, baslangigta borsa rayici ile degerleme yapan isletmeler, tekrar katsayilarla
diizeltme islemi yapmak durumunda kalmistir. Bu diizenleme isletmelere hem ek

maliyetler getirmis hem de uygulamada karisikliklara yol agmustir.

22434. 337 Sira Nolu VUK Genel Tebligi

Bu teblig, 5228 sayili Kanunla yapilan diizenlemelerin ne anlam ifade ettigini
aciklamak iizere yaymlanmistir. 5228 sayili Kanunla ilgili onemli hususlara yukarida

deginilmistir.

22435. 338 Sira Nolu VUK Genel Tebligi

Bu teblig, VUK’nun miikerrer 298. maddesine gore yapilacak diizeltme islemi ile

ilgili cesitli hitkiimleri icermektedir.

Tebligin 2.1 nolu bashiginda, SPK ve BDDK mevzuatina gore enflasyon diizeltmesi
yapan sirketlerin, diizeltilmis olan bilangolarint VUK’nun gecici 25. maddesine gore
yeniden diizeltmek zorunda olmadiklar1 belirtilmistir. Ancak, bu isletmelerin 01.01.2004
tarihinden itibaren vergi mevzuati geregince diizenlemesi gereken mali tablolarini, bu
teblig dogrultusunda enflasyon diizeltmesine tabi tutacaklar1 vurgulanmistir. Bu diizenleme

de, uygulamada hatalara ve tutarsiz sonuglara yol acabilecek mahiyettedir.

5024 sayil1 Kanunun ¢ok hizli bir sekilde uygulamaya konulmasi, Kanundaki bir¢ok
eksiklik, Kanunla ilgili daha sonra yaymlanan bir takim tebligler ve bu tebliglerle
degistirilen bircok hususlar uygulamada sorunlart beraberinde getirmistir. Asagida 5024

say1l1 Kanunla ilgili 6nemli bazi eksiklikler ele alinmisgtir.
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2244. 5024 Sayih Kanunun Degerlendirilmesi

Enflasyonla miicadele siirecinin 6nemli asamalarindan biri olarak, enflasyon
muhasebesine gecilmesi, gecikmis bir uygulama olmakla birlikte 6nemli bir gelisme olarak
ifade edilebilir (ERKAN, 2005, s.110). Enflasyon diizeltmesi uygulamalarinda yasa
cikmadan, yasa cikarken ve yasa ¢iktiktan sonra idare tarafindan atilan tutarsiz adimlar, bu
yasadan beklenen fayda konusunda bazi uygulama zorluklar1 yaratmistir. Karisikligin ana
sebebi mali idare tarafindan planlama yapilamamasindan kaynaklanmaktadir. 5024 sayili
yasadan sonra cikan tebliglerin icerigine bakildiginda karsilasilan sorunlar1 ¢dzmede
yetersiz kalindig1 goriilmekte ve bu bosluk sirkiilerle doldurulmaya calisiimistir

(HACIRUSTEMOGLU-DEMIR, 2004, s. 29).

5024 sayili Kanunun 2. maddesinin 6. bendinde; isletme hesab1 esasina gore defter
tutan miikellefler ve serbest meslek erbablarinin amortisman tutarinin diizeltilmis tutarlari
tizerinde hesaplayabilecekleri ifade edilmektedir. Ancak sadece amortismanlarin
diizeltilmis degerler iizerinden hesaplanmasi yeterli degildir. Isletme hesabi usuliine gore
defter tutan isletmelere yil icinde satin aldiklar emtialar1 ve yil sonunda yaptiklar emtia
envanterlerini diizeltme imkam verilmelidir. Bu baglamda, 5024 sayili Kanunun
kapsaminda bir adaletsizligin veya eksikligin mevcut oldugu soylenebilir. Ciinkii biiyiik
sirketler enflasyon kayiplarin1 vergiden diisebilirken, esnaflar enflasyon karsisinda
ezilmeye devam etmektedir. Bu adaletsizligi ortadan kaldirmak icin sdzkonusu igletme
esasina gore defter tutan isletmelerin de kapsama alinip enflasyon diizeltmesi

yapabilmelerine imkan tanimak gerekir (CANKAYA-DINC, 2004, 5.373).

Diger bir husus da hisse senetleri ile ilgilidir. 328 nolu tebligde, borsada islem goren
hisse senetlerinin borsa rayici ile degerlenecegi, ayrica diizeltme islemine tabi
tutulmayacag belirtilmistir. Daha sonra ¢ikan 5228 sayili Kanunla, 5024 sayili Kanunun
miirerrer 298. maddesinin A fikrasinin 4 numarali bendi yiiriirliikten kaldirilmstir. Ilgili
bentte, borsada islem goren hisse senetlerinin degerleme giintindeki borsa rayici ile dikkate
alacaklan ve diizeltmeye tabi olmayacaklar1 ifade edilmisti. 5228 sayili Kanunla hisse
senetlerinin borsada islem gorsiin veya gormesin diizeltmeye tabi tutulacag: ifadesi yer
almistir. Kanunu takiben ¢ikarilan 337 sayili VUK tebligi ve 9 nolu VUK sirkiisiiyle de

5228 nolu Kanun hiitkmii agiklanmistir. Bu husus, bir yandan uygulamada hatalara yol
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acmis, diger yandan da aktiflerin daha fazla deger kazanmasina ve bdylece mali idarenin

vergi gelirlerinin artmasina neden olarak sirketlerin iizerine ek yiik getirmistir.

Hisse senetlerinin parasal olmayan varlik gibi alimip diizeltme islemine tabi
tutulmasi, VUK’nun 261 ve 279. maddesi ile ¢elismektedir. 261. maddede iktisadi
kiymetin degerleme esaslar1 sayilmig ve 279. maddede ise, borsada kote olan hisse
senetlerinin borsa rayici ile degerlenecegi belirtilmistir. 279. maddede, eger hisse senedi
borsada kote degil ise ve bagka bir sekilde bu hisse senedinin cari degeri hesaplanamiyor
ise bu takdirde alis bedeli ile degerlenmelidir mantig1 hakimdir (VUK, Madde 261, 279;
ILTER, 2004, s.69). Borsada islem goren hisse senetlerinin degerlemesinde bu esasin

degistirilmesi ve borsa rayicinin getirilmesi gerekmektedir.

5228 nolu Kanunda, enflasyon diizeltmesi sonucu, diizeltilen kalemlerin elden
cikarilmasi halinde, enflasyon diizeltme farklarinin maliyet bedeli olarak addolunacagi
ifadesi yer almaktadir. Ancak, bu varliklarin diizeltilmis degerlerinin altinda satilmasi
durumunda, eger varlik amortismana tabi degil ise, olusan zarar vergi matrahinin tespitinde
dikkate alinmaz. Sadece maliyet bedelinin altindaki satis zaran dikkate alimir. Bu
uygulama adil olmayip, sirketlerin mali yapilarinin zayiflamasina ve fonlarin vergi yoluyla
azalmasina neden olmaktadir. Yapilan bu diizenleme, enflasyon diizeltmesi ve vergide

adalet mantigiyla celismektedir.

Parasal olmayan varliklardan gayrimenkullerin elden cikarilmasi durumunda, eger
gayrimenkul sirket varliklarina ¢ok eski tarihlerde girmisse, diizeltme sonucu olusan deger
piyasa rayicinin ¢ok iizerinde olabilmektedir. Gayrimenkuliin satilmasi halinde, satig
degeri, enflasyon diizeltmesi sonucu olusan degerin altinda ise, enflasyon farkindan

kaynaklanan zarar mali zarar olarak kabul edilmemektedir.

Ayrica diizeltme katsayilarinin belirlenmesinde bolgesel bir ayirim yapilmadig igin
baska bir sorun daha giindeme gelebilecektir. Keza Istanbul’da bulunan bir gayrimenkul ile
Anadolu’da bulunan bir gayrimenkul aymi katsay: ile carpildigindan, deger artisi ayni
oranda olmayacak ve belki de gayrimenkuliin gercek degeri ile diizeltilmis degeri arasinda

biiyiik farkliliklar olusacaktir. Yine sirketin yillarca enflasyon vergisi 0demesinin bir
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bedeli olarak, ¢ikacak bu zararin indirimi yasal hakki olacaktir. Ancak bu istisnadan

yararlanamayacaktir (TURANLI, 2005, s.85).

Gayrimenkullerin degerlemesinde ekspertiz yonteminin kullanilmas1 daha uygundur.
Piyasa degeri belirlenerek gayrimenkuliin ger¢ek degeri mali tablolarda gosterilmelidir.
Boylece, mali tablolar hem gereginden siskin goriinmeyecek ve reel degerleri yansitacak
hem de diger ¢esitli enflasyon muhasebesi uygulamalar1 (UMS, SPK, BDDK) ile celiski
ortadan kalkacaktir (CANKAYA-DINC, 2004, s.375).

Diger yandan, amortisman uygulamasinda, yasanm belirttigi gibi amortisman
ayrilmast miikellefler i¢cin kolaylik saglamistir. Ancak bu uygulama, SPK ve BDDK

mevzuatiyla uyumsuzluk icermektedir.

5024 nolu Kanunla VUK’ ’nun emtia degerlemesine iliskin 274. maddesi degistirilmis
ve maddenin yeni halinde LIFO yontemine yer verilmemistir. Kanun gerekcesinde, yapilan
diizenleme ile enflasyon diizeltmesi ile ilgili hiikiimlerin yiiriirlige girmesiyle LIFO
yonteminin islevini kaybedeceginden dolayr yiiriirliikten kaldirldigi belirtilmektedir.
Kanun koyucu bu yontemi, emtia degerlemesinde enflasyonun etkisini giderici bir yontem
olarak ifade etmektedir. Halbuki bu yontemin enflasyonla ilgisi yoktur ve uzun vadede
enflasyonun etkisini giderici etkisi mevcut degildir. Ancak enflasyonun etkisini geciktirici
etkisinden soz edilebilir. Stoklarin erimesi ve azalmasiyla enflasyondan kaynaklanan fiktif
karlar1 sirketler beyan etmek ve bunlar iizerinden haksiz vergiler 6demek durumunda
kalmiglardir (Diinya Gazetesi, Mehmet Mag, 22.06.2004). Bunun yaninda, 5024 sayili
Kanuna gore yiiksek enflasyon sartlarmin ortadan kalmasi durumunda, LIFO gibi fiyat
degismelerini yansitan yontemlerin uygulamaya konulmasinin gerekli olacagi soylenebilir

(CANKAYA-DINC, 2004, 5.377).

328 nolu VUK tebliginde, parasal olmayan bir nitelik tasiyan avanslarin, parasal
olmayan kiymet sayilacagi belirtilmistir. VUK’ ’nun 280. maddesine gore yabanci para
cinsinden bor¢ ve alacaklar borsa rayici ile degerlenir ibaresi mevcut olup, 328 nolu VUK
tebliginde mali tablolarda yabanci para cinsinden goriinen kalemlerin parasal kalem oldugu

ve endekslenmeyecegi ifade edilmistir. Bu durumda, yabanci para cinsinden verilen parasal
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olmayan avanslarin VUK 328 nolu teblige gore mi, yoksa VUK 280. maddesine gore mi

degerlenecegi yoniinde herhangi bir aciklama getirilmemistir (CAKMAK, 2004, s.22).

31.12.2003 tarihli bilangonun diizeltilmesinde parasal olmayan aktif unsurlarinda
meydana gelen artislar veya azalislar 6zkaynaklar1 etkilemistir. Diger bir ifadeyle parasal
olmayan unsurlardaki artigsa paralel olarak artmis, azalisa paralel olarak azalmistir. Ancak,
o0zkaynak unsurlarinin diizeltilmesi sirasinda, bir 6zkaynak unsuru arttirilirken, diger bir
0zkaynak unsuru azaltilmistir. Sonug olarak, 31.12.2003 tarihli bilancolarin diizeltilmesi
sirasinda  Ozkaynak unsurlarinin diizeltilmesi, Ozkaynak toplamim etkilememistir
(PEKDEMIR, 2005, s.2). Yani, parasal olmayan aktiflerin diizeltilmesi sonucu, diizeltme
oncesi 100 YTL olan varlik toplaminin diizeltme sonras1 120 YTL’ye ¢iktii varsayilsin.
Pasif toplaminin ise 130 YTL’ye ¢iktig1 varsayilirsa, 10 YTL gecmis yillar zarar1 olarak
ozkaynaklar altina koyulacak ve bilanco esitligi saglanacaktir. Olusan bu gecmis yillar
zararinin 30 YTL’lik o6zkaynak diizeltme farkina mahsup edilecegi hiikmii geregi,
ozkaynak diizeltme farki 20 YTL olacaktir. Boylece, bilangonun diizeltilmesi sonucu aktif
ve pasif arasinda olusan farkin, 6zkaynaklar altina ge¢mis yillar kar veya zararn olarak
atilmas1 suretiyle bilangconun esitlenmesi saglanmakta ve Ozkaynaklarin diizeltilmesi

sadece sirketlere ek kiilfet getirmektedir.

5024 sayili Kanun parasal olmayan kalemlerin diizeltilmis degerleri ile tarihi
degerleri arasindaki farklardan yararlanarak enflasyon kayip veya kazancinin
hesaplanmasin istemektedir. Oysa, uygulamada olan SPK ve BDDK’nin tebliglerinde ise
enflasyon kayip ve kazancinin hesabinda net parasal pozisyonun dikkate alinacagi
belirtilmektedir. UMS 29 ve TMS 29 da, SPK ve BDDK mevzuatina uygundur. Biitiin bu
standartlara ragmen 5024 sayili Kanunda enflasyon kayip ve kazancinin belirlenmesindeki
farklilik isletmeler arasinda karmasaya neden olmaktadir. Ayrica AB’ye uyum siirecinde

uluslararasi uyumun goz ard edildigi aciktir (CANKAYA-DINC, 2004, s.382).

Biitiin bunlara ek olarak asagidaki baz1 durumlarda da 5024 Sayili Kanuna elestiriler

mevcuttur:

¢ Kanunun enflasyon orani diisme egilimine girdiginde yiiriirliige girdigi (UREL,

2004, 5.209),
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e Enflasyon diizeltmesi sart1 olan ii¢ yillik % 100 ve yillik % 10’luk enflasyon
orani sartinin ilkinin kaldirilmast (DIKMEN, 2003, 5.109).

¢ Enflasyon diizeltmesinde, enflasyondan farkli derecede etkilenen tiim sektorlerin
aym endeksi kullanmak zorunda oldugu, bunun da uygulamada hatalara yol
actig1; bu nedenle her sektoriin kendi endeksine gore diizeltme yapmasi gerektigi
(CANKAYA-DINC, 2004, 5.381).

e Gegici vergi donemlerinde enflasyon diizeltmesinin kiigilk ve orta olgekli
isletmeleri zor duruma sokacagi gerekgesiyle istege baghi tutulmasi
(CELIKKAYA, 2004).

e Faal olmayan durumdaki isletmelerin parasal olmayan aktifleri oransal fazlaliga
sahipse, bu isletmeler kazang vergisi yiikii altina girebilecektir (PEKDEMIR,
2004).

e Parasal olmayan aktif/varlik yatirimlarinin hizinda azalmalar olabilecektir.
Parasal varlik yatinmlarina dogru veya yabanci para cinsinden yatirimlara dogru
bir egilim ortaya cikabilecek ve bu durum da doviz kurlarini yiikseltebilecektir
(PEKDEMIR, 2004).

® Yabanci kaynakla finanse edilmis isletmelerin kazang¢larinin vergilendirilmesinde
vergi yiikii artabilecektir. Boylece, mali sektdr enflasyon oraninin altinda kalan

faizle kredi miisterisi bulmakta giicliik cekebilecektir (PEKDEMIR, 2004).

Biitiin bu sakinca ve tutarsizliklara ragmen, uzun yillar isletmeleri olumsuz yénde
etkileyen enflasyonun bu etkilerini ortadan kaldirmak acisindan 5024 nolu Kanunun
uygulamaya konulmasi son derece onemli bir adim olmustur. Sermayedarlar, potansiyel
yatirnmcilar, rakipler v.b. ilgili diger kisi ve kurumlar acisindan mali tablolarm daha

gercekci olmasina ve sirketler hakkinda daha saglikli kararlar verilmesine yol acacaktir.



UCUNCU BOLUM

3. SIGORTA SiRKETLERINiN BILANCOLARININ 5024 SAYILI KANUNA
GORE TASNIFi

Sigorta ve reasiirans sirketleri, hesaplarin1 ve yillik bilancolart ile kar ve zarar
cetvellerini Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi (TSRSB) tarafindan
hazirlanarak Hazine Miistesarliginca uygun goriilecek tek diizen hesap plan, tip bilanco ve
kar ve zarar cetvelleri ile bunlarin uygulanma ve diizenleme esaslarina iliskin izahnameye
uygun olarak tutmak ve diizenlemek zorundadirlar. Bu belgelerdeki degisiklikler de ayni

usule tabidir (SMK, Madde 39).

Sigorta ve reasiirans sirketleri, bilancolari ile kar ve zarar cetvellerinin denetgilerince
onaylanmis birer ornegini, genel kurullarinin onayladig: tarihten itibaren bir ay icinde ve
yurt capinda basimi ve dagitimi yapilan giinliik iki gazete ile ilan etmek ve bunlarla birlikte
yonetim kurulu ve denet¢i raporlarinin birer 6rnegini Hazine Miistesarligina ve TSRSB’ye
gondermek zorundadirlar (SMK, Madde 39). Ayrica mali tablolarim iicer aylik dénemler
itibariyle bagli bulunduklar1 bu kurumlara gondermek durumundadirlar (SRSKCEY,
Madde 32).

Sigorta sirketlerinin mali tablolari, ticari ve smai faaliyet gosteren sirketlerin mali
tablolarindan farklidir. Sektordeki sirketler, oteki isletmelerden farkli olarak, hizmetin
ozelliklerinden tiireyen ayrintilar1 da icerecek sekilde hesaplar diizenlemek zorundadirlar.
Sigorta isletmelerinin gosterdigi Ozellikler, sigorta mali tablolarina da yansiyacaktir
(KARASU, 1996, 5.20). Nitekim, 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
(MSUGT)’nde bilango esasina gore defter tutmakla beraber faaliyet konulan itibariyle
farkli muhasebe teknigini kullanmak durumunda bulunan sirketler kapsam dist
birakilmistir. Bu sirketler arasinda banka ve sigorta sirketleri de siralanmistir (MSUGT,
No: 1).
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5024 sayili Kanun bilango diizeltmesini esas aldigi icin, bu baslik altinda sigorta
sirketlerinin mali tablolarindan bilango ve bilangoda yer alan bazi farkli kalemlerin
aciklamasi ile bu kalemlerin 5024 Sayili Kanun geregi parasal/parasal olmayan ayrimi

yapilarak analizi yapilacaktir.

30. Sigorta Sirketlerinin Bilancolar:

Sigorta sirketleri bilan¢olarin1 TTK nin 74. ve SMK’nin 39. maddesine diizenlemek
yiikiimliiliigiindedir (TTK, Madde 74; SMK, Madde 39).

Sigorta sirketlerinin diizenlemis olduklari mali tablolar1 31.12.2004 &ncesi ve
sonrasina gore farklilik arzetmektedir. Hesap plam ve mali tablo formatlari, AB’ye uyum
calismalan cercevesinde Hazine Miistesarligr tarafindan 30.12.2004 tarih ve 25686 sayil
Resmi Gazetede yayimlanarak vyiiriirlige giren “Sigorta Hesap Plam ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig” ile 01.01.2005 tarihinden itibaren uygulanmak iizere degistirilmistir
(Sigorta Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig).

5024 sayili Kanun geregi, enflasyon diizeltmesi uygulamasi 01.01.2004 tarihinde
yuriirliige girmis ve bir yil yiiriirlikkte kalmistir. Kanuna gore yiiksek enflasyon sartlart
2005 yilinda ortadan kalktigindan 2005 yilinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamistir.
Sigorta sirketlerinin bilango formatlari 2005 yilindan itibaren degistigi i¢in bu bashk

altinda eski sisteme gore bilanco formati incelenmistir.

Sigorta sirketlerinin eski sisteme gore diizenledikleri bilancolar 1993 yili basinda
yiiriirlige girmistir (Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi, BAK-II-2-52138 Sayil1 Yazisi).

[lgili yaz1 ekinde sigorta sirketlerinin bilango formatlar1 listelenmistir (Ek 1).

Diizenlenen bilangolarin temel 6zelligi varlik ve yiikiimliiliiklerin vadesel tasnife tabi
tutulmamasidir. Sigorta sirketleri, eski sisteme gore mali tablolarini en son 31.12.2004

tarihi itibariyle diizenlemistir.

Asagida sigorta sirketlerinin varliklari 5024 sayili Kanun agisindan parasal/parasal

olmayan ayrimina tabi tutularak agiklanmistir.



62

300. Varhklar

Sigorta sirketlerinin varliklar1 7 ana kisimdan olugmaktadir. Bunlar;

e Nakit degerler,

e Menkul degerler ciizdani,

e Alacaklar,

e dari ve kanuni takipteki alacaklar,
e Istirakler,

e Sabit degerler ve

e Diger aktiflerdir.

Yukanda siralanan varliklar asagida incelenmis ve 5024 sayili Kanun gere§i bu

kalemlerin parasal/parasal olmayan ayrimi yapilmistir.

3000. Nakit Degerler

Kasa ve bankalardan olugmaktadir. Bu hesaplar, yerli ve yabanci para cinsinden
olabilmektedir. Yabanci paralar mali tablolarin c¢ikarilldigi tarihteki efektif doviz alig
kurlan iizerinden degerlenir. Vadeli bankalar hesabinin bilangonun ¢ikarildig: tarihteki

reeskontu da bu hesapta gosterilir.

5024 sayili Kanun cercevesinde, yukarida bahsedilen durumlar haricindeki tiim

sartlarda nakit degerler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

3001. Menkul Degerler Ciizdani

Menkul degerler ciizdani, sigorta sirketlerinin sahip oldugu hisse senedi, hazine
bonosu ve devlet tahvili gibi varliklart ihtiva eder. 5024 sayili Kanun agisindan, parasal
veya parasal olmayan kalem niteligi tasiyabilirler. Hisse senetleri parasal olmayan kalem

olup, digerleri parasal kalemdir.
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Hisse senetleri 5024 Sayili Kanunda parasal kalem olarak degerlendirilmis ve
bunlarin raporlama tarihinde borsa rayici ile degerlenecegi belirtilmistir. Ancak, 5228
Sayili Kanun ile, borsada islem gorsiin veya gormesin tiim hisse senetlerinin parasal
olmayan kalem olarak degerlendirilecegi ve endeksler yardimiyla diizeltmeye tabi

tutulacag belirtilmistir.

3002. Alacaklar

Sigorta sirketlerinin alacaklar1 asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

a) Sigortalilar,

b) Acenteler,

¢) Sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesabi,

d) Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar,
e) Ikrazlar,

f) Diger alacaklar.

a) Sigortalilar: Sigorta sirketlerinin aract kullanmadan yapmis olduklan
istihsallerinden heniiz tahsil etmedikleri kismin izlendigi hesaptir. Bu hesap parasal

nitelikte olup enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

b) Acenteler: Acenteler vasitasiyla yapilan istihsallerin tahsil edilmemis kismini

olusturur. Bu hesap da parasal niteliktedir ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

c¢) Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabi: Sigorta sirketleri dogrudan tiretim
yapabildigi gibi dolayl olarak da iiretim yapabilmektedir. Sigorta sirketlerinin baska bir
sigorta sirketi veya reasiirans sirketi tarafindan yapilan sigorta veya reasiirans islemi
neticesinde; o sirketlerden teminat altina almis olduklar1 bu riskin bir boliimiinii veya
tamamin1 tekrar gilivence altina almalar1 islemine reasiirans ya da retrosesyon

denilmektedir.
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Sigorta sirketlerinin reasiirans faaliyetleri dolayisiyla yazmis olduklar1 primlerden
heniiz tahsil edemedikleri kisim bu hesapta izlenir. Bu hesap parasal nitelikli oldugundan

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

d) Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar: Sedanlar ve retrosedan
sirketlerce verilen islere ait biinyelerinde tuttuklart ve belirli donemler (trimestir) sonunda
iade edecekleri paralarin izlendigi aktif karakterli bir hesaptir. Burada depo, iflas, savas ve
hiikiimet miidahalesi gibi cesitli nedenlerden dolay: reasiirdr sirketlerin sorumluluklarini
yerine getirememeleri olasilifina karsi, trete reasiirrlerine devrettigi primler iizerinden
kendilerini garantiye almak iizere sedan sirketlerin hasar alacaklarina karsilik belli bir oran

dahilinde iizerinde tuttuklar1t meblagdir.

fade islemi gerceklestiginde, anlasmada belirlenen faiz nispetinde reasiiror sirkete
O0deme yapilir. Anapara 6demesi bu hesaba alacak, faiz 6demesi ise gelir tablosuna gider

olarak yazilir.

Kaynag1 parasal nitelikli borg¢lar oldugundan, depolar parasal kalemlerdir ve

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

e) Ikrazlar: Ozellikle uzun siireli ve birikimli sigortalarda sigortalinin ileriki yillarda
policesinin kar payli birikim tutarinin belirli bir oran1 dahilinde yillik faizle borg alabilmesi
islemidir. Sigortalilara yatirim ve gelir elde etmek amaciyla verilir (SRSKCEY, Madde
15, 18).

Sigorta sirketlerinin yatirimlar1 arasinda yer alan ikrazat islemi hayat poligeleri
izerine veya ipotek karsiligi olabilmektedir. Bu yatirnmlardan elde edilen faiz geliri mali

kar olarak ifade edilmektedir (ERGENEKON, 1995, s.29).

Sigorta sirketlerinin ikraz tutari, hayat sigortalilarina olan ikraz harig¢, teknik
karsiliklarin %20'sini asamaz. Ipotek veya garanti alinmadan verilen ikrazlar toplami
teknik karsiliklarin %35'ini, bu sekilde bir kisiye verilen ikraz tutar1 da teknik karsiliklarin
%]1'ini asamaz (SRSKCEY, Madde 29).
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Ikrazlar alacaklar icerisinde yer almaktadir. Bu yoniiyle parasal kalemdir ve

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

3003. idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar

Sigorta sirketlerinin vadesi ge¢mis her tiirlii alacaklarinin izlendigi hesaptir. Kanuni
yolla dava acilan alacaklar, kanuni takipteki alacaklar altinda izlenir. Bu alacaklara iliskin
yasal sartlar goz Oniinde bulundurularak siipheli alacaklar karsilig1 ayrilmak durumundadir.
Diger alacaklar ise, idari takipteki alacaklar altinda izlenir ve herhangi bir karsilik
ayrilmast zorunlu degildir. Eger karsilik ayrilirsa, vergi mevzuati agisindan gider kabul

edilmez.

Bu hesap grubu da parasal niteliklidir ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

3004. istirakler

Sigorta sirketlerinin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindikleri ortaklik paylarinin

izlendigi bir hesaptir (KAHYA, 2001, s.123).

Istirakler grubu, istirakler, istiraklere sermaye taahhiitleri ve istirak deger diisiik

karsilig1 hesaplarindan olusmaktadir.

Bu hesap grubu parasal olmayan kalemdir ve enflasyon diizeltmesi islemine tabi
tutulur. Istiraklere sermaye taahhiitleri sermayenin 6dendigi tarihte diizeltilir. Odeme

yapilmadan sermaye taahhiitleri dikkate alinmaz.
3005. Sabit Degerler
Bir yildan veya bir faaliyet doneminden daha uzun siirelerle isletme faaliyetlerinin

gerceklestirilmesi icin kullanilmak amaciyla elde edilen fiziki varliklarin izlendigi hesap

grubudur. Sabit degerler, menkuller, gayrimenkuller, 6zel maliyet bedelleri, ilk tesis
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giderleri ile bunlara iliskin birikmis amortismanlardan olusmaktadir. Bu kalemler asagida

aciklanmistir:

a) Menkuller: Sirketlerin faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in satin aldiklar1 ve bir yildan
daha uzun kullanim siiresine sahip olan varliklardir. Bunlar, kasalar, biiro makineleri,

mobilya ve mefrusat ile nakil vasitalar1 kalemlerinden olugmaktadir.

Menkuller hesabi, enflasyon muhasebesi agisindan parasal olmayan kalemdir ve

endekslemeye tabi tutulur.

b) Gayrimenkuller: Sigorta sirketlerinin varliklarinda bulunan arsa, arazi ve binalar

gayrimenkulleri olusturur.

Gayrimenkuller hesabi da parasal olmayan kalemdir ve enflasyon diizeltmesine

tabidir.

¢) Ozel Maliyet Bedelleri: Kiralama yoluyla kullamlan gayrimenkullerin kullanim
siirelerini uzatmak veya bunlardan yararlanma derecesini arttirmak iizere yapilan giderlerin

izlendigi hesaptir.

Ozel maliyet bedelleri de parasal olmayan kalem olarak dikkate aliir ve diizeltmeye

tabi tutulur.

d) Ik Tesis Giderleri: Sigorta sirketlerinin kurulus ve &rgiitlenmeleri ile yeni
subelerin agilmasi ya da islerin siirekli olarak genisletilmesi esnasinda ortaya c¢ikan ve

karsiliginda maddi bir deger elde edilmeyen giderlerin izlendigi hesaptir.

Bu hesap da parasal olmayan kalemdir ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

e) Birikmis Amortismanlar: Yukanda agiklanan sabit degerlerden sinirsiz ekonomik
omre sahip olanlar haricindekiler ekonomik Gmiirlerine gore amortismana tabidir. Ayrilan
amortisman bilangonun aktifinde ilgili kalem altinda negatif degerle birikmis amortisman

olarak gosterilir.
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Birikmis amortisman da kaynagi parasal olmayan kalem oldugundan enflasyon
diizeltmesine tabi tutulur. 5024 sayili Kanuna gore birikmis amortismanlarin endekslenme

yontemi farklilik azetmektedir.’

3006. Diger Aktifler

Yukarida siralanan kalemler arasinda yer almayan diger tiim kalemler diger aktifler
grubunda yer alir. Bu grubun toplam aktifler icerisindeki pay1r énemsenmeyecek olgiide

dusiiktiir. Kaynagina gore parasal veya parasal olmayan kalem olarak degerlendirilir.

5024 sayilh Kanun cergevesinde, sigorta sirketlerinin varliklarinin parasal/parasal
olmayan ayrimi incelenmistir. Asagida sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikklerinin parasal olup

olmadigina gore ayrimi asagida yapilmistir.

301. Yiikiimliiliikler

Sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikleri; faaliyetleri geregi reasiiror sirketlere
devrettikleri primlerden kaynaklanan bor¢larindan, ayirmak durumunda olduklar sigorta
teknik karsiliklarindan ve kamu otoritesine karst sorumluluklart olan vergi karsiligindan
ibarettir. Sigorta sektoriinde yabanci kaynak kullanim orami, diger sektorlere gore yok
denecek derecede diisiiktiir. Yabanci kaynaklar ticari veya esas faaliyetlerden

kaynaklanmakta olup, finansal bor¢lar ¢ok diisiik seviyededir.

Sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikleri 5 ana kisimdan olugmaktadir. Bunlar;

e Borglar,

e Karsiliklar,

e Diger Pasifler,
o Ozkaynaklar ve

e Kar’drr.

* Bu yéntem ikinci Bélimde anlatiimigtir.
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3010. Borclar

Sigorta sirketlerinin bilangosunda yer alan borglar asagidaki kalemlerden

olusmaktadir:

e Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabu,
e Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Depolari,
e Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler ve

e Diger Borglar.

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabi: Sigorta sirketlerinin yaptiklar1 prim
tiretimi ile Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini veya tamamim reasiirans yoluyla
devretmeleri (NOMER-YUNAK, 1998, s.7) neticesinde, devredilen bu primin heniiz
O0denmemis kismi reasiirdrler cari hesabinda izlenir. Sirketin devrettigi prim tutar1 briit
olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Devredilen prim karsiliginda elde edilen komisyon

geliri bu hesaba borg olarak kaydedilir.

Sigortacilik faaliyeti dolayisiyla, bir hasar vukuu bulmasi halinde, hasar1 tazmin eden
sirket, diger sirket sigortalisinin kusuru varsa, sigortalisi yerine gegerek (halefiyet prensibi)
diger sirkete riicuda bulunur. Bunun neticesinde, gerceklesen veya mutabik kalinan tutarda,
sigorta sirketi diger sigorta sirketine borglanir. Bu bor¢ sigorta sirketlerine borglar
hesabinda takip edilir. Bunun yaninda, sigorta sirketleri yapmis olduklar1 koasiirans
(birlikte sigorta) isleri dolayisiyla da birbirlerine bor¢lanirlar. Bu islemde, ana sirket,
sigortacilik teknik deyimiyle jeran sirket, prim tahsilatinda bulunur ve tahsil ettigi primden

diger sirketin payina diisen tutar1 hesaplarinda o sirkete alacak vererek takip eder.

Sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesabi, 5024 sayili Kanun kapsaminda parasal

nitelikli bir hesap olup diizeltme islemine tabi tutulmaz.

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Depolari: Sigorta ve reasiirans sirketleri reasiiror

veya retrosesyonerlere devrettikleri prim tutarlarinin belli bir kismini iizerlerinde tutarak
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olugturduklar1 depo tutarlari iizerinden reasiirdr veya retrosesyoner hesaplarina alacak
yazmak suretiyle bu sirketler lehine belli oranlarda faiz tahakkuk -ettirmektedirler.
Depolarin amaci, devredilen primler karsiliginda, sedan sirketin kendisini garanti altina

almak istemesidir.

Kaynag1 parasal olan depolar, enflasyon diizeltmesi isleminde parasal kalem olarak

degerlendirilir ve diizeltmeye tabi tutulmaz.

Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler: Sigorta sirketlerinin  kendi
faaliyetlerinden, personelinden veya iliskide bulundugu kisilerden kaynaklanan vergi veya
diger sorumluluklarinm ifade etmektedir. Sigorta sirketleri kendi tiizel kisiliginden dolay1 ya
dogrudan kurumlar vergisi ya da dolayli olarak cesitli fonlar1 (trafik hizmetleri gelistirme
fonu, garanti fonu) kamu otoritesine ve ilgili fon hesaplarina 6demek yiikiimliiliigiindedir.
Diger taraftan, calistirmis oldugu kisilerden, calismis oldugu tigiincii sahislara ait
yiikiimliiliikklerden ve iiretimlerinden kaynaklanan sorumlu sifatiyla vergi yiikiimliiliikleri

de mevcuttur.

Odenecek vergi ve diger yiikiimliiliikler, 5024 sayili Kanuna gore parasal kalem olup,

diizeltilmez.

Diger Borg¢lar: Yukarida agiklanan bor¢ kalemleri haricindeki tiim borg kalemleri bu

baslik altinda gosterilir. Bunlar;

e Sigorta sirketlerinin sigortalilarina veya acentelerine karsi olan borglari,
¢ Sirketce alinan depozito ve teminatlar,

e (denecek temettiiler,

e Talep edilmeyen kiymetler,

e Personele borglar,

e {liskili taraflara borgclar ve

e Diger ¢esitli bor¢lardir.

° Reaslror: Reas(rans yoluyla sorumlulugun devredildigi sirket.
Retrosesyoner: Reasirans yoluyla devralinan sorumlulugu kismen veya tamamen devralan sirket.
Sedan Sirket: Reasurans yoluyla riski devreden sirket.



70

Bu hesaplar nitelikleri geregi parasal veya parasal olmayan kalem olabilirler.
Ozellikle alinan depozito ve teminatlar, kaynaklarina gore parasal olmayan kalem olabilir.
Bu kalem, sigorta sirketlerinin bilancolarinda iki tarafta ayri ayrn gosterilir. Alinan
depozito ve teminatlar nakit para seklinde ise pasifte gosterilir. Banka teminati,
gayrimenkul ipotegi v.b. sekilde ise nazim hesaplar altinda gosterilir. Nazim hesaplar
karsilikli calistigr icin ve enflasyon diizeltmesi isleminde endeksleme islemi serbest
birakilmistir. Pasifte gosterilen kismin ise, sigorta sirketlerinin bilangolari icerisindeki pay1

nispi olarak diisiiktiir. Bu yiizden ayrintiya inilmemistir.

3011. Karsihiklar

Sigorta sirketleri kendi faaliyetleri ve diger yasal yiikiimliilikleri geregi bazi
karsiliklar ayirmak durumundadir. Sigorta sirketlerinde, mali karsiliklar Tiirk Ticaret
Kanununun anonim sirketler i¢in ayrilmasini mecburi kildig1 karsiliklardir. Teknik
Karsiliklar ise, sigortacilik tekniginin gerektirdigi karsiliklardir (Kender, 1968, s5.89-90).
Sigorta sirketlerinin pasifleri igerisinde ©nemli bir yer tutan karsiliklar asagida

siralanmustir:

e Teknik Karsiliklar,
e Serbest Karsiliklar.

30110. Teknik Karsihiklar

Teknik karsiliklar, sigorta sirketlerine 6zgii bir kalemdir. Diger bir ifadeyle, bir
isletmenin c¢alistigit konunun 6zelligi ve o isin teknigi geregi ayrilmak zorunda olan

karsiliklardir.

Sigorta sirketleri yapmis olduklart sigorta sézlesmesi ile bir takim yiikiimliiliikler
altina girmektedir. Sigorta sozlesmesi ile sigortaci sigortalisina riziko konusu hasar
meydana geldiginde, sozlesme hiikiimlerine gore zararini tazmin etmeyi taahhiit etmek
suretiyle bir sigorta primi alir. Bu primler karsisinda sigorta sirketleri bazi karsiliklar

ayirmak durumundadir. Bu karsiliklar agsagida siralanmigtir. Bunlar;
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e (ari Rizikolar Kargilig1,

e Muallak Hasar Karsiligi,

¢ Deprem Hasar Karsiligi,

e Hayat Matematik Karsilig,

e Hayat Muallak Tazminat Karsilig1 ve

e Hayat Kar Pay1 Karsiligidir.

Bu karsiliklarin aciklanmasina gegmeden su hususu belirtmek gerekir. 7397 sayili
Sigorta Murakabe Kanunu ve ilgili yonetmelikler cari rizikolar karsiligi tanimini
donemsellik ilkesi geregi ertesi yila veya yillara sarkan police primleri olarak
tanimlamistir. 30.12.2004 tarih ve 25686 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren “Sigorta Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig’de cari rizikolar karsilig
yerine daha dogru olan kazamilmamis primler karsihig terimini kullanilmistir. Cari

rizikolar karsilig1 da devam eden riskler karsiligr adin1 almistir.

Sigortacilik teknik karsiliklari asagida incelenerek, 5024 sayili Kanun agisindan

parasal ve parasal olmayan kalem ayrimina tabi tutulmustur.

301100. Kazamlmamis Primler Karsihig

Kazanilmamis primler karsiligi 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununda ve Sigorta
ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde cari rizikolar

karsilig1 olarak nitelendirilmistir (SMK, Madde 25; SRSKCEY, Madde 23).

Sigorta ve reasiirans sirketleri, bir yildan uzun siireli hayat sigortalar1 ve deprem
teminatlart disindaki taahhiitleri i¢in kazanilmamig prim karsiligi ayirmak zorundadirlar.
Kazanilmamis primler karsiligi, yiiriirlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis
primlerden komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin ertesi yila veya yillara sarkan

kismindan olusur.

Teorik olarak kazanilmamig primler karsili§i ayirma sistemi, giin esasi ve oransal

sistemler olmak iizere ikiye ayrilir.
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-Giin esas: sistemi: Her bir policede sigorta siiresine bakilarak, ertesi doneme sarkan

giin sayisina isabet eden prim karsilik olarak ayrilir (SARIASLAN, 2006, s.128).

-Oransal sistemler: Oransal sistemler 1/24, 1/8 ve 1/2 gibi oranlarin kullanilmasi
suretiyle kazanilmamis prim karsili§inin hesaplanmasina imkan verir. Her bir aym iki
pargaya boliinmesi suretiyle police iiretiminin aya esit dagildig1 varsayimi yapilir. Ornegin
icinde bulunulan ayda yapilan bir poligeye ait primin yillik oldugu varsayimi altinda, bu
policeye ayrilacak kazanilmamis prim karsiligi 23/24 oranindadir. 1/8 yonteminde y1l dort
parcaya boliiniir. 1/2 yonteminde ise 2 parcaya bdliiniir. En saglikli olan sistem 1/24
sistemidir. Ancak bu sistem digerlerine gére uygulama bakimindan zordur. Ayni zamanda,

bu sistemin zaman ve isgiicii maliyeti yiiksektir.

Bu karsilign ayirma yontemi 01.01.2003 tarihinden itibaren Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar Yonetmeliginde degistirilmistir. Bu tarihten 6nce
sigorta sirketleri police bazinda karsilifin ayrilamamasi halinde hesap donemi itibariyle
tahakkuk eden primlerden iptal ve siiresi sona eren soOzlesmelere ait primlerin
diisiilmesinden sonra kalan tutar tizerinden nakliyat branginda asgari %25, diger branglarda
asgari %33,5 oranlarinda karsilik aymrma kolaylhigina sahipti. Yapilan degisiklik ile,
kazanilmamis primler karsiligi, Yonetmelikte, yiiriirliikte bulunan policeler i¢in tahakkuk
etmis primlerden komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin giin esasina gore ertesi yila
veya yillara sarkan kismi seklinde tanimlanmistir. Boylece sigorta sirketleri % 25 veya %
33,5’lik oranlar kullanarak karsilik ayirma islemi yerine, giin esas1 yontemini kullanmak
zorunda kalmistir. Yeni sistemin uygulanmasi zor ve masrafli olmasina karsin, sigorta
sirketlerinin sonuclar1 daha gercek¢i bir hale gelmistir. Karsiligin giin esasimna gore
hesaplanmasinin miimkiin olmadig: reasiirans ve retrosesyon islemlerinde, 1/8 esasina gore

karsilik ayrilmasi olanagi vardir.

Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, son ii¢ ayda
tahakkuk etmis primlerden komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin % 50’si

kazanilmamis prim karsilig1 olarak ayrilir.

Kazanilmamis primler karsiligi bilangoda briit kazanilmamis primler karsilign ve

kazanilmamis primler karsiliginda reasiirdr payi olarak ayr1 ayr1 gosterilir.



73

Hazine Miistesarligi tarafindan 13.05.2005 tarihinde Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi’ne yazilan yazida, enflasyon diizeltmesi isleminde kazanilmamis primler
karsih@inin parasal olmayan kalem olarak dikkate alinmasi gerektigi belirtilmistir

(13.05.2005 tarihli ve 28369 sayili Hazine Miistesarlig1 Yazisi).

301101. Devam Eden Riskler Karsilig

Giin esast lizerinden prim reeskontu seklinde hesaplanan kazanilmamis primler
karsiligi, gelirin donemsel olarak ifade edilmesini saglar. Ancak, olusan hasarlarmn yil
icinde giinlere ve hatta aylara esit olarak dagilmamasi ve ayrica yapilan risk
degerlendirmesi sonucunda sigortalinin riske gore eksik fiyatlama yapildiginin tespiti
halinde veya daha sonra riskin arttiginin tespit edilmesi halinde ve polige siiresi bitmis
olmasina ragmen sirket iistiinde hala risk varsa, kazanilmamig primler karsiligi, sirketin
tasidig risk diizeyine gore yetersiz kalmakta veya alinan prim tutar1 tamamen kazanilmis

hale gelmesine ragmen sirket iizerindeki riskin devam etmekte oldugu goriiliir.

Bu itibarla; sigorta ve reasiirans sirketleri kazanilmamis primler karsiligin1 ayirirken,
yiiriirliikkte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve masraflarin
ilgili sozlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimalini

g0z Oniine almak ve bu ihtimale kars1 branslar itibariyle hesap yapmak zorundadirlar.

S6z konusu hesap yapilirken, kazanilmamig primler karsiliginin beklenen hasar prim
oran1 ile c¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen hasar prim oram1 geg¢mis tecriibelere
dayanilarak hesaplanir ve toplam gerceklesmis hasarlarin kazanmilmis risk primine
boliinmesi suretiyle bulunur. Beklenen hasar prim oraninin yiizde 100’iin iizerinde olmasi

halinde, yiizde yiizii asan oran tutar devam eden riskler karsilig1 olarak hesaplanir.

Uygulamada, devam eden riskler karsiligt sigorta sirketleri tarafindan
ayrilmamaktadir. Ancak, bu konu Avrupa Birligi’ne uyum c¢alismalar1 cercevesinde ele

alinmakta ve yakin zamanda muhasebe uygulamasina girmesi beklenmektedir.

Kazanilmamis primler karsiligi gibi bu kalem de parasal olmayan kalem olarak

nitelendirilebilir.
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301102. Muallak Hasar Karsihig:

Bu karsilik gerceklesmis risklere baglh olarak sirketin sigorta s6zlesmesi geregince
heniiz tamamen yerine getirmedigi hasar ve tazminat yiikiimliiliikkleri ile riske bagli ortaya

cikacak diger giderler i¢in ayrilir.

Hasar tespiti ve tazminat hesaplama calismalar1 bazen uzun zaman almaktadir ya da
tam yilin bitimine rastlayan hasarlar yil bitmeden 6denememektedir. Heniliz 6denmedigi
halde o yil icinde gerceklesen hasarlarla ilgili tahmini tazminat tutarlar1 bilangoda muallak

hasar karsilig1 kalemi altinda gosterilir (DUMAN, 1996, ss.42-43).

Sigorta ve reasiirans sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha
onceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis hasar ve tazminat
bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile ger¢eklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedelleri i¢in muallak hasar ve tazminat karsiligi ayirmak

zorundadir (SRSKCEY, Madde 25).

Muallak hasar karsilig1 asagidaki kalemleri icermektedir:

Tahakkuk Eden Muallak Hasarlar: Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak
daha onceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen ddenmemis hasar ve
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedellerinin izlendigi

hesaptir.

Raporlanmayan Muallak Hasarlar (IBNR): Hesap donemi icerisinde gerceklesmis
ancak bilanco tarihi itibariyle heniiz sirkete rapor edilmemis (Incured But Not Reported-

IBNR) hasar ve tazminat bedellerinin izlendigi hesaptir.

IBNR karsiligi, gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin
ilgili donemin tahakkuk eden muallak hasar ve tazminat bedellerine oranlamasi suretiyle
bulunur. Tirkiye’de ise, gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat

bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili
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olarak son 5 veya yilda ge¢ rapor edilmis hasar ve tazminat bedellerinin prim iiretimlerine

oranlanmasi suretiyle bulunan agirlikli ortalamalar dikkate alinir.

Gider Payi: Muallak hasar ve tazminat karsiligimin hesaplanmasi sirasinda,
hesaplanmig veya tahmin edilmis, eksper, bilirkisi, danigsman, dava ve haberlesme giderleri
de dahil olmak iizere hasar ve tazminat dosyalarinin tekemmiilii i¢in gerekli tim gider
paylarinin da dikkate alinmasi sirasinda kullamilan hesaptir. Hesap planinda ve mali
tablolarda olmasina karsin, heniiz uygulamaya ge¢ilmemistir. AB’ye uyum calismalarinda

giindemde olup yakin zamanda uygulamaya girecektir.

Muallak Hasar ve Tazminat Karsihg Yeterlilik Tablosu: Sigorta sirketleri, her
hesap doneminde branglar itibariyle muallak hasar ve tazminat karsilig1 yeterlilik tablosu
diizenlemek ve diger mali tablolan ile birlikte yayimlamak zorundadir. Bu tablo, sigorta
sirketlerinin son bes yil itibari ile ayirdigt muallak hasar ve tazminat karsiliginin, bu
karsiliklarin konusu olan dosyalara iliskin olarak tiim gider paylar da dahil olmak iizere
fiilen 6demis oldugu hasar ve tazminatlar bedeli toplamina orani olan muallak hasar ve

tazminat karsilig1 yeterlilik oranini1 gosterir.

Muallak hasar karsiligr yeterlilik oraninin; cari hesap donemi hari¢ olmak iizere, son
bes yillik ortalamasiin yiizde 90’1nin altinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari
hesap doneminde, bu oran ile yiizde 90 oram arasindaki fark tutar1 kadar sermayelerine

muallak hasar ve tazminat karsilig1 yeterlilik fark: ilave edilir.

Yeni faaliyete gecilen branslara iliskin hesaplamalarda, bu bransa iliskin sektor
ortalamalari, bu ortalamalarin bulunmamas1 durumunda ise sigorta sirketine ait en son

veriler kullanilir.

Muallak hasar karsilig1 bilangoda briit ve reasiirdr pay1 ayr ayr gosterilmek suretiyle

gosterilir.

Muallak hasar karsiligi, 5024 sayili Kanuna gore parasal kalemdir ve enflasyon

diizeltmesi islemine tabi tutulmaz.
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301103. Deprem Hasar Karsihig:

Sigorta sirketleri, 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu’nun 25. maddesinin birinci
fikrasina gore deprem hasar karsiligi ayirmak zorundadir. Deprem hasar karsiliklar
ayrilmasina esas primler ve prim gelirlerinin hesaplanma usulleri ile karsilik oran1 Hazine

Miistesarlig1 tarafindan belirlenir.

Sigorta ve reasiirans sirketleri, yil sonu itibari ile yangin ve miihendislik sigorta
branglarinda verdikleri deprem teminati karsiliginda yazdiklar1 ve konservasyonlarinda
kalan primlerin ii¢te birini ddenen komisyon ve diger masraf pay1 olarak diistiikten sonra
kalan tutarin %50’sini 15 yil siire ile deprem hasar karsiligi olarak ayirirlar. Ancak ayrilan
karsilik her haliikarda briit deprem priminin %6’sindan az olamaz. Cari yilda ayrilmasi
ongoriilen deprem hasar karsiligi tutarin1 agmamak ve deprem rizikosunu karsilamak iizere
akdedilen boliismesiz reasiirans anlagsmalart primleri ayrilan deprem hasar karsilig
tutarindan diisiilir. Deprem hasar karsiliklarinin olusturdugu fonlarin net gelirleri de bu
hesapta gosterilir. S6z konusu fonlarin yatirimi sonucu ugranilan kayiplar hicbir surette
ayrilan karsilik tutarindan tenzil edilemez (SRSKCEY Degisiklik Yapilmasina Dair

Y onetmelik).

Bu hesapta toplanan fonlar, gayrimenkuller hari¢ olmak iizere yonetmelikte belirtilen
kiymetlere yatirilir. Bu kiymetlere yapilan yatirimlardan son iki doneminde gelir elde
edilememesi halinde toplanan fonlarin tamami devlet tahvilleri, hazine bonolar1 ve devletin

ihra¢ edecegi diger menkul kiymetlere yatirilir.

Verilen deprem teminati nedeniyle 6denen hasar ve tazminatlarin saklama payinda
kalan kismi, varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baglamak iizere ilk giren ilk cikar
yontemine gore deprem hasar karsiliklarindan diisiiliir. Herhangi bir tazminat 6demesi soz
konusu olmadiginda ayrilan karsilik ve gelirler onbesinci yil sonunda 6zkaynaklara

aktarilir.



77

301104. Hayat Matematik Karsihgi

Hayat bransinda faaliyet gosteren sigorta ve reasiirans sirketleri, Miistesarligin uygun
gorecegi genel kabul gormiis aktiierya hesaplarina gore matematik karsilik ayirmak

zorundadirlar (SRSKCEY, Madde 24).

Hayat matematik karsiligi, aktiierya ilkelerine gore sirketin sigortaliya olan
yiikiimliiliikleri ile sigortaliin sirkete olan yiikiimliiliikleri arasindaki farka tekabiil eden
tutardir. Ilgili mevzuat veya teknik sartlarin bu karsiigin komisyon paylar1 diisiildiikten
sonra ayrilmasina cevaz verdigi hallerde bu karsilik safi primler (risk primi) iizerinden
ayrilabilir. Ancak bu durumda komisyon paylarn diisiilmeden ayrilmasi gereken tutarin

dipnotlarda agiklanmasi zorunludur.

Matematik karsilik yiiriirliikte bulunan hayat sigorta sozlesmeleri icin her bir police

itibariyle ayrilir.

Kar paylh sigortalarin kar pay1 karsiliklar1 da burada yer alir.

Hayat matematik karsiliklar1 5024 sayili Kanuna gore parasal kalemdir ve diizeltme

islemine tabi tutulmaz.

301105. Hayat Kar Pay1 Karsihig

Hayat sigortas1 bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin kar pay1 vermeyi
taahhiit ettikleri sozlesmeler icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yiikiimliiliiklerine
istinaden ayrilan karsiliklarin yatirildiklart varliklarin gelirlerinden, onayl kar pay1 teknik
esaslarinda belirtilen kar pay1 dagitim esaslarinda belirtilen kar pay1 dagitim sistemine gore
hesaplanan teknik faiz geliri ile sinirli olmak kaydiyla garanti edilen kismin disinda kalan

miktar ile onceki yillara ait birikmis kar pay1 karsiliklarindan olusur.

Enflasyon diizeltmesi isleminde, hayat kar pay1 karsilig1 parasal kalem olarak dikkate

alinir ve diizeltme islemine tabi tutulmaz.
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30111. Serbest Karsiliklar

Sigorta sirketlerinin teknik karsiliklart diginda, diger yasal diizenlemelerden
kaynaklanan karsiliklarn bu kalem altinda gosterilir. Kidem tazminati karsiligi, sosyal
yardim sandigi varlik agiklan karsilign ile maliyet giderleri karsilign gibi karsiliklardan

olusur.

Kidem Tazminatt Karsihg: Sirketin, calisanlart icin hesaplayacagi kidem
tazminatindan donemsel olarak ayrilmasi gereken karsiligin izlendigi pasif nitelikli bir

hesaptir.

Sosyal Yardim Sandigr Varlik Aciklart Karsihg: Sirketin, elemanlarina emeklilik
yillarinda 6deme yapabilmek i¢in olusturdugu sosyal yardim sandiginin aktiieryal raporlara

dayanilarak bulunan varlik agiklari i¢in ayirdigi karsiligin izlendigi hesaptir.

Maliyet Giderleri Karsihigi: Aylik maliyetlerin belirlenmesinde, gelecek aylarda
kesin tahakkuku yapilacak giderlerle aylik maliyetlere pay verilmesinde, tamir bakim,
ikramiyeler, finansman giderleri v.b. giderlere iliskin tahmini gider karsiliklarinin izlendigi

hesaptir.

Serbest karsiliklar, 5024 sayili Kanuna gore parasal kalem olup, enflasyon diizeltmesi

isleminde endekslenmez.

3012. Diger Pasifler

Sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikleri i¢cinde cok diisiikk bir paya sahip olan diger
pasifler, yukarida siralanan kalemler ve 6zkaynak kalemleri haricindeki kalemleri kapsar.
Alacakli gecici hesaplar, faiz ve gider reeskontlari, gelecek aylara ait gelirler gibi kalemler

bu baglik altinda yer alir.
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3013. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletme sermayesinin ortaklar tarafindan konulmus olan kismudir.
VUK’a gore 6zkaynaklar, aktif toplami ile borglar arasindaki fark olarak tanimlanmigtir

(VUK, Md. 192).

Daha genis bir ifadeyle, 6zkaynaklar, para ya da mal olarak sahip ya da ortaklarca
isletmeye konulan sermaye ile kurum kazancinin isletmede birakilan béliimii, yedek akce

ve bu nitelikteki karsiliklar ve donem karindan olusur (DEMIRBAG, 1997, 5.118).

Sigorta sirketlerinin bilancolarinda yer alan 6zkaynaklar ise, asagidaki kalemlerden

olusur:

e Odenmis sermaye
e Nominal sermaye
e Odenmemis sermaye (-)
e Kanuni yedek akgeler
e Olaganiistii hasar karsiligi
e ihtiyari yedek akceler
e Qlaganiistii yedek akgeler
® Yeniden degerleme fonu
e Ogzel fonlar

e Zarar.

5024 sayili Kanuna gore, ozkaynak kalemleri parasal olmayan kalemler niteligi
tasimakta olup enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaktadir. Ancak baz1 6zkaynak kalemleri,
enflasyon diizelmesi uygulamasindan Once benzer amac tasiyan uygulamalarin etkisi ile
ortaya ¢cikmig olan fonlardir. Enflasyon diizeltmesi uygulamasinda bu kalemler hi¢ dikkate
alinmamaktadir. Diger bir anlatimla, bu kalemler mali tablolardan tamamen
cikartilmaktadir. Bu fonlarin ilavesi sonucu sermaye artisi s6z konusu ise, sermayenin

endekslenmesinde bu fonlar dikkate alinmaz.
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Sermaye artisi nakden ya da aynen veya gecmis yil karindan kaynaklaniyorsa
diizeltme islemine tabi tutulur. Diizeltmede hangi tarihlerin kullanilacagi 5024 sayili

Kanunda belirtilmis olup ikinci Boliimde incelenmistir.

31.12.2003 tarihli bilanconun diizeltilmesinde, aktif ve pasif arasinda meydana gelen
fark, gecmis yillar kan veya zarar1 hesabim olusturur. Boylece bilango dengesi saglanmis
olur. Diizeltme islemi sonucunda ortaya ¢ikan ge¢mis yillar kar1 veya zarar1 bir sonraki
donemde enflasyon diizeltmesine tabi tutulur. Diger yandan, yil i¢indeki deg8isimler nakit
kar dagitim1 veya sermayeye transfer seklinde gerceklesmis olabilir. Bu hareketler ge¢mis

yillar karini azaltic1 ve gegmis yillar zarari arttiric etkide bulunur.



DORDUNCU BOLUM

4. 5024 SAYILI KANUN CERCEVESINDE SiGORTA SEKTORUNDE
ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMASI

Sigorta sektorii mali kesim igerisinde, yatirilabilir fonlarin birikiminde ve bu fonlarin
verimli alanlara kanalize edilmesinde ¢ok onemli bir role sahiptir. Ekonomik biiyiimeye
paralel olarak artan yatirimlar, yeni kurulan firmalar ve mevcut firmalarin kapasite
artirarak biiylimesi; emek, dogal kaynak, sermaye ve miitesebbis gibi tiretim faktorleri
icerisinde sigorta maliyetlerini de neredeyse zorunlu hale getirmistir. Isletmeler
faaliyetlerinde risk faktoriinii minimuma indirmek i¢in belirli bir sigorta primine katlanmak
suretiyle yatirimlarini teminat altina almaktadir. Dolayisiyla artan sigorta talebi prim

tiretiminin de artmasina yol agcmaktadir.

Diinya genelinde, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) sigorta prim iiretiminde 1
Katrilyon USD’nin {izerinde tutarla ilk sirada yer almaktadir. Prim iiretiminde ABD’yi
Japonya, Kanada ve diger gelismis Avrupa iilkeleri izlemektedir. Tiirkiye ise yillar
itibariyle artis olmasina karsin, diinya genelinde oldukg¢a gerilerdedir. 2000 yilinda 2.839
Milyon USD olan prim iiretimi yillar itibariyle artig gostererek 2005 yilinda 5.713 Milyon
USD’ye ulasmistir. Tiirkiye 2005 yilinda 5.713 Milyon Dolar’lik prim iiretimi ile 35.
sirada yer almustir. Ozellikle, 2005 yilinda doviz piyasalarinda kur seviyesinin diisiik
kalmasi, USD bazinda prim iiretiminin olumlu etkilenmesini saglamistir (SWISSRE,

1999-2005).

Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin prim iiretiminin diisiik kalmasinda bir¢ok etken etkili
olmakla birlikte, enflasyonun etkisi de vardir. Bu béliimde, sigorta sirketlerinin 5024 sayili
Kanun ¢ercevesinde yapmis olduklar1 enflasyon diizeltmeleri ve bu diizeltmelerin mali

tablolar iizerindeki etkileri incelenecektir. Asagida calismanin amaci, kapsami, yontemi,
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5024 sayili Kanuna gore enflasyon diizeltmesi ¢alismasi ve ¢alisma sonucunda elde edilen

bulgular yer almaktadir.

40. Arastirmamin Amaci

7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu hiikiimleri geregi sigorta sirketleri, yapmis
olduklart sigorta sozlesmelerinden dogan taahhiitlerini yerine getirmek icin Hazine
Miistesarlig1 tarafindan bir takim kisitlamalara tabidir. Sigorta sirketleri, verilen sigorta
teminatlart ile orantili olarak teminat gostermek zorundadirlar. Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslart Yonetmeligi (SRSKCEY)’nde ayrintili olarak
belirtilen Hazine Miistesarligi lehine tahsis edilen teminatlarda, likit varliklarin pay1
yiiksek olmalidir (SMK, Madde 12; SRSKCEY, Madde 20). Yiiksek likidite pozisyonu,
enflasyonist bir ekonomide parasal pozisyon zararina, diger bir ifadeyle enflasyon zararina

neden olmaktadir.

Sermayelerinde banka pay1 bulunan sigorta sirketleri, dolayl olarak 14 nolu MUY
tebligi geregi BDDK kapsaminda enflasyon muhasebesi hiikiimlerine tabi tutulmustur.
Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren sirketler ise, SPK hiikiimlerine tabidir. Ancak SPK,
sigorta sirketlerinin oncelikli olarak kendi yasalarina bagh oldugunu belirtmis, sirketlerin
kendi yasalarinda enflasyon muhasebesi uygulamasi olmamasi durumunda, bu sirketlerin
mali tablolarin1 enflasyon muhasebesi hiikiimlerine tabi tutmamistir. Yabanci sermayeli
sirketler ise, sermayedarin bagli oldugu kurallar cercevesinde Uluslararas1 Muhasebe
Standardi madde 29’a gore enflasyon muhasebesi hiikiimlerinde raporlama yapmak
durumundadir. Nihayet, 30.12.2003 tarihinde 25332 sayili Resmi Gazete ile yiiriirliige
giren 5024 sayili Kanun ile tiim sigorta sirketleri enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur

(SPK, BDDK, UMS, VUK).

Tiirkiye’yi yillardir etkisi altina alan yiiksek enflasyonun olumsuz etkileri, tiim
sektorlerde oldugu gibi sigorta sektoriinde de hissedilmis, bu durum sektoriin neticelerini
gerceklikten uzaklastirmistir. Bu amacla, 5024 sayili Kanun kapsaminda, sigorta sektoriine
yonelik enflasyon diizeltmesi uygulamasi ile enflasyonun sigorta sektorii tizerinde nasil bir

etki yaptig1 incelenmistir.
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41. Arastirmanin Kapsam

Tiirk sigorta sektoriinde 2004° yilinda 55 sigorta ve emeklilik sirketi ve 3 reasiirans
sirketi olmak iizere toplam 58 sirketten (SDK, 2005, s.6) olusan calisma evreninden,
ornekleme girmede her bir sirkete N/n’nin bir olasiligin1 sunan tesadiifi Srnekleme
metoduna gore 5 sigorta ve 1 reasiirans sirketi segilmistir. Orneklem toplam 6 sirketten
olusmaktadir. Ornekleme alman 5 sirket, sektorde bulunan toplam 55 sigorta sirketinin %
9,09’una tekabiil etmektedir. Ancak, bu sirketlerin sektoriin toplam bilanco biiytikliigii ve
sigorta prim Uretimindeki paylari oldukca yiiksektir. Soyle ki, bu sirketlerin, 2004 yili
bilango biiyiikliiklerinin, toplam sigorta sektorii (reasiirans sirketleri hari¢) bilanco
biiyiikliigii icerisindeki pay1 % 20,32 oranindadir. Ornekleme alinan 1 reasiirans sirketi ise,
toplam reasiirans sirketlerinin bilango biiyiikliigii icerisinde % 82,55 oraninda paya

sahiptir. (SDK, 2005).

Ayrica, ornekleme dahil edilen sigorta sirketlerinin 2004 yili yurti¢i direkt prim
tiretimleri, toplam sektor iiretiminin %33,57’si oranindadir. Ornekleme alman 1 reasiirans
sirketinin prim iiretiminde, reasiirans sirketleri igerisindeki pay1 ise %83,88 oranindadir.

(SDK, 2005).

42. Arastirmamn Yontemi ve Uygulama

Calisma iki asamadan olusmaktadir. Ik asamada, Tiirk Sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerin bilangolann1 varlik ve yiikiimliiliikklerinin parasal olup olmamalart

bakimindan incelenmistir.

Ikinci asamada ise, Ornekleme alinan sirkete ait veriler 5024 sayili Kanun
cercevesinde ele alinmistir. 5024 sayili Kanunun sirketlerin mali tablolarinda meydana
getirdigi degisiklikler ele alinmis ve tablolarin enflasyon diizeltilmesi sonucunda enflasyon

muhasebesi uygulamasinin sigorta sektorii tizerindeki etkileri incelenmistir.

Asagida Tiirk sigortacilik sektoriinde faaliyet goOsteren sirketlerin temel mali

tablolarmin 5024 sayili Kanun cercevesinde parasal ve parasal olmayan kalem olarak

* 2004 yili verilerinin kullaniima sebebi, ¢alismanin 2003 ve 2004 yillarini igermesidir.
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ayrimi yapilarak, ornekleme alinan sirketlerin bilangolar1 ayni kanun kapsaminda

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

420. Sigorta Sektoriiniin Analizi

Enflasyonist bir ekonomide, parasal varliga sahip olan isletmeler enflasyondan
olumsuz yonde etkilenirken; parasal yiikiimliilige sahip olanlar olumlu y&nde
etkilenmektedir. Bu baglk altinda sigorta sirketlerinin bilanco kalemleri parasal ve parasal

olmayan ayrimina tabi tutulmustur.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinda 2003 yil sonu bilancosu baglangi¢ bilancosu
olarak diizenlenmistir. 2004 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmis ancak 2005 yilinda
yiiksek enflasyon sartlari ortadan kalktigi icin uygulama yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu

nedenle, karsilastirma yapilabilmesi amaciyla son yil verileri olarak 2004 yil1 alinmstir.

4200. Sigorta Sirketlerinin Bilancolar:

Sigorta sirketlerinin bilancolar1, varlik ve yiikiimliilik kalemlerinin parasalolup
olmama o6zelligine gore incelenmistir. Veriler tarihi maliyet muhasebesi yontemine gore

ele alinmastir.

42000. Sigorta Sirketlerinin Varhklari

Sigorta sirketlerinin varliklarinin 2000-2004 yili arasindaki seyri asagidaki tabloda

gosterilmistir:
Tablo : 2
Sigorta Sirketlerinin Varhiklar: (Bin YTL)
Yillar Varlik Toplami
2000 2.849.995,20
2001 4.377.512,01
2002 5.841.514,87
2003 8.123.181,39
2004 10.554.384,97

Kaynak: SDK, Tiirkiye’de Sigorta ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri
Hakkinda Rapor , 2000-2004.
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Tablo 2’ye gore, sigorta sirketlerinin varliklar, yillar itibariyle artig gostererek 2004
yil sonunda 10,5 Milyon YTL’ye ulasmistir (Tablo 2).

420000. Sigorta Sirketlerinin Parasal Varhiklar:

Sigorta sirketlerinin parasal varliklarinin hemen hemen tamami hazir degerlerden
olusmaktadir. Hazir degerler, kasa, banka, menkul degerler ve alacaklar kalemlerinden
istigal etmektedir. 5024 sayili Kanuna gore bu kalemler parasal degerler olarak
nitelendirilmektedir. Ancak menkul degerler icerisinde yer alan hisse senetleri farkli bir
ozellik tasimaktadir. Hisse senetleri borsada islem gorsiin ya da gdrmesin katsayilar
yardimiyla endekslendigi i¢cin parasal olmayan kalem olarak degerlendirilmistir (5228

sayili1 Kanun).

Sigorta sektoriinde, parasal varliklarin toplam varliklar igerisindeki pay1 % 80-85
araligindadir (Tablo 3-4; Grafik 1). Parasal varlik kalemlerinin payinin yiiksek oranlarda

gerceklesmesi, sektoriin yiiksek enflasyondan olumsuz yonde etkilendigini gostermektedir.

Tablo : 3
Sigorta Sirketlerinin Parasal Varhklar: (Bin YTL)

Parasal Varliklar
Yillar | Kasa ve Banka | Menkul Degerler’ | Alacaklar Toplam
2000 411.640,72 1.228.349,40 686.802,38 |2.326.792,51
2001 628.107,99 1.980.490,84 938.159,13 |3.546.757,97
2002 679.412,00 2.966.425,00  |1.282.467,00|4.928.304,00
2003 875.297,25 4.372.452,97 |1.601.473,94|6.849.224,16
2004 956.880,67 5.712.975,45 |2.352.585,85|9.022.441,97

Kaynak: SDK, 2000-2004.

* Hisse senetleri menkul degerler icerisinden gikarilarak diger varliklara alinmistir.




86

Tablo : 4

Sigorta Sirketlerinin Parasal Varhklarmin

Toplam Varhklar icerisindeki Pay (Yiizde)

Parasal Varliklar™
Yillar | Kasa ve Banka | Menkul Degerler | Alacaklar Toplam
2000 14,44 43,10 24,10 81,64
2001 14,35 45,24 21,43 81,02
2002 11,63 50,78 21,95 84,37
2003 10,78 53,83 19,71 84,32
2004 9,07 54,13 22,29 85,49

Kaynak: SDK, 2000-2004.

420001. Sigorta Sirketlerinin Parasal Olmayan Varhklari

Sigorta sirketlerinin sahip oldugu parasal olmayan varlik kalemleri, istirakler,
menkuller ve gayrimenkuller gibi sabit varliklar ile hisse senetleri v.b. diger varliklardan
olusmaktadir. Menkuller, nakil vasitalari, mobilya-mefrusat, bilgi islem makinalar ve
benzeri demirbaslardan olugsmaktadir. Gayrimenkuller ise arsa-arazi, bina ve 6zel maliyet
bedeli gibi varliklar1 kapsamaktadir. Duran varliklar, yillar itibariyle artis gostererek 2004
yil sonunda 1,18 Milyon YTL’ye ulasmistir (Tablo 5).

** Parasal varliklar / toplam varliklar oraninda tarihi maliyet muhasebesi verileri kullaniimistir.
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Tablo : 5

Sigorta Sirketlerinin Parasal Olmayan Varhklar: (Bin YTL)

Duran Varliklar Diger

Yillar — Varlikl
[stirakler | Menkuller” | Gayrimenkuller| Toplam arlixlar
2000 |126.142,47| 24.327,97 137.623,17| 288.093,60| 235.108,64
2001 |193.822,94| 39.799.44 239.744,93| 473.367,30| 357.386,24
2002 [327.687,00| 55.676,00 364.957,00| 748.320,00| 164.891,00
2003 |449.309,00| 72.701,01 456.402,49| 978.412,50| 295.544,73
2004 | 640.915,42| 81.481,92 463.893,23|1.186.290,57 | 345.652,98

Kaynak: SDK, 2000-2004.

Parasal olmayan varliklarin toplam varliklar igerisindeki pay1 yillar itibariyle % 10-
15 araliginda seyretmistir (Tablo 6, Grafik 1). Parasal olmayan varliklarin toplam varliklar
icerisindeki payinin diisiik olmasi, diger faktorler sabit kalmak sartiyla, sigorta sirketlerinin

enflasyondan olumsuz yonde etkilendigini gostermektedir.

Tablo : 6
Sigorta Sirketlerinin Parasal Olmayan Varhklarimin

Toplam Varhklar icerisindeki Pay (Yiizde)

Duran Varliklar Diger

Yillar —
[stirakler | Menkuller |Gayrimenkuller| Toplam Varliklar

2000 4,43 0,85 4,83 10,11 8,25
2001 4,43 0,91 5,48 10,81 8,16
2002 5,61 0,95 6,25 12,81 2,82
2003 5,53 0,89 5,62 12,04 3,64
2004 6,07 0,77 4,40 11,24 3,27

Kaynak: SDK, 2000-2004.

* Bu kalem sigorta sirketleri bilangosunda demirbaglar olarak gortilmektedir.
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Grafik : 1
Parasal ve Parasal Olmayan Varliklar
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Tablo : 7

Sigorta Sirketlerinin Yiikiimliiliikleri (Bin YTL)

Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar Serbest B Diger Do6nem Yiikiimliilik

Yillar Borglar Kargiligt Diger Karsiliklar Karsiliklar Ozkaynaklar Yiikiimliliikler Kari/Zarar1 Toplam1
2000 346.338,26 357.587,63 1.204.435,30 69.115,69 497.395,45 143.948,93 231.173,94 2.849.995,20
2001 563.042,58 494.486,08 1.944.356,58 115.905,25 771.158,44 173.196,20 315.366,89 4.377.512,01
2002 594.908,31 669.985,87 2.783.805,79 163.475,62 1.257.322,09 64.432,16 307.585,02 5.841.514,87
2003 667.086,43 1.201.204,60 3.887.421,64 133.145,10 1.763.102,93 171.666,29 299.554,40 8.123.181,39
2004 1.080.986,33 1.666.101,59 4.983.181,65 161.034,70 2.083.172,12 208.697,88 371.210,69 10.554.384,97
Kaynak: SDK, 2000-2004.

Tablo : 8
Sigorta Sirketlerinin Yiikiimliiliiklerinin Dagilinm (Yiizde)
Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar Serbest Diger Dénem Yiikiimliiliik

Yillar | Borglar Karsilig Diger Karsiliklar Kargiliklar Ozkaynaklar Yiiktimliiliikler Kari/Zarari Toplami

2000 12,15 12,55 42,26 2,43 17,45 5,05 8,11 100,00

2001 12,86 11,30 44,42 2,65 17,62 3,96 7,20 100,00

2002 10,18 11,47 47,66 2,80 21,52 1,10 5,27 100,00

2003 8,21 14,79 47,86 1,64 21,70 2,11 3,69 100,00

2004 10,24 15,79 47,21 1,53 19,74 1,98 3,52 100,00

Kaynak: SDK, 2000-2004.
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42001. Sigorta Sirketlerinin Yiikiimliiliikleri

Sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikkleri borglar, karsiliklar, 6zkaynaklar, dénem
kari/zarar1 ve diger yiikiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir. Yiikiimliiliikklerin 2000-
2004 yillar1 arasindaki seyri Tablo 7’te, yiikiimliiliiklerde yer alan kalemlerin toplam

yiikiimliiliikler icerisindeki paylar1 ise Tablo 8’da gosterilmistir.

Sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikleri de, parasal ve parasal olmayan kalemler olarak

asagida incelenmistir.
420010. Sigorta Sirketlerinin Parasal Yiikiimliiliikleri

Sigorta sirketlerinin parasal yiikiimliiliikleri, borglar, teknik karsiliklar, serbest
karsiliklar ve diger yiikiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir. Cari rizikolar karsihg®

parasal olmayan kalem oldugu icin teknik karsiliklardan ¢ikarilmistir.

Asagida Tablo 9’de parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerin toplam
yiktimliiliikler icerisindeki paylari gosterilmistir. Buna gore parasal yiikiimliiliiklerin
toplam yiikiimliilikler icerisindeki pay1 yillar itibariyle ortalama % 60’lar dolayinda

gerceklesmistir (Tablo 9, Grafik 2).

Tablo : 7
Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliiklerin

Toplam Yiikiimliiliikler Icindeki Pay1 (Yiizde)

Parasal Olmayan Parasal
Yillar Yiikiimliiliikler Yiikiimliiliikler
2000 38,11 61,89
2001 36,12 63,88
2002 38,26 61,74
2003 40,18 59,82
2004 39,04 60,96

Kaynak: SDK, 2000-2004.

* Cari rizikolar karsiligi olarak gdsterilen kalem kazanilmamis primler karsiligidir.
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Grafik : 2
Parasal ve Parasal Olmayan Yiikiimliiliikler
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420011. Sigorta Sirketlerinin Parasal Olmayan Yiikiimliiliikleri

Sigorta sirketlerinin parasal olmayan yiikiimliiliikleri, 6zkaynaklar, donem kar/zarari,

ve cari rizikolar karsilig1 basliklarindan meydana gelmektedir.

Parasal olmayan yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliilikkler icerisindeki payr yillar

itibariyle ortalama % 40’lar seviyesinde gerceklesmistir (Tablo 9, Grafik 2).

Ozetle, sigorta sirketlerinin parasal varliklarinin toplam varliklar igerisindeki payz;
parasal yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliikkler icerisindeki payindan daha yiiksek
seviyelerde seyretmistir. Diger bir ifadeyle, parasal olmayan varliklar, parasal olmayan
yiikiimlilliklerden daha diisiiktiir. Dolayisiyla, parasal varlik-parasal yiikiimliiliikk fark:
pozitif olarak gerceklestigi icin sigorta sektoriiniin enflasyondan olumsuz yonde etkilendigi

sOylenebilir.

Bu analizde, parasal varliklar ve yiikiimliiliiklerin sirket kayitlarina giris tarihi
dikkate alinmamistir. Parasal olmayan bir kalemin sirket kayitlarina giris tarihinin ¢ok
eskilere gitmesi endeksleme yoluyla yapilan analizde sonucu 6nemli dlciide etkilemektedir.

Bu nedenle bu analiz genel ancak kesin olmayan bir bilgi vermektedir.

Daha ayrmtili ve somut sonuclar elde edebilmek amaciyla sigorta sirketlerinin
bilangolar1 5024 Sayili Kanuna gore asagida diizeltilmistir. Bu analize ge¢cmeden once

sigorta sirketlerinin gelir tablosu incelenmistir.
4201. Sigorta Sirketlerinin Gelir Tablosu

Sigorta sirketlerinin gelir tablolari;

e Alinan ve devredilen primler,

e Alinan ve verilen komisyonlar,

e (Odenen hasar ve 6denen hasarda reasiirér pay1

e Teknik karsiliklar ve bu karsiliklarda reasiiror payi,

¢ Diger teknik gelir ve giderler gibi esas faaliyet kalemleri ile,
e Mali gelirler,

e Mali giderler ve genel giderler kalemlerinden olusmaktadir.
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Asagida Tiirk sigorta sektoriinde 2000-2004 yillan1 arasinda sigorta sirketlerinin

konsolide gelir tablosu yer almaktadir:

Tablo : 10
Sigorta Sirketlerinin Konsolide Kar Zarar Tablosu (Bin YTL)
Donem
Yillar Teknik Kar | Mali Gelirler | Mali Giderler Kari/Zarar1
2000 107.412 349.257 273.063 183.606
2001 280.989 769.004 761.450 288.543
2002 440.207 756.711 910.830 286.089
2003 382.315 867.308 953.289 296.334
2004 648.011 843.188 1.130.976 360.223

Kaynak: SDK, 2000-2004.

Tablo 10’de goriilen tutarlar tarihi maliyet muhasebesi verilerine dayanmaktadir.
Tabloya gore, sigorta sirketleri 2000-2004 yillar1 faaliyet doneminde kar elde etmistir.
Mali tablolarin 5024 sayili Kanuna gore enflasyon diizeltmesi sonucu sigorta sirketlerinin
karlarinin azalmasi veya sonuglarin zarara doniismesi muhtemeldir. Zira, sigorta
sirketlerinin bilango yapilarinda parasal aktiflerin parasal pasiflerden daha yiiksek oldugu

goriilmektedir.

Asagida 5024 sayili Kanuna gore, Ornekleme dahil edilen sigorta sirketlerinin

bilangolar enflasyon diizeltmesi islemine tabi tutulmustur.

421. 5024 Sayih Kanuna Goére Enflasyon Muhasebesi

Calismada, Giines Sigorta sirketine ait bilanco dogrudan enflasyon diizeltmesi
islemine tabi tutulmustur (Ek 2). Ornekleme dahil edilen diger 5 sirkete ait veriler ise
direkt olarak ilgili sirketlerden temin edilmistir. Dogrudan ve dolayli elde edilen
bilang¢olarda yapilan enflasyon diizeltmeleri sonucunda elde edilen veriler, sigorta
sektoriine genellenmistir. Boylece 5024 sayili Kanunun sigorta sektorii lizerindeki

etkilerine ulasilmistir.

Incelenen donemler, 6rneklem igindeki sirketlerin bilangolart ve bu bilangolarin

diizeltilmesi sonucunda olusan sonuglar asagida ele alinmistir.
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4210. Donemler

Calismada incelenen veriler 2003 ve 2004 yillar1 mali tablolarina aittir. 5024 Sayili
Kanun geregi, diizeltme islemine baglangic bilancosu olan 31 Aralik 2003 tarihli
bilangonun endekslenmesiyle baslanmistir. Yapilan endeksleme sonucunda bulunan varlik
ve yikiimliiliik farki, farkin artt veya eksi olmasina gore; ge¢mis yillar kar1 ya da zarar
hesabinda gosterilerek, bilango denklestirmesi yapilmistir. Bu bilangonun diizeltilmesi ile

ulagilan tutarlar tizerinden 2004 y1l1 bilangcosu endekslenmistir.

4211. Orneklem icindeki Sirketlerin Sigorta Sektorii icindeki Pay

Ornekleme alinan sirketlerin bilanco yapisi ile sigorta sektdriinde faaliyet gosteren
sirketlerin bilanco yapisinin karsilagtirllmasi amaclanmistir. Bilanco karsilastirmasi parasal

ve parasal olmayan kalemler cer¢evesinde yapilmistir.

Bu baslik altinda, 6rneklem igindeki sirketlerin varlik ve yiikiimliiliikklerinin toplam
sektor varlik ve yiikiimliiliikleri icerisindeki payi ile bu sirketler tarafindan gerceklestirilen

prim iiretimlerinin sektoriin toplam prim tiretimi igerisindeki pay1 incelenecektir.
42110. Orneklem icindeki Sirketlerin Varliklar

Ornekleme alinan sirketlerin varliklarinin, sigorta sektorii toplam varliklarina orani
2004 il itibariyle % 24,72’dir. Parasal ve parasal olmayan varliklarin toplam sigorta
sektoril parasal varlik ve parasal olmayan varliklarina orant dengeli bir sekilde dagilmistir

(Tablo 11).

Asagida, ornekleme dahil edilen sirketlerin varliklarinin parasal ve parasal olmayan

kalemler itibariyle sektorle karsilastirilmasi yapilmistir.



95

421100. Orneklem icindeki Sirketlerin Parasal Varhklari

Parasal varliklarin sigorta sektorii parasal varliklarina oram % 24,69’dur. Bu oran

genel oranla (% 24,72) dengeli bir goriiniimdedir (Tablo 11).

421101. Orneklem icindeki Sirketlerin Parasal Olmayan Varhklari

Parasal olmayan varliklar; istirakler, demirbaglar, gayrimenkuller, hisse senetleri v.b.
kalemlerden olusmaktadir. Orneklemin parasal olmayan varliklarinin, sektor parasal

olmayan varliklarina oram1 % 25,52’dir (Tablo 11). Bu oran da genel orana gére dengelidir.

Orneklemin parasal ve parasal olmayan varliklarinin, sigorta sektorii parasal ve
parasal olmayan varliklarina oran1 dengeli bir goriinim sergilemektedir. Varliklarin,
sirketlerin aktifine giris tarihlerinin sabit oldugu varsayildiginda; ornekleme dahil edilen
sigorta sirketleri ile diger sirketler, aktif kombinasyonlar1 bakimindan enflasyondan ayni
yonde ve aym diizeyde etkilenmektedir. Ancak, sigorta sirketlerinin pasif yapilarinin da

incelenmesi sonucunda genel bir sonuca varilabilir.
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Tablo : 11
Orneklem i(;indeki Sirketlerin 2004 Y1l Varhklar (Bin YTL)®

Hazir Varliklar Duran Varliklar

Sirketler Iéassk\;e lgieglélr(luelr Alacaklar | Toplam |Istirakler De;ai;ba Gayrimenkuller | Toplam Vla).ril%ljlrar ngigrl;
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 21479 351411 281.879]  654.769] 50.065| 3.200 13.420] 66.685| 13.248| 734.702
Bagak Sigorta A.S. 31.748 61.157 131.827 224732 17.380 1.952 14.674] 34.006] 5.131] 263.869
Giineg Sigorta A.S. 29.123 51.812 104.220 185.155| 26.498 2.775 44.400] 73.673 30 258.858
Isvicre Sigorta A.S. 33.661f  114.967|  122.598] 271226 14.070| 1.516 10.469| 26.055 193] 297.474
Koc Allianz Sigorta A.S. 22.908 171.095 171.227 365.230]  9.905 1.837 28.655| 40.397( 32.003] 437.630
Milli Reasiirans T.A.S. 120.370]  346.881 73.764 541.015 38 447 61.485] 61.970[ 13.446] 616.431
Toplam 259.289| 1.097.323 885.515| 2.242.127| 117.956| 11.727 173.103| 302.786[ 64.051| 2.608.964
Sektor Toplanm 956.881| 5.771.223| 2.352.586| 9.080.690| 640.915| 81.482 463.893|1.186.291| 287.405|10.554.385
Sektor Pay1 (%) 27,10 19,01 37,64 24,69 18,40 14,39 37,32 25,52 22,29 24,72

Kaynak: SDK, 2004.

* Hisse senetleri menkul degerlerden ¢ikarilmis, diger varliklar icerisinde gdsterilmistir.
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Tablo : 12
Orneklem icindeki Sirketlerin 2004 Yih Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Gore Varhklar1 (Bin YTL)"

Hazir Varliklar Duran Varliklar

Sirketler Iéassk\;e lgieglélr(luelr Alacaklar | Toplam |Istirakler De;ai;ba Gayrimenkuller | Toplam Vla).ril%ljlrar ngigrl;
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 21.479| 343589  281.879 646.947| 50.065|  3.200 13.420| 66.685| 21.070| 734.702
Bagak Sigorta A.S. 31.748 61.157 131.827 224732 17.380 1.952 14.674] 34.006] 5.131] 263.869
Giineg Sigorta A.S. 29.123 51.812 104.220 185.155| 26.498 2.775 44.400] 73.673 30 258.858
Isvicre Sigorta A.S. 33.661f  114.963|  122.598] 271222 14.070| 1.516 10.469| 26.055 197| 297.474
Koc Allianz Sigorta A.S. 22.908 170.655 171.227 364.790]  9.905 1.837 28.655| 40.397| 32.443| 437.630
Milli Reasiirans T.A.S. 120.370| ~ 334.708 73.764 528.842 38 447 61.485] 61.970[ 25.619] 616.431
Toplam 259.289| 1.076.884 885.515| 2.221.688| 117.956| 11.727 173.103| 302.786[ 84.490| 2.608.964
Sektor Toplanm 956.881| 5.712.975| 2.352.586| 9.022.442| 640.915| 81.482 463.893|1.186.291| 345.652|10.554.385
Sektor Pay1 (%) 27,10 18,85 37,64 24,62 18,40 14,39 37,32 25,52 24,44 24,72

Kaynak: SDK, 2004.

* Hisse senetleri menkul degerler igerisinde gosterilmistir.




98

42111. Orneklem icindeki Sirketlerin Yiikiimliiliikleri

Ornekleme dahil edilen sirketlerin yiikiimliiliikleri, bu yiikiimliiliiklerin niteligi ve

yiikiimliiliiklerin toplam sigorta sektorii yiikiimliiliiklerine oran1 asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Tablo : 13

Orneklem icindeki Sirketlerin Yiikiimliiliiklerinin

Sigorta Sektorii Toplam Yiikiimliiliikleri icerisindeki Pay1 (2004 Yili, Bin YTL)

Parasal Parasal Olmayan Toplam
Sirketler Yiikiimliiliikler | Yiikiimliiliikler | Yiikiimliiliikler
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 269.643 465.059 734.702
Basak Sigorta A.S. 109.602 154.267 263.869
Giines Sigorta A.S. 94.102 164.756 258.858
Kog Allianz Sigorta A.S. 181.760 255.870 437.630
Isvigre Sigorta A.S. 123.060 174.414 297.474
Milli Reasiirans T.A.S. 262.116 354.315 616.431
Toplam 1.040.283 1.568.681 2.608.964
Sektor Toplam 6.433.901 4.120.484 10.554.385
Sektor Pay1 (%) 16,17 38,07 24,72

Kaynak: SDK, 2004.

Orneklem icindeki sigorta sirketleri yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliikler

icerisindeki pay1, 2004 yilinda % 24,72 oraninda gerceklesmistir. Yiikiimliiliikler parasal

olup olmamasi agisindan incelendiginde, parasal yiikiimliiliikklerin pay1 % 16,17; parasal

olmayan yiikiimliiliikklerin pay1 ise % 38,07 olarak gerceklesmistir. Buradan hareketle,

orneklemin parasal olmayan yiikiimliliikleri, sektorde faaliyet gosteren diger sirketlere

oranla daha yiiksektir. Bu durum, yillar itibariyle bilangonun yiikiimliiliikk kalemlerinin

gelisimi ve varlik yapisi gibi diger faktorler hari¢ tutuldugunda, 6rnekleme dahil edilen

sirketlerin sektordeki diger sirketlere oranla enflasyondan etkilenme derecesinin ve

yOniiniin daha yiiksek ve olumsuz oldugunu gostermektedir.
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4212. Diizeltme Islemi

Yapilan uygulamada o6ncelikle bilangonun parasal ve parasal olmayan kalemleri
ayristirilmistir.” Daha sonra belirlenen parasal olmayan kalemler 5024 sayili Kanun ve

ilgili diger kanun ve tebligler cercevesinde enflasyon diizeltmesi islemine tabi tutulmustur.

Calismada ilk olarak baslangi¢ bilangosu olan 2003 yili bilangosu diizeltilmistir.
Olusan farklar bilangonun yiikiimliiliikler tarafinda ge¢mis yillar kar veya zarari hesabi
biinyesine alinarak bilango denklestirmesi yapilmistir. Asagida donemsel olarak 2003 ve
2004 yillar1 bilancolarn ile bu bilangolarda enflasyonun yaratmis oldugu etkiler

gosterilmistir.

42120. 2003 Y1l Bilancosunun Diizeltilmesi

5024 sayili Kanunun gegici 25.maddesi 31.12.2003 tarihli bilangonun diizeltilmesini
icermektedir. 328 sira no.lu VUK Genel Tebliginde de bu bilanconun diizeltilmesinde
yapilacak islemler belirtiimektedir. Incelenen sirketlerin ilgili kanun ve teblig hiikiimlerine
gore 2003 yili bilancosunun endekslenmesi neticesinde ulasilan sonuglar varlik ve

yiikiimliiliik kalemleri olarak ayr1 ayr1 ele almmstir.”*

421200. 2003 Y1l Varliklarmin Diizeltilmesi

2003 yilina iligskin tablolarda varliklarin enflasyon diizeltmesi asagida Tablo 14’de
gosterilmistir. Buna gore ornekleme dahil edilen sirketlerin toplam varliklar1 diizeltme
oncesinde 1.919.100 Bin YTL iken, diizeltmenin ardindan 2.248.872 Bin YTL olmustur.
Enflasyon diizeltmesi sonucunda varliklarda 329.772 Bin YTL tutarinda bir artis meydana
gelmistir (Tablo 14, 16). Varliklarda meydana gelen bu artisin toplam diizeltme

oncesindeki varliklara oram1 % 17,18 oraninda gerceklesmistir (Tablo 16).

* Sigorta sirketlerinin bilangolarinda yer alan kalemlerin parasal veya parasal olmayan kalem olarak belirlenmesi iglemi
Ucglincl Bélum'de yapilmigtir.

** Varlik ve yikiimlilik kalemlerinin endekslenmesinde esas alinacak katsayilar ikinci Béliim’de ayrintili olarak incelenmistir.
Bu ylzden bu bélimde endekslemede hangi katsayilarin kullanilacagi belirtimemistir.
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Varliklardaki artisin varlik kalemleri itibariyle dagilimi ise soyledir;

Hazir Varliklar: Hazir varliklardaki artis tutar1 21.385 Bin YTL ve artis orani
% 1,32’dir. Hazir varliklarda meydana gelen artisin nedeni menkul degerler igerisinde yer
alan hisse senedi portfoyiidiir. Hisse senetleri katsayilar yardimiyla endekslenmis ve hazir

degerleri arttirmistir (Tablo 16).

Sirket bazinda degisime bakildiginda, portfyiinde hisse senedi bulunduran isvigre
Sigorta A.S.’nin menkul deger endeksleme farki negatif gerceklesmistir. Bunun nedeni, bu
sirketin portfdyiindeki hisse senetlerinin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi1 (IMKB) ndaki

piyasa degerinin endeksleme sonucunda bulunan tutardan yiiksek olmasidir.

Diger bir artis gosteren kalem ise alacaklardir. Alacaklar igerisinde yer alan verilen
avanslar veya pesin 6denen giderlerden dolay1 kiigiik bir endeksleme farki ortaya ¢cikmustir.
Nihayet, hazir degerlerdeki artis oranma (% 1,32) bakildiginda, hazir degerlerin hemen

hemen tamaminin parasal kalem oldugu goriilmektedir.

Duran Varliklar: 2003 yili bilangosunun endekslenmesi sonucunda duran varliklarda
309.979 Bin YTL tutarinda ve % 120,37 oraminda bir artis meydana gelmistir. Gerceklesen
bu artis, duran varliklarin toplam varliklar icerisindeki paymin diisitk olmas1 (Grafik 1)

nedeniyle toplam varliklar sadece % 17,18 oraninda arttirabilmistir (Tablo 16).

Duran varliklarda meydana gelen artisin kalemler itibariyle dagilimi asagida ele

alinmastir:

-Istirakler: Endeksleme 6ncesinde 80.373 Bin YTL olan istirakler 144.427 Bin YTL
tutarinda ve % 179,70 oraninda artis ile 224.800 YTL ye yiikselmistir (Tablo 14, 16).

-Demirbaslar: Orneklem igindeki sirket bilangolarinda yer alan demirbaslar,
endeksleme sonucu 10.430 Bin YTL’den 10.526 Bin YTL’ye yiikselmistir. Bazi
sirketlerde negatif farklar meydana gelmistir. Bunun {i¢ nedeni vardir. Birincisi, yeniden
degerleme miiessesesidir. Ikincisi, son yillarda mali idare tarafindan aciklanan yeniden

degerleme oraninin gerceklesen enflasyon oramindan yiiksek olmasidir. Uciincii neden ise,
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bu sirketlerin portfoylerinde bulunan demirbaglarin satin alma tarihleri agirlikli olarak son

yillara isabet etmektedir.

-Gayrimenkuller: ~ Gayrimenkullerdeki artis oram1 % 99,05  olmustur.
Gayrimenkullerdeki artisin yiiksek olmasinin sebebi; yeniden degerleme uygulamasinin bu
varliklarin kayitli degerini yiikseltmesine ragmen, gayrimenkullerin sirket aktiflerine giris

tarihinin ¢ok eskilere gitmesidir.

421201. 2003 Y1h Yiikiimliiliikleri

Enflasyon diizeltmesi iglemi sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen % 17,18
oraninda artisin ayrintilart asagida Tablo 17 ve 19’te gosterilmistir. Artis 6zkaynaklar ve

gecmis yillar zararindan olugmakta olup asagida ele alinmstir.

Ozkaynaklar: Enflasyon diizeltmesi sonucunda 509.709 Bin YTL olan 6zkaynaklar,
627.228 Bin YTL tutarinda ve % 123,06 oraninda artisla 1.136.937 Bin YTL’ye ulagmistir
(Tablo 17, 19).

Gecmis Yillar Zarar: Varlik ve yiikiimliiliikklerin parasal kalem kombinasyonlarinin
farkliligi, enflasyon diizeltmesi sonucunda yiikiimliiliiklerde ge¢mis yillar zararina neden
olmus, parasal varliklarin parasal yiikiimliiliikklerden fazla olmasi sirketleri enflasyondan
olumsuz yonde etkilemistir. Bu sebepten yiikiimliiliiklerde 297.456 Bin YTL’lik bir gecmis

yillar zarar olusmustur (Tablo 19).

Ozkaynaklarin % 123,06 oraninda yiikselmesi toplam aktifleri ancak % 17,18
oraninda arttirabilmistir. Bunun iki nedeni vardir. Birincisi, 6zkaynaklar / toplam aktifler

(pasifler) oraninin diisiik olmasi; ikincisi ise, gegmis yillar zararinin olugmasidir.
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Tablo : 14

2003 Yih Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Gore Bilanco (Bin YTL)

Hazir Varliklar Duran Varliklar
Kasa Menkul Diger Varhk
Sirketler Ve Banka| Degerler | Alacaklar| Toplam | Istirakler |Demirbaslar| G.Menkuller | Toplam | Varliklar | Toplanm
Anadolu A.T. Sigorta A.S. 32.150| 239.080| 176.825| 448.055 23.124 3.623 17.869| 44.616 169| 492.840
Basak Sigorta A.S. 9.915| 108.051 93.978| 211.944 15.957 1.857 14.683| 32.497 3.102| 247.543
Giines Sigorta A.S. 54.469 10.139 83.513| 148.121 20.418 1.100 44.485| 66.003 15| 214.139
Isvigre Sigorta A.S. 24.908 84.600 77.802| 187.310 11.183 1.333 6.220| 18.736 148 206.194
Kog Allianz Sigorta A.S. 11.498| 114.624| 110.723| 236.845 9.649 2.048 25.834| 37.531| 29.581| 303.957
Milli Reasiirans T.A.S. 66.594| 249.063 77.116| 392.773 42 469 56.064| 56.575 5.079| 454.427
Toplam 199.534| 805.557| 619.957| 1.625.048 80.373 10.430 165.155| 255.958| 38.094| 1.919.100
Tablo: 15
2003 Yih Diizeltilmis Varhklar (Bin YTL)
Hazir Varliklar Duran Varliklar
Kasa Menkul Diger Varhik
Sirketler Ve Banka| Degerler | Alacaklar| Toplam | Istirakler |Demirbaslar| G.Menkuller | Toplam Varliklar | Toplanm
Anadolu A.T. Sigorta A.S. 32.150| 239.988| 176.825| 448.963 53.147 3.544 90.883| 147.574 168| 596.704
Bagak Sigorta A.§. 9.915| 110.880] 93.978| 214.773] 42.260 1.755 21.916] 65.931]  3.355| 284.059
Giines Sigorta A.S. 54.469 10.139 83.513| 148.121 74.514 1.234 67.502| 143.250 17| 291.388
Isvigre Sigorta A.S. 24.908 84.293 77.802| 187.003 21.041 1.288 6.345| 28.674 176 215.853
Kog Allianz Sigorta A.§. 11.498| 114.624] 110.725] 236.847| 33.186 2.226 34.571| 69.983| 29.581| 336.411
Milli Reasiirans T.A.S. 66.594| 267.016 77.116| 410.726 652 480 107.520| 108.651 5.079] 524.456
Toplam 199.534| 826.939| 619.959| 1.646.433| 224.800 10.526 328.737| 564.064| 38.376|2.248.872

Kaynak: Sirket Verileri, 2003.
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Tablo: 16

2003 Yih Varliklar Artis Tutar1 ve Oram (Bin YTL, Yiizde)

Hazir Varliklar Duran Varliklar
Kasa ve | Menkul Diger Varlik
Sirketler Banka | Degerler | Alacaklar| Toplam | Istirakler [Demirbaslar| G.Menkuller | Toplam | Varliklar | Toplami

Anadolu A.T. Sigorta A.§. 0 908 0 908  30.023 -79 73.014| 102.958 0| 103.865
Bagak Sigorta A.S. 0 2.829 0 2.829|  26.303 -102 7.233| 33.434 253|  36.516
Giines Sigorta A.S. 0 0 0 0| 54.096 134 23.017| 77.247 2| 77.249
Isvigre Sigorta A.S. 0 -307 0 -307 9.858 -45 125  9.938 28 9.659
Kog¢ Allianz Sigorta A.S. 0 0 2 2| 23.537 178 8.737| 32.452 0| 32.454
Milli Reasiirans T.A.S. of 17.953 o 17.953 610 11 51.456| 52.076 0| 70.029
Toplam Artis Tutar 0| 21.382 2|  21.385| 144.427 96 163.582| 308.106 283 329.772
Anadolu A.T. Sigorta A.S. - 0,38 - 0,20 129,83 2,19 408,61 230,76 | 0,00 21,07
Basak Sigorta A.S. - 2,62 i 1,33 164,84 -5,49 49,26 102,88 | 8,16 14,75
Giines Sigorta A.S. - - - 0,00 264,94 12,18 51,74 117,04 | 13,33 | 36,07
Isvigre Sigorta A.S. i -0,36 i -0,16 88,15 -3,40 2,01 53,04 | 19,00 4,68
Kog Allianz Sigorta A.§. - - - 0,00 | 243,93 8,69 33,82 86,47 | 0,00 10,68
Milli Reasiirans T.A.S. i 7,21 i 4,57 | 1.451,86 2,28 91,78 92,05 0,00 15,41
Toplam Artis Oram (%) - 2,65 - 1,32 179,70 0,92 99,05 120,37 | 0,74 17,18

Kaynak: Sirket Verileri, 2003.
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Tablo : 17
2003 Yih Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Gore Yiikiimliiliikler (Bin YTL)
Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar | Diger Teknik Diger Diger ) G.Yilar | Dénem
Sirketler Bor¢lar | Karsihig Karsiliklar | Karsiliklar | Yikiimliiliikler | Ozkaynaklar | Kar/Zarari Kari Toplam
Anadolu A.T. Sigorta A.S. | 70.693 127.682 86.516 23.503 395 142.170 0| 41.881| 492.840
Basak Sigorta A.S. 15.119 58.315 96.221 6.350 224 67.869 0| 3.445| 247.543
Giines Sigorta A.S. 50.956 44.013 33.524 4.337 0 72.034 0f 9.275| 214.139
Isvigre Sigorta A.S. 32.812 65.594 53.974 2.113 417 38.298 0| 12.986| 206.194
Koc¢ Allianz Sigorta A.S. 80.348 68.138 49.192 3.362 1.135 73.463 0| 28.319| 303.957
Milli Reasiirans T.A.S. 33.089 135.695 163.613 3.242 8 115.875 0 2.905| 454.427
Toplam 283.017 499.437 483.040 42.907 2.179 509.709 0f 98.811|1.919.100
Tablo : 18
2003 Yihi Diizeltilmis Yiikiimliiliikler (Bin YTL)
Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar | Diger Teknik Diger Diger ) G.Yillar | Dénem
Sirketler Bor¢lar | Karsiligt Karsiliklar | Karsiliklar | Yiikiimliiliikler | Ozkaynaklar | Kar/Zarar1 | Kar1 | Toplam
Anadolu A.T. Sigorta A.S. | 70.693 127.682 86.516 23.503 395 356.554 -110.520| 41.881| 596.704
Basak Sigorta A.S. 15.119 58.315 96.221 6.350 224 134.113 -29.728|  3.445| 284.059
Giines Sigorta A.S. 50.956 44.013 33.524 4.337 0 184.196 -34.912|  9.275| 291.389
Isvicre Sigorta A.S. 32.812 65.594 53.974 2.113 417 74.398 -26.441| 12986/ 215.853
Kog¢ Allianz Sigorta A.S. 80.348 68.138 49.192 3.362 1.135 178.145 -72.228| 28.319| 336.411
Milli Reasiirans T.A.S. 33.089 135.695 163.613 3.242 8 209.531 -23.627|  2.905| 524.456
Toplam 283.017 499.437 483.040 42.907 2.179 1.136.937 -297.456| 98.811] 2.248.872

Kaynak: Sirket Verileri, 2003.
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Tablo : 19
2003 Y1l Yiikiimliiliik Artis Tutari ve Oram (Bin YTL, Yiizde)
Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar | Diger Teknik Diger Diger ) G.Yilar | Dénem
Sirketler Borglar | Karsiligi Karsiliklar | Karsiliklar | Yiikiimliiliikler | Ozkaynaklar | Kar/Zarar1 | Karn1 | Toplam

Anadolu A.T.Sigorta A.S. 0 0 0 0 0 214.384|  -110.520 0| 103.864
Basak Sigorta A.S. 0 0 0 0 0 66.244 -29.728 0| 36.516
Giines Sigorta A.S. 0 0 0 0 0 112.162 -34.912 o 77.250
Isvigre Sigorta A.S. 0 0 0 0 0 36.100 -26.441 0 9.659
Kog¢ Allianz Sigorta A.S. 0 0 0 0 0 104.682 -72.228 0| 32.454
Milli Reasiirans T.A.S. 0 0 0 0 0 93.656 -23.627 0 70.029
Toplam (Tutar) 0 0 0 0 0 627.228|  -297.456 0| 329.772
Anadolu A.T.Sigorta A.S. - - - - - 150,79 (100,00) - 21,07
Basak Sigorta A.S. - - - - - 97,61 (100,00) - 14,75
Giines Sigorta A.S. - - - - - 155,71 (100,00) - 36,07
Isvicre Sigorta A.S. - - - - - 94,26 (100,00) - 4,68
Kog Allianz Sigorta A.S. - - - - - 142,50 (100,00) - 10,68
Milli Reasiirans T.A.S. - - - - - 80,83 (100,00) - 15,41
Toplam (%) - - - . 123,06 (100,00) - 17,18

Kaynak: Sirket Verileri, 2003.
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42121. 2004 Y1l Bilancosunun Diizeltilmesi

5024 sayili Kanuna gore, 6rnekleme dahil edilen sirketlerin 2004 yili bilangosunun
enflasyona endekslenmesi neticesinde ulasilan veriler varlik ve yiikiimliilik kalemleri

olarak asagida belirtilmistir.

421210. 2004 Y1l Varliklarmin Diizeltilmesi

2004 yil1 varliklarinin enflasyon diizeltmesi asagida Tablo 20’te gosterilmistir. Buna
gore Orneklem icgindeki sirketlerin toplam varliklar diizeltme ©ncesinde 2.608.964 Bin
YTL iken, 301.777 Bin YTL artis tutar1 ile 2.910.741 Bin YTL’ye yiikselmistir (Tablo
12,20,21). Varliklarda meydana gelen bu artisin toplam diizeltme 6ncesi varliklara oran1 %

11,57°dir (Tablo 21).

Bu artig, 2003 yilinda meydana gelen artisin (% 17,18) altinda kalmistir. Bunun
birinci ve en onemli nedeni, 2004 yilinda gerceklesen gayrimenkul satisidir. Anadolu
A.T.Sigorta A.S. 2004 yilinda gayrimenkul satis1 gerceklestirmistir. Tarihi maliyet
muhasebesi verilerine gore, 2003 yilinda 17.869 Bin YTL olarak goriinen gayrimenkullerin
degeri 2004 yilinda 13.420 Bin YTL’ye diismiistiir (Tablo 12-14). Endeksleme sonucunda

ise fark daha da yiikselmistir.

Ikinci nedeni ise, 2004 yilinda gerceklesen varlik artisidir. Tarihi maliyet muhasebesi
verilerine gore, 2004 yilinda toplam varliklar, 2003 yilina gore 689.864 (2.608.964-
1.919.100) Bin YTL tutarinda yiikselmistir (Tablo 12-14). Bu artisin 2003 y1li varliklarina
orant (689.864/1.919.100) % 35,95°’tir. Bu nedenler dolayisiyla 2004 yili bilangosunun
endeks farki oransal olarak 2003 yilindan diisiik gerceklesmistir.

Varliklarda meydana gelen artisin kalem bazinda dagilimi asagida gosterilmistir:
Hazir Varliklar: Hazir varliklarda meydana gelen artig tutar1 23.758 Bin YTL, artig

oran1 ise % 1,06’dir. Bu artisin tamami menkul degerler kaleminde yer alan hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir.
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Duran Varhiklar: 5024 sayili Kanuna gore yapilan endeksleme sonucunda, 2004 yili
itibariyle duran varliklarda 277.779 Bin YTL tutarinda bir artis olmustur. Meydana gelen

bu artisin diizeltme Oncesi tutara orani ise % 91,74 tiir.

2004 yilinda parasal olmayan bu kalemlerin toplam varliklara orani
(302.786/2.608.964) % 11,61°dir (Tablo 12). Bu oran oldukg¢a diisiik bir seviyededir.
Dolayisiyla, yapilan diizeltme ile % 91,74 oraninda artis gosteren duran varliklar toplam

varliklarda ancak % 11,57’lik bir artis meydana getirebilmistir (Tablo 21).

Duran varliklarda meydana gelen artisin kalemler itibariyle dagilimi asagida

gosterilmistir:

-Istirakler: Yapilan diizeltme islemi sonucunda, istiraklerde % 140,32 oraninda artig

meydana gelmistir (Tablo 21).

-Demirbaslar: Demirbaslardaki artis oramt % 10,30’dur. Demirbaslarin
gayrimenkuller icerisindeki payinin diisiik olmasi (Tablo 12), toplam varliklarda olusan

artistaki payinin az olmasina neden olmustur (Tablo 21).

-Gayrimenkuller: Gayrimenkullerdeki artis oram1 % 64,16 olarak gerceklesmistir. Bu
oranin 2003 yilindaki artig oraninin altinda kalmasinin en 6nemli nedeni gayrimenkul

satisidir (Tablo 11, 14, 16, 20, 21).
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Tablo : 20

2004 Yih Diizeltilmis Varhklar (Bin YTL)

Hazir Varliklar Duran Varliklar
Kasa ve | Menkul Diger Varlik
Sirketler Banka | Degerler | Alacaklar| Toplam | Istirakler |Demirbaslar| G.Menkuller | Toplam | Varliklar | Toplami
Anadolu A.T. Sigorta A.S. 21.479| 352.341 281.879| 655.699| 81.520 3.643 16.039| 101.202| 13.248| 770.149
Basak Sigorta A.S. 31.748| 63.043| 131.827| 226.618] 49.416 2.190 24.334| 75.940 5.352| 307.910
Glines Sigorta A.S. 29.123 51.812| 104.220[ 185.155 87.291 3.032 75.727| 166.050 24| 351.230
Isvicre Sigorta A.S. 33.661| 114.981| 122.598| 271.240| 27.012 1.538 10.913| 39.463 212 310915
Kog Allianz Sigorta A.S. 22.908| 171.178| 171.227| 365.313 37.784 2.059 37.794| 77.637| 32.007| 474.957
Milli Reasiirans T.A.S. 120.370 367.726| 73.764| 561.860 447 473 119.353| 120.273| 13.447| 695.580
Toplam 259.289( 1.121.081| 885.515| 2.265.885| 283.470 12.935 284.160| 580.565| 64.290| 2.910.741

Kaynak: Sirket Verileri, 2004.
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Tablo : 21

2004 Yih Varhiklarin Artis Tutar: ve Oram (Bin YTL, Yiizde)

Hazir Varliklar Duran Varliklar
Kasa ve | Menkul ‘ Diger Varlik
Sirketler Banka | Degerler | Alacaklar| Toplam | Istirakler |Demirbaglar| G.Menkuller | Toplam | Varliklar | Toplami
Anadolu A.T. Sigorta A.§. 0 930 0 930|  31.455 443 2.619| 34.517 0| 35.447
Basak Sigorta A.S. 0 1.886 0 1.886] 32.036 238 9.660| 41.934 221|  44.041
Giines Sigorta A.S. 0 0 0 0| 60.793 257 31.327| 92.377 6| 92.372
Isvigre Sigorta A.S. 0 14 0 14 12.942 22 444| 13.408 19|  13.441
Kog Allianz Sigorta A.S. 0 83 0 83| 27.879 222 9.139| 37.240 4/  37.327
Milli Reasiirans T.A.S. 0| 20.845 0| 20.845 409 26 57.868| 58.303 1| 79.149
Toplam 0| 23.758 0| 23.758| 165.514 1.208 111.057| 277.779 239| 301.777
Anadolu A.T. Sigorta A.§. 0 0,26 0 0,14 62,83 13,84 19,52| 51,76 0,00 4,82
Basak Sigorta A.S. 0 3,08 0 0,84| 184,33 12,19 65,83| 123,31 4,31 16,69
Glines Sigorta A.§. 0 0,00 0 0,00 229,43 9,26 70,56| 12539| -1837] 35,68
Isvigre Sigorta A.S. 0 0,01 0 0,01 91,98 1,45 424 51,46 9,84 4,52
Kog Allianz Sigorta A.§. 0 0,05 0 0,02| 281,46 12,08 31,89 92,19 0,01 8,53
Milli Reasiirans T.A.S. 0 6,01 0 3,85 1.076,32 5,82 94,12| 94,08 0,01 12,84
Toplam 0 2,17 0 1,06 140,32 10,30 64,16 91,74 0,37 11,57

Kaynak: Sirket Verileri, 2004
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421211. 2004 Y1h Yiikiimliiliikleri

Sigorta sirketlerinin parasal varliklarinin toplam varliklar igerisindeki payr % 85
(Tablo 3-4), parasal yiikiimliiliikklerin toplam yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 ise % 60
civarinda gerceklesmistir (Tablo 7-8). Varliklar gozardi edildiginde, kismen parasal
pozisyon kazanci saglansa da, parasal varliklarin yiiksekligi sigorta sirketlerini enflasyon

kaybi ile kars1 karsiya birakmastir.

Yiikiimliiliikklerde meydana gelen artis asagida kalemler itibariyle gosterilmistir:

Cari Rizikolar Karsiligi: Hazine Miistesarlifi tarafindan 13.05.2005 tarihinde
Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi’ne yazilan yazida, enflasyon diizeltmesi
isleminde cari rizikolar karsiliginin parasal olmayan kalem olarak dikkate alinmasi
gerektigi belirtilmistir (13.05.2005 tarihli ve 28369 sayili Hazine Miistesarlig1 Yazis1). Bu
yiizden, 2003 ve 2004 yillarinda parasal kalem olarak dikkate alinan cari rizikolar karsilig
2005 yilinda parasal olmayan kalem olarak dikkate alinip diizeltilmistir. 2005 yilinda
yapilan bu diizeltme 2004 yili mali tablolarina yansitilmistir. Cari rizikolar karsiliginin
enflasyona endekslenmesi sonucunda ulasilan tutar 27.621 Bin YTL ve bu artisin diizeltme
oncesi tutara oran1 % 3,66 olarak gerceklesmistir. Cari rizikolarda meydana gelen bu artis,

donem karinin i¢inde enflasyon diizeltmesi zararlar1 olarak yer almistir.

Ozkaynaklar: Ozkaynaklar 2004 yilinda 762.732 Bin YTL’lik bir artis ile 1.419.556
Bin YTL ye ulasmistir. Ozkaynaklardaki bu artisin diizeltme ncesi tutara oram % 116,12

olmustur.

Gecmis Yular Zarari: Tarihi maliyet muhasebesi yontemine gore mali tablolarda
gecmis yillar zarari bulunmamaktadir (Tablo 10). Enflasyon diizeltmesi neticesinde,

bilangoda 321.561 Bin YTL’lik ge¢mis yillar zarar1 olusmustur.

Parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikklerin diizeltilmesiyle, toplam varlik ve

yiikiimliiliikler arasinda meydana gelen fark, gecmis yillar zarar olusturmustur.
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Dénem Kar veya Zarari: 2004 yil1 mali tablolari, yil sonunda dénem kar1 verirken
enflasyon diizeltmesi uygulamasindan sonra déonem zararina doniismiistiir. Soyle ki; tarihi
maliyet muhasebesi uygulanan mali tablolarda donem kar1 156.728 Bin YTL olarak
gerceklesirken, enflasyon diizeltmesi sonucu 11.708 Bin YTL donem zarari ortaya

cikmistir. Dolayisiyla donem karinda % 107,47 oraninda azalma s6z konusu olmustur.

422. Bulgularin Analizi

Sigorta sirketlerinin bilangolarinin 5024 sayili Kanuna gore diizeltilmesi sonucu

asagidaki sonuclara ulagilmistir.

e Parasal olmayan varliklar yaklasik % 92 oraninda artmistir.

e Bu artisin varliklardaki artisa etkisi yaklasik % 12 oraninda olmustur.

® Bunun nedeni, parasal varliklarin toplam varliklar icerisinde % 85 oraninda paya
sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

e Parasal olmayan yiikiimliiliiklerden 6zkaynaklar % 116 oraninda artmistir.

¢ Enflasyon muhasebesi uygulamasi déonem karini1 dénem zararina doniistiirerek
donem karint %107 oraninda azaltmuistir.

e Bu uygulama ge¢mis yillar zararinin olusumuna neden olmus ve 321.561 Bin
YTL’lik ge¢mis yillar zarar1 dogmustur.

e Doénem karinin azalmasi ve ge¢mis yillar zar1 olusmasi, ortaklara gereginden
fazla temettii dagitilmasina ve kamu otoritesine yiiksek vergi 6demesine neden
olmustur.

e Ortaklara ve devlete ddenen fazla temettii ve vergi 6zkaynaklarin erimesine yol

acmustir.

Tiirkiye’yi uzun yillar etkisi altina alan enflasyona karsi aliman kismi oOnlemler,
sirketleri belirli bir derecede koruyabilmis veya enflasyonun etkilerini geciktirmistir. 5024
sayili Kanunun yiiriirliige girmesi ile enflasyon muhasebesi tam anlamiyla uygulama

imkani bulmustur.

7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu ve ilgili yonetmelik geregi, sigorta sirketleri

varliklarinda likit varliklan1 yiiksek oranda tutmak durumundadir. Bu durum sigorta
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sirketlerinin enflasyondan olumsuz yonde etkilenmesine neden olmustur. Nitekim, 5024
sayili Kanuna gore yapilan uygulama sonucunda bu durum agikca goriilmektedir.
Enflasyonist ortamda sirketlerin karlarinin oldugundan yiiksek ¢ikmasi gergcek kar yaninda
fiktif kar1 da dogurmustur. Olusan fiktif karlar, sigorta sirketlerinin gerek kamu otoritesine
fazla vergi ddemesi, gerekse ortaklara yiliksek kar dagitimi gibi nedenlerle 6zkaynaklarini
eritmistir. Ozkaynaklarin erimesi sigorta sirketlerinin yeni is kabullerinde cesur kararlar

almasim engelleyerek sektoriin gelisimini olumsuz yonde etkilemistir.
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Tablo : 22
2004 Yih Yiikiimliiliiklerin Endekslemesi (Bin YTL)

Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar | Diger Teknik Diger Diger ) G.Yillar | Donem
Sirketler Bor¢lar|  Karsilig Karsiiklar | Karsiliklar | Yiikiimliliikler | Ozkaynaklar | Kar/Zarar1 | Kar1 | Toplam
Anadolu A.T. Sigorta A.S. | 86.513 208.242 158.310 24.820 0 450.098 -125.816| -32.018| 770.149
Basak Sigorta A.S. 42.155 83.580 61.935 5.353 159 153.056 -33.842| -4.486| 307.910
Giines Sigorta A.S. 28.082 75.246 54.335 11.685 0 218.577 -39.744|  3.049| 351.230
Isvicre Sigorta A.S. 37.230 108.313 83.198 2.660 0 81.752 -13.038| 10.800| 310.915
Ko¢ Allianz Sigorta A.S. |104.531 127.950 70.092 5.263 3.268 229.376 -82.224| 16.701| 474.957
Milli Reastirans T.A.S. 43.149 179.419 215.570 3.397 0 286.697 -26.897| -5.754| 695.581
Toplam 341.660 782.750 643.440 53.178 3.427 1.419.556 -321.561| -11.708| 2.910.741

Kaynak: Sirket Verileri, 2004.
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Tablo : 23

2004 Yih Yiikiimliiliik Artis Tutar: ve Oram (Bin YTL, Yiizde)

Teknik Karsiliklar
Cari Rizikolar | Diger Teknik Diger Diger ) G.Yillar | Doénem
Sirketler Borglar Karsiligi Karsiliklar Karsiliklar | Yiikiimliiliikler | Ozkaynaklar | Kar/Zarari Kari Toplam
Anadolu A.T.Sigorta A.§. 0 5.205 0 0 0 266.251| -125.816| -110.193|  35.447
Bagak Sigorta A.S. 0 2.186 0 0 0 84.812|  -33.842 9.115|  44.041
Giines Sigorta A.S. 0 2.089 0 0 0 133.749|  -39.744 3722 92.372
Isvigre Sigorta A.S. 28 3.405 0 0 0 30.692| -13.038 7.646|  13.441
Kog Allianz Sigorta A.S. 0 6.432 0 0 1.394 132.156|  -82.224|  -20.431 37.327
Milli Reasiirans T.A.S. 0 8.304 0 0 0 115.072| 26.897| -17.329|  79.149
Toplam (Tutar) 28 27.621 0 0 1.394 762.732| -321.561| -168.982| 301.777
Anadolu A.T.Sigorta A.S. ) 556 - - - 144,82|  -100,00]  -140,96 4,82
Basak Sigorta A.S. ) 5 69 - - - 124,28|  -100,00] -196,91 16,69
Giines Sigorta A.S. ) 5 86 - - - 157,67|  -100,00 54,97 35,68
Isvicre Sigorta A.S. 0.08 3.5 - - - 60,11 -100,00 -41,45 4,52
Koc Allianz Sigorta A.S. i 599 - - 74,39 135,93 -100,00 -55,02 8,53
Milli Reasiirans T.A.S. ] 485 - - - 67,05 -100,00] -149.71 12,84
Toplam (%) 0,01 3,66 - - 68,57 116,12| -100,00 -107,47 11,57

Kaynak: Sirket Verileri, 2003.




5. SONUC

Fiyatlar genel seviyesinin siirekli yiikselmesi anlamina gelen enflasyon, ekonomik,
sosyal, siyasal ve benzeri bir¢cok yonden iilke ekonomilerine zarar vermektedir. Enflasyon,
isletmeler iizerinde; fiyat politikasinin belirlenmesi, planlama ve biitce, fon yonetimi,
yatirim kararlari, iiretim maliyetlerinin belirlenmesi gibi konularda 6nemli 6l¢iide olumsuz

etkiye sahiptir.

Enflasyonist bir ekonomide, isletmeler, 6zkaynaklarla finansman yerine yabanci
kaynaklarla finansman yolunu se¢mektedir. Dolayisiyla isletmelerin kaynak yapisi
bozulmaktadir. Ayrica, girdi maliyetleri ile satis fiyatlart arasindaki zaman farki nedeniyle
olusan fiktif karlar, isletmeleri gereksiz kar dagitimina ve vergi yiikiimliiligiine itmektedir.

Boylece, isletmelerin 6zkaynaklar1 erimektedir.

Enflasyonun mevcut oldugu ekonomilerde isletmelerin mali tablolan gercek olmayan
goriintli icermektedir. Muhasebenin temel ilkelerinden olan paranin degerinin degismezligi
ve degerlemede tarihi maliyetlerin esas alimmasi ilkesi, enflasyon donemlerinde mali
tablolardaki tutarlarin anlamim yitirmesine neden olmaktadir. Diger bir deyisle, paranin
degerindeki siirekli diistisler, paranin ol¢ii 6zelligini kaybetmesine neden olmaktadir.
Dolayisiyla mali tablolarin homojenligi bozulmakta ve mali tablolar anlamsiz hale

gelmektedir.

Mali tablolarin homojenliginin bozulmasi igletme igerisinde farkli donemler arasinda
karsilastirma yapma olanagini ortadan kaldirmaktadir. Bu durum, isletme yoneticilerinin,
sermayedarlarin, potansiyel yatinmcilarin, rakiplerin, v.b. diger kisi ve kuruluslarin isletme
ile ilgili yanlis kararlar almalarina ve yanlis goriise sahip olmasina sebebiyet vermektedir.
Diger taraftan, aym sektor icerisinde veya diger sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerle

mali tablolarin karsilastirillmasi da yanlis sonuclar verebilmektedir. Enflasyon, her
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isletmeyi varlik ve yiikiimliiliik yapisina gore farkli sekilde etkilemektedir. Bunun yaninda,
isletmelerin faaliyet gosterdikleri sektorlerin 6zellikleri de farkli oldugundan etkilenme

derecesi de farkli olmaktadir.

Isletmelerin bilangolarinda yer alan parasal varhik ve yiikiimliiliikler, enflasyonist
ortamda parasal pozisyon kar1 veya zarar1 olusturmaktadir. Parasal olmayan kalemlerin
nominal degerleri enflasyona paralel olarak degisme gostermektedir. Bu degisim, parasal
olmayan varlik ve yiikiimliliiklerin sirketin biinyesine giris yillarina, cinsine, talep

elastikiyetine v.b. nedenlere baglidir.

Enflasyonun olumsuz etkilerine kars1 diinyada ve Tiirkiye’de ¢ok cesitli onlemler
almmistir. Bazi iilkelerde fiyatlardaki yiikselmelerin mali tablolar {izerindeki olumsuz
etkilerini gidermek icin komiteler kurulmustur. Bu komiteler, ¢esitli enflasyon muhasebe
modelleri gelistirmistir. Bu onlemlerin en 6nemlisi 1989 yilinda Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi tarafindan yiiriirliige konulan, Hiperenflasyonist Ekonomilerde Mali

Raporlama sartlarini igeren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29’dur.

Tiirkiye’de enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik
cesitli tedbirler alinmistir. Vergi mevzuatinda enflasyonun etkilerinin giderilmesi ile ilgili
bircok hitkme yer verilmistir. Her ne kadar, enflasyona kars1 alinan tedbirler ile sorunun
kokten ¢oziilmesi hedeflenmis ise de, bu tedbirlerin mali tablolarin genelini kapsamamasi,
birbiriyle uyumlu olmamasi ve uluslararas1 kabul gérmiis standartlardan uzak olmalar

tedbirlerin basarisini azaltmaistir.

Yiiksek enflasyonun mali tablolar lizerindeki etkisini gidermeye yonelik Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Komitesi tarafindan hazirlanan Tiirkiye Muhasebe
Standardr 2 (TMS 2)’ yayinlanmistir. Bu standart, yiiksek enflasyon ortaminda finansal
raporlama standardini icermekte olup, 01.01.1997 tarihinde yiiriirliige girmistir. Uygulama
zorunlulugu bulunmayan bu standart, Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29’u esas alarak

hazirlanmis ve tamamen tavsiye niteligi tasimaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu, 28 Kasim 2001 tarihinde 24597 Sayili Resmi Gazete ile
yiriirliige giren Seri XI, No: 20 nolu “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
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Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i yaymlamistir. Bu teblig ile,
sermaye piyasasinda faaliyet gosteren sirketler enflasyon muhasebesi uygulamasina tabi

tutulmustur.

Enflasyon muhasebesi ile ilgili bir diger gelisme, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan cikarilan Muhasebe Uygulama Yonetmeligine Iliskin 14
Sayilt Teblig’dir. Bu teblig, bankalarin “Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe Standardi”m icermektedir. Bankalar, 22.06.2002
tarihinde 24793 Sayili Resmi Gazete ile yiiriirliige giren bu teblig ile enflasyon muhasebesi

uygulamasina baglamistir.

Tiirkiye’de enflasyona kars1 alinan gerek kismi dnlemler, gerekse sektorel dnlemler
ekonominin tiimiinii kapsamayip, enflasyon diizeltmesinin vergi mevzuatinda yer
almamasi, halka agik sirketler ve bankalardaki enflasyon diizeltmesi uygulamas ile celiski
olusturmaktaydi. Nihayet, Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasi, ekonomide
faaliyet gosteren tiim sirketler i¢in 30.12.2003 tarihli ve 25332 Sayili Resmi Gazete ile
yuriirliige giren 5024 Sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun ile zorunlu hale gelmistir. Bu

kanun 2004 yilindan itibaren gecerli olmak tizere yiiriirliige girmistir.

Uzun yillar yiikksek enflasyonun varligmma ragmen, 5024 sayili Kanun c¢ok gec
yiiriirliige girmistir. Kanun ¢ok hizli uygulamaya konulmus ve uygulama ile ilgili pek ¢ok
teblig ve sirkiiler yayinlanmistir. Yayinlanan tebliglerin kanunla ve birbiriyle tutarsizlig

uygulamada karmagikliklara yol acarak sorunlar yaratmistir.

Kanunda belirtilen yiiksek enflasyon sartlar1 2005 yilinda ortadan kalktigindan,
uygulama da sona ermistir. Ancak, yiiksek enflasyon sartlarindan % 100’liikk oran c¢ok
yiiksektir. Soyle ki, her yil % 30 enflasyon oldugu diisiiniiliirse, ii¢ yillik toplam % 90 olan
enflasyon orani, kanunun uygulanmasi sartlarindan biri ger¢eklesmeyecegi i¢in, yiiksek
enflasyon sayilmayacaktir. Tiirkiye gibi ekonomik istikrarsizliklarin ve dalgalanmalarin
s6z konusu oldugu iilkelerde bu oranin biraz daha asagi ¢ekilmesi gerekmektedir. Zira,

enflasyon orani bir y1l diisiik ¢ikabilirken, diger y1l yiiksek ¢ikabilmektedir. Buna ilaveten,
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enflasyonun etkisini geciktirici bir uygulama olan LIFO uygulamasinin kaldirilmasi, 5024

say1l1 Kanunun uygulamasinin sona ermesi ile sirketleri olumsuz yonde etkileyecektir.

Diger yandan, 5024 sayili Kanunda, varliklarda bulunan hisse senetlerinin borsa
rayici ile degerlenecegi belirtilmis olmasina ragmen, daha sonra yiiriirliige giren 5228 nolu
Kanun ile hisse senetlerinin borsada islem gorsiin ya da gérmesin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulacagi belirtilmistir. Bu husus, hem 5024 sayili Kanunla ilgili mevzuatin kendi
arasinda hem de Vergi Usul Kanununun degerlemeye iliskin maddeleri ile celiski
yaratmaktadir. Bu durum da uygulamada karisikliklara ve yanlisliklara sebebiyet vermistir.
Ayn1 zamanda, hisse senetlerinin gercek degerinden farkli degerlenip mali tablolarda

goriinmesi, isletme ile ilgili kisi ve kuruluslar yanls yonlendirebilecektir.

Gayrimenkullerin degerlemesinde ise, isletme aktifine cok eski tarihlerde giren
gayrimenkullerin degerlerinin diizeltme islemi sonunda cok yiiksek tutarlara c¢iktig
goriilmektedir. Gayrimenkullerin degerlemesi sonucunda ulasilan tutar, ekspertiz degerinin
tizerinde ise ekspertiz degerinin dikkate alinmasi daha gercekg¢i, tutarli ve uluslararasi
muhasebe standartlar1 ile uyumlu olacaktir. Bu husus, ozellikle sigorta sirketlerinin
yatinmlarn icerisinde yiiksek bir paya sahip olan gayrimenkul yatinmlar agisindan ¢ok
onemlidir. Gayrimenkullerin satilmasi halinde, satis tutar1 diizeltilmis degerin ¢ok altinda
gerceklesebilecektir. Boylece, olusacak suni satig zararindan dolay1 sirketlerin karlilig

azalacak ve karin diisiik goriinmesi, sirketle ilgilileri hatali kararlara sevk edebilecektir.

Kanunda, varliklarin elden ¢ikarilmasi halinde, enflasyon diizeltmesi sonucu olusan
degerlerin, maliyet bedeli olarak esas alinacagi belirtilmistir. Ancak, amortismana tabi
olmayan varliklarin diizeltilmis degerinin altinda bir bedelle satilmasi halinde, diizeltilmis
degerle diizeltme Oncesi deger arasindaki farka isabet eden zararin, mali zarar olarak kabul
edilmeyecegi belirtilmistir. Mali otoritenin kamu gelirlerinin azalmasini 6nleyici bir tedbir

olarak ele aldig1 bu durum, vergi miikellefleri aleyhine bir uygulama olarak goriinmektedir.

Amortismana tabi kiymetlere amortisman ayrilmasina iliskin Kanunun getirdigi
hikkiim, uygulamaya iliskin kolaylik saglamis olmasina ragmen, diger enflasyon
muhasebesi uygulamalart olan UMS, SPK ve BDDK mevzuatina aykiridir. Bu yontem

uygulamada hatalar1 da beraberinde getirecektir.
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Kanunun uygulamasi ve hiikiimleri ile ilgili yukarida siralanan sorunlara iligkin, mali
otorite tarafindan birka¢c revizyon yapilmasi zorunludur. Biitiin eksikliklerine ve
karmagikliklarina ragmen, 5024 sayili Kanun enflasyonun etkilerinin mali tablolardan

arindirilmasi agisindan 6nemli bir adim olmustur.

Diger sektorlerde oldugu gibi, sigorta sirketleri de 5024 sayili Kanun ile enflasyon
muhasebesi uygulamasina baglamistir. Halka acik sigorta sirketleri, aslinda SPK
hiikiimlerine tabi olmakla beraber, SPK kendi 6zel kanunlarina gore finansal raporlama
yapmak durumunda olan sirketleri istisna kapsaminda tutmustur. Bu yiizden halka agik
sigorta sirketleri, bu teblige gore finansal tablolarmi diizenleme yiikiimliiliigline tabi

degildir.

Sigorta sektorii, ekonomi igerisinde fon olusturma ve bu fonlarin verimli alanlara
kanalize edilmesini saglama yoniinden mali sektor icerisinde Onemli bir fonksiyona
sahiptir. Ekonomik biiyiimenin temel taglarindan biri olan sermaye birikimini saglamada
mali sektoriin payr cok Onemlidir. Geligmis iilkelerde sigorta sektoriiniin mali sektor
icerisindeki pay1 oldukga yiiksektir. Tiirkiye’de ise sigorta sektoriiniin mali sektor ve gayri
safi milli hasila icerisindeki pay1 yeterli diizeyde degildir. Bu durum, sigorta sektoriiniin

ekonomik biiytimede gerekli fonu saglayamadigin1 gostermektedir.

Sigorta sektoriiniin ekonomi igerisindeki paymin diisiik kalmasinin nedenlerinden
biri, Tiirkiye’de uzun yillar yasanan kronik enflasyondur. Sigortalilarindan satin aldig: risk
karsisinda, onlara teminat vermeyi amaglayan faaliyetleri cercevesinde, olusan hasarlar
tazmin edebilmek icin sigorta sirketleri ellerinde likit varlik tutmak mecburiyetindedir.
Nitekim, tabi olduklar1 7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu ve diger yonetmelikler bu

konuda sigorta sirketlerini zorunlu tutmaktadir.

Ayrica, sigorta sirketleri, sigortalilarina kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek
icin yeterli Ozkaynaklara sahip olmalidir. Hazine Miistesarligi sigorta sirketlerini bu
konuda 7397 Sayili1 Sigorta Murakabe Kanunu ile zorunlu tutmaktadir. Buna goére sigorta
sirketleri yiikiimliiliik karsilama yeterliligi tablosu hazirlamaktadir. Bu tablo prim ve hasar
esas1 olmak iizere iki yonteme gore diizenlenmektedir. Her iki yonteme gore bulunan

tutardan biiyiik olam, yiikiimliiliikk karsilama yeterliligi i¢in olmasi gereken minimum
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ozkaynak tutarini ifade eder. Bulunan tutar 6zkaynaklardan yiiksek ise sigorta sirketlerinin
acilen sermaye artinminda bulunmasi gerekmektedir. Boylece yiikiimliilikk kargilama

yeterliligi ile minimum 6zkaynak tutar1 belirlenilmis olur.

Sigorta sirketleri, ©6zkaynaklar1 ile faaliyet gostermek zorunda olduklarindan,
enflasyonun etkilerinden kaginamamistir. Yabanci kaynakla veya kredi kuruluslarindan
finansman yoluyla faaliyet gosterme olanaklari olmadigindan, enflasyonun sigorta
sirketlerini etkileme derecesi, diger sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlere oranla, daha

yiiksektir.

Sigorta sirketlerinin varlik yapisimin likit varlik agirlikli olmasi ve 6zkaynaklarinin
yiikiimliiliikler icerisindeki paymin varliklara nispeten yiiksek olmasi, enflasyonun sigorta
sirketlerini olumsuz etkiledigi sonucunu dogurmaktadir. Bu noktadan hareketle,
enflasyonun sigorta sirketleri iizerinde meydana getirdigi etkinin biiyiikliigii ve yoniiniin
bulunmasi amaciyla, 5024 sayili Kanuna gore enflasyon muhasebesi uygulamasi

yapilmistir.

Enflasyonun sigorta sirketleri iizerindeki etkisi iki asamada incelenmistir. Birinci
asamada, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren tiim sirketlerin bilancolar1 parasal ve parasal
olmayan kalemler olarak ele alinmis olup, parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin toplam
varhiklar icerisindeki pay1 incelenmistir. Ikinci asamada, sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren 6 sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri 5024 sayili Kanun cercevesinde enflasyon
diizeltmesi islemine tabi tutulmustur. Calismada, bir sirketin verileri dogrudan enflasyon
diizeltmesi yapilarak elde edilmistir. Diger 5 sirketin verileri ise, bu sirketlerden elde

edilmistir.

Yapilan caligma ile, enflasyonun sigorta sektorii {izerinde yarattig: etkiler test edilmis

ve asagidaki sonuclara ulasilmistir:

e Sigorta sirketlerinin varlik yapisi, parasal agirlikli oldugundan, enflasyon
diizeltmesi sonucunda sigorta sirketlerinin varliklarindaki artis 6nemsiz diizeyde

kalmistir.
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Parasal olmayan varliklar, tarihi degerlerine gére % 92 oraninda artmistir. Bu
artis oldukca yiiksektir. Ancak, parasal olmayan varliklardaki bu artis, bu
varliklarin toplam varliklar igerisindeki payr ¢ok diisiik (% 10-15) oldugundan,

toplam varliklar1 ancak ortalama % 12 oraninda arttirabilmistir.

Parasal varliklarin toplam varliklar icerisindeki paymin yiiksek olmasi, toplam
varliklarin enflasyon karsisinda erimesi sonucunu dogurmustur. Sigorta sirketleri
hizmet sektoriinde faaliyette bulunmaktadir. Bundan dolayi, varliklarinda stok ve
benzeri sabit kiymetleri oransal olarak diisiik seviyededir. Bu tiir parasal olmayan
varliklar, fiyat degismeleri karsisinda arz ve talep kosullara gore satin alma
giiclerini belli bir oranda koruyabilmektedir. Nitekim, bu durum sigorta

sirketlerinin enflasyondan olumsuz etkilenmesine yol agmistir.

Enflasyon diizeltmesi sonucunda érnekleme dahil edilen sirketlerin 6zkaynaklari

%116 oraninda oldukca yiiksek bir artis gostermistir.

Ozkaynaklarda meydana gelen bu artis, aktiflerde meydana gelen artisin (% 12)
iizerinde oldugundan, ge¢mis yillar zarar1 ve donem zarar1 meydana gelmistir.
Dolayisiyla, 6zkaynaklarin toplam varliklar icerisindeki payinin, parasal olmayan
varliklarin payindan yiiksek olmasi, sigorta sirketlerinin enflasyondan olumsuz

yonde etkilenmesine sebebiyet vermistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi oncesi 156.728 bin YTL tutarinda donem kari
mevcutken, uygulama sonrasi 11.708 bin YTL tutarinda donem zarar1 olmustur.
Dénem karinda 168.982 bin YTL tutarinda ve % 108 oraninda azalma

gercekleserek, donem zarar1 meydana gelmistir.

Donem karinin donem zararina doniismesi, cari donemde net parasal pozisyon
zarart olmasindan kaynaklanmaktadir. Net parasal pozisyon zarari, parasal
varliklarin parasal yiikiimliiliiklerden yiiksek olmasi sonucunda olusmustur. Diger
bir anlatimla, parasal olmayan yiikiimliiliiklerin, parasal olmayan varliklardan

fazla olmas1 dolayisiyla donem kar1 azalarak donem zararina doniigmiistiir. 5024
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saylli Kanuna gore, parasal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan net parasal

pozisyon kar zarar1 tablosu diizenlenmemektedir.

Uygulama, gecmis yillar zarar1 olusmasina neden olmustur. 321.561 bin YTL’lik

gecmis yillar zarar1t meydana gelmistir.

Donem karinin donem zararina doniismesi ve gecmis yillar zarari meydana
gelmesi Ozkaynaklarin erimesi sonucunu dogurmustur. Sermayenin en Snemli
kalemlerinden biri olan ve sermayenin verimliligini gosteren karin dogru bir
sekilde saptanamamasi, 6zsermayenin de saglikli bir sekilde ifade edilememesine

yol agmuistir.

Sigorta sirketleri, 6zkaynaklariyla calismak durumunda oldugundan, yillarca
ekonomide yasanan enflasyon nedeniyle fiktif karlar olusmustur. Tiirkiye
ekonomisinde yiiksek enflasyonun uzun yillar hikkiim siirmesi ve enflasyon

muhasebesi uygulamasinin ge¢ baslamasiyla;

1. Yillar itibariyle olusan fiktif karin gereksiz yere dagitimi séz konusu

olmustur. Bu durum, 6zkaynaklar1 azaltmistir.

2. Fiktif kar mevcut oldugundan, 6zkaynaklar ile calismak zorunda olan sigorta
sirketleri gereksiz vergi ylikiimliiliigli altina girmistir. Bu durum, sirketlerin
kazang¢ vergisinden ziyade, servet vergisi ddemesi sonucunu dogurmustur.
Diger bir anlatimla, sigorta sirketleri 6zkaynaklariyla calismaktan otiirii

cezalandirilmistir.

Enflasyon nedeniyle mali tablolarin gercegi yansitmamast;

Donemlerarasi karsilastirma yapma,

Farkli mali tablo kalemleri arasinda karsilastirma yapma,

Diger sirketlerle karsilastirma yapma,

R e

Diger sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerle karsilagtirma yapma olanagini

ortadan kaldirmistir.
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5024 sayili Kanunla, mali tablolarin homojenliginin ve gercekg¢iliginin
saglanmasi agisindan 6nemli bir asama kat edilmistir. Tiim sektorlerde faaliyet
gosteren sirketlerin, aym esaslar gercevesinde enflasyon diizeltmesi yapmalari

tekdiizeligi saglamistir.

e Mali tablolarin bozulmasi, sigorta sirketlerinin fiyatlandirma politikas1 lizerinde
de etkili olmustur. Satin alinan riskin tutar1 gelecekte degistigi i¢in, bugiinden o
riske verilen fiyat, ileride katlanilacak maliyeti karsilayamamaktadir. Ozellikle,
Tiirk sigorta sektorii kaza bransi agirlikli faaliyet gostermektedir. Enflasyonist
ortamda, yedek parca fiyatlarinin siirekli yiikselmesi, donem basinda verilen
fiyat1 yetersiz kilmaktadir. Dolayisiyla, maliyetler donem bagsina gore farklilik
gostermektedir. Bu da sigorta sirketlerinin fiyatlandirma politikasin

etkilemektedir.

e Ozkaynaklar eridiginden, sigorta sirketleri yeni ve bilyiik islerin kabuliinde yeterli
cesareti gosterememistir. Gelismis iilkelerde mali kesim igerisinde ¢ok onemli
paya sahip olan sigorta sektorii, Tiirkiye’de yeterince gelisememistir. Bunun
nedenlerinden biri de yillardir yasanan ekonomik istikrarsizliklardir. Enflasyon,
sigorta sirketlerinin 6zkaynaklarin1 erittiginden, sigorta sektorii yeterince
gelisememis, mali kesim ve dolayisiyla GSMH igerisinde 6nemli bir paya sahip

olamamustir.

e Enflasyon nedeniyle devletin artan kamu aciklarmin finansmam igin i¢
bor¢lanmaya gitmesi, faiz oranlarinin yiikselmesine neden olmustur. Yiiksek reel
faizler, sigorta sirketlerini, esas faaliyetlerden ziyade faaliyet dis1 finansal
yatinmlara yoneltmistir. Bu durum, hasar 6deme siirelerinin uzamasina neden
olmus ve sigortalilar magdur edilmistir. Boylece sigorta talebinde azalma

meydana gelmis ve sigortacilik sektoriiniin gelisim hiz1 yavaslamistir.

Sigorta sektoriinde, 5024 sayili Kanun cercevesinde yapilan uygulama sonucunda,
enflasyonun sigorta sektorii iizerindeki etkisinin olumsuz oldugu goriilmiistiir. Soyle ki,

sigorta sirketlerinin faaliyetleri sonucu elde ettikleri karlarin i¢inde fiktif karin da olmast,
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ortaklara yiiksek temettii dagitilmas: ve devlete yiliksek vergi ddenmesi gibi nedenlerle
kaynaklarin erimesine yol acmistir. Nitekim, uygulama sonucunda ge¢mis yillar zarar

olusmustur.

Mali tablolarin homojenliginin saglanmasi, hem sigorta sirketleri, hem sigorta
sektoril, hem de genel ekonomi agisindan olumlu bir gelismedir. Gercek degeri yansitan
mali tablolar, sirketlerle ilgili kisilerin daha dogru kararlar almasina, kaynaklarin
erimesinin onlenmesine ve yatirimlarin artmasina katkida bulunacaktir. Nihayet, enflasyon
diizeltmesi ile mali kesim icerisinde Onemli bir fonksiyonu olan sigorta sektoriiniin
yarattig1 fonlar artacak ve bu fonlarin verimli alanlara kanalize edilmesi ile sigorta sektorii

iktisadi biiylime ve kalkinma siirecinde daha etkin bir rol iistlenecektir.

Gecikmis bir diizenleme olmasina, gerek kendi igerisinde gerek diger uygulamalarla
bircok celigkileri barindirmasina ve gerekse de miikellefler aleyhine bazi hiikiimleri
bulundurmasina ragmen; 5024 sayili Kanuna gore enflasyon diizeltmesi uygulamasi
sonucunda, sigorta sirketlerinin mali tablolari, enflasyonun etkilerinden arindirilarak
gercek duruma getirilmeye calisilmistir. Bu baglamda, 5024 sayili Kanun, enflasyonun
etkilerinin mali tablolardan arindirilmast ve mali tablolarin gercek degerine getirilmesi

acisindan beklenen yararlar saglamistir.
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EK 1

HAYAT VE HAYAT-DISI DALLARDA FAALIYET GOSTEREN
SIGORTA SIRKETLERININ BILANCO FORMATI

..... SIRKETININ
S S A TARIHLI BILANCOSU
AKTIFLER PASIFLER
TUTAR TUTAR
I-NAKIT DEGERLER I-BORCLAR
a) Sigorta ve Reasirans Sirketleri Cari
a) Kasa Hesabi
b) Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
b) Bankalar Depolari
c) Odenecek Vergi ve Diger
. YUkdmldltkler
II-MENKUL DEGERLER CUZDANI d) Diger Borglar
Menkul Degerler
Menkul Degerler Deger Azalis Karsihgi (-) II-KARSILIKLAR
A) Teknik Karsiliklar
lI-ALACAKLAR a) Cari Rizikolar Karsihg

a) Sigortahlar Cari Rizikolar Karsilig
Sigortalilar Reasdurorler Payi (-)
Sigortalilardan Prim Alacak Karsihgi (-) b) Muallak Hasar Karsilig

b) Acenteler Muallak Hasar Karsihgi
Acenteler Reasdurorler Payi (-)
Acentelerden Prim Alacak Karsiligi (-) ¢) Hayat Matematik Karsilig

c¢) Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabi Hayat Matematik Karsilig

d) Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki

Depolar Reasdurorler Payi (-)
e) ikrazlar d) Hayat Muallak Tazminat Karsihgi
f) Diger Alacaklar Hayat Muallak Tazminat Karsiligi
Reastrérler Payi (-)
IV-IDARI VE KANUNI TAKIPTEKI ALACAKLAR e) Hayat Kar Payi Karsihgi
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar Hayat Kar Payi Karsihgi
idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar Karsiliklari (-) Reasurorler Payi (-)
B) Serbest Karsiliklar
V-iSTIRAKLER a) Kidem Tazminati Karsilig
istirakler b) Diger Serbest Karsiliklar
istirakler Deger Azalis Karsiligi (-)
istiraklere Sermaye Taahhdtleri (-) II-DIGER PASIFLER
VI-SABIT DEGERLER IV-6ZKA\(NAKLAR

a) Menkuller a) Odenmis Sermaye
Menkuller i) Nominal Sermaye
Menkuller Birikmis Amortismani (-) ii) Odenmemis Sermaye (-)

b) Gayrimenkuller b) Kanuni Yedek Akgeler
Gayrimenkuller c¢) Olaganisti Hasar Karsihgi
Gayrimenkuller Birikmis Amortismani (-) d) ihtiyari Yedek Akgeler

e) Olaganustu Yedek Akgeler
VII-DIGER AKTIFLER (Net) f) Yeniden Degerleme Fonu
g) Ozel Fonlar
h) Zarar (-)
i) Dbnem Zarari
ii) Gegmis Yillar Zararlari
V-KAR

AKTIF TOPLAMI

a) Dénem Kari
b) Gegmis Yil Karlari

PASIF TOPLAMI



EK 2
GUNES SiGORTA A.S. ENFLASYON DUZELTMESi TABLOLARI
(YTL)

1. istirak Endeksleme Cahsmasi

Istirak Adi: istanbul Reasiirans A.S.

Gecmis Y1l Sabit Kiymet
Karlarindan YDF Toplam Enflasyon Muhasebesi
islem Tipi | Artig/Satis Nakit Sermayeye Karsilanan Kanuni Diizeltme islemine Diizeltilmis
Artig/Satig Tarihi Artislar Transferler Artislar Artiy Toplam Tutar Katsayi Artis Tutar1
Artig 21.11.1979 2,50 2,50 2,50 42.777,64 106.908,01
Artig 02.06.1989 23,47 62,68 1,65 87,81 86,16 1.086,66 93.621,31
Artig 04.10.1991 582,70 73,61 656,31 656,31 401,02 263.193,11
Artig 23.10.1992 1.014,07 1.014,07 1.014,07 245,61 249.071,11
Artig 02.12.1994 12.689,60 12.689,60 12.689,60 62,39 791.691,59
Artig 07.01.1997 17.550,35 17.550,35 17.550,35 19,28 338.434,31
Artig 09.07.1998 30.349,77 4.800,10 35.149,87 35.149,87 8,23 289.401,86
Toplam 62.212,47 4.936,39 1,65 67.150,51 67.148,86 2.132.321,30




Istirak Adi: Vakif Emeklilik A.S.

G.Yillar
MAF Karmdan YDF Toplam Diizeltmeye
islem | Satis islem Nakit Karsilanan | Karsilanan | Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis Diizeltilmis Diizeltilmis
Tiirii | Oram Tarihi Artislar Artiglar Transferler Artislar Artis Toplam Tutar | Katsay1 | Artis Tutar1 | Satis Tutar1 | Toplam Tutar
Artig 01.05.1991 1.875,00 1.875,00 1.875,00 470,27 881.761,68 881.761,68
Artig 30.06.1991 3.125,00 3.125,00 3.125,00 463,97 1.449.901,18 2.331.662,86
Artig 10.04.1992 1.250,00 1.250,00 1.250,00 296,89 371.116,85 2.702.779,71
Artig 17.04.1992 250,00 250,00 250,00 296,89 74.223,37 2.777.003,08
Artig 06.05.1992 500,00 500,00 500,00 294,83 147.417,39 2.924.420,47
Artig 23.06.1992 100,00 100,00 100,00 294,11 29.410,64 2.953.831,12
Artig 26.06.1992 200,00 200,00 200,00 294,11 58.821,29 3.012.652,40
Artig 30.06.1992 200,00 200,00 200,00 294,11 58.821,29 3.071.473,69
Artig 12.08.1993 88,26 286,74 375,00 88,26 168,52 14.872,92 3.086.346,61
Artig 06.09.1993 1.875,00 1.875,00 1.875,00 162,01 303.776,04 3.390.122,65
Artig 09.05.1994 5.250,00 5.250,00 5.250,00 84,46 443.416,58 3.833.539,24
Artig 28.09.1995 35.000,00 9.734,84 2.765,16 47.500,00 44.734,84 42,21 1.888.210,10 5.721.749,34
Artig 10.12.1996 31.250,00 2.433,96 3.816,04 37.500,00 33.683,96 20,37 686.238,27 6.407.987,61
Satig 40% | 10.01.1997 19,28 -2.563.195,05 3.844.792,57
Artig 12.09.1997 63.000,00 23.776,78 3.223,22 90.000,00 86.776,78 12,66 | 1.098.771,63 4.943.564,19
Artig 11.02.1998 300.000,00 300.000,00 300.000,00 9,58 | 2.873.421,47 7.816.985,67
Artig 13.04.1999 8.975,26 21.024,75 30.000,00 8.975,26 5,90 52.953,00 7.869.938,66
Artig 25.05.1999 270.000,00 270.000,00 270.000,00 5,72 | 1.543.660,11 9.413.598,78
Artig 27.03.2000 5.794,72 710.023,64 34.181,64 750.000,00 710.023,64 3,74 | 2.655.731,10 12.069.329,88
Artis 25.06.2001 930.000,00 930.000,00 930.000,00 2,21 |  2.059.103,70 14.128.433,57
Artis 14.09.2001 850.000,00 850.000,00 850.000,00 1,97 1.670.266,79 15.798.700,37
Artis 24.12.2001 | 2.408.750,00 2.408.750,00 |  2.408.750,00 1,70 | 4.088.020,93 19.886.721,30
Artis 23.09.2003 | 3.700.000,00 3.700.000,00 |  3.700.000,00 1,17 | 4.334.693,93 24.221.415,24
Artis 01.10.2004 2.312.500,00 2.312.500,00 | 2.312.500,00 1,01 | 2.332.959,69 26.554.374,92
Toplam 7.667.375,00 5.794,72 | 4.002.782,73 65.297,55 | 11.741.250,00 | 11.670.157,73 29.117.569,97 | -2.563.195,05 26.554.374,92




Istirak Adi: Taksim Otelcilik A.S.

istirak G.Yillar
Satis Karindan Karmdan YDF Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Karsilanan Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Tiirii Tarihi Artislar Artislar Artislar Artiglar Artis Toplam Tutar Katsay1 Artis Tutar:
Artig 03.11.1966 0,50 0,50 0,50 447.804,43 223.902,21
Artig 05.09.1968 0,50 0,50 0,50 447.804,43 223.902,21
Artig 19.03.1971 1,00 1,00 1,00 401.939,91 403.145,73
Artig 26.11.1973 0,86 0,86 0,86 247.147,02 212.670,01
Artig 13.11.1974 0,86 0,86 0,86 201.219,76 173.149,61
Artig 30.07.1975 0,57 0,57 0,57 192.258,08 110.356,14
Artig 30.11.1983 13,61 13,61 0,00 9.973,47 0,00
Artig 22.05.1987 28,66 25,08 53,74 28,66 2.958,61 84.796,59
Artig 14.06.1988 84,19 16,12 100,31 84,19 1.815,96 152.883,79
Artig 28.11.1989 0,00 154,76 154,76 154,76 917,50 141.995,36
Artig 27.12.1990 146,17 146,17 146,17 588,68 86.044,74
Artig 21.06.1991 100,31 100,31 100,31 463,97 46.540,67
Artig 02.12.1991 143,30 143,30 143,30 369,73 52.982,85
Artig 24.11.1994 286,60 286,60 286,60 66,38 19.024,72
Artig 11.09.1995 1.003,10 2.866,00 3.869,10 1.003,10 42,21 42.339,79
Artig 19.04.1996 601,56 33,32 2.875,97 3.510,85 634,88 28,04 17.802,57
Artig 12.07.1996 3.080,95 0,00 3.080,95 3.080,95 25,61 78.889,97
Artig 04.04.1997 5.732,00 4.299,00 10.031,00 5.732,00 16,23 93.011,36
Artig 27.04.1998 11.464,00 17.196,00 28.660,00 11.464,00 8,85 101.486,53
Artig 12.04.1999 21.495,00 28.660,00 50.155,00 21.495,00 5,90 126.818,09
Artig 26.05.2000 24.003,56 47.646,44 71.650,00 24.003,56 3,59 86.224,03
Artis 13.11.2001 16.752,02 16.752,02 16.752,02 1,77 29.603,75
Artis 04.12.2001 183.867,98 183.867,98 183.867,98 1,70 312.052,37
Artis 25.12.2002 42.458,65 14.861,35 57.320,00 42.458,65 1,30 55.074,09
Artis 31.12.2004 859.800,00 859.800,00 859.800,00 1,00 859.800,00
Toplam 227.436,56 756,33 943.047,55 118.459,57 | 1.289.700,00 1.171.240,43 3.734.497,18




Istirak Adi: Giines Turizm Oto.End. ve Tic.

G.Yillar
Karmdan YDF Toplam Diizeltmeye

Islem islem Nakit Karsilanan Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis

Tiirii Tarihi Artislar Artislar Artiglar Artig Toplam Tutar Katsayi Artis Tutar1
Artig 22.09.1972 0,50 0,00 0,00 0,50 0,50 318.350,64 159.175,32
Artig 23.12.1987 0,00 2,50 0,00 2,50 2,50 2.384,90 5.962,25
Artig 26.12.1988 497,00 0,00 0,00 497,00 497,00 1.420,02 705.748,81
Artig 11.06.1996 4.500,00 0,00 0,00 4.500,00 4.500,00 26,21 117.957,27
Artig 02.07.2001 0,00 18.767,00 16.233,00 35.000,00 18.767,00 2,14 40.227,04
Artig 20.02.2003 0,00 40.000,00 0,00 40.000,00 40.000,00 1,19 47.642,62
Toplam 4.997,50 58.769,50 16.233,00 80.000,00 63.767,00 1.076.713,30




Istirak Adi: Vakif Insaat Restorasyon A.S.

istirak G.Yillar
Satis
Karimndan Karmdan Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam

Tiirii Tarihi Artislar Artislar Artiglar Artig Tutar Katsay1 Artig Tutar1
Artis | 06.09.1977 2,44 0,00 0,00 2,44 2,44 | 123.573,51 300.901,50
Artig | 03.01.1985 2,44 0,00 0,00 2,44 2,44 5.938,60 14.460,49
Artig | 20.02.1985 7,31 0,00 0,00 7,31 7,31 5.670,76 41.424.91
Artig | 25.06.1986 54,79 0,00 0,00 54,79 54,79 3.984,16 218.281,92
Artis | 06.02.1987 54,79 0,00 0,00 54,79 54,79 3.363,12 184.256,69
Artig 15.04.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.854,43 169.332,47
Artig | 22.06.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.815,96 165.819,78
Artis | 02.12.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.420,02 129.665,37
Artis | 24.03.1989 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.233,47 112.631,00
Artig | 26.12.1990 243,50 0,00 0,00 243,50 243,50 588,68 143.343,15
Artis | 04.02.1991 0,00 0,00 444,39 444,39 444,39 534,74 237.631,32
Artig | 29.05.1991 50,00 0,00 0,00 50,00 50,00 470,27 23.513,64
Artis | 06.06.1991 236,11 0,00 0,00 236,11 236,11 463,97 109.548,73
Artig | 28.06.1996 3.287,25 0,00 0,00 3.287,25 3.287,25 26,21 86.167,78
Artis | 29.08.1996 9.861,75 0,00 0,00 9.861,75 9.861,75 24,67 243.324,06
Artig | 05.11.1997 0,00 14.001,25 0,00 14.001,25 14.001,25 11,24 157.388,58
Artig 15.09.1997 10.810,31 0,00 0,00 10.810,31 10.810,31 12,66 136.880,68
Artis | 01.12.1997 32.430,94 0,00 0,00 32.430,94 32.430,94 10,67 345.998,62
Artis | 01.04.1998 23.811,75 0,00 0,00 23.811,75 23.811,75 8,85 210.796,57
Artig 15.07.1998 71.434,25 0,00 0,00 71.434,25 71.434,25 8,23 588.144,56
Artig | 03.08.1998 26.606,50 0,00 0,00 26.606,50 26.606,50 8,04 213.905,77
Artis | 27.04.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,90 114.280,82
Artis | 24.05.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,72 110.743,32
Artig | 22.06.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,62 108.774,88
Artis | 23.07.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,40 104.615,43
Artig 15.05.2000 | 232.435,00 0,00 0,00 232.435,00 232.435,00 3,59 834.937,92
Artis | 06.06.2001 | 193.700,00 0,00 0,00 193.700,00 193.700,00 2,21 428.869,23
Artis | 07.06.2001 54.650,00 0,00 0,00 54.650,00 54.650,00 2,21 121.000,02
Artis | 20.05.2004 | 248.350,00 0,00 0,00 248.350,00 248.350,00 1,04 258.693,04
Toplam 985.874,36 14.001,25 444,39 | 1.000.320,00 | 1.000.320,00 5.915.332,25




Istirak Adi: Vakif Finansal Kiralama A.S.

G.Yillar
Karmdan YDF Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam

Tiirii Tarihi Artislar Artiglar Artiglar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar1
Artig 15.09.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.635,36 490.608,32
Artis 30.11.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.478,57 443.570,36
Artig 28.12.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.420,02 426.005,32
Artig 26.01.1989 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.325,18 397.554,38
Artis 21.04.1989 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 1.171,79 966.730,18
Artig 30.03.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 768,69 634.167,01
Artis 31.05.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 739,28 609.909,25
Artig 30.06.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 728,61 601.100,28
Artig 30.09.1991 1.200,00 0,00 5.550,00 6.750,00 1.200,00 415,11 498.135,09
Artis 17.09.1991 46,40 0,00 74,25 120,65 46,40 415,11 19.263,13
Artig 07.10.1992 1.694,46 0,00 0,00 1.694,46 1.694,46 245,61 416.184,20
Artig 22.06.1992 0,00 5.083,38 0,00 5.083,38 5.083,38 294,11 1.495.055,39
Artis 03.08.1993 1.807,42 0,00 7.229,70 9.037,12 1.807,42 168,52 304.582,78
Artig 15.06.1994 6.777,84 0,00 0,00 6.777,84 6.777,84 82,23 557.334,92
Artig 04.07.1994 0,00 0,00 20.333,53 20.333,53 0,00 80,27 0,00
Artig 02.08.1994 13.555,68 0,00 0,00 13.555,68 13.555,68 77,81 1.054.807,94
Artis 29.11.1995 23.722,45 0,00 0,00 23.722,45 23.722,45 39,31 932.454,16
Artis 29.12.1995 59.118,71 0,00 0,00 59.118,71 59.118,71 37,67 2.226.901,91
Artig 26.11.1996 30.123,92 0,00 0,00 30.123,92 30.123,92 21,17 637.831,60
Artig 09.06.1997 260.794,79 10.320,54 0,00 271.115,33 271.115,33 14,92 | 4.044.016,68
Artig 01.06.1998 158.150,48 0,00 0,00 158.150,48 158.150,48 8,44 1.335.072,79
Artig 30.12.1999 143.088,66 0,00 0,00 143.088,66 143.088,66 4,25 607.470,81
Artig 29.09.2000 0,00 84.049,07 0,00 84.049,07 84.049,07 343 288.498,77
Artis 21.06.2001 735.501,69 367.825,00 0,00 | 1.103.326,69 | 1.103.326,69 2,21 2.442.864,58
Artis 30.09.2002 0,00 117.367,29 0,00 117.367,29 117.367,29 1,39 163.717,30

Toplam 1.440.082,49 584.645,28 33.187,47 | 2.057.915,25 | 2.024.727,77 21.593.837,15




Istirak Adi: Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis A.S.

G.Yillar
Karmdan YDF Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam
Tiirii Tarihi Artislar Artiglar Artiglar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar1
Artig | 03.03.1989 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 1.233,47 15.418,34
Artis | 19.06.1989 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 1.086,66 13.583,23
Artis | 30.04.1990 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 750,66 9.383,22
Artis | 06.06.1990 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 728,61 9.107,58
Artis | 15.11.1990 175,00 0,00 0,00 175,00 175,00 603,36 105.587,37
Artig | 18.12.1990 87,50 0,00 0,00 87,50 87,50 588,68 51.509,35
Artig | 24.01.1991 87,50 0,00 0,00 87,50 87,50 562,85 49.249,48
Artig | 03.06.1997 600,00 0,00 0,00 600,00 600,00 14,92 8.949,73
Artig | 05.08.1999 0,00 9.000,00 0,00 9.000,00 9.000,00 5,23 47.071,32
Artis | 10.04.2000 0,00 15.000,00 0,00 15.000,00 15.000,00 3,65 54.795,48
Artis | 06.10.2000 75.000,00 0,00 0,00 75.000,00 75.000,00 3,34 250.441,05
Artig | 26.04.2002 0,00 72.330,70 7.669,30 80.000,00 72.330,70 1,53 110.810,82
Artig | 01.05.2002 | 120.000,00 0,00 0,00 | 120.000,00 | 120.000,00 1,53 183.076,03
Toplam 196.000,00 96.330,70 7.669,30 | 300.000,00 | 292.330,70 908.983,01
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
G.Yillar
Karmdan Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam

Tiirii Tarihi Artislar Artiglar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar:

Artig | 28.11.1996 312,50 0,00 312,50 312,50 21,17 6.616,75

Artis | 24.12.1996 937,50 0,00 937,50 937,50 20,37 19.099,55

Artis | 22.04.1999 750,00 0,00 750,00 750,00 5,90 4.424.92

Artis | 29.05.2000 0,00 1.750,00 1.750,00 1.750,00 3,59 6.286,24

Artig | 26.03.2001 0,00 3.750,00 3.750,00 3.750,00 2,77 10.383,61

Artis | 02.04.2002 0,00 7.500,00 7.500,00 7.500,00 1,53 11.490,02
Toplam 2.000,00 13.000,00 15.000,00 15.000,00 58.301,07




Istirak Adi: Vakif Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhg

G.Yillar
Karmdan Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam
Tiirii Tarihi Artislar Artiglar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar:
Artig 13.06.1991 500,00 0,00 500,00 500,00 463,97 231.984,19
Artis 16.07.1993 600,00 0,00 600,00 600,00 174,84 104.905,97
Artig 14.06.1994 550,00 0,00 550,00 550,00 82,23 45.225,93
Artis | 05.09.1995 3.300,00 0,00 3.300,00 3.300,00 42,21 139.289,50
Artis 11.06.1996 6.050,00 0,00 6.050,00 6.050,00 26,21 158.586,99
Artis | 21.07.1997 16.500,00 0,00 16.500,00 16.500,00 14,17 233.793,12
Artis | 02.07.1998 27.500,00 0,00 27.500,00 27.500,00 8,23 226.417,65
Artig | 22.03.2001 0,00 132.000,00 | 132.000,00 132.000,00 2,77 365.503,00
Artig 15.08.2002 0,00 93.500,00 93.500,00 93.500,00 1,44 134.482,66
Toplam 55.000,00 225.500,00 | 280.500,00 280.500,00 1.640.189,02
Istirak Adi: Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakhig
Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam

Tiirii Tarihi Artislar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar

Artis | 22.04.1996 250,00 250,00 250,00 28,04 7.010,18

Artis | 01.12.2000 600,00 600,00 600,00 3,20 1.920,14

Toplam 850,00 850,00 850,00 8.930,31




Istirak Adi: Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S.

G.Yillar
Karmdan Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam
Tiirii Tarihi Artislar Artislar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar
Artis | 04.05.1993 1.500,00 0,00 1.500,00 1.500,00 187,43 281.142,05
Artis | 24.11.1993 500,00 0,00 500,00 500,00 147,09 73.544,78
Artig | 29.01.1994 750,00 0,00 750,00 750,00 135,76 101.823,10
Artis | 02.02.1994 1.500,00 0,00 1.500,00 1.500,00 125,99 188.991,00
Artis | 24.06.1994 750,00 0,00 750,00 750,00 82,23 61.671,72
Artig | 24.06.1994 2.500,00 0,00 2.500,00 2.500,00 82,23 205.572,41
Artig | 22.02.1995 20.000,00 0,00 20.000,00 20.000,00 52,85 | 1.057.081,76
Artig 16.02.1996 72.500,00 0,00 72.500,00 72.500,00 3243 | 2.351.507,14
Artig 14.02.1996 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 32,43 | 3.243.458,12
Artis 11.03.1998 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 9,21 920.762,57
Artig | 26.02.1999 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 6,46 645.949,27
Artig | 31.12.1996 12.500,00 0,00 12.500,00 12.500,00 20,37 254.660,61
Artis | 08.04.1999 12.904,00 0,00 12.904,00 12.904,00 5,90 76.132,15
Artis | 25.02.2000 0,00 60.099,51 60.099,51 60.099,51 3,86 231.755,26
Artis | 22.03.2001 0,00 189.346,37 189.346,37 189.346,37 2,77 524.292,92
Artig 13.09.2001 971.007,02 0,00 971.007,02 971.007,02 1,97 | 1.908.047,97
Artis | 03.01.2003 776.805,60 0,00 776.805,60 776.805,60 1,23 954.305,69
Toplam 2.173.216,62 249.445,88 | 2.422.662,49 | 2.422.662,49 13.080.698,52
Istirak Adi: Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg
G.Yillar
Karmdan Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam
Tiirii Tarihi Artislar Artiglar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar
Artis | 16.01.1996 6.250,00 0,00 6.250,00 6.250,00 34,33 214.557,80
Artig | 22.06.1998 0,00 2.043,75 2.043,75 2.043,75 8,44 17.252,90
Artig | 16.10.1998 49.762,50 0,00 49.762,50 49.762,50 7,33 364.661,75
Artig | 21.06.1999 0,00 8.459,63 8.459,63 8.459,63 5,62 47.506,18
Artis | 31.03.2000 0,00 25.005,65 25.005,65 25.005,65 3,74 93.529,68
Artig | 28.05.2001 0,00 14.586,81 14.586,81 14.586,81 2,28 33.224,36
Artis | 21.05.2002 0,00 10.400,00 10.400,00 10.400,00 1,53 15.866,59
Toplam 56.012,50 60.495,83| 116.508,33| 116.508,33 786.599,27




Istirak Adi: Vakif Finans Factoring A.S.

G.Yillar
Karindan YDF Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Karsilanan | Karsilanan Kanuni Tabi Diizeltilmis
Toplam
Tiirii Tarihi Artislar Artislar Artislar Artis Tutar Katsay1 Artis Tutar1
Artig | 22.01.1998 25.000,00 0,00 0,00 25.000,00 25.000,00 10,02 250.381,36
Artis | 14.06.2000 0,00 34.827,80 172,20 35.000,00 34.827,80 3,58 124.738,27
Artig | 11.05.2001 0,00 0,00 633,00 633,00 0,00 2,28 0,00
Artis | 11.05.2001 0,00 9.367,00 0,00 9.367,00 9.367,00 2,28 21.335,21
Artig | 11.05.2001 | 3.000.000,00 0,00 0,00 | 3.000.000,00 | 3.000.000,00 2,28 | 6.833.098,44
Toplam 3.025.000,00 44.194,80 805,20 | 3.070.000,00 | 3.069.194,80 7.229.553,28
Istirak Adi: Vakif Enerji A.S.
Toplam Diizeltmeye
islem islem Nakit Kanuni Tabi Diizeltilmis
Tiirii Tarihi Artiglar Artis Toplam Tutar Katsay1 Artis Tutar:
Artis | 31.01.2001 | 1.503.500,00 | 1.503.500,00| 1.503.500,00 3,131 4.702.662,39
Artis | 04.03.2002 360,00 360,00 360,00 1,56 561,51
Toplam 1.503.860,00 | 1.503.860,00 | 1.503.860,00 4.703.223,90




ISTIRAKLER (iCMAL)
Tarih: 31.12.2003

Kanuni Bilanco | Endekslenmis Endekslenmis
Degeri
31.12.2003 Bilanco Degeri Bilanco Degeri

. 31.12.2003

Unvam 31.12.2003 (12/2004 Parasiyla)
Vakif Finansal Kiralama A.S. 2.057.882,54 20.093.499,20 21.593.837
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 2.422.662,49 11.497.503,72 13.080.699
Vakif Finans Factoring A.S. 3.070.031,54 6.350.613,45 7.229.553
Vakif Emeklilik A.S. 9.388.750,00 21.276.673,58 24.221.415
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 15.000,00 51.213,06 58.301
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklif1 A.S. 116.508,33 722.869,89 786.599
Taksim Otelcilik A.S. 429.900,00 2.525.203,12 2.874.697
Giines Turizm Oto.End ve Tic. A.S. 80.000,34 945.810,85 1.076.713
Vakif Ingaat Restorasyon A.S. 1.000.321,00 4.968.927,90 5.656.639
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Ser. 300.000,00 798.472,53 908.983
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ort. 280.500,00 1.144.314,58 1.640.189
Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 850,00 7.844,60 8.930
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 1.503.860,00 4.131.424,97 4.703.224
Istanbul Reasiirans A.S. 67.150,52 1.873.082,31 2.132.321
TOPLAM 20.733.417 76.387.454 85.972.102

Istirakler Deger Azahs Karsihg

Kanuni Bilanco

Endekslenmis
Bilanco Degeri

Unvani Degeri 31.12.2003 | 31.12.2003 Degerleme Farki
istanbul Reasiirans A.S. 67.150,52 1.873.082,31 1.806.919,79
TOPLAM 67.150,52 1.873.082,31 1.806.919,79

Endekslenmis Endekslenmis Tutar
Tarihi Maliyet | Tutar (12/2003) | (12/2003) 2004 Parasiyla
Istirakler Net (31.12.2003) 20.666.267 74.514.372 83.839.781
2003 Yih istirakler (Bin YTL)
Istirakler Bilango Tutar1 Endekslenmis Tutar Fark
Briit 20.733 76.387 | 55.654
Deger Azalis
Karsiligi 67 1.873| 1.806
Sermaye Taahhiidii 248 0 -248
Net 20.418 74.514 | 54.096




ISTIRAKLER (iCMAL)

31.12.2004

Kanuni Bilanco

Endekslenmis
Bilanco Degeri

Unvani Degeri 31.12.2004 | 31.12.2004 Degerleme Farki
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3.899578,72 21.593.837,15 17.694.258,43
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 2.422.662,49 13.080.698,52 10.658.036,03
Vakif Finans Factoring A.S. 3.070.031,54 7.229.553,28 4.159.521,74
Vakif Emeklilik A.S. 11.701.250,00 26.554.374,92 14.853.124,92
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 15.000,00 58.301,07 43.301,07
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. 371.500,00 786.599,27 415.099,27
Taksim Otelcilik A.S. 1.289.700,00 3.734.497,18 2.444.797,18
Glnes Turizm Oto.End ve Tic. A.S. 80.000,00 1.076.713,30 996.713,30
Vakif ingaat Restorasyon A.S. 1.000.321,00 5.915.332,25 4.915.011,25
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Ser. 300.000,00 908.983,01 608.983,01
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ort. 840.378,00 1.640.189,02 799.811,02
Vakif Girigsim A.S. 3.279,60 8.930,31 5.650,71
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 1.503.860,00 4.703.223,90 3.199.363,90
istanbul Reasiirans A.S. 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79
TOPLAM 26.564.711,87 89.423.554,49 62.858.842,63

Istirakler Deger Azahs Karsihg

Kanuni Bilanco

Endekslenmis
Bilanco Degeri

Unvani Degeri 31.12.2004 | 31.12.2004 Degerleme Farki
istanbul Reasiirans A.S. 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79
TOPLAM 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79

Istirakler (Net)
Endekslenmis

) Kanuni Bilanco Bilanco Degeri

Unvani Degeri 31.12.2004 | 31.12.2004 Degerleme Farki
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3.899.578,72 21.593.837,15 17.694.258,43
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.$. 2.422.662,49 13.080.698,52 10.658.036,03
Vakif Finans Factoring A.S. 3.070.031,54 7.229.553,28 4.159.521,74
Vakif Emeklilik A.S. 11.701.250,00 26.554.374,92 14.853.124,92
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 15.000,00 58.301,07 43.301,07
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. 371.500,00 786.599,27 415.099,27
Taksim Otelcilik A.S. 1.289.700,00 3.734.497,18 2.444.797,18
Glines Turizm Oto.End ve Tic. A.S. 80.000,00 1.076.713,30 996.713,30
Vakif ingaat Restorasyon A.S. 1.000.321,00 5.915.332,25 4.915.011,25
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Ser. 300.000,00 908.983,01 608.983,01
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ort. 840.378,00 1.640.189,02 799.811,02
Vakif Girisim A.S. 3.279,60 8.930,31 5.650,71
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 1.503.860,00 4.703.223,90 3.199.363,90

TOPLAM

26.497.561,35

87.291.233,19

60.793.671,84




2004 Yihi istirakler Hareket Tablosu

2003 Y1l Istirakler 76.387.454
2003 Y1ili Deger Diisiikliigii Karsiligt 1.873.082
2004 Yili Degerleme Farki* 9.584.648
2003 Yili Istirakler (2004 Parastyla) 85.972.102
2004 Y1l Girigler** 3.451.452,73
2004 Y1l Sonu Degeri 89.423.554
Deger Diisiikliigii Karsiligt 2.132.321
2004 Y1l Sonu Net 87.291.233

*Borsada islem goren istirakler ve enflasyon diizeltmesinde esas alinmayan

fonlar artis farkini degistirmistir.

2004 Y1l istirakler Girisler Tablosu **

Tefe Endekslenmis
Aylar Katsayisi Al Tutar1 Tutar Diizeltme Farki
Mayis 8067,8 248.350,00 258.693,04 10.343,04
Ekim 8330,1 2.312.500,00 2.332.959,69 20.459,69
Aralik 8403,8 859.800,00 859.800,00 0,00
Toplam 3.420.650,00 3.451.452,73 30.802,73
2004 Y1l istirakler (Bin YTL)

. Bilango Endekslenmis

Istirakler Tutar1 Tutar Fark

Briit 26.565 89.424 | 62.859

Deger Azalis

Karsiligi 67 2.132| 2.065

Sermaye Taahhiidii 0 0 0

Net 26.498 87.291 | 60.794




2. Sabit Varliklar Endeksleme Calismasi

2.1. Arsalar
(31.12.2003)
Sabit Kiymet Aktife Giris | Bilango Endekslenmis Bilanco
Endeksleme
Tamm Tarihi Degeri Katsay1 Degeri Farki
Cengelkdy arsast 25.09.1975 7,12 167.147,14 1.189.514,30 | 1.189.507,18
Izmir ili Konak Ilgesi Arsas1 | 20.12.2000 4.612.975,00 281 12.967.799,98 | 8.354.824,98
Izmir ili Konak ngsi Arsasi 31.05.2001 7.742,70 2,00 15.491,49 7.748,79
Izmir ili Konak flgesi Arsast | 11.06.2001 37.226,23 1,94 72.401,66 35.175,43
Izmir ili Konak lcesi Arsas1 | 31.12.2003 5.664,00 1,00 5.664,00 0,00
Toplam 4.663.615 14.250.871 | 9.587.256,38
(31/12/2004)
Sabit Kiymet Aktife Giris | Bilanco Endekslenmis Bilanco
Endeksleme
Tanim Tarihi Degeri Katsay1 Degeri Farki
Cengelkdy arsasi 25.09.1975 7,12 190.280,69 1.354.145,87 1.354.138,76
Izmir ili Konak lgesi Arsast 20.12.2000 4.612.975,00 3,20 14.762.573,99 | 10.149.598,99
Izmir ili Konak Ilgesi Arsast 31.05.2001 7.742,70 2,28 17.635,54 9.892,84
Izmir ili Konak lgesi Arsast 11.06.2001 37.226,23 2,21 82.422,22 45.195,99
Izmir ili Konak Ilgesi Arsast 31.12.2003 5.664,00 1,14 6.447,91 78391
Izmir ili Konak lgesi Arsast 20.10.2004 1.180,00 1,01 1.190,44 10,44
Antalya Tli Merkez Tlgesi Arsast 22.12.2004 1.750,00 1,00 1.750,00 0,00
Toplam 4.666.545 16.226.166 | 11.559.620,93
2004 Y1l Arsalar Hareket Tablosu
2003 Yili Kapanig Tutari 14.250.871,42
2004 Yih Diizeltme Farki 1.972.354,12
2003 Yili Kapanig Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 16.223.225,54
2004 Yili Aliglar* 2.930,00
2004 Yili Alslar Enflasyon Diizeltmesi* 10,44
2004 Yili Sonu Kapanis Tutar: 16.226.165,98

2004 Yii Arsalar Ahslar Tablosu *

Aylar Tefe Katsayist Alig Tutart Endekslenmis Tutar | Diizeltme Farki

Ekim 8330,1 1.180,00 1.190,44 10,44
Aralik 8403,8 1.750,00 1.750,00 0,00
Toplam 2.930,00 2.940,44 10,44




2.2. Binalar

(31.12.2003)
Enflasyona
Endekslenmis B.Amortisman Endekslenmis | Birikmis

Sabit Kiymet Aktife Giris | Elde Bilanco Degeri Bilanco Degeri Deger Artis (Mizan) B.Amortisman | Amortisman
Tanimi Tarihi Etme Maliyeti | 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) | 31.12.2003 31.12.2003 Artig Farki

GUNES PLAZA 31.12.2000 12.136.757,40 25.283.106,85 34.118.338,45 | 8.835.231,61 34,95 1.204.865,84 1.625.908,59 | 421.042,75
GUNES PLAZA 29.06.2001 1.842.142,45 3.207.423,29 3.582.801,08 375.377,719 11,70 135.890,26 151.794,05 15.903,79
GUNES PLAZA 31.12.2001 2.330.390,33 4.113.465,01 3.474.195,63 | -639.269,39 -15,54 174.276,91 147.192,72 | (27.084,20)
GUNES PLAZA ILAVE 29.03.2002 2.950,00 3.790,75 4.041,87 251,12 6,62 134,82 143,75 8,93
GUNES PLAZA ILAVE 31.05.2002 5.309,76 6.823,05 7.115,90 292,85 4,29 242,66 253,07 10,41
GUNES PLAZA ILAVE 11.10.2002 8.204,27 10.542,49 9.747,59 -794,89 -7,54 374,94 346,67 (28,27)
GUNES PLAZA ILAVE 17.10.2002 2.271,50 2.918,88 2.698,80 -220,08 -7,54 103,81 95,98 (7,83)
GUNES PLAZA ILAVE 25.10.2002 103.807,74 133.392,95 123.335,29 -10.057,66 -7,54 4.744,01 4.386,32 (357,69)
GUNES PLAZA ILAVE 27.11.2002 1.802,04 2.315,62 2.106,78 -208,84 -9,02 82,35 74,93 (743)
GUNES PLAZA ILAVE 30.12.2002 1.392,40 1.789,23 1.586,53 -202,70 -11,33 63,63 56,42 (7,21)
GUNES PLAZA ILAVE 31.12.2002 1.262,08 1.621,77 1.438,05 -183,73 -11,33 57,68 51,14 (6,53)
GUNES PLAZA ILAVE 31.01.2003 3.304,00 3.304,00 3.565,49 261,49 791 66,08 71,31 5,23
GUNES PLAZA ILAVE 03.12.2003 26.943,65 26.943,65 26.943,65 0,00 0,00 538,87 538,87 -
GUNES PLAZA ILAVE 09.12.2003 21.732,30 21.732,30 21.732,30 0,00 0,00 434,65 434,65 -
GUNES PLAZA ILAVE 31.12.2003 11.906,12 11.906,12 11.906,12 0,00 0,00 238,12 238,12 -
TEK.DINL.TES. 03.01.1972 1,19 81.439,14 359.187,74 277.748,60 341,05 24.136,39 106.453,66 82.317,27
YENICIFTLIK 05.02.1980 255,32 962.913,63 6.519.587,48 | 5.556.673,85 577,07 77.349,45 523.708,98 | 446.359,53
YENICIFTLIK 01.08.1990 1.279,47 859.913,11 771.132,19 -88.780,92 -10,32 44.240,13 39.672,60 (4.567,53)
YENICIFTLIK 28.02.1991 11,30 4.928,30 5.308,41 379,61 7,70 238,85 257,25 18,40
YENICIFTLIK 19.03.1993 322 549,41 560,09 10,68 1,94 22,59 23,03 0,44
YENICIFTLIK 27.12.1993 56,35 9.607,03 7.075,56 -2.53147 -26,35 395,10 290,99 (104,11)
YENICIFTLIK 01.07.1998 747,50 5.551,67 5.406,21 -145,46 -2,62 295,53 287,79 (7,74)
YENICIFTLIK 07.07.1998 57,50 427,05 415,86 -11,19 -2,62 22,73 22,14 (0,60)
YENICIFTLIK 21.09.1998 146,11 1.085,14 979,46 -105,68 -9,74 57,77 52,14 (5,63)
YENICIFTLIK 02.11.1998 577,30 4.287,60 3.594,24 -693,36 -16,17 228,24 191,33 (36,91)
YENICIFTLIK 02.11.1998 553,38 4.109,95 3.445,31 -664,64 -16,17 218,79 183,41 (35,38)
YENICIFTLIK 21.04.2000 2.348,78 7.351,91 7.537,01 185,10 2,52 350,36 359,18 8,82
YENICIFTLIK 02.05.2000 1.170,00 3.662,22 3.691,84 29,62 0,81 174,52 175,93 1,41
YENICIFTLIK 02.05.2000 280,80 878,94 886,04 7,11 0,81 41,89 42,22 0,34
YENICIFTLIK 30.05.2000 2.340,00 7.324,45 7.383,68 59,23 0,81 349,05 351,87 2,82
YENICIFTLIK 30.05.2000 339,30 1.062,04 1.070,63 8,59 0,81 50,61 51,02 0,41
YENICIFTLIK 15.06.2000 3.106,35 9.723,20 9.773,01 49,80 0,51 463,36 465,73 2,37
YENICIFTLIK 01.08.2000 9.067,50 28.382,23 27.972,08 -410,15 -1,45 1.352,55 1.333,01 (19,55)
YENICIFTLIK 29.06.2001 3.539,76 7.232,27 6.884,52 -347,75 -4,81 306,41 291,68 (14,73)




Enflasyona

Endekslenmis B.Amortisman Endekslenmis | Birikmis

Sabit Kiymet Aktife Giris | Elde Bilanco Degeri Bilanco Degeri Deger Artist (Mizan) B.Amortisman | Amortisman
Tanimi Tarihi Etme Maliyeti | 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) | 31.12.2003 31.12.2003 Artis Farki

YENICIFTLIK 19.11.2001 3.331,73 6.807,22 5.171,94 -1.635,28 -24,02 288,40 219,12 (69,28)
BESARET AP. 31.08.1981 90,63 356.553,62 1.449.387,09 | 1.092.833,47 306,50 37.188,93 151.172,67 113.983,73
BESARET AP. 28.06.1990 16,12 10.836,55 10.319,60 -516,95 -4,77 557,51 530,92 (26,60)
BESARET AP. 31.08.1990 5,51 3.703,87 3.32147 -382,40 -10,32 190,55 170,88 (19,67)
BESARET AP. 29.12.1990 3,36 225821 1.737,49 -520,73 -23,06 116,18 89,39 (26,79)
BESARET AP. 24.02.1992 4,20 1.134,23 1.167,69 33,46 2,95 52,13 53,67 1,54
BESARET AP. 18.07.1994 116,15 9.538,65 8.189,41 -1.349,24 -14,15 418,33 359,16 (59,17)
BESARET AP. 29.12.1995 147,31 6.063,76 4.874,14 -1.189,63 -19,62 288,60 231,98 (56,62)
BESARET AP. 29.12.1995 11,27 463,93 372,91 -91,02 -19,62 22,08 17,75 (4,33)
BESARET AP. 29.02.1996 30,00 714,66 854,74 140,07 19,60 34,08 40,76 6,68
BESARET AP. 29.03.1996 20,70 493,12 551,06 57,94 11,75 23,51 26,28 2,76
BESARET AP. 15.07.1996 1.150,00 27.395,48 25.866,59 -1.528,89 -5,58 1.306,30 1.233,40 (72,90)
ANKARA BINASI 12.12.1989 2.367,59 2.474.353,75 1.819.537,02 | -654.816,73 -26,46 131.351,13 96.590,17 | (34.760,96)
ANKARA BINASI 18.09.1990 437,20 293.836,41 249.141,46 -44.694,95 -15,21 15.117,06 12.817,63 (2.299,43)
ANKARA BINASI 03.04.1991 8,51 3.712,40 3.618,64 -93,75 -2,53 179,90 175,36 (4,54)
ANKARA BINASI 13.01.1992 2,00 541,40 586,44 45,03 8,32 24,88 26,95 2,07
ANKARA BINASI 05.02.1992 22,40 6.049,21 6.227,66 178,45 2,95 278,04 286,24 8,20
ANKARA BINASI 29.04.1994 89,10 7.317,61 7.173,19 -144.42 -1,97 320,93 314,59 (6,33)
ANKARA BINASI 12.05.1998 1.519,10 11.282,37 11.440,70 158,33 1,40 600,60 609,03 8,43
ANKARA BINASI 21.05.1998 1.868,75 13.879,19 14.073,96 194,78 1,40 738,84 749,21 10,37
ANKARA BINASI 13.07.1998 8.539,07 63.419,55 61.757,85 -1.661,70 -2,62 3.376,04 3.287,58 (88,46)
ANKARA BINASI 17.07.1998 1.182,52 8.782,58 8.552,46 -230,12 -2,62 467,53 455,28 (12,25)
ANKARA BINASI 20.07.1998 1.520,07 11.289,54 10.993,74 -295,81 -2,62 600,98 585,23 (15,75)
ANKARA BINASI 19.04.1999 2.101,06 10.259,42 10.888,97 629,56 6,14 518,59 550,42 31,82
ANKARA BINASI 19.04.1999 523,85 2.557,93 2.714,89 156,96 6,14 129,30 137,23 7,93
ANKARA BINASI 19.04.1999 1.231,26 6.012,22 6.381,15 368,93 6,14 303,91 322,55 18,65
ANKARA BINASI 26.05.1999 1.421,40 6.940,65 7.138,52 197,88 2,85 350,84 360,84 10,00
ANKARA BINASI 30.06.1999 16.572,63 80.923,57 81.751,30 827,72 1,02 4.090,53 4.132,37 41,84
ANKARA BINASI 27.01.2000 3.063,68 9.589,63 10.800,56 1.210,93 12,63 456,99 514,70 57,71
ANKARA BINASI 06.07.2001 4.443,63 9.079,00 8.366,91 -712,09 -7,84 384,65 354,48 (30,17)
SAMSUN BINASI 22.12.1989 156,00 163.034,85 119.889,06 -43.145,79 -26,46 8.654,71 6.364,31 (2.290,40)
SAMSUN BINASI 21.03.1990 16,04 10.780,63 10.831,10 50,47 0,47 554,63 557,23 2,60
SAMSUN BINASI 15.01.1991 1,00 436,14 494,42 58,29 13,36 21,14 23,96 2,82
SAMSUN BINASI 07.02.1994 21,57 1.771,54 2.387,47 615,93 34,77 77,69 104,71 27,01
SAMSUN BINASI 30.07.1997 4,60 60,74 57,25 -3,49 -5,74 3,03 2,86 (0,17)
SAMSUN BINASI EK 29.11.2002 280,18 360,04 327,56 -32,47 -9,02 12,80 11,65 (1,15)
SAMSUN BINASI EK 29.11.2002 826,00 1.061,41 965,68 -95,73 -9,02 37,75 34,34 (3,40)
ANTALYA BIN. 29.11.1991 260,00 113.395,59 88.190,32 -25.205,27 -22,23 5.495,17 4.273,72 (1.221,45)




Enflasyona

Endekslenmis B.Amortisman Endekslenmis | Birikmis

Sabit Kiymet Aktife Giris | Elde Bilanco Degeri Bilanco Degeri Deger Artist (Mizan) B.Amortisman | Amortisman
Tamm Tarihi Etme Maliyeti | 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) | 31.12.2003 31.12.2003 Artis Farki

ANTALYA BIN. 06.03.1992 2,00 540,11 533,03 -7,08 -1,31 24,83 24,50 (0,33)
ANTALYA BiN. 10.02.1994 35,08 2.880,48 3.881,97 1.001,48 34,77 126,33 170,25 43,92
ANTALYA BiN. 17.10.1995 55,36 2.278,92 1.979,08 -299,84 -13,16 108,46 94,19 (14,27)
ANTALYA BiN. 26.10.1995 17,25 710,09 616,66 -93,43 -13,16 33,80 29,35 (4,45)
ANKARA GIMA 30.09.1997 15.721,50 207.605,36 174.864,68 -32.740,69 -15,77 10.367,83 8.732,75 (1.635,07)
ANKARA GIMA 20.07.1998 915,26 6.797,66 6.619,55 -178,11 -2,62 361,86 352,38 (9,48)
ANTALYA YENI 30.12.1997 29.057,38 383.708,12 272.317,46 | -111.390,66 -29,03 19.162,41 13.599,55 (5.562,86)
ANTALYA YENI 23.01.1998 50,00 50,00 439,88 389,88 779,76 50,00 439,88 389,88
ANTALYA YENI 02.11.1998 1.035,00 7.686,93 6.443,85 -1.243,08 -16,17 409,20 343,03 (66,17)
TRABZON BINASI 30.04.1998 61.363,00 455.742,38 477.180,87 21.438,50 4,70 24.260,73 25.401,98 1.141,24
TRABZON BINASI 26.06.1998 161,91 161,91 1.200,61 1.038,71 641,55 161,91 1.200,61 1.038,71
TRABZON BINASI 14.08.1998 3.440,00 25.548,85 24.293,91 -1.254,94 -4,91 1.360,05 1.293,25 (66,80)
TRABZON BINASI 15.10.1998 74,44 552,88 479,20 -73,69 -13,33 29,43 25,51 (3,92)
TRABZON BINASI 26.10.1998 3.637,52 27.015,81 23.415,17 -3.600,64 -13,33 1.438,14 1.246,47 (191,67)
TRABZON BINASI 27.10.1998 467,48 3.471,93 3.009,20 -462,74 -13,33 184,82 160,19 (24,63)
TRABZON BINASI 13.11.1998 1.035,59 7.691,31 6.447,52 -1.243,79 -16,17 409,43 343,22 (66,21)
TRABZON BINASI 11.12.1998 2.097,60 15.578,85 12.743,55 -2.835,30 -18,20 829,32 678,38 (150,93)
TRABZON BINASI 18.05.1999 2.319,14 11.324,26 11.647,11 322,85 2,85 572,42 588,74 16,32
ADANA BINASI 09.07.1998 85.314,57 633.630,45 617.028,21 -16.602,24 -2,62 33.730,33 32.846,53 (883,79)
ADANA BINASI 03.05.1999 3.740,87 18.266,54 18.787,32 520,78 2,85 923,34 949,66 26,32
ADANA BINASI 01.06.1999 37.455,96 182.896,16 184.766,90 1.870,74 1,02 9.245,05 9.339,61 94,56
ADANA BINASI 17.06.1999 2.000,00 9.765,93 9.865,82 99,89 1,02 493,65 498,70 5,05
ADANA BINASI 29.06.1999 2.000,00 9.765,93 9.865,82 99,89 1,02 493,65 498,70 5,05
ADANA BINASI 14.07.1999 1.000,00 4.882,97 4.744,28 -138,68 -2,84 246,82 239,81 (7,01)
ADANA BINASI 27.07.1999 1.362,15 6.651,33 6.462,42 -188,91 -2,84 336,21 326,66 (9,55)
ADANA BINASI 30.07.1999 1.174,66 5.735,84 5.572,94 -162,91 -2,84 289,94 281,70 (8,23)
ADANA BINASI 03.08.1999 3.162,50 15.442,38 14.529,43 912,95 -5,91 780,58 734,43 (46,15)
ADANA BINASI 24.08.1999 2.388,45 11.662,70 10.973,21 -689,49 -5,91 589,53 554,67 (34,85)
ADANA BINASI 25.08.1999 1.570,04 7.666,44 7.213,20 -453,24 -5,91 387,52 364,61 (2291)
SET US.K:ZN:1 26.08.1998 86.190,30 640.134,48 608.691,68 -31.442,80 4,91 34.076,56 32.402,75 (1.673,81)
SET US.K:1 N:3 26.08.1998 50.504,00 375.092,69 356.668,50 -18.424,20 4,91 19.967,47 18.986,69 (980,78)
SET US.EK HARC. 31.12.2003 4.000,20 4.000,20 4.000,20 0,00 0,00 80,00 80,00 -
ERZ.IRT.BUROSU 09.03.1999 21.727,00 106.092,18 118.553,39 12.461,21 11,75 5.362,75 5.992,64 629,89
ERZ.IRT.BUROSU 11.08.1999 23.635,35 115.413,02 108.589,87 -6.823,16 -5,91 5.833,90 5.489,01 (344,90)
ERZ.IRT.BUROSU 31.10.2001 3.274,50 6.690,29 5.295,80 -1.394,49 -20,84 283,45 224,37 (59,08)
Toplam 17.031.450 41.881.332 56.309.270 14.427.938 34,45 2.060.055 3.058.124 |  998.069,00




2004 Yili Binalar Hareket Tablosu

2003 Yili Kapanig Tutar:

56.309.269,59

2004 Y11 Diizeltme Farki 7.793.335,29
2003 Y1ili Kapanis Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 64.102.604,88
2004 Yili Aliglar* 175.217,88
2004 Yili Alislar Enflasyon Diizeltmesi* 5.936,26
2004 Y1l Satiglar* -11.450,00
2004 Yili Satiglar Enflasyon Diizeltmesi* -604,00
2004 Yili Sonu Kapamis Tutari 64.271.705,02
2004 Y1l Birikmig Amortisman Tutar1** 4.767.515,66
2004 Yili Kapams Tutar: (Net) 59.504.189,36

Binalar 2004 Yili Alislar ve Satislar Tablosu*

Aylar Tefe Katsayisi Tutar Endekslenmis Tutar Diizeltme Farki

Ocak 7576,5 2.000,00 2.218,39 218,39
Subat 7700,6 6.982,55 7.620,18 637,63
Mart 7862,2 47.616,42 50.896,55 3.280,13
Nisan 8070,5 9.584,25 9.980,07 395,82
Mayis 8067,8 8.920,80 9.292,32 371,52
Haziran 7982,7 13.159,92 13.854,13 694,21
Haziran 7982,7 -11.450,00 -12.054,00 -604,00
Temmuz 7861,6 0,00 0,00 0,00
Agustos 7923,5 0,00 0,00 0,00
Eyliil 8069,7 8.177,47 8.516,03 338,56
Ekim 8330,1 0,00 0,00 0,00
Kasim 8392,7 0,00 0,00 0,00
Aralik 8403,8 78.776,47 78.776,47 0,00
Toplam 163.767,88 169.100,14 5.332,26

2004 Yih Binalar B.Amortisman Hareket Tablosu**

2003 Yili Kapanis Tutari 3.058.123,98
2004 Y11 Diizeltme Farki 423.251,54
2003 Yili Kapanis Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 3.481.375,52
2004 Y111 Amortismani 1.286.140,14
2004 Y1l Sonu Birikmis Amortisman Tutari 4.767.515,66




2.3. Ozel Maliyet Bedelleri

(31.12.2003)
Yeniden
Enflasyona Endekslenmis B.Amortisman Degerlenmis

Sabit Kiymet Aktife Giris Elde Bilanco Degeri Bilanco Degeri (mizan) Deger Artisi B.Amortisman Amortisman
Tamm Tarihi Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 Artis Farki

IZMIR BINASI 01.09.2000 3.197,22 9.640,25 3.197,22 2.557,78 6.443,03 201,52 7.712,20 5.154,42
IZMIR BINASI 26.12.2000 2.877,96 8.090,39 2.877,96 2.877,96 5.212,43 181,12 8.090,39 5.212,43
BURSA BINASI 31.08.2000 819,00 2.526,51 819,00 819,00 1.707,51 208,49 2.526,51 1.707,51
BURSA BINASI 10.08.2000 100,00 308,49 100,00 100,00 208,49 208,49 308,49 208,49
BURSA BINASI 02.10.2000 120,00 351,99 120,00 120,00 231,99 193,32 351,99 231,99
BURSA BINASI 06.10.2000 201,92 592,28 201,92 201,92 390,36 193,32 592,28 390,36
BURSA BINASI 06.10.2000 97,70 286,56 97,70 97,70 188,87 193,32 286,56 188,87
BURSA BINASI 06.10.2000 853,12 2.502,40 853,12 853,12 1.649,29 193,32 2.502,40 1.649,29
BURSA BINASI 06.10.2000 819,00 2.402,33 819,00 819,00 1.583,33 193,32 2.402,33 1.583,33
BURSA BINASI 25.10.2000 1.310,40 3.843,73 1.310,40 1.310,40 2.533,33 193,32 3.843,73 2.533,33
BURSA BINASI 31.12.2000 3.437,23 9.662,61 3.437,23 3.437,23 6.225,37 181,12 9.662,61 6.225,37
BURSA BINASI 19.02.2001 150,00 401,55 150,00 150,00 251,55 167,70 401,55 251,55
G.ANTEP BINASI 01.07.1996 371,95 8.366,22 371,95 371,95 7.994,27 2149,27 8.366,22 7.994,27
DENIZLI BINASI 02.06.1997 40,43 529,72 40,43 40,43 489,29 1210,28 529,72 489,29
DENIZLI BINASI 17.11.2000 362,40 1.038,05 362,40 362,40 675,65 186,44 1.038,05 675,65
DENIZLI BINASI 21.11.2000 150,04 429,78 150,04 150,04 279,73 186,44 429,78 279,73
DENIZLI BINASI 01.12.2003 508,30 508,30 508,30 169,47 0,00 0,00 169,47 0,00
iZMIR YENI BINA 14.09.2001 1.746,99 3.015,52 1.746,99 1.746,99 1.268,53 72,61 3.015,52 1.268,53
iZMIR YENI BINA 17.09.2001 500,32 863,61 500,32 500,32 363,29 72,61 863,61 363,29
iZMIR YENI BINA 27.11.2001 326,04 506,12 326,04 326,04 180,08 55,23 506,12 180,08
iZMIR YENI BINA 27.11.2001 22.326,37 34.657,86 22.326,37 22.326,37 12.331,50 55,23 34.657,86 12.331,50
iZMIR YENI BINA 27.11.2001 12.095,52 18.776,23 12.095,52 12.095,52 6.680,71 55,23 18.776,23 6.680,71
iZMIR YENI BINA 27.11.2001 7.365,00 11.432,90 7.365,00 7.365,00 4.067,90 55,23 11.432,90 4.067,90
iZMIR YENI BINA 29.11.2001 1.554,20 2.412,63 1.554,20 1.554,20 858,43 55,23 2.412,63 858,43
iZMIR YENI BINA 29.11.2001 4.684,79 7.272,34 4.684,79 4.684,79 2.587,54 55,23 7.272,34 2.587,54
iZMIR YENI BINA 29.11.2001 1.770,00 2.747,62 1.770,00 1.770,00 977,62 55,23 2.747,62 977,62
iZMIR YENI BINA 29.11.2001 9.929,70 15.414,16 9.929,70 9.929,70 5.484,46 55,23 15.414,16 5.484,46
iZMIR YENI BINA 29.11.2001 2.289,20 3.553,59 2.289,20 2.289,20 1.264,39 55,23 3.553,59 1.264,39




Yeniden

Enflasyona Endekslenmis B.Amortisman Degerlenmis

Sabit Kiymet Aktife Giris Elde Bilanco Degeri Bilanco Degeri (mizan) Deger Artisi B.Amortisman Amortisman
Tammi Tarihi Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 Artis Farki

IZMIR YENI BINA 01.11.2001 224,20 343,03 224,20 224,20 123,83 55,23 348,03 123,83
IZMIR YENI BINA 01.11.2001 206,00 319,78 206,00 206,00 113,78 55,23 319,78 113,78
iZMIR YENI BINA 01.11.2001 4.236,20 6.575,98 4.236,20 4.236,20 2.339,78 55,23 6.575,98 2.339,78
iZMIR YENI BINA 01.11.2001 815,00 1.265,15 815,00 815,00 450,15 55,23 1.265,15 450,15
iZMIR YENI BINA 01.11.2001 6,50 10,09 6,50 6,50 3,59 55,23 10,09 3,59
IZMIR YENI BINA 13.11.2001 306,80 476,25 306,80 306,80 169,45 55,23 476,25 169,45
IZMIR YENI BINA 31.12.2001 1.475,00 2.198,96 1.475,00 1.475,00 723,96 49,08 2.198,96 723,96
IZMIR YENI BINA 31.12.2001 1.034,27 1.541,91 1.034,27 1.034,27 507,64 49,08 1.541,91 507,64
IZMIR YENI BINA EKI | 02.01.2002 5.979,52 8.558,85 5.979,52 3.987,14 2.579,33 43,14 5.707,04 1.719,90
IZMIR YENI BINA EKI | 02.01.2002 1.415,82 2.026,55 1.415,82 944,07 610,73 43,14 1.351,31 407,24
IZMIR YENI BINA EKI | 23.12.2003 17.294,08 17.294,08 17.294,08 5.765,85 0,00 0,00 5.765,85 0,00
Toplam 112.998,19 192.749,39 112.998,19 98.027,55 79.751,20 70,58 175.427,22 77.399,66




2004 Y1l Ozel Maliyet Bedelleri Hareket Tablosu

2003 Yili Kapanis Tutar1 192.749,39
2004 Y1l Diizeltme Farki 26.676,97
2003 Yili Kapanis Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 219.426,36
2004 Y1l Girigler* 29.494,46
2004 Y1l Girigler Farkr* 333,99
2004 Y1l Cikiglar

2004 Yili Cikislar Enflasyon Farki

2004 Yili Sonu Tutar: 249.254,80
2004 Y1l Sonu Birikmis Amortismam** 225.396,87
2004 Yili Sonu Net*** 23.857,93

***Diger varliklarda yer aliyor.

Ozel Maliyet Bedelleri 2004 Yili Ahslar Tablosu*

Diizeltme
Aylar Tefe Katsayis1 | Alis Tutari Alis Tutar1 Endekslenmis Tutar Farki
Nisan 8070,5 1.881.255.000,00 1.881,26 1.958,95 77,69
Agustos 7923,5 3.243.182.139,00 3.243,18 3.439,77 196,59
Eyliil 8069,7 1.441.960.000,00 1.441,96 1.501,66 59,70
Aralik 8403,8 22.928.060.045,00 22.928,06 22.928,06 0,00
Toplam 29.494.457.184,00 | 0,00 29.494,46 29.828,44 333,99

2004 Yii OMB B.Amortisman Hareket Tablosu**

2003 Y1l Kapanig Tutar1 175.427,22
2004 Y11 Diizeltme Farki 24.279,54
2003 Y1l Kapanis Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 199.706,76
2004 Y1il1 Amortismani 25.690,11
2004 Yili Sonu Kapanis Tutari 225.396,87




2.4. Tasit Araclan

(31.12.2003)
Enflasyona
Aktife !)iizeltme Endekslenmis | Bilanco Birikmis Endekslenmis
Sabit Kiymet Giris Islemine Diizeltme | Deger Degeri Deger Artisi Amortisman | B.Amortismin
Tanmm Tarihi Tabi Maliyet | Katsayis1 | 31.12.2003 31.12.2003 | Tutar Oran (%) | 31.12.2003 31.12.2003
34 GS 957 PL.OTO 23.06.1997 11.305,42 13.103 148.132,33 | 73.068,65 | 75.063,68 102,73 73.068,65 148.132,33
ZINCIR 26.01.1998 11,50 8,798 101,17 66,47 34,71 52,21 66,47 101,17
KIT 26.01.2000 201,86 3,525 711,61 631,83 79,78 12,63 505,46 569,29
KIT 28.08.2002 385,86 1263 487,52 495,83 -8,31 -1,68 140,49 138,13
34JD 954 PL.OTO 17.09.1997 250,00 11123 2.780,66 1.615,79 | 1.164,87 72,09 1.615,79 2.780,66
34 AC 0661 PL.OTO 29.09.2000 2.087,31 3015 6.293,64 6.533,49 -239,86 -3,67 4.355,66 4.195,76
301 SEYHAN MOTOR 23.03.2001 2.006,50 2432 4.880,46 4.099,58 780,88 19,05 2.323,10 2.765,59
34 UJ 5859 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UJ 5860 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1.818 16.226,69 | 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UJ 5862 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UJ 5863 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UJ 5864 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UJ 5865 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1458 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1459 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1460 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1461 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1462 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 VP 1463 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 UP 6876 PLAKA OTO | 23.08.2001 10.549,79 1818 19.184,53 | 21.554,81 | -2.370,27 -11,00 10.418,16 9.272,53
34 AL 9112 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 AL9113 PLAKA OTO | 23.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 | 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 AL 9114 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 AL9115 PLAKA OTO | 23.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 | 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 AL 9116 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 1818 16.226,69 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 AL9117 PLAKA OTO | 23.08.2001 8.923,24 1.818 16.226,69 | 18.231,52 | -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90
34 GS 8058 PL.OTO 17.01.2003 21.709,65 1,079 23.427.84 | 21.709,65 | 1.718,19 791 4.341,93 4.685,57
34 GS 0101 PL.OTO 29.04.2003 25.675,00 0.9962 25.578,33 | 25.675,00 -96,67 -0,38 3.851,25 3.836,75
06 AD 2995 PL.OTO 04.09.2003 65.308,91 1,029 67.209,92 | 65.308,91 | 1.901,01 291 4.353,93 4.480,66
%igfs%ﬁ?ESNPL‘OTO 09.09.2003 1.400,00 1,029 1.440,75 1.400,00 40,75 291 93,33 96,05
00 4D 2993 PLOTO 11112003 1.685.04 1006 169558 | 1.68504| 10,54 0.63 56,17 56,52
Toplam 303.195,16 594.004,77 | 552.012,37 | 41.992,40 263.804,59 322.283,22




2004 Y1l Nakil Vasitalar1 Hareket

Tablosu
2003 Yili Kapanig Tutari 594.004,77
2004 Y1l Diizeltme Farki 82.211,66
2003 Yili Kapanig Tutart (12/2004 Parasiyla) 676..216,43
2004 Y1ili Girigler* 325..866,16
2004 Yili Girisler Farki* 11.880,05
2004 Yili Cikiglar** -63.054,10
2004 Yili Cikislar Enflasyon Farki** -4.275,49
2004 Yili Sonu Tutari 946.633,05
2004 Y1l Sonu Birikmis Amortismani*** 486.999,50
2004 Yili Sonu Net 459.633,55

2004 Yili Nakil Vasitalar1 Alislar Tablosu *

Aylar Tefe Katsayis1 | Alig Tutar1 | Endekslenmis Tutar Diizeltme Farki

Ocak 7576,5 61.959,48 68.725,01 6.765,53
Mart 7862,2 5.786,72 6.185,35 398,63
Mayis 8067,8 783,32 815,94 32,62
Haziran 7982,7 397,20 418,15 20,95
Temmuz 7861,6 52.297,60 55.904.,47 3.606,87
Agustos 7923,5 8.750,00 9.280,40 530,40
Eyliil 8069,7 12.500,00 13.017,52 517,52
Ekim 8330,1 850,00 857,52 7,52
Aralik 8403,8 182.541,85 182.541,85 0,00
Toplam 325.866,16 337.746,21 11.880,05

2004 Yili Nakil Vasitalar1 Satislar Tablosu **

Aylar Tefe Katsayis1 | Defter Degeri | Endekslenmis Tutar | Diizeltme Farki

Mart 7862,2 -2.006,50 -2.144,72 -138,22
Temmuz 7861,6 -52.297,60 -55.904,47 -3.606,87
Agustos 7923,5 -8.750,00 -9.280,40 -530,40
Toplam -63.054,10 -67.329,59 -4.275,49

2004 Yili Nakil Vasitalar1 B.Amortisman

Hareket Tablosu®*#**

2003 Yili Kapanig Tutarn 322.283,22
2004 Yili Diizeltme Farki 44.604,75

2003 Yili Kapanig Tutar (12/2004 Parasiyla) 366.887,97
2004 Yili Amortismani 120.111,53
2004 Yili Sonu Kapams Tutari 486.999,50




2.5. Diger Demirbaslar

. Enflasyona Endekslenmis Endekslenmis
Demirbas Cinsi Diizeltme Islemine | Bilango Degeri Bilanco Degeri Artis B.Amortisman _ Birikmis Amortisman B.Amortisman Farki
Tabi Maliyet 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003
Mobilya Mefrusat 252.501,21 621.393,95 589.229,67 32.164,28 5,46 426.191,16 462.475,95 36.284,80
Diger Muhtelif 214.732,29 601.477,07 537.618,02 63.859,05 11,88 407.203,37 475.581,14 68.377,77
Bilgi Islem Makinalart 756.087,90 4.235.696,33 2.144.344,26 2.091.352,07 97,53 1.730.273,85 3.658.773,22 1.928.499,36
Diger Makinalar 181.835,01 535.058,54 491.335,87 43.722,68 8,90 387.302,45 434.522,31 47.219,86
Toplam 1.405.156,41 5.993.625,89 3.762.527,82 2.231.098,07 2.950.970,83 5.031.352,62 2.080.381,79

Not: Birikmis amortismanlar, demirbas endeksleme farki ile demirbas bilango degeri arasinda bulunan artis orani her bir demirbagin birikmis amortismani igin ayr1 ayr1
carpilmak suretiyle elde edilmistir.




2004 Y1l Diger Demirbaslar Hareket Tablosu

Toplam Mobilya Mefrusat | Diger Muhtelif | Bilgi fslem Makinalar1 | Diger Makinalar
2003 Yili Kapanig Tutari 5.993.625,89 621.393,95 601.477,07 4.235.696,33 535.058,54
2004 Yili Diizeltme Farki 829.531,92 86.002,38 83.245,84 586.230,33 74.053,36
2003 Yilt Kapanis Tutart (12/2004 Parasiyla) 6.823.157,81 707.396,33 684.722,91 4.821.926,66 609.111,91
2004 Y1l Girigler* 2.448.845,99 239.385,60 149.854,68 2.010.338,76 49.266,95
2004 Y1l Girigler Farki* 109.621,79 4.259,96 6.071,39 97.645,15 1.645,29
2004 Yili Cikislar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2004 Y1l Cikislar Enflasyon Farki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2004 Y1l Sonu Tutar1 9.381.625,59 951.041,89 840.648,98 6.929.910,57 660.024,15
2004 Y1l Sonu Birikmis Amortismant** 6.807.178,64 656.426,96 629.264,50 4.963.472,81 558.014,37
2004 Yili Sonu Net 2.574.446,95 294.614,93 211.384,48 1.966.437,76 102.009,78

2004 Yih Mobilya Mefrusat Alislar Tablosu *

Aylar Tefe Katsayis1 | Alis Tutar1 | Endekslenmis Tutar | Diizeltme Farki

Ocak 7576,5 1.191,80 1.321,94 130,14
Subat 7700,6 2.650,00 2.891,99 241,99
Mart 7862,2 1.131,31 1.209,24 77,93
Nisan 8070,5 0,00 0,00 0,00
Mayis 8067,8 1.703,23 1.774,17 70,93
Haziran 7982,7 0,00 0,00 0,00
Temmuz 7861,6 2.124,00 2.270,49 146,49
Agustos 7923,5 0,00 0,00 0,00
Eyliil 8069,7 | 61.588,40 64.138,27 2.549,87
Ekim 8330,1 | 112.982,41 113.982,01 999,60
Kasim 8392,7 | 32.51598 32.558,99 43,00
Aralik 8403,8 | 23.498,47 23.498,47 0,00
Toplam 239.385,60 243.645,56 4.259,96

2004 Y1l Diger Muhtelif Demirbaslar Alislar

Tablosu *

Aylar Tefe Katsayist | Alig Tutann | Endekslenmis Tutar Diizeltme Farki
Ocak 7576,5 6.066,75 6.729,20 662,45
Subat 7700,6 3.639,51 3.971,86 332,35
Mart 78622 | 22.102,60 23.625,17 1.522,57
Nisan 8070,5 | 15.94548 16.604,01 658,53
Mayis 8067,8 | 15.813,55 16.472,14 658,59
Haziran 79827 | 16.770,34 17.655,00 884,66
Temmuz 7861,6 5.526,59 5.907,75 381,16
Agustos 7923,5 6.544,20 6.940,89 396,69
Eyliil 8069,7 | 11.30543 11.773,50 468,07
Ekim 8330,1 9.880,18 9.967,59 87,41
Kasim 8392,7 | 14.300,77 14.319,68 1891
Aralik 8403,8 | 21.959,28 21.959,28 0,00

Toplam 149.854,68 155.926,07 6.071,39




2004 Y1l Diger Demirbaslar B.Amortisman Hareket Tablosu**

2004 Y1h Bilgi islem Makinalar1 Ahslar Tablosu *

Aylar Tefe Katsayis1 | Alis Tutart Endekslenmis Tutar | Diizeltme Farki

Ocak 7576,5 219.030,22 242.946,71 23.916,55
Subat 7700,6 19.112,91 20.858,25 1.745,34
Mart 7862,2 18.632,29 19.915,80 1.283,51
Nisan 8070,5 39.984,40 41.635,70 1.651,30
Mayis 8067,8 58.411,82 60.844,50 2.432,68
Haziran 7982,7 97.045,68 102.164,99 5.119,31
Temmuz 7861,6 2.056,80 2.198,65 141,85
Agustos 79235 15.088,90 16.003,54 914,65
Eyliil 8069,7 | 1.446.877,99 1.506.781,33 59.903,33
Ekim 8330,1 60.057,85 60.589,21 531,36
Kasim 83927 3.984,43 3.989,70 5,27
Aralik 8403,8 30.055,48 30.055,48 0,00

Toplam 2.010.338,76 | 2.107.983,91 97.645,15

2004 Y1l Diger Makinalar Alislar Tablosu *

Aylar Tefe Katsayis1 | Alig Tutar1 | Endekslenmis Tutar Diizeltme Fark:
Ocak 7576,5 1.781,60 1.976,14 194,54
Subat 7700,6 500,00 545,66 45,66
Mart 7862,2 5.545,76 5.927,79 382,03
Nisan 8070,5 760,00 791,39 31,39
Mayis 8067,8 5.400,46 5.625,37 22491
Haziran | 7982,7 5.968,85 6.283,72 314,87
Temmuz | 7861,6 5.313,81 5.680,30 366,48
Agustos | 7923,5 723,24 767,08 43,84
Eyliil 8069,7 802,26 835,48 33,22
Ekim 8330,1 151,27 152,61 1,34
Kasim | 8392,7 5.310,00 5.317,02 7,02
Aralhk 8403,8 17.009,68 | 17.009,68 0,00
Toplam 49.266,95 | 50.912,24 1.645,29

Toplam Mobilya Mefrusat | Diger Muhtelif | Bilgi Islem Makinalar1 | Diger Makinalar
2003 Yili Kapanis Tutari 5.031.352,62 | 462.475,95 475.581,14 3.658.773,22 434.522,31
2004 Yili Diizeltme Farki 696.351,03 | 64.007,76 65.821,55 506.382,82 60.138,91
2003 Yili Kapanis Tutar1 (12/2004 Parasiyla) 5.727.703,65 | 526.483,71 541.402,69 4.165.156,03 494.661,22
2004 Yili Amortisman 1.079.474,99 | 129.943,25 87.861,81 798.316,78 63.353,15
2004 Yili Sonu Kapams Tutar1 6.807.178,64 | 656.426,96 629.264,50 4.963.472,81 558.014,37




3. CARI RiZIKOLAR KARSILIGI 2004 YILI ENDEKSLEME TABLOSU

Direkt isler Diger isler
Endeks | Orijinal Dizeltilmig Fark Orijinal Diizeltilmis | Fark Katsayi
2004 | OCAK 7576,5 408.109,45 452.672,10 44.562,65
2004 | SUBAT 7700,6 816.252,35 890.790,52 74.538,17 507.014,00 552.416,57 | 45.402,57| 1,090
2004 | MART 78622 | 1.856.180,82| 1.984.046,75| 127.865,93
2004 | NISAN 80705| 2.932.360,90| 3.053.463,17| 121.102,27
2004 | MAYIS 80678 | 4.040.615,98| 4.208.895,68| 168.279,70 590.406,00 617.095,55| 26.689,55| 1,045
2004 | HAZIRAN 7982,7| 4.997.626,76 | 5.261.259,44| 263.632,68
2004 | TEMMUZ 78616 5.816.137,71| 6.217.265,96| 401.128,25
2004 | AGUSTOS 79235| 6.316.326,81| 6.699.204,55| 382.877,74 629.700,00 665.510,45| 35.810,45| 1,057
2004 | EYLUL 80697 | 7.359.963,71| 7.664.679,36| 304.715,65
2004 | EKIM 8330,1 | 8.453.789,57| 8.528.583,91 74.794,34
2004 | KASIM 8392,7| 9.341.338,73| 9.353.693,38 12.354,65| 1.573.160,98| 1.578.470,26 5.309,28 | 1,003
2004 | ARALIK 8403,8 | 17.518.016,23 | 17.518.016,23 0,00
69.856.719,02 | 71.832.571,06 | 1.975.852,04 | 3.300.280,98 | 3.413.492,83 | 113.222,93
Direkt igler | 1.975.852,04
Diger igler | 113.222,93
Toplam Fark | 2.089.074,97




4. Giines Sigorta Ozsermaye Endekslemesi (1)

Ozsermaye Artis

Endekslenmis | Endeksleme
Tarihi Kayna@ Tutari Katsay1 Tutar Farki
24.09.1960 | Nakit 2,50 447.804,43 1.119.511 1.119.509
10.06.1981 | Nakit 7,50 18.435,93 138.269 138.262
25.06.1985 | Nakit 390,00 5.214,96 2.033.834 2.033.444
25.01.1985 | YDF 100,00 5.938,60 -100
27.08.1987 | Nakit 563,00 2.991,31 1.684.110 1.683.547
30.11.1987 | Nakit 750,00 2.674,18 2.005.632 2.004.882
10.07.1987 | Ge¢mis Y1l Karlari 957,70 3.084,31 2.953.852 2.952.894
10.07.1987 | YDF 292,30 -292
19.12.1988 | Nakit 937,00 1.420,02 1.330.557 1.329.620
30.06.1989 | Nakit 2.000,00 1.086,66 2.173.317 2.171.317
18.05.1989 | Nakit 875,00 1.121,88 981.648 980.773
30.11.1989 | Nakit 307,50 917,50 282.130 281.823
04.12.1989 | Nakit 317,50 874,88 277.776 277.458
16.05.1989 | Ge¢mis Yil Karlari 1.371,62 1.121,88 1.538.793 1.537.421
16.05.1989 | YDF 1.128,38 750,66 -1.128
30.04.1990 | Nakit 1.250,00 750,66 938.322 937.072
10.08.1990 | Nakit 3.750,00 686,11 2.572.923 2.569.173
03.12.1990 | Istirak Satis Kar1 2.388,54 588,68 1.406.082 1.403.693
03.12.1990 | Ge¢mis Y1l Karlart 806,81 588,68 474.951 474.145
03.12.1990 | YDF 1.804,65 -1.805
08.11.1990 | Nakit 2.500,00 603,36 1.508.391 1.505.891
30.04.1991 | Nakit 7.500,00 483,96 3.629.704 3.622.204
15.06.1992 | Nakit 10.000,00 294,11 2.941.064 2.931.064
24.06.1992 |Istirak Satis Kar 89,31 294,11 26.267 26.177
24.06.1992 | Ge¢mis Y1l Karlart 2.513,17 294,11 739.139 736.626
24.06.1992 | YDF 17.397,52 294,11 -17.398
15.06.1993 | Nakit 20.000,00 183,14 3.662.758 3.642.758
25.06.1993 | Sabit Kiymet Satig Kar1 1.659,17 183,14 303.857 302.198
25.06.1993 | Ge¢mis Y1l Karlar 257,45 183,14 47.149 46.891




4. Giines Sigorta Ozsermaye Endekslemesi (2)

Ozsermaye Artis

Endekslenmis | Endeksleme
Tarihi Kaynagi Tutar: Katsay1 Tutar Farki
25.06.1993 | YDF 18.083,38 183,14 -18.083
27.04.1994 | Sabit Kiymet Satig Kari 2.144,93 91,64 196.571 194.426
27.04.1994 | YDF 22.855,07 91,64 -22.855
15.06.1995 | Nakit 250.000,00 46,17 11.543.681 11.293.681
18.07.1995 | Ge¢mis Y1l Karlari 50.000,00 45,16 2.257.872 2.207.872
18.07.1995 | YDF 75.000,00 45,16 -75.000
27.05.1996 | Nakit 250.000,00 26,93 6.731.657 6.481.657
12.07.1996 | Istirak Satig Kar1 167.975,00 25,61 4.301.122 4.133.147
12.07.1996 | YDF 82.025,00 25,61 -82.025
30.05.1997 | Nakit 600.000,00 15,43 9.255.286 8.655.286
25.06.1997 | Istirak Satig Kar 160.000,00 14,92 2.386.596 2.226.596
25.06.1997 | MAF 24.709,57 14,92 -24.710
25.06.1997 | Ge¢mis Y1l Karlar 535.804,39 14,92 7.992.178 7.456.373
25.06.1997 | YDF 179.486,04 14,92 -179.486
28.05.1998 | Nakit 1.750.000,00 8,57 15.003.724 13.253.724
29.06.1998 | Ge¢mis Y1l Karlar 413.117,78 8,44 3.492.440 3.079.322
29.06.1998 | Emisyon Primi 108,00 8,44 -108
29.06.1998 | YDF 336.774,22 8,44 -336.774
16.07.1999 | Nakit 2.500.000,00 5,40 13.502.249 11.002.249
01.09.1999 | Sabit Kiymet Satig Kari 23.364,70 4,94 115.447 92.082
01.09.1999 | Gegmis Yil Karlart 1.862.433,42 4,94 9.202.445 7.340.011
01.09.1999 | YDF 614.201,87 4,94 -614.202
12.07.2000 | Ge¢mis Y1l Karlari 5.000.000,00 3,55 17.725.796 12.725.796
30.10.2001 | Gegmis Y1l Karlari 10.500.000,00 1,84 19.331.778 8.831.778
30.10.2001 | YDF 1.500.000,00 1,84 -1.500.000
22.07.2002 | Sabit Kiymet Satig Kari 4.185.962,30 1,47 6.149.246 1.963.283
22.07.2002 | YDF 6.514.037,70 1,47 -6.514.038
22.07.2002 | Ge¢mis Y1l Karlar 5.500.000,00 1,47 8.079.588 2.579.588
03.06.2004 | Gegmis Y1l Karlart 10.545.038,75 1,05 11.101.306 556.267
03.06.2004 | YDF 21.254.961,25 1,05 -21.254.961
Toplam 75.000.000 183.139.016 108.139.016




Odenmis Sermaye 2004 Yili Hareket Tablosu

2003 Y1l Sonu Degeri

43.200.000,00

2003 Y1l Diizeltilmis Degeri

151.122.060,93

2004 Yili Deger Artist 20.915.648,62
2003 Y1l Degeri (12/2004 Parasiyla) 172.037.709,55
2004 Y1ili Artis Tutar1 10.545.038,75

2004 Yili Artig Tutar1 (YDF)*

21.254.961,25

2004 Yili Artis Diizeltme Faki

556.267,40

2004 Y1l Sonu Degeri

183.139.015,70

*YDF’den kaynaklanan artis tutar1 toplam igerisinde yoktur.




5. Yedekler Endeksleme Tablosu

5.1. Kanuni Yedekler (12/2004)

Kanuni Yedek Genel Kurul Enf.Endekslenmis Kanuni Yedekler

Yillar Artig Tutar Tarihi AY | YIL | Katsay1 | Kanuni Yedekler Enflasyon Farki

1969 0,46 01.01.1970 1| 1970 | 4478044 206.981 206.980
1970 0,04 20.03.1970 1] 1970 | 4478044 18.516 18.516
1971 0,04 24.03.1971 | 12| 1970 | 430821,8 18.872 18.872
1972 0,06 21.03.1972 | 12| 1971 | 350202,9 19.370 19.370
1973 0,10 19.03.1973 | 12| 1972 | 304717,7 31.268 31.268
1974 0,14 19.04.1974 | 12| 1973 | 235978,6 32.741 32.741
1975 0,48 19.03.1975 | 12| 1974 | 198201,8 94.545 94.544
1976 0,24 23.03.1976 | 12| 1975 | 179519,0 43.220 43.220
1977 0,25 23.03.1977 | 12 1976 | 1506924 36.965 36.965
1978 0,34 24.03.1978 | 12| 1977 | 1107259 37.939 37.939
1979 0,21 27.03.1979 | 12| 1978 | 74436,7 15.992 15.991
1980 0,38 24.03.1980 | 12| 1979 | 41039,8 15.522 15.522
1981 1,06 25.03.1981 | 12| 1980 | 21082,4 22.309 22.308
1982 4,35 26.03.1982 | 12| 1981 16780,5 72.978 72.973
1983 5,08 25.03.1983 | 12| 1982 13385,8 67.958 67.953
1984 28,91 23.03.1984 | 12| 1983 9555,3 276.237 276.208
1985 16,77 21.01.1985| 12| 1984 6224,5 104.374 104.357
1986 188,09 24.03.1986 | 12| 1985 4502,7 846.897 846.709
1987 99,54 13.03.1987 | 12| 1986 3615,2 359.852 359.752
1988 369,14 25.03.1988 | 12| 1987 23849 880.371 880.002
1989 734,62 20.03.1989 | 12| 1988 1420,0 1.043.171 1.042.437
1990 1.459,55 26.03.1990 | 12| 1989 8749 1.276.937 1.275.478
1991 2.038,74 20.03.1991 | 12| 1990 588,7 1.200.160 1.198.121
1992 2.687,40 12.03.1992 | 12 1991 369,7 993.622 990.935
1993 5.946,85 18.03.1993 | 12| 1992 229,1 1.362.268 1.356.321
1994 13.117,10 08.04.1994 | 12| 1993 1429 1.874.996 1.861.879
1995 35.292,77 28.02.1995 | 12| 19%4 62,4 2.201.881 2.166.588
1996 91.430,13 15.02.1996 | 12| 1995 37,7 3.444.019 3.352.588
1997 227.519,94 27.02.1997 | 12| 1996 204 4.635.229 4.407.709
1998 378.601,64 20.02.1998 | 12| 1997 10,7 4.039.219 3.660.617
1999 233.823,88 26.02.1999 | 12| 1998 6,9 1.617.158 1.383.334
2000 375.313,70 28.02.2000 | 12| 1999 4,2 1.593.363 1.218.049
2001 480.467,74 26.02.2001 | 12| 2000 3,2 1.537.607 1.057.139
2002 340.356,36 28.02.2002 | 12| 2001 1,7 577.637 237.281
2003 934.322,65 28.02.2003 | 12| 2002 1,3 1.211.931 277.609
2004 463.748,29 11.03.2004 | 12| 2003 1,1 527.932 64.184
Toplam 3.587.577,03 32.340.037,80 28.752.459,76

Kanuni Yedekler 2004 Y11 Hareket Tablosu

2003 Y1l Sonu Degeri 3.123.828,74
2003 Yili Diizeltilmis Degeri 27.944.517,69
2004 Y1l Deger Artist 3.867.586,96
2003 Yili Degeri (12/2004 Parasiyla) 31.812.104,65
2004 Y1ili Artis Tutart 463.748,29
2004 Y1ili Artis Diizeltme Faki 64.183,85
2004 Y1l Sonu Degeri 32.340.036,80




5.2. ihtiyari Yedekler

(12/2004)
Ihtiyari
Yedekler
Ihtiyari Enf.Endekslenmis | Enflasyon
Yillar Yedekler Tarih Ay | Y1l | Katsay | ihtiyari Yedekler | Farka
2004 2.721.240,24 | 11.03.2004 | 12 | 2003 1,07 3.097.866,28 376.626,04
Toplam | 2.721.240,24 3.097.866,28 376.626,04
(12/2003)
Thtiyari Enf.Endekslenmis | Thtiyari Yedekler
Yillar | Yedekler Tarih Ay Yil  Katsay | ihtiyari Yedekler | Enflasyon Farki
2001 14.660,35 | 26.02.2001 | 12 2000 2,8 41.212,54 26.552,20
2002 81.770,78 | 28.02.2002 | 12 2001 1,5 121.905,63 40.134,84
2003 4.358.630,27 | 28.02.2003 | 12 2002 1,1 4.966.327,79 607.697,52
Toplam | 4.455.061,40 5.129.445,96 674.384,57
Ihtiyari Yedekler 2004 Yih Hareket Tablosu

2003 Y1l Sonu Degeri 4.455.061,40

2003 Y1l Diizeltilmis Degeri 4.872.418,22

2004 Yili Deger Artist 674.354,14

2003 Y1l Degeri (12/2004 Parasiyla) 5.839.373,34

2004 Y1l Sermaye Artigt* -5.839.373,34

2004 Y1il1 Artis Tutar1 2.721.240,24

2004 Yili Artis Diizeltme Faki 376.626,05

2004 Y1l Sonu Degeri 3.097.866,28

*Tamami 0denmis sermayeye gittiginden sifirlanmustir.

Ozkaynaklar icmali (12/2003)

Odenmis Sermaye 151.122.060,93
Kanuni Yedekler 27.944.517,69
Ihtiyari Yedekler 5.129.445,96
Toplam 184.196.024,58

Ozkaynaklar icmali (12/2004)

Odenmis Sermaye 183.139.015,70
Kanuni Yedekler 32.340.036,80
Thtiyari Yedekler 3.097.866,28
Toplam 218.576.918,78




Enflasyon Diizeltmesi Farklar icmali (31.12.2003) (Bin YTL)

Istanbul Reasiirans Deger Diisiis Karsilig1 1.806 | Istirakler 55.902
Birikmig Amortismanlar 3.214 | Tasit Araclari 42
Sermaye Hesab1 107.922 | Diger Demirbaslar 2.231
Kanuni Yedekler 24.821 | Arsalar 9.587
Thtiyari Yedekler 674 | Binalar 14.428
Ozel Maliyet Bedeli 80
Yeniden Degerleme Fonu 21.232
Istirak Yeniden Degerleme Fonu 23
Bor¢ Toplam 138.437 | Alacak Toplanu 103.525
Gecmis Yillar Zarari (12/2003) 34.912
Gecmis Yillar Zarari (12/2004 Parasiyla) 39.744
Enflasyon Diizeltmesi Farklari icmali (31.12.2004) (Bin YTL)
Ozkaynaklar Farki 133.749 | Istirakler Diizeltme Farki 60.794
CRK Diizeltme Farki 2.089 | Gayrimenkuller Diizeltme Farki 31.327
Demirbaslar Diizeltme Farki 251
Donem Kari Farki 3.722
G.Yillar Zarart 39.744

135.838

135.838




OZGECMIS

Abdullah KARA 05.03.1976 tarihinde Akgaabat’ta dogdu. 11k, orta ve lise grenimini
Akgaabat’ta tamamladi. 1991 yilinda basladigit KTU Artvin Meslek Yiiksek Okulu
Isletmecilik Boliimii'nii 1993 yilinda boliim birincisi olarak tamamladi. Ayn1 yil KTU {IBF
Iktisat Boliimii’ne dikey gecis yapti. Bu boliimden 1996 yilinda boliim birincisi olarak
mezun oldu. 1996 yilinda KTU Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Iktisat
Programi’nda yiiksek lisans egitimine bagladi. Kasim 1998 tarihinde ayni1 dalda Arastirma
Gorevlisi olarak atandi. Subat 1999°da bu gorevinden ayrilarak Giines Sigorta A.S.
Karadeniz Bolge Miidiirliigii’nde goreve bagladi. Temmuz 2000’de yiiksek lisansini
tamamladi. Eyliil 2000°de KTU SBE Iktisat Anabilim Dalinda Doktora 6grenimine
basladi. Mayis 2002 tarihinde Giines Sigorta A.S. Genel Miidiirliigii Muhasebe Servisine
tayin oldu. 2003-2004 yilinda katildigr Tiirk Sigorta Enstitiisii Muhasebe Egitimini
Muhasebe Boliim Birincisi olarak tamamladi. Halen Giines Sigorta A.S. Genel

Miidiirliigiinde Muhasebe Miidiir Yardimecisi olarak gorevine devam etmektedir.



