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0. SUNUŞ  

 

00. Önsöz 

 

Enflasyon ekonomiyi oluşturan tüm sektörleri etkilediği gibi mali sektör içerisinde 

önemli bir fonksiyona sahip olan sigorta sektörünü de olumsuz yönde etkilemiştir. Sigorta 

sektörü, özellikle yüksek enflasyonun yaşandığı dönemlerde sigortalılarından topladığı fonları 

yatırımlara kanalize edememiş ve ekonomik büyüme sürecindeki işlevini yeterince yerine 

getirememiştir.   

 

Literatürde enflasyon ve enflasyon muhasebesi ile ilgili pek çok çalışma olmakla birlikte, 

Enflasyonun sigorta sektörü üzerinde meydana getirmiş olduğu etkiler ve enflasyonun bu 

etkilerinin ölçülmesi ile ilgili herhangi bir çalışma mevcut değildir. “Enflasyonun Sigorta 

Sektörü Üzerindeki Etkisinin Ölçülmesinde 5024 Sayılı Kanunun Analizi” isimli bu 

çalışma ile literatürdeki bu eksiklik bir ölçüde de olsa giderilmeye çalışılmıştır.   

 

Bu çalışmada bana yardımcı olan kıymetli hocalarım Prof. Dr. Hüseyin DAĞLI, Prof. Dr. 

Metin BERBER, Prof. Dr. Hasan ÖZYURT, Yrd. Doç. Dr. Fikret ÇANKAYA ve Yrd. Doç. 

Dr. Halis DEMİR başta olmak üzere emeği geçen diğer tüm hocalarıma ve manevi desteğini 

benden hiçbir zaman esirgemeyen değerli aileme teşekkürlerimi sunarım. 

 

 

 

 

 

 

 

Trabzon, Mart 2007  Abdullah KARA 
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02. Özet 

 

Günümüzün temel ekonomik sorunlarının başında gelen enflasyon, ekonomik, mali, 

siyasal ve sosyal yönden birçok olumsuz etkiye sahiptir. Enflasyon gelir dağılımı, tasarruf ve 

yatırım dengesi, kamu gelirleri, kamu harcamaları, ödemeler dengesi ve benzeri birçok makro 

değişken üzerinde olumsuz etkilere sahiptir. Enflasyonun makro etkisi yanında sektörel ve 

mikro etkileri de büyük önem taşımaktadır. Bu bakımdan mali kesim içerisinde önemli bir 

fonksiyona sahip olan sigorta sektörü de enflasyondan olumsuz yönde etkilenmiştir. Bu 

durum sigorta sektörünün enflasyondan dolayı işlevlerini yerine getirememesine yol açmıştır.   

 
Topladığı fonları yatırımlara kanalize ederek ekonomik büyüme sürecinde önemli bir rol 

üstlenen sigorta sektörü üzerinde, enflasyonun yaratmış olduğu etkilerle ilgili yeterince 

çalışma yapılmamıştır. Bu çalışma, enflasyonun etkilerini minimize etmede önemli ölçüde 

yarar sağlayacak olan enflasyon muhasebesinin sigorta sektöründe uygulanabilirliğini ortaya 

koymaktadır. Bu amaçla, çalışmada sigorta sektöründe faaliyette bulunan şirketlerin 

enflasyondan etkilenme ve enflasyon muhasebesi uygulandığı durumda mali tablolarındaki 

gelişmeleri karşılaştırmalı olarak ele alınmaktadır.  

 

Çalışmaya enflasyonun tanımı ve makro ve sektörel etkileri incelenerek başlanmış, 

enflasyon muhasebesi yöntemleri incelenerek, dünyada ve Türkiye’de enflasyon muhasebesi 

ile ilgili gelişmeler değerlendirilmiştir. Daha sonra sigorta şirketlerinin temel mali tabloları 

5024 Sayılı Kanun çerçevesinde parasal ve parasal olmayan kalemler olarak sınıflandırılmıştır 

Çalışma iki ana safhada ele alınmıştır. Birinci safhada sigorta şirketlerinin toplam verileri 

parasal ve parasal olmayan kalemler şeklinde sınıflandırılmış ve genel bir değerlendirme 

yapılmıştır. İkinci safhada örnekleme yöntemiyle sigorta sektöründe faaliyet gösteren 6 

şirketin verileri esas alınarak enflasyon düzeltmesi gerçekleştirilmiştir.  

 

Çalışmada, sigorta sektöründe enflasyon muhasebesi uygulaması sonucunda, enflasyonun 

sigorta şirketlerinde geçmiş yıllar zararı doğurduğu, fiktif karlar nedeniyle yüksek kar 

dağıtımı ve devlete gereğinden fazla vergi ödemek zorunda kalındığı ve nihayet sigorta 

şirketlerinin özkaynaklarını erittiği sonucuna varılmıştır.  



XII 

 
 

 

03. Summary 

 
Being at the first place among today's fundamental economic problems, the high inflation 

has a number of negative impacts in economic, financial, political and social terms. High 

inflation causes negative impacts on many macro variables such as distribution of income, 

savings and investment equilibrium, public revenues, public spending, balance of payments, 

etc. Beside its macro impacts, high inflation has significant impacts on industries and micro 

variables. In this context, the insurance industry, which has an important function in the 

financial segment, has been negatively affected from the high inflation. This has led to the 

failure of the insurance industry to perform its functions properly.  

 
Impacts of high inflation on the insurance industry, which is supposed to play an 

important role on the economic growth by channeling the pooled funds to investments, have 

not been researched adequately. This study aims at showing the applicability of the 

inflationary accounting, which is supposed to be an effective tool in minimizing the negative 

impacts of high inflation, in the insurance industry. To this end, in this study we investigated 

the impact of high inflation on the insurance companies and the improvement in the financial 

statements of the insurance companies using the inflationary accounting in comparison.  

 
The study begins with the definition of inflation and its macro and industrial impacts, 

including a research on the inflationary accounting methods and a discussion of the 

developments in the inflation accounting in Turkey and the world. Then, the basic financial 

statements of the insurance companies are classified as monetary and non-monetary items in 

accordance with the Law No. 5024. The study is consisted of two phases. In the first phase, 

overall data of the insurance companies are classified as monetary and non-monetary items 

and a general evaluation is done. In the second phase, inflationary correction is done based on 

the data of 6 insurance companies by sampling.  

 
The study concludes that the inflationary accounting in the insurance industry revealed 

that high inflation caused the insurance companies to incur previous years losses, that 

fictitious profits led to unearned profit distribution and taxation, resulting in erosion of 

equities of the insurance companies.  



XI 

04. Tablolar Listesi  
 
 

Tablo Nr. Tablonun Adı   Sayfa Nr. 
 
 

1 .......................................................................5024 Sayılı Kanunla İlgili Düzenlemeler 51 

2 .................................................................... Sigorta Şirketlerinin Varlıkları (Bin YTL) 84 

3 ....................................................... Sigorta Şirketlerinin Parasal Varlıkları (Bin YTL) 85 

4 ........................................ Sigorta Şirketlerinin Parasal Varlıklarının Toplam Varlıklar  

................................................................................................İçerisindeki Payı (Yüzde) 86 

5 ........................................ Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Varlıkları (Bin YTL) 87 

6 ........................................ Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Varlıklarının Toplam  

.................................................................................Varlıklar İçerisindeki Payı (Yüzde) 87 

7 ..........................................................Sigorta Şirketlerinin Yükümlülükleri (Bin YTL) 89 

8 .......................................... Sigorta Şirketlerinin Yükümlülüklerinin Dağılımı (Yüzde) 89 

9 ................................................. Parasal ve Parasal Olmayan Yükümlülüklerin Toplam  

.............................................................................Yükümlülükler İçindeki Payı (Yüzde) 90 

10 ................................... Sigorta Şirketlerinin Konsolide Kar Zarar Tablosu (Bin YTL) 93 

11 ................................... Örneklem İçindeki Şirketlerin 2004 Yılı Varlıkları (Bin YTL) 96 

12 Örneklem İçindeki Şirketlerin 2004 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre Varlıkları (Bin YTL)

13 .............................Örneklem İçindeki Şirketlerin Yükümlülüklerinin Sigorta Sektörü  

.....................................Toplam Yükümlülükleri İçerisindeki Payı (2004 Yılı, Bin YTL) 98 

14 ................................................2003 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre  

..........................................................................................................Bilanço (Bin YTL) 102 

15 ................................................................ 2003 Yılı Düzeltilmiş Varlıklar (Bin YTL) 102 



 XII 

16 ......................................2003 Yılı Varlıklar Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 103 

17 ................................................2003 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre  

.............................................................................................. Yükümlülükler (Bin YTL) 104 

18 .......................................................2003 Yılı Düzeltilmiş Yükümlülükler (Bin YTL) 104 

19 ................................ 2003 Yılı Yükümlülük Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 105 

20 ................................................................ 2004 Yılı Düzeltilmiş Varlıklar (Bin YTL) 108 

21 ...................................2004 Yılı Varlıkların Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 109 

22 ............................................. 2004 Yılı Yükümlülüklerinin Endekslemesi (Bin YTL) 113 

23 ................................. 2004 Yılı Yükümlülük Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 114 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



XIII 

05. Grafikler Listesi  
 
 
Grafik Nr. Tablonun Adı   Sayfa Nr. 

 
 

1 ............................................................................Parasal ve Parasal Olmayan Varlıklar 88 

2 ..................................................................Parasal ve Parasal Olmayan Yükümlülükler 91 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



XIV 

06. Kısaltmalar Listesi 

 

a.g.e. : Adı geçen eser 

BDDK : Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu 

DİE : Devlet İstatistik Enstitüsü 

DPT : Devlet Planlama Teşkilatı 

GSMH : Gayri Safi Milli Hasıla 

GVK : Gelir Vergisi Kanunu 

IASB : International Accounting Standards Board (Uluslararası Muhasebe 

Standartları Kurulu) 

IBNR : Incured But Not Reported (Gerçekleşmiş Fakat Rapor Edilmemiş Hasarlar) 

İDT : İktisadi Devlet Teşekkülü 

İSMMMO : İstanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Müşavirler Odası 

KTÜ : Karadeniz Teknik Üniversitesi 

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu 

LİFO : Son Giren İlk Çıkar  

MAF : Maliyet Artış Fonu 

MSUGT : Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği 

MUY : Muhasebe Uygulama Yönetmeliği 

mük. : Mükerrer 

ROFM : Reel Olmayan Finansman Maliyeti 

SDK : Sigorta Denetleme Kurulu 

SEC : Securities and Exchange Commission (Amerikan Sermaye Kurulu) 

SMK : Sigorta Murakabe Kanunu 

SPK : Sermaye Piyasası Kurulu, Sermaye Piyasası Kanunu 

SRŞKÇEY : Sigorta ve Reasürans Şirketleri Kuruluş ve Çalışma Esasları Yönetmeliği 

TEFE : Toptan Eşya Fiyat Endeksi 

TMS : Türkiye Muhasebe Standartları 

TMSK : Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu 

TMUDESK : Türkiye Muhasebe ve Denetim Standartları Kurulu 

TSRŞB : Türkiye Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği 

TTK : Türk Ticaret Kanunu 

TURMOB : Türkiye Serbest Muhasebeci ve Mali Müşavirler ve Yeminli Mali Müşavirler  

  Odaları Birliği 

UFRS : Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 



 XV 

 

TÜFE : Tüketici Eşya Fiyatları Endeksi 

UMF : Uluslararası Muhasebe Federasyonu 

UMS : Uluslararası Muhasebe Standartları 

UMSB : Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu  

UMSK : Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi 

USD : Amerikan Doları 

Vb : ve benzeri, ve benzerleri 

VUK : Vergi Usul Kanunu 

YDF : Yeniden Değerleme Fonu 



 

 

 

 
 

GİRİŞ 

 

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin sürekli yükselmesi anlamına gelmektedir. 

Fiyatlar genel seviyesindeki bu yükselmeler, toplam talebin toplam arzdan yüksek oluşu, 

maliyetler veya diğer yapısal nedenlerden kaynaklanmaktadır.  

 

Ülke ekonomilerinde ekonomik, sosyal ve siyasal birçok olumsuz etkiye sahip olan 

enflasyon; gelir dağılımı, tasarruf ve yatırım dengesi, kamu gelirleri ve kamu harcamaları, 

ödemeler dengesi ile faktör gelirleri ve benzeri makro değişkenler üzerinde olumsuz etkiler 

meydana getirmektedir. 

 

Enflasyon, makro düzeydeki etkileri yanında, mikro düzeyde işletmeler üzerinde de 

önemli etkilere neden olarak işletmelerin işleyişi, temel mali tabloları ve sonuçlarını 

olumsuz yönde etkilemektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki sürekli ve önemli artışlar, 

özkaynak-yabancı kaynak bileşimini bozarak vergi matrahının oluşmasında bazı 

işletmelerin lehine, bazılarının da aleyhine sonuçlar doğurmaktadır. Diğer bir ifade ile, 

borçlanarak çalışanların vergi matrahı azalırken, özkaynaklar ile çalışanların vergi matrahı 

yükselmektedir. Özkaynakları ile çalışan işletmelerin diğerlerine göre yüksek vergi 

ödemesi, bu işletmelerin özkaynaklarının erimesine neden olmaktadır. Böylece işletmeler 

özkaynaklarla çalışmak yerine borçlanmayı tercih etmekte, bu da kaynak dağılımını 

bozmakta ve işletmelerin mali yapısının zayıflamasına yol açmaktadır.  

 

Enflasyon ortamında işletmelerin yatırım ve istihdam politikaları da değişmektedir.  

Reel yatırımlardan finansal yatırımlara doğru bir kayma söz konusu olmaktadır. Yatırım 

politikasının değişmesi istihdamın azalmasına neden olmakta ve ekonomide işsizlik oranı 

yükselmektedir. Faaliyet karının enflasyondan arındırılmaması, fiktif kara neden 

olmaktadır. Bu durum, vergi ödemesi ve temettü dağıtımının olduğundan yüksek 

gerçekleşmesine yol açmakta ve özkaynakları azaltmaktadır. İşletmeler üzerindeki yüksek 

vergi yükü, kayıt dışı ekonominin oluşmasına sebep olabilmektedir. Nitekim, sermaye 

vergisi sermayeyi yurtdışına kaçırmaktadır. 
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Enflasyon, bilanço ve gelir tablosu başta olmak üzere işletmelerin temel mali 

tablolarında ciddi tahribatlar yaratmaktadır. Enflasyonist süreçte, işletmeler, ellerinde 

parasal varlık bulundurmaktan dolayı parasal pozisyon zararı ile karşı karşıya kalırken; 

parasal yükümlülüklerinden dolayı da parasal pozisyon kazancı elde etmektedir. Parasal 

olmayan kalemlerin değerleri enflasyona paralel olarak değişme göstermektedir. Parasal 

kalemler sabit kalırken, parasal olmayan kalemlerin değerinin değişmesi, mali tabloların 

homojenliğini bozmakta ve mali tabloları anlamsızlaştırmaktadır. Buna ek olarak, her 

işletmenin mali tablo yapısının farklı olması sebebiyle işletmeler enflasyondan değişik 

derecelerde etkilenmektedir. Böylece, mali tabloların dönemlerarası ve işletmelerarası 

karşılaştırmalarının yapılabilmesi imkanı ortadan kalkmaktadır.  

 

Mali tabloların reel durumu yansıtmaması, sermayedarların yatırım kararlarında hata 

yapmalarına neden olabilmektedir. Ayrıca, kredi kuruluşları da kredi tahsisinde işletme ile 

ilgili yanlış kararlar verebilmektedir.  

 

Tarihi maliyet muhasebesinde paranın değerinin değişmediği varsayılır. Paranın 

değerindeki sürekli düşüşler, paranın ölçü özelliğini kaybetmesine neden olmakta; mali 

tablolarda tarihi maliyet muhasebesi yöntemine göre kaydedilen bilgiler gerçeği 

yansıtmamaktadır. Neticede, paranın değerinin sürekli olarak değiştiği ekonomilerde 

enflasyon muhasebesi bir zorunluluk haline gelmektedir. 

 

Enflasyon muhasebesi, enflasyonun işletmeler üzerinde yaratmış olduğu etkileri 

gidermeye yönelik bir uygulamadır. Enflasyon muhasebesi uygulamasında kullanılan 

birtakım yöntemler söz konusudur. Bunlardan genel ekspertiz yöntemi ve altın esası 

yöntemi geleneksel yöntemlerdir. Genel fiyat düzeyi muhasebesi yöntemi, cari maliyet 

muhasebesi yöntemi ve bu iki yöntemin birlikte kullanıldığı karma yöntem ise gelişmiş 

enflasyon muhasebesi yöntemleridir. 

 

Tarihi maliyetlerle ifade edilen mali tabloların dönemlerarası, işletmelerarası ve 

kendi içerisinde farklı kalemlerarası karşılaştırılabilirliğinin kaybolması enflasyon 

muhasebesi sistemini doğurmuştur. Enflasyon muhasebesi uygulaması, Birinci Dünya 

Savaşı’ndan sonra muhtelif zamanlarda uygulama alanı bulmuştur. Ancak modern 
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anlamda, uluslararası alanda ilk olarak 1989 yılında 29 numaralı Uluslararası Muhasebe 

Standardı olan “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Mali Raporlama” ile gündeme gelmiştir.  

 

Türkiye’de enflasyonun finansal tablolar üzerindeki etkilerini gidermeye yönelik 

çeşitli tedbirler alınmıştır. Her ne kadar, enflasyona karşı alınan tedbirler ile sorunun 

kökten çözülmesi hedeflenmiş ise de; bu tedbirlerin birbiriyle uyumsuzluğu, mali tablo 

kalemlerinin tamamını kapsamamaları, uluslararası kabul görmüş standartlardan uzak 

olmaları v.b. gibi nedenler uygulamaların başarılı olmasını engellemiştir.   

 

Sermaye Piyasası Kanunu hükümlerine tabi şirketler, 28 Kasım 2001 tarihinde 24597 

Sayılı Resmi Gazetede yayınlanan Seri XI, No: 20 sayılı Tebliğ ile enflasyon muhasebesi 

uygulamasına başlamıştır. Bankalar ise, 22.06.2002 tarihinde 24793 Sayılı Resmi Gazetede 

yayınlanarak yürürlüğe giren 14 Sayılı Muhasebe Uygulama Yönetmeliği ile mali 

tablolarını enflasyona göre düzeltmek durumunda kalmıştır.  

 

Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulaması, ekonominin genelinde faaliyet 

gösteren ve bilanço esasına göre defter tutan tüm şirketlerde 30.12.2003 tarih ve 25332 

Sayılı Resmi Gazete ile yürürlüğe giren 5024 Sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi 

Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun ile 

zorunlu hale gelmiştir. Kanun 2004 yılından itibaren uygulanmak üzere yürürlüğe 

girmiştir.  

 

Bu kanunla, sigorta sektöründe faaliyet gösteren sigorta şirketleri de enflasyon 

muhasebesi uygulamasına başlamıştır. Sigorta sektörü, ekonomi içerisinde fon oluşturma 

ve bu fonların verimli kanallara kanalize edilmesini sağlamak bakımından önemli bir 

fonksiyona sahiptir. Türkiye’de sigorta sektörü bu fonksiyonunu yerine getirmede ekonomi 

içerisinde yeterli büyüklüğe ve paya sahip değildir. Diğer ülkelerle de karşılaştırıldığında 

sigorta sektörünün payı ülke ekonomisi içerisinde oldukça düşük seviyede kalmaktadır. 

Sigorta sektörünün payının düşük olmasında, birçok sebep yanında enflasyonun olumsuz 

etkisinin de payı mevcuttur.  
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Sigorta sektörü üzerinde ciddi şekilde olumsuz etkilere sahip olan enflasyon, sigorta 

şirketlerinin mali tablolarını gerçeklikten uzaklaştırmaktadır. Sigorta şirketlerinin mali 

tabloları diğer sektörlere göre farklılıklar göstermektedir. Sigorta şirketleri, toplamış 

oldukları sigorta primleri karşılığında, sigortalılarının üzerindeki riski satın almaktadır. 

Risk gerçekleştiğinde, meydana gelen zarar karşılığında zarar tutarını veya anlaşmada 

yazılan tazminat tutarını sigortalılarına ödeme yükümlülüğü altına girmektedir. Bu 

sebepten, sigorta şirketleri alınan primler karşılığında, risk gerçekleştiğinde sigortalılarına 

karşı yükümlülüklerini yerine getirebilmek için, tabi oldukları 7397 Sayılı Sigorta 

Murakabe Kanunu ve çeşitli yönetmelikler çerçevesinde mali tablolarında bazı karşılıklar 

göstermek zorundadırlar. Aynı zamanda, likit varlıklarının toplam varlıkları içerisindeki 

payının yüksek olması gerekmektedir.  

 

Diğer taraftan, sigorta şirketleri yükümlülüklerini yerine getirebilmek için yeterli 

özkaynaklara da sahip olmak zorundadır. Likit varlıkların toplam varlıklar içerisindeki 

payına göre, özkaynakların yüksek olması, borçların payının düşük olduğunun 

göstergesidir. Bu durum, sigorta şirketlerinin enflasyonist süreçten olumsuz yönde 

etkilemesine yol açmaktadır.  

 

“Enflasyonun Sigorta Sektörü Üzerindeki Etkisinin Ölçülmesinde 5024 Sayılı 

Kanunun Analizi” adlı çalışmanın birinci bölümünde enflasyon, enflasyonun nedenleri ve 

enflasyonun etkileri ele alınmıştır. 

 

İkinci bölümde, enflasyon muhasebesi, enflasyon muhasebesi yöntemleri, dünyada 

ve Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamaları ve Türkiye’de enflasyonun mali tablolar 

üzerindeki etkilerini gidermeye yönelik alınan kısmi ve genel önlemler incelenerek, 5024 

Sayılı Kanunla ilgili mevzuat incelenmiştir. 

 

Üçüncü bölümde, sigorta şirketlerinin temel mali tablolarından bilanço ve gelir 

tablosu ile bu tablolarda sigortacılık faaliyetlerine özgü bazı farklı kalemler ayrıntılı olarak 

incelenerek, bilançoda yer alan kalemlerin 5024 sayılı Kanun çerçevesinde parasal veya 

parasal olmayan kalem ayrımı yapılmıştır.  
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Dördüncü bölümde, sigorta sektörünün mali tablolarının parasal olup olmadığına 

göre ayrımı yapılarak genel bir şekilde incelenmiş; 5024 Sayılı Kanun çerçevesinde sigorta 

şirketlerinde enflasyon muhasebesi uygulaması, tesadüfi yöntemle seçilen 6 şirket üzerinde 

gerçekleştirilen bir uygulama ile enflasyonun sigorta şirketleri üzerinde yaratmış olduğu 

etkiler ampirik olarak vurgulanmıştır.  

 

Çalışmanın son bölümünde ise, 5024 sayılı Kanunun sigorta sektörü üzerindeki 

uygulanabilirliği, eksik veya hatalı yönleri değerlendirilerek, enflasyon düzeltmesi 

sonucunda sigorta şirketlerinin mali tabloları gerçek değerine getirilmiş ve enflasyonun 

Türk sigorta sektöründe faaliyette bulunan şirketler üzerinde yarattığı etkiler ortaya 

konulmuştur.  

 



 

 

 

 

 

BİRİNCİ BÖLÜM 

 

 

1. ENFLASYON 

 

Enflasyon ekonomik, sosyal, siyasal ve birçok açıdan başta gelişmekte olan ülke 

ekonomiler olmak üzere tüm ekonomilere zarar vermektedir. Türkiye de uzun yıllar yüksek 

enflasyonun olumsuz etkilerini hissetmiştir. Enflasyon neticesinde Türk parası yabancı 

paralar karşısında değer kaybetmiş, ödemeler bilançosu sürekli açık vermiş, gelir dağılımı 

bozulmuş, işletmelerin sermayeleri erimiş, işletmeler esas faaliyetleri dışındaki yatırım 

alanlarına yönelmiş, tüketim harcamaları kısılamamış ve yatırıma yönlendirilebilir 

tasarruflar azalmıştır. Tasarrufların azalması bir yandan yatırımların maliyetini yükseltmiş, 

diğer yandan yatırım harcamalarını azaltmıştır. Bütün bu etkenler iktisadi büyüme ve 

kalkınma hızını yavaşlatmıştır.  

 

Bu bölümde, enflasyonun tanımı, enflasyon çeşitleri ve enflasyonun ekonomi ve 

işletmeler üzerindeki etkileri incelenmiştir. 

 

10. Enflasyonun Tanımı  

 

Enflasyonun çeşitli tanımları vardır. Enflasyon, kısaca fiyatlar genel seviyesindeki 

artış olarak tanımlanmaktadır (SAMUELSON-NORDHAUS, 1992, s.587).  

 

Enflasyonu fiyatların sürekli az ya da çok önemli miktarda genel bir biçimde 

yükselmesi (Büyük Larousse, 1986, s.3714) şeklinde ya da para arzının mal ve hizmet 

miktarından hızlı artması nedeniyle toplam talepteki artışın fiyatlar genel seviyesini 

yükseltmesi olarak da tanımlamak mümkündür (BRONFENBRENNER-HOLZMAN, 

1963, s.599).  
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 Tanımlamalardan birinde enflasyon; kaynağında parasal gelirin önemli rol oynadığı 

genel fiyat düzeyindeki devamlı ve önemli yükselme hareketleri diye tarif edilmektedir 

(TÜRK, 1998, s.82).  

 

Günümüzde enflasyon ile ilgili çok çeşitli tanımlamalar yapılmaktadır. Enflasyon en 

basit şekliyle genel fiyat düzeyinin devamlı artması ve paranın değerinin düşmesidir. Aksi 

halde, yani bir defaya mahsus olmak üzere fiyatlardaki artış enflasyon değildir. Öte yandan 

sadece bir veya birkaç malın fiyatındaki artış da enflasyon değildir. Artışın genel fiyat 

düzeyinde olması gerekmektedir. Ancak bu tüm mal ve hizmetlerin artması anlamına da 

gelmez. Söz konusu olan bir dönem boyunca ortalama fiyat düzeyindeki artıştır (GENÇ, 

2001, s.4). 

 

11. Enflasyon Çeşitleri 

 

İktisat teorisinde çeşitli yönleriyle tartışılıp incelenen enflasyon olgusunun temelinde 

reel akımlarla parasal akımlar arasında dengesizliklerin varlığı yatmaktadır (ÖNCEL, 

1995, s.489). Ancak, teorik çalışmalarda enflasyonunun nedenleri, artış oranları ve kalıcı 

olup olmaması açısından çeşitli sınıflandırmalara tabi tutulduğu görülmektedir.  

 

Enflasyon çeşitlerini nedenleri, artış oranları ve kalıcı olup olmaması açısından 

incelemek mümkündür.  

 

110. Nedenleri Açısından Enflasyon Çeşitleri   

 

Enflasyon genellikle talepteki bir şişkinlikten, arzın talebi karşılamada yetersiz 

kalmasından ya da maliyetlerin artmasından kaynaklanmaktadır.  

 

1100. Talep Enflasyonu  

 

Talep enflasyonu cari fiyat seviyesinde, toplam talebin toplam arzı aşması 

neticesinde fiyatlar genel düzeyinin yükselmesidir. Talebin aşırı olması nedeniyle bu 

enflasyona aşırı talep enflasyonu da denilmektedir. Talep enflasyonu üretim faktörlerinin 
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tamamının üretimde kullanıldığı, yani tam istihdama ulaşmış ekonomilerde talepteki artışı 

karşılayacak düzeyde üretim artışını sağlayacak üretim faktörlerinin olmayışı nedeniyle 

meydana gelir (ÖZKAN, 2004,s.237).  

 

Klasik iktisatçılara göre, bir ekonomide toplam talebin toplam arzı aşmasına yol açan 

tek neden para miktarındaki artış olduğu halde, Keynesyen düşüncede enflasyon tam 

istihdam seviyesinde toplam talebin ekonomideki para miktarına bağlı olarak ya da 

olmayarak toplam arzı aşmasıdır. Fakat her iki görüş içinde de cari fiyat seviyesinin 

yükselmesi yolundaki bir baskı ancak toplam talepten gelebilir (ULUATAM, 1995, s.327).  

 

1101. Maliyet Enflasyonu  

 

Enflasyonun en önemli sebeplerinden biri de üretim girdileri fiyatlarının yükselmesi, 

yani maliyetlerin artmasıdır. Yüksek işsizliğin olduğu ve kaynakların yetersiz kullanıldığı 

dönemlerde maliyetlerin artmasından doğan enflasyona maliyet enflasyonu (cost-push 

inflation) denilmektedir (SAMUELSON-NORDHAUS, 1992, s.604). Üretim maliyetleri 

ve verimliliğin maksimize edildiği bir durumda firmalar aynı kar oranını sürdürebilmek 

için maliyetlerindeki artışı tüketicilere yansıtmak zorunda kalırlar. Bu durum fiyatlar genel 

seviyesinde artışa neden olur.  

 

Bir ekonomide maliyet enflasyonundan söz edebilmek için emek, sermaye, doğal 

kaynaklar ve müteşebbis gibi üretim maliyetlerinde bir artışın meydana gelmesinin yanı 

sıra, toplam arzın da azalması gerektiği söylenebilir. Maliyet enflasyonuna işgücü 

ücretlerindeki artışın verimlilikteki artışın üzerinde olması, üreticilerin mark up (maliyet 

+kar) fiyatlarının ürün maliyetlerinin üzerinde artması, vergi oranlarının artması ya da 

döviz kurunda meydana gelen düşüşten dolayı ithal edilen malların yurtiçi fiyatlarının 

artması gibi nedenler yol açabilir  (WHITEHEAD, 1996, s.2). 

 

1102. Yapısal Enflasyon 

 

Yükselen talep karşısında, ekonomide boş kapasitenin olmasına rağmen, çeşitli 

yapısal nedenlerden dolayı üretim artırılamıyorsa ve fiyatlar bu yüzden yükseliyorsa, buna 
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yapısal enflasyon denir. Daha çok gelişmekte olan ülkelerde yaşanan yapısal 

enflasyonunun ekonomik yapının yeterince esnek olmamasından kaynaklandığını 

söylemek mümkündür.  

 

Sonuç olarak, talep fazlalığının fiyatlar üzerinde yarattığı baskı, faktör fiyatları için 

de geçerli olduğundan; talep enflasyonun üretim girdisi maliyetleri (ücretler, kiralar, faizler 

ve karlar) üzerinde yol açtığı artış “maliyet enflasyonunu” doğurur (TUNCAY-UZUNER, 

2000, s.110). 

 

Talep enflasyonu dönemlerinde talebin gelir esnekliğinin yüksek olduğu iş kollarında 

faaliyet gösteren firmalar daha yüksek karlılık oranlarına ulaşırken, maliyet enflasyonu 

olan dönemlerde ise reel karlar azalmaktadır (AKGÜÇ, 1994, ss.89-90).  

 

Yapısal enflasyon ise, bir ekonomide talep artışına rağmen boş kapasite mevcut ise 

ve yapısal nedenlerle üretim arttırılamıyorsa, yükselen fiyat artışı neticesinde oluşmaktadır.  

 

111. Artış Oranı Açısından Enflasyon Çeşitleri   

 

Artış oranlarına göre enflasyon türleri konusunda kesin sınırlar belirlemek zor 

olmakla birlikte, enflasyon türlerini aşağıdaki dört grupta incelemek mümkündür. Bunlar;  

 

• Düşük enflasyon, 

• Sürünen enflasyon, 

• Yüksek enflasyon ve 

• Hiperenflasyondur.  

 

1110. Düşük Enflasyon    

 

Düşük enflasyon, enflasyon oranının % 10’lara kadar olması olarak ifade 

edilmektedir. Enflasyon oranının %0’lar düzeyinde olması durumunda fiyat istikrarının 

olduğu ya da enflasyon var olmadığı kabul edilirken, % 0’ın altındaki fiyat artışları 

(fiyatlar genel seviyesindeki düşmeler)  deflasyon kavramı ile ifade edilmektedir.  
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1111. Sürünen-Ilımlı Enflasyon 

 

Ilımlı enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinin yavaş bir şekilde 

artmasıdır. Genellikle, enflasyon oranının tek haneli rakamlarda seyretmesi olarak ifade 

edilen bu enflasyon türü, ülkelerin gelişmiş ya da gelişmekte olan ülke olup olmaması 

açından ve enflasyonist sürece bağlı olarak farklı şekillerde tanımlanabilmektedir. 

Dornbush ve Fisher ılımlı enflasyonu, enflasyon oranının son 3 yıllık süreçte  yıllık 

ortalama %15 ile %30 arasında olması olarak ifade ederken; genel olarak enflasyon 

oranının %5 ile %30 arasında olması durumunda, ılımlı enflasyondan 

bahsedilebilmektedir. Ancak burada belirtilen oranının üst sınırı gelişmiş birçok ülke için 

yüksek enflasyon olarak nitelendirmek mümkündür (DORNBUSH-FISCHER, 1991, s.2).  

 

1112. Yüksek Enflasyon   

 

Yüksek enflasyon, enflasyon oranının yıllık % 30 ile %100 arasında değişmesidir. 

Genel olarak, yüksek oranlı enflasyonun olduğu ülkelerde çok ciddi ekonomik sorunlar 

ortaya çıkar. Yüksek enflasyon paranın alım gücünü azalttığı gibi, fiyatlardaki değişmeyi 

anlamayı da güçleştirmektedir. Bu ülkelerde yapılan sözleşmeler; fiyat endekslerine ya da 

Dolara endekslenir. Para hızla değer kaybettiğinden halk cebinde para tutmak istemez. 

Ayrıca yüksek oranlı enflasyon ortamında yıllık reel faiz oranları negatiftir. Bu nedenle 

halk finansal piyasalar yerine arsa ve konut alımında bulunur. Enflasyonun bu 

olumsuzluklarına karşın bazı ülkeler (Brezilya ve İsrail) yüksek oranlı enflasyon ortamında 

çok iyi bir ekonomik gelişme göstermişlerdir (ÖZKAN, 2004, s.236).  

 

1113. Hiperenflasyon 

 

Hiperenflasyon değişik bireyler tarafından farklı olarak algılanmaktadır. Örneğin, 

Buiter (1987), Dornbusch ve diğerleri (1990) ile Bernholz ve Gersbach (1992) 

hiperenflasyonu enflasyonun hızlandığı dinamik istikrarsız bir süreç olarak tanımlarken, 

Cagan enflasyon oranının aylık %50 ya da yıllık % 12875’e ulaşması olarak tanımlamıştır. 

Caganın aksine Dornbusch ve diğerleri hiperenflasyonu enflasyon oranının aylık % 15-20 



11 

 

düzeyinde seyretmesi, yıllık olarak ise %1000’i aşması olarak tanımlamışlardır 

(VAZQUEZ, 1998, s.434). Hiperenflasyon konusunda ileriye sürülen oranların birbirinden 

farklı olması nedeniyle hiperenflasyonu fiyatlar genel seviyesindeki artışın kontrolden 

çıkması ve enflasyon kavramının anlamını yitirmesi olarak tanımlamak mümkündür. 

 

Hiperenflasyonun yaşandığı dönemlerde fiyat artışları çok yüksek ve süratlidir. Aynı 

gün içinde dahi fiyatlarda artış meydana gelebildiği için, bireyler satın aldığı bir malı 

yeniden aynı fiyatla satın alma olanağına sahip olamazlar (DİNLER, 1998, s.404). 

 

Genellikle para arzının kontrolsüz bir şekilde artırılmasının sonucunda doğan bu 

enflasyon türünün ortaya çıkmasında, zayıf hükümetler, sivil itaatsizlik ve toplumsal 

huzursuzluklar önemli ölçüde etkili olmaktadır. Hiperenflasyonun ekonomiye hiçbir 

olumlu etkisi bulunmamaktadır. Bu tip enflasyon ortamında paranın dolaşım hızı çok 

büyük bir hızla artmakta, nispi fiyatlar son derece bozulur ve gelir ve servet dağılımında 

büyük dengesizliklerle birlikte bir ahlaki çöküntü yaşanır (PARASIZ, 1998, s.398; 

ÖZKAN, 2004, s.237). 

 

112. Kalıcı Olup Olmama Açısından Enflasyon Çeşitleri   

 

Kalıcı olup olmama açısından enflasyon çeşitleri iki ana grupta incelenebilir: 

 

• Konjonktürel-dönemsel enflasyon ve 

• Kronik enflasyon. 

 

Kısa süreli enflasyonlar, yüksek dozda olmadığı takdirde tehlikeli değildir. Fakat 

uzun süreli, kalıcı enflasyonlar kronik bir hal alır ve yerleşir. Böylece müzminleşmiş ve 

uzun süreli enflasyonlar ülke ekonomisini ve işletmeleri olumsuz yönde etkiler (TUNCER, 

1990, s.32).  

 

Ekonomik yapının esnek olmamasından kaynaklanan enflasyon, özellikle azgelişmiş 

ülkelerde enflasyonun önemli bir nedeni olarak gösterilir. Ekonomik yapının katı olması 

nedeniyle belli sektörlere olan talepten dolayı, o sektördeki üretim meydana gelen talep 
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değişmesini kısa dönemde takip edememektedir. Ekonomide genel bir talep fazlası 

bulunmamakla birlikte, belirli bir sektörün ürünlerine karşı çıkan talep artışları üretim 

artışına değil bu sektörlerde fiyat ve ücret artışlarına yol açmaktadır. Bu gelişmelere para 

arzındaki artışlar da eklenince sektörel bu bozukluk ekonomiye yayılarak genel fiyat 

artışlarına neden olarak enflasyonu körükler.  

 

12. Enflasyonun Etkileri  

 

Enflasyon toplumun tümü üzerinde etkili olan ekonomik, sosyal ve siyasal bir 

olgudur. Enflasyonun etkileri; 

 

• Makro ve 

• İşletmeler üzerindeki etkiler olmak üzere iki ana başlık altında incelenmiştir. 

 

120. Enflasyonun Makro Etkileri  

 

Enflasyonun genel düzeyde ekonomi üzerinde birçok etkisi vardır. Çalışmanın bu 

bölümünde enflasyonun bu etkilerinden bazı önemli olanları incelenmeye çalışılmıştır. 

Bunlar;  

 

• Enflasyonun gelir dağılımı üzerindeki etkileri, 

• Enflasyonun tasarruf ve yatırımlar üzerindeki etkisi, 

• Enflasyonun vergi gelirleri ve kamu harcamaları üzerindeki etkisi, 

• Enflasyonun ödemeler dengesi üzerindeki etkisi ve  

• Enflasyonun faktör gelirleri üzerindeki etkisidir.  

 

1200. Enflasyonun Gelir Dağılımı Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyon gelir dağılımını sabit gelirler aleyhine bozmakta ve düşük gelir gruplarının 

ödediği tersine oranlı adaletsiz bir vergi olmaktadır (AKKURT, 2003, s.145). Gelir 

bölüşümü üreticiler ve spekülatör lehine, sabit gelirler aleyhine değiştiren enflasyon, gelir 

dağılımındaki dengesizliği zamanla arttırarak toplumda yoksulların sayısını arttırmakta ve 

sınırlı sayıdaki insanların aşırı zenginleşmesine yol açmaktadır. 
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1201. Enflasyonun Tasarruf ve Yatırımlar Üzerindeki Etkisi   

 

Enflasyon dönemlerinde faiz oranlarının enflasyonun üzerinde olması gerekir. 

Genellikle enflasyonist ortamda, beklenen enflasyon oranı faiz oranlarından yüksektir. Bu 

durum tasarrufların azalmasına neden olmaktadır.   

 

Kişilerin elindeki tasarrufa yönlendirilebilir fonlar daha ziyade altın, döviz ve 

gayrimenkul gibi spekülatif alımlara kayar. Böylece, ekonomide üretim miktarını artıracak 

yatırımlar azalır. Arzın artırılamaması enflasyonun daha da şiddetlenmesine yol açar 

(DİNLER, 2000, s.413).  

 

1202. Enflasyonun Vergi Gelirleri ve Kamu Harcamaları Üzerindeki Etkisi   

 

Enflasyon reel işletme sermayesini aşındırmaktadır. Bu nedenle enflasyon kayıtdışı 

ekonomiye ve vergi kaçakçılığına neden olmaktadır. Kayıtdışı ekonomi nedeniyle yeterli 

kamu geliri elde edilememektedir. Bunun yanında, yükselen fiyatlar kamu harcamalarının 

maliyetini yükseltmekte ve bütçenin açık vermesine yol açmaktadır. Sonuçta, kamu 

otoritesi kamu açıklarını finanse edebilmek için ya emisyon ya da borçlanma yoluna 

gitmektedir.  

 

Kamu otoritesinin artan kamu açıklarını kapatmak amacıyla borçlanmaya gitmesi faiz 

oranları yükseltmektedir. Artan faiz oranları yatırım yerine işletmelerin reel geliri yüksek 

ve kesin, riski olmayan faaliyet dışı yatırım araçlarını tercih etmelerine neden olmaktadır. 

İşletmelerin ana faaliyet dışı yatırım araçlarına yönelmeleri işsizlik oranını da 

yükseltmektedir.  Nihayet, ekonomi kısır döngüye sürüklenmektedir.  

 

1203. Enflasyonun Ödemeler Dengesi Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyon sonucu ülke içerisinde mal ve hizmetlerin fiyatları yükselmektedir. Döviz 

kurları ve diğer ülkelerdeki alternatif mal ve hizmetlerin fiyatları sabitken, yurtiçi 

piyasadaki fiyat artışları ülkenin uluslararası piyasadaki rekabet olanaklarını olumsuz 

yönde etkilediğinden ihracat üzerinde negatif bir etkide bulunur. Bunun yanında, ülkede 

ithalata yönelik kısıtlamacı veya yasaklayıcı politikalar uygulanmıyorsa yabancı mal ve 
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hizmetlere olan talebin ve ithalatın artmasına yol açar. Nihayet, bu nedenlerden dolayı 

ülkenin ödemeler dengesi enflasyondan olumsuz etkilenir.  

 

1204. Enflasyonun Faktör Gelirleri Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyon oranı, nominal ücret artışından daha yüksek olduğundan reel ücretlerin 

sürekli düşmesine neden olmaktadır.  

 

Faiz ve kira gelirleri üzerinde enflasyonun meydana getirdiği aşınmanın 

önlenebilmesi, akitlerin bir enflasyon primi içerebilmelerine bağlıdır. Böylece nominal faiz 

oranı ve kira enflasyon oranı dahilinde yükselecek reel faiz oranı ve kira sabit kalacaktır. 

 

Enflasyon, kısa dönemde nominal satış gelirlerini arttırdığı için karı arttırmaktadır. 

Ancak toplu iş sözleşmeleri, stokların tükenmesi nedeniyle yeni alınacak girdilerin 

fiyatlarının yükselmesi, sabit varlıkların amortismanlarının gerçekçi bir biçimde 

hesaplanması neticesinde giderlerin yükselmesi nedeniyle karlar düşecektir.  

 

Enflasyonun üretim faktörlerinin gelirlerini belirsizleştirmesi, bu faktör sahiplerinin 

ileriye yönelik planlarını alt üst etmekte ve üretim tüketim dengesinin bozulmasına yol 

açmaktadır. 

 

121. Enflasyonun İşletmeler Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonist ortamlarda, enflasyonun beraberinde getirdiği risk girişimcilerin büyük 

ve uzun vadeli yatırımlar yerine kısa vadeli yatırımlara yönelmeleri, işletmelerin 

büyümelerini ve kapasitelerini arttırmalarını engellemekte, makro ekonomik boyutta 

yatırımların azalmasına yol açmakta ve dolayısıyla ekonomik büyümeyi olumsuz yönde 

etkilemektedir.  

 

Ayrıca enflasyon, işletmelerin muhasebe sistemlerini ve mali tablolarını 

anlamsızlaştırarak bir rakam yığını haline getirmektedir. Enflasyonist dönemlerde, paranın 

değeri değiştiği için mali tabloların homojenliği bozulmaktadır. Bozulan mali tablolar, 
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işletme ile ilgili tüm birimlere yanlış bilgilerin verilmesine ve yanlış kararlar alınmasına 

neden olmaktadır.  

 

Enflasyonun işletmeler üzerinde meydana getirdiği etkileri üç başlık altında 

incelemek mümkündür. Bunlar; 

 

• İşletmelerin işleyişi üzerindeki etkiler,   

• Temel mali tablolar üzerindeki etkiler ve   

• İşletmelerin sonuçları üzerindeki etkilerdir.  

 

1210. Enflasyonun İşletmelerin İşleyişi Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonun işletmeler üzerinde çeşitli etkileri mevcuttur. Bu etkiler aşağıda beş 

başlık altında incelenmiştir. Bunlar;  

• Enflasyonun işletmelerin ekonomik yapısına etkisi, 

• Enflasyonun işletmelerin stok politikasına etkisi, 

• Enflasyonun üretim politikasına etkisi, 

• Enflasyonun satış politikasına etkisi ve 

• Enflasyonun ücret politikasına etkisidir. 

 

12100. Enflasyonun İşletmelerin Ekonomik Yapısına Etkisi  

 

Enflasyonun işletmelerin ekonomik yapısı üzerindeki etkisi, enflasyonun hızına, 

işletmelerin varlıklarının parasal ve parasal olmayan değerler itibarıyla dağılımına, izlenen 

yönetim ve finansman politikalarına, varlıkların devir hızına, yatırımların dağılımına, 

üretilen mal veya hizmetlerin talep esnekliğine, mali tabloların sunuş dönemlerinin 

süresine, teknolojik gelişmelerden yararlanma hızına, borç yapısına ve faizlerdeki 

gelişmelere göre değişmektedir (YÜKSEL, 1997, s.9). 

 

12101. Enflasyonun Stok Politikasına Etkisi  

 

Enflasyon işletmelerin daha fazla stok tutmasına neden olmaktadır. Dolayısıyla 

stoklara ve diğer parasal olmayan değerlere doğru yönelim, paradan kaçışa neden olarak 
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paranın dönüşüm hızını arttırmakta, stokların devir hızını düşürmekte ve enflasyonun daha 

da hızlanmasına neden olmaktadır.  

 

İşletmelerin varlıklarının likit varlıktan sabit varlıklar lehine dönüşmesi, gereğinden 

fazla sabit varlığa neden olmakta, bu da işletmenin faaliyet karlılığını düşürmekte, işletme 

sermayesi gereksinimini arttırmaktadır. Diğer yandan enflasyonist sürecin yavaşladığı veya 

enflasyonun düşüş gösterdiği dönemlerde, ellerindeki fazla stoku arz etmeye çalışan 

firmalar, arzın artması nedeniyle fiyatlardaki aşırı düşüşten çok daha olumsuz yönde 

etkilenmektedir (UMAN, 2002, ss.22-23). Bu durum işletme faaliyetlerinin durmasına ve 

iflaslara yol açmaktadır.  

 

12102. Enflasyonun Üretim Politikasına Etkisi  

 

Enflasyonist dönemlerde stokların fiyatları sürekli yükselmektedir. Üretim süreci 

belli bir sürede gerçekleştiğinden, üretimin başlangıcındaki ve sonundaki stok fiyatları 

arasında fark oluşmaktadır. Bu durum, bir yandan üretilen ürünün fiyatının ne olacağını 

belirsizleştirmekte, diğer yandan da stokların yeniden aynı maliyetle elde edilmesini 

zorlaştırmaktadır.  

 

12103. Enflasyonun Satış Politikasına Etkisi  

 

Enflasyonist dönemlerde, fiyat artışlarına paralel olarak satış fiyatları artar. 

İşletmeler, maliyetlerin artması sonucu, kar marjlarını koruyabilmek için satış fiyatlarını da 

arttırmak zorunda kalmaktadır. Hatta satış fiyatlarını her ay piyasanın izni ölçüsünde 

ayarlamaktadırlar (TUNCER, 1990, s.33).  

 

12104. Enflasyonun Ücret Politikasına Etkisi  

 

Toplu iş sözleşmeleri ve asgari ücret ayarlamaları belirli dönemlerde yapılmaktadır. 

Bu dönemlerde yapılan sözleşmeler, işçileri belli dönem aynı ücret seviyesinde çalışmak 

durumunda bırakmaktadır. Ancak, işverenler, ürettikleri mal veya hizmetlerin fiyatlarını, 

serbest piyasa ekonomisinin olduğu şartlarda, piyasanın kabul edeceği ölçülerde istediği 

gibi ayarlayabilmektedir. Dolayısıyla, diğer mal ve hizmet fiyatları, faizler ve kiralar artış 
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gösterirken, işgücü piyasasında ücretler belli dönem sabit kalmakta ve reel olarak değer 

kaybetmektedir.  

 

Toplu iş sözleşmesi sırasında, işçi sendikaları hem geçmişte enflasyondan dolayı 

işçilerin uğradığı kayıpları hem de gelecekteki enflasyon beklentisini de göz önünde 

bulundurarak uğramaları muhtemel kayıpları işverenlerden veya işveren sendikalarından 

talep ederler. Nihayet, toplu iş sözleşmesi ile alınan ücret artışları (beklenin altında veya 

üzerinde) işverenlerin mal veya hizmet üretim maliyetini yükseltmekte, dolayısıyla 

fiyatların artmasına neden olmaktadır. Bu da enflasyon sürecinin daha da hızlanmasına yol 

açarak kısır döngü oluşturmaktadır.  

 

Enflasyonun işletmelerin işleyişleri üzerinde meydana getirdiği bu etkiler, işletme 

sonuçlarını ciddi şekilde değiştirmektedir. Aşağıda enflasyonun işletmenin temel mali 

tabloları ve sonuçları üzerinde yarattığı etkiler incelenmiştir. 

 

1211. Enflasyonun Temel Mali Tablolar Üzerindeki Etkileri 

 

Genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre iktisadi kıymetler edinim tarihindeki 

maliyetleri ile muhasebeye yansıtılır. Fiyatların artma eğilimi gösterdiği dönemlerde 

iktisadi kıymetlerin edinim tarihindeki maliyetleri ile gözükmeye devam etmesi ya da gelir 

tablosundaki değerlerin maliyetlere dayalı olarak yer alması, işletmenin gerçek durumunun 

mali tablolara yansıtılmaması sonucunu doğurur (KARACAN, 2004, s.4).  

 

Gerek işletme ile ilgili olan ortaklar ve üçüncü kişiler gerekse yönetici grubu, 

finansal tabloları analiz etmek suretiyle, işletme hakkında yargıya ulaşmakta ve işletmeden 

olan bekleyişlerine yön vermektedir. Fiyat hareketlerinin istikrarlı olmadığı dönemlerde 

finansal tarihi verilere göre düzenlenen finansal tabloların bu işlevi yerine getirmediği ve 

finansal tablolardaki bilgilerin, fiyat hareketleri nedeniyle anlamsızlaştığı açıkça ortadadır. 

Fiyat hareketlerini dikkate almadan düzenlenen finansal tablolarda, faaliyet sonuçları, 

olduğundan fazla gözükebilmekte, işletmenin veya işletme bölümlerinin çeşitli 

dönemlerdeki faaliyetleri hakkında yanlış izlenimler edinebilmektedir. Çeşitli hesap veya 

hesap grupları arasında yapılan karşılaştırmalar anlamsızlaşmaktadır (AKDOĞAN-

TENKER, 2001, s.687). 
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Bu başlık altında enflasyonun işletmelerin temel mali tabloları üzerindeki etkisi iki 

bölüme ayrılarak incelenmiştir. Bunlar; 

 

• Enflasyonun bilanço üzerindeki etkileri ve  

• Enflasyonun gelir tablosu üzerindeki etkileridir. 

 

12110. Enflasyonun Bilanço Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonun, firmanın belirli bir tarihte sahip olduğu iktisadi varlıklar ile bu 

varlıkların finanse edildiği kaynakları gösteren finansal bir tablo (DAĞLI, 2001, s.19) 

olarak tanımlanan bilanço üzerinde çeşitli etkileri vardır.  Bu etkiler varlık ve 

yükümlülükler üzerindeki etkiler olmak üzere aşağıda iki kısımda incelenmiştir. 

 

121100. Enflasyonun Varlıklar Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonun varlıklar üzerindeki etkisinin derecesi ve yönünü belirlemede işletmenin 

varlık yapısının ve varlıkların edinim tarihinin büyük önemi vardır. Enflasyonist 

dönemlerde elinde parasal varlık bulunduran işletmeler, enflasyondan olumsuz yönde 

etkilenmektedir. Enflasyon parasal varlıkların nominal değeri sabitken reel değerini 

azaltmaktadır.  

 

Parasal olmayan varlıklar ise, mali tablolarda olduğundan daha düşük değerle yer 

alır. Amortismana tabi varlıklardan ayrılan amortisman tutarının olması gerekenden düşük 

ayrılması, duran varlıkların gelecekte yenilenememesi riskini doğurur. Böylece sonuçta, 

işletmenin sürekliliğinin tehlikeye girmesi söz konusu olabilir (GÜVEMLİ, 1997, s.80).  

 

121101. Enflasyonun Yükümlülükler Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonist dönemlerde, borçlanmanın sağladığı satın alma gücü kazançları 

nedeniyle işletmeler, borçlanma yolunu daha çok tercih etmektedir. Bu durum, ağır 

finansman giderlerine ve dolayısıyla sürekli olarak maliyet ve fiyat artışına neden 

olmaktadır (KİSHALI-IŞIKLILAR, 2002, s.30). Daha yüksek borçlanmayı tercih eden 
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firmaların özkaynak yetersizliği ile karşı karşıya kalabilir. Böylece uzun vadede bu 

işletmelerin sürekliliği tehlikeye girebilir.  

 

Enflasyonun bilanço üzerindeki etkisini kısaca, bilançolarında parasal varlıkları 

parasal yükümlülüklerine göre fazla olan işletmeler enflasyondan olumsuz etkilenmektedir 

şeklinde özetlemek mümkündür.   

 

12111. Enflasyonun Gelir Tablosu Üzerindeki Etkileri  

 

Gelir tablosu, işletmenin belli bir dönemde elde ettiği bütün gelirleri, bu gelirleri elde 

etmek amacıyla aynı dönem içinde katlandığı bütün maliyet ve giderleri ve bunların 

sonucunda oluşan dönem net karını veya zararını belli bir düzen içinde gösteren mali 

tablodur (LAZOL, 1998, s.81).  

 

Mal ve hizmet satışından elde edilen gelirler, fiyatlar genel düzeyindeki artışa paralel 

olarak, birim satış fiyatları artacağından yükselecektir. İşletmenin esas faaliyet konusu 

dışında elde ettiği faiz gelirleri, fiyat artışlarından etkilenmeyecektir. Zira faiz tutarı sabit 

kalmaktadır. Duran varlıkların satışından elde edilen karlar ise gerçek değeri ifade 

etmemektedir. Zira duran varlıklar maliyet değerleri üzerinden gösterilmekte ve 

amortismanları maliyet değerleri üzerinden hesaplanmaktadır. İştirak gelirleri de fiyatlar 

genel düzeyinin yükseldiği dönemlerde, işletmenin gerçek karını artırır. Zira dağıtılan kar 

payları böyle dönemlerde yüksektir (ÇETİNER, 2000, s.199). 

 

Satışların maliyeti para değerindeki değişmelerden etkilenir. Ancak satılan malın 

maliyeti içindeki işçi ücretleri, fiyat artışlarını aynı paralellik ile izlemez. Genel üretim 

giderleri de, genel fiyatlar düzeyindeki artışı izlerler. Ancak amortisman giderleri, fiyat 

artışlarını izleyemezler. Zira duran varlıkların maliyet değerleri üzerinden 

hesaplanmaktadırlar. Satış ve yönetim giderleri içinde yer alan ücretler ve amortismanlar 

da aynı şekilde fiyat artışlarını izleyememekte, diğerleri ise genel fiyat düzeyindeki 

artışları takip etmektedirler (ÇETİNER, 2000, s.199).  

 

Enflasyonun gelir tablosu üzerindeki en önemli etkisi dönem karının olduğundan 

yüksek hesaplanmasıdır. Zira, geleneksel muhasebede yer alan bazı gider unsurları 
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enflasyon dönemlerinde, olduğundan az olarak gelir tablosunda yer almaktadır. 

Dolayısıyla, dönem sonucu olduğundan fazla gözükerek fiktif karlar ortaya çıkmaktadır 

(DALGEÇ, 1991, s.44). Çünkü gelirlerden daha önceki bir tarihte gerçekleşen tarihi 

maliyetlerin cari gelirlerle karşılaştırılması ve ikame maliyetlerinin dikkate alınmaması, 

maliyetlerin olduğundan az hesaplanması ve karın da olduğundan yüksek görünmesine 

neden olmaktadır. Öte yandan maliyet bedeli ile kayıtlarda yer alan sabit kıymetlerin cari 

değerleri ile satışı halinde elde edildiği süre içinde fiyatlar artmış ve satın alma gücü 

azalmıştır. Bu nedenle hesaplanan nominal karın içinde enflasyon karı olarak ifade edilen 

gerçek olmayan karlar da vardır (GÜCENME, 2001, s.48).  

 

1212. Enflasyonun İşletmelerin Sonuçları Üzerindeki Etkileri  

 

Enflasyonun işletmelerin sonuçları üzerinde yarattığı etkiler aşağıda sıralanmıştır:  

• Faaliyet sonuçlarının doğru olarak gösterilmemesi, 

• İşletmelerin sermayelerini korumasına olanak vermemesi, 

• Dönemler veya benzer işletmeler arasında karşılaştırma yapma olanaklarını 

ortadan kaldırmasıdır.  

 

12120. Enflasyonun Faaliyet Sonuçları Üzerindeki Etkisi  

 

Enflasyonist dönemlerde mali tablolar homojenliğini kaybettiği için faaliyet sonuçları 

gerçeği yansıtmaz. Satış hasılatı cari değerle, satışların maliyeti tarihi maliyetle 

gösterildiğinden işletmelerin faaliyet karı olduğundan yüksek görünür. Karın yüksek 

görünmesi, işletme ile ilgili kişilerin işletme hakkında yanlış fikir sahibi olmaları, 

işletmenin vergi yükünün ağırlaşması, yüksek temettü dağıtılması ve benzeri birçok 

olumsuz sonuç doğurur.  

 

12121. Enflasyonun İşletme Sermayesi Üzerindeki Etkisi  

 

Enflasyonun işletmeler üzerinde en önemli etkisi, işletmelerin sermayelerini 

korumaya olanak vermemesidir. İşletmelerin gerçek kar yerine fiktif karlar üzerinden vergi 

vermesi, verginin niteliğini değiştirmekte ve vergiyi kazanç yerine sermaye üzerinden 

alınan vergi niteliğine dönüştürmektedir (ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.369). Diğer yandan, 
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dağıtılan temettünün de gereken tutardan yüksek olması reel işletme sermayesinin 

erimesine ve işletmenin üretim gücünü kaybetmesine yol açmaktadır. Bu durum, 

işletmenin yatırım kararlarını ve sürekliliğini tehlikeye düşüren bir faktördür.  

 

12122. Enflasyonun Dönemlerarası veya Diğer Firmalarla Karşılaştırma 

Yapabilme Üzerindeki Etkisi  

 

Enflasyonist dönemlerde işletmeler geçmiş dönemlerle karşılaştırma yapmak 

suretiyle verimliliklerini sağlıklı bir biçimde ölçememektedir. Paranın satınalma gücü 

değiştiğinden cari yıl ile geçmiş yıllar arasında karşılaştırma yapma olanağı ortadan 

kalkmaktadır.  

 

Her işletmenin varlık politikası farklılık arz etmektedir. Enflasyon olduğu 

dönemlerde, varlık ve yükümlülük yapısı birbirinden farklı olan işletmeler enflasyondan 

farklı ölçüde etkilenmektedir. Bu yüzden, farklı firmalarla karşılaştırma yapılması 

durumunda hatalı sonuçlar ortaya çıkabilmektedir.   



 

 

 

 

İKİNCİ BÖLÜM 

 

 

2. ENFLASYON MUHASEBESİ 

 

Geleneksel muhasebe anlayışına göre, paranın değerinin sabit olduğu varsayılmakta 

ve değerleme ölçüleri ile kayıtlar bu anlayışa uygun olarak esas alınmaktadır. Fiyatların 

sürekli olarak arttığı dönemlerde mali tablolarda değişik tarihlerde yapılmış işlemler 

sonucunda oluşan veriler, farklı satın alma gücündeki para birimleri ile ifade edilmiş 

olacağından mali tablolardaki bilgileri anlamsız hale getirmektedir. Fiyat hareketleri 

dikkate alınmadan düzenlenen mali tablolarda, faaliyet sonuçları olduğundan yüksek 

gözükebilmekte, işletmenin veya işletme bölümlerinin çeşitli dönemlerdeki faaliyetleri 

hakkında yanlış izlenimler edinebilmektedir. Çeşitli hesap veya hesap grupları arasında 

yapılan karşılaştırmalar anlamsızlaşmaktadır (GÖKÇEN, 2004, s.14). 

 

Enflasyonist bir ekonomide işletmelerin sahip olduğu parasal varlık ve 

yükümlülüklerin değeri düşmektedir. Bünyesinde parasal varlık bulunduran işletmeler 

olumsuz etkilenirken, parasal yükümlülük bulunduranlar olumlu yönde etkilemektedir. 

Dolayısıyla işletmelerin ellerinde bulundurdukları parasal varlıklar ile parasal 

yükümlülükleri arasındaki fark, parasal pozisyon kar veya zararına neden olmaktadır.  

 

Enflasyonun işletmelerin sahip olduğu parasal ve parasal olmayan varlıklar 

arasındaki dengeyi bozmaktadır. Diğer yandan, parasal varlıkların aktife giriş tarihlerinin 

farklılığı, geleneksel yönteme göre muhasebe sistemini etkisizleştirmektedir. Bunun 

sonucu olarak da fiyatlar genel seviyesinin değişmesi nedeniyle tarihi maliyet esasına göre 

yürütülen geleneksel muhasebe ihtiyaca cevap verememektedir (ALTUĞ, 1989, s.38).  

 

Bu bakımdan, finansal tabloların, enflasyonun etkilerini giderecek şekilde 

düzeltilmesi gerekmektedir. Söz konusu düzeltme süreci ise, enflasyon muhasebesi olarak 

adlandırılmaktadır (ÖRTEN-KARAPINAR, 2003, s.23). Bir başka ifade ile, enflasyon 

muhasebesi, geçmiş maliyetlerle değerlendirilmiş işletme varlıkları ve borçları üzerine
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 fiyat değişmelerinin etkisini gösteren muhasebedir (SEYGENER-HACIRÜSTEMOĞLU, 

1993, s.455). Nihayet, enflasyon muhasebesi finansal verilerin cari değerlerle ifade 

edilmesini sağlayarak muhasebe verilerinin tutarlı olmasına yardımcı olmaktadır. Aynı 

zamanda gerçek durumun tarafsız olarak yansıtılmasını sağlayarak tarafsızlık ilkesinin 

yerine gelmesini sağlamaktadır (ROBSON, 1994, s.46).  

 

Aşağıda enflasyon muhasebesi yöntemleri ele alınmış, dünyada ve Türkiye’de 

enflasyon muhasebesi ile ilgili gelişmeler belirtilerek 5024 Sayılı Kanun incelenmiştir. 

 

20. Enflasyon Muhasebesi Yöntemleri 

 

Enflasyonun mali tablolar üzerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldırmak ve söz 

konusu tabloların gerçek durumunu yansıtmasına olanak vermek amacıyla geliştirilen 

yöntemler iki başlık altında aşağıda sıralanmıştır.  

 

• Kısmi (geçici) düzeltme yöntemleri, 

• Genel düzeltme yöntemleri. 

 

200. Kısmi Düzeltme Yöntemleri 

 

Kısmi düzeltme yöntemleri, mali tablolardaki bir ya da bir grup bilanço kaleminin 

düzeltilmesine yönelik bazı tedbirlerdir. Ekonomide para istikrarı korunduğu, ancak nispi 

fiyat değişmeleri işletme bünyesinde olumsuz etkiler meydana getirdiği dönemlerde, klasik 

muhasebe ilkeleri terk edilmeyerek; sadece aksayan yönlerini, alınacak kısmi tedbirlerle 

gidermeyi amaçlayan bu yöntemler, geleneksel muhasebe uygulamasına ters düşmeyen, 

ancak enflasyonun tüm etkilerini giderme ve mali tabloları tamamen anlamlı hale getirme 

iddiası bulunmayan tedbirler olup, kısa süreli ve düşük oranlı enflasyon dönemlerinde 

uygulanabilir (YÜCE, 1999, s.26).   

 

Türkiye’de uzun yıllar enflasyonun varlığına rağmen, kısmi önlemlerle enflasyonun 

mali tablolar üzerinde yaratmış olduğu etkiler giderilmeye çalışılmıştır. Bu önlemler, 

aşağıda sıralanmıştır.  
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• Amortismana Tabi Varlıklarda Yeniden Değerleme: Türkiye uzun yıllar 

enflasyonun etkisinde kalmış olmasına rağmen, enflasyonun mali tablolar üzerinde 

yarattığı etkilere karşı yeterli önlem alınmamıştır. Enflasyona karşı alınan kısmi 

önlemlerden en önemlisi olan yeniden değerleme, ilk olarak 1983 yılında 21.01.1983 tarih 

ve 2791 sayılı kanunla sınırlı da olsa bir defa olmak üzere uygulanmış, 1984 yılından 

itibaren bu kısmi uygulama süreklilik kazanmıştır.  

 

Yeniden değerleme, iktisadi işletmeler bünyesinde geçmiş yıllarda iktisap edilmiş 

amortisman konusu iktisadi kıymetlerin değerlerinin, para değerindeki düşüşe paralel 

olarak günün rayiç değerlerine çıkarılmasını öngören bir düzenlemeyi ifade etmektedir 

(ELELE-ARABACI; 2003, s.195). Bu uygulama, finansal tablo kalemlerinin tarihi 

maliyetle değerlemesini öngören tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine aykırı düşmektedir. 

Bununla birlikte, paranın satın alma gücünün düştüğü enflasyonist dönemlerde finansal 

tabloların işletmelerin gerçek finansal durumunu göstermesi yanında, işletmelerin finansal 

yapılarının sağlamlaştırılması ve finansman sorunlarına çözüm getirmesi açısından 

önemlidir (TEMİZER, 1998, s.53). 

 

Amortismana tabi varlıklarda yeniden değerleme konusu VUK’nun mükerrer 298. 

maddesinde ele alınmıştır. Buna göre, bilanço esasına göre defter tutan gelir ve kurumlar 

vergisi mükellefleri bilançolarında yer alan sabit kıymetleri ve bunlarla ilgili 

amortismanları her hesap dönemi sonu itibariyle kanunda belirtilen şartlarla yeniden 

değerleyebilmektedirler (İSTANBUL MÜLKİYELİLER VAKFI, 1990, s.7). Kurumlar 

vergisi mükellefi olan ve sermayesinin tamamı devlete ait olan iktisadi devlet teşekkülleri 

(İDT)’nin yeniden değerleme yapmaları zorunlu olup, bunun dışında kalanların yeniden 

değerleme yapıp yapmamaları ihtiyaridir (ARSLAN, 1998, s.106).  

 

Yeniden değerleme, bir endeksleme uygulaması olup, mükelleflere enflasyon 

nedeniyle amortismana tabi varlıklarında ortaya çıkan değer artışını finansal tablolarda 

gösterme ve amortisman hakkı vermektedir (ERDEM, 1997, s.115).  5024 sayılı Kanunun 

yürürlüğe girmesiyle yeniden değerleme müessesesi değişmiştir. Bu konu ileride ayrıntılı 

bir şekilde incelenecektir.  
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• Duran Varlık Yenileme Fonu: Amortismana tabi iktisadi kıymetlerin satılması 

halinde alınan bedel ile bunların envanter defterinde kayıtlı değerleri arasındaki fark kar ve 

zarar hesabına geçirilir. Elde edilen kar, yenileme giderlerini karşılamak üzere, pasifte 

geçici bir hesapta azami üç yıl süre ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun bu süre 

içinde kullanılmamış olan karlar üçüncü yılın vergi matrahına eklenir. Üç yıldan önce işin 

terki, devri veya işletmenin tasfiyesi halinde bu karlar o yılın matrahına eklenir (VUK, 

Madde 328).  

 

Bu madde, amortismana tabi duran varlıkların satışından elde edilen karların tekrar 

yatırıma dönüşmesini sağlamak ve işletme içinde kaynak yaratmak amacına yönelik bir 

çeşit teşvik uygulamasıdır. Enflasyonist ortamda ayrılan amortismanlar duran varlıkların 

yenilenmesine yeterli olmamaktadır. Duran varlık yenileme fonu uygulaması ile gerçek 

olmayan karların vergilendirilmesi önlenmekte ya da ertelenmektedir. Bu nedenle bu 

uygulama kısmi enflasyon muhasebesi yöntemi olarak nitelendirilmektedir.  

 

Aynı şekilde, amortismana tabi kıymetin tamamen veya kısmen hasara uğraması 

halinde, sigorta şirketinden alınan sigorta tazminatı sonucunda envanter değerinden fazla 

olan kısım da pasifte geçici bir hesapta tutulur ve vergi matrahına dahil edilmez. Üç yıl 

içerisinde kullanılmamış olan tazminat farkları kara ilave edilerek vergiye tabi tutulur 

(VUK, Madde 329). 

 

• Son Giren İlk Çıkar (LIFO) Yöntemi: İşletmelerin ellerindeki emtia ister imalat 

suretiyle, isterse de satın alınmak suretiyle elde edilsin maliyet bedeli ile değerlenir. 

Emtianın maliyet bedeline nazaran değerleme günündeki satış bedelleri % 10 ve daha fazla 

bir düşüklük gösterdiği hallerde mükellef, maliyet bedeli yerine belli şartlar dahilinde 

emsal bedeli ölçüsünü tatbik edebilir (VUK, Madde 274, 275). Böylece işletmenin dönem 

sonu stok değeri düşecek, dönem sonu karı azalacak ve işletmeler fazla vergi 

ödemeyecektir. 

 

• Azalan Bakiyeler Yöntemine Göre Amortisman Ayırımı: Bu yöntemde, bilanço 

esasına göre defter tutan mükellefler duran varlıklarına azalan bakiyeler yöntemine göre  

amortisman ayırabilirler (VUK Madde 315). Yüksek enflasyon dönemlerinde, azalan 

bakiyeler yöntemi ile amortisman ayrılması duran varlığın ilk alındığı yıllardan sonraki 
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yıllara oranla daha fazla, % 50’ye varan oranlarda amortisman ayrılması sonucunda vergi 

matrahı ilk yıllar için azaltılmaktadır. Bu yöntem enflasyon muhasebesi yöntemi 

olmamakla beraber, enflasyon ortamında bu yönteme göre amortisman ayıran işletmeler 

normal amortisman uygulayan işletmelere göre vergideki ertelemeye bağlı olarak 

enflasyondan daha az etkilenmektedirler. Ancak amortisman oranlarının enflasyon 

oranının altında kaldığı durumlarda bu yöntem de yetersiz kalmaktadır. 

 

• Alacak ve Borç Senetlerinin Reeskontu: Vadesi gelmemiş olan senede bağlı 

alacaklar değerleme gününün kıymetine, belirtilen faiz oranından veya faiz oranı 

belirtilmemiş ise TCMB’nin resmi iskonto haddi ile icra olunur (VUK, Madde 281). Diğer 

yandan borçlar da aynı şekilde değerlenir (VUK, Madde 285). Bu uygulama ile 

enflasyonun dönem karına etkisi reeskont ve vergi ertelemesi ile yok edilebilmektedir 

(İSTANBUL MÜLKİYELİLER VAKFI, 1990, s.9). 

 

• Gayrimenkul ve İştirak Hisseleri Satışlarından Doğan Karın Sermayeye 

Eklenmesinde Vergi Bağışıklığı: Tam mükellefiyete tabi kurumların iştirak hisselerinin 

veya gayrimenkullerinin satışından doğan kazancın, satışın yapıldığı yılda kurum 

sermayesine ilave edilen kısmı, kurumlar vergisinden istisna tutulmuştur. Vadeli satış 

halinde, satışın yapıldığı hesap dönemini takip eden ikinci hesap döneminin sonuna kadar 

tahsil edilen kazançların tutarı, ilgili yıl kurum kazancından indirilir (4108 sayılı Kanun, 

Madde 32; KVK, Geçici Madde 28).  Bu uygulama ile özkaynakların erimesi önlenmekte 

ve özkaynaklar güçlendirilmeye çalışılmaktadır. Böylece enflasyonun olumsuz etkisi kısmi 

olarak giderilmeye çalışılmaktadır. 

 

• Maliyet Artış Fonu: Gelir Vergisi Kanununun 38. maddesine göre; işletmelerin 

aktifinde bulunan ve iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yıl süreyle gayrimenkul, 

iştirak hisseleri ve amortismana tabi diğer iktisadi kıymetleri elden çıkartmaları halinde, bu 

iktisadi kıymetlerin maliyet bedeli bunların elden çıkarıldıkları ay hariç olmak üzere DİE 

tarafından belirlenen TEFE’deki artış oranında arttırılarak kazancın tespitinde dikkate 

alınır (DEMİR, 2004, s.6). Bu hüküm 3946 sayılı kanunla, GVK’nin 38. maddesine 

gayrimenkul ve iştirak hisseleri için eklenmiş, daha sonra 4108 sayılı kanunla sabit kıymet 

satışları da bu hüküm kapsamına alınmış olup, GVK’nin geçici 39. maddesinde bazı geçiş 

hükümlerine yer verilmiştir. 
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• Yatırım İndiriminde Yeniden Değerleme: İşletmelerin kazançlarından 

düşemedikleri yatırım harcaması tutarlarını sonraki yıllarda enflasyon nedeniyle uğramış 

oldukları zararları telafi ederek indirmelerini sağlamak amacını taşır. Bu teşvik sisteminde 

yapılan yatırım tutarı işletmenin faaliyete geçmesinden sonra elde edeceği kardan 

düşülmektedir. Ancak firma kara geçene kadar olan süre içerisinde yatırım tutarı enflasyon 

karşısında değer kaybetmektedir. Bunu önlemek için yatırım indirimlerinde enflasyona 

endeksleme getirilmiştir (4108 sayılı kanunun 17. maddesi ile eklenen ve 01/01/1995 

tarihinde yürürlüğe giren GVK’nun ek 4. maddesinin birinci fıkrası. Benzer hükümler daha 

önce KVK’nun geçici 10., 18. maddesinin 18. fıkrasında yer almıştır). 

 

Yukarıda sıralanan bu önlemlere ek olarak aşağıdaki önlemler de enflasyonun 

olumsuz etkilerini kısmi olarak gidermeye yöneliktir. 

 

• Üretim veya turizm tesisleri ve bu tesislere ilişkin gayrimenkullerin sermaye 

şirketlerine ayni sermaye olarak konulmasından doğan kazançlara ilişkin istisna 

(KVK, Geçici 28. Madde), 

• Ağaç yetiştirme işletmeciliğinde endeksleme (GVK, Madde 57), 

• Finansman gider kısıtlaması (GVK, Madde 41/8). 

 

Alınan kısmi nitelikli tedbirler bütüncül bir çözüm niteliği taşımadığı ve sadece bazı 

finansal tablo kalemlerine yönelik olduğu için, gerçekte finansal verilerin daha da 

bozulmasına yol açmıştır (ÖZKAN, 2005, ss.50-51). Bu önlemler, mali tabloları homojen 

hale getirmemektedir. Bunun yanında enflasyonun neden olduğu parasal kayıp veya 

kazançları hesaplamaya da olanak vermemektedir.  

 

Kısmi nitelikli önlemlerin enflasyonun etkilerini gidermede yetersiz kalması, 

enflasyona karşı genel tedbiler alınması gereksinimini ortaya çıkarmıştır. Aşağıda 

enflasyona karşı alınan genel önlemler incelenmiştir.  
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201. Genel Düzeltme Yöntemleri 

 

Enflasyona karşı alınan genel önlemler aşağıda geleneksel yöntemler ve gelişmiş 

yöntemler başlığı altında incelenmiştir.  

 

2010. Geleneksel Yöntemler 

 

Geleneksel yöntemler, genel ekspertiz yöntemi ve altın esası yöntemi olmak üzere iki 

başlık altında aşağıda incelenmiştir. 

 

20100. Genel Ekspertiz Yöntemi 

 

Para sisteminin tümüyle çöktüğü durumlarda uygulanan bu sistem Birinci Dünya 

Savaşı sonrasında Almanya’da, 1925 yılında Avusturya, Macaristan ve Polonya’da 

uygulanmıştır. Para tüm fonksiyonlarını yitirince, ülkede yeni bir para birimi belirlenmekte 

ve işletmenin aktif ve pasifine dahil bütün kalemlerin değerleri eksperler yardımı ile yeni 

para birimi cinsinden belirlenmekte ve işletmeler bu yeni değerleri kabul ederek muhasebe 

sistemini yeniden kurmaktadırlar (UMAN, 2002., ss.34-35).  

 

20101. Altın Esası Yöntemi 

 

Bilançonun bütün kalemlerinin altın para ya da altına bağlı yabancı bir para cinsinden 

ifade edilmek suretiyle yeniden düzenlenmesi yöntemin temelini oluşturmaktadır. Böylece 

bilançoların homojenliği sağlanmaktadır. Düzeltme yapılıp bilançolar homojen hale 

getirildikten sonra, ertesi yıl yalnızca paranın yeni değerine göre yapılacak bir düzeltme, 

amacın gerçekleşmesine yetecektir.  

 

Altın esası, enflasyon muhasebesinin öncüsü olmak bakımından önemlidir. Altının 

piyasa değeri yerine düzeltmelerde fiyat endekslerinin kullanılması bugünkü enflasyon 

muhasebesi yöntemlerinin başlangıcını oluşturmuştur (UMAN, 2002, ss. 36-37). 
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2011. Gelişmiş Yöntemler 

 

Gelişmiş yöntemler; genel fiyat düzeyi muhasebesi yöntemi, cari maliyet muhasebesi 

yöntemi ve karma yöntem olmak üzere üçe ayrılmaktadır. Bu yöntemler aşağıda 

incelenmiştir.  

 

20110. Genel Fiyat Düzeyi Muhasebesi Yöntemi 

 

Genel fiyat değişmelerinin finansal tablolar üzerinde oluşturduğu etkileri gidermek 

amacıyla finansal tabloların genel fiyat endeksleri ile düzeltilerek finansal tablo verilerinin, 

finansal tablonun düzenlendiği tarihteki paranın satın alma gücüne göre ifadesinin 

sağlanmasını öngören yöntemdir (Türkiye Muhasebe Standardı 2, Madde 2). Bu yöntem 

enflasyonun varlığını ve enflasyonun mali tabloların düzenlenmesinde göz önüne alınması 

gerektiğini kabul etmektedir (ÖZULUCAN, 2002, s.31).  

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesinde, farklı tarihlerde aktife giren değerler mali 

tablolarda farklı satın alma gücü ile göründüğünden, belli bir tarihteki satın alma gücüne 

getirilmekte (mali tabloların düzenlendikleri tarihteki satın alma gücü) ve bu suretle aynı 

satın alma gücü ile ifade edilmektedir. Böylece mali tabloların homojenliği sağlanmakta, 

sermaye satın alma gücü cinsinden korunmaktadır. 

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesi ile işletmelerin finansal tabloları sabit para birimiyle 

ifade edildiğinden, muhasebe bilgilerinin zaman süreci içinde sağlıklı bir şekilde 

karşılaştırılabilmesi imkanı da oluşmaktadır.  

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesinde, tarihi maliyetle değerleme ilkesinden hareketle 

işletmenin enflasyona karşı satın alma gücünün korunması prensibi benimsendiğinden, 

işletmeler, geleneksel tarihi maliyet sistemlerini muhafaza etmekte ve hesaplarını tarihi 

maliyet temeline göre hazırlamaktadırlar. Tarihi maliyetlerden yola çıkılıp, genel fiyat 

düzeyine göre katsayılar kullanılarak mali tabloların düzenlendiği tarihteki para birimine 

göre düzeltilmelerine imkan sağlamaktadır (ÜNLÜ, 2004, s.65). Tarihi maliyetlerden cari 

değerlere seçilen endeksler (TEFE, TÜFE veya Milli Gelir Fiyat Deflatörü) yardımıyla 

geçiş sağlanmaktadır. Bu yöntem, paranın genel satın alma gücündeki değişmelerin 



30 

 

etkilerini ölçmeye yönelik olduğu için, işletmenin faaliyette bulunduğu belirli bir sektörü 

dikkate almaksızın genel fiyat endeksinin tarihi maliyet tablolarını düzeltmek için 

kullanılmaktadır.  

 

Bu yöntemde nispi fiyat hareketleri, geleneksel muhasebede dikkate alındığı ölçüde 

hesaba katılmaktadır. Başka bir deyişle, düzeltilen değerlerin “cari piyasa değerleri” 

düzeltilmiş değerlerden düşük olduğu takdirde, söz konusu değer, düzeltilmiş mali 

tablolarda “cari piyasa değeri” ile yer almaktadır.  

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesi, geleneksel muhasebenin düzenlemiş olduğu mali 

tablolara ve sağladığı verilere dayanmaktadır. Bu nedenle bu sistemin uygulanabilmesi 

için; 

 

• Geleneksel muhasebe tarafından düzenlenmiş en az son iki yılın mali tablolarına, 

• Genel fiyat endeksine ve bu endeks yardımı ile elde edilen düzeltme 

katsayılarına, 

• Duran varlıklar, amortismanlar, sermaye değişiklikleri, stok hareketleri ve gelir 

tablosunda yer alan kalemler gibi parasal olmayan değerler ile ilgili ayrıntılı 

bilgilere gereksinim vardır (UMAN, 2002., s.38). 

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesi kısaca şu aşamalardan oluşur: 

 

1. Öncelikle dönem başı ve dönem sonu bilançoları ile gelir tablosu ele alınır, 

2. Bilanço kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ayrılır, 

3. Parasal değerler, mali tablolarda cari para değeri ile ifade edildikleri için olduğu 

gibi bırakılır, cari para birimi ile ifade edilmemiş parasal olmayan değerlerin 

değişimleri katsayılar yardımıyla saptanır, 

4. Dönem başı bilançosu düzeltme katsayısı ile değerlenir, 

5. Dönem sonundaki parasal kazanç ve kayıp Parasal Pozisyon Kar/Zarar Tablosu 

yardımıyla bulunur, 

6. Bulunan parasal kazanç ya da kayıp gelir tablosuna geçirilir, 

7. Gelir Tablosu da düzeltme katsayısı ile değerlenir, 
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8. Parasal kazanç ve kayıp ile değerlenmiş dönem karı, dönem sonu öz sermayenin 

değerlemesinde kullanılır, 

9. Satılan malın maliyeti ve amortisman giderleri gibi varlıklar ortalama cari 

maliyetleri esas alınarak hesaplanır. 

 

20111. Cari Maliyet Muhasebesi Yöntemi 

 

Enflasyonda genel fiyatlar seviyesi yükselmekle beraber, bu yükseliş tüm mal ve 

hizmetler için aynı anda ve aynı oranda olmamaktadır. Bir zaman dilimi içinde bazı 

malların fiyatları daha fazla, bazı malların fiyatları daha az yükselirken, bazı malların 

fiyatlarındaki yükselme ise gecikerek ortaya çıkmaktadır. İşte, işletmeler üzerinde nispi 

fiyat hareketlerinin etkisi bazı hallerde fiyatlar genel düzeyindeki değişmelerden daha 

farklı olabilmekte ve genel fiyat düzeyi muhasebesi yönteminin bu tip fiyat hareketlerini 

tam olarak dikkate alamaması sonucunu doğurmaktadır. Bu nedenle cari maliyet 

muhasebesi, genel fiyat seviyesindeki değişmelerin aksine belirli fiyat veya fiyatlardaki 

değişmelerin etkisini göstermektedir.  

 

Cari değer esasına dayalı değerlemede, duruma göre yenileme maliyeti, net nakit 

değeri (net satış değeri, net bugünkü değer veya bunların tamamını içeren bir kavram 

olarak firmaya katkı değeri) olabilmektedir. Bu yöntemin en önemli yararı, cari maliyetle 

ifade edilmiş hesapların tarihi maliyetli hesaplara göre yönetime, işletmeye borç verenlere 

ve ortaklara daha yararlı ve ayrıntılı bilgi sunabilmesidir (AKDOĞAN-TENKER, 2001, 

s.772). 

 

Cari maliyet muhasebesinin en önemli sakıncası cari değerin ölçülmesindeki 

güçlüktür. Paranın satın alma gücündeki değişmeler dikkate alınmadığından, firmaların 

parasal değerlere sahip olmaktan dolayı elde ettiği enflasyon kayıp veya kazancının 

bilinmemesi ve mali tablolara dahil edilmemiş olması cari maliyet  muhasebesinin etkisini 

azaltmaktadır. Ayrıca, her işletme farklı endeks ve mali tablo kalemleri için değerleme 

yapacağından, mali tabloların mukayese edilebilirliği imkanı da ortadan kalkmaktadır. 

 

Sonuç olarak, cari maliyet muhasebesi, finansal tablolardaki kalemlerin cari değerleri 

ile değerlenmesini öngören yöntemdir. Cari değer, net cari yenileme maliyeti veya net cari 
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yenileme maliyetinden daha küçük olmak kaydıyla, varlığın satılması halinde elde edilecek 

net nakit değeri veya varlığı kullanmakla sağlanacak nakit girişlerinin net bugünkü 

değerinden büyük olanıdır (TMS 2, Madde 2). 

 

20112. Karma Yöntem (Genel Fiyat Düzeyi-Cari Maliyet Muhasebesi Yöntemi)  

 

Genel fiyat düzeyi muhasebesi ile cari maliyet muhasebesinin birlikte ele alındığı bir 

yöntemdir. Genel fiyat düzeyi muhasebesi ile ikame maliyeti muhasebesi harmanlanarak, 

genel ve nispi fiyat hareketlerinin tüm etkilerinin muhasebeye yansıtılması düşüncesinden 

kaynaklanan entegre bir yöntemdir. Bu yöntemde, fiktif kar bertaraf edilerek gerçek ikame 

maliyeti muhasebesi karına ulaşılmaktadır. 

 

Karma yöntem, genel ve özel fiyat seviyesindeki değişmelerin etkilerini dikkate 

alarak karın saptanmasını ve böylece enflasyonun tüm etkilerini finansal tablolara 

yansıtılmasını hedeflediğinden, diğer iki modele karşı teorik üstünlüğüne sahiptir. Ancak, 

uygulamadaki zorluk ve teorik esaslarındaki bazı eksikliklerden dolayı, şimdiye kadar 

uygulama alanı bulamamıştır. 

 

Aşağıda dünyada ve Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulaması incelenerek 5024 

sayılı Kanun ayrıntılı bir şekilde ele alınmıştır. 

 

21.  Dünyada Enflasyon Muhasebesi Uygulaması 

 

Dünyada 1920 ve 1929 yıllarında meydana gelen krizler nedeniyle fiyatlar genel 

seviyesinde aşırı artışlar görülmüştür. Başta Almanya olmak üzere bazı ülkelerde 

enflasyonu durdurmak için hiçbir şey yapılamıyordu. Amerika Birleşik Devletleri ve 

İngiltere’de ise, enflasyona bir sınırlama getirildi. Bunun sonucunda, her iki ülkede şiddetli 

bir depresyon, 1921 durgunluğu ortaya çıktı. Bu yıllarda Amerikan bankaları, faiz haddini 

yukarı çekerek krediyi sınırladı. Aynı uygulama İngiltere’de yapıldı. Her iki ülkede toptan 

fiyatlarda büyük düşüş ve yaygın işsizlik ortaya çıktı. 1929 ve 1933 yılları arasında ikinci 

durgunluk yaşandı.  
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Dünyada enflasyon muhasebesine yönelik ilk ciddi uygulamalara Birinci Dünya 

Savaşı sonrasında rastlanmaktadır. Birinci Dünya Savaşı sonrasında enflasyonun yoğun 

olarak yaşandığı Latin Amerika ülkeleri ve bazı Avrupa ülkeleri ile Avustralya, Güney 

Afrika, İsrail ve Yeni Zelanda gibi diğer ülkelerde enflasyon muhasebesi uygulaması 

görülmektedir.  

 

İkinci Dünya Savaşından sonra, enflasyon tekrar gündeme gelmiş, fiyat artışları 

hızlanmıştır. Bunun üzerine, enflasyon muhasebesi tekrar güncel hale gelerek, Kıta 

Avrupasında ve Latin Amerika ülkelerinde muhtelif uygulamalar görülmüştür (DEMİR, 

2004, s.45). 

 

Dünyada çeşitli ülkeler en yüksek enflasyon seviyesini 1964-1980 yılları arasında 

yaşamışlardır (TWEEDIE-WHITTINGTON, 1985, s.193). 1970’li yıllarda yaşanan petrol 

krizi nedeniyle ülkelerin enflasyonist baskılara maruz kalmış ve enflasyon muhasebesi 

uygulaması daha geniş şekilde ve birçok ülkede uygulama bulmuştur. 

  

Enflasyon muhasebesi uygulaması ile ilgili bazı ülke deneyimleri aşağıda 

açıklanmıştır:  

 

210. Almanya’da Enflasyon Muhasebesi Uygulaması 

 

Birinci Dünya Savaşından sonra hiperenflasyonla karşılaşan Almanya, enflasyon 

muhasebesi çalışmalarına bu tarihlerde başlamış ve ilk olarak Alman Betriebswirtschaftler 

ayrıntılı enflasyon muhasebesi modeli geliştirmiştir (GRAVES, 1989, s.2). 

 

Almanya’da 28 Aralık 1923 tarihinde çıkartılan bir kararname ile yeni para sistemine 

geçilmiştir. Yeni kurulan para sisteminde, işletmelerin bilançolarını altın para esasına göre 

yeniden değerleyebilecekleri hükmü getirilmiştir (DEMİR, 2004, s.45).  

 

Bu değerleme işlemi sonucunda aktif kalemlerin hesaplanan tutarının üst limiti, söz 

konusu varlığın cari değeri olup (SCAPENS, 1973, s.20), bunun altındaki bütün değerler 

mali idarece geçerli kabul edilmiştir.  
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İkinci Dünya Savaşı sonrasında da Almanya’da enflasyon oranında yükselmeler 

görülmüş ve 1948 yılında çıkarılan bir kanunla bilanço kalemlerinin cari yerine koyma 

maliyeti ile değerlemesi kabul edilmiştir (SCAPENS, 1973, s.9). 

 

Almanya’da bu tarihten sonra geleneksel muhasebeye dönülmüştür. 1970’li yıllarda 

petrol krizinden dolayı enflasyon oranı yükselmiş, fakat enflasyon muhasebesi 

uygulamasına geçilmemiştir. Bundan sonra Almanya’da fiyatlar genel seviyesi dengeli 

seyretmiştir. 

 

211. Fransa’da Enflasyon Muhasebesi Uygulaması 

 

Fransa’da enflasyon muhasebesi ile ilgili çalışmalar 1930 yılında, sadece sabit 

varlıkların düzeltilmesine yönelik uygulama ile başlamış ve daha sonra fiyatlar genel 

seviyesi muhasebe modeli seçilmiştir. İkinci Dünya Savaşından önce ve sonra, bazı 

değişmelerle birlikte, kısmi nitelikteki uygulamalar isteğe bağlı olarak devam etmiştir. 

Düzeltmelerin, sabit varlıklarla birlikte, yabancı paralarla tahsil edilecek veya ödenecek 

alacaklar ve borçlar, uzun vadeli yatırımlar için de yapılması öngörülmüş ve ortaya çıkan 

değer artışları vergiye tabi tutulmuştur. Ancak uygulamada isteğe bağlılık ve vergi 

nedenleri uygulamayı başarısız kılmıştır (YÜKSEL, 2004, s. 162).  

 

Enflasyon oranının yükselme gösterdiği 1959 yılında çıkarılan bir yasa ile sabit 

kıymetlerin yayımlanan genel fiyat endekslerine göre değerlendirilmesine imkan veren 

yeni bir kanun kabul edilmiştir. Bu kanunun uygulanması son üç yıl içerisinde satış hasılatı 

tutarı 3 milyon Fransız Frangı’nı geçen şirketler için zorunlu, diğerleri için isteğe bağlı 

olarak öngörülmüştür (SCAPENS, 1973, ss.39-40).  

 

 Düzeltmeler yine bütün finansal tablo bilgilerini kapsamamaktadır. Diğer bir 

ifadeyle, kısmi bir uygulama yaklaşımı devam ettirilmiştir. Düzeltmelerde toptan eşya fiyat 

endeksleri kullanılmakta, düzeltmeler sonucunda ortaya çıkan değer artışları özel 

hesaplarda işletmede tutulduğunda % 3 oranında, dağıtıldığı veya sermayeye eklendiğinde 

işletmenin gelir ve kurumlar vergisi matrahına dahil edilerek vergilendirilmektedir. Bu 

uygulamadan sonra tarihi maliyet muhasebesine dönülmüş, fakat 1976 Kasımında Fransız 

Hükumeti Milli Planlama Organizasyonu’nun Enflasyon Muhasebesi isimli raporundaki 
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önerisiyle tekrar fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulaması başlatılmıştır (YÜKSEL, 

2004, ss.162-163). 

 

 212. Amerika Birleşik Devletleri’nde Enflasyon Muhasebesi Uygulaması 

 

Amerika Birleşik Devletlerinde, fiyatlardaki değişmelerin etkilerinin finansal 

tablolara yansıtılmasına dair tartışmalar 1900’lü yılların başlarına kadar gitmektedir 

(DEMİR, 2004, s.47).  

 

İkinci Dünya Savaşından sonra enflasyon hızlanmış, enflasyon muhasebesi ile ilgili 

çeşitli araştırmalar ve öneriler yapılmış; ancak genel bir uygulama söz konusu olmamıştır 

(DEMİR, 2004, s.47). 1973 yılından sonra petrol krizi nedeniyle fiyatlar genel seviyesi 

yükselmiş ve 31 Aralık 1974 tarihinde Finansal Muhasebe İlkeleri Kurulu (Financial 

Accounting Standards Board)’nun yayınladığı bir taslak çalışma ile fiyatlar genel seviyesi 

muhasebesi modelinin son uygulama yaklaşımı belirlenmiş ve 1 Ocak 1976 tarihinden 

itibaren bu modelin uygulanmasına geçilmesi öngörülmüştür. Diğer yandan, bu 

uygulamaya ek olarak, S.E.C (Securities and Exchange Commission, Amerikan Sermaye 

Kurulu) öngörüsü ile stok ve sabit varlıkların ikame maliyetlerinin saptanması ve 

raporlanması da uygulamaya getirilmiştir. 1979 yılında Finansal Muhasebe İlkeleri Kurulu, 

Financial Reporting and Changing Prices (FAS 33)’ı yayınladı. Bu standarda göre, halka 

açık şirketlerle, stokları ve duran varlıkları toplamı 125 milyon dolardan ya da birikmiş 

amortismanlar çıktıktan sonra aktif toplamı 1 milyar dolardan fazla şirketlerin genel fiyat 

düzeyi ile düzeltilmiş mali tablolara ek olarak stok ve duran varlıklarla ilgili ikame 

maliyeti bilgilerinin de düzeltilmiş tablolara eklenmesi zorunluluğu getirildi. 1980’lerde 

enflasyonun kontrol altına alınması ve yıllık % 3’lerin altına düşmesi üzerine, 1986 yılında 

FAS 89 çıkarıldı. Buna göre, FAS 33 ile istenen bilgilerin verilmesi teşvik edildi, fakat 

zorunlu olmaktan çıkarıldı. Böylece, işletmelerin fiyat değişmelerinin mali tablolara 

etkilerini tamamlayıcı bilgi olarak yayınlayabilecekleri ve bu tebliğin 2 Aralık 1986 

tarihinden sonra yayınlanan mali tablolar için geçerli olduğu belirtilmiştir. Bu gelişmeler 

fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin uygulandığı ABD’de ileride uygulamaya konacak 

diğer bir fiyatlar seviyesi muhasebe modeline geçiş döneminin başlatıldığını ifade 

etmektedir. Bu geçiş, ya ikame maliyeti muhasebesine ya da İngiltere’de olduğu gibi, 

ikame maliyeti muhasebesini uygulama yaklaşımlarından biri olarak dikkate alan daha 
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geniş kapsamlı cari değer (current value) muhasebesine olabileceği düşünülmektedir 

(YÜKSEL, 2004, s.159; GIBSON, 1992, s.514; UMAN, 2002, ss.157-158).  

 

213. İngiltere’de Enflasyon Muhasebesi Uygulaması 

  

İngiltere’de Birinci Dünya Savaşından sonra görülen enflasyon diğer ülkelerdeki gibi 

şiddetli olmamıştır. İkinci Dünya Savaşından sonra da yüksek enflasyon yaşanmasına 

karşın tarihi maliyetlere dayalı geleneksel muhasebe uygulamasından vazgeçilmemiştir.   

 

İngiltere’de fiyat değişmelerinin etkisinin finansal tablolara yansıtılmasına dair 

çalışmalar 1950’lerde başlamıştır. Ancak 1968 yılına kadar belirli bir uygulamaya 

geçilmemiştir. 1968 yılında perakende fiyat endekslerinin kullanıldığı fiyatlar genel 

seviyesi modeli önerilmiş ancak uygulanmamıştır. Enflasyon muhasebesi uygulaması ilk 

olarak 1973 yılında ED.8 (Exposure Draft-8) adındaki raporla başlamıştır. Bu raporla genel 

fiyat düzeyi muhasebesi önerilmiş ve düzeltilmiş maliyetlerin tarihi maliyetlere ek olarak 

sunulması öngörülmüştür. Ancak 1975 yılında Enflasyon Muhasebesi Komitesi tarafından 

yayınlanan Sandilans Raporu ile cari değer muhasebesine geçilmiştir. Bu uygulamada özel 

fiyat endekslerinin kullanılması sebebiyle Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından yıllık 

olarak Cari Değer Muhasebesi için Özel Fiyat Endeksleri başlıklı kitap yayınlanmıştır. Bu 

yayında sektörlere ait fiyat endeksleri ve sabit varlıklara ait özel fiyat endeksleri yer almış 

ve aylık eklerle güncelleme yapılmıştır (HOLMES-SUGDEN; 1999, s.266). Bu zorunluluk 

1986 yılından itibaren enflasyonun sona ermesi nedeniyle ihtiyari hale getirildi (UMAN, 

2002, s.156). 

 

214. Brezilya’da Enflasyon Muhasebesi 

 

İkinci Dünya Savaşını takip eden yıllarda görülen hızlı enflasyon nedeniyle, 1951 

yılında sabit varlıkların yeniden değerlemesine izin verilmiştir. 1958 yılında getirilen 

kurallarla, düzeltilmiş sabit varlık değerleri üzerinden ayrılan amortismanların dönemin 

vergiden önceki karının saptanmasında dikkate alınmasına karşın, sabit varlık değer 

artışlarının % 10 vergiye tabi tutulması uygulamanın yaygınlığını sınırlamıştır. 1963 

yılında enflasyonun hız kazanması nedeniyle 1964 yılında bütün işletmelere düzeltmenin 

yapılması zorunlu tutulmuştur (AYDIN, 1979, s.116). Değer artışı vergileri önce % 5’e, 
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daha sonra % 2’ye düşürülmüş, 1967 yılında da tamamen kaldırılmıştır. 1973 ve 1974 

yıllarında çıkartılan kanunlarla diğer finansal tablo bilgilerinin de düzeltmeye tabi 

tutulacağı öngörülmüş ve stokların doğrudan düzeltmelere tabi tutulmaması, ancak çalışma 

sermayesinin düzeltilmesi yaklaşımı getirilmiştir (YÜKSEL, 2004, ss.161-162). Düzeltme 

işleminde fiyat indeksleme sistemi uygulanmıştır (CHENEY, 1990, s.126). Buna göre, 

çalışma sermayesinin düzeltilmesinde Planlama Bakanlığının yayınladığı aylık katsayılar, 

sabit varlık düzeltmelerinde de yine aynı bakanlığın her yıl yayınladığı, fiyatlar genel 

seviyelerine göre düzenlenen katsayılar kullanılmaktadır (YÜKSEL, 2004, ss.161-162).  

 

215. Arjantin’de Enflasyon Muhasebesi 

 

1960 yılında çıkartılan bir kanunla, ilan edilen katsayılara göre, sadece sabit 

varlıkların düzeltilmesini öngören kısmi bir uygulama yaklaşımıyla başlayan çalışmalar, 

daha sonraki yıllarda aynı yaklaşımda fakat toptan eşya fiyatları endeksinin kullanılmasıyla 

devam etmiştir. Düzeltmeler sonunda ortaya çıkan sabit varlık değer artışları 

vergilendirilmemekte ve düzeltilmiş sabit varlık değerleri üzerinden hesaplanmış 

amortismanların vergiden önceki karın tespitinde dikkate alınabileceğine izin 

verilmektedir. Arjantin’de 1972 yılından itibaren Arjantin Muhasebeciler Teknik 

Enstitüsünün yayınladığı uygulama esaslarına göre diğer finansal tablo bilgilerinin 

düzeltilmesini de içeren fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulamasına geçildiği 

görülmektedir (YÜKSEL, 2004, s.160). 

 

Dünyada enflasyona karşı çeşitli önlemler alınırken, Türkiye’de de enflasyon 

muhasebesi ile ilgili çeşitli gelişmeler söz konusu olmuştur. Bu gelişmeler aşağıda ele 

alınmıştır: 

 

22. Türkiye’de Enflasyon Muhasebesi İle İlgili Gelişmeler 

 

Türkiye’de uzun yıllar enflasyonun etkilerini gidermeye yönelik kısmi nitelikli 

önlemler alınarak çözüm aranmıştır•. Ekonomik istikrarın olduğu dönemlerde, fiyatlar 

genel seviyesindeki değişmeler sabit kalırken, bazı nispi fiyat değişmeleri, ilgili mal ve 

hizmetleri girdi veya çıktı sürecinde kullanan işletmeleri etkilemektedir.  
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Kısmi nitelikli önlemlerin, enflasyon sürecinin sürekli olmadığı veya konjonktürel 

olduğu durumlarda uygulanması çok mantıklıdır. Ancak Türkiye gibi enflasyonun kronik 

hal aldığı ülkelerde bu yöntemler yetersiz kalmaktadır. Bu nedenle enflasyona karşı genel 

önlemler alınmak zorunda kalınmıştır. Yüksek enflasyonun mali tablolar üzerinde yaratmış 

olduğu etkileri arındırmaya yönelik standart çıkartmaya yetkili kurullar tarafından bir 

takım standartlar çıkarılmıştır. Çıkarılan bu standartlarda 1 Ocak 1990 tarihi itibariyle 

yürürlüğe giren Uluslararası Muhasebe Standardı (UMS)’nın 29. maddesi büyük ölçüde 

referans alınmıştır.  

 

Türkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili standart çıkartmaya yetkili kurul ve 

kurumlar aşağıda belirtilmiştir.  

 

• Türkiye Muhasebe ve Denetim Standartları Kurulu (TMUDESK), 

• Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK), 

• Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), 

• Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 

• Maliye Bakanlığı. 

 

220. TMUDESK ve Türkiye Muhasebe Standardı 2 

 

TMUDESK, tüm ülkede faaliyette bulunan işletmelerin ve diğer kuruluşların mali 

tablolarının düzenlenmesini esas almak ve muhasebe ilkelerinde tek düzeni 

gerçekleştirmek amacıyla 09.02.1994 tarihinde Türkiye Serbest Muhasebeci ve Mali 

Müşavirler Odası (TURMOB) tarafından kurulmuştur (TMUDESK Yönergesi, Madde 1-

2). Enflasyon muhasebesi ile ilgili 2 nolu standardı çıkartmıştır. Bu standart Yüksek 

Enflasyon Dönemlerinde Finansal Raporlama’yı içermektede (TMUDESK, 1997, s.23) 

olup, tamamiyle Uluslararası Muhasebe Standardı (UMS) 29’u referans alarak 

çıkartılmıştır.  

 

Kurul tarafından yapılan bu düzenlemelerin herhangi bir yasal yaptırımı 

bulunmadığından ve öneri niteliği taşıdığından ilgili standardın uygulama imkanı 

                                                                                                                                                                                
• Bu önlemler daha önce kısmi nitelikli önlemler başlığı altında açıklanmıştır. 
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bulunamamıştır (AKGÜL-AKAY, 2003, s.21). Ayrıca, kurul aşağıda açıklanacağı gibi 

görevlerini TMSK’ya devretmiştir. 

 

221. TMSK ve Türkiye Muhasebe Standardı 29 

 

Türkiye’de çeşitli kurumlar yasaların kendilerine verdiği yetkiyi kullanarak 

muhasebe standartları yayımlamaktadır. Her kurum kendi etki alanına giren kurumları 

yönlendirmek amacı ile tebliğler yayımlamakta, bu ise Türkiye’deki uygulamalarda 

karmaşaya ve çok başlılığa neden olmaktadır. Bu karmaşaya son vermek için yasal olarak 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK) kurulmuştur (AKDOĞAN vd., 2003, s.3).  

 

Kurul 18.12.1999 tarihinde 4487 Sayılı Kanunla kurulmuştur. Amacı, ulusal 

muhasebe standartlarının saptanması ve yayınlanmasıdır. Kurul kamu tüzel kişiliği 

statüsünde olup, idari ve mali özerkliğe sahiptir (www.tmsk.org.tr). TMSK, 07.03.2002 

tarihinde fiili olarak faaliyet geçmiş olup, TMUDESK’in görevlerini bu güne kadar yapmış 

olduğu çalışmalarla birlikte devralmıştır (BAŞPINAR, 2004, s.51). Kurul, 37 adet standart 

çıkartmış ve bu standartlar Resmi Gazetede yayınlanmıştır. Enflasyona ilişkin olarak 

31.12.2005 tarihli ve 26040 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan “Yüksek Enflasyonlu 

Ekonomilerde Finansal Raporlama” başlıklı 29 nolu standardı çıkartmıştır (TMS 29). Bu 

standart da UMS 29’u esas almıştır.  

 

222. BDDK ve Muhasebe Uygulama Yönetmeliği 14 

 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu, bankacılığı Avrupa Birliği 

standartlarına taşımayı öngören 4389 sayılı Bankalar Kanunu uyarınca 31.03.2000 

tarihinde oluşturuldu.  

 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu ise, 31 Ağustos 2000 tarihinde özerk 

bir statüye sahip olarak faaliyetine başladı. Amacı, Türkiye’de tasarruf sahiplerinin hak ve 

menfaatlerini korumak, banka ve özel finans kurumlarının piyasa disiplini içerisinde 

sağlıklı, etkin ve dünya ölçeğinde rekabet edebilir bir yapıda işleyişi için uygun ortamı 

yaratmak, bu sayede ülkenin uzun vadeli büyümesinde ve istikrarına katkıda bulunmaktır.  
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Muhasebe Uygulama Yönetmeliği (MUY) 22.06.2002 tarih ve 24793 sayılı Resmi 

Gazetede yayınlanarak yürürlüğe girmiştir.  Bu Yönetmeliğin amacı, bankaların; hesap ve 

kayıt düzeninde şeffaflık ve tekdüzenin sağlanması, işlemlerinin kayıt dışında kalmasının 

önlenmesi, faaliyetlerinin gerçek mahiyetlerine uygun olarak sağlıklı ve güvenilir bir 

biçimde muhasebeleştirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumları, mali 

performansları ile yönetimin etkinliği hakkında bilgileri içeren mali tablolarının zamanında 

ve doğru bir şekilde hazırlanması, raporlanması ve yayımlanmasına ilişkin esas, usul ve 

ilkelerin belirlenmesidir (MUY, Madde 1).  

 

Bu yönetmeliğe ilişkin, 19 adet tebliğ yayınlanmıştır. Bunlardan 14 nolu tebliğ, Mali 

Tabloların Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Düzenlenmesine İlişkin Muhasebe 

Standardı’nı içermektedir (www.bddk.org.tr). Bu ve diğer standardlar UMS’yi referans 

almış ve UMS’ye paralel olarak düzenlenmiştir.  

 

223. SPK ve Enflasyon Muhasebesi Tebliği 

 

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından enflasyon düzeltmesine ilişkin 28 Kasım 2001 

tarih ve 24597 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali 

Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ (Seri XI, No:20)” 

düzenlenmiştir. Bu tebliğe; 23, 24 ve 26 sayılı tebliğlerle ek düzenlemeler getirilmiştir 

(www.spk.gov.tr; SPK Tebliği, s.111).  

 

SPK, bu tebliğde menkul kıymetlerini halka arz etmiş veya arz etmiş sayılan anonim 

ortaklıklar, aracı kurumlar ve yatırım ortaklıkları ile bunların bağlı ortaklıklarının yüksek 

enflasyon dönemlerinde, ara mali tablolar dahil mali tablolarını hazırlarken uyacakları ilke 

ve kuralları belirtmektedir (SPK, Madde 16, 22; SPK Tebliği, Madde 1-3).  

 

Türkiye’de enflasyon düzeltmesine ilişkin en son düzenleme Maliye Bakanlığı 

tarafından yapılmış (ÇAKICI, 2006, s.56) ve SPK ve BDDK düzenlemelerini takiben, 

5024 sayılı Kanun ile yaygın bir uygulama alanı bulmuştur (KARAPINAR-AYANOĞLU, 

2005, s.2). Aşağıda 5024 Sayılı Kanun incelenecektir. 
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224. 5024 Sayılı Kanun 

 

Maliye Bakanlığı tarafından 30.12.2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazetede 

yayınlanarak yürürlüğe giren “5024 Sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve 

Kurumlar Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun” ile enflasyon 

muhasebesi VUK açısından uygulama kapsamına alınmıştır. Bu kanun 11 madde ve bir 

geçici maddeden oluşmaktadır. İlk 5 madde VUK’nda yapılan değişiklikleri, 6-8.maddeler 

GVK’nda yapılacak değişiklikleri içermektedir. Kanunun 9. maddesi kaldırılan hükümleri, 

10.maddesi yürürlük tarihini ve 11.madde yürütmeye yönelik düzenlemeleri 

kapsamaktadır. Geçici madde ise uygulama tarihini belirtmektedir.  

 

5024 sayılı Kanuna göre, bilanço esasına göre defter tutan mükellefler, fiyat 

endeksindeki artışın, içinde bulunulan dönem dahil son üç hesap döneminde % 100’den ve 

içinde bulunulan hesap döneminde % 10’dan fazla olması halinde mali tablolarını 

enflasyon düzeltmesine göre hazırlamak zorundadır. Burada son hesap döneminde 

enflasyon oranının % 10’dan fazla olup olmadığına bakılırken, son 12 aylık dönem dikkate 

alınır. 

 

Kanunda yer alan bazı tanımlar aşağıda açıklanmıştır:  

  

Parasal kıymetler: Türk Lirasının değerindeki değişmeler karşısında nominal 

değerleri aynı kaldığı halde satın alma güçleri fiyat hareketlerine göre ters yönde değişen 

kıymetleri, 

 

Reel olmayan finansman maliyeti (ROFM): Her türlü borçlanmada, borç tutarlarına 

borcun kullanıldığı döneme ait TEFE artış oranının uygulanması suretiyle hesaplanan 

tutarı, 

 

Stokların, satılan malın ve maddi duran varlıkların maliyet bedeline ve mali duran 

varlıkların alış bedeline intikal ettirilen ROFM düşüldükten sonra bulunan tutarlar 

düzeltme işlemine tabi tutulur. Toplulaştırılmış yöntemlerde ROFM’nin düşülmesi 

ihtiyaridir.  
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ROFM, toplam finansman maliyetlerine, ilgili döneme ait TEFE artış oranının dönem 

ortalama ticari kredi faiz oranına bölünmesi suretiyle belirlenen oran uygulanarak da 

bulunabilir. Ancak, bu yöntem seçilirse, seçim yapılan hesap dönemi dahil üçüncü hesap 

döneminin sonuna kadar bu yöntemden dönülemez. 

 

Belgelerde ayrıca gösterilen vade farklarının reel olmayan kısımları ile üç aydan fazla 

vadeli olan ve vade farkı düzenlenen belge üzerinde ayrıca gösterilmeyen işlemlerde 

alacak ve borç senetlerinin reeskont işlemine tabi tutulmasında esas alınan Merkez 

Bankasınca uygulanan faiz oranı kullanılarak hesaplanan vade farkı tutarının reel olmayan 

kısımları bu madde hükümlerine tabi tutulur. Uygulanan vade farkları üzerinden kanunda 

gösterilen şekilde hesaplanan reel olmayan fiktif değer, toplam vade farkı miktarından 

düşülerek, kalan tutar maliyete intikal ettirilir  ve bu miktar düzeltme işlemine tabi tutulur. 

 

Enflasyon düzeltmesi; parasal olmayan kıymetlerin enflasyon düzeltmesinde dikkate 

alınacak tutarlarının düzeltme katsayısı ile çarpılması suretiyle, mali tablonun ait olduğu 

tarihteki satın alma gücü cinsinden hesaplanmasını;   

 

Düzeltme katsayısı; mali tabloların ait olduğu aya ilişkin fiyat endeksinin, 

düzeltmeye esas alınan tarihi içeren aya ait fiyat endeksine bölünmesiyle elde edilen 

katsayıyı;   

 

Ortalama düzeltme katsayısı; mali tabloların ait olduğu aya ilişkin fiyat endeksinin, 

bu endeks ile bir önceki dönemin sonundaki fiyat endeksi toplamının ikiye bölünmesi 

sonucu bulunan endekse bölünmesiyle elde edilen katsayıyı;   

 

Fiyat endeksi (TEFE); Devlet İstatistik Enstitüsünce Türkiye geneli için hesaplanan 

ve ilan edilen Toptan Eşya Fiyatları Genel Endeksini;   

 

Enflasyon düzeltme hesabı; parasal olmayan kıymetlerin düzeltilmesi sonucu oluşan 

farkların kaydedildiği hesabı ifade eder.  

 

Düzeltme işlemi aşağıdaki tarihler esas alınarak gerçekleştirilir: 
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• Alış bedeli ile değerlenen menkul kıymetlerle mali duran varlıklar için; satın alma 

tarihi, 

 

• İlk madde ve malzeme,  ticari mallar, yarı mamul ve mamul stokların maliyetine 

dahil edilen unsurlar, yıllara sari inşaat ve onarım işlerinde maliyeti oluşturan 

unsurlar, gelecek aylara ve yıllara ait giderler, maddi duran varlıklar ve bu 

varlıkları oluşturan unsurlar, maddi olmayan duran varlıklar ve bu varlıkları 

oluşturan unsurlar, özel tükenmeye tabi varlıklar ve bu varlıkları oluşturan unsurlar, 

yıllara sari inşaat ve onarım hakedişleri, haklar ve şerefiyeler, özel fonlar (sabit 

kıymet yenileme fonu gibi) ve kar yedekleri için; defterlere kayıt tarihi (Bunlara 

mahsuben verilen veya alınan parasal olmayan avanslar, ödeme veya tahsil 

tarihinden mahsup tarihine kadar düzeltilir), 

 

• Parasal olmayan alınan depozito ve teminatlar ile avanslar, nakit  olarak ödenmiş 

sermaye, hisse senetleri ihraç primleri, hisse senedi iptal karları için; tahsil tarihi, 

 

• Parasal olmayan verilen depozito ve teminatlar ile avanslar  için; ödeme tarihi, 

• Ayni sermaye olarak konulan kıymetler için; mülkiyetin intikal ettiği tarih, 

• Kar yedekleri, geçmiş yıl karları ve net dönem karının sermayeye ilave edilmesi 

dolayısıyla artırılan sermaye için; tescil tarihi, 

 

• Nakdi sermaye karşılığı alınan hisse senetleri için; ödeme tarihi,  

Ayni sermaye karşılığı alınan hisse senetleri için; sermaye olarak konulan 

kıymetlerin mülkiyetinin intikal ettiği tarih, Temettü karşılığı alınan hisse senetleri 

için; iştirak edilen şirket sermayesinin tescil tarihi, 

 

• Parasal olmayan karşılıklar için; ilgili olduğu kıymetin düzeltmeye esas tarihi. 

• Borsada işlem gören hisse senetleri, değerleme günündeki borsa rayici ile dikkate 

alınır ve ayrıca düzeltemeye tabi tutulmaz.• 

 

                                                           
• Daha sonra 5228 sayılı Kanunla değiştirilmiştir. Buna göre hisse senetleri borsada işlem görsün ya da 
görmesin katsayılar kullanılmak suretiyle düzeltilir.  
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Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesapları, herhangi bir suretle başka bir hesaba 

nakledildiği veya işletmeden çekildiği takdirde, bu işlemlerin yapıldığı dönemlerin kazancı 

ile ilişkilendirilmeksizin, bu dönemde vergiye tabi tutulur. Ancak öz sermaye kalemlerine 

ait enflasyon fark hesapları kurumlar vergisi mükelleflerince sermayeye ilave edilebilir. Bu 

işlem kar dağıtımı sayılmaz.  

Enflasyon düzeltmesine tabi tutulan değerlerin elden çıkarılması halinde, bunlara 

ilişkin enflasyon düzeltme farkları maliyet olarak dikkate alınır. 

 

Amortismanlar ve itfa payları, düzeltilmiş değerler üzerinden hesaplanır. 

Kazançlarını işletme hesabı esasına göre tespit eden mükellefler ile serbest meslek erbabı 

da amortismana tabi iktisadi kıymetlerini bu maddede belirtilen hükümlere göre 

düzeltilmiş tutarları üzerinden amortismana tabi tutabilirler. Amortisman ayrımında 

ekonomik ömür dikkate alınır. Bu kanunun yürürlüğe girmesinden önce aktife alınan 

amortismana tabi kıymetlere, alındıkları yılda yürürlükte olan sürelere göre amortisman 

ayrılmasına devam edilir.  

 

SPK ve BDDK’nın yüksek enflasyon döneminde mali tabloların düzeltilmesine 

ilişkin düzenlemelerine göre 31.12.2003 tarihli bilançolarını düzeltmek zorunda olan 

mükellefler, söz konusu bilançolarını yeniden düzeltmeyebilirler. Bu uygulama ihtiyaridir. 

Açılıştan sonraki dönemlerde söz konusu mükellefler 5024 sayılı kanun hükümlerine göre 

mali tablolarını enflasyon düzeltmesine tabi tutacaklardır (UYSAL vd., 2005, s.106). 

 

Enflasyon düzeltmesi muhasebesi düzenlemesi ile ilgili mevcut bazı düzenlemelerde 

değişiklik söz konusudur. Bu değişiklikler, mevcut uygulamaların bir kısmını ortadan 

kaldırmakta ve bir kısmında ise değişiklikler ortaya koymaktadır (PEKDEMİR, 2004, s. 9). 

 

5024 Sayılı Kanun ile değiştirilen ve yürürlükten kaldırılan hususlar aşağıda 

açıklanmıştır: 
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2240. Vergi Usul Kanununda Yapılan Değişiklikler 

 

Vergi Usul Kanununda yapılan değişiklikler aşağıda ele alınmıştır. 

 

Madde 280: Bu maddenin son fıkrası yürürlükten kaldırılmıştır.• Bu fıkraya göre, 

işletmelere sermaye olarak konulan yabancı paralara ilişkin oluşan kur farkları bilançoda 

ayrı bir hesapta izlenir, oluşan farkların sermayeye ilavesi halinde bu işlem kar dağıtımı 

sayılmaz ve vergiye tabi tutulmaz. Bu fıkra enflasyon muhasebesinin yürürlüğe girmesi 

nedeniyle yürürlükten kaldırılmıştır. 

 

Madde 319: Bu maddeye göre, mükellefler usulüne uygun tespit edilen oranları 

aşmamak şartıyla, istedikleri oranda amortisman keyfiyetine hakkına sahipti. Yeni 

düzenleme ile, mükellefler amortismana tabi iktisadi kıymetlerini Maliye Bakanlığı 

tarafından faydalı ömürleri dikkate alınarak tespit ve ilan edilen oranlar üzerinde itfa 

edeceklerinden, bu madde hükmüne gerek kalmamaktadır.  

 

Madde 274: Bu maddeye göre, mükellefler, satın aldıkları veya imal ettikleri 

emtianın maliyet bedelini son giren ilk çıkar (LİFO) yöntemini uygulamak suretiyle tespit 

edebiliyorlardı. Böylece, enflasyonun etkisinden kısmen korunabiliyordu. Enflasyon 

muhasebesi sisteminin yürürlüğe girmesi ile bu madde değiştirilmiştir (VUK, Madde 274). 

 

Değişiklikle şu hüküm getirilmiştir: Emtia, maliyet bedeliyle değerlenir. Emtianın 

maliyet bedeline nazaran değerleme günündeki satış bedelleri % 10 ve daha fazla bir 

düşüklük gösterdiği hallerde mükellef, maliyet bedeli yerine emsal bedeli ölçüsünü tatbik 

edebilir (Madde 1). Böylece, LİFO ibaresi maddeden çıkartılmıştır.  

 

Madde 298: Kanunun mükerrer 298. maddesi değiştirilmiştir. Bu maddenin yeni hali 

Enflasyon Düzeltmesi ve Yeniden Değerleme Oranı olmuştur. Değişiklik ile, 298. madde 2 

                                                           
• 3096 sayılı Türkiye Elektrik Kurumu Dışındaki Kuruluşların Elektrik Üretimi, İletimi, Dağıtımı ve Ticaret 
İle Görevlendirilmesi Hakkında Kanun ve 3996 sayılı Bazı Yatırım ve Hizmetlerin Yap-İşlet-Devret Modeli 
Çerçevesinde Yaptırılması Hakkında Kanunda tanımlanan şirketlerin sermaye olarak koydukları yabancı 
paraların sarf edildikleri veya Türk Lirasına çevrildikleri tarihe kadar lehlerine oluşan kur farkları pasifte özel 
bir karşılık hesabında gösterilerek dönem kazancına dahil edilmez. Bu karşılıklar sermayeye eklendikleri 
takdirde işletmeden çekiş ve kar dağıtımı sayılmaz. Aleyhlerine oluşan kur farkları ise aktifte özel bir karşılık 
hesabında tutulur ve gelecek yıllarda lehlerine oluşacak kur farkları ile kapatılır. Lehte kur farkı ile 
kapatılamayan tutarlar işi bırakma halinde zarar addolunur 
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fıkradan oluşmaktadır. A fıkrası enflasyon düzeltmesini, B fıkrası ise yeniden değerleme 

oranını içermektedir. Yeniden değerleme müessesesi yürürlükten kaldırılmıştır. Ancak 

birçok kanunda bu orana atıfta bulunulduğu için, yeniden değerleme oranının tespitine 

yönelik düzenleme kaldırılmamıştır ve yeniden değerleme oranı Ekim ayında DİE 

tarafından açıklanan TEFE’de meydana gelen ortalama artış oranına göre belirlenmektedir.  

 

A fıkrasında, mali tablolarda yer alan parasal olmayan kıymetlerin hangi hükümlere 

göre enflasyon düzeltmesine tabi tutulacağı belirtilmiştir. Bu hüküm yukarıda ayrıntılı 

olarak açıklanmıştır. 

 

Madde 315: 5024 sayılı Kanun ile VUK 315. maddesi değiştirilerek amortisman 

uygulamasında faydalı ömür esası getirilmiştir. Yeni düzenleme ile amortismana tabi 

iktisadi kıymetin 5 yılda itfa edilmesi esası yerine, ilgili kıymetin ekonomik ömrüne göre 

amortisman ayrılması esası getirilmiştir. 333 nolu VUK Genel Tebliği ile bu konu 

genişletilmiş ve iktisadi varlıkların ekonomik ömrü listelenmiştir. 

 

Diğer taraftan mükerrer 315. maddenin ikinci fıkrasının 1 numaralı bendine aşağıdaki 

şu hüküm eklenmiştir: Enflasyon düzeltmesi yapılan dönemlerde, üzerinden amortisman 

ayrılacak değer, amortismana tabi iktisadi kıymetin düzeltilmiş değerinden daha önce 

ayrılmış olan amortismanların toplamının taşınmış değerleri indirilmek suretiyle tespit 

edilir. İlgili maddenin 2 numaralı bendi azalan bakiyeler usulüyle uygulanan amortisman 

oranının % 40’ı geçmemek üzere normal amortisman oranının iki katı olduğunu 

içermekteydi. Bu madde şu şekilde değiştirilmiştir: Azalan bakiyeler usulüyle uygulanan 

amortisman oranı normal amortisman oranının iki katıdır.  

 

2241. Gelir Vergisi Kanununda Yapılan Değişiklikler 

 

Madde 19: Bu maddenin 2 ve 3 numaralı fıkraları değiştirilmiştir. Yatırım indirimi 

istisnası uygulamasına, istisnaya konu iktisadi kıymete ilişkin harcamaların yapıldığı yılda 

başlanır ve indirilecek tutara ulaşıncaya kadar devam edilir. Yatırım harcamalarının 

yapıldığı yıla ilişkin vergi matrahının tespitinde, kazancın yetersiz olması nedeniyle 
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dikkate alınamayan istisna tutarı, izleyen dönemlerde, bu dönemlerde TEFE’de meydana 

gelen artış oranında arttırılarak dikkate alınır.•  

 

İlgili maddenin 3 numaralı fıkrası ise, enflasyon düzeltmesi uygulanan dönemlerde, 

yatırım indirimi istisnası tutarının hesaplanmasında amortismana tabi iktisadi kıymetin 

aktife alındığı hesap dönemi sonundaki düzeltilmiş değeri esas alınır. Ancak iktisadi 

kıymetin aktife alındığı hesap döneminden önceki hesap dönemlerinde gerçekleşen 

harcamalar, gerçekleştirildikleri dönem sonundaki düzeltilmiş değerleri ile dikkate alınır. 

İzleyen dönemlerde enflasyon düzeltmesi nedeniyle bu harcamalardan kaynaklanan farklar 

üzerinden yatırım indirimi istisnası hesaplanmaz.•• 

 

Yatırım indirimine, yatırım konusunu teşkil eden aktif değerlere ilişkin harcamaların 

yapıldığı takvim yılından itibaren başlanmakta ve indirimden faydalanacak miktara 

ulaşıncaya kadar devam olunmaktadır. Buna göre cari yılda yapılan yatırım harcamaları 

nedeniyle bu harcamaların belirli bir oranı şeklinde hak kazanılan yatırım indirimi tutarı, 

cari yılda oluşan karın yetersizliği nedeniyle tamamen kullanılamaz ise, takip eden yılların 

karlarından tenzil edilmek üzere devretmektedir. Enflasyonist ortamda harcamanın 

yapıldığı tarih ile fiilen indirilebildiği tarihin farklı olması nedeniyle, yatırım indiriminin 

reel etkisi önemli ölçüde kaybolmakta ve böylece yatırım indirimi tutarlarının teşvik etkisi 

giderek azalmaktadır (KARADENİZ, 2004, s.17). 

 

Yatırım indiriminin etkisini azaltan bu durum, mevcut düzenlemede endeksleme 

müessesesi ile kısmen giderilmeye çalışılmışsa da; enflasyon düzeltmesi sistematiği içinde, 

endekslemenin terk edilerek harcamaların ve yararlanılan indirimlerin enflasyon 

düzeltmesine tabi tutulacağı bir düzenlemeye gidilmektedir. Böylece yatırım indirimine 

konu iktisadi kıymete ilişkin harcamaların yapıldığı yıldan başlanarak indirilecek tutara 

ulaşıncaya kadar devam olunacaktır. Yatırım harcamalarının yapıldığı yıla ilişkin vergi 

matrahının tespitinde, kazancın yetersiz olması nedeniyle dikkate alınamayan istisna tutarı 

                                                           
• Değişmeden önceki şekli: Yatırım indirimi istisnası tutarının hesaplanmasında amortismana tabi iktisadi 
kıymetin maliyet bedeli esas alınır. 
•• 3 nolu fıkranın değişmeden önceki şekli: Yatırım indirimi istisnası uygulamasına, istisnaya konu iktisadi 
kıymete ilişkin harcamaların yapıldığı yılda başlanır ve indirilecek tutara ulaşıncaya kadar devam olunur. 
Yatırım harcamalarının yapıldığı yıla ilişkin vergi matrahının tespitinde, kazancın yetersiz olması nedeniyle 
dikkate alınamayan istisna tutarı, izleyen yıllarda VUK hükümlerine göre bu yıllar için belirlenen yeniden 
değerleme oranında arttırılarak dikkate alınır. 
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yatırımların teşvik etkisini sürdürmesi için izleyen dönemlerde TEFE’de meydana gelen 

artışlar oranında enflasyon düzeltmesine tabi tutulacaktır (KARADENİZ, 2004, s.17).  

 

Yatırım indirimi istisnası tutarının hesaplanmasında, amortismana tabi iktisadi 

kıymetin aktife alındığı hesap dönemi sonundaki düzeltilmiş değeri esas alınacaktır. 

İktisadi kıymetin aktife alındığı hesap döneminden önceki hesap dönemlerinde gerçekleşen 

harcamalar, gerçekleştirildikleri dönem sonundaki düzeltilmiş değerleri ile dikkate 

alınacak, izleyen dönemlerde enflasyon düzeltmesi nedeniyle bu harcamalardan 

kaynaklanan farklar üzerinden yatırım indirimi istisnası hesaplanmayacaktır 

(KARADENİZ, 2004, s.17). 

 

Madde 43: Kanunun 43. maddesinin 1 ve 2 numaralı bentleri 5024 sayılı Kanunun 7. 

maddesiyle değiştirilmiştir.  

 

Buna göre, 1. yıl içinde birden fazla inşaat ve onarma işinin birlikte yapılması 

halinde, her yıla ait müşterek genel giderler bu işlere ait harcamaların (enflasyon 

düzeltmesi yapılan dönemlerde düzeltilmiş tutarlarının) enflasyon düzeltmesine tabi 

tutulmuş tutarlarının birbirine olan nispeti dahilinde; 2. yıl içinde tek veya birden fazla 

inşaat ve onarma işinin bu madde hükmüne girmeyen işlerle birlikte yapılması halinde, her 

yıla ait müşterek genel giderler, bu işlere ait harcamalar ile diğer işlere ait satış ve hasılat 

tutarlarının (enflasyon düzeltmesi yapılan dönemlerde bunların düzeltilmiş tutarlarının) 

birbirine olan nispeti dahilinde dağıtılır. • 

 

Geçici Madde 65: Kanuna geçici madde eklenmiştir. 4842 sayılı Kanunla yapılan 

düzenlemelerden sonra yatırım indirimi istisnası uygulamasında, eski yöntemi seçmiş olan 

mükelleflere tercihlerini değiştirmeleri için 2004 yılı ilk geçici vergi beyannamesinin 

verilmesi gereken tarihe kadar süre tanınmaktadır. Tercihini değiştiren mükellefler, 

24.04.2003 tarihinden sonra yaptıkları harcamaları (öngörülen harcamalar kapsamında 

daha önce yatırım indirimi istisnasından yararlanmış harcamalar hariç) için 19. madde 

kapsamında yatırım indirimi istisnasından yararlanacaktır. Tercihini değiştirmeyen 

                                                           
• 1 nolu bendin değişmeden önceki şekli: Yıl içinde birden fazla inşaat ve onarma işinin birlikte yapılması 
halinde, heryıla ait müşterek genel giderler tahsil olunan istihkak bedellerinin birbirine olan nispeti dahilinde; 
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mükellefler ise, yatırım indirimi istisnası tutarının tespitinde, enflasyon düzeltmesi 

uygulaması sonucu yatırım indiriminden yararlanan iktisadi kıymetlerle ilgili olarak oluşan 

düzeltme farklarını dikkate alamayacaktır. 

 

19. madde kapsamında yatırım indirimi istisnası tutarlarının tespitinde, 01.01.2004 

tarihine kadar yapılan harcama tutarları düzeltilmiş değerleri ile dikkate alınamayacaktır.  

 

Madde 38: Bu maddenin dördüncü ve beşinci fıkraları yürürlükten kaldırılmıştır. 

Dördüncü fıkra, maliyet bedeli artırımını; beşinci fıkra ise, altın alım-satımı ve imali ile 

iştigal eden mükelleflerin maliyet bedeli artırımını içermektedir.••  

 

Madde 41: Kanunun 41. maddesinin birinci fıkrasının 8 numaralı bendi yürürlükten 

kaldırılmıştır.• Bu madde LİFO yöntemi uygulayanlar veya yeniden değerleme yapanlarda 

finansman gider kısıtlamasını düzenlemektedir. 

 

                                                                                                                                                                                
2 nolu bendin değişmeden önceki şekli: Yıl içinde tek veya birden fazla inşaat ve onarma işinin bu madde 
şümulüne girmeyen işlerle birlikte yapılması halinde, her yıla ait müşterek genel giderler tahsil olunan 
istihkak bedelleriyle diğer işlere ait satış veya hasılat tutarlarının birbirine olan nispeti dahilinde dağıtılır. 
•• 4 nolu fıkra: Mükelelflerin iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yıl süreyle işletmelerinde kayıtlı bulunan 
gayrimenkul, iştirak hisseleri ve amortismana tabi diğer iktisadi kıymetleri elde çıkarmaları halinde, bu iktisadi 
kıymetlerin maliyet bedeli bunların elden çıkarıldıkları ay hariç olmak üzere DİE’ce belirlenen TEFE artış oranında 
artırılarak kazancın tespitinde dikkate alınabilir. Rüçhan hakkı kullanılmak suretiyle edinilen iştirak hisseleri ile iştirak 
edilen kurumun ihtiyat akçeleri, banka provizyonları ve VUK’a göre ayrılan yeniden değerleme fonlarının sermayeye 
ilavesi dolayısıyla bedelsiz alınan iştirak hisselerinin en az iki yıl öncesinde iştirak edilen şirketlere ait olması halinde, 
rüchan hakkı kullanılmak suretiyle edinilen veya alınan bu iştirak hisseleri iki yıl önce iktisap edilmiş sayılır. Rüchan 
hakkı kullanılmak suretiyle veya bedelsiz olarak edinilen hisseler için maliyet bedeli artırımı, bu hisselerin itibari değeri 
üzerinden bunların edinilmesine yol açan sermaye artırımının tescili tarihinden itibaren uygulanır. Bu hüküm 39.ncü 
madde gereğince işletme hesabı esasına göre ticari kazancın tespidinde de uygulanır. Bilanço esasında defter tutan 
mükellefler tarafından artırılan maliyet bedeline tekabül eden kazançlar bilançonun pasifinde özel bir fon hesabında 
gösterilir.bu fon, sermayeye ilave dışında harhangi bir suretle başka bir hesaba nakledildiği veya işletmeden çekildiği 
takdirde, o yılın kazancına dahil edilerek vergiye tabi tutulur. Söz konusu iktisadi kıymetlerin alım satımı ile devamlı 
olarak uğraşanlar, alım satımını yaptıkları iktisadi kıymetler için bu hükümden yararlanamaz. Şu kadar ki, inşaat 
yapımına tahsis edilen arsa ve arazilere ilişkin olarak inşaatın bitim tarihine kadar geçen süre için bu fıkra hükmüne göre 
maliyet bedeli artırımı yapılabilir. Ancak, inşaatın tamamlanmasından önce satışı yapılan gayrimenkuller için maliyet 
artırımı satışın yapıldığı tarihe kadar uygulanır.  
5 nolu fıkra: Sürekli olarak işlenmiş altın alım-satımı ve imali ile iştigal eden mükellefler, altın satış tarihindeki 
İstanbulAltın Borsasında oluşan has altın değeri ile satılan mamulün has altın maliyet bedeli arasında oluşan farkı, 
maliyet bedeline ilave ederler. Söz konusu fark, bilançonun pasifinde özel bir fon hesabında izlenir. Bu fon, sermayeye 
ilave dışında herhangi bir suretle başka bir hesaba nakledildiği veya işletmeden çekildiği takdirde, o yılın kazancına dahil 
edilerek vergiye tabi tutulur. Bu mükelleflerin kullandıkları yabancı kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarının sadece 
ilgili dönemde ayrılan fonu aşan kısmı gider kabul edilir. 
• VUK hükümlerine göre, dönem sonu stoklarını son giren ilk çıkar yöntemine göre değerleyen veya amortismana tabi 
iktisadi kıymetlerini yeniden değerlemeye tabi tutanların, işletmede kullandıkları yabancı kaynaklara ilişkin faiz, 
komisyon, vade farkı, kar payı, kur farkı ve benzeri adlaraltında yaptıkları giderler ve maliyet unsurları toplamına 
(yatırım maliyetine eklenenler hariç) aşağıdaki indirim oranının uygulanması suretiyle bulunacak kısmın % 25’i 
İndirim oranı, VUK hükümlerine göre o yıl için tespit edilmiş olan yeniden değerleme oranının, ilgili kuruluşlardan 
alınan bilgilere göre Maliye Bakanlığınca o yıl için hesaplanan ortalama ticari kredi faizi oranına bölünmesi suretiyle 
bulunur.  
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Madde 57: Kanunun 57. maddesinin son fıkrası yürürlükten kaldırılmıştır.•• Bu 

madde zirai işletme hesabı esasında maliyet bedeli artırımına ilişkindir.  

 

Gelir Vergisi Kanununda finansman gider kısıtlaması dışındaki kaldırılan hükümlerin 

ortak özelliği, bunların mükellefleri enflasyonun yıkıcı etkilerinden korumak üzere kanuna 

konulan hükümler olmaları hususudur. Enflasyon düzeltmesi sisteminin getirilmesi 

sonucunda, bu hükümlere artık ihtiyaç duyulmayacağından kaldırılmıştır. Yeni düzenleme 

ile kaldırılan LİFO yöntemi ve yeniden değerleme müessesesine paralel olarak, dayanaksız 

kalan finansman gider kısıtlaması uygulamasına da son verilmiştir (KARADENİZ, 2004, 

s.19). 

 

2242.  Kurumlar Vergisi Kanununda Yapılan Değişiklikler 

 

Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesinin 13 numaralı bendi yürürlükten 

kaldırılmıştır.••• Bu madde kurumlar vergisi mükelleflerinden LİFO yöntemini 

uygulayanlar veya yeniden değerleme yapanlarda finansman gider kısıtlaması ile ilgilidir. 

Yeni düzenleme ile emtia değerlemesine ilişkin LİFO yöntemi ile sabit kıymetlere ilişkin 

yeniden değerleme uygulaması kaldırıldığından, finansman gider kısıtlaması müessesesine 

de  gerek kalmamıştır (Madde 9).  

 

5024 sayılı Kanun içeriğinde bir takım eksikliklere sahip olarak yürürlüğe girmiştir.  

Bu eksiklikler daha sonra çıkartılan 5228 nolu Kanun, çeşitli tebliğler ve sirküler ile 

giderilmeye ve net olmayan ifadeler açıklanmaya çalışılmıştır. Bu gelişmeler aşağıda 

özetlenmiştir: 

 

 

 

                                                                                                                                                                                
Sanayi siciline imalatçıların imalat faaliyetlerinde kullandıkları yabancı kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarına bu 
bent hükmü uygulanmaz. 
•• 57.nci maddenin son fıkrası: Yetişmesi uzun zaman alan ve kesilip satılmak üzere yetiştirilen ağaçların bu maddede 
yazılı giderlerinden, VUK’un 283’ncü maddesi uyarınca aktifleştirilen kısmı, ağaçların satıldığı yıl hariç olmak üzere her 
takvim yılı için VUK hükümlerine göre belirlenen yeniden değerleme oranında artırılarak kazancın tespitinde dikkate 
alınır.  
••• Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 15/13: VUK hükümlerine göre, dönem sonu stoklarını son giren ilk çıkar yöntemine 
göre değerleyen veya amortismana tabi sabit kıymetlerini yeniden değerlemeye tabi tutan kurumların (bankalar, sigorta 
şirketleri ve finans kurumları hariç) GVK’nun 41.nci maddesinin 8 numaralı bendindeki esaslar çerçevesinde 
hesapladıkları giderler. 
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2243. 5024 Sayılı Kanuna İlişkin Yapılan Düzenlemeler 

 

5024 Sayılı Kanun ile ilgili yapılan bir takım düzenlemeler aşağıdaki tabloda 

gösterilmiştir:  

 

Tablo: 1 

5024 Sayılı Kanunla İlgili Düzenlemeler 

Resmi Gazete  

Mevzuat Tarih Sayı 

 

Konusu 

5024 Sayılı Kanun 30.12.2003 25332 Mali Tabloların Enflasyonu Göre 

Düzeltilmesi Hükümleri 

VUK Tebliği (328) 28.02.2004 25387 31.12.2003 bilançosunun düzeltilmesi 

VUK Tebliği (333) 28.04.2004 25446 Amortisman Uygulaması ve Yeni 

Amortisman Oranları 

MSUGT (12) 05.05.2004 25453 Hesap planı ile ilgili değişiklik 

5228 nolu Kanun 31.07.2004 25539 Yabancı para birimi ile defter tutan 

mükellefler, özkaynaklarda yer alan sermaye 

düzeltmesi farklarının vergi kanunları 

karşısındaki durumu  

VUK Tebliği (337) 13.08.2004 25552 5024 ve 5228 Sayılı Kanuna İlişkin 

Enflasyon Düzeltmesi ile ilgili çeşitli 

açıklama ve düzenlemeler 

VUK Tebliği (338) 13.08.2004 25552 01.01.2004 sonrası için enflasyon düzeltmesi 

uygulaması 

VUK Tebliği (345) 28.02.2005 25741 Finansal Kiralama İşlemlerinde Enflasyon 

Düzeltmesi 

VUK Tebliği (348) 12.05.2005 25823 Reel olmayan finansman maliyeti (ROFM) 

ile enflasyon düzeltmesi 

 

Bu kanun ve tebliğlere ek olarak, enflasyon düzeltmesine ilişkin muhtelif VUK 

sirküleri yayınlanmıştır. 5024 sayılı Kanun ile ilgili yapılan düzenlemelere aşağıda kısaca 

değinilecektir:  
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22430. 328 Sıra Nolu VUK Genel Tebliği  

 

Enflasyon düzeltme işlemi ile ilgili 5024 sayılı Kanun ikili bir yaklaşım getirmiş ve 

31.12.2004 tarihli mali tabloların düzeltilmesiyle ilgili farklı düzenlemeler ihtiva etmiştir. 

Süreklilik arz eden ve düzeltme işlemine ilişkin ana esasların belirlendiği hükümler 

VUK’nun mükerrer 298. maddesinde; 31.12.2003 tarihli mali tabloların düzeltilmesine 

ilişkin hükümler ise geçici 25. maddesinde yer almaktadır.  

 

Bu tebliğ, VUK’nun geçici 25. maddesine göre yapılacak düzeltme işlemini 

oluşturmaktadır. Tebliğ’de düzeltme işleminde göz önünde bulundurulacak temel ilkeler, 

düzeltme yapacak mükellefler, ROFM, düzeltme katsayıları, borsada işlem gören hisse 

senetleri, birikmiş amortismanların düzeltilmesi, yapılacak muhasebe kayıtları, geçmiş yıl 

kar ve zararlarının hesaplanması gibi bir takım hususlar üzerinde durulmuştur.  

 

Ayrıca, parasal ve parasal olmayan kıymetler, ROFM ihtiave edebilen iktisadi 

kıymetler, ortalama ticari kredi faiz oranları, düzeltme katsayıları ve TEFE endeksleri Ek 

listeler olarak verilmiştir.  

 

22431. 333 Sıra Nolu VUK Genel Tebliği  

 

Bu tebliğ, amortismana tabi sabit varlıklara ilişkin ayrılacak amortisman oranları ile 

ilgilidir. 5024 sayılı Kanunla amortisman uygulaması değişmiştir. 01.01.2004  tarihinden 

önce iktisap edilen kıymetlerin amortisman oranları eskisi gibi ayrılmaya devam edecektir. 

Bu kıymetlerin elden çıkarılması halinde, enflasyon düzeltmesi sonucunda ulaşılan değer 

maliyet olarak kabul edilecektir. 01.01.2004 tarihinden sonra iktisap edilen sabit 

kıymetlerde, ekonomik ömür dikkate alınacaktır. Ekonomik ömüre, bu tebliğ ekinde 

yayınlanan amortisman oranlarına göre ulaşılır. Daha sonra bu tebliğe 339, 345 ve 363 

nolu tebliğler ile ekleme yapılmıştır.  

 

22432. 12 Sıra Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği  

 

Bu tebliğ ile, enflasyon düzeltmesinden dolayı ortaya çıkan farkların, tekdüzen hesap 

planındaki hesap numaraları belirlenmiştir.  
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22433. 5228 Sayılı Kanun  

 

Bu kanun, bazı kanunlarda ve 178 sayılı Kanun Hükmünde Kararnamede Değişiklik 

Yapılması Hakkında Kanun başlığını taşımaktadır. Bu kanunun 7, 9, 11, 59 ve 60. 

maddelerinin muhtelif fıkralarında enflasyon düzeltmesi ile ilgili değişiklikler ve 

açıklamalar mevcuttur. Bunlardan bazıları aşağıda açıklanmıştır: 

 

Kanunun 7. maddesinin bb fıkrasında, diğer para birimleriyle defter tutan 

mükelleflerin VUK mük.298. maddesinin A fıkrasına göre enflasyon düzeltmesi 

yapamayacağı ifade edilmiştir.  

 

9. maddeye göre, 5024 sayılı Kanunda yer alan, pasif kalemlere ait enflasyon 

farklarının sermayeye ilave edildiğinde kar dağıtımı sayılamayacağı ibaresi şu şekilde 

genişletilerek mükelleflere avantaj sağlanmaya çalışılmıştır: Öz sermaye kalemlerine ait 

enflasyon farkları düzeltme sonucu oluşan geçmiş yıl zararlarına mahsup edilebilir veya 

kurumlar vergisi mükelleflerince sermayeye ilave edilebilir. Bu işlemler kar dağıtımı 

sayılmaz. Böylece, düzeltme sonucu oluşan geçmiş yıllar zararının mahsup edilme imkanı 

doğmuştur.  

 

Kanunla getirilen diğer bir hüküm de 11 nolu maddede belirtilmiştir. Enflasyon 

düzeltmesi sonucu, düzeltilen kalemlerin elden çıkarılması halinde, enflasyon düzeltme 

farkları maliyet bedeli olarak addolunur. Ancak, bu kalemlerin düzeltilmiş değerlerinin 

altında satılması halinde ikili bir uygulama söz konusudur. Şöyle ki, elden çıkartılan varlık 

amortismana tabi olmayan varlık ise, düzeltilmiş değerle düzeltme öncesi değer arasındaki 

farka isabet eden zarar, gelir veya kurumlar vergisi matrahının tespitinde dikkate alınmaz. 

Diğer yandan, ilgili varlığın borsa rayici belli olduğundan, bu değerin dikkate alınması 

daha gerçekçi olacaktır. Bu uygulama, düzeltme yapan işletmelerin aleyhine olmuştur.  

 

5024 sayılı Kanunun mürerrer 298. maddesinin A fıkrasının 4 numaralı bendi 

yürürlükten kaldırılmıştır. Buna göre, borsada işlem gören hisse senetlerinin değerleme 

günündeki borsa rayici ile dikkate alınacakları ve düzeltmeye tabi olmayacakları ifade 

edilmişti. Yürürlükten kaldırılan bu fıkra daha sonra VUK sirküleri ile 05.08.2004 

tarihinde açıklığa kavuşturulmuştur. Buna göre, hisse senetleri, borsada işlem görsün veya 
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görmesin düzeltme katsayısı ile çarpılmak suretiyle düzeltilecektir hükmü getirilmiştir. 

Yapılan bu düzenleme, mali otoritenin vergide adalet anlayışıyla çelişki doğurmuştur. Bu 

düzenleme ile, bazı şirketlerin aktifleri şişmiş, bazılarınınki ise borsa rayicine göre azalma 

göstermiştir. Aktifleri borsa rayicine göre azalma gösteren şirketler bu durumdan vergi 

matrahı azaldığı için müsbet yönde faydalanmıştır.  

 

Ayrıca, başlangıçta borsa rayici ile değerleme yapan işletmeler, tekrar katsayılarla 

düzeltme işlemi yapmak durumunda kalmıştır. Bu düzenleme işletmelere hem ek 

maliyetler getirmiş hem de uygulamada karışıklıklara yol açmıştır. 

 

22434. 337 Sıra Nolu VUK Genel Tebliği   

 

Bu tebliğ, 5228 sayılı Kanunla yapılan düzenlemelerin ne anlam ifade ettiğini 

açıklamak üzere yayınlanmıştır. 5228 sayılı Kanunla ilgili önemli hususlara yukarıda 

değinilmiştir.  

 

22435. 338 Sıra Nolu VUK Genel Tebliği   

 

Bu tebliğ, VUK’nun mükerrer 298. maddesine göre yapılacak düzeltme işlemi ile 

ilgili çeşitli hükümleri içermektedir.  

 

Tebliğin 2.1 nolu başlığında, SPK ve BDDK mevzuatına göre enflasyon düzeltmesi 

yapan şirketlerin, düzeltilmiş olan bilançolarını VUK’nun geçici 25. maddesine göre 

yeniden düzeltmek zorunda olmadıkları belirtilmiştir. Ancak, bu işletmelerin 01.01.2004 

tarihinden itibaren vergi mevzuatı gereğince düzenlemesi gereken mali tablolarını, bu 

tebliğ doğrultusunda enflasyon düzeltmesine tabi tutacakları vurgulanmıştır. Bu düzenleme 

de, uygulamada hatalara ve tutarsız sonuçlara yol açabilecek mahiyettedir.  

 

5024 sayılı Kanunun çok hızlı bir şekilde uygulamaya konulması, Kanundaki birçok 

eksiklik, Kanunla ilgili daha sonra yayınlanan bir takım tebliğler ve bu tebliğlerle 

değiştirilen birçok hususlar uygulamada sorunları beraberinde getirmiştir. Aşağıda 5024 

sayılı Kanunla ilgili önemli bazı eksiklikler ele alınmıştır. 
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2244. 5024 Sayılı Kanunun Değerlendirilmesi  

 

Enflasyonla mücadele sürecinin önemli aşamalarından biri olarak, enflasyon 

muhasebesine geçilmesi, gecikmiş bir uygulama olmakla birlikte önemli bir gelişme olarak 

ifade edilebilir (ERKAN, 2005, s.110). Enflasyon düzeltmesi uygulamalarında yasa 

çıkmadan, yasa çıkarken ve yasa çıktıktan sonra idare tarafından atılan tutarsız adımlar, bu 

yasadan beklenen fayda konusunda bazı uygulama zorlukları yaratmıştır. Karışıklığın ana 

sebebi mali idare tarafından planlama yapılamamasından kaynaklanmaktadır. 5024 sayılı 

yasadan sonra çıkan tebliğlerin içeriğine bakıldığında karşılaşılan sorunları çözmede 

yetersiz kalındığı görülmekte ve bu boşluk sirkülerle doldurulmaya çalışılmıştır 

(HACIRÜSTEMOĞLU-DEMİR, 2004, s. 29). 

 

5024 sayılı Kanunun 2. maddesinin 6. bendinde; işletme hesabı esasına göre defter 

tutan mükellefler ve serbest meslek erbablarının amortisman tutarının düzeltilmiş tutarları 

üzerinde hesaplayabilecekleri ifade edilmektedir. Ancak sadece amortismanların 

düzeltilmiş değerler üzerinden hesaplanması yeterli değildir. İşletme hesabı usulüne göre 

defter tutan işletmelere yıl içinde satın aldıkları emtiaları ve yıl sonunda yaptıkları emtia 

envanterlerini düzeltme imkanı verilmelidir. Bu bağlamda, 5024 sayılı Kanunun 

kapsamında bir adaletsizliğin veya eksikliğin mevcut olduğu söylenebilir. Çünkü büyük 

şirketler enflasyon kayıplarını vergiden düşebilirken, esnaflar enflasyon karşısında 

ezilmeye devam etmektedir. Bu adaletsizliği ortadan kaldırmak için sözkonusu işletme 

esasına göre defter tutan işletmelerin de kapsama alınıp enflasyon düzeltmesi 

yapabilmelerine imkan tanımak gerekir (ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.373).  

 

Diğer bir husus da hisse senetleri ile ilgilidir. 328 nolu tebliğde, borsada işlem gören 

hisse senetlerinin borsa rayici ile değerleneceği, ayrıca düzeltme işlemine tabi 

tutulmayacağı belirtilmiştir. Daha sonra çıkan 5228 sayılı Kanunla, 5024 sayılı Kanunun 

mürerrer 298. maddesinin A fıkrasının 4 numaralı bendi yürürlükten kaldırılmıştır. İlgili 

bentte, borsada işlem gören hisse senetlerinin değerleme günündeki borsa rayici ile dikkate 

alınacakları ve düzeltmeye tabi olmayacakları ifade edilmişti. 5228 sayılı Kanunla hisse 

senetlerinin borsada işlem görsün veya görmesin düzeltmeye tabi tutulacağı ifadesi yer 

almıştır. Kanunu takiben çıkarılan 337 sayılı VUK tebliği ve 9 nolu VUK sirküsüyle de 

5228 nolu Kanun hükmü açıklanmıştır. Bu husus, bir yandan uygulamada hatalara yol 
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açmış, diğer yandan da aktiflerin daha fazla değer kazanmasına ve böylece mali idarenin 

vergi gelirlerinin artmasına neden olarak şirketlerin üzerine ek yük getirmiştir.  

 

Hisse senetlerinin parasal olmayan varlık gibi alınıp düzeltme işlemine tabi 

tutulması, VUK’nun 261 ve 279. maddesi ile çelişmektedir. 261. maddede iktisadi 

kıymetin değerleme esasları sayılmış ve 279. maddede ise, borsada kote olan hisse 

senetlerinin borsa rayici ile değerleneceği belirtilmiştir. 279. maddede, eğer hisse senedi 

borsada kote değil ise ve başka bir şekilde bu hisse senedinin cari değeri hesaplanamıyor 

ise bu takdirde alış bedeli ile değerlenmelidir mantığı hakimdir (VUK, Madde 261, 279; 

İLTER, 2004, s.69). Borsada işlem gören hisse senetlerinin değerlemesinde bu esasın 

değiştirilmesi ve borsa rayicinin getirilmesi gerekmektedir.  

 

5228 nolu Kanunda, enflasyon düzeltmesi sonucu, düzeltilen kalemlerin elden 

çıkarılması halinde, enflasyon düzeltme farklarının maliyet bedeli olarak addolunacağı 

ifadesi yer almaktadır. Ancak, bu varlıkların düzeltilmiş değerlerinin altında satılması 

durumunda, eğer varlık amortismana tabi değil ise, oluşan zarar vergi matrahının tespitinde 

dikkate alınmaz. Sadece maliyet bedelinin altındaki satış zararı dikkate alınır. Bu 

uygulama adil olmayıp, şirketlerin mali yapılarının zayıflamasına ve fonların vergi yoluyla 

azalmasına neden olmaktadır. Yapılan bu düzenleme, enflasyon düzeltmesi ve vergide 

adalet mantığıyla çelişmektedir.  

 

Parasal olmayan varlıklardan gayrimenkullerin elden çıkarılması durumunda, eğer 

gayrimenkul şirket varlıklarına çok eski tarihlerde girmişse, düzeltme sonucu oluşan değer 

piyasa rayicinin çok üzerinde olabilmektedir. Gayrimenkulün satılması halinde, satış 

değeri, enflasyon düzeltmesi sonucu oluşan değerin altında ise, enflasyon farkından 

kaynaklanan zarar mali zarar olarak kabul edilmemektedir.  

 

Ayrıca düzeltme katsayılarının belirlenmesinde bölgesel bir ayırım yapılmadığı için 

başka bir sorun daha gündeme gelebilecektir. Keza İstanbul’da bulunan bir gayrimenkul ile 

Anadolu’da bulunan bir gayrimenkul aynı katsayı ile çarpıldığından, değer artışı aynı 

oranda olmayacak ve belki de gayrimenkulün gerçek değeri ile düzeltilmiş değeri arasında 

büyük farklılıklar oluşacaktır. Yine şirketin yıllarca enflasyon vergisi ödemesinin bir 
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bedeli olarak, çıkacak bu zararın indirimi yasal hakkı olacaktır. Ancak bu istisnadan 

yararlanamayacaktır (TURANLI, 2005, s.85).  

 

Gayrimenkullerin değerlemesinde ekspertiz yönteminin kullanılması daha uygundur. 

Piyasa değeri belirlenerek gayrimenkulün gerçek değeri mali tablolarda gösterilmelidir. 

Böylece, mali tablolar hem gereğinden şişkin görünmeyecek ve reel değerleri yansıtacak 

hem de diğer çeşitli enflasyon muhasebesi uygulamaları (UMS, SPK, BDDK) ile çelişki 

ortadan kalkacaktır (ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.375).  

 

Diğer yandan, amortisman uygulamasında, yasanın belirttiği gibi amortisman 

ayrılması mükellefler için kolaylık sağlamıştır. Ancak bu uygulama, SPK ve BDDK 

mevzuatıyla uyumsuzluk içermektedir.  

 

5024 nolu Kanunla VUK’nun emtia değerlemesine ilişkin 274. maddesi değiştirilmiş 

ve maddenin yeni halinde LİFO yöntemine yer verilmemiştir. Kanun gerekçesinde, yapılan 

düzenleme ile enflasyon düzeltmesi ile ilgili hükümlerin yürürlüğe girmesiyle LİFO 

yönteminin işlevini kaybedeceğinden dolayı yürürlükten kaldırıldığı belirtilmektedir. 

Kanun koyucu bu yöntemi, emtia değerlemesinde enflasyonun etkisini giderici bir yöntem 

olarak ifade etmektedir. Halbuki bu yöntemin enflasyonla ilgisi yoktur ve uzun vadede 

enflasyonun etkisini giderici etkisi mevcut değildir. Ancak enflasyonun etkisini geciktirici 

etkisinden söz edilebilir. Stokların erimesi ve azalmasıyla enflasyondan kaynaklanan fiktif 

karları şirketler beyan etmek ve bunlar üzerinden haksız vergiler ödemek durumunda 

kalmışlardır (Dünya Gazetesi, Mehmet Maç, 22.06.2004). Bunun yanında, 5024 sayılı 

Kanuna göre yüksek enflasyon şartlarının ortadan kalması durumunda, LİFO gibi fiyat 

değişmelerini yansıtan yöntemlerin uygulamaya konulmasının gerekli olacağı söylenebilir 

(ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.377). 

 

328 nolu VUK tebliğinde, parasal olmayan bir nitelik taşıyan avansların, parasal 

olmayan kıymet sayılacağı belirtilmiştir. VUK’nun 280. maddesine göre yabancı para 

cinsinden borç ve alacaklar borsa rayici ile değerlenir ibaresi mevcut olup, 328 nolu VUK 

tebliğinde mali tablolarda yabancı para cinsinden görünen kalemlerin parasal kalem olduğu 

ve endekslenmeyeceği ifade edilmiştir. Bu durumda, yabancı para cinsinden verilen parasal 
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olmayan avansların VUK 328 nolu tebliğe göre mi, yoksa VUK 280. maddesine göre mi 

değerleneceği yönünde herhangi bir açıklama getirilmemiştir (ÇAKMAK, 2004, s.22).   

 

31.12.2003 tarihli bilançonun düzeltilmesinde parasal olmayan aktif unsurlarında 

meydana gelen artışlar veya azalışlar özkaynakları etkilemiştir. Diğer bir ifadeyle parasal 

olmayan unsurlardaki artışa paralel olarak artmış, azalışa paralel olarak azalmıştır. Ancak, 

özkaynak unsurlarının düzeltilmesi sırasında, bir özkaynak unsuru arttırılırken, diğer bir 

özkaynak unsuru azaltılmıştır. Sonuç olarak, 31.12.2003 tarihli bilançoların düzeltilmesi 

sırasında özkaynak unsurlarının düzeltilmesi, özkaynak toplamını etkilememiştir 

(PEKDEMİR, 2005, s.2). Yani, parasal olmayan aktiflerin düzeltilmesi sonucu, düzeltme 

öncesi 100 YTL olan varlık toplamının düzeltme sonrası 120 YTL’ye çıktığı varsayılsın. 

Pasif toplamının ise 130 YTL’ye çıktığı varsayılırsa, 10 YTL geçmiş yıllar zararı olarak 

özkaynaklar altına koyulacak ve bilanço eşitliği sağlanacaktır. Oluşan bu geçmiş yıllar 

zararının 30 YTL’lik özkaynak düzeltme farkına mahsup edileceği hükmü gereği, 

özkaynak düzeltme farkı 20 YTL olacaktır. Böylece, bilançonun düzeltilmesi sonucu aktif 

ve pasif arasında oluşan farkın, özkaynaklar altına geçmiş yıllar kar veya zararı olarak 

atılması suretiyle bilançonun eşitlenmesi sağlanmakta ve özkaynakların düzeltilmesi 

sadece şirketlere ek külfet getirmektedir.  

 

5024 sayılı Kanun parasal olmayan kalemlerin düzeltilmiş değerleri ile tarihi 

değerleri arasındaki farklardan yararlanarak enflasyon kayıp veya kazancının 

hesaplanmasını istemektedir. Oysa, uygulamada olan SPK ve BDDK’nın tebliğlerinde ise 

enflasyon kayıp ve kazancının hesabında net parasal pozisyonun dikkate alınacağı 

belirtilmektedir. UMS 29 ve TMS 29 da,  SPK ve BDDK mevzuatına uygundur. Bütün bu 

standartlara rağmen 5024 sayılı Kanunda enflasyon kayıp ve kazancının belirlenmesindeki 

farklılık işletmeler arasında karmaşaya neden olmaktadır. Ayrıca AB’ye uyum sürecinde 

uluslararası uyumun göz ardı edildiği açıktır (ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.382). 

 

Bütün bunlara ek olarak aşağıdaki bazı durumlarda da 5024 Sayılı Kanuna eleştiriler 

mevcuttur:  

 

• Kanunun enflasyon oranı düşme eğilimine girdiğinde yürürlüğe girdiği (ÜREL, 

2004, s.209),  
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• Enflasyon düzeltmesi şartı olan üç yıllık % 100 ve yıllık % 10’luk enflasyon 

oranı şartının ilkinin kaldırılması (DİKMEN, 2003, s.109). 

• Enflasyon düzeltmesinde, enflasyondan farklı derecede etkilenen tüm sektörlerin 

aynı endeksi kullanmak zorunda olduğu, bunun da uygulamada hatalara yol 

açtığı; bu nedenle her sektörün kendi endeksine göre düzeltme yapması gerektiği 

(ÇANKAYA-DİNÇ, 2004, s.381). 

• Geçici vergi dönemlerinde enflasyon düzeltmesinin küçük ve orta ölçekli 

işletmeleri zor duruma sokacağı gerekçesiyle isteğe bağlı tutulması 

(ÇELİKKAYA, 2004). 

• Faal olmayan durumdaki işletmelerin parasal olmayan aktifleri oransal fazlalığa 

sahipse, bu işletmeler kazanç vergisi yükü altına girebilecektir (PEKDEMİR, 

2004). 

• Parasal olmayan aktif/varlık yatırımlarının hızında azalmalar olabilecektir. 

Parasal varlık yatırımlarına doğru veya yabancı para cinsinden yatırımlara doğru 

bir eğilim ortaya çıkabilecek ve bu durum da döviz kurlarını yükseltebilecektir 

(PEKDEMİR, 2004). 

• Yabancı kaynakla finanse edilmiş işletmelerin kazançlarının vergilendirilmesinde 

vergi yükü artabilecektir. Böylece, mali sektör enflasyon oranının altında kalan 

faizle kredi müşterisi bulmakta güçlük çekebilecektir (PEKDEMİR, 2004).  

 

Bütün bu sakınca ve tutarsızlıklara rağmen, uzun yıllar işletmeleri olumsuz yönde 

etkileyen enflasyonun bu etkilerini ortadan kaldırmak açısından 5024 nolu Kanunun 

uygulamaya konulması son derece önemli bir adım olmuştur. Sermayedarlar, potansiyel 

yatırımcılar, rakipler v.b. ilgili diğer kişi ve kurumlar açısından mali tabloların daha 

gerçekçi olmasına ve şirketler hakkında daha sağlıklı kararlar verilmesine yol açacaktır.  



 

 

 

 

 
ÜÇÜNCÜ BÖLÜM 

 

 

3. SİGORTA ŞİRKETLERİNİN BİLANÇOLARININ 5024 SAYILI KANUNA 

GÖRE TASNİFİ 

 
Sigorta ve reasürans şirketleri, hesaplarını ve yıllık bilançoları ile kâr ve zarar 

cetvellerini Türkiye Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği (TSRŞB) tarafından 

hazırlanarak Hazine Müsteşarlığınca uygun görülecek tek düzen hesap planı, tip bilanço ve 

kâr ve zarar cetvelleri ile bunların uygulanma ve düzenleme esaslarına ilişkin izahnameye 

uygun olarak tutmak ve düzenlemek zorundadırlar. Bu belgelerdeki değişiklikler de aynı 

usule tabidir (SMK, Madde 39).  

 

Sigorta ve reasürans şirketleri, bilançoları ile kâr ve zarar cetvellerinin denetçilerince 

onaylanmış birer örneğini, genel kurullarının onayladığı tarihten itibaren bir ay içinde ve 

yurt çapında basımı ve dağıtımı yapılan günlük iki gazete ile ilan etmek ve bunlarla birlikte 

yönetim kurulu ve denetçi raporlarının birer örneğini Hazine Müsteşarlığına ve TSRŞB’ye 

göndermek zorundadırlar (SMK, Madde 39). Ayrıca mali tablolarını üçer aylık dönemler 

itibariyle bağlı bulundukları bu kurumlara göndermek durumundadırlar (SRŞKÇEY,  

Madde 32). 

 

Sigorta şirketlerinin mali tabloları, ticari ve sınai faaliyet gösteren şirketlerin mali 

tablolarından farklıdır. Sektördeki şirketler, öteki işletmelerden farklı olarak, hizmetin 

özelliklerinden türeyen ayrıntıları da içerecek şekilde hesaplar düzenlemek zorundadırlar. 

Sigorta işletmelerinin gösterdiği özellikler, sigorta mali tablolarına da yansıyacaktır 

(KARASU, 1996, s.20). Nitekim, 1 Sıra No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği 

(MSUGT)’nde bilanço esasına göre defter tutmakla beraber faaliyet konuları itibariyle 

farklı muhasebe tekniğini kullanmak durumunda bulunan şirketler kapsam dışı 

bırakılmıştır. Bu şirketler arasında banka ve sigorta şirketleri de sıralanmıştır (MSUGT, 

No: 1). 
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5024 sayılı Kanun bilanço düzeltmesini esas aldığı için, bu başlık altında sigorta 

şirketlerinin mali tablolarından bilanço ve bilançoda yer alan bazı farklı kalemlerin 

açıklaması ile bu kalemlerin 5024 Sayılı Kanun gereği parasal/parasal olmayan ayrımı 

yapılarak analizi yapılacaktır.   

 

30. Sigorta Şirketlerinin Bilançoları 

 
Sigorta şirketleri bilançolarını TTK’nın 74. ve SMK’nın 39. maddesine düzenlemek 

yükümlülüğündedir (TTK, Madde 74; SMK, Madde 39).  

 

Sigorta şirketlerinin düzenlemiş oldukları mali tabloları 31.12.2004 öncesi ve 

sonrasına göre farklılık arzetmektedir. Hesap planı ve mali tablo formatları, AB’ye uyum 

çalışmaları çerçevesinde Hazine Müsteşarlığı tarafından 30.12.2004 tarih ve 25686 sayılı 

Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe giren “Sigorta Hesap Planı ve İzahnamesi 

Hakkında Tebliğ” ile 01.01.2005 tarihinden itibaren uygulanmak üzere değiştirilmiştir 

(Sigorta Hesap Planı ve İzahnamesi Hakkında Tebliğ).  

 

5024 sayılı Kanun gereği, enflasyon düzeltmesi uygulaması 01.01.2004 tarihinde 

yürürlüğe girmiş ve bir yıl yürürlükte kalmıştır. Kanuna göre yüksek enflasyon şartları 

2005 yılında ortadan kalktığından 2005 yılında enflasyon düzeltmesi uygulanmamıştır. 

Sigorta şirketlerinin bilanço formatları 2005 yılından itibaren değiştiği için bu başlık 

altında eski sisteme göre bilanço formatı incelenmiştir.   

 
Sigorta şirketlerinin eski sisteme göre düzenledikleri bilançolar 1993 yılı başında 

yürürlüğe girmiştir (Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı, BAK-II-2-52138 Sayılı Yazısı). 

İlgili yazı ekinde sigorta şirketlerinin bilanço formatları listelenmiştir (Ek 1).  

 

Düzenlenen bilançoların temel özelliği varlık ve yükümlülüklerin vadesel tasnife tabi 

tutulmamasıdır. Sigorta şirketleri, eski sisteme göre mali tablolarını en son 31.12.2004 

tarihi itibariyle düzenlemiştir.  

 

Aşağıda sigorta şirketlerinin varlıkları  5024 sayılı Kanun açısından parasal/parasal 

olmayan ayrımına tabi tutularak açıklanmıştır.  
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300. Varlıklar 

 
Sigorta şirketlerinin varlıkları 7 ana kısımdan oluşmaktadır. Bunlar; 

 

• Nakit değerler, 

• Menkul değerler cüzdanı, 

• Alacaklar, 

• İdari ve kanuni takipteki alacaklar, 

• İştirakler, 

• Sabit değerler ve 

• Diğer aktiflerdir. 

 

Yukarıda sıralanan varlıklar aşağıda incelenmiş ve 5024 sayılı Kanun gereği bu 

kalemlerin parasal/parasal olmayan ayrımı yapılmıştır.  

 

3000. Nakit Değerler 

 

Kasa ve bankalardan oluşmaktadır. Bu hesaplar, yerli ve yabancı para cinsinden 

olabilmektedir. Yabancı paralar mali tabloların çıkarıldığı tarihteki efektif döviz alış 

kurları üzerinden değerlenir. Vadeli bankalar hesabının bilançonun çıkarıldığı tarihteki 

reeskontu da bu hesapta gösterilir.  

 

5024 sayılı Kanun çerçevesinde, yukarıda bahsedilen durumlar haricindeki tüm 

şartlarda nakit değerler enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.  

 

3001. Menkul Değerler Cüzdanı 

 

Menkul değerler cüzdanı, sigorta şirketlerinin sahip olduğu hisse senedi, hazine 

bonosu ve devlet tahvili gibi varlıkları ihtiva eder. 5024 sayılı Kanun açısından, parasal 

veya parasal olmayan kalem niteliği taşıyabilirler. Hisse senetleri parasal olmayan kalem 

olup, diğerleri parasal kalemdir. 
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Hisse senetleri 5024 Sayılı Kanunda parasal kalem olarak değerlendirilmiş ve 

bunların raporlama tarihinde borsa rayici ile değerleneceği belirtilmiştir. Ancak, 5228 

Sayılı Kanun ile, borsada işlem görsün veya görmesin tüm hisse senetlerinin parasal 

olmayan kalem olarak değerlendirileceği ve endeksler yardımıyla düzeltmeye tabi 

tutulacağı belirtilmiştir.  

 

3002. Alacaklar 

 

Sigorta şirketlerinin alacakları aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 

 

a) Sigortalılar, 

b) Acenteler, 

c) Sigorta ve reasürans şirketleri cari hesabı, 

d) Sigorta ve reasürans şirketleri nezdindeki depolar, 

e) İkrazlar, 

f) Diğer alacaklar. 

 

a) Sigortalılar: Sigorta şirketlerinin aracı kullanmadan yapmış oldukları 

istihsallerinden henüz tahsil etmedikleri kısmın izlendiği hesaptır. Bu hesap parasal 

nitelikte olup enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz. 

 

b) Acenteler: Acenteler vasıtasıyla yapılan istihsallerin tahsil edilmemiş kısmını 

oluşturur. Bu hesap da parasal niteliktedir ve enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.  

 

c) Sigorta ve Reasürans Şirketleri Cari Hesabı: Sigorta şirketleri doğrudan üretim 

yapabildiği gibi dolaylı olarak da üretim yapabilmektedir. Sigorta şirketlerinin başka bir 

sigorta şirketi veya reasürans şirketi tarafından yapılan sigorta veya reasürans işlemi 

neticesinde; o şirketlerden teminat altına almış oldukları bu riskin bir bölümünü veya 

tamamını tekrar güvence altına almaları işlemine reasürans ya da retrosesyon 

denilmektedir.  
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Sigorta şirketlerinin reasürans faaliyetleri dolayısıyla yazmış oldukları primlerden 

henüz tahsil edemedikleri kısım bu hesapta izlenir. Bu hesap parasal nitelikli olduğundan 

enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.  

 

d) Sigorta ve Reasürans Şirketleri Nezdindeki Depolar: Sedanlar ve retrosedan 

şirketlerce verilen işlere ait bünyelerinde tuttukları ve belirli dönemler (trimestir) sonunda 

iade edecekleri paraların izlendiği aktif karakterli bir hesaptır. Burada depo, iflas, savaş ve 

hükümet müdahalesi gibi çeşitli nedenlerden dolayı reasürör şirketlerin sorumluluklarını 

yerine getirememeleri olasılığına karşı, trete reasürörlerine devrettiği primler üzerinden 

kendilerini garantiye almak üzere sedan şirketlerin hasar alacaklarına karşılık belli bir oran 

dahilinde üzerinde tuttukları meblağdır.  

 

İade işlemi gerçekleştiğinde, anlaşmada belirlenen faiz nispetinde reasürör şirkete 

ödeme yapılır. Anapara ödemesi bu hesaba alacak, faiz ödemesi ise gelir tablosuna gider 

olarak yazılır.  

 

Kaynağı parasal nitelikli borçlar olduğundan, depolar parasal kalemlerdir ve 

enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.  

 

e) İkrazlar: Özellikle uzun süreli ve birikimli sigortalarda sigortalının ileriki yıllarda 

poliçesinin kar paylı birikim tutarının belirli bir oranı dahilinde yıllık faizle borç alabilmesi 

işlemidir. Sigortalılara yatırım ve gelir elde etmek amacıyla verilir (SRŞKÇEY,  Madde 

15, 18). 

 

Sigorta şirketlerinin yatırımları arasında yer alan ikrazat işlemi hayat poliçeleri 

üzerine veya ipotek karşılığı olabilmektedir. Bu yatırımlardan elde edilen faiz geliri mali 

kar olarak ifade edilmektedir (ERGENEKON, 1995, s.29).  

 

Sigorta şirketlerinin ikraz tutarı, hayat sigortalılarına olan ikraz hariç, teknik 

karşılıkların %20'sini aşamaz. İpotek veya garanti alınmadan verilen ikrazlar toplamı 

teknik karşılıkların %5'ini, bu şekilde bir kişiye verilen ikraz tutarı da teknik karşılıkların 

%1'ini aşamaz (SRŞKÇEY,  Madde 29). 
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İkrazlar alacaklar içerisinde yer almaktadır. Bu yönüyle parasal kalemdir ve 

enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.  

 

3003. İdari ve Kanuni Takipteki Alacaklar 

 

Sigorta şirketlerinin vadesi geçmiş her türlü alacaklarının izlendiği hesaptır. Kanuni 

yolla dava açılan alacaklar, kanuni takipteki alacaklar altında izlenir. Bu alacaklara ilişkin 

yasal şartlar göz önünde bulundurularak şüpheli alacaklar karşılığı ayrılmak durumundadır. 

Diğer alacaklar ise, idari takipteki alacaklar altında izlenir ve herhangi bir karşılık 

ayrılması zorunlu değildir. Eğer karşılık ayrılırsa, vergi mevzuatı açısından gider kabul 

edilmez. 

 

Bu hesap grubu da parasal niteliklidir ve enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaz.    

 

3004. İştirakler 

 

Sigorta şirketlerinin doğrudan veya dolaylı olarak diğer şirketlerin yönetimine ve 

ortaklık politikalarının belirlenmesine katılmak üzere edindikleri ortaklık paylarının 

izlendiği bir hesaptır (KAHYA, 2001, s.123).  

 

İştirakler grubu, iştirakler, iştiraklere sermaye taahhütleri ve iştirak değer düşük 

karşılığı hesaplarından oluşmaktadır.  

 

Bu hesap grubu parasal olmayan kalemdir ve enflasyon düzeltmesi işlemine tabi 

tutulur. İştiraklere sermaye taahhütleri sermayenin ödendiği tarihte düzeltilir. Ödeme 

yapılmadan sermaye taahhütleri dikkate alınmaz. 

 

3005. Sabit Değerler 

 

Bir yıldan veya bir faaliyet döneminden daha uzun sürelerle işletme faaliyetlerinin 

gerçekleştirilmesi için kullanılmak amacıyla elde edilen fiziki varlıkların izlendiği hesap 

grubudur. Sabit değerler, menkuller, gayrimenkuller, özel maliyet bedelleri, ilk tesis 
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giderleri ile bunlara ilişkin birikmiş amortismanlardan oluşmaktadır. Bu kalemler aşağıda 

açıklanmıştır:  

 

a) Menkuller: Şirketlerin faaliyetlerinin sürdürülmesi için satın aldıkları ve bir yıldan 

daha uzun kullanım süresine sahip olan varlıklardır. Bunlar, kasalar, büro makineleri, 

mobilya ve mefruşat ile nakil vasıtaları kalemlerinden oluşmaktadır.  

 

Menkuller hesabı, enflasyon muhasebesi açısından parasal olmayan kalemdir ve 

endekslemeye tabi tutulur.  

 

b) Gayrimenkuller: Sigorta şirketlerinin varlıklarında bulunan arsa, arazi ve binalar 

gayrimenkulleri oluşturur.  

 

Gayrimenkuller hesabı da parasal olmayan kalemdir ve enflasyon düzeltmesine 

tabidir.  

 

c) Özel Maliyet Bedelleri: Kiralama yoluyla kullanılan gayrimenkullerin kullanım 

sürelerini uzatmak veya bunlardan yararlanma derecesini arttırmak üzere yapılan giderlerin 

izlendiği hesaptır.  

 

Özel maliyet bedelleri de parasal olmayan kalem olarak dikkate alınır ve düzeltmeye 

tabi tutulur.  

 

d) İlk Tesis Giderleri: Sigorta şirketlerinin kuruluş ve örgütlenmeleri ile yeni 

şubelerin açılması ya da işlerin sürekli olarak genişletilmesi esnasında ortaya çıkan ve 

karşılığında maddi bir değer elde edilmeyen giderlerin izlendiği hesaptır.  

 

Bu hesap da parasal olmayan kalemdir ve enflasyon düzeltmesine tabi tutulur.  

 

e) Birikmiş Amortismanlar: Yukarıda açıklanan sabit değerlerden sınırsız ekonomik 

ömre sahip olanlar haricindekiler ekonomik ömürlerine göre amortismana tabidir. Ayrılan 

amortisman bilançonun aktifinde ilgili kalem altında negatif değerle birikmiş amortisman 

olarak gösterilir.  



67 

 

Birikmiş amortisman da kaynağı parasal olmayan kalem olduğundan enflasyon 

düzeltmesine tabi tutulur. 5024 sayılı Kanuna göre birikmiş amortismanların endekslenme 

yöntemi farklılık azetmektedir.•  

 

3006. Diğer Aktifler 

 

Yukarıda sıralanan kalemler arasında yer almayan diğer tüm kalemler diğer aktifler 

grubunda yer alır. Bu grubun toplam aktifler içerisindeki payı önemsenmeyecek ölçüde 

düşüktür. Kaynağına göre parasal veya parasal olmayan kalem olarak değerlendirilir. 

 

5024 sayılı Kanun çerçevesinde, sigorta şirketlerinin varlıklarının parasal/parasal 

olmayan ayrımı incelenmiştir. Aşağıda sigorta şirketlerinin yükümlülüklerinin parasal olup 

olmadığına göre ayrımı aşağıda yapılmıştır.  

 

301. Yükümlülükler 

 

Sigorta şirketlerinin yükümlülükleri; faaliyetleri gereği reasürör şirketlere 

devrettikleri primlerden kaynaklanan borçlarından, ayırmak durumunda oldukları sigorta 

teknik karşılıklarından ve kamu otoritesine karşı sorumlulukları olan vergi karşılığından 

ibarettir. Sigorta sektöründe yabancı kaynak kullanım oranı, diğer sektörlere göre yok 

denecek derecede düşüktür. Yabancı kaynaklar ticari veya esas faaliyetlerden 

kaynaklanmakta olup, finansal borçlar çok düşük seviyededir.  

 

Sigorta şirketlerinin yükümlülükleri 5 ana kısımdan oluşmaktadır. Bunlar; 

 

• Borçlar, 

• Karşılıklar, 

• Diğer Pasifler, 

• Özkaynaklar ve  

• Kar’dır. 

 

                                                           
• Bu yöntem İkinci Bölümde anlatılmıştır. 
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3010. Borçlar 

 

Sigorta şirketlerinin bilançosunda yer alan borçlar aşağıdaki kalemlerden 

oluşmaktadır:  

 

• Sigorta ve Reasürans Şirketleri Cari Hesabı, 

• Sigorta ve Reasürans Şirketlerinin Depoları, 

• Ödenecek Vergi ve Diğer Yükümlülükler ve 

• Diğer Borçlar. 

 

Sigorta ve Reasürans Şirketleri Cari Hesabı: Sigorta şirketlerinin yaptıkları prim 

üretimi ile üstlendikleri sorumluluğun bir kısmını veya tamamını reasürans yoluyla 

devretmeleri (NOMER-YUNAK, 1998, s.7) neticesinde, devredilen bu primin henüz 

ödenmemiş kısmı reasürörler cari hesabında izlenir. Şirketin devrettiği prim tutarı brüt 

olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Devredilen prim karşılığında elde edilen komisyon 

geliri bu hesaba borç olarak kaydedilir.  

 

Sigortacılık faaliyeti dolayısıyla, bir hasar vukuu bulması halinde, hasarı tazmin eden 

şirket, diğer şirket sigortalısının kusuru varsa, sigortalısı yerine geçerek (halefiyet prensibi) 

diğer şirkete rücuda bulunur. Bunun neticesinde, gerçekleşen veya mutabık kalınan tutarda, 

sigorta şirketi diğer sigorta şirketine borçlanır. Bu borç sigorta şirketlerine borçlar 

hesabında takip edilir. Bunun yanında, sigorta şirketleri yapmış oldukları koasürans 

(birlikte sigorta) işleri dolayısıyla da birbirlerine borçlanırlar. Bu işlemde, ana şirket, 

sigortacılık teknik deyimiyle jeran şirket, prim tahsilatında bulunur ve tahsil ettiği primden 

diğer şirketin payına düşen tutarı hesaplarında o şirkete alacak vererek takip eder. 

 

Sigorta ve reasürans şirketleri cari hesabı, 5024 sayılı Kanun kapsamında parasal 

nitelikli bir hesap olup düzeltme işlemine tabi tutulmaz.  

 

Sigorta ve Reasürans Şirketlerinin Depoları: Sigorta ve reasürans şirketleri reasürör 

veya retrosesyonerlere devrettikleri prim tutarlarının belli bir kısmını üzerlerinde tutarak 
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oluşturdukları depo tutarları üzerinden reasürör veya retrosesyoner• hesaplarına alacak 

yazmak suretiyle bu şirketler lehine belli oranlarda faiz tahakkuk ettirmektedirler. 

Depoların amacı, devredilen primler karşılığında, sedan şirketin kendisini garanti altına 

almak istemesidir.  

 

Kaynağı parasal olan depolar, enflasyon düzeltmesi işleminde parasal kalem olarak 

değerlendirilir ve düzeltmeye tabi tutulmaz. 

 

Ödenecek Vergi ve Diğer Yükümlülükler: Sigorta şirketlerinin kendi 

faaliyetlerinden, personelinden veya ilişkide bulunduğu kişilerden kaynaklanan vergi veya 

diğer sorumluluklarını ifade etmektedir. Sigorta şirketleri kendi tüzel kişiliğinden dolayı ya 

doğrudan kurumlar vergisi ya da dolaylı olarak çeşitli fonları (trafik hizmetleri geliştirme 

fonu, garanti fonu) kamu otoritesine ve ilgili fon hesaplarına ödemek yükümlülüğündedir. 

Diğer taraftan, çalıştırmış olduğu kişilerden, çalışmış olduğu üçüncü şahıslara ait 

yükümlülüklerden ve üretimlerinden kaynaklanan sorumlu sıfatıyla vergi yükümlülükleri 

de mevcuttur.  

 

Ödenecek vergi ve diğer yükümlülükler, 5024 sayılı Kanuna göre parasal kalem olup, 

düzeltilmez. 

 

Diğer Borçlar: Yukarıda açıklanan borç kalemleri haricindeki tüm borç kalemleri bu 

başlık altında gösterilir. Bunlar;  

 

• Sigorta şirketlerinin sigortalılarına veya acentelerine karşı olan borçları, 

• Şirketçe alınan depozito ve teminatlar, 

• Ödenecek temettüler, 

• Talep edilmeyen kıymetler, 

• Personele borçlar, 

• İlişkili taraflara borçlar ve  

• Diğer çeşitli borçlardır.  

                                                           
•  Reasürör: Reasürans yoluyla sorumluluğun devredildiği şirket. 

Retrosesyoner: Reasürans yoluyla devralınan sorumluluğu kısmen veya tamamen devralan şirket. 
Sedan Şirket: Reasürans yoluyla riski devreden şirket. 
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Bu hesaplar nitelikleri gereği parasal veya parasal olmayan kalem olabilirler. 

Özellikle alınan depozito ve teminatlar, kaynaklarına göre parasal olmayan kalem olabilir. 

Bu kalem, sigorta şirketlerinin bilançolarında iki tarafta ayrı ayrı gösterilir. Alınan 

depozito ve teminatlar nakit para şeklinde ise pasifte gösterilir. Banka teminatı, 

gayrimenkul ipoteği v.b. şekilde ise nazım hesaplar altında gösterilir. Nazım hesaplar 

karşılıklı çalıştığı için ve enflasyon düzeltmesi işleminde endeksleme işlemi serbest 

bırakılmıştır. Pasifte gösterilen kısmın ise, sigorta şirketlerinin bilançoları içerisindeki payı 

nispi olarak düşüktür. Bu yüzden ayrıntıya inilmemiştir.  

 

3011. Karşılıklar 

 

Sigorta şirketleri kendi faaliyetleri ve diğer yasal yükümlülükleri gereği bazı 

karşılıklar ayırmak durumundadır. Sigorta şirketlerinde, mali karşılıklar Türk Ticaret 

Kanununun  anonim şirketler için ayrılmasını mecburi kıldığı karşılıklardır.  Teknik 

Karşılıklar ise, sigortacılık tekniğinin gerektirdiği karşılıklardır (Kender, 1968, ss.89-90). 

Sigorta şirketlerinin pasifleri içerisinde önemli bir yer tutan karşılıklar aşağıda 

sıralanmıştır:   

 

• Teknik Karşılıklar, 

• Serbest Karşılıklar. 

 

30110. Teknik Karşılıklar 

 

Teknik karşılıklar, sigorta şirketlerine özgü bir kalemdir. Diğer bir ifadeyle, bir 

işletmenin çalıştığı konunun özelliği ve o işin tekniği gereği ayrılmak zorunda olan 

karşılıklardır.  

 

Sigorta şirketleri yapmış oldukları sigorta sözleşmesi ile bir takım yükümlülükler 

altına girmektedir. Sigorta sözleşmesi ile sigortacı sigortalısına riziko konusu hasar 

meydana geldiğinde, sözleşme hükümlerine göre zararını tazmin etmeyi taahhüt etmek 

suretiyle bir sigorta primi alır. Bu primler karşısında sigorta şirketleri bazı karşılıklar 

ayırmak durumundadır. Bu karşılıklar aşağıda sıralanmıştır. Bunlar;  
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• Cari Rizikolar Karşılığı, 

• Muallak Hasar Karşılığı, 

• Deprem Hasar Karşılığı,  

• Hayat Matematik Karşılığı, 

• Hayat Muallak Tazminat Karşılığı ve 

• Hayat Kar Payı Karşılığıdır. 

 

Bu karşılıkların açıklanmasına geçmeden şu hususu belirtmek gerekir. 7397 sayılı 

Sigorta Murakabe Kanunu ve ilgili yönetmelikler cari rizikolar karşılığı tanımını 

dönemsellik ilkesi gereği ertesi yıla veya yıllara sarkan poliçe primleri olarak 

tanımlamıştır. 30.12.2004 tarih ve 25686 sayılı Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe 

giren “Sigorta Hesap Planı ve İzahnamesi Hakkında Tebliğ”de cari rizikolar karşılığı 

yerine daha doğru olan kazanılmamış primler karşılığı terimini kullanılmıştır. Cari 

rizikolar karşılığı da devam eden riskler karşılığı adını almıştır.  

 

Sigortacılık teknik karşılıkları aşağıda incelenerek, 5024 sayılı Kanun açısından 

parasal ve parasal olmayan kalem ayrımına tabi tutulmuştur. 

 

301100. Kazanılmamış Primler Karşılığı 

 
Kazanılmamış primler karşılığı 7397 sayılı Sigorta Murakabe Kanununda ve Sigorta 

ve Reasürans Şirketlerinin Kuruluş ve Çalışma Esasları Yönetmeliğinde cari rizikolar 

karşılığı olarak nitelendirilmiştir (SMK, Madde 25; SRŞKÇEY, Madde 23).  

 

Sigorta ve reasürans şirketleri, bir yıldan uzun süreli hayat sigortaları ve deprem 

teminatları dışındaki taahhütleri için kazanılmamış prim karşılığı ayırmak zorundadırlar. 

Kazanılmamış primler karşılığı, yürürlükte bulunan poliçeler için tahakkuk etmiş 

primlerden komisyonlar düşüldükten sonra kalan tutarın ertesi yıla veya yıllara sarkan 

kısmından oluşur.  

 

Teorik olarak kazanılmamış primler karşılığı ayırma sistemi, gün esası ve oransal 

sistemler olmak üzere ikiye ayrılır.  
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-Gün esası sistemi: Her bir poliçede sigorta süresine bakılarak, ertesi döneme sarkan 

gün sayısına isabet eden prim karşılık olarak ayrılır (SARIASLAN, 2006, s.128). 

 

-Oransal sistemler: Oransal sistemler 1/24, 1/8 ve 1/2 gibi oranların kullanılması 

suretiyle kazanılmamış prim karşılığının hesaplanmasına imkan verir. Her bir ayın iki 

parçaya bölünmesi suretiyle poliçe üretiminin aya eşit dağıldığı varsayımı yapılır. Örneğin 

içinde bulunulan ayda yapılan bir poliçeye ait primin yıllık olduğu varsayımı altında, bu 

poliçeye ayrılacak kazanılmamış prim karşılığı 23/24 oranındadır. 1/8 yönteminde yıl dört 

parçaya bölünür. 1/2 yönteminde ise 2 parçaya bölünür. En sağlıklı olan sistem 1/24 

sistemidir. Ancak bu sistem diğerlerine göre uygulama bakımından zordur. Aynı zamanda, 

bu sistemin zaman ve işgücü maliyeti yüksektir.   

 

Bu karşılığı ayırma yöntemi 01.01.2003 tarihinden itibaren Sigorta ve Reasürans 

Şirketlerinin Kuruluş ve Çalışma Esasları Yönetmeliğinde değiştirilmiştir. Bu tarihten önce 

sigorta şirketleri poliçe bazında karşılığın ayrılamaması halinde hesap dönemi itibariyle 

tahakkuk eden primlerden iptal ve süresi sona eren sözleşmelere ait primlerin 

düşülmesinden sonra kalan tutar üzerinden nakliyat branşında asgari %25, diğer branşlarda 

asgari %33,5 oranlarında karşılık ayırma kolaylığına sahipti. Yapılan değişiklik ile, 

kazanılmamış primler karşılığı, Yönetmelikte, yürürlükte bulunan poliçeler için tahakkuk 

etmiş primlerden komisyonlar düşüldükten sonra kalan tutarın gün esasına göre ertesi yıla 

veya yıllara sarkan kısmı şeklinde tanımlanmıştır. Böylece sigorta şirketleri % 25 veya % 

33,5’lik oranları kullanarak karşılık ayırma işlemi yerine, gün esası yöntemini kullanmak 

zorunda kalmıştır. Yeni sistemin uygulanması zor ve masraflı olmasına karşın, sigorta 

şirketlerinin sonuçları daha gerçekçi bir hale gelmiştir. Karşılığın gün esasına göre 

hesaplanmasının mümkün olmadığı reasürans ve retrosesyon işlemlerinde, 1/8 esasına göre 

karşılık ayrılması olanağı vardır.  

 

Belirli bir bitiş tarihi olmayan emtea nakliyat sigortası sözleşmelerinde, son üç ayda 

tahakkuk etmiş primlerden komisyonlar düşüldükten sonra kalan tutarın % 50’si 

kazanılmamış prim karşılığı olarak ayrılır.  

 

Kazanılmamış primler karşılığı bilançoda brüt kazanılmamış primler karşılığı ve 

kazanılmamış primler karşılığında reasürör payı olarak ayrı ayrı gösterilir.  



73 

 

Hazine Müsteşarlığı tarafından 13.05.2005 tarihinde Türkiye Sigorta ve Reasürans 

Şirketleri Birliği’ne yazılan yazıda, enflasyon düzeltmesi işleminde kazanılmamış primler 

karşılığının parasal olmayan kalem olarak dikkate alınması gerektiği belirtilmiştir 

(13.05.2005 tarihli ve 28369 sayılı Hazine Müsteşarlığı Yazısı). 

 

301101. Devam Eden Riskler Karşılığı 

 
Gün esası üzerinden prim reeskontu şeklinde hesaplanan kazanılmamış primler 

karşılığı, gelirin dönemsel olarak ifade edilmesini sağlar. Ancak, oluşan hasarların  yıl 

içinde günlere ve hatta aylara eşit olarak dağılmaması ve ayrıca yapılan risk 

değerlendirmesi sonucunda sigortalının riske göre eksik fiyatlama yapıldığının tespiti 

halinde veya daha sonra riskin arttığının tespit edilmesi halinde ve poliçe süresi bitmiş 

olmasına rağmen şirket üstünde hala risk varsa, kazanılmamış primler karşılığı, şirketin 

taşıdığı risk düzeyine göre yetersiz kalmakta veya alınan prim tutarı tamamen kazanılmış 

hale gelmesine rağmen şirket üzerindeki riskin devam etmekte olduğu görülür. 

 

Bu itibarla; sigorta ve reasürans şirketleri kazanılmamış primler karşılığını  ayırırken, 

yürürlükte bulunan sigorta sözleşmeleri dolayısıyla ortaya çıkabilecek hasar ve masrafların 

ilgili sözleşmeler için ayrılmış kazanılmamış primler karşılığından  fazla olma ihtimalini 

göz önüne almak ve bu ihtimale karşı branşlar itibariyle hesap yapmak zorundadırlar.  

 

Söz konusu hesap yapılırken, kazanılmamış primler karşılığının beklenen hasar prim 

oranı ile çarpılması gerekmektedir. Beklenen hasar prim oranı geçmiş tecrübelere 

dayanılarak hesaplanır ve toplam gerçekleşmiş hasarların kazanılmış risk primine 

bölünmesi suretiyle bulunur. Beklenen hasar prim oranının yüzde 100’ün üzerinde olması 

halinde, yüzde yüzü aşan oran tutar devam eden riskler karşılığı olarak hesaplanır. 

 

Uygulamada, devam eden riskler karşılığı sigorta şirketleri tarafından 

ayrılmamaktadır. Ancak, bu konu Avrupa Birliği’ne uyum çalışmaları çerçevesinde ele 

alınmakta ve yakın zamanda muhasebe uygulamasına girmesi beklenmektedir.  

 

Kazanılmamış primler karşılığı gibi bu kalem de parasal olmayan kalem olarak 

nitelendirilebilir.  



74 

 

301102. Muallak Hasar Karşılığı 

 
Bu karşılık gerçekleşmiş risklere bağlı olarak şirketin sigorta sözleşmesi gereğince 

henüz tamamen yerine getirmediği hasar ve tazminat yükümlülükleri ile riske bağlı ortaya 

çıkacak diğer giderler için ayrılır.  

 

Hasar tespiti ve tazminat hesaplama çalışmaları bazen uzun zaman almaktadır ya da 

tam yılın bitimine rastlayan hasarlar yıl bitmeden ödenememektedir. Henüz ödenmediği 

halde o yıl içinde gerçekleşen hasarlarla ilgili tahmini tazminat tutarları bilançoda muallak 

hasar karşılığı kalemi altında gösterilir (DUMAN, 1996, ss.42-43). 

 

Sigorta ve reasürans şirketleri, tahakkuk etmiş ve hesaben tespit edilmiş ancak daha 

önceki hesap dönemlerinde veya cari hesap döneminde fiilen ödenmemiş hasar ve tazminat 

bedelleri veya bu bedel hesaplanamamış ise tahmini bedelleri ile gerçekleşmiş ancak rapor 

edilmemiş hasar ve tazminat bedelleri için muallak hasar ve tazminat karşılığı ayırmak 

zorundadır (SRŞKÇEY, Madde 25).  

 

Muallak hasar karşılığı aşağıdaki kalemleri içermektedir: 

 

Tahakkuk Eden Muallak Hasarlar: Tahakkuk etmiş ve hesaben tespit edilmiş ancak 

daha önceki hesap dönemlerinde veya cari hesap döneminde fiilen ödenmemiş hasar ve 

tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamış ise tahmini bedellerinin izlendiği 

hesaptır. 

 

Raporlanmayan Muallak Hasarlar (IBNR): Hesap dönemi içerisinde gerçekleşmiş 

ancak bilanço tarihi itibariyle henüz şirkete rapor edilmemiş (Incured But Not Reported-

IBNR) hasar ve tazminat bedellerinin izlendiği hesaptır. 

 

IBNR karşılığı, gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş hasar ve tazminat bedellerinin 

ilgili dönemin tahakkuk eden muallak hasar ve tazminat bedellerine oranlaması suretiyle 

bulunur. Türkiye’de ise, gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş hasar ve tazminat 

bedellerinin hesaplanması sırasında, sigorta ve reasürans şirketlerinin bu bedellerle ilgili 
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olarak son 5 veya yılda geç rapor edilmiş hasar ve tazminat bedellerinin prim üretimlerine 

oranlanması suretiyle bulunan ağırlıklı ortalamalar dikkate alınır.  

 

Gider Payı: Muallak hasar ve tazminat karşılığının hesaplanması sırasında, 

hesaplanmış veya tahmin edilmiş, eksper, bilirkişi, danışman, dava ve haberleşme giderleri 

de dahil olmak üzere hasar ve tazminat dosyalarının tekemmülü için gerekli tüm gider 

paylarının da dikkate alınması sırasında kullanılan hesaptır. Hesap planında ve mali 

tablolarda olmasına karşın, henüz uygulamaya geçilmemiştir. AB’ye uyum çalışmalarında 

gündemde olup yakın zamanda uygulamaya girecektir.  

 

Muallak Hasar ve Tazminat Karşılığı Yeterlilik Tablosu: Sigorta şirketleri, her 

hesap döneminde branşlar itibariyle muallak hasar ve tazminat karşılığı yeterlilik tablosu 

düzenlemek ve diğer mali tabloları ile birlikte yayımlamak zorundadır. Bu tablo, sigorta 

şirketlerinin son beş yıl itibari ile ayırdığı muallak hasar ve tazminat karşılığının, bu 

karşılıkların konusu olan dosyalara ilişkin olarak tüm gider payları da dahil olmak üzere 

fiilen ödemiş olduğu hasar ve tazminatlar bedeli toplamına oranı olan muallak hasar ve 

tazminat karşılığı yeterlilik oranını gösterir.  

 

Muallak hasar karşılığı yeterlilik oranının; cari hesap dönemi hariç olmak üzere, son 

beş yıllık ortalamasının yüzde 90’ının altında olması halinde, sigorta şirketlerince cari 

hesap döneminde, bu oran ile yüzde 90 oranı arasındaki fark tutarı kadar sermayelerine 

muallak hasar ve tazminat karşılığı yeterlilik farkı ilave edilir.  

 

Yeni faaliyete geçilen branşlara ilişkin hesaplamalarda, bu branşa ilişkin sektör 

ortalamaları, bu ortalamaların bulunmaması durumunda ise sigorta şirketine ait en son 

veriler kullanılır. 

 

Muallak hasar karşılığı bilançoda brüt ve reasürör payı ayrı ayrı gösterilmek suretiyle 

gösterilir.  

 

Muallak hasar karşılığı, 5024 sayılı Kanuna göre parasal kalemdir ve enflasyon 

düzeltmesi işlemine tabi tutulmaz.  
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301103. Deprem Hasar Karşılığı 

 

Sigorta şirketleri, 7397 sayılı Sigorta Murakabe Kanunu’nun 25. maddesinin birinci 

fıkrasına göre deprem hasar karşılığı ayırmak zorundadır. Deprem hasar karşılıkları 

ayrılmasına esas primler ve prim gelirlerinin hesaplanma usulleri ile karşılık oranı Hazine 

Müsteşarlığı tarafından belirlenir.  

 

Sigorta ve reasürans şirketleri, yıl sonu itibari ile yangın ve mühendislik sigorta 

branşlarında verdikleri deprem teminatı karşılığında yazdıkları ve konservasyonlarında 

kalan primlerin üçte birini ödenen komisyon ve diğer masraf payı olarak düştükten sonra 

kalan tutarın %50’sini 15 yıl süre ile deprem hasar karşılığı olarak ayırırlar. Ancak ayrılan 

karşılık her halükarda brüt deprem priminin %6’sından az olamaz. Cari yılda ayrılması 

öngörülen deprem hasar karşılığı tutarını aşmamak ve deprem rizikosunu karşılamak üzere 

akdedilen bölüşmesiz reasürans anlaşmaları primleri ayrılan deprem hasar karşılığı 

tutarından düşülür. Deprem hasar karşılıklarının oluşturduğu fonların net gelirleri de bu 

hesapta gösterilir. Söz konusu fonların yatırımı sonucu uğranılan kayıplar hiçbir surette 

ayrılan karşılık tutarından tenzil edilemez (SRŞKÇEY Değişiklik Yapılmasına Dair 

Yönetmelik). 

 

Bu hesapta toplanan fonlar, gayrimenkuller hariç olmak üzere yönetmelikte belirtilen 

kıymetlere yatırılır. Bu kıymetlere yapılan yatırımlardan son iki döneminde gelir elde 

edilememesi halinde toplanan fonların tamamı devlet tahvilleri, hazine bonoları ve devletin 

ihraç edeceği diğer menkul kıymetlere yatırılır.  

 

Verilen deprem teminatı nedeniyle ödenen hasar ve tazminatların saklama payında 

kalan kısmı, varsa birinci yıl ayrılan karşılıklardan başlamak üzere ilk giren ilk çıkar 

yöntemine göre deprem hasar karşılıklarından düşülür. Herhangi bir tazminat ödemesi söz 

konusu olmadığında ayrılan karşılık ve gelirler onbeşinci yıl sonunda özkaynaklara 

aktarılır. 
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301104. Hayat Matematik Karşılığı 

 
Hayat branşında faaliyet gösteren sigorta ve reasürans şirketleri, Müsteşarlığın uygun 

göreceği genel kabul görmüş aktüerya hesaplarına göre matematik karşılık ayırmak 

zorundadırlar (SRŞKÇEY, Madde 24).  

 

Hayat matematik karşılığı, aktüerya ilkelerine göre şirketin sigortalıya olan 

yükümlülükleri ile sigortalının şirkete olan yükümlülükleri arasındaki farka tekabül eden 

tutardır. İlgili mevzuat veya teknik şartların bu karşılığın komisyon payları düşüldükten 

sonra ayrılmasına cevaz verdiği hallerde bu karşılık safi primler (risk primi) üzerinden 

ayrılabilir. Ancak bu durumda komisyon payları düşülmeden ayrılması gereken tutarın 

dipnotlarda açıklanması zorunludur.  

 

Matematik karşılık yürürlükte bulunan hayat sigorta sözleşmeleri için her bir poliçe 

itibariyle ayrılır.  

 

Kar paylı sigortaların kar payı karşılıkları da burada yer alır. 

 

Hayat matematik karşılıkları 5024 sayılı Kanuna göre parasal kalemdir ve düzeltme 

işlemine tabi tutulmaz.  

 

301105. Hayat Kar Payı Karşılığı 

 
Hayat sigortası branşında faaliyet gösteren sigorta şirketlerinin kar payı vermeyi 

taahhüt ettikleri sözleşmeler için sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yükümlülüklerine 

istinaden ayrılan karşılıkların yatırıldıkları varlıkların gelirlerinden, onaylı kar payı teknik 

esaslarında belirtilen kar payı dağıtım esaslarında belirtilen kar payı dağıtım sistemine göre 

hesaplanan teknik faiz geliri ile sınırlı olmak kaydıyla garanti edilen kısmın dışında kalan 

miktar ile önceki yıllara ait birikmiş kar payı karşılıklarından oluşur.  

 

Enflasyon düzeltmesi işleminde, hayat kar payı karşılığı parasal kalem olarak dikkate 

alınır ve düzeltme işlemine tabi tutulmaz.  
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30111. Serbest Karşılıklar 

 
Sigorta şirketlerinin teknik karşılıkları dışında, diğer yasal düzenlemelerden 

kaynaklanan karşılıkları bu kalem altında gösterilir. Kıdem tazminatı karşılığı, sosyal 

yardım sandığı varlık açıkları karşılığı ile maliyet giderleri karşılığı gibi karşılıklardan 

oluşur. 

 

Kıdem Tazminatı Karşılığı: Şirketin, çalışanları için hesaplayacağı kıdem 

tazminatından dönemsel olarak ayrılması gereken karşılığın izlendiği pasif nitelikli bir 

hesaptır.  

 

Sosyal Yardım Sandığı Varlık Açıkları Karşılığı: Şirketin, elemanlarına emeklilik 

yıllarında ödeme yapabilmek için oluşturduğu sosyal yardım sandığının aktüeryal raporlara 

dayanılarak bulunan varlık açıkları için ayırdığı karşılığın izlendiği hesaptır.   

 

Maliyet Giderleri Karşılığı: Aylık maliyetlerin belirlenmesinde, gelecek aylarda 

kesin tahakkuku yapılacak giderlerle  aylık maliyetlere pay verilmesinde, tamir bakım, 

ikramiyeler, finansman giderleri v.b. giderlere ilişkin tahmini gider karşılıklarının izlendiği 

hesaptır.   

 

Serbest karşılıklar, 5024 sayılı Kanuna göre parasal kalem olup, enflasyon düzeltmesi 

işleminde endekslenmez. 

 

3012. Diğer Pasifler 

 

Sigorta şirketlerinin yükümlülükleri içinde çok düşük bir paya sahip olan diğer 

pasifler, yukarıda sıralanan kalemler ve özkaynak kalemleri haricindeki kalemleri kapsar. 

Alacaklı geçici hesaplar, faiz ve gider reeskontları, gelecek aylara ait gelirler gibi kalemler 

bu başlık altında yer alır. 
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3013. Özkaynaklar 

 
Özkaynaklar, işletme sermayesinin ortaklar tarafından konulmuş olan kısmıdır. 

VUK’a göre özkaynaklar, aktif toplamı ile borçlar arasındaki fark olarak tanımlanmıştır 

(VUK, Md. 192).  

 

Daha geniş bir ifadeyle, özkaynaklar, para ya da mal olarak sahip ya da ortaklarca 

işletmeye konulan sermaye ile kurum kazancının işletmede bırakılan bölümü, yedek akçe 

ve bu nitelikteki karşılıklar ve dönem karından oluşur (DEMİRBAĞ, 1997, s.118).   

 

Sigorta şirketlerinin bilançolarında yer alan özkaynaklar ise, aşağıdaki kalemlerden 

oluşur: 

 

• Ödenmiş sermaye 

• Nominal sermaye 

• Ödenmemiş sermaye (-) 

• Kanuni yedek akçeler 

• Olağanüstü hasar karşılığı 

• İhtiyari yedek akçeler 

• Olağanüstü yedek akçeler 

• Yeniden değerleme fonu 

• Özel fonlar 

• Zarar. 

 

5024 sayılı Kanuna göre, özkaynak kalemleri parasal olmayan kalemler niteliği 

taşımakta olup enflasyon düzeltmesine tabi tutulmaktadır. Ancak bazı özkaynak kalemleri, 

enflasyon düzelmesi uygulamasından önce benzer amaç taşıyan uygulamaların etkisi ile 

ortaya çıkmış olan fonlardır. Enflasyon düzeltmesi uygulamasında bu kalemler hiç dikkate 

alınmamaktadır. Diğer bir anlatımla, bu kalemler mali tablolardan tamamen 

çıkartılmaktadır. Bu fonların ilavesi sonucu sermaye artışı söz konusu ise, sermayenin 

endekslenmesinde bu fonlar dikkate alınmaz.   
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Sermaye artışı nakden ya da aynen veya geçmiş yıl karından kaynaklanıyorsa 

düzeltme işlemine tabi tutulur. Düzeltmede hangi tarihlerin kullanılacağı 5024 sayılı 

Kanunda belirtilmiş olup İkinci Bölümde incelenmiştir.  

 

31.12.2003 tarihli bilançonun düzeltilmesinde, aktif ve pasif arasında meydana gelen 

fark, geçmiş yıllar karı veya zararı hesabını oluşturur. Böylece bilanço dengesi sağlanmış 

olur. Düzeltme işlemi sonucunda ortaya çıkan geçmiş yıllar karı veya zararı bir sonraki 

dönemde enflasyon düzeltmesine tabi tutulur. Diğer yandan, yıl içindeki değişimler nakit 

kar dağıtımı veya sermayeye transfer şeklinde gerçekleşmiş olabilir. Bu hareketler geçmiş 

yıllar karını azaltıcı ve geçmiş yıllar zararını arttırıcı etkide bulunur.  

 
 



 

 

 

 

DÖRDÜNCÜ BÖLÜM 

 

 

4. 5024 SAYILI KANUN ÇERÇEVESİNDE SİGORTA SEKTÖRÜNDE 

ENFLASYON MUHASEBESİ UYGULAMASI  

 

Sigorta sektörü mali kesim içerisinde, yatırılabilir fonların birikiminde ve bu fonların 

verimli alanlara kanalize edilmesinde çok önemli bir role sahiptir. Ekonomik büyümeye 

paralel olarak artan yatırımlar, yeni kurulan firmalar ve mevcut firmaların kapasite 

artırarak büyümesi; emek, doğal kaynak, sermaye ve müteşebbis gibi üretim faktörleri 

içerisinde sigorta maliyetlerini de neredeyse zorunlu hale getirmiştir. İşletmeler  

faaliyetlerinde risk faktörünü minimuma indirmek için belirli bir sigorta primine katlanmak 

suretiyle yatırımlarını teminat altına almaktadır.  Dolayısıyla artan sigorta talebi prim 

üretiminin de artmasına yol açmaktadır.   

 

Dünya genelinde, Amerika Birleşik Devletleri (ABD)  sigorta prim üretiminde 1 

Katrilyon USD’nin üzerinde tutarla ilk sırada yer almaktadır. Prim üretiminde ABD’yi 

Japonya, Kanada ve diğer gelişmiş Avrupa ülkeleri izlemektedir. Türkiye ise yıllar 

itibariyle artış olmasına karşın, dünya genelinde oldukça gerilerdedir. 2000 yılında 2.839 

Milyon USD olan prim üretimi yıllar itibariyle artış göstererek 2005 yılında 5.713 Milyon 

USD’ye ulaşmıştır. Türkiye 2005 yılında 5.713 Milyon Dolar’lık prim üretimi ile 35. 

sırada yer almıştır. Özellikle, 2005 yılında döviz piyasalarında kur seviyesinin düşük 

kalması, USD bazında prim üretiminin olumlu etkilenmesini sağlamıştır (SWISSRE,  

1999-2005).   

 

Türkiye’de sigorta sektörünün prim üretiminin düşük kalmasında birçok etken etkili 

olmakla birlikte, enflasyonun etkisi de vardır. Bu bölümde, sigorta şirketlerinin 5024 sayılı 

Kanun çerçevesinde yapmış oldukları enflasyon düzeltmeleri ve bu düzeltmelerin mali 

tablolar üzerindeki etkileri incelenecektir. Aşağıda çalışmanın amacı, kapsamı, yöntemi, 
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5024 sayılı Kanuna göre enflasyon düzeltmesi çalışması ve çalışma sonucunda elde edilen 

bulgular yer almaktadır. 

 

40. Araştırmanın Amacı 

 

7397 Sayılı Sigorta Murakabe Kanunu hükümleri gereği sigorta şirketleri, yapmış 

oldukları sigorta sözleşmelerinden doğan taahhütlerini yerine getirmek için Hazine 

Müsteşarlığı tarafından bir takım kısıtlamalara tabidir. Sigorta şirketleri, verilen sigorta 

teminatları ile orantılı olarak teminat göstermek zorundadırlar. Sigorta ve Reasürans 

Şirketlerinin Kuruluş ve Çalışma Esasları Yönetmeliği (SRŞKÇEY)’nde ayrıntılı olarak 

belirtilen Hazine Müsteşarlığı lehine tahsis edilen teminatlarda, likit varlıkların payı 

yüksek olmalıdır (SMK, Madde 12; SRŞKÇEY, Madde 20). Yüksek likidite pozisyonu, 

enflasyonist bir ekonomide parasal pozisyon zararına, diğer bir ifadeyle enflasyon zararına 

neden olmaktadır. 

 

Sermayelerinde banka payı bulunan sigorta şirketleri, dolaylı olarak 14 nolu MUY 

tebliği gereği BDDK kapsamında enflasyon muhasebesi hükümlerine tabi tutulmuştur. 

Sermaye piyasasında faaliyet gösteren şirketler ise, SPK hükümlerine tabidir. Ancak SPK, 

sigorta şirketlerinin öncelikli olarak kendi yasalarına bağlı olduğunu belirtmiş, şirketlerin 

kendi yasalarında enflasyon muhasebesi uygulaması olmaması durumunda, bu şirketlerin 

mali tablolarını enflasyon muhasebesi hükümlerine tabi tutmamıştır. Yabancı sermayeli 

şirketler ise, sermayedarın bağlı olduğu kurallar çerçevesinde Uluslararası Muhasebe 

Standardı madde 29’a göre enflasyon muhasebesi hükümlerinde raporlama yapmak 

durumundadır. Nihayet, 30.12.2003 tarihinde 25332 sayılı Resmi Gazete ile yürürlüğe 

giren 5024 sayılı Kanun ile tüm sigorta şirketleri enflasyon muhasebesine tabi tutulmuştur 

(SPK, BDDK, UMS, VUK).  

 

Türkiye’yi yıllardır etkisi altına alan yüksek enflasyonun olumsuz etkileri, tüm 

sektörlerde olduğu gibi sigorta sektöründe de hissedilmiş, bu durum sektörün neticelerini 

gerçeklikten uzaklaştırmıştır. Bu amaçla, 5024 sayılı Kanun kapsamında, sigorta sektörüne 

yönelik enflasyon düzeltmesi uygulaması ile enflasyonun sigorta sektörü üzerinde nasıl bir 

etki yaptığı incelenmiştir.     
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41. Araştırmanın Kapsamı 

 

Türk sigorta sektöründe 2004• yılında 55 sigorta ve emeklilik şirketi ve 3 reasürans 

şirketi olmak üzere toplam 58 şirketten (SDK, 2005, s.6) oluşan çalışma evreninden, 

örnekleme girmede her bir şirkete N/n’nin bir olasılığını sunan tesadüfi örnekleme 

metoduna göre 5 sigorta ve 1 reasürans şirketi seçilmiştir. Örneklem toplam 6 şirketten 

oluşmaktadır. Örnekleme alınan  5 şirket, sektörde bulunan toplam 55 sigorta şirketinin % 

9,09’una tekabül etmektedir. Ancak, bu şirketlerin sektörün toplam bilanço büyüklüğü ve 

sigorta prim üretimindeki payları oldukça yüksektir. Şöyle ki, bu şirketlerin, 2004 yılı 

bilanço büyüklüklerinin, toplam sigorta sektörü (reasürans şirketleri hariç) bilanço 

büyüklüğü içerisindeki payı % 20,32 oranındadır. Örnekleme alınan 1 reasürans şirketi ise, 

toplam reasürans şirketlerinin bilanço büyüklüğü içerisinde % 82,55 oranında paya 

sahiptir. (SDK, 2005).  

 

Ayrıca, örnekleme dahil edilen sigorta şirketlerinin 2004 yılı yurtiçi direkt prim 

üretimleri, toplam sektör üretiminin %33,57’si oranındadır. Örnekleme alınan 1 reasürans 

şirketinin prim üretiminde, reasürans şirketleri içerisindeki payı ise %83,88 oranındadır. 

(SDK, 2005).  

 

42. Araştırmanın Yöntemi ve Uygulama 

 

Çalışma iki aşamadan oluşmaktadır. İlk aşamada, Türk Sigorta sektöründe faaliyet 

gösteren şirketlerin bilançoları varlık ve yükümlülüklerinin parasal olup olmamaları 

bakımından incelenmiştir.   

 

İkinci aşamada ise, örnekleme alınan şirkete ait veriler 5024 sayılı Kanun 

çerçevesinde ele alınmıştır. 5024 sayılı Kanunun şirketlerin mali tablolarında meydana 

getirdiği değişiklikler ele alınmış ve tabloların enflasyon düzeltilmesi sonucunda enflasyon 

muhasebesi uygulamasının sigorta sektörü üzerindeki etkileri incelenmiştir.  

 

Aşağıda Türk sigortacılık sektöründe faaliyet gösteren şirketlerin temel mali 

tablolarının 5024 sayılı Kanun çerçevesinde parasal ve parasal olmayan kalem olarak 

                                                           
• 2004 yılı verilerinin kullanılma sebebi, çalışmanın 2003 ve 2004 yıllarını içermesidir. 
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ayrımı yapılarak, örnekleme alınan şirketlerin bilançoları aynı kanun kapsamında 

enflasyon düzeltmesine tabi tutulmuştur.  

 

420. Sigorta Sektörünün Analizi 

 

Enflasyonist bir ekonomide, parasal varlığa sahip olan işletmeler enflasyondan 

olumsuz yönde etkilenirken; parasal yükümlülüğe sahip olanlar olumlu yönde 

etkilenmektedir. Bu başlık altında sigorta şirketlerinin bilanço kalemleri parasal ve parasal 

olmayan ayrımına tabi tutulmuştur.  

 

Enflasyon muhasebesi uygulamasında 2003 yıl sonu bilançosu başlangıç bilançosu 

olarak düzenlenmiştir. 2004 yılında enflasyon muhasebesi uygulanmış ancak 2005 yılında 

yüksek enflasyon şartları ortadan kalktığı için uygulama yürürlükten kaldırılmıştır. Bu 

nedenle, karşılaştırma yapılabilmesi amacıyla son yıl verileri olarak 2004 yılı alınmıştır.   

 

4200. Sigorta Şirketlerinin Bilançoları 

 

Sigorta şirketlerinin bilançoları, varlık ve yükümlülük kalemlerinin parasalolup 

olmama özelliğine göre incelenmiştir. Veriler tarihi maliyet muhasebesi yöntemine göre 

ele alınmıştır. 

 

42000. Sigorta Şirketlerinin Varlıkları  

 

Sigorta şirketlerinin varlıklarının 2000-2004 yılı arasındaki seyri aşağıdaki tabloda 

gösterilmiştir: 

Tablo : 2 
Sigorta Şirketlerinin Varlıkları (Bin YTL) 

Yıllar Varlık Toplamı 

2000 2.849.995,20 

2001 4.377.512,01 

2002 5.841.514,87 

2003 8.123.181,39 

2004 10.554.384,97 

Kaynak: SDK, Türkiye’de Sigorta ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri 
Hakkında Rapor , 2000-2004. 
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Tablo 2’ye göre, sigorta şirketlerinin varlıkları, yıllar itibariyle artış göstererek 2004 

yıl sonunda 10,5 Milyon YTL’ye ulaşmıştır (Tablo 2).  

 

420000. Sigorta Şirketlerinin Parasal Varlıkları  

 

Sigorta şirketlerinin parasal varlıklarının hemen hemen tamamı hazır değerlerden 

oluşmaktadır. Hazır değerler, kasa, banka, menkul değerler ve alacaklar kalemlerinden 

iştigal etmektedir. 5024 sayılı Kanuna göre bu kalemler parasal değerler olarak 

nitelendirilmektedir. Ancak menkul değerler içerisinde yer alan hisse senetleri farklı bir 

özellik taşımaktadır. Hisse senetleri borsada işlem görsün ya da görmesin katsayılar 

yardımıyla endekslendiği için parasal olmayan kalem olarak değerlendirilmiştir (5228 

sayılı Kanun).  

 

Sigorta sektöründe, parasal varlıkların toplam varlıklar içerisindeki payı % 80-85 

aralığındadır (Tablo 3-4; Grafik 1). Parasal varlık kalemlerinin payının yüksek oranlarda 

gerçekleşmesi, sektörün yüksek enflasyondan olumsuz yönde etkilendiğini göstermektedir.  

 

Tablo : 3 

Sigorta Şirketlerinin Parasal Varlıkları (Bin YTL) 

 

Parasal Varlıklar 

Yıllar Kasa ve Banka Menkul Değerler• Alacaklar Toplam 

2000 411.640,72 1.228.349,40 686.802,38 2.326.792,51 

2001 628.107,99 1.980.490,84 938.159,13 3.546.757,97 

2002 679.412,00 2.966.425,00 1.282.467,00 4.928.304,00 

2003 875.297,25 4.372.452,97 1.601.473,94 6.849.224,16 

2004 956.880,67 5.712.975,45 2.352.585,85 9.022.441,97 

Kaynak: SDK, 2000-2004. 

 

 

 

 

                                                           
• Hisse senetleri menkul değerler içerisinden çıkarılarak diğer varlıklara alınmıştır.  
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Tablo : 4 

Sigorta Şirketlerinin Parasal Varlıklarının  

Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı (Yüzde) 

 

Parasal Varlıklar•• 

Yıllar Kasa ve Banka Menkul Değerler Alacaklar Toplam 

2000 14,44 43,10 24,10 81,64 

2001 14,35 45,24 21,43 81,02 

2002 11,63 50,78 21,95 84,37 

2003 10,78 53,83 19,71 84,32 

2004 9,07 54,13 22,29 85,49 

Kaynak: SDK, 2000-2004. 

 

420001. Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Varlıkları  

 

Sigorta şirketlerinin sahip olduğu parasal olmayan varlık kalemleri, iştirakler, 

menkuller ve gayrimenkuller gibi sabit varlıklar ile hisse senetleri v.b. diğer varlıklardan 

oluşmaktadır. Menkuller, nakil vasıtaları, mobilya-mefruşat, bilgi işlem makinaları ve 

benzeri demirbaşlardan oluşmaktadır. Gayrimenkuller ise arsa-arazi, bina ve özel maliyet 

bedeli gibi varlıkları kapsamaktadır. Duran varlıklar, yıllar itibariyle artış göstererek 2004 

yıl sonunda 1,18 Milyon YTL’ye ulaşmıştır (Tablo 5).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
•• Parasal varlıklar / toplam varlıklar oranında tarihi maliyet muhasebesi verileri kullanılmıştır.  
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Tablo : 5 

Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Varlıkları (Bin YTL) 

 

Duran Varlıklar 
Yıllar 

İştirakler Menkuller• Gayrimenkuller Toplam 

Diğer 
Varlıklar 

2000 126.142,47 24.327,97 137.623,17 288.093,60 235.108,64 

2001 193.822,94 39.799,44 239.744,93 473.367,30 357.386,24 

2002 327.687,00 55.676,00 364.957,00 748.320,00 164.891,00 

2003 449.309,00 72.701,01 456.402,49 978.412,50 295.544,73 

2004 640.915,42 81.481,92 463.893,23 1.186.290,57 345.652,98 

Kaynak: SDK, 2000-2004. 

 

Parasal olmayan varlıkların toplam varlıklar içerisindeki payı yıllar itibariyle % 10-

15 aralığında seyretmiştir (Tablo 6, Grafik 1). Parasal olmayan varlıkların toplam varlıklar 

içerisindeki payının düşük olması, diğer faktörler sabit kalmak şartıyla, sigorta şirketlerinin 

enflasyondan olumsuz yönde etkilendiğini göstermektedir.  

 

Tablo : 6 

Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Varlıklarının 

Toplam Varlıklar İçerisindeki Payı (Yüzde) 

 

Duran Varlıklar 
Yıllar 

İştirakler Menkuller Gayrimenkuller Toplam 

Diğer 
Varlıklar 

2000 4,43 0,85 4,83 10,11 8,25 

2001 4,43 0,91 5,48 10,81 8,16 

2002 5,61 0,95 6,25 12,81 2,82 

2003 5,53 0,89 5,62 12,04 3,64 

2004 6,07 0,77 4,40 11,24 3,27 

Kaynak: SDK, 2000-2004. 

                                                           
• Bu kalem sigorta şirketleri bilançosunda demirbaşlar olarak görülmektedir. 
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Grafik : 1 
Parasal ve Parasal Olmayan Varlıklar
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Tablo : 7 

Sigorta Şirketlerinin Yükümlülükleri (Bin YTL) 

Teknik Karşılıklar 

Yıllar Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı Diğer Karşılıklar 
Serbest  

Karşılıklar Özkaynaklar 
Diğer  

Yükümlülükler 
Dönem  

Karı/Zararı 
Yükümlülük 

Toplamı 

2000 346.338,26 357.587,63 1.204.435,30 69.115,69 497.395,45 143.948,93 231.173,94 2.849.995,20 

2001 563.042,58 494.486,08 1.944.356,58 115.905,25 771.158,44 173.196,20 315.366,89 4.377.512,01 

2002 594.908,31 669.985,87 2.783.805,79 163.475,62 1.257.322,09 64.432,16 307.585,02 5.841.514,87 

2003 667.086,43 1.201.204,60 3.887.421,64 133.145,10 1.763.102,93 171.666,29 299.554,40 8.123.181,39 

2004 1.080.986,33 1.666.101,59 4.983.181,65 161.034,70 2.083.172,12 208.697,88 371.210,69 10.554.384,97 
Kaynak: SDK, 2000-2004. 

 

 

Tablo : 8 

Sigorta Şirketlerinin Yükümlülüklerinin Dağılımı (Yüzde) 

Teknik Karşılıklar 

Yıllar Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı Diğer Karşılıklar 
Serbest  

Karşılıklar Özkaynaklar 
Diğer  

Yükümlülükler 
Dönem  

Karı/Zararı 
Yükümlülük 

Toplamı 

2000 12,15 12,55 42,26 2,43 17,45 5,05 8,11 100,00 

2001 12,86 11,30 44,42 2,65 17,62 3,96 7,20 100,00 

2002 10,18 11,47 47,66 2,80 21,52 1,10 5,27 100,00 

2003 8,21 14,79 47,86 1,64 21,70 2,11 3,69 100,00 

2004 10,24 15,79 47,21 1,53 19,74 1,98 3,52 100,00 
Kaynak: SDK, 2000-2004. 
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42001. Sigorta Şirketlerinin Yükümlülükleri   

 

Sigorta şirketlerinin yükümlülükleri borçlar, karşılıklar, özkaynaklar, dönem 

karı/zararı ve diğer yükümlülükler kalemlerinden oluşmaktadır. Yükümlülüklerin 2000-

2004 yılları arasındaki seyri Tablo 7’te, yükümlülüklerde yer alan kalemlerin toplam 

yükümlülükler içerisindeki payları ise Tablo 8’da gösterilmiştir. 

 

Sigorta şirketlerinin yükümlülükleri de, parasal ve parasal olmayan kalemler olarak 

aşağıda incelenmiştir.  

 

420010. Sigorta Şirketlerinin Parasal Yükümlülükleri   

 

Sigorta şirketlerinin parasal yükümlülükleri, borçlar, teknik karşılıklar, serbest 

karşılıklar ve diğer yükümlülükler kalemlerinden oluşmaktadır. Cari rizikolar karşılığı• 

parasal olmayan kalem olduğu için teknik karşılıklardan çıkarılmıştır.  

 

Aşağıda Tablo 9’de parasal ve parasal olmayan yükümlülüklerin toplam 

yükümlülükler içerisindeki payları gösterilmiştir. Buna göre parasal yükümlülüklerin 

toplam yükümlülükler içerisindeki payı yıllar itibariyle ortalama % 60’lar dolayında 

gerçekleşmiştir (Tablo 9, Grafik 2).  

 

Tablo : 7 

Parasal ve Parasal Olmayan Yükümlülüklerin  

Toplam Yükümlülükler İçindeki Payı (Yüzde) 

Yıllar 
Parasal Olmayan  
Yükümlülükler 

Parasal  
Yükümlülükler 

2000 38,11 61,89 

2001 36,12 63,88 

2002 38,26 61,74 

2003 40,18 59,82 

2004 39,04 60,96 

Kaynak: SDK, 2000-2004. 

                                                           
• Cari rizikolar karşılığı olarak gösterilen kalem kazanılmamış primler karşılığıdır.  
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Grafik : 2
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420011. Sigorta Şirketlerinin Parasal Olmayan Yükümlülükleri   

 

Sigorta şirketlerinin parasal olmayan yükümlülükleri, özkaynaklar, dönem kar/zararı, 

ve cari rizikolar karşılığı başlıklarından meydana gelmektedir.  

 

Parasal olmayan yükümlülüklerin toplam yükümlülükler içerisindeki payı yıllar 

itibariyle ortalama % 40’lar seviyesinde gerçekleşmiştir (Tablo 9, Grafik 2).  

 

Özetle, sigorta şirketlerinin parasal varlıklarının toplam varlıklar içerisindeki payı; 

parasal yükümlülüklerinin toplam yükümlülükler içerisindeki payından daha yüksek 

seviyelerde seyretmiştir. Diğer bir ifadeyle, parasal olmayan varlıklar, parasal olmayan 

yükümlülüklerden daha düşüktür. Dolayısıyla, parasal varlık-parasal yükümlülük farkı 

pozitif olarak gerçekleştiği için sigorta sektörünün enflasyondan olumsuz yönde etkilendiği 

söylenebilir.  

 

Bu analizde, parasal varlıklar ve yükümlülüklerin şirket kayıtlarına giriş tarihi 

dikkate alınmamıştır. Parasal olmayan bir kalemin şirket kayıtlarına giriş tarihinin çok 

eskilere gitmesi endeksleme yoluyla yapılan analizde sonucu önemli ölçüde etkilemektedir. 

Bu nedenle bu analiz genel ancak kesin olmayan bir bilgi vermektedir.  

 

Daha ayrıntılı ve somut sonuçlar elde edebilmek amacıyla sigorta şirketlerinin 

bilançoları 5024 Sayılı Kanuna göre aşağıda düzeltilmiştir. Bu analize geçmeden önce 

sigorta şirketlerinin gelir tablosu incelenmiştir.  

 

4201. Sigorta Şirketlerinin Gelir Tablosu 

 

Sigorta şirketlerinin gelir tabloları; 

 

• Alınan ve devredilen primler, 

• Alınan ve verilen komisyonlar, 

• Ödenen hasar ve ödenen hasarda reasürör payı 

• Teknik karşılıklar ve bu karşılıklarda reasürör payı, 

• Diğer teknik gelir ve giderler gibi esas faaliyet kalemleri ile, 

• Mali gelirler, 

• Mali giderler ve genel giderler kalemlerinden oluşmaktadır.  
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Aşağıda Türk sigorta sektöründe 2000-2004 yılları arasında sigorta şirketlerinin 

konsolide gelir tablosu yer almaktadır: 

 

Tablo : 10 

Sigorta Şirketlerinin Konsolide Kar Zarar Tablosu (Bin YTL) 

Yıllar Teknik Kar Mali Gelirler Mali Giderler 
Dönem 

Karı/Zararı 

2000           107.412            349.257               273.063               183.606  

2001           280.989            769.004               761.450               288.543  

2002           440.207            756.711               910.830               286.089  

2003           382.315            867.308               953.289               296.334  

2004           648.011            843.188            1.130.976               360.223  
   Kaynak: SDK, 2000-2004. 

 

Tablo 10’de görülen tutarlar tarihi maliyet muhasebesi verilerine dayanmaktadır. 

Tabloya göre, sigorta şirketleri 2000-2004 yılları faaliyet döneminde kar elde etmiştir. 

Mali tabloların 5024 sayılı Kanuna göre enflasyon düzeltmesi sonucu sigorta şirketlerinin 

karlarının azalması veya sonuçların zarara dönüşmesi muhtemeldir. Zira, sigorta 

şirketlerinin bilanço yapılarında parasal aktiflerin parasal pasiflerden daha yüksek olduğu 

görülmektedir.  

 

Aşağıda 5024 sayılı Kanuna göre, örnekleme dahil edilen sigorta şirketlerinin 

bilançoları enflasyon düzeltmesi işlemine tabi tutulmuştur.  

 

421. 5024 Sayılı Kanuna Göre Enflasyon Muhasebesi  

 

Çalışmada, Güneş Sigorta şirketine ait bilanço doğrudan enflasyon düzeltmesi 

işlemine tabi tutulmuştur (Ek 2). Örnekleme dahil edilen diğer 5 şirkete ait veriler ise 

direkt olarak ilgili şirketlerden temin edilmiştir. Doğrudan ve dolaylı elde edilen 

bilançolarda yapılan enflasyon düzeltmeleri sonucunda elde edilen veriler, sigorta 

sektörüne genellenmiştir. Böylece 5024 sayılı Kanunun sigorta sektörü üzerindeki 

etkilerine ulaşılmıştır.  

 

İncelenen dönemler, örneklem içindeki şirketlerin bilançoları ve bu bilançoların 

düzeltilmesi sonucunda oluşan  sonuçlar aşağıda ele alınmıştır.  
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4210. Dönemler  

 
Çalışmada incelenen veriler 2003 ve 2004 yılları mali tablolarına aittir. 5024 Sayılı 

Kanun gereği, düzeltme işlemine başlangıç bilançosu olan 31 Aralık 2003 tarihli 

bilançonun endekslenmesiyle başlanmıştır. Yapılan endeksleme sonucunda bulunan varlık 

ve yükümlülük farkı, farkın artı veya eksi olmasına göre; geçmiş yıllar karı ya da zararı 

hesabında gösterilerek, bilanço denkleştirmesi yapılmıştır. Bu bilançonun düzeltilmesi ile 

ulaşılan tutarlar üzerinden 2004 yılı bilançosu endekslenmiştir.  

 

4211. Örneklem İçindeki Şirketlerin Sigorta Sektörü İçindeki Payı   

 
Örnekleme alınan şirketlerin bilanço yapısı ile sigorta sektöründe faaliyet gösteren 

şirketlerin bilanço yapısının karşılaştırılması amaçlanmıştır. Bilanço karşılaştırması parasal 

ve parasal olmayan kalemler çerçevesinde yapılmıştır.  

 

Bu başlık altında, örneklem içindeki şirketlerin varlık ve yükümlülüklerinin toplam 

sektör varlık ve yükümlülükleri içerisindeki payı ile bu şirketler tarafından gerçekleştirilen 

prim üretimlerinin sektörün toplam prim üretimi içerisindeki payı incelenecektir. 

 
42110. Örneklem İçindeki Şirketlerin Varlıkları   

 
Örnekleme alınan şirketlerin varlıklarının, sigorta sektörü toplam varlıklarına oranı 

2004 yılı itibariyle % 24,72’dir. Parasal ve parasal olmayan varlıkların toplam sigorta 

sektörü parasal varlık ve parasal olmayan varlıklarına oranı dengeli bir şekilde dağılmıştır 

(Tablo 11).  

 

Aşağıda, örnekleme dahil edilen şirketlerin varlıklarının parasal ve parasal olmayan 

kalemler itibariyle sektörle karşılaştırılması yapılmıştır.  
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421100. Örneklem İçindeki Şirketlerin Parasal Varlıkları   

 

Parasal varlıkların sigorta sektörü parasal varlıklarına oranı % 24,69’dur. Bu oran 

genel oranla (% 24,72) dengeli bir görünümdedir (Tablo 11).  

 

421101. Örneklem İçindeki Şirketlerin Parasal Olmayan Varlıkları   

 

Parasal olmayan varlıklar; iştirakler, demirbaşlar, gayrimenkuller, hisse senetleri v.b. 

kalemlerden oluşmaktadır. Örneklemin parasal olmayan varlıklarının, sektör parasal 

olmayan varlıklarına oranı % 25,52’dir (Tablo 11). Bu oran da genel orana göre dengelidir.  

 

Örneklemin parasal ve parasal olmayan varlıklarının, sigorta sektörü parasal ve 

parasal olmayan varlıklarına oranı dengeli bir görünüm sergilemektedir. Varlıkların, 

şirketlerin aktifine giriş tarihlerinin sabit olduğu varsayıldığında; örnekleme dahil edilen 

sigorta şirketleri ile diğer şirketler, aktif kombinasyonları bakımından enflasyondan aynı 

yönde ve aynı düzeyde etkilenmektedir. Ancak, sigorta şirketlerinin pasif yapılarının da 

incelenmesi sonucunda genel bir sonuca varılabilir. 
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Tablo : 11 

Örneklem İçindeki Şirketlerin 2004 Yılı Varlıkları (Bin YTL)•••• 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar 
 
 
Şirketler 

Kasa ve 
Banka 

Menkul  
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirba
şlar 

 
Gayrimenkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık 

Toplamı 

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 
 

21.479 
 

351.411 
 

281.879 654.769 
 

50.065 
 

3.200 
 

13.420 
 

66.685 13.248 
 

734.702 
 
Başak Sigorta A.Ş. 

 
31.748 

 
61.157 

 
131.827 224.732 

 
17.380 

 
1.952 

 
14.674 

 
34.006 

 
5.131 

 
263.869 

 
Güneş Sigorta A.Ş. 

 
29.123 

 
51.812 

 
104.220 185.155 

 
26.498 

 
2.775 

 
44.400 

 
73.673 

 
30 

 
258.858 

İsviçre Sigorta  A.Ş. 
 

33.661 
 

114.967 
 

122.598 271.226 
 

14.070 
 

1.516 
 

10.469 
 

26.055 193 
 

297.474 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 
 

22.908 
 

171.095 
 

171.227 365.230 
 

9.905 
 

1.837 
 

28.655 
 

40.397 
 

32.003 
 

437.630 

Milli Reasürans T.A.Ş. 
 

120.370 
 

346.881 
 

73.764 541.015 
 

38 
 

447 
 

61.485 
 

61.970 
 

13.446 
 

616.431 

Toplam 
 

259.289 
 

1.097.323 
 

885.515 
 

2.242.127 117.956 11.727 173.103 302.786 64.051 2.608.964 

Sektör Toplamı 
 

956.881 
 

5.771.223 
 

2.352.586 
 

9.080.690 640.915 81.482 463.893 1.186.291 287.405 10.554.385 
Sektör Payı (%)              27,10 19,01 37,64 24,69 18,40 14,39 37,32 25,52 22,29 24,72 

Kaynak: SDK, 2004. 

                                                           
• Hisse senetleri menkul değerlerden çıkarılmış, diğer varlıklar içerisinde gösterilmiştir.  
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Tablo : 12 

Örneklem İçindeki Şirketlerin 2004 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre Varlıkları (Bin YTL)•••• 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar 
 
 
Şirketler 

Kasa ve 
Banka 

Menkul  
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirba
şlar 

 
Gayrimenkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık 

Toplamı 

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 
 

21.479 
 

343.589 
 

281.879 646.947 
 

50.065 
 

3.200 
 

13.420 
 

66.685 
 

21.070 
 

734.702 
 
Başak Sigorta A.Ş. 

 
31.748 

 
61.157 

 
131.827 224.732 

 
17.380 

 
1.952 

 
14.674 

 
34.006 

 
5.131 

 
263.869 

 
Güneş Sigorta A.Ş. 

 
29.123 

 
51.812 

 
104.220 185.155 

 
26.498 

 
2.775 

 
44.400 

 
73.673 

 
30 

 
258.858 

İsviçre Sigorta  A.Ş. 
 

33.661 
 

114.963 
 

122.598 271.222 
 

14.070 
 

1.516 
 

10.469 
 

26.055 
 

197 
 

297.474 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 
 

22.908 
 

170.655 
 

171.227 364.790 
 

9.905 
 

1.837 
 

28.655 
 

40.397 
 

32.443 
 

437.630 

Milli Reasürans T.A.Ş. 
 

120.370 
 

334.708 
 

73.764 528.842 
 

38 
 

447 
 

61.485 
 

61.970 
 

25.619 
 

616.431 

Toplam 
 

259.289 
 

1.076.884 
 

885.515 
 

2.221.688 117.956 11.727 173.103 302.786 84.490 2.608.964 

Sektör Toplamı 
 

956.881 
 

5.712.975 
 

2.352.586 
 

9.022.442 640.915 81.482 463.893 1.186.291 345.652 10.554.385 
Sektör Payı (%)              27,10        18,85 37,64 24,62 18,40 14,39 37,32 25,52 24,44 24,72 

Kaynak: SDK, 2004. 

 

                                                           
• Hisse senetleri menkul değerler içerisinde gösterilmiştir. 
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42111. Örneklem İçindeki Şirketlerin Yükümlülükleri 

 

Örnekleme dahil edilen şirketlerin yükümlülükleri, bu yükümlülüklerin niteliği ve 

yükümlülüklerin toplam sigorta sektörü yükümlülüklerine oranı aşağıdaki tabloda 

gösterilmiştir: 

 

Tablo : 13 

Örneklem İçindeki Şirketlerin Yükümlülüklerinin  

Sigorta Sektörü Toplam Yükümlülükleri İçerisindeki Payı (2004 Yılı, Bin YTL) 

 

Şirketler 

Parasal  

Yükümlülükler 

Parasal Olmayan 

Yükümlülükler 

Toplam  

Yükümlülükler 

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 269.643 465.059 734.702 

Başak Sigorta A.Ş. 109.602 154.267 263.869 

Güneş Sigorta A.Ş. 94.102 164.756 258.858 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 181.760 255.870 437.630 

İsviçre Sigorta A.Ş. 123.060 174.414 297.474 

Milli Reasürans T.A.Ş. 262.116 354.315 616.431 

Toplam 1.040.283 1.568.681 2.608.964 

Sektör Toplamı 6.433.901 4.120.484 10.554.385 

Sektör Payı (%) 16,17 38,07 24,72 
Kaynak: SDK, 2004. 

 

Örneklem içindeki sigorta şirketleri yükümlülüklerinin toplam yükümlülükler 

içerisindeki payı, 2004 yılında % 24,72 oranında gerçekleşmiştir. Yükümlülükler parasal 

olup olmaması açısından incelendiğinde, parasal yükümlülüklerin payı % 16,17; parasal 

olmayan yükümlülüklerin payı ise % 38,07 olarak gerçekleşmiştir. Buradan hareketle, 

örneklemin parasal olmayan yükümlülükleri, sektörde faaliyet gösteren diğer şirketlere 

oranla daha yüksektir. Bu durum, yıllar itibariyle bilançonun yükümlülük kalemlerinin 

gelişimi ve varlık yapısı gibi diğer faktörler hariç tutulduğunda, örnekleme dahil edilen 

şirketlerin sektördeki diğer şirketlere oranla enflasyondan etkilenme derecesinin ve 

yönünün daha yüksek ve olumsuz olduğunu göstermektedir.  
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4212. Düzeltme İşlemi    

 

Yapılan uygulamada öncelikle bilançonun parasal ve parasal olmayan kalemleri 

ayrıştırılmıştır.• Daha sonra belirlenen parasal olmayan kalemler 5024 sayılı Kanun ve 

ilgili diğer kanun ve tebliğler çerçevesinde enflasyon düzeltmesi işlemine tabi tutulmuştur.  

 

Çalışmada ilk olarak başlangıç bilançosu olan 2003 yılı bilançosu düzeltilmiştir. 

Oluşan farklar bilançonun yükümlülükler tarafında geçmiş yıllar kar veya zararı hesabı 

bünyesine alınarak bilanço denkleştirmesi yapılmıştır. Aşağıda dönemsel olarak 2003 ve 

2004 yılları bilançoları ile bu bilançolarda enflasyonun yaratmış olduğu etkiler 

gösterilmiştir. 

 

42120. 2003 Yılı Bilançosunun Düzeltilmesi    

 

5024 sayılı Kanunun geçici 25.maddesi 31.12.2003 tarihli bilançonun düzeltilmesini 

içermektedir. 328 sıra no.lu VUK Genel Tebliğinde de bu bilançonun düzeltilmesinde 

yapılacak işlemler belirtilmektedir. İncelenen şirketlerin ilgili kanun ve tebliğ hükümlerine 

göre 2003 yılı bilançosunun endekslenmesi neticesinde ulaşılan sonuçlar varlık ve 

yükümlülük kalemleri olarak ayrı ayrı ele alınmıştır.•• 

 

421200. 2003 Yılı Varlıklarının Düzeltilmesi     

 

2003 yılına ilişkin tablolarda varlıkların enflasyon düzeltmesi aşağıda Tablo 14’de 

gösterilmiştir. Buna göre örnekleme dahil edilen şirketlerin toplam varlıkları düzeltme 

öncesinde 1.919.100 Bin YTL iken, düzeltmenin ardından 2.248.872 Bin YTL olmuştur. 

Enflasyon düzeltmesi sonucunda varlıklarda 329.772 Bin YTL tutarında bir artış meydana 

gelmiştir (Tablo 14, 16). Varlıklarda meydana gelen bu artışın toplam düzeltme 

öncesindeki varlıklara oranı % 17,18 oranında gerçekleşmiştir (Tablo 16). 

 

 

                                                           
• Sigorta şirketlerinin bilançolarında yer alan kalemlerin parasal veya parasal olmayan kalem olarak belirlenmesi işlemi 
Üçüncü Bölüm’de yapılmıştır.  
•• Varlık ve yükümlülük kalemlerinin endekslenmesinde esas alınacak katsayılar İkinci Bölüm’de ayrıntılı olarak incelenmiştir. 
Bu yüzden bu bölümde endekslemede hangi katsayıların kullanılacağı belirtilmemiştir.  
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Varlıklardaki artışın varlık kalemleri itibariyle dağılımı ise şöyledir;  

 

Hazır Varlıklar: Hazır varlıklardaki artış tutarı 21.385 Bin YTL ve artış oranı                  

% 1,32’dir. Hazır varlıklarda meydana gelen artışın nedeni menkul değerler içerisinde yer 

alan hisse senedi portföyüdür. Hisse senetleri katsayılar yardımıyla endekslenmiş ve hazır 

değerleri arttırmıştır (Tablo 16).   

 

Şirket bazında değişime bakıldığında, portföyünde hisse senedi bulunduran İsviçre 

Sigorta A.Ş.’nin menkul değer endeksleme farkı negatif gerçekleşmiştir. Bunun nedeni, bu 

şirketin portföyündeki hisse senetlerinin İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (IMKB)’ndaki 

piyasa değerinin endeksleme sonucunda bulunan tutardan yüksek olmasıdır. 

 

Diğer bir artış gösteren kalem ise alacaklardır. Alacaklar içerisinde yer alan verilen 

avanslar veya peşin ödenen giderlerden dolayı küçük bir endeksleme farkı ortaya çıkmıştır. 

Nihayet, hazır değerlerdeki artış oranına (% 1,32) bakıldığında, hazır değerlerin hemen 

hemen tamamının parasal kalem olduğu görülmektedir. 

 

Duran Varlıklar: 2003 yılı bilançosunun endekslenmesi sonucunda duran varlıklarda  

309.979 Bin YTL tutarında ve % 120,37 oranında bir artış meydana gelmiştir. Gerçekleşen 

bu artış, duran varlıkların toplam varlıklar içerisindeki payının düşük olması (Grafik 1) 

nedeniyle toplam varlıkları sadece  % 17,18 oranında arttırabilmiştir (Tablo 16).  

 

Duran varlıklarda meydana gelen artışın kalemler itibariyle dağılımı aşağıda ele 

alınmıştır:  

 

-İştirakler: Endeksleme öncesinde 80.373 Bin YTL olan iştirakler 144.427 Bin YTL 

tutarında ve % 179,70 oranında artış ile 224.800 YTL’ye yükselmiştir (Tablo 14, 16).  

 

-Demirbaşlar: Örneklem içindeki şirket bilançolarında yer alan demirbaşlar, 

endeksleme sonucu 10.430 Bin YTL’den 10.526 Bin YTL’ye yükselmiştir. Bazı 

şirketlerde negatif farklar meydana gelmiştir. Bunun üç nedeni vardır. Birincisi, yeniden 

değerleme müessesesidir. İkincisi, son yıllarda mali idare tarafından açıklanan yeniden 

değerleme oranının gerçekleşen enflasyon oranından yüksek olmasıdır. Üçüncü neden ise, 
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bu şirketlerin portföylerinde bulunan demirbaşların satın alma tarihleri ağırlıklı olarak son 

yıllara isabet etmektedir.  

 

-Gayrimenkuller: Gayrimenkullerdeki artış oranı % 99,05 olmuştur. 

Gayrimenkullerdeki artışın yüksek olmasının sebebi; yeniden değerleme uygulamasının bu 

varlıkların kayıtlı değerini yükseltmesine rağmen, gayrimenkullerin şirket aktiflerine giriş 

tarihinin çok eskilere gitmesidir.  

 

421201. 2003 Yılı Yükümlülükleri      

 

Enflasyon düzeltmesi işlemi sonucu yükümlülüklerde meydana gelen % 17,18 

oranında artışın ayrıntıları aşağıda Tablo 17 ve 19’te gösterilmiştir. Artış özkaynaklar ve 

geçmiş yıllar zararından oluşmakta olup aşağıda ele alınmıştır.  

 

Özkaynaklar: Enflasyon düzeltmesi sonucunda 509.709 Bin YTL olan özkaynaklar, 

627.228 Bin YTL tutarında ve % 123,06 oranında artışla 1.136.937 Bin YTL’ye ulaşmıştır 

(Tablo 17, 19).  

 

Geçmiş Yıllar Zararı: Varlık ve yükümlülüklerin parasal kalem kombinasyonlarının 

farklılığı, enflasyon düzeltmesi sonucunda yükümlülüklerde geçmiş yıllar zararına neden 

olmuş, parasal varlıkların parasal yükümlülüklerden fazla olması şirketleri enflasyondan 

olumsuz yönde etkilemiştir. Bu sebepten yükümlülüklerde 297.456 Bin YTL’lik bir geçmiş 

yıllar zararı oluşmuştur (Tablo 19).  

 

Özkaynakların % 123,06 oranında yükselmesi toplam aktifleri ancak  % 17,18 

oranında arttırabilmiştir. Bunun iki nedeni vardır. Birincisi, özkaynaklar / toplam aktifler 

(pasifler) oranının düşük olması; ikincisi ise, geçmiş yıllar zararının oluşmasıdır.  



102 

 

Tablo : 14 

2003 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre Bilanço (Bin YTL) 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar  
 

Şirketler 
Kasa  

Ve Banka 
Menkul  
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirbaşlar 

 
G.Menkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık  

Toplamı 
Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 32.150 239.080 176.825 448.055 23.124 3.623 17.869 44.616 169 492.840 
Başak Sigorta A.Ş. 9.915 108.051 93.978 211.944 15.957 1.857 14.683 32.497 3.102 247.543 
Güneş Sigorta A.Ş. 54.469 10.139 83.513 148.121 20.418 1.100 44.485 66.003 15 214.139 
İsviçre Sigorta A.Ş. 24.908 84.600 77.802 187.310 11.183 1.333 6.220 18.736 148 206.194 
Koç Allianz Sigorta A.Ş. 11.498 114.624 110.723 236.845 9.649 2.048 25.834 37.531 29.581 303.957 
Milli Reasürans T.A.Ş. 66.594 249.063 77.116 392.773 42 469 56.064 56.575 5.079 454.427 
Toplam 199.534 805.557 619.957 1.625.048 80.373 10.430 165.155 255.958 38.094 1.919.100 

 
 

Tablo: 15 
2003 Yılı Düzeltilmiş Varlıklar (Bin YTL) 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar  
 

Şirketler 
Kasa  

Ve Banka 
Menkul  
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirbaşlar 

 
G.Menkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık  

Toplamı 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 32.150 239.988 176.825 448.963 53.147 3.544 90.883 147.574 168 596.704 
Başak Sigorta A.Ş. 9.915 110.880 93.978 214.773 42.260 1.755 21.916 65.931 3.355 284.059 
Güneş Sigorta A.Ş. 54.469 10.139 83.513 148.121 74.514 1.234 67.502 143.250 17 291.388 
İsviçre Sigorta A.Ş. 24.908 84.293 77.802 187.003 21.041 1.288 6.345 28.674 176 215.853 
Koç Allianz Sigorta A.Ş. 11.498 114.624 110.725 236.847 33.186 2.226 34.571 69.983 29.581 336.411 
Milli Reasürans T.A.Ş. 66.594 267.016 77.116 410.726 652 480 107.520 108.651 5.079 524.456 
Toplam 199.534 826.939 619.959 1.646.433 224.800 10.526 328.737 564.064 38.376 2.248.872 
Kaynak: Şirket Verileri, 2003.  
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Tablo: 16 

2003 Yılı Varlıklar Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 

 
Hazır Varlıklar Duran Varlıklar  

 
Şirketler 

Kasa ve 
Banka 

Menkul 
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirbaşlar 

 
G.Menkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık 

Toplamı 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 0 908 0 908 30.023 -79 73.014 102.958 0 103.865 

Başak Sigorta A.Ş. 0 2.829 0 2.829 26.303 -102 7.233 33.434 253 36.516 

Güneş Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 54.096 134 23.017 77.247 2 77.249 

İsviçre Sigorta A.Ş. 0 -307 0 -307 9.858 -45 125 9.938 28 9.659 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 0 0 2 2 23.537 178 8.737 32.452 0 32.454 

Milli Reasürans T.A.Ş. 0 17.953 0 17.953 610 11 51.456 52.076 0 70.029 

Toplam Artış Tutarı  0 21.382 2 21.385 144.427 96 163.582 308.106 283 329.772 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. - 0,38 - 0,20 129,83 -2,19 408,61 230,76 0,00 21,07 

Başak Sigorta A.Ş. - 2,62 - 1,33 164,84 -5,49 49,26 102,88 8,16 14,75 

Güneş Sigorta A.Ş. - - - 0,00 264,94 12,18 51,74 117,04 13,33 36,07 

İsviçre Sigorta A.Ş. - -0,36 - -0,16 88,15 -3,40 2,01 53,04 19,00 4,68 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. - - - 0,00 243,93 8,69 33,82 86,47 0,00 10,68 

Milli Reasürans T.A.Ş. - 7,21 - 4,57 1.451,86 2,28 91,78 92,05 0,00 15,41 

Toplam Artış Oranı (%) - 2,65 - 1,32 179,70 0,92 99,05 120,37 0,74 17,18 

Kaynak: Şirket Verileri, 2003.  
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Tablo : 17 

2003 Yılı Tarihi Maliyet Muhasebesi Verilerine Göre Yükümlülükler (Bin YTL) 

Teknik Karşılıklar  
 

Şirketler 

 
 

Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı 
Diğer Teknik 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Yükümlülükler 

 
 

Özkaynaklar 

 
G.Yıllar 

Kar/Zararı 

 
Dönem 

Karı 

 
 

Toplam 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 70.693 127.682 86.516 23.503 395 142.170 0 41.881 492.840 

Başak Sigorta A.Ş. 15.119 58.315 96.221 6.350 224 67.869 0 3.445 247.543 

Güneş Sigorta A.Ş. 50.956 44.013 33.524 4.337 0 72.034 0 9.275 214.139 

İsviçre Sigorta A.Ş. 32.812 65.594 53.974 2.113 417 38.298 0 12.986 206.194 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 80.348 68.138 49.192 3.362 1.135 73.463 0 28.319 303.957 

Milli Reasürans T.A.Ş. 33.089 135.695 163.613 3.242 8 115.875 0 2.905 454.427 

Toplam 283.017 499.437 483.040 42.907 2.179 509.709 0 98.811 1.919.100 

 
Tablo : 18 

2003 Yılı Düzeltilmiş Yükümlülükler (Bin YTL) 

Teknik Karşılıklar  
 

Şirketler 

 
 

Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı 
Diğer Teknik 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Yükümlülükler 

 
 

Özkaynaklar 

 
G.Yıllar 

Kar/Zararı 

 
Dönem 

Karı 

 
 

Toplam 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 70.693 127.682 86.516 23.503 395 356.554 -110.520 41.881 596.704 

Başak Sigorta A.Ş. 15.119 58.315 96.221 6.350 224 134.113 -29.728 3.445 284.059 

Güneş Sigorta A.Ş. 50.956 44.013 33.524 4.337 0 184.196 -34.912 9.275 291.389 

İsviçre Sigorta A.Ş. 32.812 65.594 53.974 2.113 417 74.398 -26.441 12.986 215.853 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 80.348 68.138 49.192 3.362 1.135 178.145 -72.228 28.319 336.411 

Milli Reasürans T.A.Ş. 33.089 135.695 163.613 3.242 8 209.531 -23.627 2.905 524.456 

Toplam 283.017 499.437 483.040 42.907 2.179 1.136.937 -297.456 98.811 2.248.872 

Kaynak: Şirket Verileri, 2003.  
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Tablo : 19 

2003 Yılı Yükümlülük Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 

Teknik Karşılıklar  
 

Şirketler 

 
 

Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı 
Diğer Teknik 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Yükümlülükler 

 
 

Özkaynaklar 

 
G.Yıllar 

Kar/Zararı 

 
Dönem 

Karı 

 
 

Toplam 

Anadolu A.T.Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 0 214.384 -110.520 0 103.864 

Başak Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 0 66.244 -29.728 0 36.516 

Güneş Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 0 112.162 -34.912 0 77.250 

İsviçre Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 0 36.100 -26.441 0 9.659 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 0 104.682 -72.228 0 32.454 

Milli Reasürans T.A.Ş. 0 0 0 0 0 93.656 -23.627 0 70.029 

Toplam (Tutar) 0 0 0 0 0 627.228 -297.456 0 329.772 

Anadolu A.T.Sigorta A.Ş. - - - - -         150,79       (100,00)             -           21,07 

Başak Sigorta A.Ş. - - - - -           97,61       (100,00)             -           14,75 

Güneş Sigorta A.Ş. - - - - - 155,71       (100,00)             -           36,07 

İsviçre Sigorta A.Ş. - - - - -           94,26       (100,00)             -             4,68 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. - - - - -         142,50       (100,00)             -           10,68 

Milli Reasürans T.A.Ş. - - - - -           80,83       (100,00)             -           15,41 

Toplam (%) - -  - - 123,06       (100,00)             -           17,18 

Kaynak: Şirket Verileri, 2003.  
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42121. 2004 Yılı Bilançosunun Düzeltilmesi    

 

5024 sayılı Kanuna göre, örnekleme dahil edilen şirketlerin 2004 yılı bilançosunun 

enflasyona endekslenmesi neticesinde ulaşılan veriler varlık ve yükümlülük kalemleri 

olarak aşağıda belirtilmiştir. 

 

421210. 2004 Yılı Varlıklarının Düzeltilmesi 

 

2004 yılı varlıklarının enflasyon düzeltmesi aşağıda Tablo 20’te gösterilmiştir. Buna 

göre örneklem içindeki şirketlerin toplam varlıkları düzeltme öncesinde 2.608.964 Bin 

YTL iken, 301.777 Bin YTL artış tutarı ile 2.910.741  Bin YTL’ye yükselmiştir (Tablo 

12,20,21). Varlıklarda meydana gelen bu artışın toplam düzeltme öncesi varlıklara oranı % 

11,57’dir (Tablo 21).  

 

Bu artış, 2003 yılında meydana gelen artışın (% 17,18) altında kalmıştır. Bunun 

birinci ve en önemli nedeni, 2004 yılında gerçekleşen gayrimenkul satışıdır. Anadolu 

A.T.Sigorta A.Ş. 2004 yılında gayrimenkul satışı gerçekleştirmiştir. Tarihi maliyet 

muhasebesi verilerine göre, 2003 yılında 17.869 Bin YTL olarak görünen gayrimenkullerin 

değeri 2004 yılında 13.420 Bin YTL’ye düşmüştür (Tablo 12-14). Endeksleme sonucunda 

ise fark daha da yükselmiştir.  

 

İkinci nedeni ise, 2004 yılında gerçekleşen varlık artışıdır. Tarihi maliyet muhasebesi 

verilerine göre, 2004 yılında toplam varlıklar, 2003 yılına göre 689.864 (2.608.964-

1.919.100) Bin YTL tutarında yükselmiştir (Tablo 12-14). Bu artışın 2003 yılı varlıklarına 

oranı (689.864/1.919.100) % 35,95’tir. Bu nedenler dolayısıyla 2004 yılı bilançosunun 

endeks farkı oransal olarak 2003 yılından düşük gerçekleşmiştir.  

 

Varlıklarda meydana gelen artışın kalem bazında dağılımı aşağıda gösterilmiştir:  

 

Hazır Varlıklar: Hazır varlıklarda meydana gelen artış tutarı 23.758 Bin YTL, artış 

oranı ise % 1,06’dır. Bu artışın tamamı menkul değerler kaleminde yer alan hisse 

senetlerinden kaynaklanmaktadır.  
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Duran Varlıklar: 5024 sayılı Kanuna göre yapılan endeksleme sonucunda, 2004 yılı 

itibariyle duran varlıklarda 277.779 Bin YTL tutarında bir artış olmuştur. Meydana gelen 

bu artışın düzeltme öncesi tutara oranı ise % 91,74’tür.  

 

2004 yılında parasal olmayan bu kalemlerin toplam varlıklara oranı 

(302.786/2.608.964) % 11,61’dir (Tablo 12). Bu oran oldukça düşük bir seviyededir. 

Dolayısıyla, yapılan düzeltme ile % 91,74 oranında artış gösteren duran varlıklar toplam 

varlıklarda ancak % 11,57’lik bir artış meydana getirebilmiştir (Tablo 21).  

 

Duran varlıklarda meydana gelen artışın kalemler itibariyle dağılımı aşağıda 

gösterilmiştir:  

 

-İştirakler: Yapılan düzeltme işlemi sonucunda, iştiraklerde % 140,32 oranında artış 

meydana gelmiştir (Tablo 21). 

 

-Demirbaşlar: Demirbaşlardaki artış oranı % 10,30’dur. Demirbaşların 

gayrimenkuller içerisindeki payının düşük olması (Tablo 12), toplam varlıklarda oluşan 

artıştaki payının az olmasına neden olmuştur (Tablo 21).  

 

-Gayrimenkuller: Gayrimenkullerdeki artış oranı % 64,16 olarak gerçekleşmiştir. Bu 

oranın 2003 yılındaki artış oranının altında kalmasının en önemli nedeni gayrimenkul 

satışıdır (Tablo 11, 14, 16, 20, 21).  
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Tablo : 20 

2004 Yılı Düzeltilmiş Varlıklar (Bin YTL) 

 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar  
 

Şirketler 
Kasa ve 
Banka 

Menkul 
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirbaşlar 

 
G.Menkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık 

Toplamı 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 21.479 352.341 281.879 655.699 81.520 3.643 16.039 101.202 13.248 770.149 

Başak Sigorta A.Ş. 31.748 63.043 131.827 226.618 49.416 2.190 24.334 75.940 5.352 307.910 

Güneş Sigorta A.Ş. 29.123 51.812 104.220 185.155 87.291 3.032 75.727 166.050 24 351.230 

İsviçre Sigorta A.Ş. 33.661 114.981 122.598 271.240 27.012 1.538 10.913 39.463 212 310.915 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 22.908 171.178 171.227 365.313 37.784 2.059 37.794 77.637 32.007 474.957 

Milli Reasürans T.A.Ş. 120.370 367.726 73.764 561.860 447 473 119.353 120.273 13.447 695.580 

Toplam 259.289 1.121.081 885.515 2.265.885 283.470 12.935 284.160 580.565 64.290 2.910.741 

Kaynak: Şirket Verileri, 2004.  
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Tablo : 21 

2004 Yılı Varlıkların Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 

 

Hazır Varlıklar Duran Varlıklar  
 

Şirketler 
Kasa ve 
Banka 

Menkul  
Değerler 

 
Alacaklar 

 
Toplam 

 
İştirakler 

 
Demirbaşlar 

 
G.Menkuller 

 
Toplam 

 
Diğer 

Varlıklar 

 
Varlık 

Toplamı 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 0 930 0 930 31.455 443 2.619 34.517 0 35.447 

Başak Sigorta A.Ş. 0 1.886 0 1.886 32.036 238 9.660 41.934 221 44.041 

Güneş Sigorta A.Ş. 0 0 0 0 60.793 257 31.327 92.377 -6 92.372 

İsviçre Sigorta A.Ş. 0 14 0 14 12.942 22 444 13.408 19 13.441 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 0 83 0 83 27.879 222 9.139 37.240 4 37.327 

Milli Reasürans T.A.Ş. 0 20.845 0 20.845 409 26 57.868 58.303 1 79.149 

Toplam 0 23.758 0 23.758 165.514 1.208 111.057 277.779 239 301.777 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 0 0,26 0 0,14 62,83 13,84 19,52 51,76 0,00 4,82 

Başak Sigorta A.Ş. 0 3,08 0 0,84 184,33 12,19 65,83 123,31 4,31 16,69 

Güneş Sigorta A.Ş. 0 0,00 0 0,00 229,43 9,26 70,56 125,39 -18,37 35,68 

İsviçre Sigorta A.Ş. 0 0,01 0 0,01 91,98 1,45 4,24 51,46 9,84 4,52 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 0 0,05 0 0,02 281,46 12,08 31,89 92,19 0,01 8,53 

Milli Reasürans T.A.Ş. 0 6,01 0 3,85 1.076,32 5,82 94,12 94,08 0,01 12,84 

Toplam 0 2,17 0 1,06 140,32 10,30 64,16 91,74 0,37 11,57 

Kaynak: Şirket Verileri, 2004 
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421211. 2004 Yılı Yükümlülükleri      

 

Sigorta şirketlerinin parasal varlıklarının toplam varlıklar içerisindeki payı % 85 

(Tablo 3-4), parasal yükümlülüklerin toplam yükümlülükler içerisindeki payı ise % 60 

civarında gerçekleşmiştir (Tablo 7-8). Varlıklar gözardı edildiğinde, kısmen parasal 

pozisyon kazancı sağlansa da, parasal varlıkların yüksekliği sigorta şirketlerini enflasyon 

kaybı ile karşı karşıya bırakmıştır.   

 

Yükümlülüklerde meydana gelen artış aşağıda kalemler itibariyle gösterilmiştir:  

 

Cari Rizikolar Karşılığı: Hazine Müsteşarlığı tarafından 13.05.2005 tarihinde 

Türkiye Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği’ne yazılan yazıda, enflasyon düzeltmesi 

işleminde cari rizikolar karşılığının parasal olmayan kalem olarak dikkate alınması 

gerektiği belirtilmiştir (13.05.2005 tarihli ve 28369 sayılı Hazine Müsteşarlığı Yazısı). Bu 

yüzden, 2003 ve 2004 yıllarında parasal kalem olarak dikkate alınan cari rizikolar karşılığı 

2005 yılında parasal olmayan kalem olarak dikkate alınıp düzeltilmiştir. 2005 yılında 

yapılan bu düzeltme 2004 yılı mali tablolarına yansıtılmıştır. Cari rizikolar karşılığının 

enflasyona endekslenmesi sonucunda ulaşılan tutar 27.621 Bin YTL ve bu artışın düzeltme 

öncesi tutara oranı % 3,66 olarak gerçekleşmiştir. Cari rizikolarda meydana gelen bu artış, 

dönem karının içinde enflasyon düzeltmesi zararları olarak yer almıştır. 

 

Özkaynaklar: Özkaynaklar 2004 yılında 762.732 Bin YTL’lik bir artış ile 1.419.556 

Bin YTL’ye ulaşmıştır. Özkaynaklardaki bu artışın düzeltme öncesi tutara oranı % 116,12 

olmuştur.  

 

Geçmiş Yıllar Zararı: Tarihi maliyet muhasebesi yöntemine göre mali tablolarda 

geçmiş yıllar zararı bulunmamaktadır (Tablo 10). Enflasyon düzeltmesi neticesinde, 

bilançoda 321.561 Bin YTL’lik geçmiş yıllar zararı oluşmuştur.  

 

Parasal olmayan varlık ve yükümlülüklerin düzeltilmesiyle, toplam varlık ve 

yükümlülükler arasında meydana gelen fark, geçmiş yıllar zararı oluşturmuştur.  
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Dönem Kar veya Zararı: 2004 yılı mali tabloları, yıl sonunda dönem karı verirken 

enflasyon düzeltmesi uygulamasından sonra dönem zararına dönüşmüştür. Şöyle ki; tarihi 

maliyet muhasebesi uygulanan mali tablolarda dönem karı 156.728 Bin YTL olarak 

gerçekleşirken, enflasyon düzeltmesi sonucu 11.708 Bin YTL dönem zararı ortaya 

çıkmıştır. Dolayısıyla dönem karında % 107,47 oranında azalma söz konusu olmuştur.  

 

422. Bulguların Analizi      

 

Sigorta şirketlerinin bilançolarının 5024 sayılı Kanuna göre düzeltilmesi sonucu 

aşağıdaki sonuçlara ulaşılmıştır.  

 

• Parasal olmayan varlıklar yaklaşık % 92 oranında artmıştır. 

• Bu artışın varlıklardaki artışa etkisi yaklaşık  % 12 oranında olmuştur. 

• Bunun nedeni, parasal varlıkların toplam varlıklar içerisinde % 85 oranında paya 

sahip olmasından kaynaklanmaktadır. 

• Parasal olmayan yükümlülüklerden özkaynaklar % 116 oranında artmıştır. 

• Enflasyon muhasebesi uygulaması dönem karını dönem zararına dönüştürerek  

dönem karını %107 oranında azaltmıştır. 

• Bu uygulama geçmiş yıllar zararının oluşumuna neden olmuş ve 321.561 Bin 

YTL’lik geçmiş yıllar zararı doğmuştur. 

• Dönem karının azalması ve geçmiş yıllar zarı oluşması, ortaklara gereğinden 

fazla temettü dağıtılmasına ve kamu otoritesine yüksek vergi ödemesine neden 

olmuştur. 

• Ortaklara ve devlete ödenen fazla temettü ve vergi özkaynakların erimesine yol 

açmıştır.  

 

Türkiye’yi uzun yıllar etkisi altına alan enflasyona karşı alınan kısmi önlemler, 

şirketleri belirli bir derecede koruyabilmiş veya enflasyonun etkilerini geciktirmiştir. 5024 

sayılı Kanunun yürürlüğe girmesi ile enflasyon muhasebesi tam anlamıyla uygulama 

imkanı bulmuştur.  

 

7397 sayılı Sigorta Murakabe Kanunu ve ilgili yönetmelik gereği, sigorta şirketleri 

varlıklarında likit varlıkları yüksek oranda tutmak durumundadır. Bu durum sigorta 
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şirketlerinin enflasyondan olumsuz yönde etkilenmesine neden olmuştur. Nitekim, 5024 

sayılı Kanuna göre yapılan uygulama sonucunda bu durum açıkça görülmektedir. 

Enflasyonist ortamda şirketlerin karlarının olduğundan yüksek çıkması gerçek kar yanında 

fiktif karı da doğurmuştur. Oluşan fiktif karlar,  sigorta şirketlerinin gerek kamu otoritesine 

fazla vergi ödemesi, gerekse ortaklara yüksek kar dağıtımı gibi nedenlerle özkaynaklarını 

eritmiştir. Özkaynakların erimesi sigorta şirketlerinin yeni iş kabullerinde cesur kararlar 

almasını engelleyerek sektörün gelişimini olumsuz yönde etkilemiştir. 
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Tablo : 22 

2004 Yılı Yükümlülüklerin Endekslemesi (Bin YTL) 

 

Teknik Karşılıklar  
 

Şirketler 

 
 

Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı 
Diğer Teknik 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Yükümlülükler 

 
 

Özkaynaklar 

 
G.Yıllar 

Kar/Zararı 

 
Dönem 

Karı 

 
 

Toplam 

Anadolu A.T. Sigorta A.Ş. 86.513 208.242 158.310 24.820 0 450.098 -125.816 -32.018 770.149 

Başak Sigorta A.Ş. 42.155 83.580 61.935 5.353 159 153.056 -33.842 -4.486 307.910 

Güneş Sigorta A.Ş. 28.082 75.246 54.335 11.685 0 218.577 -39.744 3.049 351.230 

İsviçre Sigorta A.Ş. 37.230 108.313 83.198 2.660 0 81.752 -13.038 10.800 310.915 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 104.531 127.950 70.092 5.263 3.268 229.376 -82.224 16.701 474.957 

Milli Reasürans T.A.Ş. 43.149 179.419 215.570 3.397 0 286.697 -26.897 -5.754 695.581 

Toplam 341.660 782.750 643.440 53.178 3.427 1.419.556 -321.561 -11.708 2.910.741 

Kaynak: Şirket Verileri, 2004.  
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Tablo : 23 

2004 Yılı Yükümlülük Artış Tutarı ve Oranı (Bin YTL, Yüzde) 

Teknik Karşılıklar  
 

Şirketler 

 
 

Borçlar 
Cari Rizikolar 

Karşılığı 
Diğer Teknik 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Karşılıklar 

 
Diğer 

Yükümlülükler 

 
 

Özkaynaklar 

 
G.Yıllar 

Kar/Zararı 

 
Dönem 

Karı 

 
 

Toplam 

Anadolu A.T.Sigorta A.Ş. 0 5.205 0 0 0 266.251 -125.816 -110.193 35.447 

Başak Sigorta A.Ş. 0 2.186 0 0 0 84.812 -33.842 -9.115 44.041 

Güneş Sigorta A.Ş. 0 2.089 0 0 0 133.749 -39.744 -3.722 92.372 

İsviçre Sigorta A.Ş. 28 3.405 0 0 0 30.692 -13.038 -7.646 13.441 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 0 6.432 0 0 1.394 132.156 -82.224 -20.431 37.327 

Milli Reasürans T.A.Ş. 0 8.304 0 0 0 115.072 -26.897 -17.329 79.149 

Toplam (Tutar) 28 27.621 0 0 1.394 762.732 -321.561 -168.982 301.777 

Anadolu A.T.Sigorta A.Ş. 
                  

-      
                   

2,56    
                 -               -                    -      144,82 -100,00 -140,96 4,82 

Başak Sigorta A.Ş. 
                  

-      
                   

2,69  
                 -               -                    -      124,28 -100,00 -196,91 16,69 

Güneş Sigorta A.Ş. 
                  

-      
                   

2,86    
                 -               -                    -      157,67 -100,00 -54,97 35,68 

İsviçre Sigorta A.Ş. 
               

0,08    
                   

3,25    
                 -               -                    -      60,11 -100,00 -41,45 4,52 

Koç Allianz Sigorta A.Ş. 
                  

-      
                   

5,29    
                 -               -              74,39    135,93 -100,00 -55,02 8,53 

Milli Reasürans T.A.Ş. 
                  

-      
                   

4,85    
                 -               -                    -      67,05 -100,00 -149,71 12,84 

Toplam (%) 
               

0,01    
                   

3,66    
                 -               -              68,57    116,12 -100,00 -107,47 11,57 

Kaynak: Şirket Verileri, 2003. 



 

 

 

 

 

 

5. SONUÇ  

 

Fiyatlar genel seviyesinin sürekli yükselmesi anlamına gelen enflasyon, ekonomik, 

sosyal, siyasal ve benzeri birçok yönden ülke ekonomilerine zarar vermektedir. Enflasyon, 

işletmeler üzerinde; fiyat politikasının belirlenmesi, planlama ve bütçe, fon yönetimi, 

yatırım kararları, üretim maliyetlerinin belirlenmesi gibi konularda önemli ölçüde olumsuz 

etkiye sahiptir.   

 

Enflasyonist bir ekonomide, işletmeler, özkaynaklarla finansman yerine yabancı 

kaynaklarla finansman yolunu seçmektedir. Dolayısıyla işletmelerin kaynak yapısı 

bozulmaktadır. Ayrıca, girdi maliyetleri ile satış fiyatları arasındaki zaman farkı nedeniyle 

oluşan fiktif karlar, işletmeleri gereksiz kar dağıtımına ve vergi yükümlülüğüne itmektedir. 

Böylece, işletmelerin özkaynakları erimektedir.  

 

Enflasyonun mevcut olduğu ekonomilerde işletmelerin mali tabloları gerçek olmayan 

görüntü içermektedir. Muhasebenin temel ilkelerinden olan paranın değerinin değişmezliği 

ve değerlemede tarihi maliyetlerin esas alınması ilkesi, enflasyon dönemlerinde mali 

tablolardaki tutarların anlamını yitirmesine neden olmaktadır. Diğer bir deyişle, paranın 

değerindeki sürekli düşüşler, paranın ölçü özelliğini kaybetmesine neden olmaktadır. 

Dolayısıyla mali tabloların homojenliği bozulmakta ve mali tablolar anlamsız hale 

gelmektedir.  

 

Mali tabloların homojenliğinin bozulması işletme içerisinde farklı dönemler arasında 

karşılaştırma yapma olanağını ortadan kaldırmaktadır. Bu durum, işletme yöneticilerinin, 

sermayedarların, potansiyel yatırımcıların, rakiplerin, v.b. diğer kişi ve kuruluşların işletme 

ile ilgili yanlış kararlar almalarına ve yanlış görüşe sahip olmasına sebebiyet vermektedir. 

Diğer taraftan, aynı sektör içerisinde veya diğer sektörlerde faaliyet gösteren işletmelerle 

mali tabloların karşılaştırılması da yanlış sonuçlar verebilmektedir. Enflasyon, her 
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işletmeyi varlık ve yükümlülük yapısına göre farklı şekilde etkilemektedir. Bunun yanında, 

işletmelerin faaliyet gösterdikleri sektörlerin özellikleri de farklı olduğundan etkilenme 

derecesi de farklı olmaktadır.    

 

İşletmelerin bilançolarında yer alan parasal varlık ve yükümlülükler, enflasyonist 

ortamda parasal pozisyon karı veya zararı oluşturmaktadır. Parasal olmayan kalemlerin 

nominal değerleri enflasyona paralel olarak değişme göstermektedir. Bu değişim, parasal 

olmayan varlık ve yükümlülüklerin şirketin bünyesine giriş yıllarına, cinsine, talep 

elastikiyetine v.b. nedenlere bağlıdır.  

 

Enflasyonun olumsuz etkilerine karşı dünyada ve Türkiye’de çok çeşitli önlemler 

alınmıştır. Bazı ülkelerde fiyatlardaki yükselmelerin mali tablolar üzerindeki olumsuz 

etkilerini gidermek için komiteler kurulmuştur. Bu komiteler, çeşitli enflasyon muhasebe 

modelleri geliştirmiştir. Bu önlemlerin en önemlisi 1989 yılında Uluslararası Muhasebe 

Standartları Komitesi tarafından yürürlüğe konulan, Hiperenflasyonist Ekonomilerde Mali 

Raporlama şartlarını içeren Uluslararası Muhasebe Standardı 29’dur.  

 

Türkiye’de enflasyonun finansal tablolar üzerindeki etkilerini gidermeye yönelik 

çeşitli tedbirler alınmıştır. Vergi mevzuatında enflasyonun etkilerinin giderilmesi ile ilgili 

birçok hükme yer verilmiştir. Her ne kadar, enflasyona karşı alınan tedbirler ile sorunun 

kökten çözülmesi hedeflenmiş ise de, bu tedbirlerin mali tabloların genelini kapsamaması, 

birbiriyle uyumlu olmaması ve uluslararası kabul görmüş standartlardan uzak olmaları 

tedbirlerin başarısını azaltmıştır.  

 

Yüksek enflasyonun mali tablolar üzerindeki etkisini gidermeye yönelik Türkiye 

Muhasebe ve Denetim Standartları Komitesi tarafından hazırlanan Türkiye Muhasebe 

Standardı 2 (TMS 2)’ yayınlanmıştır.  Bu standart, yüksek enflasyon ortamında finansal 

raporlama standardını içermekte olup, 01.01.1997 tarihinde yürürlüğe girmiştir. Uygulama 

zorunluluğu bulunmayan bu standart, Uluslararası Muhasebe Standardı 29’u esas alarak 

hazırlanmış ve tamamen tavsiye niteliği taşımaktadır.  

 

Sermaye Piyasası Kurulu, 28 Kasım 2001 tarihinde 24597 Sayılı Resmi Gazete ile 

yürürlüğe giren Seri XI, No: 20 nolu “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 
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Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i yayınlamıştır.  Bu tebliğ ile, 

sermaye piyasasında faaliyet gösteren şirketler enflasyon muhasebesi uygulamasına tabi 

tutulmuştur.  

 

Enflasyon muhasebesi ile ilgili bir diğer gelişme, Bankacılık Düzenleme ve 

Denetleme Kurulu tarafından çıkarılan Muhasebe Uygulama Yönetmeliğine İlişkin 14 

Sayılı Tebliğ’dir. Bu tebliğ, bankaların “Mali Tabloların Yüksek Enflasyon Dönemlerinde 

Düzenlenmesine İlişkin Muhasebe Standardı”nı içermektedir. Bankalar, 22.06.2002 

tarihinde 24793 Sayılı Resmi Gazete ile yürürlüğe giren bu tebliğ ile enflasyon muhasebesi 

uygulamasına başlamıştır.  

 

Türkiye’de enflasyona karşı alınan gerek kısmi önlemler, gerekse sektörel önlemler 

ekonominin tümünü kapsamayıp, enflasyon düzeltmesinin vergi mevzuatında yer 

almaması, halka açık şirketler ve bankalardaki enflasyon düzeltmesi uygulaması ile çelişki 

oluşturmaktaydı. Nihayet, Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulaması, ekonomide 

faaliyet gösteren tüm şirketler için 30.12.2003 tarihli ve 25332 Sayılı Resmi Gazete ile 

yürürlüğe giren 5024 Sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar 

Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun ile zorunlu hale gelmiştir. Bu 

kanun 2004 yılından itibaren geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir.  

 

Uzun yıllar yüksek enflasyonun varlığına rağmen, 5024 sayılı Kanun çok geç 

yürürlüğe girmiştir. Kanun çok hızlı uygulamaya konulmuş ve uygulama ile ilgili pek çok 

tebliğ ve sirküler yayınlanmıştır. Yayınlanan tebliğlerin kanunla ve birbiriyle tutarsızlığı 

uygulamada karmaşıklıklara yol açarak sorunlar yaratmıştır.   

 

Kanunda belirtilen yüksek enflasyon şartları 2005 yılında ortadan kalktığından, 

uygulama da sona ermiştir. Ancak, yüksek enflasyon şartlarından % 100’lük oran çok 

yüksektir. Şöyle ki, her yıl % 30 enflasyon olduğu düşünülürse, üç yıllık toplam % 90 olan 

enflasyon oranı, kanunun uygulanması şartlarından biri gerçekleşmeyeceği için, yüksek 

enflasyon sayılmayacaktır. Türkiye gibi ekonomik istikrarsızlıkların ve dalgalanmaların 

söz konusu olduğu ülkelerde bu oranın biraz daha aşağı çekilmesi gerekmektedir. Zira, 

enflasyon oranı bir yıl düşük çıkabilirken, diğer yıl yüksek çıkabilmektedir. Buna ilaveten, 
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enflasyonun etkisini geciktirici bir uygulama olan LİFO uygulamasının kaldırılması, 5024 

sayılı Kanunun uygulamasının sona ermesi ile şirketleri olumsuz yönde etkileyecektir.  

 

Diğer yandan, 5024 sayılı Kanunda, varlıklarda bulunan hisse senetlerinin borsa 

rayici ile değerleneceği belirtilmiş olmasına rağmen, daha sonra yürürlüğe giren 5228 nolu 

Kanun ile hisse senetlerinin borsada işlem görsün ya da görmesin enflasyon düzeltmesine 

tabi tutulacağı belirtilmiştir. Bu husus, hem 5024 sayılı Kanunla ilgili mevzuatın kendi 

arasında hem de Vergi Usul Kanununun değerlemeye ilişkin maddeleri ile çelişki 

yaratmaktadır. Bu durum da uygulamada karışıklıklara ve yanlışlıklara sebebiyet vermiştir. 

Aynı zamanda, hisse senetlerinin gerçek değerinden farklı değerlenip mali tablolarda 

görünmesi, işletme ile ilgili kişi ve kuruluşları yanlış yönlendirebilecektir.  

 

 Gayrimenkullerin değerlemesinde ise, işletme aktifine çok eski tarihlerde giren 

gayrimenkullerin değerlerinin düzeltme işlemi sonunda çok yüksek tutarlara çıktığı 

görülmektedir. Gayrimenkullerin değerlemesi sonucunda ulaşılan tutar, ekspertiz değerinin 

üzerinde ise ekspertiz değerinin dikkate alınması daha gerçekçi, tutarlı ve uluslararası 

muhasebe standartları ile uyumlu olacaktır. Bu husus, özellikle sigorta şirketlerinin 

yatırımları içerisinde yüksek bir paya sahip olan gayrimenkul yatırımları açısından çok 

önemlidir. Gayrimenkullerin satılması halinde, satış tutarı düzeltilmiş değerin çok altında 

gerçekleşebilecektir. Böylece, oluşacak suni satış zararından dolayı şirketlerin karlılığı 

azalacak ve karın düşük görünmesi, şirketle ilgilileri hatalı kararlara sevk edebilecektir.   

 

Kanunda, varlıkların elden çıkarılması halinde, enflasyon düzeltmesi sonucu oluşan 

değerlerin, maliyet bedeli olarak esas alınacağı belirtilmiştir. Ancak, amortismana tabi 

olmayan varlıkların düzeltilmiş değerinin altında bir bedelle satılması halinde, düzeltilmiş 

değerle düzeltme öncesi değer arasındaki farka isabet eden zararın, mali zarar olarak kabul 

edilmeyeceği belirtilmiştir. Mali otoritenin kamu gelirlerinin azalmasını önleyici bir tedbir 

olarak ele aldığı bu durum, vergi mükellefleri aleyhine bir uygulama olarak görünmektedir.   

 

Amortismana tabi kıymetlere amortisman ayrılmasına ilişkin Kanunun getirdiği 

hüküm, uygulamaya ilişkin kolaylık sağlamış olmasına rağmen, diğer enflasyon 

muhasebesi uygulamaları olan UMS, SPK ve BDDK mevzuatına aykırıdır. Bu yöntem 

uygulamada hataları da beraberinde getirecektir.  
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Kanunun uygulaması ve hükümleri ile ilgili yukarıda sıralanan sorunlara ilişkin, mali 

otorite tarafından birkaç revizyon yapılması zorunludur. Bütün eksikliklerine ve 

karmaşıklıklarına rağmen, 5024 sayılı Kanun enflasyonun etkilerinin mali tablolardan 

arındırılması açısından önemli bir adım olmuştur.  

 

Diğer sektörlerde olduğu gibi, sigorta şirketleri de 5024 sayılı Kanun ile enflasyon 

muhasebesi uygulamasına başlamıştır. Halka açık sigorta şirketleri, aslında SPK 

hükümlerine tabi olmakla beraber, SPK kendi özel kanunlarına göre finansal raporlama 

yapmak durumunda olan şirketleri istisna kapsamında tutmuştur. Bu yüzden halka açık 

sigorta şirketleri, bu tebliğe göre finansal tablolarını düzenleme yükümlülüğüne tabi 

değildir.  

 

Sigorta sektörü, ekonomi içerisinde fon oluşturma ve bu fonların verimli alanlara 

kanalize edilmesini sağlama yönünden mali sektör içerisinde önemli bir fonksiyona 

sahiptir. Ekonomik büyümenin temel taşlarından biri olan sermaye birikimini sağlamada 

mali sektörün payı çok önemlidir. Gelişmiş ülkelerde sigorta sektörünün mali sektör 

içerisindeki payı oldukça yüksektir. Türkiye’de ise sigorta sektörünün mali sektör ve gayri 

safi milli hasıla içerisindeki payı yeterli düzeyde değildir. Bu durum, sigorta sektörünün 

ekonomik büyümede gerekli fonu sağlayamadığını göstermektedir.   

 

Sigorta sektörünün ekonomi içerisindeki payının düşük kalmasının nedenlerinden 

biri, Türkiye’de uzun yıllar yaşanan kronik enflasyondur. Sigortalılarından satın aldığı risk 

karşısında, onlara teminat vermeyi amaçlayan faaliyetleri çerçevesinde, oluşan hasarları 

tazmin edebilmek için sigorta şirketleri ellerinde likit varlık tutmak mecburiyetindedir. 

Nitekim, tabi oldukları 7397 Sayılı Sigorta Murakabe Kanunu ve diğer yönetmelikler bu 

konuda sigorta şirketlerini zorunlu tutmaktadır.  

 

Ayrıca, sigorta şirketleri, sigortalılarına karşı yükümlülüklerini yerine getirebilmek 

için yeterli özkaynaklara sahip olmalıdır. Hazine Müsteşarlığı sigorta şirketlerini bu 

konuda 7397 Sayılı Sigorta Murakabe Kanunu ile zorunlu tutmaktadır. Buna göre sigorta 

şirketleri yükümlülük karşılama yeterliliği tablosu hazırlamaktadır. Bu tablo prim ve hasar 

esası olmak üzere iki yönteme göre düzenlenmektedir. Her iki yönteme göre bulunan 

tutardan büyük olanı, yükümlülük karşılama yeterliliği için olması gereken minimum 
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özkaynak tutarını ifade eder. Bulunan tutar özkaynaklardan yüksek ise sigorta şirketlerinin 

acilen sermaye artırımında bulunması gerekmektedir. Böylece yükümlülük karşılama 

yeterliliği ile minimum özkaynak tutarı belirlenilmiş olur.  

 

Sigorta şirketleri, özkaynakları ile faaliyet göstermek zorunda olduklarından, 

enflasyonun etkilerinden kaçınamamıştır. Yabancı kaynakla veya kredi kuruluşlarından 

finansman yoluyla faaliyet gösterme olanakları olmadığından, enflasyonun sigorta  

şirketlerini etkileme derecesi, diğer sektörlerde faaliyet gösteren şirketlere oranla, daha 

yüksektir.  

 

Sigorta şirketlerinin varlık yapısının likit varlık ağırlıklı olması ve özkaynaklarının 

yükümlülükler içerisindeki payının varlıklara nispeten yüksek olması, enflasyonun sigorta 

şirketlerini olumsuz etkilediği sonucunu doğurmaktadır. Bu noktadan hareketle, 

enflasyonun sigorta şirketleri üzerinde meydana getirdiği etkinin büyüklüğü ve yönünün 

bulunması amacıyla, 5024 sayılı Kanuna göre enflasyon muhasebesi uygulaması 

yapılmıştır.  

 

Enflasyonun sigorta şirketleri üzerindeki etkisi iki aşamada incelenmiştir. Birinci 

aşamada, sigorta sektöründe faaliyet gösteren tüm şirketlerin bilançoları parasal ve parasal 

olmayan kalemler olarak ele alınmış olup, parasal varlık ve yükümlülüklerin toplam 

varlıklar içerisindeki payı incelenmiştir. İkinci aşamada, sigorta sektöründe faaliyet 

gösteren 6 şirketin varlık ve yükümlülükleri 5024 sayılı Kanun çerçevesinde enflasyon 

düzeltmesi işlemine tabi tutulmuştur. Çalışmada, bir şirketin verileri doğrudan enflasyon 

düzeltmesi yapılarak elde edilmiştir. Diğer 5 şirketin verileri ise, bu şirketlerden elde 

edilmiştir. 

 

Yapılan çalışma ile, enflasyonun sigorta sektörü üzerinde yarattığı etkiler test edilmiş 

ve aşağıdaki sonuçlara ulaşılmıştır: 

 

• Sigorta şirketlerinin varlık yapısı, parasal ağırlıklı olduğundan, enflasyon 

düzeltmesi sonucunda sigorta şirketlerinin varlıklarındaki artış önemsiz düzeyde 

kalmıştır.  
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• Parasal olmayan varlıklar, tarihi değerlerine göre % 92 oranında artmıştır. Bu 

artış oldukça yüksektir. Ancak, parasal olmayan varlıklardaki bu artış, bu 

varlıkların toplam varlıklar içerisindeki payı çok düşük (% 10-15) olduğundan, 

toplam varlıkları ancak ortalama % 12 oranında arttırabilmiştir.  

 

• Parasal varlıkların toplam varlıklar içerisindeki payının yüksek olması, toplam 

varlıkların enflasyon karşısında erimesi sonucunu doğurmuştur. Sigorta şirketleri 

hizmet sektöründe faaliyette bulunmaktadır. Bundan dolayı, varlıklarında stok ve 

benzeri sabit kıymetleri oransal olarak düşük seviyededir. Bu tür parasal olmayan 

varlıklar, fiyat değişmeleri karşısında arz ve talep koşullarına göre satın alma 

güçlerini belli bir oranda koruyabilmektedir. Nitekim, bu durum sigorta 

şirketlerinin enflasyondan olumsuz etkilenmesine yol açmıştır.  

 

• Enflasyon düzeltmesi sonucunda örnekleme dahil edilen şirketlerin özkaynakları 

%116 oranında oldukça yüksek bir artış göstermiştir.  

 

• Özkaynaklarda meydana gelen bu artış, aktiflerde meydana gelen artışın (% 12) 

üzerinde olduğundan, geçmiş yıllar zararı ve dönem zararı meydana gelmiştir. 

Dolayısıyla, özkaynakların toplam varlıklar içerisindeki payının, parasal olmayan 

varlıkların payından yüksek olması, sigorta şirketlerinin enflasyondan olumsuz 

yönde etkilenmesine sebebiyet vermiştir.  

 

• Enflasyon muhasebesi uygulaması öncesi 156.728 bin YTL tutarında dönem karı 

mevcutken, uygulama sonrası 11.708 bin YTL tutarında dönem zararı olmuştur. 

Dönem karında 168.982 bin YTL tutarında ve % 108 oranında azalma 

gerçekleşerek, dönem zararı meydana gelmiştir.  

 

• Dönem karının dönem zararına dönüşmesi, cari dönemde net parasal pozisyon 

zararı olmasından kaynaklanmaktadır. Net parasal pozisyon zararı, parasal 

varlıkların parasal yükümlülüklerden yüksek olması sonucunda oluşmuştur. Diğer 

bir anlatımla, parasal olmayan yükümlülüklerin, parasal olmayan varlıklardan 

fazla olması dolayısıyla dönem karı azalarak dönem zararına dönüşmüştür. 5024 
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sayılı Kanuna göre, parasal varlık ve yükümlülüklerden kaynaklanan net parasal 

pozisyon kar zararı tablosu düzenlenmemektedir.  

 

• Uygulama, geçmiş yıllar zararı oluşmasına neden olmuştur. 321.561 bin YTL’lik 

geçmiş yıllar zararı meydana gelmiştir.  

 

• Dönem karının dönem zararına dönüşmesi ve geçmiş yıllar zararı meydana 

gelmesi özkaynakların erimesi sonucunu doğurmuştur. Sermayenin en önemli 

kalemlerinden biri olan ve sermayenin verimliliğini gösteren karın doğru bir 

şekilde saptanamaması, özsermayenin de sağlıklı bir şekilde ifade edilememesine 

yol açmıştır.  

 

• Sigorta şirketleri, özkaynaklarıyla çalışmak durumunda olduğundan, yıllarca 

ekonomide yaşanan enflasyon nedeniyle fiktif karlar oluşmuştur. Türkiye 

ekonomisinde yüksek enflasyonun uzun yıllar hüküm sürmesi ve enflasyon 

muhasebesi uygulamasının geç başlamasıyla;   

 

1. Yıllar itibariyle oluşan fiktif karın gereksiz yere dağıtımı söz konusu 

olmuştur. Bu durum, özkaynakları azaltmıştır.  

 

2. Fiktif kar mevcut olduğundan, özkaynakları ile çalışmak zorunda olan sigorta 

şirketleri gereksiz vergi yükümlülüğü altına girmiştir. Bu durum, şirketlerin 

kazanç vergisinden ziyade, servet vergisi ödemesi sonucunu doğurmuştur. 

Diğer bir anlatımla, sigorta şirketleri özkaynaklarıyla çalışmaktan ötürü 

cezalandırılmıştır.  

 

• Enflasyon nedeniyle mali tabloların gerçeği yansıtmaması; 

 

1. Dönemlerarası karşılaştırma yapma,  

2. Farklı mali tablo kalemleri arasında karşılaştırma yapma, 

3. Diğer şirketlerle karşılaştırma yapma,  

4. Diğer sektörlerde faaliyet gösteren şirketlerle karşılaştırma yapma olanağını 

ortadan kaldırmıştır.  
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5024 sayılı Kanunla, mali tabloların homojenliğinin ve gerçekçiliğinin 

sağlanması açısından önemli bir aşama kat edilmiştir. Tüm sektörlerde faaliyet 

gösteren şirketlerin, aynı esaslar çerçevesinde enflasyon düzeltmesi yapmaları 

tekdüzeliği sağlamıştır.  

 

• Mali tabloların bozulması, sigorta şirketlerinin fiyatlandırma politikası üzerinde 

de etkili olmuştur. Satın alınan riskin tutarı gelecekte değiştiği için, bugünden o 

riske verilen fiyat, ileride katlanılacak maliyeti karşılayamamaktadır. Özellikle, 

Türk sigorta sektörü kaza branşı ağırlıklı faaliyet göstermektedir. Enflasyonist 

ortamda, yedek parça fiyatlarının sürekli yükselmesi, dönem başında verilen 

fiyatı yetersiz kılmaktadır. Dolayısıyla, maliyetler dönem başına göre farklılık 

göstermektedir. Bu da sigorta şirketlerinin fiyatlandırma politikasını 

etkilemektedir. 

 

• Özkaynaklar eridiğinden, sigorta şirketleri yeni ve büyük işlerin kabulünde yeterli 

cesareti gösterememiştir. Gelişmiş ülkelerde mali kesim içerisinde çok önemli 

paya sahip olan sigorta sektörü, Türkiye’de yeterince gelişememiştir. Bunun 

nedenlerinden biri de yıllardır yaşanan ekonomik istikrarsızlıklardır. Enflasyon, 

sigorta şirketlerinin özkaynaklarını erittiğinden, sigorta sektörü yeterince 

gelişememiş, mali kesim ve dolayısıyla GSMH içerisinde önemli bir paya sahip 

olamamıştır.  

 

• Enflasyon nedeniyle devletin artan kamu açıklarının finansmanı için iç 

borçlanmaya gitmesi, faiz oranlarının yükselmesine neden olmuştur. Yüksek reel 

faizler, sigorta şirketlerini, esas faaliyetlerden ziyade faaliyet dışı finansal 

yatırımlara yöneltmiştir. Bu durum, hasar ödeme sürelerinin uzamasına neden 

olmuş ve sigortalılar mağdur edilmiştir. Böylece sigorta talebinde azalma 

meydana gelmiş ve sigortacılık sektörünün gelişim hızı yavaşlamıştır.   

 

Sigorta sektöründe, 5024 sayılı Kanun çerçevesinde yapılan uygulama sonucunda, 

enflasyonun sigorta sektörü üzerindeki etkisinin olumsuz olduğu görülmüştür. Şöyle ki, 

sigorta şirketlerinin faaliyetleri sonucu elde ettikleri karların içinde fiktif karın da olması, 
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ortaklara yüksek temettü dağıtılması ve devlete yüksek vergi ödenmesi gibi nedenlerle 

kaynakların erimesine yol açmıştır.  Nitekim, uygulama sonucunda geçmiş yıllar zararı 

oluşmuştur.  

 

Mali tabloların homojenliğinin sağlanması, hem sigorta şirketleri, hem sigorta 

sektörü, hem de genel ekonomi açısından olumlu bir gelişmedir. Gerçek değeri yansıtan 

mali tablolar, şirketlerle ilgili kişilerin daha doğru kararlar almasına, kaynakların 

erimesinin önlenmesine ve yatırımların artmasına katkıda bulunacaktır. Nihayet, enflasyon 

düzeltmesi ile mali kesim içerisinde önemli bir fonksiyonu olan sigorta sektörünün 

yarattığı fonlar artacak ve bu fonların verimli alanlara kanalize edilmesi ile sigorta sektörü 

iktisadi büyüme ve kalkınma sürecinde daha etkin bir rol üstlenecektir.   

 

Gecikmiş bir düzenleme olmasına, gerek kendi içerisinde gerek diğer uygulamalarla 

birçok çelişkileri barındırmasına ve gerekse de mükellefler aleyhine bazı hükümleri 

bulundurmasına rağmen; 5024 sayılı Kanuna göre enflasyon düzeltmesi uygulaması 

sonucunda, sigorta şirketlerinin mali tabloları, enflasyonun etkilerinden arındırılarak 

gerçek duruma getirilmeye çalışılmıştır. Bu bağlamda, 5024 sayılı Kanun, enflasyonun 

etkilerinin mali tablolardan arındırılması ve mali tabloların gerçek değerine getirilmesi 

açısından beklenen yararları sağlamıştır. 
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EK 1 

 
HAYAT VE HAYAT-DIŞI DALLARDA FAALİYET GÖSTEREN  

SİGORTA ŞİRKETLERİNİN BİLANÇO FORMATI 
         

….. ŞİRKETİNİN 
…./…./…… TARİHLİ BİLANÇOSU 

AKTİFLER PASİFLER 
   TUTAR     TUTAR 
I-NAKİT DEĞERLER   I-BORÇLAR  

 a) Kasa    
a) Sigorta ve Reasürans Şirketleri Cari 

Hesabı  

 b) Bankalar    
b) Sigorta ve Reasürans Şirketleri 

Depoları  

       
c) Ödenecek Vergi ve Diğer 

Yükümlülükler  
II-MENKUL DEĞERLER CÜZDANI    d) Diğer Borçlar  
 Menkul Değerler        
 Menkul Değerler Değer Azalış Karşılığı (-)   II-KARŞILIKLAR  
      A) Teknik Karşılıklar  
III-ALACAKLAR     a) Cari Rizikolar Karşılığı  
 a) Sigortalılar      Cari Rizikolar Karşılığı  
  Sigortalılar      Reasürörler Payı (-)  
  Sigortalılardan Prim Alacak Karşılığı (-)     b) Muallak Hasar Karşılığı  
 b) Acenteler      Muallak Hasar Karşılığı  
   Acenteler      Reasürörler Payı (-)  
   Acentelerden Prim Alacak Karşılığı (-)     c) Hayat Matematik Karşılığı  
 c)  Sigorta ve Reasürans Şirketleri Cari Hesabı      Hayat Matematik Karşılığı  

 
d)  Sigorta ve Reasürans Şirketleri Nezdindeki 

Depolar      Reasürörler Payı (-)  
 e) İkrazlar     d) Hayat Muallak Tazminat Karşılığı  
 f) Diğer Alacaklar      Hayat Muallak Tazminat Karşılığı  
        Reasürörler Payı (-)  
IV-İDARİ VE KANUNİ TAKİPTEKİ ALACAKLAR     e) Hayat Kar Payı Karşılığı  
 İdari ve Kanuni Takipteki Alacaklar      Hayat Kar Payı Karşılığı  
 İdari ve Kanuni Takipteki Alacaklar Karşılıkları (-)      Reasürörler Payı (-)  
      B) Serbest Karşılıklar  
V-İŞTİRAKLER     a) Kıdem Tazminatı Karşılığı  
 İştirakler     b) Diğer Serbest Karşılıklar  
 İştirakler Değer Azalış Karşılığı (-)        
 İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)   III-DİĞER PASİFLER  
          
VI-SABİT DEĞERLER   IV-ÖZKAYNAKLAR  
 a) Menkuller    a) Ödenmiş Sermaye  
  Menkuller     i) Nominal Sermaye  
  Menkuller Birikmiş Amortismanı (-)     ii) Ödenmemiş Sermaye (-)  
 b) Gayrimenkuller    b) Kanuni Yedek Akçeler  
  Gayrimenkuller    c) Olağanüstü Hasar Karşılığı  
  Gayrimenkuller Birikmiş Amortismanı (-)    d) İhtiyari Yedek Akçeler  
      e) Olağanüstü Yedek Akçeler  
VII-DİĞER AKTİFLER (Net)    f) Yeniden Değerleme Fonu  
      g) Özel Fonlar  
      h) Zarar (-)  
       i) Dönem Zararı  
       ii) Geçmiş Yıllar Zararları  
          
     V-KAR   
      a) Dönem Karı  
      b) Geçmiş Yıl Karları  
          
          
AKTİF TOPLAMI   PASİF TOPLAMI  

 



 

 

EK 2 

GÜNEŞ SİGORTA A.Ş. ENFLASYON DÜZELTMESİ TABLOLARI 

(YTL) 

 

1. İştirak Endeksleme Çalışması 

 

İştirak Adı: İstanbul Reasürans A.Ş. 

   Geçmiş Yıl Sabit Kıymet     

   Karlarından YDF Toplam Enflasyon Muhasebesi   

İşlem Tipi Artış/Satış Nakit Sermayeye Karşılanan Kanuni Düzeltme İşlemine  Düzeltilmiş 
 

Artış/Satış Tarihi Artışlar Transferler Artışlar Artış Toplam Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 21.11.1979 2,50   2,50 2,50 42.777,64 106.908,01 

Artış 02.06.1989 23,47 62,68 1,65 87,81 86,16 1.086,66 93.621,31 

Artış 04.10.1991 582,70 73,61  656,31 656,31 401,02 263.193,11 

Artış 23.10.1992 1.014,07   1.014,07 1.014,07 245,61 249.071,11 

Artış 02.12.1994 12.689,60   12.689,60 12.689,60 62,39 791.691,59 

Artış 07.01.1997 17.550,35   17.550,35 17.550,35 19,28 338.434,31 

Artış 09.07.1998 30.349,77 4.800,10  35.149,87 35.149,87 8,23 289.401,86 

Toplam  62.212,47 4.936,39 1,65 67.150,51 67.148,86  2.132.321,30 
 
 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Emeklilik A.Ş. 

     G.Yıllar        

    MAF Karından YDF Toplam Düzeltmeye     

İşlem Satış İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi  Düzeltilmiş Düzeltilmiş Düzeltilmiş 

Türü Oranı Tarihi Artışlar Artışlar Transferler Artışlar Artış Toplam Tutar Katsayı Artış Tutarı Satış Tutarı Toplam Tutar 

Artış  01.05.1991 1.875,00    1.875,00 1.875,00 470,27 881.761,68  881.761,68 

Artış  30.06.1991 3.125,00    3.125,00 3.125,00 463,97 1.449.901,18  2.331.662,86 

Artış  10.04.1992 1.250,00    1.250,00 1.250,00 296,89 371.116,85  2.702.779,71 

Artış  17.04.1992 250,00    250,00 250,00 296,89 74.223,37  2.777.003,08 

Artış  06.05.1992 500,00    500,00 500,00 294,83 147.417,39  2.924.420,47 

Artış  23.06.1992 100,00    100,00 100,00 294,11 29.410,64  2.953.831,12 

Artış  26.06.1992 200,00    200,00 200,00 294,11 58.821,29  3.012.652,40 

Artış  30.06.1992 200,00    200,00 200,00 294,11 58.821,29  3.071.473,69 

Artış  12.08.1993   88,26 286,74 375,00 88,26 168,52 14.872,92  3.086.346,61 

Artış  06.09.1993 1.875,00    1.875,00 1.875,00 162,01 303.776,04  3.390.122,65 

Artış  09.05.1994   5.250,00  5.250,00 5.250,00 84,46 443.416,58  3.833.539,24 

Artış  28.09.1995 35.000,00  9.734,84 2.765,16 47.500,00 44.734,84 42,21 1.888.210,10  5.721.749,34 

Artış  10.12.1996 31.250,00  2.433,96 3.816,04 37.500,00 33.683,96 20,37 686.238,27  6.407.987,61 

Satış 40% 10.01.1997       19,28  -2.563.195,05 3.844.792,57 

Artış  12.09.1997 63.000,00  23.776,78 3.223,22 90.000,00 86.776,78 12,66 1.098.771,63  4.943.564,19 

Artış  11.02.1998 300.000,00    300.000,00 300.000,00 9,58 2.873.421,47  7.816.985,67 

Artış  13.04.1999   8.975,26 21.024,75 30.000,00 8.975,26 5,90 52.953,00  7.869.938,66 

Artış  25.05.1999 270.000,00    270.000,00 270.000,00 5,72 1.543.660,11  9.413.598,78 

Artış  27.03.2000  5.794,72 710.023,64 34.181,64 750.000,00 710.023,64 3,74 2.655.731,10  12.069.329,88 

Artıs  25.06.2001   930.000,00  930.000,00 930.000,00 2,21 2.059.103,70  14.128.433,57 

Artıs  14.09.2001 850.000,00    850.000,00 850.000,00 1,97 1.670.266,79  15.798.700,37 

Artıs  24.12.2001 2.408.750,00    2.408.750,00 2.408.750,00 1,70 4.088.020,93  19.886.721,30 

Artıs  23.09.2003 3.700.000,00    3.700.000,00 3.700.000,00 1,17 4.334.693,93  24.221.415,24 

Artıs  01.10.2004   2.312.500,00  2.312.500,00 2.312.500,00 1,01 2.332.959,69  26.554.374,92 

Toplam   7.667.375,00 5.794,72 4.002.782,73 65.297,55 11.741.250,00 11.670.157,73  29.117.569,97 -2.563.195,05 26.554.374,92 



 

 

İştirak Adı: Taksim Otelcilik A.Ş. 

   İştirak G.Yıllar      

   Satış Karından Karından YDF Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi  Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artışlar Artış Toplam Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 03.11.1966 0,50    0,50 0,50 447.804,43 223.902,21 

Artış 05.09.1968 0,50    0,50 0,50 447.804,43 223.902,21 

Artış 19.03.1971 1,00    1,00 1,00 401.939,91 403.145,73 

Artış 26.11.1973 0,86    0,86 0,86 247.147,02 212.670,01 

Artış 13.11.1974 0,86    0,86 0,86 201.219,76 173.149,61 

Artış 30.07.1975 0,57    0,57 0,57 192.258,08 110.356,14 

Artış 30.11.1983    13,61 13,61 0,00 9.973,47 0,00 

Artış 22.05.1987 28,66   25,08 53,74 28,66 2.958,61 84.796,59 

Artış 14.06.1988 84,19   16,12 100,31 84,19 1.815,96 152.883,79 

Artış 28.11.1989 0,00 154,76   154,76 154,76 917,50 141.995,36 

Artış 27.12.1990 146,17    146,17 146,17 588,68 86.044,74 

Artış 21.06.1991 100,31    100,31 100,31 463,97 46.540,67 

Artış 02.12.1991 143,30    143,30 143,30 369,73 52.982,85 

Artış 24.11.1994 286,60    286,60 286,60 66,38 19.024,72 

Artış 11.09.1995 1.003,10   2.866,00 3.869,10 1.003,10 42,21 42.339,79 

Artış 19.04.1996  601,56 33,32 2.875,97 3.510,85 634,88 28,04 17.802,57 

Artış 12.07.1996 3.080,95   0,00 3.080,95 3.080,95 25,61 78.889,97 

Artış 04.04.1997 5.732,00   4.299,00 10.031,00 5.732,00 16,23 93.011,36 

Artış 27.04.1998 11.464,00   17.196,00 28.660,00 11.464,00 8,85 101.486,53 

Artış 12.04.1999 21.495,00   28.660,00 50.155,00 21.495,00 5,90 126.818,09 

Artış 26.05.2000   24.003,56 47.646,44 71.650,00 24.003,56 3,59 86.224,03 

Artıs 13.11.2001   16.752,02  16.752,02 16.752,02 1,77 29.603,75 

Artıs 04.12.2001 183.867,98    183.867,98 183.867,98 1,70 312.052,37 

Artıs 25.12.2002   42.458,65 14.861,35 57.320,00 42.458,65 1,30 55.074,09 

Artıs 31.12.2004   859.800,00  859.800,00 859.800,00 1,00 859.800,00 

Toplam 227.436,56 756,33 943.047,55 118.459,57 1.289.700,00 1.171.240,43  3.734.497,18 



 

 

 

İştirak Adı: Güneş Turizm Oto.End. ve Tic. 
 

   G.Yıllar      

   Karından YDF Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi  Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artış Toplam Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 22.09.1972 0,50 0,00 0,00 0,50 0,50 318.350,64 159.175,32 

Artış 23.12.1987 0,00 2,50 0,00 2,50 2,50 2.384,90 5.962,25 

Artış 26.12.1988 497,00 0,00 0,00 497,00 497,00 1.420,02 705.748,81 

Artış 11.06.1996 4.500,00 0,00 0,00 4.500,00 4.500,00 26,21 117.957,27 

Artış 02.07.2001 0,00 18.767,00 16.233,00 35.000,00 18.767,00 2,14 40.227,04 

Artış 20.02.2003 0,00 40.000,00 0,00 40.000,00 40.000,00 1,19 47.642,62 

Toplam 4.997,50 58.769,50 16.233,00 80.000,00 63.767,00  1.076.713,30 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

İştirak Adı: Vakıf İnşaat Restorasyon A.Ş. 
 

   İştirak G.Yıllar     

   
Satış 

Karından Karından Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi  Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 06.09.1977 2,44 0,00 0,00 2,44 2,44 123.573,51 300.901,50 

Artış 03.01.1985 2,44 0,00 0,00 2,44 2,44 5.938,60 14.460,49 

Artış 20.02.1985 7,31 0,00 0,00 7,31 7,31 5.670,76 41.424,91 

Artış 25.06.1986 54,79 0,00 0,00 54,79 54,79 3.984,16 218.281,92 

Artış 06.02.1987 54,79 0,00 0,00 54,79 54,79 3.363,12 184.256,69 

Artış 15.04.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.854,43 169.332,47 

Artış 22.06.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.815,96 165.819,78 

Artış 02.12.1988 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.420,02 129.665,37 

Artış 24.03.1989 91,31 0,00 0,00 91,31 91,31 1.233,47 112.631,00 

Artış 26.12.1990 243,50 0,00 0,00 243,50 243,50 588,68 143.343,15 

Artış 04.02.1991 0,00 0,00 444,39 444,39 444,39 534,74 237.631,32 

Artış 29.05.1991 50,00 0,00 0,00 50,00 50,00 470,27 23.513,64 

Artış 06.06.1991 236,11 0,00 0,00 236,11 236,11 463,97 109.548,73 

Artış 28.06.1996 3.287,25 0,00 0,00 3.287,25 3.287,25 26,21 86.167,78 

Artış 29.08.1996 9.861,75 0,00 0,00 9.861,75 9.861,75 24,67 243.324,06 

Artış 05.11.1997 0,00 14.001,25 0,00 14.001,25 14.001,25 11,24 157.388,58 

Artış 15.09.1997 10.810,31 0,00 0,00 10.810,31 10.810,31 12,66 136.880,68 

Artış 01.12.1997 32.430,94 0,00 0,00 32.430,94 32.430,94 10,67 345.998,62 

Artış 01.04.1998 23.811,75 0,00 0,00 23.811,75 23.811,75 8,85 210.796,57 

Artış 15.07.1998 71.434,25 0,00 0,00 71.434,25 71.434,25 8,23 588.144,56 

Artış 03.08.1998 26.606,50 0,00 0,00 26.606,50 26.606,50 8,04 213.905,77 

Artış 27.04.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,90 114.280,82 

Artış 24.05.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,72 110.743,32 

Artış 22.06.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,62 108.774,88 

Artış 23.07.1999 19.370,00 0,00 0,00 19.370,00 19.370,00 5,40 104.615,43 

Artış 15.05.2000 232.435,00 0,00 0,00 232.435,00 232.435,00 3,59 834.937,92 

Artıs 06.06.2001 193.700,00 0,00 0,00 193.700,00 193.700,00 2,21 428.869,23 

Artıs 07.06.2001 54.650,00 0,00 0,00 54.650,00 54.650,00 2,21 121.000,02 

Artıs 20.05.2004 248.350,00 0,00 0,00 248.350,00 248.350,00 1,04 258.693,04 

Toplam 985.874,36 14.001,25 444,39 1.000.320,00 1.000.320,00  5.915.332,25 
 
 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 
 

   G.Yıllar      

   Karından YDF Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 15.09.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.635,36 490.608,32 

Artış 30.11.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.478,57 443.570,36 

Artış 28.12.1988 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.420,02 426.005,32 

Artış 26.01.1989 300,00 0,00 0,00 300,00 300,00 1.325,18 397.554,38 

Artış 21.04.1989 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 1.171,79 966.730,18 

Artış 30.03.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 768,69 634.167,01 

Artış 31.05.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 739,28 609.909,25 

Artış 30.06.1990 825,00 0,00 0,00 825,00 825,00 728,61 601.100,28 

Artış 30.09.1991 1.200,00 0,00 5.550,00 6.750,00 1.200,00 415,11 498.135,09 

Artış 17.09.1991 46,40 0,00 74,25 120,65 46,40 415,11 19.263,13 

Artış 07.10.1992 1.694,46 0,00 0,00 1.694,46 1.694,46 245,61 416.184,20 

Artış 22.06.1992 0,00 5.083,38 0,00 5.083,38 5.083,38 294,11 1.495.055,39 

Artış 03.08.1993 1.807,42 0,00 7.229,70 9.037,12 1.807,42 168,52 304.582,78 

Artış 15.06.1994 6.777,84 0,00 0,00 6.777,84 6.777,84 82,23 557.334,92 

Artış 04.07.1994 0,00 0,00 20.333,53 20.333,53 0,00 80,27 0,00 

Artış 02.08.1994 13.555,68 0,00 0,00 13.555,68 13.555,68 77,81 1.054.807,94 

Artış 29.11.1995 23.722,45 0,00 0,00 23.722,45 23.722,45 39,31 932.454,16 

Artış 29.12.1995 59.118,71 0,00 0,00 59.118,71 59.118,71 37,67 2.226.901,91 

Artış 26.11.1996 30.123,92 0,00 0,00 30.123,92 30.123,92 21,17 637.831,60 

Artış 09.06.1997 260.794,79 10.320,54 0,00 271.115,33 271.115,33 14,92 4.044.016,68 

Artış 01.06.1998 158.150,48 0,00 0,00 158.150,48 158.150,48 8,44 1.335.072,79 

Artış 30.12.1999 143.088,66 0,00 0,00 143.088,66 143.088,66 4,25 607.470,81 

Artış 29.09.2000 0,00 84.049,07 0,00 84.049,07 84.049,07 3,43 288.498,77 

Artıs 21.06.2001 735.501,69 367.825,00 0,00 1.103.326,69 1.103.326,69 2,21 2.442.864,58 

Artıs 30.09.2002 0,00 117.367,29 0,00 117.367,29 117.367,29 1,39 163.717,30 

Toplam 1.440.082,49 584.645,28 33.187,47 2.057.915,25 2.024.727,77  21.593.837,15 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Sistem Pazarlama Yazılım Servis A.Ş. 
 

   G.Yıllar      

   Karından YDF Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 03.03.1989 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 1.233,47 15.418,34 

Artış 19.06.1989 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 1.086,66 13.583,23 

Artış 30.04.1990 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 750,66 9.383,22 

Artış 06.06.1990 12,50 0,00 0,00 12,50 12,50 728,61 9.107,58 

Artış 15.11.1990 175,00 0,00 0,00 175,00 175,00 603,36 105.587,37 

Artış 18.12.1990 87,50 0,00 0,00 87,50 87,50 588,68 51.509,35 

Artış 24.01.1991 87,50 0,00 0,00 87,50 87,50 562,85 49.249,48 

Artış 03.06.1997 600,00 0,00 0,00 600,00 600,00 14,92 8.949,73 

Artış 05.08.1999 0,00 9.000,00 0,00 9.000,00 9.000,00 5,23 47.071,32 

Artış 10.04.2000 0,00 15.000,00 0,00 15.000,00 15.000,00 3,65 54.795,48 

Artış 06.10.2000 75.000,00 0,00 0,00 75.000,00 75.000,00 3,34 250.441,05 

Artış 26.04.2002 0,00 72.330,70 7.669,30 80.000,00 72.330,70 1,53 110.810,82 

Artış 01.05.2002 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00 120.000,00 1,53 183.076,03 

Toplam 196.000,00 96.330,70 7.669,30 300.000,00 292.330,70  908.983,01 
 
 
 
 
 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

   G.Yıllar     

   Karından Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 28.11.1996 312,50 0,00 312,50 312,50 21,17 6.616,75 

Artış 24.12.1996 937,50 0,00 937,50 937,50 20,37 19.099,55 

Artış 22.04.1999 750,00 0,00 750,00 750,00 5,90 4.424,92 

Artış 29.05.2000 0,00 1.750,00 1.750,00 1.750,00 3,59 6.286,24 

Artış 26.03.2001 0,00 3.750,00 3.750,00 3.750,00 2,77 10.383,61 

Artış 02.04.2002 0,00 7.500,00 7.500,00 7.500,00 1,53 11.490,02 

Toplam 2.000,00 13.000,00 15.000,00 15.000,00  58.301,07 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı 
 

   G.Yıllar     

   Karından Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 13.06.1991 500,00 0,00 500,00 500,00 463,97 231.984,19 

Artış 16.07.1993 600,00 0,00 600,00 600,00 174,84 104.905,97 

Artış 14.06.1994 550,00 0,00 550,00 550,00 82,23 45.225,93 

Artış 05.09.1995 3.300,00 0,00 3.300,00 3.300,00 42,21 139.289,50 

Artış 11.06.1996 6.050,00 0,00 6.050,00 6.050,00 26,21 158.586,99 

Artış 21.07.1997 16.500,00 0,00 16.500,00 16.500,00 14,17 233.793,12 

Artış 02.07.1998 27.500,00 0,00 27.500,00 27.500,00 8,23 226.417,65 

Artış 22.03.2001 0,00 132.000,00 132.000,00 132.000,00 2,77 365.503,00 

Artış 15.08.2002 0,00 93.500,00 93.500,00 93.500,00 1,44 134.482,66 

Toplam 55.000,00 225.500,00 280.500,00 280.500,00  1.640.189,02 
 
 
 

İştirak Adı: Vakıf Risk Sermayesi Yatırım Ortaklığı 
 

   Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 22.04.1996 250,00 250,00 250,00 28,04 7.010,18 

Artış 01.12.2000 600,00 600,00 600,00 3,20 1.920,14 

Toplam 850,00 850,00 850,00  8.930,31 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Deniz Finansal Kiralama A.Ş. 

   G.Yıllar     

   Karından Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 04.05.1993 1.500,00 0,00 1.500,00 1.500,00 187,43 281.142,05 

Artış 24.11.1993 500,00 0,00 500,00 500,00 147,09 73.544,78 

Artış 29.01.1994 750,00 0,00 750,00 750,00 135,76 101.823,10 

Artış 02.02.1994 1.500,00 0,00 1.500,00 1.500,00 125,99 188.991,00 

Artış 24.06.1994 750,00 0,00 750,00 750,00 82,23 61.671,72 

Artış 24.06.1994 2.500,00 0,00 2.500,00 2.500,00 82,23 205.572,41 

Artış 22.02.1995 20.000,00 0,00 20.000,00 20.000,00 52,85 1.057.081,76 

Artış 16.02.1996 72.500,00 0,00 72.500,00 72.500,00 32,43 2.351.507,14 

Artış 14.02.1996 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 32,43 3.243.458,12 

Artış 11.03.1998 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 9,21 920.762,57 

Artış 26.02.1999 100.000,00 0,00 100.000,00 100.000,00 6,46 645.949,27 

Artış 31.12.1996 12.500,00 0,00 12.500,00 12.500,00 20,37 254.660,61 

Artış 08.04.1999 12.904,00 0,00 12.904,00 12.904,00 5,90 76.132,15 

Artış 25.02.2000 0,00 60.099,51 60.099,51 60.099,51 3,86 231.755,26 

Artış 22.03.2001 0,00 189.346,37 189.346,37 189.346,37 2,77 524.292,92 

Artış 13.09.2001 971.007,02 0,00 971.007,02 971.007,02 1,97 1.908.047,97 

Artış 03.01.2003 776.805,60 0,00 776.805,60 776.805,60 1,23 954.305,69 

Toplam 2.173.216,62 249.445,88 2.422.662,49 2.422.662,49  13.080.698,52 
 
 
 
 

İştirak Adı: Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 

   G.Yıllar     

   Karından Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 16.01.1996 6.250,00 0,00 6.250,00 6.250,00 34,33 214.557,80 

Artış 22.06.1998 0,00 2.043,75 2.043,75 2.043,75 8,44 17.252,90 

Artış 16.10.1998 49.762,50 0,00 49.762,50 49.762,50 7,33 364.661,75 

Artış 21.06.1999 0,00 8.459,63 8.459,63 8.459,63 5,62 47.506,18 

Artış 31.03.2000 0,00 25.005,65 25.005,65 25.005,65 3,74 93.529,68 

Artış 28.05.2001 0,00 14.586,81 14.586,81 14.586,81 2,28 33.224,36 

Artış 21.05.2002 0,00 10.400,00 10.400,00 10.400,00 1,53 15.866,59 

Toplam 56.012,50 60.495,83 116.508,33 116.508,33  786.599,27 
 
 
 
 



 

 

İştirak Adı: Vakıf Finans Factoring A.Ş. 

   G.Yıllar      

   Karından YDF Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Karşılanan Karşılanan Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artışlar Artışlar Artış 
Toplam 
Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 22.01.1998 25.000,00 0,00 0,00 25.000,00 25.000,00 10,02 250.381,36 

Artış 14.06.2000 0,00 34.827,80 172,20 35.000,00 34.827,80 3,58 124.738,27 

Artış 11.05.2001 0,00 0,00 633,00 633,00 0,00 2,28 0,00 

Artış 11.05.2001 0,00 9.367,00 0,00 9.367,00 9.367,00 2,28 21.335,21 

Artış 11.05.2001 3.000.000,00 0,00 0,00 3.000.000,00 3.000.000,00 2,28 6.833.098,44 

Toplam 3.025.000,00 44.194,80 805,20 3.070.000,00 3.069.194,80  7.229.553,28 
 
 
 
 

İştirak Adı: Vakıf Enerji A.Ş. 

   Toplam Düzeltmeye   

İşlem İşlem Nakit Kanuni Tabi   Düzeltilmiş 

Türü Tarihi Artışlar Artış Toplam Tutar Katsayı Artış Tutarı 

Artış 31.01.2001 1.503.500,00 1.503.500,00 1.503.500,00 3,13 4.702.662,39 

Artış 04.03.2002 360,00 360,00 360,00 1,56 561,51 

Toplam 1.503.860,00 1.503.860,00 1.503.860,00  4.703.223,90 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

İŞTİRAKLER (İCMAL) 
Tarih: 31.12.2003 

Kanuni Bilanço Endekslenmiş Endekslenmiş 
Değeri 

31.12.2003 Bilanço Değeri Bilanço Değeri 

Ünvanı    31.12.2003 
31.12.2003  

(12/2004 Parasıyla) 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 2.057.882,54 20.093.499,20 21.593.837 

Vakıf Deniz Finansal Kiralama A.Ş. 2.422.662,49 11.497.503,72 13.080.699 

Vakıf Finans Factoring A.Ş. 3.070.031,54 6.350.613,45 7.229.553 

Vakıf Emeklilik A.Ş. 9.388.750,00 21.276.673,58 24.221.415 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 15.000,00 51.213,06 58.301 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. 116.508,33 722.869,89 786.599 

Taksim Otelcilik A.Ş. 429.900,00 2.525.203,12 2.874.697 

Güneş Turizm Oto.End ve Tic. A.Ş. 80.000,34 945.810,85 1.076.713 

Vakıf İnşaat Restorasyon A.Ş. 1.000.321,00 4.968.927,90 5.656.639 

Vakıf Sistem Pazarlama Yazılım Ser. 300.000,00 798.472,53 908.983 

Vakıf Menkul Kıymetler Yatırım Ort. 280.500,00 1.144.314,58 1.640.189 

Vakıf Risk Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 850,00 7.844,60 8.930 

Vakıf Enerji ve Madencilik A.Ş. 1.503.860,00 4.131.424,97 4.703.224 

İstanbul Reasürans A.Ş. 67.150,52 1.873.082,31 2.132.321 

TOPLAM 20.733.417 76.387.454 85.972.102 
 

İştirakler Değer Azalış Karşılığı 

Ünvanı  
Kanuni Bilanço  
Değeri 31.12.2003 

Endekslenmiş 
Bilanço Değeri 
31.12.2003 Değerleme Farkı 

İstanbul Reasürans A.Ş. 67.150,52 1.873.082,31 1.806.919,79 
TOPLAM 67.150,52 1.873.082,31 1.806.919,79 

 

 Tarihi Maliyet 
Endekslenmiş 

Tutar (12/2003) 
Endekslenmiş Tutar 

(12/2003) 2004 Parasıyla 

İştirakler Net (31.12.2003) 20.666.267 74.514.372 83.839.781 
 

2003 Yılı İştirakler (Bin YTL) 
İştirakler  Bilanço Tutarı Endekslenmiş Tutar Fark 

Brüt 20.733 76.387 55.654 
Değer Azalış 
Karşılığı 67 1.873 1.806 

Sermaye Taahhüdü 248 0 -248 

Net 20.418 74.514 54.096 
 

 



 

 

İŞTİRAKLER (İCMAL) 
 

31.12.2004 

Ünvanı  
Kanuni Bilanço  
Değeri 31.12.2004 

Endekslenmiş 
Bilanço Değeri 
31.12.2004 Değerleme Farkı 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 3.899578,72 21.593.837,15 17.694.258,43 
Vakıf Deniz Finansal Kiralama A.Ş. 2.422.662,49 13.080.698,52 10.658.036,03 
Vakıf Finans Factoring A.Ş. 3.070.031,54 7.229.553,28 4.159.521,74 
Vakıf Emeklilik A.Ş. 11.701.250,00 26.554.374,92 14.853.124,92 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 15.000,00 58.301,07 43.301,07 
Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. 371.500,00 786.599,27 415.099,27 
Taksim Otelcilik A.Ş. 1.289.700,00 3.734.497,18 2.444.797,18 
Güneş Turizm Oto.End ve Tic. A.Ş. 80.000,00 1.076.713,30 996.713,30 
Vakıf İnşaat Restorasyon A.Ş. 1.000.321,00 5.915.332,25 4.915.011,25 
Vakıf Sistem Pazarlama Yazılım Ser. 300.000,00 908.983,01 608.983,01 
Vakıf Menkul Kıymetler Yatırım Ort. 840.378,00 1.640.189,02 799.811,02 
Vakıf Girişim A.Ş. 3.279,60 8.930,31 5.650,71 
Vakıf Enerji ve Madencilik A.Ş. 1.503.860,00 4.703.223,90 3.199.363,90 
İstanbul Reasürans A.Ş. 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79 
TOPLAM 26.564.711,87 89.423.554,49 62.858.842,63 

 
 

İştirakler Değer Azalış Karşılığı 

Ünvanı  
Kanuni Bilanço  
Değeri 31.12.2004 

Endekslenmiş 
Bilanço Değeri 
31.12.2004 Değerleme Farkı 

İstanbul Reasürans A.Ş. 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79 
TOPLAM 67.150,52 2.132.321,30 2.065.170,79 

 
 

İştirakler (Net) 

Ünvanı  
Kanuni Bilanço  
Değeri 31.12.2004 

Endekslenmiş 
Bilanço Değeri 
31.12.2004 Değerleme Farkı 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 3.899.578,72 21.593.837,15 17.694.258,43 
Vakıf Deniz Finansal Kiralama A.Ş. 2.422.662,49 13.080.698,52 10.658.036,03 
Vakıf Finans Factoring A.Ş. 3.070.031,54 7.229.553,28 4.159.521,74 
Vakıf Emeklilik A.Ş. 11.701.250,00 26.554.374,92 14.853.124,92 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 15.000,00 58.301,07 43.301,07 
Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. 371.500,00 786.599,27 415.099,27 
Taksim Otelcilik A.Ş. 1.289.700,00 3.734.497,18 2.444.797,18 
Güneş Turizm Oto.End ve Tic. A.Ş. 80.000,00 1.076.713,30 996.713,30 
Vakıf İnşaat Restorasyon A.Ş. 1.000.321,00 5.915.332,25 4.915.011,25 
Vakıf Sistem Pazarlama Yazılım Ser. 300.000,00 908.983,01 608.983,01 
Vakıf Menkul Kıymetler Yatırım Ort. 840.378,00 1.640.189,02 799.811,02 
Vakıf Girişim A.Ş. 3.279,60 8.930,31 5.650,71 
Vakıf Enerji ve Madencilik A.Ş. 1.503.860,00 4.703.223,90 3.199.363,90 
TOPLAM 26.497.561,35 87.291.233,19 60.793.671,84 

 

 



 

 

2004 Yılı İştirakler Hareket Tablosu 

2003 Yılı İştirakler  76.387.454 

2003 Yılı Değer Düşüklüğü Karşılığı 1.873.082 

2004 Yılı Değerleme Farkı* 9.584.648 

2003 Yılı İştirakler (2004 Parasıyla) 85.972.102 

2004 Yılı Girişler** 3.451.452,73 

2004 Yıl Sonu Değeri 89.423.554 
Değer Düşüklüğü Karşılığı 2.132.321 

2004 Yıl Sonu Net 87.291.233 
*Borsada işlem gören iştirakler ve enflasyon düzeltmesinde esas alınmayan  

  fonlar artış farkını değiştirmiştir.  

 

2004 Yılı İştirakler Girişler Tablosu ** 

Aylar 
Tefe 
Katsayısı Alış Tutarı 

Endekslenmiş 
Tutar Düzeltme Farkı 

Mayıs 8067,8 248.350,00 258.693,04 10.343,04 

Ekim 8330,1 2.312.500,00 2.332.959,69 20.459,69 

Aralık 8403,8 859.800,00 859.800,00 0,00 

Toplam 3.420.650,00 3.451.452,73 30.802,73 
 

 

2004 Yılı İştirakler (Bin YTL) 

İştirakler  
Bilanço 
Tutarı 

Endekslenmiş 
Tutar Fark 

Brüt 26.565 89.424 62.859 
Değer Azalış 
Karşılığı 67 2.132 2.065 

Sermaye Taahhüdü 0 0 0 

Net 26.498 87.291 60.794 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

2. Sabit Varlıklar Endeksleme Çalışması 

 
2.1. Arsalar  
 
(31.12.2003) 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş Bilanço   Endekslenmiş Bilanço 

Tanımı Tarihi Değeri Katsayı Değeri 
Endeksleme  

Farkı 

Çengelköy arsası 25.09.1975 7,12 167.147,14 1.189.514,30 1.189.507,18 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 20.12.2000 4.612.975,00 2,81 12.967.799,98 8.354.824,98 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 31.05.2001 7.742,70 2,00 15.491,49 7.748,79 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 11.06.2001 37.226,23 1,94 72.401,66 35.175,43 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 31.12.2003 5.664,00 1,00 5.664,00 0,00 

Toplam   4.663.615   14.250.871 9.587.256,38 

 
 
 

(31/12/2004) 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş Bilanço   Endekslenmiş Bilanço 

Tanımı Tarihi Değeri Katsayı Değeri 
Endeksleme  

Farkı 

Çengelköy arsası 25.09.1975 7,12 190.280,69 1.354.145,87 1.354.138,76 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 20.12.2000 4.612.975,00 3,20 14.762.573,99 10.149.598,99 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 31.05.2001 7.742,70 2,28 17.635,54 9.892,84 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 11.06.2001 37.226,23 2,21 82.422,22 45.195,99 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 31.12.2003 5.664,00 1,14 6.447,91 783,91 

Izmir ili Konak İlçesi Arsası 20.10.2004 1.180,00 1,01 1.190,44 10,44 

Antalya İli Merkez İlçesi Arsası 22.12.2004 1.750,00 1,00 1.750,00 0,00 

Toplam   4.666.545   16.226.166 11.559.620,93 

 

2004 Yılı Arsalar Hareket Tablosu 
2003 Yılı Kapanış Tutarı 14.250.871,42 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 1.972.354,12 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 16.223.225,54 

2004 Yılı Alışlar* 2.930,00 

2004 Yılı Alışlar Enflasyon Düzeltmesi* 10,44 

2004 Yılı Sonu Kapanış Tutarı 16.226.165,98 

 

2004 Yılı Arsalar Alışlar Tablosu * 
Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ekim 8330,1 1.180,00 1.190,44 10,44 

Aralık 8403,8 1.750,00 1.750,00 0,00 

Toplam 2.930,00 2.940,44 10,44 

 
 
 



 

 

2.2. Binalar 
(31.12.2003) 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş  Elde Bilanço Değeri 
Endekslenmiş  
Bilanço Değeri Değer Artışı 

B.Amortisman  
(Mizan) 

Enflasyona 
Endekslenmiş 
B.Amortisman 

Birikmiş 
Amortisman 

Tanımı Tarihi  Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 Artış Farkı 

GÜNEŞ PLAZA 31.12.2000 12.136.757,40 25.283.106,85 34.118.338,45 8.835.231,61 34,95 1.204.865,84 1.625.908,59   421.042,75  

GÜNEŞ PLAZA 29.06.2001 1.842.142,45 3.207.423,29 3.582.801,08 375.377,79 11,70 135.890,26 151.794,05     15.903,79  

GÜNEŞ PLAZA 31.12.2001 2.330.390,33 4.113.465,01 3.474.195,63 -639.269,39 -15,54 174.276,91 147.192,72   (27.084,20) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 29.03.2002 2.950,00 3.790,75 4.041,87 251,12 6,62 134,82 143,75              8,93  

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 31.05.2002 5.309,76 6.823,05 7.115,90 292,85 4,29 242,66 253,07            10,41  

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 11.10.2002 8.204,27 10.542,49 9.747,59 -794,89 -7,54 374,94 346,67          (28,27) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 17.10.2002 2.271,50 2.918,88 2.698,80 -220,08 -7,54 103,81 95,98            (7,83) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 25.10.2002 103.807,74 133.392,95 123.335,29 -10.057,66 -7,54 4.744,01 4.386,32        (357,69) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 27.11.2002 1.802,04 2.315,62 2.106,78 -208,84 -9,02 82,35 74,93            (7,43) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 30.12.2002 1.392,40 1.789,23 1.586,53 -202,70 -11,33 63,63 56,42            (7,21) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 31.12.2002 1.262,08 1.621,77 1.438,05 -183,73 -11,33 57,68 51,14            (6,53) 

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 31.01.2003 3.304,00 3.304,00 3.565,49 261,49 7,91 66,08 71,31              5,23  

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 03.12.2003 26.943,65 26.943,65 26.943,65 0,00 0,00 538,87 538,87                 -   

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 09.12.2003 21.732,30 21.732,30 21.732,30 0,00 0,00 434,65 434,65                 -   

GÜNEŞ PLAZA İLAVE 31.12.2003 11.906,12 11.906,12 11.906,12 0,00 0,00 238,12 238,12                 -   

TEK.DİNL.TES. 03.01.1972 1,19 81.439,14 359.187,74 277.748,60 341,05 24.136,39 106.453,66     82.317,27  

YENİÇİFTLİK  05.02.1980 255,32 962.913,63 6.519.587,48 5.556.673,85 577,07 77.349,45 523.708,98   446.359,53  

YENİÇİFTLİK  01.08.1990 1.279,47 859.913,11 771.132,19 -88.780,92 -10,32 44.240,13 39.672,60     (4.567,53) 

YENİÇİFTLİK  28.02.1991 11,30 4.928,80 5.308,41 379,61 7,70 238,85 257,25            18,40  

YENİÇİFTLİK  19.03.1993 3,22 549,41 560,09 10,68 1,94 22,59 23,03              0,44  

YENİÇİFTLİK  27.12.1993 56,35 9.607,03 7.075,56 -2.531,47 -26,35 395,10 290,99        (104,11) 

YENİÇİFTLİK  01.07.1998 747,50 5.551,67 5.406,21 -145,46 -2,62 295,53 287,79            (7,74) 

YENİÇİFTLİK  07.07.1998 57,50 427,05 415,86 -11,19 -2,62 22,73 22,14            (0,60) 

YENİÇİFTLİK  21.09.1998 146,11 1.085,14 979,46 -105,68 -9,74 57,77 52,14            (5,63) 

YENİÇİFTLİK  02.11.1998 577,30 4.287,60 3.594,24 -693,36 -16,17 228,24 191,33          (36,91) 

YENİÇİFTLİK  02.11.1998 553,38 4.109,95 3.445,31 -664,64 -16,17 218,79 183,41          (35,38) 

YENİÇİFTLİK  21.04.2000 2.348,78 7.351,91 7.537,01 185,10 2,52 350,36 359,18              8,82  

YENİÇİFTLİK  02.05.2000 1.170,00 3.662,22 3.691,84 29,62 0,81 174,52 175,93              1,41  

YENİÇİFTLİK  02.05.2000 280,80 878,94 886,04 7,11 0,81 41,89 42,22              0,34  

YENİÇİFTLİK  30.05.2000 2.340,00 7.324,45 7.383,68 59,23 0,81 349,05 351,87              2,82  

YENİÇİFTLİK  30.05.2000 339,30 1.062,04 1.070,63 8,59 0,81 50,61 51,02              0,41  

YENİÇİFTLİK  15.06.2000 3.106,35 9.723,20 9.773,01 49,80 0,51 463,36 465,73              2,37  

YENİÇİFTLİK  01.08.2000 9.067,50 28.382,23 27.972,08 -410,15 -1,45 1.352,55 1.333,01          (19,55) 

YENİÇİFTLİK  29.06.2001 3.539,76 7.232,27 6.884,52 -347,75 -4,81 306,41 291,68          (14,73) 



 

 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş  Elde Bilanço Değeri 
Endekslenmiş  
Bilanço Değeri Değer Artışı 

B.Amortisman  
(Mizan) 

Enflasyona 
Endekslenmiş 
B.Amortisman 

Birikmiş 
Amortisman 

Tanımı Tarihi  Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 Artış Farkı 

YENİÇİFTLİK  19.11.2001 3.331,73 6.807,22 5.171,94 -1.635,28 -24,02 288,40 219,12          (69,28) 

BEŞARET AP. 31.08.1981 90,63 356.553,62 1.449.387,09 1.092.833,47 306,50 37.188,93 151.172,67   113.983,73  

BEŞARET AP. 28.06.1990 16,12 10.836,55 10.319,60 -516,95 -4,77 557,51 530,92          (26,60) 

BEŞARET AP. 31.08.1990 5,51 3.703,87 3.321,47 -382,40 -10,32 190,55 170,88          (19,67) 

BEŞARET AP. 29.12.1990 3,36 2.258,21 1.737,49 -520,73 -23,06 116,18 89,39          (26,79) 

BEŞARET AP. 24.02.1992 4,20 1.134,23 1.167,69 33,46 2,95 52,13 53,67              1,54  

BEŞARET AP. 18.07.1994 116,15 9.538,65 8.189,41 -1.349,24 -14,15 418,33 359,16          (59,17) 

BEŞARET AP. 29.12.1995 147,31 6.063,76 4.874,14 -1.189,63 -19,62 288,60 231,98          (56,62) 

BEŞARET AP. 29.12.1995 11,27 463,93 372,91 -91,02 -19,62 22,08 17,75            (4,33) 

BEŞARET AP. 29.02.1996 30,00 714,66 854,74 140,07 19,60 34,08 40,76              6,68  

BEŞARET AP. 29.03.1996 20,70 493,12 551,06 57,94 11,75 23,51 26,28              2,76  

BEŞARET AP. 15.07.1996 1.150,00 27.395,48 25.866,59 -1.528,89 -5,58 1.306,30 1.233,40          (72,90) 

ANKARA BİNASI 12.12.1989 2.367,59 2.474.353,75 1.819.537,02 -654.816,73 -26,46 131.351,13 96.590,17   (34.760,96) 

ANKARA BİNASI 18.09.1990 437,20 293.836,41 249.141,46 -44.694,95 -15,21 15.117,06 12.817,63     (2.299,43) 

ANKARA BİNASI 03.04.1991 8,51 3.712,40 3.618,64 -93,75 -2,53 179,90 175,36            (4,54) 

ANKARA BİNASI 13.01.1992 2,00 541,40 586,44 45,03 8,32 24,88 26,95              2,07  

ANKARA BİNASI 05.02.1992 22,40 6.049,21 6.227,66 178,45 2,95 278,04 286,24              8,20  

ANKARA BİNASI 29.04.1994 89,10 7.317,61 7.173,19 -144,42 -1,97 320,93 314,59            (6,33) 

ANKARA BİNASI 12.05.1998 1.519,10 11.282,37 11.440,70 158,33 1,40 600,60 609,03              8,43  

ANKARA BİNASI 21.05.1998 1.868,75 13.879,19 14.073,96 194,78 1,40 738,84 749,21            10,37  

ANKARA BİNASI 13.07.1998 8.539,07 63.419,55 61.757,85 -1.661,70 -2,62 3.376,04 3.287,58          (88,46) 

ANKARA BİNASI 17.07.1998 1.182,52 8.782,58 8.552,46 -230,12 -2,62 467,53 455,28          (12,25) 

ANKARA BİNASI 20.07.1998 1.520,07 11.289,54 10.993,74 -295,81 -2,62 600,98 585,23          (15,75) 

ANKARA BİNASI 19.04.1999 2.101,06 10.259,42 10.888,97 629,56 6,14 518,59 550,42            31,82  

ANKARA BİNASI 19.04.1999 523,85 2.557,93 2.714,89 156,96 6,14 129,30 137,23              7,93  

ANKARA BİNASI 19.04.1999 1.231,26 6.012,22 6.381,15 368,93 6,14 303,91 322,55            18,65  

ANKARA BİNASI 26.05.1999 1.421,40 6.940,65 7.138,52 197,88 2,85 350,84 360,84            10,00  

ANKARA BİNASI 30.06.1999 16.572,63 80.923,57 81.751,30 827,72 1,02 4.090,53 4.132,37            41,84  

ANKARA BİNASI 27.01.2000 3.063,68 9.589,63 10.800,56 1.210,93 12,63 456,99 514,70            57,71  

ANKARA BİNASI 06.07.2001 4.443,63 9.079,00 8.366,91 -712,09 -7,84 384,65 354,48          (30,17) 

SAMSUN BİNASI 22.12.1989 156,00 163.034,85 119.889,06 -43.145,79 -26,46 8.654,71 6.364,31     (2.290,40) 

SAMSUN BİNASI 21.03.1990 16,04 10.780,63 10.831,10 50,47 0,47 554,63 557,23              2,60  

SAMSUN BİNASI 15.01.1991 1,00 436,14 494,42 58,29 13,36 21,14 23,96              2,82  

SAMSUN BİNASI 07.02.1994 21,57 1.771,54 2.387,47 615,93 34,77 77,69 104,71            27,01  

SAMSUN BİNASI 30.07.1997 4,60 60,74 57,25 -3,49 -5,74 3,03 2,86            (0,17) 

SAMSUN BİNASI EK 29.11.2002 280,18 360,04 327,56 -32,47 -9,02 12,80 11,65            (1,15) 

SAMSUN BİNASI EK 29.11.2002 826,00 1.061,41 965,68 -95,73 -9,02 37,75 34,34            (3,40) 

ANTALYA BİN. 29.11.1991 260,00 113.395,59 88.190,32 -25.205,27 -22,23 5.495,17 4.273,72     (1.221,45) 



 

 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş  Elde Bilanço Değeri 
Endekslenmiş  
Bilanço Değeri Değer Artışı 

B.Amortisman  
(Mizan) 

Enflasyona 
Endekslenmiş 
B.Amortisman 

Birikmiş 
Amortisman 

Tanımı Tarihi  Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 Artış Farkı 

ANTALYA BİN. 06.03.1992 2,00 540,11 533,03 -7,08 -1,31 24,83 24,50            (0,33) 

ANTALYA BİN. 10.02.1994 35,08 2.880,48 3.881,97 1.001,48 34,77 126,33 170,25            43,92  

ANTALYA BİN. 17.10.1995 55,36 2.278,92 1.979,08 -299,84 -13,16 108,46 94,19          (14,27) 

ANTALYA BİN. 26.10.1995 17,25 710,09 616,66 -93,43 -13,16 33,80 29,35            (4,45) 

ANKARA GİMA 30.09.1997 15.721,50 207.605,36 174.864,68 -32.740,69 -15,77 10.367,83 8.732,75     (1.635,07) 

ANKARA GİMA 20.07.1998 915,26 6.797,66 6.619,55 -178,11 -2,62 361,86 352,38            (9,48) 

ANTALYA YENİ 30.12.1997 29.057,38 383.708,12 272.317,46 -111.390,66 -29,03 19.162,41 13.599,55     (5.562,86) 

ANTALYA YENİ 23.01.1998 50,00 50,00 439,88 389,88 779,76 50,00 439,88          389,88  

ANTALYA YENİ 02.11.1998 1.035,00 7.686,93 6.443,85 -1.243,08 -16,17 409,20 343,03          (66,17) 

TRABZON BİNASI 30.04.1998 61.363,00 455.742,38 477.180,87 21.438,50 4,70 24.260,73 25.401,98       1.141,24  

TRABZON BİNASI 26.06.1998 161,91 161,91 1.200,61 1.038,71 641,55 161,91 1.200,61       1.038,71  

TRABZON BİNASI 14.08.1998 3.440,00 25.548,85 24.293,91 -1.254,94 -4,91 1.360,05 1.293,25          (66,80) 

TRABZON BİNASI 15.10.1998 74,44 552,88 479,20 -73,69 -13,33 29,43 25,51            (3,92) 

TRABZON BİNASI 26.10.1998 3.637,52 27.015,81 23.415,17 -3.600,64 -13,33 1.438,14 1.246,47        (191,67) 

TRABZON BİNASI 27.10.1998 467,48 3.471,93 3.009,20 -462,74 -13,33 184,82 160,19          (24,63) 

TRABZON BİNASI 13.11.1998 1.035,59 7.691,31 6.447,52 -1.243,79 -16,17 409,43 343,22          (66,21) 

TRABZON BİNASI 11.12.1998 2.097,60 15.578,85 12.743,55 -2.835,30 -18,20 829,32 678,38        (150,93) 

TRABZON BİNASI 18.05.1999 2.319,14 11.324,26 11.647,11 322,85 2,85 572,42 588,74            16,32  

ADANA BİNASI 09.07.1998 85.314,57 633.630,45 617.028,21 -16.602,24 -2,62 33.730,33 32.846,53        (883,79) 

ADANA BİNASI 03.05.1999 3.740,87 18.266,54 18.787,32 520,78 2,85 923,34 949,66            26,32  

ADANA BİNASI 01.06.1999 37.455,96 182.896,16 184.766,90 1.870,74 1,02 9.245,05 9.339,61            94,56  

ADANA BİNASI 17.06.1999 2.000,00 9.765,93 9.865,82 99,89 1,02 493,65 498,70              5,05  

ADANA BİNASI 29.06.1999 2.000,00 9.765,93 9.865,82 99,89 1,02 493,65 498,70              5,05  

ADANA BİNASI 14.07.1999 1.000,00 4.882,97 4.744,28 -138,68 -2,84 246,82 239,81            (7,01) 

ADANA BİNASI 27.07.1999 1.362,15 6.651,33 6.462,42 -188,91 -2,84 336,21 326,66            (9,55) 

ADANA BİNASI 30.07.1999 1.174,66 5.735,84 5.572,94 -162,91 -2,84 289,94 281,70            (8,23) 

ADANA BİNASI 03.08.1999 3.162,50 15.442,38 14.529,43 -912,95 -5,91 780,58 734,43          (46,15) 

ADANA BİNASI 24.08.1999 2.388,45 11.662,70 10.973,21 -689,49 -5,91 589,53 554,67          (34,85) 

ADANA BİNASI 25.08.1999 1.570,04 7.666,44 7.213,20 -453,24 -5,91 387,52 364,61          (22,91) 

SET ÜS.K:Z N:1 26.08.1998 86.190,30 640.134,48 608.691,68 -31.442,80 -4,91 34.076,56 32.402,75     (1.673,81) 

SET ÜS.K:1 N:3 26.08.1998 50.504,00 375.092,69 356.668,50 -18.424,20 -4,91 19.967,47 18.986,69        (980,78) 

SET ÜS.EK HARC. 31.12.2003 4.000,20 4.000,20 4.000,20 0,00 0,00 80,00 80,00                 -   

ERZ.İRT.BÜROSU 09.03.1999 21.727,00 106.092,18 118.553,39 12.461,21 11,75 5.362,75 5.992,64          629,89  

ERZ.İRT.BÜROSU 11.08.1999 23.635,85 115.413,02 108.589,87 -6.823,16 -5,91 5.833,90 5.489,01        (344,90) 

ERZ.İRT.BÜROSU 31.10.2001 3.274,50 6.690,29 5.295,80 -1.394,49 -20,84 283,45 224,37          (59,08) 

Toplam          17.031.450          41.881.332                    56.309.270    14.427.938  34,45          2.060.055           3.058.124    998.069,00  



 

 

 
2004 Yılı Binalar Hareket Tablosu 

2003 Yılı Kapanış Tutarı 56.309.269,59 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 7.793.335,29 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 64.102.604,88 

2004 Yılı Alışlar* 175.217,88 

2004 Yılı Alışlar Enflasyon Düzeltmesi* 5.936,26 

2004 Yılı Satışlar* -11.450,00 

2004 Yılı Satışlar Enflasyon Düzeltmesi* -604,00 

2004 Yılı Sonu Kapanış Tutarı 64.271.705,02 

2004 Yılı Birikmiş Amortisman Tutarı** 4.767.515,66 

2004 Yılı Kapanış Tutarı (Net) 59.504.189,36 
 
 
 

Binalar 2004 Yılı Alışlar ve Satışlar Tablosu* 

Aylar Tefe Katsayısı Tutar Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 
Ocak 7576,5 2.000,00 2.218,39 218,39 
Şubat 7700,6 6.982,55 7.620,18 637,63 
Mart 7862,2 47.616,42 50.896,55 3.280,13 
Nisan 8070,5 9.584,25 9.980,07 395,82 
Mayıs 8067,8 8.920,80 9.292,32 371,52 
Haziran 7982,7 13.159,92 13.854,13 694,21 
Haziran 7982,7 -11.450,00 -12.054,00 -604,00 

Temmuz 7861,6 0,00 0,00 0,00 
Ağustos 7923,5 0,00 0,00 0,00 
Eylül 8069,7 8.177,47 8.516,03 338,56 
Ekim 8330,1 0,00 0,00 0,00 
Kasım 8392,7 0,00 0,00 0,00 
Aralık 8403,8 78.776,47 78.776,47 0,00 
Toplam  163.767,88 169.100,14 5.332,26 

 
 
 
 

2004 Yılı Binalar B.Amortisman Hareket Tablosu** 
2003 Yılı Kapanış Tutarı 3.058.123,98 
2004 Yılı Düzeltme Farkı 423.251,54 
2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 3.481.375,52 
2004 Yılı Amortismanı 1.286.140,14 
2004 Yılı Sonu Birikmiş Amortisman Tutarı 4.767.515,66 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
2.3. Özel Maliyet Bedelleri 
 
(31.12.2003) 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş  Elde 
Enflasyona Endekslenmiş 
Bilanço Değeri Bilanço Değeri 

B.Amortisman 
(mizan) Değer Artışı 

Yeniden 
Değerlenmiş 
B.Amortisman Amortisman 

Tanımı Tarihi  Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 Artış Farkı 

İZMİR BİNASI 01.09.2000 3.197,22 9.640,25 3.197,22 2.557,78 6.443,03 201,52 7.712,20 5.154,42 

İZMİR BİNASI 26.12.2000 2.877,96 8.090,39 2.877,96 2.877,96 5.212,43 181,12 8.090,39 5.212,43 

BURSA BİNASI 31.08.2000 819,00 2.526,51 819,00 819,00 1.707,51 208,49 2.526,51 1.707,51 

BURSA BİNASI 10.08.2000 100,00 308,49 100,00 100,00 208,49 208,49 308,49 208,49 

BURSA BİNASI 02.10.2000 120,00 351,99 120,00 120,00 231,99 193,32 351,99 231,99 

BURSA BİNASI 06.10.2000 201,92 592,28 201,92 201,92 390,36 193,32 592,28 390,36 

BURSA BİNASI 06.10.2000 97,70 286,56 97,70 97,70 188,87 193,32 286,56 188,87 

BURSA BİNASI 06.10.2000 853,12 2.502,40 853,12 853,12 1.649,29 193,32 2.502,40 1.649,29 

BURSA BİNASI 06.10.2000 819,00 2.402,33 819,00 819,00 1.583,33 193,32 2.402,33 1.583,33 

BURSA BİNASI 25.10.2000 1.310,40 3.843,73 1.310,40 1.310,40 2.533,33 193,32 3.843,73 2.533,33 

BURSA BİNASI 31.12.2000 3.437,23 9.662,61 3.437,23 3.437,23 6.225,37 181,12 9.662,61 6.225,37 

BURSA BİNASI 19.02.2001 150,00 401,55 150,00 150,00 251,55 167,70 401,55 251,55 

G.ANTEP BİNASI 01.07.1996 371,95 8.366,22 371,95 371,95 7.994,27 2149,27 8.366,22 7.994,27 

DENİZLİ BİNASI 02.06.1997 40,43 529,72 40,43 40,43 489,29 1210,28 529,72 489,29 

DENİZLİ BİNASI 17.11.2000 362,40 1.038,05 362,40 362,40 675,65 186,44 1.038,05 675,65 

DENİZLİ BİNASI 21.11.2000 150,04 429,78 150,04 150,04 279,73 186,44 429,78 279,73 

DENİZLİ BİNASI 01.12.2003 508,30 508,30 508,30 169,47 0,00 0,00 169,47 0,00 

İZMİR YENİ BİNA 14.09.2001 1.746,99 3.015,52 1.746,99 1.746,99 1.268,53 72,61 3.015,52 1.268,53 

İZMİR YENİ BİNA 17.09.2001 500,32 863,61 500,32 500,32 363,29 72,61 863,61 363,29 

İZMİR YENİ BİNA 27.11.2001 326,04 506,12 326,04 326,04 180,08 55,23 506,12 180,08 

İZMİR YENİ BİNA 27.11.2001 22.326,37 34.657,86 22.326,37 22.326,37 12.331,50 55,23 34.657,86 12.331,50 

İZMİR YENİ BİNA 27.11.2001 12.095,52 18.776,23 12.095,52 12.095,52 6.680,71 55,23 18.776,23 6.680,71 

İZMİR YENİ BİNA 27.11.2001 7.365,00 11.432,90 7.365,00 7.365,00 4.067,90 55,23 11.432,90 4.067,90 

İZMİR YENİ BİNA 29.11.2001 1.554,20 2.412,63 1.554,20 1.554,20 858,43 55,23 2.412,63 858,43 

İZMİR YENİ BİNA 29.11.2001 4.684,79 7.272,34 4.684,79 4.684,79 2.587,54 55,23 7.272,34 2.587,54 

İZMİR YENİ BİNA 29.11.2001 1.770,00 2.747,62 1.770,00 1.770,00 977,62 55,23 2.747,62 977,62 

İZMİR YENİ BİNA 29.11.2001 9.929,70 15.414,16 9.929,70 9.929,70 5.484,46 55,23 15.414,16 5.484,46 

İZMİR YENİ BİNA 29.11.2001 2.289,20 3.553,59 2.289,20 2.289,20 1.264,39 55,23 3.553,59 1.264,39 



 

 

Sabit Kıymet  Aktife Giriş  Elde 
Enflasyona Endekslenmiş 
Bilanço Değeri Bilanço Değeri 

B.Amortisman 
(mizan) Değer Artışı 

Yeniden 
Değerlenmiş 
B.Amortisman Amortisman 

Tanımı Tarihi  Etme Maliyeti 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 Artış Farkı 

İZMİR YENİ BİNA 01.11.2001 224,20 348,03 224,20 224,20 123,83 55,23 348,03 123,83 

İZMİR YENİ BİNA 01.11.2001 206,00 319,78 206,00 206,00 113,78 55,23 319,78 113,78 

İZMİR YENİ BİNA 01.11.2001 4.236,20 6.575,98 4.236,20 4.236,20 2.339,78 55,23 6.575,98 2.339,78 

İZMİR YENİ BİNA 01.11.2001 815,00 1.265,15 815,00 815,00 450,15 55,23 1.265,15 450,15 

İZMİR YENİ BİNA 01.11.2001 6,50 10,09 6,50 6,50 3,59 55,23 10,09 3,59 

İZMİR YENİ BİNA 13.11.2001 306,80 476,25 306,80 306,80 169,45 55,23 476,25 169,45 

İZMİR YENİ BİNA 31.12.2001 1.475,00 2.198,96 1.475,00 1.475,00 723,96 49,08 2.198,96 723,96 

İZMİR YENİ BİNA 31.12.2001 1.034,27 1.541,91 1.034,27 1.034,27 507,64 49,08 1.541,91 507,64 

İZMİR YENİ BİNA EKİ 02.01.2002 5.979,52 8.558,85 5.979,52 3.987,14 2.579,33 43,14 5.707,04 1.719,90 

İZMİR YENİ BİNA EKİ 02.01.2002 1.415,82 2.026,55 1.415,82 944,07 610,73 43,14 1.351,31 407,24 

İZMİR YENİ BİNA EKİ 23.12.2003 17.294,08 17.294,08 17.294,08 5.765,85 0,00 0,00 5.765,85 0,00 

Toplam   112.998,19 192.749,39 112.998,19 98.027,55 79.751,20 70,58 175.427,22 77.399,66 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

2004 Yılı Özel Maliyet Bedelleri Hareket Tablosu 
2003 Yılı Kapanış Tutarı 192.749,39 
2004 Yılı Düzeltme Farkı 26.676,97 
2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 219.426,36 
2004 Yılı Girişler* 29.494,46 
2004 Yılı Girişler Farkı* 333,99 
2004 Yılı Çıkışlar  
2004 Yılı Çıkışlar Enflasyon Farkı  
2004 Yılı Sonu Tutarı 249.254,80 
2004 Yıl Sonu Birikmiş Amortismanı** 225.396,87 
2004 Yılı Sonu Net*** 23.857,93 

***Diğer varlıklarda yer alıyor. 
 
 

Özel Maliyet Bedelleri 2004 Yılı Alışlar Tablosu* 

Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı  Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar 
Düzeltme 
Farkı 

Nisan 8070,5 1.881.255.000,00  1.881,26 1.958,95 77,69 
Ağustos 7923,5 3.243.182.139,00  3.243,18 3.439,77 196,59 
Eylül 8069,7 1.441.960.000,00  1.441,96 1.501,66 59,70 

Aralık 8403,8 22.928.060.045,00  22.928,06 22.928,06 0,00 

Toplam  29.494.457.184,00 0,00 29.494,46 29.828,44 333,99 
 
 

2004 Yılı ÖMB B.Amortisman Hareket Tablosu** 
2003 Yılı Kapanış Tutarı 175.427,22 
2004 Yılı Düzeltme Farkı 24.279,54 
2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 199.706,76 
2004 Yılı Amortismanı 25.690,11 
2004 Yılı Sonu Kapanış Tutarı 225.396,87 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

2.4. Taşıt Araçları 
(31.12.2003) 

Sabit Kıymet  
Aktife 
Giriş 

Düzeltme 
İşlemine Düzeltme 

Endekslenmiş 
Değer 

Bilanço 
Değeri Değer Artışı 

Birikmiş 
Amortisman 

Enflasyona 
Endekslenmiş 
B.Amortismin 

Tanımı Tarihi Tabi Maliyet Katsayısı 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 

34 GS 957 PL.OTO 23.06.1997 11.305,42 
              

13,103    
148.132,33 73.068,65 75.063,68 102,73 73.068,65 148.132,33 

ZİNCİR 26.01.1998 11,50 
                

8,798    
101,17 66,47 34,71 52,21 66,47 101,17 

KİT 26.01.2000 201,86 
                

3,525    
711,61 631,83 79,78 12,63 505,46 569,29 

KİT 28.08.2002 385,86 
                

1,263    
487,52 495,83 -8,31 -1,68 140,49 138,13 

34 JD 954 PL.OTO 17.09.1997 250,00 
              

11,123    
2.780,66 1.615,79 1.164,87 72,09 1.615,79 2.780,66 

34 AC 0661 PL.OTO 29.09.2000 2.087,31 
                

3,015    
6.293,64 6.533,49 -239,86 -3,67 4.355,66 4.195,76 

301 SEYHAN MOTOR 23.03.2001 2.006,50 
                

2,432    
4.880,46 4.099,58 780,88 19,05 2.323,10 2.765,59 

34 UJ 5859 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UJ 5860 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UJ 5862 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UJ 5863 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UJ 5864 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UJ 5865 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1458 PLAKA OTO  22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1459 PLAKA OTO  22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1460 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1461 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1462 PLAKA OTO 22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 VP 1463 PLAKA OTO  22.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 UP 6876 PLAKA OTO 23.08.2001 10.549,79 
                

1,818    
19.184,53 21.554,81 -2.370,27 -11,00 10.418,16 9.272,53 

34 AL 9112 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 AL 9113 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
    

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 AL 9114 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 AL 9115 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
              

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 AL 9116 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
                

1,818    
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 AL 9117 PLAKA OTO 23.08.2001 8.923,24 
                

1,818   
16.226,69 18.231,52 -2.004,83 -11,00 8.811,90 7.842,90 

34 GS 8058 PL.OTO 17.01.2003 21.709,65 
                

1,079    
23.427,84 21.709,65 1.718,19 7,91 4.341,93 4.685,57 

34 GS 0101 PL.OTO 29.04.2003 25.675,00 
              

0,9962    
25.578,33 25.675,00 -96,67 -0,38 3.851,25 3.836,75 

06 AD 2995 PL.OTO 04.09.2003 65.308,91 
                

1,029    
67.209,92 65.308,91 1.901,01 2,91 4.353,93 4.480,66 

34 GS 2995 PL.OTO 
TLF+SİREN 

09.09.2003 1.400,00 
                

1,029    
1.440,75 1.400,00 40,75 2,91 93,33 96,05 

06 AD 2995 PL.OTO 
LASTİK 

11.11.2003 1.685,04 
                

1,006    
1.695,58 1.685,04 10,54 0,63 56,17 56,52 

Toplam   303.195,16   594.004,77 552.012,37 41.992,40   263.804,59 322.283,22 



 

 

2004 Yılı Nakil Vasıtaları Hareket 
Tablosu 

2003 Yılı Kapanış Tutarı 594.004,77 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 82.211,66 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 676..216,43 

2004 Yılı Girişler* 325..866,16 

2004 Yılı Girişler Farkı* 11.880,05 

2004 Yılı Çıkışlar** -63.054,10 

2004 Yılı Çıkışlar Enflasyon Farkı** -4.275,49 

2004 Yılı Sonu Tutarı 946.633,05 

2004 Yıl Sonu Birikmiş Amortismanı*** 486.999,50 

2004 Yılı Sonu Net 459.633,55 

 
 

2004 Yılı Nakil Vasıtaları Alışlar Tablosu * 
Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ocak 7576,5 61.959,48 68.725,01 6.765,53 

Mart 7862,2 5.786,72 6.185,35 398,63 

Mayıs 8067,8 783,32 815,94 32,62 

Haziran 7982,7 397,20 418,15 20,95 

Temmuz 7861,6 52.297,60 55.904,47 3.606,87 

Ağustos 7923,5 8.750,00 9.280,40 530,40 

Eylül 8069,7 12.500,00 13.017,52 517,52 

Ekim 8330,1 850,00 857,52 7,52 

Aralık 8403,8 182.541,85 182.541,85 0,00 

Toplam  325.866,16 337.746,21 11.880,05 

 
2004 Yılı Nakil Vasıtaları Satışlar Tablosu ** 

Aylar Tefe Katsayısı Defter Değeri Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Mart 7862,2 -2.006,50 -2.144,72 -138,22 

Temmuz 7861,6 -52.297,60 -55.904,47 -3.606,87 

Ağustos 7923,5 -8.750,00 -9.280,40 -530,40 

Toplam  -63.054,10 -67.329,59 -4.275,49 

 
2004 Yılı Nakil Vasıtaları B.Amortisman 

Hareket Tablosu*** 
2003 Yılı Kapanış Tutarı 322.283,22 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 44.604,75 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 366.887,97 

2004 Yılı Amortismanı 120.111,53 

2004 Yılı Sonu Kapanış Tutarı 486.999,50 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
2.5. Diğer Demirbaşlar 
 

Demirbaş Cinsi Düzeltme İşlemine 
Enflasyona Endekslenmiş 
Bilanço Değeri Bilanço Değeri Artış B.Amortisman 

Endekslenmiş 
Birikmiş Amortisman B.Amortisman Farkı 

  Tabi Maliyet 31.12.2003 31.12.2003 Tutar Oran (%) 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 

Mobilya Mefruşat            252.501,21                            621.393,95                         589.229,67               32.164,28                      5,46        426.191,16                      462.475,95                   36.284,80  

Diğer Muhtelif 214.732,29 601.477,07 537.618,02 63.859,05                   11,88  407.203,37 475.581,14 68.377,77 

Bilgi İşlem Makinaları 756.087,90 4.235.696,33 2.144.344,26 2.091.352,07                   97,53  1.730.273,85 3.658.773,22 1.928.499,36 

Diğer Makinalar 181.835,01 535.058,54 491.335,87 43.722,68                     8,90  387.302,45 434.522,31 47.219,86 

Toplam         1.405.156,41                         5.993.625,89                      3.762.527,82          2.231.098,07       2.950.970,83                   5.031.352,62              2.080.381,79  

Not: Birikmiş amortismanlar, demirbaş endeksleme farkı ile demirbaş bilanço değeri arasında bulunan artış oranı her bir demirbaşın birikmiş amortismanı için ayrı ayrı 
çarpılmak suretiyle elde edilmiştir.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

2004 Yılı Diğer Demirbaşlar Hareket Tablosu 

  Toplam Mobilya Mefruşat Diğer Muhtelif Bilgi İşlem Makinaları Diğer Makinalar 

2003 Yılı Kapanış Tutarı 5.993.625,89 621.393,95 601.477,07 4.235.696,33 535.058,54 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 829.531,92 86.002,38 83.245,84 586.230,33 74.053,36 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 6.823.157,81 707.396,33 684.722,91 4.821.926,66 609.111,91 

2004 Yılı Girişler* 2.448.845,99 239.385,60 149.854,68 2.010.338,76 49.266,95 

2004 Yılı Girişler Farkı* 109.621,79 4.259,96 6.071,39 97.645,15 1.645,29 

2004 Yılı Çıkışlar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

2004 Yılı Çıkışlar Enflasyon Farkı 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

2004 Yılı Sonu Tutarı 9.381.625,59 951.041,89 840.648,98 6.929.910,57 660.024,15 

2004 Yıl Sonu Birikmiş Amortismanı** 6.807.178,64 656.426,96 629.264,50 4.963.472,81 558.014,37 

2004 Yılı Sonu Net 2.574.446,95 294.614,93 211.384,48 1.966.437,76 102.009,78 

 
 

2004 Yılı Mobilya Mefruşat Alışlar Tablosu * 

Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ocak 7576,5 1.191,80 1.321,94 130,14 

Şubat 7700,6 2.650,00 2.891,99 241,99 

Mart 7862,2 1.131,31 1.209,24 77,93 

Nisan 8070,5 0,00 0,00 0,00 

Mayıs 8067,8 1.703,23 1.774,17 70,93 

Haziran 7982,7 0,00 0,00 0,00 

Temmuz 7861,6 2.124,00 2.270,49 146,49 

Ağustos 7923,5 0,00 0,00 0,00 

Eylül 8069,7 61.588,40 64.138,27 2.549,87 

Ekim 8330,1 112.982,41 113.982,01 999,60 

Kasım 8392,7 32.515,98 32.558,99 43,00 

Aralık 8403,8 23.498,47 23.498,47 0,00 

Toplam   239.385,60 243.645,56 4.259,96 

 

2004 Yılı Diğer Muhtelif Demirbaşlar Alışlar 
Tablosu * 

Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ocak 7576,5 6.066,75 6.729,20 662,45 

Şubat 7700,6 3.639,51 3.971,86 332,35 

Mart 7862,2 22.102,60 23.625,17 1.522,57 

Nisan 8070,5 15.945,48 16.604,01 658,53 

Mayıs 8067,8 15.813,55 16.472,14 658,59 

Haziran 7982,7 16.770,34 17.655,00 884,66 

Temmuz 7861,6 5.526,59 5.907,75 381,16 

Ağustos 7923,5 6.544,20 6.940,89 396,69 

Eylül 8069,7 11.305,43 11.773,50 468,07 

Ekim 8330,1 9.880,18 9.967,59 87,41 

Kasım 8392,7 14.300,77 14.319,68 18,91 

Aralık 8403,8 21.959,28 21.959,28 0,00 

Toplam 149.854,68 155.926,07 6.071,39 

 
 
 
 
 



 

 

2004 Yılı Bilgi İşlem Makinaları Alışlar Tablosu * 

Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ocak 7576,5 219.030,22 242.946,77 23.916,55 

Şubat 7700,6 19.112,91 20.858,25 1.745,34 

Mart 7862,2 18.632,29 19.915,80 1.283,51 

Nisan 8070,5 39.984,40 41.635,70 1.651,30 

Mayıs 8067,8 58.411,82 60.844,50 2.432,68 

Haziran 7982,7 97.045,68 102.164,99 5.119,31 

Temmuz 7861,6 2.056,80 2.198,65 141,85 

Ağustos 7923,5 15.088,90 16.003,54 914,65 

Eylül 8069,7 1.446.877,99 1.506.781,33 59.903,33 

Ekim 8330,1 60.057,85 60.589,21 531,36 

Kasım 8392,7 3.984,43 3.989,70 5,27 

Aralık 8403,8 30.055,48 30.055,48 0,00 

Toplam 2.010.338,76 2.107.983,91 97.645,15 

 

2004 Yılı Diğer Makinalar Alışlar Tablosu * 

Aylar Tefe Katsayısı Alış Tutarı Endekslenmiş Tutar Düzeltme Farkı 

Ocak 7576,5 1.781,60 1.976,14 194,54 

Şubat 7700,6 500,00 545,66 45,66 

Mart 7862,2 5.545,76 5.927,79 382,03 

Nisan 8070,5 760,00 791,39 31,39 

Mayıs 8067,8 5.400,46 5.625,37 224,91 

Haziran 7982,7 5.968,85 6.283,72 314,87 

Temmuz 7861,6 5.313,81 5.680,30 366,48 

Ağustos 7923,5 723,24 767,08 43,84 

Eylül 8069,7 802,26 835,48 33,22 

Ekim 8330,1 151,27 152,61 1,34 

Kasım 8392,7 5.310,00 5.317,02 7,02 

Aralık 8403,8 17.009,68 17.009,68 0,00 

Toplam 49.266,95 50.912,24 1.645,29 

 

2004 Yılı Diğer Demirbaşlar B.Amortisman Hareket Tablosu** 
  Toplam Mobilya Mefruşat Diğer Muhtelif Bilgi İşlem Makinaları Diğer Makinalar 

2003 Yılı Kapanış Tutarı 5.031.352,62 462.475,95 475.581,14 3.658.773,22 434.522,31 

2004 Yılı Düzeltme Farkı 696.351,03 64.007,76 65.821,55 506.382,82 60.138,91 

2003 Yılı Kapanış Tutarı (12/2004 Parasıyla) 5.727.703,65 526.483,71 541.402,69 4.165.156,03 494.661,22 

2004 Yılı Amortismanı 1.079.474,99 129.943,25 87.861,81 798.316,78 63.353,15 

2004 Yılı Sonu Kapanış Tutarı 6.807.178,64 656.426,96 629.264,50 4.963.472,81 558.014,37 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

3. CARİ RİZİKOLAR KARŞILIĞI 2004 YILI ENDEKSLEME TABLOSU 
 

    Direkt İşler Diğer İşler 
  Endeks Orijinal Düzeltilmiş Fark Orijinal Düzeltilmiş Fark Katsayı 
2004 OCAK 7576,5 408.109,45 452.672,10 44.562,65 
2004 ŞUBAT 7700,6 816.252,35 890.790,52 74.538,17 
2004 MART 7862,2 1.856.180,82 1.984.046,75 127.865,93 

507.014,00 552.416,57 45.402,57 1,090 

2004 NİSAN 8070,5 2.932.360,90 3.053.463,17 121.102,27 
2004 MAYIS 8067,8 4.040.615,98 4.208.895,68 168.279,70 
2004 HAZİRAN 7982,7 4.997.626,76 5.261.259,44 263.632,68 

590.406,00 617.095,55 26.689,55 1,045 

2004 TEMMUZ 7861,6 5.816.137,71 6.217.265,96 401.128,25 
2004 AĞUSTOS 7923,5 6.316.326,81 6.699.204,55 382.877,74 
2004 EYLÜL 8069,7 7.359.963,71 7.664.679,36 304.715,65 

629.700,00 665.510,45 35.810,45 1,057 

2004 EKİM 8330,1 8.453.789,57 8.528.583,91 74.794,34 
2004 KASIM 8392,7 9.341.338,73 9.353.693,38 12.354,65 
2004 ARALIK 8403,8 17.518.016,23 17.518.016,23 0,00 

1.573.160,98 1.578.470,26 5.309,28 1,003 

     69.856.719,02 71.832.571,06 1.975.852,04 3.300.280,98 3.413.492,83 113.222,93   
    Direkt İşler 1.975.852,04     
    Diğer İşler 113.222,93     
    Toplam Fark 2.089.074,97     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 

4. Güneş Sigorta Özsermaye Endekslemesi (1) 

Özsermaye Artış 

Tarihi Kaynağı Tutarı Katsayı 
Endekslenmiş  

Tutar 
Endeksleme 

Farkı 

24.09.1960 Nakit 2,50 447.804,43 1.119.511 1.119.509 

10.06.1981 Nakit 7,50 18.435,93 138.269 138.262 

25.06.1985 Nakit 390,00 5.214,96 2.033.834 2.033.444 

25.01.1985 YDF 100,00 5.938,60   -100 

27.08.1987 Nakit 563,00 2.991,31 1.684.110 1.683.547 

30.11.1987 Nakit 750,00 2.674,18 2.005.632 2.004.882 

10.07.1987 Geçmiş Yıl Karları 957,70 3.084,31 2.953.852 2.952.894 

10.07.1987 YDF 292,30     -292 

19.12.1988 Nakit 937,00 1.420,02 1.330.557 1.329.620 

30.06.1989 Nakit 2.000,00 1.086,66 2.173.317 2.171.317 

18.05.1989 Nakit 875,00 1.121,88 981.648 980.773 

30.11.1989 Nakit 307,50 917,50 282.130 281.823 

04.12.1989 Nakit 317,50 874,88 277.776 277.458 

16.05.1989 Geçmiş Yıl Karları 1.371,62 1.121,88 1.538.793 1.537.421 

16.05.1989 YDF 1.128,38 750,66   -1.128 

30.04.1990 Nakit 1.250,00 750,66 938.322 937.072 

10.08.1990 Nakit 3.750,00 686,11 2.572.923 2.569.173 

03.12.1990 İştirak Satış Karı 2.388,54 588,68 1.406.082 1.403.693 

03.12.1990 Geçmiş Yıl Karları 806,81 588,68 474.951 474.145 

03.12.1990 YDF 1.804,65     -1.805 

08.11.1990 Nakit 2.500,00 603,36 1.508.391 1.505.891 

30.04.1991 Nakit 7.500,00 483,96 3.629.704 3.622.204 

15.06.1992 Nakit 10.000,00 294,11 2.941.064 2.931.064 

24.06.1992 İştirak Satış Karı 89,31 294,11 26.267 26.177 

24.06.1992 Geçmiş Yıl Karları 2.513,17 294,11 739.139 736.626 

24.06.1992 YDF 17.397,52 294,11   -17.398 

15.06.1993 Nakit 20.000,00 183,14 3.662.758 3.642.758 

25.06.1993 Sabit Kıymet Satış Karı 1.659,17 183,14 303.857 302.198 

25.06.1993 Geçmiş Yıl Karları 257,45 183,14 47.149 46.891 
 

 



 

 

4. Güneş Sigorta Özsermaye Endekslemesi (2) 

Özsermaye Artış 

Tarihi Kaynağı Tutarı Katsayı 
Endekslenmiş  

Tutar 
Endeksleme 

Farkı 

25.06.1993 YDF 18.083,38 183,14   -18.083 

27.04.1994 Sabit Kıymet Satış Karı 2.144,93 91,64 196.571 194.426 

27.04.1994 YDF 22.855,07 91,64   -22.855 

15.06.1995 Nakit 250.000,00 46,17 11.543.681 11.293.681 

18.07.1995 Geçmiş Yıl Karları 50.000,00 45,16 2.257.872 2.207.872 

18.07.1995 YDF 75.000,00 45,16   -75.000 

27.05.1996 Nakit 250.000,00 26,93 6.731.657 6.481.657 

12.07.1996 İştirak Satış Karı 167.975,00 25,61 4.301.122 4.133.147 

12.07.1996 YDF 82.025,00 25,61   -82.025 

30.05.1997 Nakit 600.000,00 15,43 9.255.286 8.655.286 

25.06.1997 İştirak Satış Karı 160.000,00 14,92 2.386.596 2.226.596 

25.06.1997 MAF 24.709,57 14,92   -24.710 

25.06.1997 Geçmiş Yıl Karları 535.804,39 14,92 7.992.178 7.456.373 

25.06.1997 YDF 179.486,04 14,92   -179.486 

28.05.1998 Nakit 1.750.000,00 8,57 15.003.724 13.253.724 

29.06.1998 Geçmiş Yıl Karları 413.117,78 8,44 3.492.440 3.079.322 

29.06.1998 Emisyon Primi 108,00 8,44   -108 

29.06.1998 YDF 336.774,22 8,44   -336.774 

16.07.1999 Nakit 2.500.000,00 5,40 13.502.249 11.002.249 

01.09.1999 Sabit Kıymet Satış Karı 23.364,70 4,94 115.447 92.082 

01.09.1999 Geçmiş Yıl Karları 1.862.433,42 4,94 9.202.445 7.340.011 

01.09.1999 YDF 614.201,87 4,94   -614.202 

12.07.2000 Geçmiş Yıl Karları 5.000.000,00 3,55 17.725.796 12.725.796 

30.10.2001 Geçmiş Yıl Karları 10.500.000,00 1,84 19.331.778 8.831.778 

30.10.2001 YDF 1.500.000,00 1,84   -1.500.000 

22.07.2002 Sabit Kıymet Satış Karı 4.185.962,30 1,47 6.149.246 1.963.283 

22.07.2002 YDF 6.514.037,70 1,47   -6.514.038 

22.07.2002 Geçmiş Yıl Karları 5.500.000,00 1,47 8.079.588 2.579.588 
03.06.2004 Geçmiş Yıl Karları 10.545.038,75 1,05 11.101.306 556.267 
03.06.2004 YDF 21.254.961,25 1,05   -21.254.961 

Toplam   75.000.000   183.139.016 108.139.016 
 



 

 

Ödenmiş Sermaye 2004 Yılı Hareket Tablosu 

2003 Yıl Sonu Değeri 43.200.000,00 

2003 Yılı Düzeltilmiş Değeri 151.122.060,93 

2004 Yılı Değer Artışı 20.915.648,62 

2003 Yılı Değeri (12/2004 Parasıyla) 172.037.709,55 

2004 Yılı Artış Tutarı 10.545.038,75 

2004 Yılı Artış Tutarı (YDF)* 21.254.961,25 

2004 Yılı Artış Düzeltme Fakı 556.267,40 

2004 Yıl Sonu Değeri 183.139.015,70 
*YDF’den kaynaklanan artış tutarı toplam içerisinde yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

5. Yedekler Endeksleme Tablosu 

 

 5.1. Kanuni Yedekler (12/2004) 

Yıllar 
Kanuni Yedek 
Artış Tutarı 

Genel Kurul  
Tarihi AY YIL Katsayı 

Enf.Endekslenmiş 
Kanuni Yedekler 

Kanuni Yedekler 
Enflasyon Farkı 

1969 0,46 01.01.1970 1 1970 447804,4 206.981 206.980 

1970 0,04 20.03.1970 1 1970 447804,4 18.516 18.516 

1971 0,04 24.03.1971 12 1970 430821,8 18.872 18.872 

1972 0,06 21.03.1972 12 1971 350202,9 19.370 19.370 

1973 0,10 19.03.1973 12 1972 304717,7 31.268 31.268 

1974 0,14 19.04.1974 12 1973 235978,6 32.741 32.741 

1975 0,48 19.03.1975 12 1974 198201,8 94.545 94.544 

1976 0,24 23.03.1976 12 1975 179519,0 43.220 43.220 

1977 0,25 23.03.1977 12 1976 150692,4 36.965 36.965 

1978 0,34 24.03.1978 12 1977 110725,9 37.939 37.939 

1979 0,21 27.03.1979 12 1978 74436,7 15.992 15.991 

1980 0,38 24.03.1980 12 1979 41039,8 15.522 15.522 

1981 1,06 25.03.1981 12 1980 21082,4 22.309 22.308 

1982 4,35 26.03.1982 12 1981 16780,5 72.978 72.973 

1983 5,08 25.03.1983 12 1982 13385,8 67.958 67.953 

1984 28,91 23.03.1984 12 1983 9555,3 276.237 276.208 

1985 16,77 21.01.1985 12 1984 6224,5 104.374 104.357 

1986 188,09 24.03.1986 12 1985 4502,7 846.897 846.709 

1987 99,54 13.03.1987 12 1986 3615,2 359.852 359.752 

1988 369,14 25.03.1988 12 1987 2384,9 880.371 880.002 

1989 734,62 20.03.1989 12 1988 1420,0 1.043.171 1.042.437 

1990 1.459,55 26.03.1990 12 1989 874,9 1.276.937 1.275.478 

1991 2.038,74 20.03.1991 12 1990 588,7 1.200.160 1.198.121 

1992 2.687,40 12.03.1992 12 1991 369,7 993.622 990.935 

1993 5.946,85 18.03.1993 12 1992 229,1 1.362.268 1.356.321 

1994 13.117,10 08.04.1994 12 1993 142,9 1.874.996 1.861.879 

1995 35.292,77 28.02.1995 12 1994 62,4 2.201.881 2.166.588 

1996 91.430,13 15.02.1996 12 1995 37,7 3.444.019 3.352.588 

1997 227.519,94 27.02.1997 12 1996 20,4 4.635.229 4.407.709 

1998 378.601,64 20.02.1998 12 1997 10,7 4.039.219 3.660.617 

1999 233.823,88 26.02.1999 12 1998 6,9 1.617.158 1.383.334 

2000 375.313,70 28.02.2000 12 1999 4,2 1.593.363 1.218.049 

2001 480.467,74 26.02.2001 12 2000 3,2 1.537.607 1.057.139 

2002 340.356,36 28.02.2002 12 2001 1,7 577.637 237.281 

2003 934.322,65 28.02.2003 12 2002 1,3 1.211.931 277.609 

2004 463.748,29 11.03.2004 12 2003 1,1 527.932 64.184 

Toplam 3.587.577,03         32.340.037,80 28.752.459,76 

 
 

Kanuni Yedekler 2004 Yılı Hareket Tablosu 
2003 Yıl Sonu Değeri 3.123.828,74 
2003 Yılı Düzeltilmiş Değeri 27.944.517,69 
2004 Yılı Değer Artışı 3.867.586,96 
2003 Yılı Değeri (12/2004 Parasıyla) 31.812.104,65 
2004 Yılı Artış Tutarı 463.748,29 
2004 Yılı Artış Düzeltme Fakı 64.183,85 
2004 Yıl Sonu Değeri 32.340.036,80 

 
 
 
 
 



 

 

5.2. İhtiyari Yedekler 

(12/2004) 

Yıllar 
İhtiyari 
Yedekler 

 
Tarih 

 
 
Ay 

 
 
Yıl Katsayı 

Enf.Endekslenmiş 
İhtiyari Yedekler 

İhtiyari 
Yedekler 
Enflasyon 
Farkı 

2004 2.721.240,24 11.03.2004 12 2003 1,07 3.097.866,28 376.626,04 
Toplam 2.721.240,24       3.097.866,28 376.626,04 

 

(12/2003) 

Yıllar 
İhtiyari 
Yedekler 

 
Tarih 

 
 
Ay 

 
 
Yıl Katsayı 

Enf.Endekslenmiş 
İhtiyari Yedekler 

İhtiyari Yedekler 
Enflasyon Farkı 

2001 14.660,35 26.02.2001 12 2000 2,8 41.212,54 26.552,20  
2002 81.770,78 28.02.2002 12 2001 1,5 121.905,63 40.134,84  
2003 4.358.630,27 28.02.2003 12 2002 1,1 4.966.327,79 607.697,52  
Toplam 4.455.061,40       5.129.445,96 674.384,57 

 

 

İhtiyari Yedekler 2004 Yılı Hareket Tablosu 
2003 Yıl Sonu Değeri 4.455.061,40 

2003 Yılı Düzeltilmiş Değeri 4.872.418,22 

2004 Yılı Değer Artışı 674.354,14 
2003 Yılı Değeri (12/2004 Parasıyla) 5.839.373,34 
2004 Yılı Sermaye Artışı* -5.839.373,34 
2004 Yılı Artış Tutarı 2.721.240,24 
2004 Yılı Artış Düzeltme Fakı 376.626,05 
2004 Yıl Sonu Değeri 3.097.866,28 
*Tamamı ödenmiş sermayeye gittiğinden sıfırlanmıştır. 

 

 

Özkaynaklar İcmali (12/2003) 
Ödenmiş Sermaye 151.122.060,93 

Kanuni Yedekler 27.944.517,69 

İhtiyari Yedekler 5.129.445,96 

Toplam 184.196.024,58 
 

Özkaynaklar İcmali (12/2004) 
Ödenmiş Sermaye 183.139.015,70 

Kanuni Yedekler 32.340.036,80 

İhtiyari Yedekler 3.097.866,28 

Toplam 218.576.918,78 
 

 

 

 

 



 

 

Enflasyon Düzeltmesi Farkları İcmali (31.12.2003) (Bin YTL)  
İstanbul Reasürans Değer Düşüş Karşılığı 1.806 İştirakler 55.902 
Birikmiş Amortismanlar 3.214 Taşıt Araçları 42 
Sermaye Hesabı 107.922 Diğer Demirbaşlar 2.231 
Kanuni Yedekler 24.821 Arsalar 9.587 
İhtiyari Yedekler 674 Binalar 14.428 
  Özel Maliyet Bedeli 80 
  Yeniden Değerleme Fonu 21.232 
  İştirak Yeniden Değerleme Fonu 23 
     

Borç Toplamı 138.437 Alacak Toplamı 103.525 

  Geçmiş Yıllar Zararı (12/2003) 34.912 

   Geçmiş Yıllar Zararı (12/2004 Parasıyla) 39.744 
    
    

 

 

Enflasyon Düzeltmesi Farkları İcmali (31.12.2004) (Bin YTL) 
Özkaynaklar Farkı 133.749 İştirakler Düzeltme Farkı 60.794 
CRK Düzeltme Farkı 2.089 Gayrimenkuller Düzeltme Farkı 31.327 
  Demirbaşlar Düzeltme Farkı 251 
  Dönem Karı Farkı 3.722 
  G.Yıllar Zararı  39.744 
     

 135.838  135.838 
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Abdullah KARA 05.03.1976 tarihinde Akçaabat’ta doğdu. İlk, orta ve lise öğrenimini 
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