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ONSOZ

Para, herhangi bir mal ya da hizmet alimi karsiliginda kars1 tarafa yapilacak olan 6deme veya
ilgili tarafa borglarin 6denmesi gibi iktisadi islemlerde taraflarin kullandiklar1 bir degisim aracidir.
Paranin nasil iiretildigi hususunda ise literatiirde Kredi Uretme Sistemi, Finansal Aracilik Sistemi

ve Kismi Rezerv Sistemi olmak {izere ii¢ sistem bulunmaktadir.

Paranin nasil tiretildigi konusu iizerinde ¢esitli tartismalar mevcuttur. Merkez Bankas1 her ne
kadar kagit para basma yetkisini elinde bulundursa da piyasadaki para arzi bankalar tarafindan
belirlenmektedir. Bankalarin para arzini etkileyebilecek giicii elinde bulundurmalar1 ise kaydi para
iiretme kabiliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Giiniimiizde kaydi para iiretme siireci Kismi Rezerv

Sistemi’ne dayandirilarak gerceklestirilmektedir.

Bankalarin para iiretme siiregleri {izerine literatiirde bulunan {i¢ adet sistemden bir tanesi olan
Kismi Rezerv Sistemi, bankalarin kaydi para iiretme mekanizmalarimin temelini olusturmaktadir.
Bu Calisma’da, Kismi Rezerv Sistemi’nin ¢alisma mekanizmasi ve muhasebe uygulamalari ile bu
mekanizmanin nasil desteklendigini topluma aktarmak amaciyla bir animasyon gelistirme fikri
tizerine yogunlasilmistir. S6z konusu amag¢ dogriltusunda, Yiiksekogretim Kurumu’ndan destekli
bir poje ¢alismasi1 gerceklestirilerek bir Kismi Rezerv Animasyonu gelistirilmistir. Animasyon
kapsaminda c¢esitli senaryolar kurgulanmis ve s0z konusu senaryolar animasyon {iizerinden
kullanicilara sunularak, bankalarin kaydi para tiretme siiregleri ile ilgili toplumun bilgilendirilmesi

ve literatiire katki saglanmas1 amaglanmaktadir.

“Bu Calisma, Karadeniz Teknik Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri Koordinasyon

Birimi tarafindan desteklenmistir. Proje Numarasi: 8694”

Bu Calisma’nin her agsamasinda kiymetli bilgi ve tecriibelerinden yararlandigim danismanim

sayin Prof. Dr. Biinyamin ER’e tesekkiir ederim.

Haziran, 2021 Enis TUYSUZ
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OZET

Bankalarin finansal sistemdeki rolii ve fonksiyonlari, hem mali politikalar hem para
politikalar1 hem de devlet politikalarini etkiledigi i¢cin 6nem arz etmektedir. Bankalarin borg (kredi)
verirken, biinyesindeki mevcut mevduatlari m1 kullandig1 yoksa yeni para mui yarattigi sorusu

geegmisten glinlimiize tartigilan bir konudur.

Bankalarin kredi kullandirirken mevcut mevduatlart mi1 kullandigi yoksa yeni para mi
yarattigi sorusu iizerine farkli zaman dilimleri igerisinde {i¢ farkli sistem ortaya atilmistir. Bu
sistemlerin en eski olam1 Bankalarin Kredi Uretme Sistemi’dir. Bankalarin Kredi Uretme
Sistemi’ne gore her banka farkli muhasebe operasyonlari ile kredi kullandirdiginda, kullandirdigt
kredinin tutarin1 kendisi yaratmis olmaktadir. Bir diger ve ayni zamanda bu ¢alismanin da odak
noktast olan sistem ise Kismi Rezerv Sistemi’dir. Kismi Rezerv Sistemi’ne gore bankalar tek
basina degil fakat finansal sistemde diger bankalar ile bir biitiin olarak para yaratabilmektedirler.
Konu bu sekilde ele alindiginda her banka finansal sistem igerisinde yalnizca bir finansal aract
konumundadir ve topladigr mevduatlar ihtiyag sahiplerine kredi olarak kullandirmaktadir. Soruya
cevap arayan diger bir sistem ise Finansal Aracilik Sistemi’dir. Finansal Aracilik Sistemi’ne gore
bankalar finansal sistem igerisinde hem bir biitiin olarak hem de tek baslarina finansal aracilik
gorevi Ustlenirler. Sistem, bankalarin da diger finansal kuruluslarla ayni operasyonel yetenekleri
oldugunu ve mevduat toplayarak bu topladiklari mevduatlar1 kredi olarak fon ihtiyaci olanlara

kullandirdiklarini yani para iiretme yeteneklerinin bulunmadigini savunur.

Bu projenin temel ¢ikis noktasi “bankalar para yaratabilir mi?”” sorusunu cevaplayan 3 temel
sistemden birisi olan Kismi Rezerv Bankaciligi Sistemi iizerinde incelemeler yaparak bu sistemin
isleyisini, siireglerini ve ilgili muhasebe kayitlarmi bir animasyon tizerinde gosterme diisiincesidir.
Kismi Rezerv Bankaciligi tizerine gelistirilecek olan bu animasyon ile birlikte bankalarin muhasebe
operasyonlarinmi kullanarak havadan para yarattiklar1 sistemin, tiim detaylariyla birlikte topluma
gdsterilmesi amaglanmaktadir. Insanlik igin en giivenilir para tutma araci olarak gériilen bankalarin
aslinda finansal sistemdeki gercek isleyisini ve muhasebe organizasyonlari sayesinde havadan nasil

kaydi para yaratabildikleri, gelistirilecek olan bu animasyon ile birlikte gosterilecektir.

Anahtar Kelimeler: Kismi Rezerv, Animasyon Gelistirme, Para Uretme
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ABSTRACT

Role and functions of banks in the financial system are of importance due to their effect on
financial policies, monetary policies as well as government policies. It has been long debated
whether banks use their existing deposits or create new money when granting loans (credit).

Three different theories in different periods were suggested on whether banks use their
existing deposits or create new money when granting credits. The oldest of the three is the Credit
Creation Theory of Banking. According to Credit Creation Theory of Banking, each bank provides
credits through different accounting operations and can create the money of provided credit.
Another theory, also focal point of this study, is the Theory of Fractional Reserve Banking.
According to the Theory of Fractional Reserve Banking, banks can create money not on their own
but as a whole with all other banks within the financial system. When the issue is addressed within
this regard, each bank is solely a financial intermediary within the financial system and provides
their deposits as credits to those in need. Another theory seeking to answer this question is the
Theory of Financial Intermediation. According to the Theory of Financial Intermediation, banks act
as financial intermediaries both individually and as a whole within the financial system. This
theory suggests that banks possess the same operational capacities with other financial institutions,
take deposits and facilitate such deposits as credits to those in need of funds, and that they are not
capable of creating money.

Starting point of this project is conducting a study on the Theory of Fractional Reserve
Banking, which is the 3 main theories that answer the question of "can banks create money?", and
demonstrate the functioning, processes and relevant accounting records of this system with a
simulation. Along with this simulation, which will be developed on Fractional Reserve Banking, it
is aimed to show the public with all the details of the system where banks make unfair profits by
using their accounting operations. The actual functioning of banks, which are seen as the most
reliable means of holding money for people, and how they are in the gravy through accounting
organizations, will be shown along with this simulation, which will be developed

Keywords: Fractional Reserve, Simulation Development, Making Money
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GIRIS

Bankalar para firetebilirler mi sorusuna verilecek cevap aslinda ekonomik sistemin
temellerinin de anlasilabilmesine yardime1 olacaktir. insanoglu yasami boyunca birikim yapnus ve
servetini artirma cabasi gostermistir. Haliyle emeklerinin karsilig1 sonucu elde ettigi birikimlerini
de giivenilir bir ortamda saklama gereksinimi duymustur. Bankalar, insanoglunun bu gereksinimini
gidermek amaciyla emanet kabul etmeye baslamis ve bdylece ilk bankacilik fonksiyonu olan
mevduat kabul etme ve kabul edilen mevduatlar1 saklama fonksiyonu gerg¢eklesmistir. Zamanla
bankalar kendilerine emanet edilen birikimleri kullanmaya baslamasiyla da diger bir bankacilik
fonksiyonu olan kredi saglama fonksiyonu da gergeklesmeye baglamustir.

Bankacilik sisteminin g¢aligma prensipleri ve paranmn nasil yaratildigi konular ile ilgili
literatiirde i¢ sistem bulunmaktadir. Bu sistemler igerisinde giinlimiizde etkin olani Finansal
Aracilik Sistemi olup bu bu sistemye gore bankalar yalnizca mevduat toplayarak kaynak
olusturmakta ve bu kaynaklar1 da kredi olarak kullandirmaktadir. Finansal Aracilik Sistemi’ne gore
daha eski olan diger bir sistem Kismi Rezerv Sistemi’dir. Kismi Rezerv Sistemi de bankalari
Finansal Aracilik Sistemi’nde oldugu gibi finansal aracilar olarak kabul etmektedir. Ancak
miistakil bir banka tek basina para iiretme kabiliyetine sahip degilken bankacilik sisteminin bir
biitiin olarak para yaratabilecegi tezini savunmaktadir. Ug sistem igerisinde geg¢misi yiiz yil

oncesine dayanan ve en eski olan1 Kredi Yaratma Sistemi’dir.

Giiniimiiz ekonomik sistemlerinin gelisen teknoloji ve degisen sosyal hayat ile birlikte siirekli
degisime ugradigi asikardir. Bu degisimden gerek bankacilik sistemi gerekse de para sistemi de
etkilenmektedir. Hizla degisen diinyaya ayak uydurabilmek ve ekonomik sistemleri daha iyi
anlayabilmek i¢in ekonominin temellerinin kavranabilmesi biiyilk Onem tasimaktadir.
Dijitallesmenin hayatin her alaninda kendini fazlasiyla kabul ettirmesinden etkilenen alanlardan
birisi de siiphesiz egitim sektoriidiir. Fakat genis bir ¢alisma yapildiginda bankacilik alaninda
egitsel bir bosluk oldugu tarafimizca tespit edilmistir. Bu ¢alisma ile birlikte; para ve bankacilik
sisteminin temelinin anlagilabilmesi igin bankalarin parayr nasil trettiklerinin de anlasilmasi
gerektigi diisiincesinden yola ¢ikarak bir kismi rezerv animasyonu gelistirmek ve bdylece literatiire
katki saglamak amaglanmistir. Calismada yukarida bahsi gegen ti¢ bankacilik sisteminden birisi
olan Kismi Rezerv Sistemi lizerinde yogunlasilmistir. Bankalarin kismi rezerv bankacilik sistemini
baz alarak ve bu islemleri muhasebe organizasyonlar1 ile destekleyerek nasil havadan para

iirettikleri tarafimizca gelistirilen bir animasyon tizerinde aktarilmistir.



Yukarida belirtilen amag cercevesinde ¢alisma {ic boliim olarak hazirlanmistir. Ik béliimde
para ve bankacilik kavramlarina deginilerek bankalarin ekonomideki temel fonksiyonlari, para-
kredi-faiz iliskisi ve bankalarm para yaratma kisitlar1 kisaca agiklanmistir. ikinci bliimde mevcut
tic bankacilik sistemi iizerinde durulmustur. Kredi Yaratma Sistemi, Kismi Rezerv Sistemi ve
Finansal Aracilik Sistemi detayli olarak agiklanmig ve her bir sistemnin muhasebelestirme siireci
gosterilmistir. B6lim sonunda ise ii¢ sistem igerisinde bu ¢alismanin da odak noktasi olan Kismi
Rezerv Sistemi’ne yonelik literatiir ¢alismasi sunulmustur. Calismanin {igiincii ve son bdliimiinde
ise gelistirilen muhasebe temelli kismi rezerv animasyonundan bahsedilmistir. Caligma sonug

boliimiiniin sunulmasi ile son bulmaktadir.



BiRiNCi BOLUM

1. BANKALAR VE PARA URETIiMi

Bankacilik sistemi ve ilgili kavramlarin anlasilabilmesi i¢in oncelikle para ve bankacilik
kavramlar1 tizerinde durulmalidir ve fonksiyonlarinin anlagilmasi gerekmektedir. Para, kredi ve faiz
arasindaki iliski ve bankalarin para yaratma kisitlar1 da yine bu bdliimde konunun digina ¢ikmadan

incelenecektir.

1.1. Banka ve Bankacilik Kavramlan

Banka ve bankacilik kavramlar ile ilgili literatiirde ¢ok sayida tanimlamalar bulunmaktadir.
Tirk Ticaret Kanunu’nun 815 numarali maddesinde banka, Bankacilik Kanununa tabi olan
kuruluslar seklinde tanimlanmaktadir. Bankalar genel olarak, fon arz eden finansal birimler ile fon
talep eden finansal birimler arasinda aracilik faaliyeti sunan ve kamu ya da 6zel kurumlar
tarafindan kurulan kredi para ve sermaye gibi konularda tiim hizmetleri sunan finansal kuruluslar
olarak kabul gormektedir. Vadeye, riske ve likiditeye aracilik hizmet faaliyeti sunan bankalar aym
zamanda kredi, faiz ve likidite riskine de katlanmaktadirlar. Bankalar s6z konusu faaliyetleri
disinda kaydi para liretme kabiliyetine de sahip olan finansal kuruluslardir (Uludag ve Arican,
1999:197; Giilen, 2015: 4).

Bankacilik ise kisaca, belirli bir faiz karsiliginda fon fazlasit bulunan ekonomik birimlerden
para kiralamak ve kiralanan paranin fon ihtiyaci olanlara satilmasi sonucu faiz karsiliginda gelir
elde edilmesi faaliyeti olarak tanimlanmaktadir (Gliindogdu, 2014: 27). Ayrica 5411 numarali
Bankacilik Kanunu 1. maddesine gore bankaciligin amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin
saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasina iliskin usil ve esaslari diizenlemek seklinde ifade edilmektedir. Bu

tanim gostermektedir ki bankaciligin kapsami ¢ok genis tutulmaktadir.

Farkli alanlarda ve farkli konularda ¢alisan ve ekonomik sistem igerisinde hem belirli kurallar
dahilinde hem de birbirleri ile iligkileri bulunan tiim bankalarin faaliyet gosterdigi yap: bankacilik
sistemi olarak tanimlanmaktadir. Devlet, bankalar arasindaki kural ve iligkileri bazen miidahalelerle
diizene sokarken bazen de herhangi bir miidahalede bulunmadan serbest birakmaktadir. Yani devlet
istedigi takdirde yasalarmi kendisinin koydugu bir bankacilik sistemi kurarak bankalar arasindaki
iliskiyi diizenlemektedir (Ocal ve Colak 1995’ten aktaran Aladag, 2010: 19).



Finansal piyasalarin en 6nemli yapi tasi olan bankacilik sisteminde faaliyet gosteren bankalar,
gecmisten glinlimiize 6nemli degisikliklere ugramis ve tarihsel siirecte {istlendikleri sorumluluklar
ve gosterdikleri faaliyetlerde degisiklikler oldugu goriilmektedir. Giiniimiiz ekonomisinde faaliyet
gosteren bankalar; gerek gecmiste sahip olduklart birikimler, gerek hizmet sunduklar kitledeki
biiyiime, gerekse de kurumsallasan yapilar ve gelistirdikleri teknolojiler gibi etkenlerden otiirii

kiiresel ekonomiler i¢in 6nemli kuruluslar olarak kabul gérmektedirler (Ertay, 2014: 5).

1.2. Bankalarin Ekonomik Sistemdeki Temel Fonksiyonlari

Ekonomik sistemde faaliyet gosteren bankalarin kaynaklarin etkin bir sekilde kullanimini
saglamak, finansal aracilik faaliyetinde bulunmak, kaydi para iiretmek, para ve maliye
politikalarinin etkin bir sekilde yiiriimesini desteklemek, siirdiiriilebilir ekonomik istikrar
saglamaya katkida bulunmak, ulusal ve kiiresel ticaretin gelisimini desteklemek ve reel sektore

kredi saglamak gibi ¢esitli fonksiyonlar: bulunmaktadir.

1.2.1. Kaynaklarin Etkin Kullanimi Fonksiyonu

Neoklasik iktisatta etkinlik kriteri olarak kabul goéren Pareto etkinligi kavrami, higbir
ekonomik birimin ekonomik durumunda kétiilesmeye sebep olmadan bazi ekonomik birimlerin
zenginlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Yani zenginlerin mal varliginda meydana gelen bir artistan
yoksullarin etkilenmedigi bir ekonomide Pareto etkinligi saglanmakta ve s6z konusu ekonominin
optimum oldugu varsayilmaktadir (Arikboga, t.y.; 27). Bir ekonomide mevcut kaynaklar
kullanilarak en yiiksek gelirin elde edilmesi ise iktisadi etkinligi nitelemektedir (Akgiig, 1989: 5).

Ekonomilerde kaynaklarin atil kalmas1 durumunda gerek ekonomik birimler gerekse de s6z
konusu ekonomiler bu durumdan olumsuz etkilenmektedir ve gelismeleri zorlasmaktadir. Fon
fazlasi bulunan ekonomik birimlerden fon ag¢igi bulunan ekonomik birimlere dogru kaynak
aktarimi saglayan bankalar bu sekilde atil fonlara iglevsellik kazandirmakta ve ekonomide makro
seviyede etkinlik saglamaktadir (Altan, 1998: 44).



1.2.2. Finansal Aracilik Faaliyetinde Bulunmak

Bankalarin temel fonksiyonlarindan bir tanesi finansal aracilik faaliyetinde bulunmaktir.
Finansal sistemin Onemli yapi taslarindan birisi olan bankalarin igleyisinin anlasilabilmesi igin,
finansal aracilarin ekonomik sistemdeki roliiniin de iyi anlasilmasi gerekmektedir. Bdylece
ekonomilerde bankalara nigin ihtiyag duyuldugu daha da iyi anlasilacaktir (Casu vd., 2006: 4).
Bankalar fon a¢ig1 bulunan ekonomik birimlerden fon fazlasi bulunan ekonomik birimler arasinda
finansal aracilik faaliyetinde bulunmakta ve bdylece ekonomideki tasarruflarin yeniden
dagitilmasina katkida bulunmaktadir. Fon fazlasi bulunan tasarruf sahipleri, ellerinde bulunan fazla
kaynaklar belli kosullar altinda daha fazla kar elde etme arzusu ile bankalar aracilifi ile iiretim
kanallarina aktarmakta ve buradaki kaynagin ekonomik birimler arasindaki el degisimine bankalar

finansal aracilik rolii ile katki saglamaktadirlar (Giilhan, 2009:6).

1.2.3. Kaydi Para Uretme

Bankalar aktiflerine kabul ettikleri reel Aktifi parasallastirarak para iretmektedirler.
Ekonomilerde para iiretme giicii bankacilik sisteminin elinde bulunmaktadir. Ozel kisiler ya da
bankalar harici diger tlizel kuruluslar birbirleri arasinda borg-alacak iligkisi olusturarak para
yaratamazlar. Kaydi para, nakit kullanimi olmaksizin banka hesaplarinda yaratilan bir 6deme araci
olarak tanimlanabilmektedir. Kaydi para iiretmenin en temel belirleyicisi zorunlu karsilik oranidir.
Zorunlu karsilik orami ile yaratilan kaydi para arasinda ters oranti bulunmaktadir yani zorunlu
karsilik oraninin diismesi para iiretme katsayisini ve dolayisiyla da kaydi para miktarini
artirmaktadir. Banka mevduatlari, bono (tahvil ya da ¢ekler), bankalarin tiiketiciye kullandirdig
krediden kullanilmayan ve zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra geriye kalan tutarlar ve tahsile
verilen senetler kaydi para i¢in kaynak olarak kullanilmaktadir (Parasiz, 2000: 217; Altan, 1998:
46).

Bankalar kaynak olusturmak tizere topladiklart mevduatlarin bir kismini zorunlu karsilik
olarak ayirdiktan sonra sdz konusu tutarin geriye kalanimmi fon ihtiyaci olanlara kredi olarak
kullandirmaktadir. Kullandirilan kredi finansal sisteme enjekte edilip tekrar bankacilik sistemine
mevduat olarak geriye donmektedir ve bdylece kaydi para miktar1 da artmaktadir. S6z konusu bu

dongii, bankalarin kaydi para tiretme fonksiyonu seklinde isimlendirilmektedir (Sahbaz, 2010: 6).

1.2.4. Para Politikas1 Uygulamalarinda Etkinlik Saglama

Ekonomilerde ulagilmak istenen hedeflerin gergeklesebilmesi icin para ve maliye politikasi
araclarmin etkin bir sekilde kullanilmasi gerekmektedir. Para politikasi uygulamalari ile
ekonomilerdeki en uygun para miktarinin belirlenmesi, istthdam seviyesinin artirilmasi, etkin bir

kredi politikas1 uygulanarak ekonomik biiylimeye katki saglanmasi ve ekonomik istikrara katkida



bulunulmasi amacglanmaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan uygulanan baslica para politikasi araglari; zorunlu karsilik oranlari, reeskont
orani, agik piyasa islemleri, disponibilite orani, mevduat faiz oranlar1 ve kredi sinirlamasi olarak
siralanmaktadir. Para politikas1 uygulamalar1 TCMB vasitas1 ile planlanmakta ve bankalar
iizerinden etkinlik kazanmaktadir. Para politikas1 uygulamalarimin basarili olmasi ile bankacilik
sisteminin gelismislik diizeyi arasindaki dogru yonli iliski sebebiyle etkin bir para politikasi
uygulanmak isteniyorsa bankacilik sisteminin de o denli gelismis olmasi gerekmektedir (Altan,
1998: 46; Serdar, 2018: 5).

1.2.5. Ekonomik istikrari Destekleme

Siirdiiriilebilir ekonomik biliylime i¢in gelismis ve gilicli bir bankacilik sistemi
organizasyonunun olusturulmasi gerekmektedir. S6z konusu giiglii ve gelismis ibareleri ile
sermayesi yeterli, denetim mekanizmasi etkin, seffaf ve yatirimcilara giiven veren bir ekonomik
model ifade edilmektedir. Gelismis bir bankacilik sistemi saglanamamas1 durumunda yatirimcilar
bankalardaki paralarini ¢ekme yoluna gidebilir ve bunun sonucunda da bankalar zor duruma diiser
ya da bankalarin fona devredilmesi s6z konusu olur. Tiim bu ihtimaller bankacilik sisteminde riske
ve bir finansal krize neden olabilmektedir (Simsek, 2013: 4).

1.2.6. Ulusal ve Kiiresel Ticaretin Gelisimini Destekleme

Bankalar ithalat ya da ihracat faaliyetinde bulunan firmalara mal ya da hizmet alimlarinda
prefinansman ve akreditif uygulamalariyla finansman saglayarak ithalat ve ihracat islem
hacimlerinin genisletmektedirler (Hazar ve Babuscu, 2017: 48). Ihracat yapan firmalar icin
iizerinde durulan en hassas konu tahsilatin zamaninda yapilabilmesidir. ithalat yapan firmalar
agisindan ise satin alinan malin sevkinde bir gecikme olmamasi hususudur. Bankalar ithalat¢1 ve
ihracatci firmalarin bu hedefleri dogrultusunda aracilik hizmeti sunmakta ve ithalatgilara 6demenin
zamaninda gerceklesmesi, ihracatgilara ise satin alinan mallariin sevkinde herhangi bir gecikme
olmayacaginin garantisini vermektedirler. Yani bankalar hem ithalat hem de ihracat boyutunda
ticari iligkilerin gelisimine destek olabilmek adina kefil rolii iistlenerek islemlerin sorun olmadan

gerceklesmesine destek olmaktadirlar (Seyidoglu, 2001: 329).

1.3. Para ve Paranin Fonksiyonlari

Para, herhangi bir mal ya da hizmet alimi karsiliginda karsi tarafa yapilacak olan 6deme veya
ilgili tarafa bor¢larin 6denmesi gibi iktisadi islemlerde taraflarin kullandiklar1 bir miibadele araci
olarak tanimlanmaktadir (Mishkin, 2011: 48). iktisadi islemlerde miibadele dogrudan ve dolayl
olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Takas ya da trampa olarak da isimlendirilen dolayli miibadelede

hem alic1 hem satic1 ihtiyacini tek bir miibadele araciyla karsilamaktadir. Buna 6rnek olarak 1 kg



bugdaya karsilik 1 kg piring verilmesi gosterilebilmektedir. Diger bir miibadele tiirii olan dogrudan
miibadelede ise aligveriste taraf olanlardan birisi digerinin ihtiyacini karsilarken, ihtiyaci karsilanan

taraf da bunun karsiliginda diger tarafa para 6demektedir (Paya, 1994: 17, Sahin, 2019: 12).

Paranin 3 fonksiyonu bulunmaktadir (Parasiz, 2012: 8):

e Para bir 6deme aracidir.
e Para bir hesap birimidir.

e Para bir deger biriktirme aracidir.

1.3.1. Odeme Araci Olarak Para

Paranin olmadigi bir ekonomide karsilikli ihtiyaglar1 giderme sorunu olarak bilinen bir
problem bag gostermektedir. Boyle bir ekonomide herhangi bir ihtiyaci bulunan bir taraf, ihtiyacini
giderebilmek icin karsiliginda bir sey verebilecegi bagka bir taraf bulmak zorundadir. Buna 6rnek
olarak lkg seker almak isteyen bir manavin buna karsilik 1 kg armut ihtiyaci olan bir bakkal
bulmasi gosterilebilmektedir (Sahin, 2019: 13). Bircok kisi mal ve hizmetin arz edildigi anda
O0demelerin parayla yapilmasin tercih etmektedir ¢iinkii 6demelerin para ile yapilmasi daha kolay
ve giivenilirdir. Para ile yapilan 6demeler sonunda alicilar ve saticilar birbirine karsi herhangi bir
hak talep edememektedirler. Ekonomiler daha karmasik hale geldikge saticinin alict ile ilgili daha
fazla enformasyona sahip olma gereksinimi arttig1 i¢in, paraya olan ihtiya¢ da artmaktadir. Ciinkii
alic1 paraya sahip oldugu miiddetge saticinin daha fazla enformasyona gereksinimi kalmamaktadir.
Gerek islem hacimlerinin artmasi gerekse de potansiyel alici ve saticilarin artmasi igin degeri
kolayca belirlenebilen nihai 6deme araci olan paraya gereksinimi artirmaktadir (Parasiz, 2012: 8-
9).

1.3.2. Hesap Birimi Olarak Para

Para tim iktisadi Aktifin degerini Olglimleyen standart bir sayisal deger gorevi
iistlenmektedir. Iktisadi Aktifin para karsilign olciilen degeri fiyat olarak kabul edilmektedir.
Aligveriste para yerine takas yonteminin kullanilmasi sonucu her iktisadi varligin edinilmesi
karsiliginda verilecek olan Aktifin her birinin ayr1 ayri birgok degeri s6z konusu olmaktadir. Yani
her bir malin ya da hizmetin degeri her aligveriste farklilik gosterebilmektedir ve bu durum bir
karmasa ortaminin olusmasina sebep olmaktadir. Buradan anlasilmaktadir ki paranin ortak bir
deger Olgiisii olarak kabul gdrmesi ve hesap birimi fonksiyonu sayesinde bir¢ok gereksiz
hesaplamanin da Oniine gegilmis olmaktadir. Boylelikle her bir malin fiyati tek bir deger olgiisii

iizerinden Sl¢iimlenmektedir (Ozyurt, 2003: 29).



1.3.3. Deger Biriktirme Araci Olarak Para

Ekonomilerde tiim ekonomik birimler ve genel iktisadi gelismenin en temel sart1 sermaye
birikimidir ve 6zel sektor, kamu ve hane halki tarafindan ortaya ¢ikan tasarruf miktar1 ve bu
miktarm milli gelir igerisindeki pay: iktisadi gelisme ve kalkinma ile dogru orantilidir. insanlar
gelecekteki yasamlarimi daha rahat sartlar altinda silirdiirmek amaciyla daha fazla paraya sahip
olmak isterler ve bu dogrultuda gayri ihtiyari bazi ihtiyaclarini erteleyerek ya tiiketimlerini
sinirlayarak tasarruf etme yoluna gidebilmektedirler yani tasarruflarini para formatinda
saklayabilmektedir. Tasarruf sahibi kimse, tasarruflarini diledigi gibi harcama hakkina sahipken
ayni zamanda herhangi bir yatinm aracina da yatirim yapabilmektedir. Durum bu sekilde ele
alindiginda goriilmektedir ki para, tasarruf sahibine sonsuz bir likit ve satin alma giicii
tanimaktadir. (Urganci, 1982: 10; Schmitt, 1999: 44).

Devletler parayr bir iktisat politikasi araci olarak kullanmaktadir. Ekonomilerde karar
vericiler para arz1 ve faiz oranlarina miidahale ederek para ve maliye politikalar1 amaglarini yerine
getirmeye cabalamaktadirlar. Paranin bir deger biriktirme araci olma fonksiyonunun gerceklesmesi
aym zamanda hesap birimi olma ve 6deme aract olma fonksiyonlar1 ile iliskilidir. Ornegin
enflasyonun etkin oldugu ekonomilerde ekonomik birimlerin tasarruflarini para olarak saklama
egilimlerinde diisiis oldugu gozlemlenmektedir cilinkii tasarruflarinin enflasyona yenilerek satin

alim giiciiniin azalmasini istememektedirler (Zarakolu, 1999: 7).
1.4. Farklh Bankacilik Donemlerinde Para Uretimi

Bankacilik tarihine bakildiginda genellikle ii¢ farkli donemde ele alindigi goriillmektedir.

Farkli bankacilik donemlerindeki para iiretimi asagida ele alinmaktadir.
1.4.1. Emanetci Bankacihk Déneminde Para Uretme Faaliyeti

Tarihsel siirecte emanetgilik faaliyeti ilk olarak dini kurumlar tarafindan yapilmaktaydi. Fon
fazlas1 bulunanlar s6z konusu fazla fonu dini inanglarina uygun kurumlara ihtiya¢ sahibi kisilere
vermek ya da daha sonra geriye almak tiizere emanet olarak birakirlardi. Zamanla dini kurumlarda
biriken fonlarin bir saklama maliyeti ortaya g¢ikarmaya baglamasiyla beraber bu fonlarin dini
kurumlar tarafindan bir yatirimda degerlendirilmesi diisiiniilmiistiir. Bu dogrultuda 1317 yilinda
Katolik kilisesi tarafindan iinlii Italyan bankacilar Peruzzi ve Bardi ailelerine, kilisenin elinde
bulunan fonlar1 degerlendirmesi karsiliginda kiliseye banknot verilmesi teklifinde bulunmustur ve
bu dogrultuda bir mutabakata varilmistir (Weatherford, 1997: 76).

Emanetci kurumlar aslinda ilkel donemde, tasarruf fazlasi bulunanlardan bazi iktisadi Aktifi

emanet olarak kabul eder ve bunun karsilifinda bir saklama bedeli alarak emanetgilik faaliyetinde



bulunmalarindan o6tiirii dolayli yoldan bir bankacilik hizmeti sunmus olmaktadirlar. Bu yiizden
dolay1r emanet¢i kurumlar ilkel donemin bankalar1 olarak kabul goérmektedirler. Emanetci
kuruluslar aldiklar1 iktisadi varlik karsiligi miisteriye verdikleri belgeler miisterinin sahsina ait
olarak diizenlenmekte ve miisteriler de s6z konusu belgelerin iizerine bir not ekleyerek bu belgeleri
aligveriste kullanabilmekteydi. Bu yapilan islem giiniimiizdeki ¢eklerin ciro edilmesi isleminin
benzeridir. Aligveris isleminde sagladigi s6z konusu kolayliktan dolay1r emanet¢i kuruluslara olan
talep de zamanla artmustir. Fakat emanetci kuruluslar herhangi bir borg aligverisi ya da kredi verme
gibi bir faaliyette bulunmadiklari i¢in para iiretme ya da para arzini artirma gibi bir giice sahip
degildirler (Sahin, 2019: 52).

1.4.2. Ortacag Bankacihk Doneminde Para Uretme Faaliyeti

Bankalar, Ortagagda faaliyetlerini emanet¢i dénemde oldugundan biraz daha fazla
gelistirmigtir. Emanetgi donemde yalnizca iktisadi varliklart emanet olarak kabul eden bankalar,
Ortacagda ise bu faaliyetine ek olarak hem fon fazlas1 bulunanlardan borg alan hem de fon ihtiyact
bulunanlara bor¢ veren bir kimlige biiriinmiistiir. Dileyenler bankaya bor¢ verip karsiliginda senet
almis, dileyenler ise bankaya emanet verip karsilifinda sahsina ait makbuz almistir (Sahin, 2019:
52). Bankalara verilen borglar hem vadeli hem de vadesiz olmak iizere iki sekilde de
olabilmektedir. Vadesiz mevduati niteleyen banknotlar aslinda birer para ikamesi olarak kabul
goriirken; vadeli borcu nitelendiren banknotlar ise bankanin diizenledigi birer ¢ek formatindadir
(Kallek, 2010: 19).

Mevduatin banka tarafindan kabulii esnasinda banka ve mudi arasinda, sdzlesme detaylar
banka tarafindan belirlenen bir anlagma yapilmaktadir. Béyle bir anlasmada paray1 yatiran kisinin
pazarlik sansi bulunmamaktadir. Bankalarin biinyelerinde bulundurduklari vadeli mevduat
hesaplar1 karsiliginda faiz 6deme ylikiimliigii bulunmakta ve paranin belirli bir tarihe kadar tahsil
edilmesini engelledikleri i¢in aslinda vadeli mevduat hesabindaki para giinliik ihtiyaclar s6z konusu
oldugunda kullanima elverisli olmayan bir yapiya sahiptir ve bu sebepten otiirii daha ¢ok yatirim
amach degerlendirilmektedir. Bankalar, miisteri tarafindan mevduata yatirilan parayr kendi
miilkiyetine gecirerek diledigi gibi kullanabilmektedirler. Mevduatin 6denme zamani geldiginde ise
vadesiz mevduattaki tutar1 oldugu gibi, vadeli mevduattaki tutar1 ise daha 6nceden anlagsmaya
varilan faizi ile birlikte 6deme yiikiimliiliigii altindadirlar. Vadesiz mevduat giindelik hayatta iyi bir
miibadele araci olarak kullanim saglamasindan Gtiirii miisteri agisinda vadeli mevduata gore daha
¢ok tercih edilmektedir (Bayindir, 2005: 8; Sahin, 2019: 53).

Ortacag doneminde bankalar gerceklestirdikleri faaliyetlerden 6tiirti para iireten kuruluslar
olmuglardir. Ticari bankalar devletler tarafindan rezerv tutmaya zorlanmis ve bu yiizden devlet

tarafindan {iretilen resmi paralar da rezerv miktarini ve dolayisiyla da toplam para stoku ve uzun



vadeli para arzin1 da etkilemistir. Kisa vadeli para arzinin belirlenmesinde ise bankalar ve devlet
birlikte etkili olmaktadir (Sahin, 2019: 53-54).

1.4.3. Modern Donemde Para Uretimi

Modern dénem bankacilik sistemi hem vadeli hem de vadesiz mevduatlarin timii hukuksal
altyapida borg-alacak iliskisi tizerine kurulmustur. Bu sisteme gore elinde tasarruf fazlasi olan kisi
tasarrufunu bankaya yatirdiginda paranin kullanim hakki tamamiyla bankaya gegmektedir. Boyle
bir islem sonucunda kisinin tek hak sahipligi bankaya yatirilan tutar kadar alacak hakki sahipligi
edinmesidir. Bankalar elde ettikleri mevduati farkli yatinmlarda kullanmakta ve miisterinin
hesabina kaydi para iiretmektedir. Buradan da anlasilacag: tlizere kaydi para bir sahiplik degil de
banka tarafinda bir bor¢ olarak kaydedilmektedir. Ortacag bankaciligi ile modern bankacilik
arasindaki temel fark para iiretim mekanizmasinin modern bankacilik doneminde merkez bankalar1
tizerinden tekellestirilmis olmasidir. Boylece ticari bankalarin tek baglarina para tiretme
kabiliyetleri ellerinden alinmigtir. Ciinkii ticari bankalar verdikleri her kredi igin mevduat
hesabinda bir azalis gdstermek ve bu hesap hareketlerini de giin sonunda raporlamak zorundadir.
Bu ylizden dolayr modern bankacilik doneminde toplam mevduat biiyiikliigi ile toplam kredi
biiyiikliigi hemen hemen birbirine yakindir. Fakat dolanimdaki kagit para miktar1 ile toplam
mevduat biiyiikliigi arasinda ise biiyiik bir fark bulunmaktadir ve bu da bankacilik sisteminin bir

sekilde para yarattiginin kanit1 olarak kabul edilmektedir (Sahin, 2019: 54).

Modern donemde bankacilik sisteminin para yarattifi mekanizma Kismi Rezerv Sistemi
olarak bilinmektedir. Bu sistem bankalarin banka parasi iireterek havadan yeni mevduat yarattigini
one siirmektedir. Bankalar i¢in bu mekanizmanin islemesinde bir tek kisit vardir ki o da merkez
bankasi tarafindan belirlenen zorunlu karsilik oran1 dogrultusunda her mevduata bir miktar rezerv
tutulmasi gerekliligidir (Tekdogan, 2019: 62).

1.5. Kagit ve Kaydi Formda Para Uretimi

Piyasada birgok farkli sekilde bulunabilen kagit paranin tarihsel siirecte ilk drnekleri Italya’da
emanetci kuruluslara emanet edilen para karsilig1 alinan matbu belgenin aligveriste miibadele aract
olarak kullanildigi donemlerde goriilmiistiir (White, 1999: 12, Roover, 1948: 247). Nama yazili
olarak diizenlenen bu matbu belgelerde, belge sahibi kisi sz konusu belgeyi aligveriste kullanmak
istemesi durumunda, emanetgi kurulusa yonelik bir 6deme emri diizenler ve belgeyi teslim alan
taraf emanetci kurulusa bu belge ile bagvurarak belgeyi paraya cevirebilmektedir. Belgeyi bu
sekilde paraya ¢evirme iglemi glinlimiizdeki ¢eklerin ciro edilme isleminin aynisidir (Sahin, 2019:
47). Diger bir goriise gore ise kagit para ilk olarak birinci yiizyilda Cin’de banknot seklinde

gbzlemlenmis ve Cin’de kabul gordiikten yliz yillar sonra da Arap Yarimadasi ve Orta Asya’da
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goriilmils, devaminda ise ticari hayatta Araplar tarafindan Avrupa Kita’smna yayilmistir
(Weatherford, 1997: 126).

Avrupa’da emanet¢i kuruluslar 13’lincli ylizyildan itibaren banka formuna doniismeye
baslamistir. Emanetgi kuruluslar belirli bir licret karsiliginda saklama hizmeti verip buna ek olarak
miisterilerine nama yazili matbu belge diizenlerken, bankalarin emanet almak yerine borg almasi ve
miisterilerine nama degil hamiline ait banknot diizenlemesi her iki kurulus arasindaki en temel fark
olarak kabul edilmektedir. Bankalarin emanetci kuruluglardan daha farkli islemesinin altinda yatan
gerekee ise miisteriden aldiklart bor¢ parayr hem kendileri kazanmak hem de miisteriye
kazandirmak iizere kullaniyor olmasidir. Anonim banknotlarin piyasadaki dolanimi nama yazil
olanlardan daha kolay oldugu i¢in daha tercih edilir konumdadir. Bankalar kendilerine bor¢ olarak
verilen para karsilifinda diizenledikleri belgenin anonim olabilmesi i¢in bu islem karsiliginda bir
icret alinmamasi gerekmektedir. Hizmet sunan bir kurum olan bankalar ise ticret almak ya da borg
olarak verilen parayr herhangi bir yatinmda degerlendirerek kazan¢ saglama arzusundadir.
Bankacilik sekt6riiniin zamanla emanet¢i konumundan borg tiiccarlifina evirilmesinde de bu arzu
etkili olmaktadir (Sahin, 2019: 49).

Siire¢ boyunca daha fazla fon toplayarak isletebilecekleri para miktarini artiran bankalar, bu
sayede miisterilerine faiz gibi cezbedici teklifler sunmus ve miisterilerin ilgisini ¢ekebilmistir.
Boylece insanlar birikimlerini bankalarda degerlendirme fikrine zamanla daha da isinmistirlar.
Bankalar para kullanmak isteyen miisterilerin taleplerine karsilik verebilmek maksadiyla ellerinde
bulundurduklar1 rezerv para miktar1 disinda geriye kalan tiim mevduati kagit para ve kaydi para
seklinde tekrardan piyasa dongiisiine sokarak para arzimi artirma gibi bir yetenegi elinde
bulundurma imkania kavusmustur. Banknotlarin zamanla bir¢ok ekonomide resmi para olarak
kullanilmaya baslamasi ile birlikte teknolojik yeterliligi bulunan ticari bankalar kaydi para
kullanimina yonelmislerdir. Kaydi para giin gectikce resmi paradan daha fazla kullanilmaya
baslamis ve bdylece islem hacmi de genislemistir. Bankalarin kayitlarinda yarattigi satin alma giicii
daima kasasinda bulundurdugu rezerv miktarindan daha fazla olmaktadir (Sahin, 2019: 50-51).
Literatiirde Kismi Rezerv Sistemi olarak kabul géren bu sistem galigmanin ikinci boliimiinde daha

ayrmtil olarak ele alinmstir.

1.6. Para, Kredi, Faiz ve Ekonomik Sistem fliskisi

Finansal sistem igerisinde birgok iktisadi varlik bulunmaktadir ve bunlardan siiphesiz en
onemli olan1 para olarak kabul gérmektedir. Paranin bu denli 6nem arz etmesinin temel sebebi, tim
iktisadi Aktifinin degerinin para karsiligi belirlenmesinden ve aligveriste alici ve satici taraflar
arasindaki fon akisinin genellikle para ile saglanmasindan kaynaklanmaktadir (Klise, 1964: §;
Altan, 1998: 10). Para, finansal Aktif icerisinde en likit olandir ve bu likidite sayesinde finansal
piyasalarda getiri sagladig1 da bir gergektir (Rose, 1994: 38).
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Finansal sistem igerisinde bulunan para ve sermaye piyasalar1 sayesinde yatirimeilar
tasarruflarin1 degerlendirebilmekte ve kazang elde ederek birikimlerini artirarak séz konusu
birikimlerini yatinmlarda degerlendirmekte ve bunun sonucunda da ekonomik biiylime
desteklenmektedir. Faiz oranlari, sz edilen finansal sistemin bir parcasi olan aktdrlerin yani
tasarruf sahipleri ile kredi kullanarak yatirim yapanlar arasinda bir koprii gorevi gormektedir. Faiz
orani, bor¢lunun 6nceden belirlenen vade sonunda borcu aldig1 kisi ya da kuruma 6demek zorunda
oldugu fiyat ya da bir bagka ifade ile kredinin fiyati olarak kabul edilmektedir (Altan, 1998: 11).

Faiz oranlarinin yiiksek ya da diisiik olmas1 ekonomik birimler arasinda bazi isaretler olarak
algilanmakta ve faiz oranlarinin yapisina gore pozisyon alinmaktadir. Faiz oranlariin diisiik olmasi
tasarruflar1 azaltarak bor¢ kullandirma aktivitelerini azaltmakta iken bor¢lanmayr ve yatirim
yapmaya yonelik harcamalar1 6zendirici olarak yorumlanmaktadir. Faiz oranlarinin yiiksek olmasi
durumu ise tasarruf miktarmi artirtp bor¢ vermeyi cazip kilmakta iken borglanma ve yatirim
harcamalarini ise azaltici sonuglar dogurmaktadir. Faiz oranlarindaki degisimler gerek yatirimcilar
gerekse de finansal kurumlan etkileyici sonuglar getirdigi icin hem yatirimcilar hem de finansal
kurum yoéneticilerinin s6z konusu degisimleri iyi analiz edip yorumlamalari1 gerekmektedir (Shapiro
vd., 1968: 327).

Borg verenler gelecekteki belirsizligi dikkate alarak uzun vadeli kredi kullandirirken bunu
genellikle yiiksek faiz orani karsiliginda saglamaktadirlar. Buna karsilik kredi kullanan borglunun
krediyi geri 6dememe riski arttik¢a faiz oran1 da ayni 6lgilide (risk primi kadar) artacaktir. Ayrica
yatirimeilarin kisa ya da uzun vadeli fonlara yonelmesi de faiz oranlarini etkilemektedir. Ornegin
kisa vadeli fonlara olan talebin artmasi durumunda kisa vadeli faiz oraninda bir artis olurken uzun
vadeli faiz oraninda ise bir azalis oldugu goriilmekte ve bu siire¢ talebin uzun vadeli fonlara

artmasi sonucunda tam tersi sekilde de isleyebilmektedir (Rose, 1994: 181).

Ekonomik literatiirde faiz oranlarinin nasil belirlendigi ve faiz olgusunun neden var oldugunu
inceleyen birka¢ farkli teori bulunmaktadir. Bu teoriler; Klasik Faiz Orami Teorisi, Rasyonel
Beklentiler Teorisi, Likidite Tercih Teorisi ve Bor¢ Verilebilir Fonlar Teorisi olarak
siralanmaktadirlar (Ozsoy, 1997: 31). S6z konusu dort teorinin de neredeyse ortak noktasi ise faiz
olgusunun ekonomik sistemin igleyisindeki temel pargalardan biri olarak kabul edilmesidir. Faiz
teorileri, faiz 6demesinin gerekliligi altinda yatan gerekcelere odaklanmak yerine faiz oranlarinin
nasil belirlenmesi gerektigi konusu iizerine yogunlagsmaktadirlar. Gelismis ekonomilerde para arzi
ve talebi ile kredi arz ve talebi gibi dongiilerin islemesinde finansal aracilarm gerek dogrudan
gerekse de dolayli olarak faiz oranlarinin belirlenmesinde etken olduklar1 sdylenmektedir. Ozellikle
ekonomik sistemlerin tam merkezinde yer alan ve ekonomilere uyguladig: politikalarla yon veren

bankalarin bu konudaki etkisinin g6z ardi edilmemesi gerekmektedir (Altan, 1998: 12).

12



1.7. Bankalarin Para Uretme Sinirlar

Modern ekonomilerde bankalarin para iiretmesini sinirlayict ii¢ etken bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi bankalarin ne kadar kredi kullandirabilecekleri konusunda kendilerinden
kaynakli karsilastiklar1 simirlamalardir. Bankacilik sisteminin para yaratiyor olmasi herhangi bir
miistakil bankanin serbestce kredi kullandirarak sinirsiz miktarda para yaratabilecegi anlami
tasimamaktadir. Bunun nedeni ise, son derece rekabetci bir piyasada faaliyet gosteren bankalarin
kredi verme isleminden kaynaklanan riskleri etkin bir sekilde yonetmek ve karli bir sekilde kredi
kullandirarak faaliyetlerine devam etme gerekliligidir. Bankalar kullandirdiklar1 krediler sonucu
faiz geliri elde ederken, miisteri adina bankada bulunan mevduat hesaplarina da faiz 6demek
durumundadir (Bakir Yigitbas, 2013: 45; Yiicel, 2010: 473). Bir bankanin i modeli mevduatlar ya
da diger Pasif i¢in 6dedigi faiz oranindan daha yiiksek bir faiz oraniyla kredi kullandirilmasina
dayalidir. Bankalar hanehalki ve sirketleri kredi kullanmaya tesvik ederek daha fazla kredi
kullandirabilmek i¢in kredi faizlerini rakiplerine oranla daha fazla diisiirmek durumundadir
(Mcleay vd., 2014a: 4-5). Sekil 1, 2, ve 3’te kredi kullanarak yeni bir konut satin alan kisi ile

konutu satan kisinin siire¢ icerisinde varlik ve Pasifindeki degisim gosterilmektedir.

Sekil 1: Kredi Verilmeden Onceki Durum

Alia Satia
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Parasal
Olmayan
Finansal Parisil
Varhklar (ev) Olmayan
Finansal
Parasal Varhkl
Mevduatlar Olmayan Mevduatlar arhiklar
Finansal
Nakitler Varhiklar Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6

Sekil 2: Alicinin Konut Kredisini Aldigindaki Durum

Alia Satia
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Parasal
Yeni Mevduat Yeni Kredi Olmayan
Finansal
Varliklar (ev) harasal
Olmayan
Finansal
Parasal
Mevduatlar Mevduatlar Varhklar

Olmayan

Finansal
Varhklar

Nakitler Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6
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Sekil 3: Odemenin Yapilmasi ve Konut Devir isleminin Gergeklestigi Durum

Alic Satic
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Parasal
Olmayam Yeni Kredi Yeni Mevduat
Finansal
Varhiklar (ev) Lavasal
Olmayan
Finansal
Parasal Varhki
Mevduatlar Olmayan Mevduatlar arlikiar
Finansal
Nakitler Varhiklar Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6

Miistakil bir banka kredi faiz oranlarimi diisiirerek cazip hale getirdigi kredi sartlarindan otiirti
bir kisiye konut kredisi verdigi kabul edilsin. Kredi verildigi an bankadaki miisteri hesabinda
mevduat yaratilmis olmaktadir. Evi satin alan kisi saticinin hesabina gerekli bedeli aktardiginda
alicinin Aktifina bir yenisi (yeni ev), Pasifine ise yeni kredi eklenmektedir. Aynt durum satici
acisindan ele alindiginda ise saticinin Aktifindan “parasal olmayan varlik” (ev) diistildiikten sonra
konut satisindan gelen yeni banka mevduati seklindeki paranin saticinin Aktifina eklendigi

goriilmektedir.

Satici ile alicinin farkli bankalar ile ¢aligmalart muhtemeldir. Alicinin kredi kullandig1 banka
tarafindan yaratilan ve konut satisindan dolayi el degistiren para saticinin farkli bankadaki hesabina
aktarilmaktadir. Alicinin bankasi rezervlerini saticinin bankasindaki mevduat hesabina aktararak
transfer siirecini tamamlar. Boylece alicimin bankasinin Aktifinda ve Pasifinde (mevduatlar
kisminda) bir azalma durumu s6z konusu olur. Bu transfer siirecinin sonunda alicinin bankasinin
mevduatlarina karsilik daha az rezerv ve daha fazla kredi tekabiil etmektedir ve boyle bir durumun
gergeklesmesi bankalar i¢in problem olarak kabul edilmektedir. Ciinkii bankanin 6deme Pasifini
karsilayamama riskinde bir artis sz konusu olmaktadir. Bankalarin her giin 6nemli tutarlarda kredi
verdikleri ve krediyi yukarida ifade edildigi gibi finanse etmeleri durumunda rezervlerinin tamami
tilkenecektir (Mcleay vd., 2014a: 5). Kredi verme siireci ve sonrasinda alici ve saticinin

bankalarinin bilangolarindaki degisim Sekli 4, 5 ve 6’da gosterilmektedir.

Sekil 4: Kredi Verilmeden Once Ahcimin ve Saticimn Bankalarinin Bilangolar:

Alicanin Bankasi Saticanin Bankasi
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler

Rezervler Rezervler

Mevduatlar Mevduatlar

Nakitler Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6
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Sekil 5: Kredi Verilmesi ile Yeni Paranin Yaratildigi Durum

Alicinin Bankasi Satianin Bankasi

Varhiklar Yukiimliiliikler Varhiklar Yiikiimliiliikler

Yeni Kredi Yeni Mevduat

Rezervler
Mevduatlar Mevduatlar
Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6

Rezerviler

Nakitler

Sekil 6: Alicimin Bankasinin Saticinin Bankasina Transfer Islemini Gergeklestirmesi

Ahcanin Bankasi Satianin Bankasi
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler

Aktanlan

Yeni Mevduat
Rezerv

Yeni Kredi
Rezerviler
Mevduatiar Mevduatlar
Rezervler
Nakitler Nakitler

Kaynak: Mcleay vd., 2014a: 6

Bankalarin para iiretmesini sinirlayan ikinci etken ise hanehalki ve sirketlerin sergiledikleri
tutum ve davraniglar kaynakli ortaya ¢ikan sinirlamalardir. Daha fazla harcama yapmak igin kredi
kullanan hanehalki ve sirketler bu parayr dogrudan bagskalarina aktarmaktadir. Hanehalki ve
sirketlerin bu parayr nasil degerlendirdikleri ekonomideki para stokunu belirlemektedir ve

potansiyel harcamalar ile enflasyon iizerinde de etkili olmaktadir (Mcleay vd., 2014a: 7).

Bankalar tarafindan yeni yaratilan mevduat piyasa dongiisiine girdikten sonra iki farkli sonug
dogurmaktadir ve her iki olas1 senaryoda da ekonomik faaliyetler agisinda farkli sonuglar meydana
getirmektedir. Bunlardan birincisi krediyi kullanan hanehalki ve sirketlerin bunu kendileri adina
O6denmemis banka kredisi borcunu azaltmak ya da bitirmek maksadiyla kullanilmasidir. Kredinin
bu ama¢ dogrultusunda kullanilmasi durumunda para {iretme siireci tersine islemekte ve
bankalardaki tiiketici bilangolar1 kredi verilmeden 6nceki pozisyonuna geri donmektedir. Bagka bir
deyisle bir yandan havadan yaratilan para diger yandan yok edilmektedir. ikinci olasi sonug ise
bankalar tarafindan havadan para yaratilmas1 sonucunda bu para tiiketim birimi olan hanehalki ve
sirketler arasinda siirekli el degistirerek ekonomide daha fazla harcama durumu ortaya
cikabilmektedir. Bu siire¢ de beraberinde ekonomide enflasyonist bir baski durumunun ortaya
cikmasina sebep olmaktadir (Mcleay vd., 2014a: 7).
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Merkez Bankasi para politikast uygulamalar1 da bankalarin para {iretmelerini sinirlayan
etkenlerden i¢iinciisiidiir. Ekonomilerde parasal kosullarin nihai belirleyicileri merkez bankalaridir.
Parasal taban ve rezervler iizerinde etkili olabilme yetenegi olan merkez bankalari, s6z konusu
degiskenler vasitasiyla ekonomik faaliyetleri etkileyebilmektedir. Ornegin Merkez Bankasi’nin
piyasada bir hareket olusturmak amaciyla menkul kiymet satin almasi sonucu hem parasal taban
hem de rezervlerde bir artis meydana gelmektedir. Merkez Bankasi tarafindan gergeklestirilen bu
uygulama sonucunda bankalarca verilen kredi miktarindaki artis piyasadaki mevduatin artmasini
tetikleyerek para arzinin artmasina, kisa donem faiz oranlarinin diismesine ve ekonomideki faaliyet

hacminin ivme kazanmasina sebep olmaktadir (Thomas,1997: 449).

Bankalarin havadan kaydi para iiretmelerinin Oniindeki en etkin sinirlama da merkez
bankalar1 tarafindan uygulanan para politikasidir. Merkez bankalar1 para politikas1 uygulamalari ile
ekonomideki faiz oranlarini etkileyerek hanelhalki ve sirketlerin kredi kullanma tutumlarini
etkilemektedirler. Merkez bankalari, uyguladiklar faiz taahhiit politikasi sayesinde faiz oranlarinin
ilerleyen siiregte olmasi beklenen degerlerle ilgili Onceden taahhiitte bulunmasi piyasay1
yonlendirmekte ve uzun vadeli faiz oranlari {izerinde bir istikrar saglamaktadir (Kaya ve Tokucu,
2014: 8). Merkez bankalarinin birincil hedeflerinden birisi de tiiketici fiyat enflasyonunu belli
seviyede tutarak parasal istikrart saglamaktir. Merkez bankalar1 tarafindan faiz politikasi
uygulanirken enflasyonun da goz ardi edilmemesi gerekmektedir. Ornegin, Merkez Bankasi
tarafindan diigiik faiz taahhiidiinde bulunulmasi sonucu piyasada talebin artmasi ve beraberinde de
enflasyonun beklenenden fazla artis egilimi gostermesine sebep olabilmektedir. Boyle bir durumun
oniine gegebilmek icin Merkez Bankasi, taahhiidiinii gerceklestirmeyerek faiz oranimi artirma
yoluna gidebilmektedir. Fakat durumun bu sekilde ger¢eklesmesi sonucu Merkez Bankasi’nin
kredibilitesi bu durumdan dolay1 zarar gorebilecektir. Para politikasinin enflasyon hedefini
karsilayacak sekilde ayarlanmasi nihayetinde istikrarli bir kredi ve dolayisiyla para iiretme orani
belirlenmesi ile miimkiindiir (Aksoy, 2018: 37).

Giiniimiizde modern ekonomilerde merkez bankalar1 arzulanan kisa vadeli faiz oranina
erismek i¢in bir miktar rezerve degil dogrudan fiyatlara odaklanmaktadirlar. Hem rezerv hem para
arzi merkez bankasi tarafindan bankalarin taleplerine gore belirlenmektedir (Mcleay vd., 2014a: 8).
Para arzindaki artis ve enflasyon diisiiriilmek isteniyorsa, bankacilik sistemi rezervleri Merkez
Bankasi tarafindan disiiriilmeli ve bunun sonucunda da faiz oranlarinda bir artisin meydana
gelmesi saglanabilmektedir. Grafik 1°de toplam nakit miktari, toplam rezerv miktar1 ve para arzi

arasindaki iligki gosterilmektedir (Kaytanci, 2005: 21).
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Grafik 1: Toplam Nakit Miktari, Toplam Rezerv Miktar1 ve Para Arz1 arasindaki Iliski

TR

PARA ARZI

TR1

|
|
|
M1 M

Kaynak: Kaytanci, 2005: 21

Toplam rezerv miktarinin (TR) dikey eksende, toplam para miktarinin (M) yatay eksende ve
para arzinin da yukar1 dogru egimli dogru ile gosterildigi sekle gore Merkez Bankasi’nin M1 para
miktart hedefine ulagabilmek igin toplam rezerv miktarini TR1 seviyesine getirecek bir hedef
belirlemesi gerekmektedir (Kaytanci, 2005: 21).

Merkez bankalar1 para ¢arpani aracilifiyla rezerv miktarimi degistirerek piyasadaki para
miktarina etki etmektedir. Para ¢arpani, bankalarin bulundurmak zorunda olduklar1 zorunlu karsilik
oranina gore diizenlenmektedir. Rezerv gereksinimi bir¢ok gelismis ekonomide para politikasi
acisindan onemli bir odak degildir. Gevsek para politikasit uygulanan bir ekonomide kredi faiz
orani diisiiriilerek kredi hacmi artirilabilir ve buna bagl olarak artan harcama ve daha da genisleyen

para stoku durumu ortaya ¢ikar (Mcleay vd., 2014b: 15).
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IKiNCi BOLUM

2. PARA URETIM SURECINI KAPSAYAN BANKACILIK SISTEMLERI

2.1. Kredi Uretme Sistemi

Modern ekonomilerin isleyisi i¢in elzem bir arag olan para, dogas1 geregi aslinda bir senettir.
Ekonomilerdeki tiim birimler tarafindan mal ya da hizmet karsiliginda bir kabul gérmesi paray1
degerli kilmaktadir. Parayi; dolanimdaki para, banka mevduatlar1 ve merkez bankasi rezervleri
olarak siniflandirmak miimkiindiir (McLeay vd., 2014a: 4). Kiiresel diinya diizeninde tiiketiciler
giivenlik unsurunu goéz Oniinde bulundurarak genellikle mal Aktifin1 fiziksel banknot olarak
saklamak yerine en giivenilir para tutma aract olarak kabul goren bankalarda muhafaza
etmektedirler. Bu sebepten otiirii ekonomilerdeki parasal tutarin biiylik bir kismi banka mevduati
seklindedir (McLeay vd., 2014b: 10). Banka mevduatlarinin biiyiik bir kismi ise kredilendirme
stirecinin sonunda bankalar tarafindan yaratilmaktadir. Mevduat sahibi kisi, mevduatin1 bankadaki
para olarak adlandirmaktadir. Bunun altinda yatan gerekge ise dilediginde bankada yatan parasini

temin edebileceginden emin oldugunu hissetmesidir (Fisher, 1935: 34-35).

2008 yilinda tiim diinyay: etkisi altina alan kiiresel ekonomik kriz ve 2012 yilinda Avrupa’da
goriilen borg krizi siireglerinde Merkez Bankasi miidahaleleri, bankalarin ve merkez bankalarinin
para iiretme siireglerine ve para arzinin belirleyicileri konularina ilgi artmistir. Bankalarin kredi
verdiklerinde ya da kendi hesaplarindan 6deme gerceklestirmeleri durumunda gesitli muhasebe
organizasyonlar1 sayesinde para iiretme kabiliyetinin var oldugu goriilmektedir. Bankalarin para

iiretme stirecindeki en 6nemli giicii kredi kullandirmasidir (Decker ve Goodhart, 2018: 2).

Bankacilik sisteminin g¢aligma prensipleri ve paranmn nasil yaratildigi konulan ile ilgili
literatiirde ti¢ sistem bulunmaktadir. Bu sistemler igerisinde giiniimiizde etkin olan1 Finansal
Aracilik Sistemi’dir ve bu sisteme gore hem bankalar yalnizca mevduat toplayarak kaynak
olusturmakta ve bu kaynaklar da kredi olarak kullandirmaktadir. Finansal Aracilik Sistemine gore
daha eski olan diger bir sistem Kismi Rezerv Sistemi’dir. Kismi Rezerv Sistemi de bankalari
Finansal Aracilik Sistemi’nde oldugu gibi finansal aracilar olarak kabul etmektedir fakat miistakil
bir banka tek basina para tiretme kabiliyetine sahip degilken bankacilik sisteminin bir biitlin olarak
para yaratabilecegi tezini savunmaktadir. Ug sistem igerisinde gecmisi yiiz y1l dncesine dayanan ve
en eski olan1 Kredi Uretme Sistemi’dir (Werner, 2016: 366). Werner, bu ii¢ sistemi dogruluklarim

kanitlamak iizere ampirik analize tabi tutmus ve analiz sonucunda Kredi Uretme Sistemi’nin



dogrulugunu kabul ederken diger iki sistemi reddetmistir. Analiz sonuglarina gore bankalar ne
Finansal Aracilik Sistemi’nin 6nerdigi gibi mevduat toplayip fon olusturarak bu fonlar1 kredi olarak
kullandirmaktadirlar ne de Kismi Rezerv Sistemi’nin kabul ettigi gibi kredi kullandirmak igin
rezerve ihtiya¢ duymaktadirlar. Analiz sonucunda kabul géren Kredi Uretme Sistemi’ne gore
bankalar, kredi kullandirmalar1 durumunda bireysel olarak havadan para iiretme yetenegine
sahiptirler. Banka, kullandirdigi kredi tutarini miisterinin hesabinda gosterip banka bilangosuna
islediginde yeni kaydi para kredi kanali ile havadan yaratilmis olmaktadir. Giiniimiizde ingiltere ve
baz1 endiistriyel ekonomilerde para arzimin yaklasik 9%97’si kredi {retme siirecinden
kaynaklanmaktadir (Werner, 2014b: 71-72).

Kredi Uretme Sistemi’ne gore bankalar kredi verdikleri an mevduat yaratmis olmaktadirlar,
yani bankalarin kredi kanaliyla mevduat iiretmesi i¢cin Oncelikle banka biinyesine mevduat
gelmesini beklemelerine gerek yoktur. Bankalar hukuki diizenlemelerin arkasina siginarak soz
konusu durumu muhasebe kayitlarinda gerceklestirmektedirler. Bankalarin kredi kanaliyla
olusturduklar1 mevduata karsilik dogrudan bir kaynak arama gerekliliginin olmamasinin sebebi,
yeni olugsan mevduat i¢cin merkez bankalarinda bulundurulmasi zorunlu olan rezervler i¢in kanuni
siirenin 39 giin olmasidir. Bankalarin yarattiklart mevduata dogrudan kaynak arayisina
gitmemelerinin diger bir sebebi ise elektronik fon transferi (EFT) uygulamasidir. Bankadan kredi
kullanan kisi bor¢ ddemek gibi bazi sebeplerin arkasina siginarak krediyi bagka bir bankadaki kisi
hesabina gonderme gereksinimi duyabilmektedir. Boyle bir durum olmasi halinde kredi veren
banka paranin gonderilecegi bankaya karsi yaratilan kaydi para tutari kadar yiikiimlilik altina
girmektedir. Yalnizca iki bankanin aktif faaliyet gosterdigi farazi bir ekonomi diisiiniildiigiinde iki
banka da ayn1 miktarda yaratilan kaydi para tutar1 kadar birbirlerine borglanip mahsuplasacaklar ve
dolayisiyla bakiyeleri aymi kalacaktir. Bdylece yaratilacak kaydi paranin da bir simirt
bulunmamaktadir. Gergek ekonomilerdeki isleyiste ise bazi bankalarin fon fazlasi bulunurken bazi
bankalarin fon agig1 bulunmaktadir. Bankalar birbirlerine kars1 bor¢lanarak s6z konusu fon agigini
kapatma cabas1 gosterirken yaratilan kaydi paraya karsilik ise sadece borglanilan tutara karsilik
gelen faiz gibi bir maliyete katlanmaktadirlar ki bu maliyet yaratilan kaydi paranin yaninda ¢ok
kiigiik bir tutardir (Tekdogan, 2020: 178-179).

Bankalarin yalnizca finansal aracilar olarak kabul edilmesi ve faaliyetlerinin kendilerine
yatirilan mevduatlar1 kredi olarak kullandirmak olarak yanlis tanimlanmasi sebebiyle yiiksek
seviyelere ulasan banka mevduati stokunun nereden geldigi yanlis anlagilmaktadir. Yani bankalarin
basit birer finansal araci olarak kabul gérmesi demek, modern ekonomilerde ticari bankalarin,

mevduatin yaraticisi oldugu gerceginin de gérmezden gelinmesi demektir (McLeay vd., 2014a: 2).
Ticari bankalar yeni kredi vererek, banka mevduati olarak kabul edilen parayi
uretmektedirler. Herhangi bir banka bir kisiye ya da sirkete kredi verdiginde bunu binlerce ya da

yiiz binlerce lira degerinde banknot vererek gerceklestirmemektedir. Bunun yerine banka, kiginin
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banka hesaplarina kredi tutar1 kadar mevduati yatirmakta ve tam bu sirada banka mevduati seklinde
para yaratilmis olmaktadir (McLeay vd., 2014a: 3). Tobin (1963), calismasinda banka mevduati
olarak para yaratilmasini krediyi onaylayan bankaciya baglayarak yaratilan paray1 “dolma kalem

parasi” olarak tanimlamaktadir (Tobin, 1963: 1).

Banka kredileri mevduat iiretmektedirler ve buna bagli olarak ticari bankalar da kendi para
arzint belirlemektedirler. Kredilerin mevduat yarattigi goriisii kismen dogru kabul edildigi icin
ticari bankalarin kredi ve mevduat iiretme kapasitelerinin sinirlanmasi gerektigi gibi bazi
varsayimlara siiphe ile yaklasilmasi gerekmektedir. Bankalar bir sirkete ya da kisiye kredi
kullandirdiklarinda, s6z konusu krediyi bilangolarinin hem Aktifinda hem de Pasifinde artis olarak
gostermekte ve boylece krediyi havadan yaratmis olmaktadirlar (Goodhart, 2017: 41). Banka
kredisi vasitastyla mevduat yaratilmasi yiizyil dncesine kadar gitmektedir ve 1922 yilinda Dennis
Robertson’in kaleme aldig1 “Para” kitabinda da konu edinmistir. Bir ekonomideki banka parasi
miktarinin nasil belirlendigi sorusunun cevaplanabilmesi i¢in Oncelikle banka parasinin nasil

yaratildig1 sorusunun cevaplanmasi gerekmektedir (Robertson, 1926: 41).

Kredi Uretme Sistemi’ne gére, her banka tek basina, miisterisine kredi kullandirdiginda sdz
konusu kredi tutarini havadan tliretmektedir. Bankalar kullandirdiklari krediyi havadan yarattiklar
icin banka bilango kalemlerinde herhangi bir azalis olmazken, bilango toplaminda bir artig
meydana gelmektedir. Geri 6denemeyen kredilerde bir artis s6z konusu olmasi durumunda banka
bilangosu toplaminda ve para arzinda bir artig goriilmesi de bankalarin Kredi Uretme Sistemi’nin
bir sonucudur (Werner, 2016: 366).

Kredi Uretme Sistemi’ne verilen destegin 19. yiizyilin sonlarinda ve 20. yiizyilin baslarinda
Ingilizce ve Almanca akademik yayinlarda oldukea yaygin oldugu sdylenebilir. 1920 yilina kadar,
Kredi Uretme Sistemi daha sonraki elestirmenler tarafindan 'mevcut goriis', 'geleneksel sistem' veya
'zamana dayali banka kredisi sistemi' olarak nitelendirilmistir. (Phillips, 1920, 73).

Tarihte ilk olarak Wicksel (1907), Withers (1920), Hahn (1920) ve Hawtrey (1919) gibi
arastirmacilar, bankalarin bireysel olarak havadan para ya da kredi iiretme giicline sahip olmalar1
gerektigi gorlislinli savunmusglardir. Bankacilik alaninda 20.yiizyila kadar birgok eser {ireten Henry
Dunning Macleod’1n iki ciltten olusan Bankacilik Teorisi ve Uygulamalar1 adl1 eseri, Kredi Uretme

Sistemi ile ilgili yapilan arastirmalarin baslangi¢ noktasi olarak kabul edilmektedir (Werner, 2014a:
3).

Bankalarin kredi vermek olarak isimlendirdikleri islemi gergeklestirmeleri durumunda
bireysel olarak havadan para ve kredi iiretmektedirler. Bankalar bor¢ verme islemini, modern
donem bankaciliginda oldugu gibi senet ihra¢ ederek degil de senetlere karsilik gelecek sekilde

miisteri hesabina kredi yaratarak gerceklestirmektedirler. Miisteri hesabina yaratilan s6z konusu
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kredi, bankacilik terminolojisinde mevduat olarak adlandirilmaktadir. Mevduat sahibi kisi,
mevduatin nakit oldugunu diisiinmektedir fakat banka, miisteriye yalnizca kagit {izerinde bazi
haklar saglamaktadir (Macleod, 1894: 303).

Kredi Uretme Sistemi’ne gore, bankacilik sisteminde mevduat olarak adlandirilan bir kredi
yaratilmaktadir ve bu kredi paradir. Bankalarin ne kadar para yaratabilecegi konusunda Wicksell
(1907), krediye bagli bir ekonomi tanimlamasi yaparak bu konu hakkinda goriisler bildirmektedir.
Kredilendirme siirecinde ne kendi sermayesi ne de herhangi bir bagka sermayeye bagli olmaksizin
hareket edebilen bankalar bor¢ verebilmek icin gerekli olan tiim para miktarina havadan
yaratabilmektedirler. Tiim Odemelerin banka defterlerine aktarilarak gergeklestigi bir kredi
sisteminde, bankalar herhangi bir tutar1 herhangi bir zamanda kredi olarak miisterilerine
kullandirabilmektedir (Wicksell, 1907: 215).

Modern Ingiliz ticareti ve finansmaninda para, cek anlamma gelmektedir. Londra para
piyasasinda miisterilere kullandirilan kredi, dolayisiyla krediyi kullanan kisiye ¢ek kullanma hakki
saglamaktadir. Bu bilgiler 15s181nda tizerinde durulmas: gereken konu ¢ek kullanma hakkinin nasil
yaratildigidir. Cek; altin ya da banknot 6deme emri olarak kabul gérmektedir. Bankacilar igin
biiyiik bir servet olarak goriilen bilanco hesaplarindaki tutarlar, biiyiik bir servetin kaniti olarak
kabul gorse de bu tamamiyla bir yanilgidir. Bankalarin genel olarak miisterilerden para toplayip
sonra da bu paralar1 baska miisterilere kredi olarak kullandirdigi varsayilir; fakat cogu zaman, bir
banka tarafindan kabul edilen para aslinda baska bir banka tarafindan 6diing verilmektedir. Boylece
tek bir bankanin mevduatinda artig goriiliirken, bir biitiin olarak bankalarin sahip oldugu fiziksel

nakit kaynaklar ise degismemis olacaktir (Withers, 1920, 53-62).

Kredi Uretme Sistemi’ni 6nemli savunucularindan birisi olan Alman arastirmaci Hahn
(1920), kaleme aldig1 kitabu ile, sistemin o déonemlerdeki popiilaritesini onemli dl¢tide artirmustir.
Bankalar, bor¢ verme siirecinde bireysel olarak havadan para ve kredi iretmektedirler.
Ekonomilerde verilen her bir kredi devaminda bir mevduat tiretmektedir. Yani herhangi bir yerde
herhangi bir zamanda ortaya ¢ikan mevduatlar, kredi liretme siirecinin bir sonucudur (Hahn,
1920’den aktaran: Werner, 2014a:5).

Kredi Uretme Sistemi’nin bir diger savunucusu da Hawtrey (1919) olmustur. Paranin
piyasada igslem goérmesi, olagan kredi liretme siirecini etkilememektedir. Para daima perakendeciler
ve is ile ilgili diger alicilar tarafindan bankalara, 6deme yoluyla aktarilmakta ve bunun sonucunda
banka bagkalar1 igin kredi iiretmektedir (Hawtrey, 1919: 20). Burada Kredi Uretme Sistemi ile
Kismi Rezerv Sistemi’ni birbirinden ayiran husus, kredi {iretme siirecinin Kismi Rezerv
Sistemi’nde oldugu gibi bir biitiin olarak bankacilik sistemi tarafindan degil de tek bir banka

tarafindan gerceklestirilebilme imkaninin bulunmasidir.
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Kredi Uretme Sistemi yiiz y1l dncesinde etkin bir sistemi olmasi sebebiyle Ryan-Collins vd.
(2011) tarafindan kaleme almin “Para Nereden Gelir” kitab1 hari¢, giinlimiiz ekonomi ve finans
kaynaklarinda yer almamaktadir. Ryan-Collins vd. (2011)’e gore, bankalar yeni kredi ya da borg
verdiklerinde bunu banka bilangosunda bir artis ile gostererek yeni kredi ya da parayi

bilancolarinda iiretmektedirler.
2.1.1. Kredi Uretme Sistemi’nin Muhasebeye Yansimalari

Kredi Uretme Sistemi’ne gore bankalar, miisterilerin banka biinyesine yatirdiklari
tasarruflari, kendi tasarruflartymus gibi kabul etmektedirler. Bankalar, miisterilerine kredi
kullandirirken, kredi tutarin1 havadan tiretmelerine ragmen yine de miisterinin bilango hesabi kredi
tutar1 kadar alacaklandirilmaktadir ve bu durum zamanla banka bilangosunun biiyiimesine yol
acmaktadir. Siire¢ bagka bir sekilde ifade edilecek olursa, bankalar yeni mevduat kabuliine ihtiyag
duymaksizin havadan kredi yaratarak miisterilerine kullandirabilmektedir (Werner, 2016: 371).
Kredi Uretme Sistemi dogrultusunda Bay A’nin, Ikinci kusak banka’ndan 200.000,- TL kredi

kullanmas1 durumunda ikinci kusak bankanin Bilangosu asagidaki gibi olmaktadir.

Aktif Ikinci kusak Banka Baglangig Bilangosu Pasif
Krediler ve Yatirimlar 200.000,- | Mevduatlar 200.000,-
200.000,- 200.000,-

Bankalarin miisterilerine borg olarak verdigi krediler nakit para degildir. S6z konusu krediyi
bankalar havadan iiretmektedir ve kullandirdiklar1 kredi karsiliginda faiz geliri saglamaktadirlar.
llerleyen siireglerde devlet bankalari banknot formunda krediler vermis ve bu krediler nakit
formatinda kabul edilmistir. Modern ¢ag olarak kabul edilen giliniimiizde ise bankacilik sistemi
mevduat olarak kredi iiretmektedir ve yaratilan krediler piyasada cekler vasitasiyla dolagim
saglamaktadir. Tiim donemler irdelendiginde goriilmektedir ki bankalar her ne kadar farkli

formatlarda sunsalar da temelde havadan para iiretmektedirler.

2.2. Finansal Aracilik Sistemi
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2.2.1. Finansal Aracilik Sistemi’ne Genel Bir Bakis

Bir ekonomide finansal yapi; piyasalar, finansal kurumlar, finansal aracilar ve tiim yapinin bir
diizen icerisinde islemesini saglayacak olan yasal altyapidan olusmaktadir. Finansal piyasalarin ve
finansal aracilarin ekonomik sistemdeki temel rolii, fonlarm en dogru firsatlarda
degerlendirilmesini saglayarak iiretkenligin artisinin desteklendigi bir sistem tiretmektir (Casu vd.,
2006: 4). Finansal yapi icerisinde fon fazlasi bulunan ekonomik birimler ile fon ihtiyact bulunan
ekonomik birimler etkilesim igerisindedirler. Tasarruf sahipleri fon fazlasi bulunanlar olarak kabul
edilirken, s6z konusu fon fazlasindan faydalanmak isteyen grup ise fon ihtiyaci olanlar olarak kabul
edilmektedir. Fon fazlasina sahip ekonomik birimler, kullandirdiklar1 tasarruflarindan dolay1 faiz
gibi bir ekonomik fayda beklentisi iginde iken; fon ihtiyact bulunan ekonomik birimler ise
kullandiklar1 fonlar karsiliginda karsilarindaki ekonomik birime faiz gibi bir bedel 6demek

durumundadirlar (Iscan ve Civcir, 2003: 1).

Finansal sistemin Onemli yapi taglarindan birisi de bankalardir. Bankalarm isleyisinin
anlasilabilmesi ic¢in, finansal aracilarin ekonomik sistemdeki roliinlin de iyi anlasilmasi
gerekmektedir. BOoylece ekonomilerde bankalara ni¢in ihtiyag duyuldugu daha da iyi anlasilacaktir
(Casu vd., 2006: 4).

Bankalar, mudilerden tasarruflarini toplayarak, séz konusu tasarruflar1 fon ihtiyaci
bulunanlara (borglular) kredi olarak kullandiran finansal aracilardir. Bagka bir ifade ile bankalar
sekil 1.1’de goriildiigli gibi mudiler ile borglular arasinda aracilik gorevi yiirlitmektedirler.
Mudilerden fazla fonlar1 toplayarak bu kaynaklar1 fon ihtiyaci olanlara kredi olarak kullandiran
bankalar, aracilik faaliyetini yerine getirmis olmaktadirlar. Bankalar s6z konusu aracilik faaliyetini
yerine getirirken, topladiklari fonlar1 daha faydali olacak kaynaklara doniistiirerek ekonomik

verimliligi arttirmaktadirlar.

Genellikle tasarruf sahipleri (mudiler) ile fon ihtiyaci olanlar (borg¢lular) arasinda aracilik
edilmesi i¢in bankalara gereksinim duyulmamaktadir. Dogrudan finansman modeli olarak ifade
edilen s6z konusu durumlarda, fon ihtiyaci olanlar finansal piyasalarda kredi verenlerden kaynak
temin etmektedirler (Casu vd., 2006: 4).
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Sekil 7: Dogrudan Finansman Modeli

Mudiler —> | Finansal Aracilar E—— Borclular

Kaynak: Casu vd., 2006: 4

Asli gorevi ekonomilerdeki tasarruflarin iretken yatirimlara aktarilmasina aracilik etmek olan
bankalar, fon ihtiyact bulunan ekonomik birimler ile fon fazlasi bulunan ekonomik birimleri
finansal sistem igerisinde bir araya getiren kurumlardirlar. Bankalarin ekonomideki en temel
fonksiyonu fon fazlasi bulunanlardan topladiklari fonlari, fon talep eden ekonomik birimlere
kullandirmasidir. Bir baska deyisle bankalar, piyasadan kiigiik tutarlarda topladiklari fonlar

ekonomide tiretkenligi artiracak yatirimlar igin bir kaynak haline getirmektedirler.

Finansal aracilar, ¢ogu kisa vadeli bor¢ vererek alabilecegi en yiiksek getiriyi saglamay1
amaclayan mudiler ile olabildigince diigiikk maliyetli ve uzun vadeli kaynak saglamay1 hedefleyen
borglulart bir araya getirmektedirler. Bor¢ verenler ve borglularin birbirlerinden beklentileri
bulunmaktadir. Bor¢ verenler giivenlik ve likidite aramakta iken borglular da borca iligkin sézler
vermeyi zor bulabilmektedirler. Iki grup arasinda olusabilecek bosluklar1 doldurmak ve ¢ikmasi
muhtemel problemleri ¢6ziime kavusturmak finansal aracilarin sorumlulugundadir (Casu vd., 2006:
5).

Finansal sistemde, etkin bir sekilde aracilik fonksiyonun bankalar tarafindan uygulanabilmesi
yalnizca ekonomik birimler arasinda fon transferi olarak agiklanabilecek bir durum degildir.
Aracilik fonksiyonun etkin bir sekilde islemesi ile birlikte kaynaklar iiretim diizeyini artiracak olan
yatinnmlara aktarilacak ve devaminda ekonomik biiylime desteklenecektir. Bunun yaninda finansal
aracilik fonksiyonun dogru g¢aligmasi ekonomik birimler arasi bilgi asimetrisini azaltmaktadir
(Kale, 2017, 210). Finansal araciligin temelini agiklamay1 amaglayan iki doktrin s6z konusudur.

Bunlar; asimetrik bilgi ve iglem maliyetleridir (Karahan, 2006: 155).

Finansal aracilik ile ilgili ilk argliman, asimetrik bilgi sorunudur. Ekonomik birimler arasinda
herhangi birini digerinden daha fazla bilgiye sahip olmasi durumu asimetrik bilgi sorunu olarak
tanimlanmaktadir (Karahan, 2006: 152). Perloff (2001)’a gore ticarette saticinin alicidan iiriin
hakkinda daha fazla bilgiye sahip olmasi, alicty1 magdur eden bir durumdur ve firsatg1 saticilar bu
durumdan faydalanmaktadir. S6z konusu davranislar sonucunda da piyasalar giivenilirlik 6zelligini
kaybetmektedir ve piyasanin ¢ekiciligi kaybolmaktadir. Bor¢lunun yatirim hakkinda borg verenden

daha fazla bilgiye sahip olmasi bilgi asimetrisini dogurmaktadir ve bilgi asimetrisi durumu da kredi

24



verme siirecinin tiim agamalarinda sorun tiretmektedir (Casu vd., 2006: 5). Brealey vd. (1977),
finansal araciligin ortaya c¢ikmasindaki temel etkenin bilgi asimetrisi oldugunu ve ayrica finansal

aracilarin neden yliksek kaldiracla karakterize edildigini gosterebileceklerini 6ne siirmektedirler.

Ikinci argiiman ise islem maliyetleridir. islem maliyetleri, bir finansal isleme taraf olurken
karsilasilan maliyetlerle ilgili bir kavramdir. Finansal islemlerden dogan islem maliyetlerine; bilgi
edinmeden kaynakli maliyetler, sézlesme ile ilgili miizakere siirecinde katlanilan maliyetler,
bor¢lularin takibini kapsayan maliyetler ve borg¢lularin sdzlesmeye dayali olan Pasifini yerine
getirmedikleri takdirde gerceklesecek olan icra maliyetleri 6rnek verilebilmektedir (Casu vd., 2006:
5).

Islem maliyetleri ve bilgi asimetrisi finansal piyasalarin etkin isleyisine engel teskil eden
piyasa basarisizliklarina 6rnek teskil etmektedir. Organize finansal piyasalarin olusturulmasi bu
soruna bir ¢oziim getirebilmektedir fakat islem maliyetleri ve bilgi asimetrisinin azalmasina
ragmen hala tam bir ¢dziim olamamaktadir. Ikinci bir ¢dziim 6nerisi ise finansal aracilarin ortaya
¢ikmasidir. Organize finansal piyasalar ve finansal aracilar ¢ogu ekonomide birlikte
bulunmaktadirlar. Yani hem dolayli hem dogrudan finansmana aracilik faaliyetleri bir arada
yiuriitilmektedir. Dogrudan ve dolayli finansman yontemlerinin birlikte yiiriitiildigii ekonomiler

asagida yer alan Sekil 8’da sematik olarak gosterilmektedir (Casu vd., 2006: 6).

Sekil 8: Dogrudan ve Dolayh Finansman Modeli

Dogrudan Finansman Finansal |
Piyasalar
N y
Mudiler Borglular
A /
.| Finansal

<
Dolayli Finansman Aracilar [

Kaynak: Casu vd., 2006: 6

Allen ve Santomero (1998), Finansal Aracilik Sistemi ve modern sermaye piyasasi
kurumlarinin davraniglarini bagdastirmaya yonelik bir ¢alisma gerceklestirmistirler. Yazarlara gore,
finansal aracilarin 6nemli bir ¢ogunlugu gelismis finansal sistemlerde artik kurumlarm 6nemli
olmayan islevlerine odaklanmaktadirlar. Pek ¢ok araci, kurumlar i¢in daha fazla 6nem arz eden
faaliyetlere odaklanmaktansa gittikce 6onemi azalmakta olan iiriin ve hizmetlere yogunlasmaktadir
(Allen ve Santomero, 1998: 1461).
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Allen ve Santomero (1998), Finansal Aracilik Sistemi’nin her iki doktrinlerine de odaklanan
aracilar i¢in bazi Onerilerde bulunmaktadirlar. Bu 6nerilerden ilki; giderek karmasik hale gelen
finansal piyasalar ve finansal araglar iizerine yogunlasarak ekonomik birimler arasinda risk
transferini minimuma indirecek dogrultuda faaliyette bulunmalar1 yoniindedir. Yani finansal
aracilarin esas yogunlasmasi gereken alan risk ydnetimi olmalidir. Ikinci 6neri ise finansal
aracilarin piyasalara katilim ve Ogrenim maliyetini azaltmaya yonelik egilimler gostermeleri
gerekliligidir (Allen ve Santomero, 1998: 1462). Finansal aracilar, aracilik faaliyetlerinden
kaynaklanan bilgi asimetrisi ve islem maliyetlerini en aza indirmeye yardimci olmaktadirlar (Casu
vd., 2006: 5).

Tasarruf sahipleri ile ihtiyag sahipleri arasinda aracilik goérevi yapan bankalar, bir¢cok
ekonomi ders kaynaginda sermaye piyasasi brokerlar1 ve diger finansal kurumlarla bir tutularak
finansal araci olarak kabul edilmektedir. (Werner, 2005: 149). Bankalarin finansal aracilik

fonksiyonu Sekil 9’da gosterilmistir.

Sekil 9: Bankalarin Finansal Aracilik Fonksiyonu

Tasarruflar Bankalar Yatirimeilar
(Mudiler) E (Dolayls (Borglular)
Finansman)

Kaynak: Werner,2005: 149.

Finansal piyasalarda fon aktarimi dogrudan finansman ve dolayli finansman olmak {izere iki
farkli sekilde gergeklesmektedir (Basti, 2013: 186). Genellikle sermaye piyasalarindan saglanan
fonlar dogrudan finansman olarak kabul edilirken, bankalardan saglanan fonlar ise dolayl
finansman olarak kabul edilmektedir. Dogrudan finansman yonteminde bir artis olmasi durumunda,
bankalar agisindan aracilik faaliyetlerinde azalma durumu ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii dogrudan

finansman yonteminde islevsel olarak bankalara ihtiyag duyulmamaktadir (Werner, 2005: 149).

Tarihsel siire¢ boyunca temel fonksiyonu ekonomik birimler arasinda koprii gorevi goérmek
olan bankalar, s6z konusu aracilik faaliyetini gergeklestirirken ekonomik fayda saglamay1
amagclamaktadir. Aracilik fonksiyonu sayesinde saglanan ekonomik faydanin artirilabilmesi igin
kullanilan kaynaklarin minimum maliyetle edinilmesi gerekmektedir. Bankalarin en yaygin getiri
saglama araci topladiklart mevduatlari kredi olarak kullandirmalari sonucu elde ettikleri faiz
geliridir. Toplanilan mevduatin kredi olarak kullandirilmasi ve faiz geliri elde edilmesini igeren

siire¢ kaydi para yaratilmasi siirecini de beraberinde getirmektedir (Kale, 2017: 210).
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Bankalarin topladiklar1 mevduatlart kredi olarak kullandirirken mevcut mevduatlari mi
kullandiklar1 yoksa yeniden para mi yarattiklar1 konusuna cevap sunan ii¢ sistemden birisi Finansal
Aracilik Sistemi’dir. Finansal Aracilik Sistemi giiniimiizde etkin bir sistemdir ve bu sistem
bankalar1 gerek bir biitiin olarak gerekse finansal yapi igerisinde tek baslarina birer finansal araci
kurum olarak kabul etmektedir. Sisteme gore bankalar da diger finansal kurumlar gibi fon
toplamaktadirlar ve topladiklar1 fonlar kredi olarak kullandirarak bir gelir saglarlar. Yani Finansal
Aracilik Sistemi’ne gore bankalar operasyonel agidan diger finans kuruluslar ile ayni kefeye
koyulmaktadir ve ne bir biitiin olarak ne de ayr1 ayr1 para iiretme kabiliyetine sahip degildirler
(Werner, 2016: 361). Dewatripoint vd. (2010), caligmalarinda bankalarin piyasadan kisa vadeli fon
toplayarak kaynak olusturduklarini ve bu kaynaklari da uzun vadeli kredi olarak kullandirdiklarin
ifade etmektedirler. Buradan anlagilmaktadir ki bankalar kisa vadeli bor¢ alip uzun vadeli borg
kullandirmaktadirlar.

Finansal Aracilik Sistemi’nin ilk savunucularindan birisi olan Von Mises (1912)’e gore,
bankalar ile tefecilerin birbirinden ayiran noktanin bankalarin baska kisilerin parasini borg verdigi,
tefecilerin ise kendi paralarini bor¢ olarak verdigi detayidir. Bankalar piyasadan ¢ok sayida kisinin
parasini toplayip kaynak {iretmekte ve soz konusu kaynagi ihtiyag sahiplerine kredi olarak
kullandirmaktadir. Yani bankalar ekonomik birimler arasinda finansal aracilik yapmaktadirlar
(Mises, 1980: 294). Keynes (1936)’in Genel Teori’sinde yer alan bir yatirimin gerceklesebilmesi
icin Oncelikle mevduat toplanmasi gerekmektedir goriisii de Von Mises (1912)’i destekler
niteliktedir.

Ekonomideki temel rolii tasarruf fazlasi bulunan ekonomik birimlerden borg olarak fon temin
ederek kaynak olusturmak ve bu kaynaklar kredi olarak ihtiya¢ sahiplerine kullandirmak ya da
menkul kiymet ihra¢ yoluyla piyasaya sunmak olan bankalar, finansal aracilik fonksiyonunu
saglayan finansal kurumlar olarak kabul edilmektedir (Gurley ve Shaw, 1955: 520). Ayrica
Baltensperger (1980), finansal kurumlarin ekonomideki temel roliiniin riskleri birlestirmek ya da
¢esitlendirme yoluyla dagitmak ve islem ve bilgi maliyetlerinin oldugu kredi piyasalarinda bayi ya
da broker olarak miisterilere finansal aracilik hizmeti sunmak oldugunu ileri siirmiistiir
(Baltensperger, 1980, s.1-2).

Finansal araci kurumlar ile ticari bankalarin birbirinden islevsel olarak net bir farki yoktur.
S6z konusu iki grup arasinda cgesitlik agisindan farkliliklar bulunmaktadir. Mevcut farkliliklar
bankalar ilgilendiren faiz orani tavani ve rezerv bulundurma konular ile ilgilidir. Fakat herhangi
bir finansal aract kurumun da benzer diizenlemelere tabi olabilecegi bilinmektedir (Tobin,
1963’den aktaran: Werner, 2016: 363). Diinya ekonomileri incelendiginde bir kisim ekonomilerde
faiz orami tavani ve rezerv bulundurma zorunlulugu bulunmamasi Tobin (1963)’in bankalari

finansal aracilar olarak siiflandirmaktaki hakliligini destekler niteliktedir. Ciinkii Tobin (1963),
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bankalar ile diger finansal araci1 kurumlar arasinda islevsel olarak ayirt edici bir farklilik olmadig:

yoniinde goriis bildirmektedir (Werner, 2016: 363).

Finansal kurumlar ile iiretim kavramini iligkilendirmek iizere bir iiretim sistemi gelistiren
arastirmacilar Sealey ve Lindley (1977), finansal mevduat kurumlari igin {iretim kavraminin firma
tarafindan mevduat sahipleri ve borglulara ¢esitli finansal hizmetler sunulmasi anlami tasidigini
ifade etmektedir. S6z konusu kurumlarin sundugu hizmetler, ticari banka olunmasi durumunda
vadesiz mevduat misterileri i¢in 6deme siireglerinin yonetimi; ticari banka ya da mevduat kurumu
olunmasi durumunda ise mevduat sahibi miisterilere ve borglulara finansal aracilik hizmeti
sunulmasi seklinde siralanmaktadir (Sealey ve Lindley, 1977: 1252-1253). Siire¢ gostermektedir ki
ticari bankalar ya da mevduat kurumlar1 yazarlar tarafindan finansal aracilar olarak kabul

edilmektedir.

Pratikte incelemeler yapildiginda goriilmektedir ki herkes banka acabilmekte ve agtigi
bankaya miisteri bularak onlara hizmet saglayabilmektedir (Schumpeter, 1939°dan aktaran:
Diamond 1984: 393). Finansal aracilarin direkt olarak bor¢ verme ve bor¢lanmaya gore maliyet
avantaj1 sagladig1 bir model gelistirmeye yonelik bir calisma gergeklestiren Diamond (1984)’e
gore, bir finansal araci piyasadan mevduat sahiplerinden fon toplamakta ve topladigi fonlar
girisimcilere borg olarak vermektedir. Farkli bir tanimla finansal aracilar, kisisel serveti olmayan ve
risk acisindan tarafsiz davranan olusumlardirlar (Diamond, 1984: 398-399). Bu tanimlamalar

incelendiginde bankalar da Diamond tarafindan finansal aracilar olarak kabul edilmektedirler.

2.2.2. Finansal Aracilik Sistemi’nin Olumlu Yonleri

Finansal aracilik daha once de belirtildigi gibi, fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlar
arasinda fon kanalize etme siirecidir. Baska bir deyisle finansal aracilar, kiigiik boyutlu, riski diisiik
olan ve likiditesi yiiksek mevduatlar1 daha biiyiik boyutlu, riski daha yiiksek olan ve likit olmayan
kredilere doniistiirerek bor¢ verenler ile borglular1 ortak paydada bulusturmaktadirlar. Finansal
kurumlar sunduklar1 hizmetler dikkate alindiginda hem aracilik hem de aracilik dig1 faaliyetlerde
bulunmaktadirlar. Bankalar, sigorta sirketleri, finansal kiralama sirketleri, faktdring sirketleri ve
portfoy yonetim sirketlerinin de icinde bulundugu ¢esitli finansal kurumlar finansal aracilik

yapmaktadirlar.

Finansal aracilik faaliyetlerinin ulusal ve uluslararasi finansal piyasalarda sagladig
avantajlardan birisi de finansal bilgilendirme kalitesinin bir teminati olarak yatirimcilar
bilgilendirilmesi ve yatirimcilara damigmanlik saglanmasidir. Finansal araci kurumlar sayesinde
yatirnmcilara ve sermaye kullanicilarina finansal danigsmanlik hizmeti sunulmakta ve piyasadaki
mevcut bilgiler sahislarin edinimine kiyasla daha giivenilir kaynaklardan daha iyi bir sekilde

toplanip dogru analiz edilebilmektedir (Daniela and Diana, 2008: 902).
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Finansal aracilik faaliyetlerinin faydalari bor¢ verenler acisindan, borglular agisindan ve

toplumsal agidan olmak iizere {i¢ farkl1 grupta incelenmistir. Finansal aracilik faaliyetlerinin olumlu

yansimalari asagida izah edilmektedir.

17):

Finansal araciligin bor¢ verenlere sagladigi faydalar soyle siralanmaktadir (Casu vd., 2006:

- Fon fazlasi olanlar daha fazla likidite saglamak istemektedirler ve bu arzularmm
gergeklestirmek icin sahip olduklart fonlar1 dogrudan bir kullaniciya degil de finansal
aract kuruma bor¢ olarak vermektedirler. Ciinkii finansal aract kurumlar dogrudan
kullanicilara gére bu konuda daha etkin ve giivenilir caligsmaktadirlar.

- Finansal aracili mevduatlar, finansal aracilarin istlendigi gelistirilmis risk
degerlendirmesi ve portfoy cesitliligi sebebiyle daha az risklidir ve bunun da borg
verenler agisindan olumlu bir durum oldugu goriilmektedir.

- Dogrudan finansmana aracilik edilmesi durumunda islem maliyetlerinde bir azalma

olmaktadir ve bu durum borg verenler tarafindan olumlu karsilanmaktadir.

Finansal araciligin borglulara sagladigi faydalar sdyle siralanmaktadir:

- Finansal aracilar wvasitas1 ile kullanilan kredilerin vadesi, nihai olarak kredi
kullandiranlarinkinden genellikle daha uzundur. Borglularin ¢cogunlukla uzun vadeli kredi
talep etmeleri géz oniinde bulunduruldugunda aracilik faaliyetleri borglular i¢in dnemli
bir fayda tiretmektedir.

- Finansal aracilarin nihai kredi verenlere gore fon ihtiyaci olanlara daha yiiksek tutarlarda
kredi saglayabilmektedirler.

- Kredi kullaniminda finansal aracilarin nihai kredi verenlere tercih edilmesi, ortaya
¢ikacak iglem maliyetleri yoniinden borglulara fayda saglamaktadir. Ciinkii finansal

aracilarda olusacak islem maliyetleri nihai kredi verenlere gore daha diisiiktiir.

Finansal araciligin topluma sagladigi faydalar sdyle siralanmaktadir:

- Finansal aracilik faaliyetleri sonucu kaynak bulma gesitliligi arttig1 i¢in ekonomilerde
fonlarin daha verimli kullanilmasi saglanmaktadir.

- Riski tstlenme kabiliyetine sahip finansal aracilar sayesinde fonlar riskli yatirimlarda
degerlendirilebilmektedir. Riskli yatirimlari bir ekonominin gelismesindeki dnemli yap1
taglarindan biri oldugu diisiiniildiigiinde finansal aracilik faaliyetleri ekonomik gelismeyi

destekleyen sonuglar dogurmaktadir.
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- Finansal aracilar daha diisiik maliyetle bor¢ sagladigi icin ekonomilerde ihtiyag

durumunda kaynak temini diisiitk maliyetle gerceklesmektedir.

2.2.3. Finansal Aracilik Sistemi’nin Olumsuz Yonleri

Finansal Aracilik Sistemi’ne gore finansal aracilar agisindan muhasebe organizasyon yapisi
dikkate alindiginda bankalar ve banka dis1 finansal aracilar arasinda bir farklilik gézetilmemektedir
(Werner, 2006, 363). Tobin (1963)’e gore bankalar1 banka digi finansalar aracilardan ayirt eden
birkag oOzellik bulunmaktadir. Bu ayirt edici Ozellikler faiz oramt diizenlemeleri, rezerv

gereksinimleri ve sermaye gereksinimleridir.

Fon yonetim sirketleri ile bu sirketlerin hizmet verdigi yatirimcilarin sahip olduklar1 Aktif
birbirinden tamamiyla ayr1 tutulmaktadir. Konuya bir 6rmek vermek gerekirse hisse senedi
brokerlar1 yatirimcilarin sahsina ait bilangolara dayanarak islem yapmalarina karsin, kendi
bilangolarinda (broker bilangosu) yatirimeilarin  Aktifi ile ilgili bir muhasebe islemi
yapmamaktadirlar. Goriilmektedir ki gerek fon yonetim sirketleri olsun, gerekse de brokerlar olsun,
herhangi bir iflas durumunda yatirirmcinin fonlar1 serbest birakilir ve yatirima s6z konusu Aktif
miisterilere ait olur. Bankalarda ise siire¢ daha farkli sonuglar getirmektedir. Bankalarda bulunan
mevduatlarin kullanim hakk: bankalara aittir. Eger bankada iflas durumu gergeklesirse miisterilerin
Aktifi da iflas1 s6z konusu olan bankanin Aktifi olarak kabul gormektedir (Werner, 2014b: 74-75).

Banka olmadig1 halde mevduat toplayabilen finansal araci kurumlar ve bankalarin uymak
zorunda olduklar1 miisteri para kurallarina gére miisteri tarafindan araci kurum biinyesine yatirilan
mevduatlarin miisteri bilangosunda gdsterilmesi gerekmektedir. Yani miisteri para kurallarina gére
banka mevduatlari, bankanin bilangosunda gosterilmemektedir. Fakat uygulamada goriilmektedir ki
miigteri para kurallarindan muaf gibi hareket eden bankalar, miisteri mevduatlar iizerinde gesitli
muhasebe operasyonlari yaparak kredilendirme siirecini etkilemekte ve havadan para yaratilmasina

ortam hazirlamaktadir.

Finansal Aracilik Sistemi’nin gerektirdigi hizmetlerden otiirii yatirimcilar vergi, iicret ve
komisyon gibi O6demelerden dogan bazi maliyetlere katlanmak durumundadirlar. Ayrica
yatirnmcilarin finansal piyasalardan dogrudan baglarini koparmalari sonucu finansal gostergeleri ve
piyasadaki degisimleri yorumlama yeteneklerinin azalmasi, dolayisiyla yatirnmilar ile finansal
piyasalar arasindaki bagin kopmasi da Finansal Aracilik Sistemi’nin olumsuz etkileri arasinda
gosterilmektedir (Daniela ve Diana, 2008: 902).
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2.3. Kismi Rezerv Sistemi
2.3.1. Kismi Rezerv Sistemi Kavrami

Gilinimiiz ~ ekonomilerinde merkez bankalarmin olmadigi  bir finansal sistem
diistiniilmemektedir. Fakat 6rnegin Amerika Birlesik Devletleri’nde 1913 yilina kadar merkez
bankas1 bulunmamaktaydi. Merkez Bankalar1 kagit para ihraci konusunda tekel olmadan once,
kagit para ihraci Ozel sektér bankalari tarafindan gerceklestirilmekteydi. Dolanimdaki para
miktarinin artirilabilmesi i¢in bankalar, en iyi yaptiklar1 sey olan kredi siirecini kullanmaktadirlar.
Bir bankaya yatirilan mevduattan yola c¢ikarak c¢esitli muhasebe organizasyonlari sayesinde
bankalar havadan para yaratabilmektedirler. Havadan para iiretme siireci aslinda bankalarin bugiine
kadarki faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Merkez bankalarinin kagit para ihra¢ etme
yetkisini elinde bulundurmasi da bu siireci degistirmemistir. Miistakil bankalar giiniimiizde kagit
para ihra¢ etmeseler de dolanimdaki paranin biiyiik bir kismini hala havadan tiretmektedirler
(Werner, 2005: 171).

Bankalarin var olusunun altindaki gizemi c¢6zmek ve finansal yap1 igerisindeki
fonksiyonlarimin dogru anlasilmasi ic¢in oOncelikle bankalari neyin 6zel kildigimin ve Ornegin
brokerlar ya da banka dis1 finansal aracilarin neden ayni islevleri kolayca yerine getirmediginin

anlagilmasi gerekmektedir.

Bankalar, tasarruf sahipleri ile yatirimcilar arasindaki kredi aracilik siirecinin merkezinde yer
almaktadir ve bu sebepten dolay1 gii¢lii ve esnek bir bankacilik sistemi siirdiirtilebilir ekonomik
biliylimenin temelini olusturmaktadir. Ayrica bankalar hem yerel hem de uluslararasi diizeyde
giinliik islemlerini yiirlitebilmek icin kendilerine giivenen tiiketicilere, kiiciik ve orta Olgekteki
isletmelere, biiylik ve kurumsal firmalara ve hiikiimetlere kritik hizmetler sunmaktadirlar (Bektas,
2013: 279).

Bankalar, fon sahipleri tarafindan, kendi biinyelerine yatirilan paralar karsiliginda fon
sahibine bir mevduat hesab1 agmaktadirlar. Mevduat hesabi sahibi kisi, hesaptaki parasini ister ¢ek,
ister banka karti, isterse de nakit olarak hemen kullanabilmektedir. Bankalar, biinyelerindeki
mevduatlara dayanarak, mevcut mevduat biiylikliglinin birkag kati biyiikliikte kredi
kullandirabilir ya da para yaratabilirler ve bu siire¢ de kaydi para yaratilmasi olarak adlandirilir.
Kaydi para ayn1 zamanda mevduat parasi ya da banka parasi olarak da bilinmektedir (Oztiirk, 2011:
69)

Piyasada bulunan mevcut para stokunun Onemli bir kismi bankacilik sistemindeki

mevduatlardan olusmaktadir. Bankalarin temel fonksiyonu, tasarruf fazlasi bulunanlardan fon

ihtiyac1 bulunanlara dogru fon akis1 saglamaktir fakat bankalar s6z konusu fon akigini saglamanin
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yaninda para iiretme fonksiyonuna da sahiptirler. Kisaca bankalar, mevduat olarak topladiklar
fonlar1 kredi olarak kullandirirken, aslinda kaydi para yaratmis olmaktadirlar.

Kaydi paranin yaratilabilmesi i¢in, bankacilik sisteminde dolanimda bulunan mevduatin
bankacilik sistemi disina ¢ikmamasi, ¢iksa bile yine herhangi bir banka iizerinden tekrar sisteme
dahil edilmesi gerekmektedir. Bankacilik sistemi tarafindan yaratilan kaydi paranin biytkligi,
merkez bankasi tarafindan belirlenen zorunlu karsiliklar oraniyla, mevduatin bankacilik sistemine
doniis oranina bagli olarak degisebilmektedir (Ergin, 1975: 97-103). Zorunlu karsilik orani;
mevduat kabul yetkisine sahip bankalarin, topladiklart mevduat biyiikliigiine karsilik Merkez
Bankas1 biinyesinde bulundurmalar1 zorunlu mevduat oranidir. Bu oran ilk yillarda kriz ve iflas
donemlerinde riske karsi bir koruma mekanizmasi olusturmasi amaciyla ortaya atilmistir fakat
giiniimiizde piyasa likiditesi kontroliinde kullanilan 6énemli bir ara¢ konumundadir. Zorunlu karsilik
oranlarinda bir degisiklige gidilmesi durumunda para arz1 s6z konusu degisiklikten etkilendigi icin
merkez bankalar1 bu oran1 bir para politikasi araci olarak kullanabilmektedirler. Zorunlu karsiliklar

orani Merkez Bankasi tarafindan belirlenmektedir (Talasli, 2012: 3).

Kismi Rezerv Sistemi’ne gore her banka bir finansal araci olarak kabul edilmektedir. Ancak
bu kabul Finansal Aracilik Sistemi’nin bankalarin makroekonomik sistemdeki roliine bakis agisi
yoniinden farklilik gostermektedir. Bu iki sistemyi birbirinden farkli kilan noktalardan birisi de,
Finansal Aracilik Sistemi’nde miistakil bir bankanin tek basina para yaratabilecegi diistiniiliirken,
Kismi Rezerv Sistemi ise tek bir bankadan ziyade sistemdeki tiim bankalarin birlikte hareket
ederek ve para carpanini kullanarak kaydi para yaratacagi goriisiinii savunmasidir (Werner, 2016:
364)

Bankalar, finansal aracilik hizmeti sunan finansal kuruluslardir ve kar elde edebilmek adina
kredi kullandirmak zorundadirlar. Bankalarin yalnizca finansal aracilar olarak tanimlanmamalidir
clinkii finansal aracilik bankalarin en 6nemli islevi degildir. Bankalarin en 6nemli islevi para
arzinin yaraticist olmalaridir. Werner (2005)’e gore bircok ekonomide para arzinin yaklasik
%98’ini merkez bankas1 degil dzel sektdr bankalar1 olusturmaktadir. Ozel sektdr bankalari1 bunu
kredi iiretme siireci sayesinde gergeklestirmektedirler. Bankalar bir tiiketiciye kredi verdiginde
bunu mevcut tasarruflarindan degil para carpani ve ¢esitli muhasebe organizasyonlari ile birlikte
daha Once olmayan yeni satin alma giicli yaratarak gerceklestirmektedir. Bankalarin kredi
kullandirabilmeleri i¢in piyasadan mevduat toplamalari gerekmektedir. Mevduat sahiplerinin
tiimiiniin ayn1 anda bankadaki mevduatlari geri ¢ekmek istemeyecegi diislincesi ile bankalar
topladiklart mevduatlarin kiiciik bir kismini rezerv olarak elde tutarken geriye kalan biiyiik kismini
ise faaliyetlerini genisletmek isteyen isletmelere ya da ihtiya¢ sahibi olan kisilere kredi olarak
kullandirmaktadirlar. Yani bankalar yalmizca tiim miisterilerin ayni1 anda paralarini geriye
¢ekmeyecegi varsayimina dayandirdiklari bu sistem sayesinde, 6diing aldiklari mevduatlari

baskalarina bor¢ olarak kullandirmaktadirlar ve para carpani sayesinde diger tiim bankalarla
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birlikte havadan para yaratmis olmaktadirlar. Bu sisteme de Kismi Rezerv Sistemi olarak kabul

gormektedir (Werner, 2005: 178).

Kismi Rezerv Sistemi’nin daha iyi anlagilabilmesi icin bankalarm bilango yapilariin

incelenmesi gerekmektedir. Tek diizen hesap planina gore banka bilango kalemleri asagidaki

tabloda gosterilmektedir.

Tablo 1: Tek Diizen Hesap Plamina Gore Banka Bilangosu Aktif ve Pasif Kalemleri

Aktif Pasif

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi Mevduat

Alim Satim Amaglhi Menkul Kiymetler Alnan Krediler

Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Para Piyasalari Fonlar

Satilmaya Hazir Menkul Degerler Mubhtelif Borglar

Krediler

Diger Yabanci Kaynaklar

Faktoring Alacaklar

Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger

Faktoring Borglari

Finansal Kiralama Alacaklari

Finansal Kiralama Borg¢lari

Zorunlu Karsiliklar

Faiz ve Gider Reeskontlari

Mubhtelif Alacaklar Karsiliklar

Faiz ve Gelir Reeskontlar Sermaye Benzeri Krediler
Maddi/Maddi Olmayan Duran Aktif Azmlik Haklar1

Diger Aktifle Ozkaynaklar

Kaynak: Sozer C., 2013: 7

Banka mevduatinin olusmasiin altinda yatan temel etken bankalarin kredi verme

siiregleridir. Ancak bu siire¢ tasarruf sahiplerinin mevduatinin, bankadan kredi talep edenlere
kullandirilmasi seklinde ger¢eklesmemektedir. Bankalar kredi verme siirecini muhasebe kayitlarina
uygun olarak devam ettirebilmek igin Oncelikle kredi kullanacak kisiye s6z konusu bankada bir
mevduat hesabi agarlar ve ¢esitli uygulamalar ile kaydi para {iretirler. Siirecin akisina uygun olarak
isleyebilmesinin temel kosulu ise bankalarin merkez bankasinda zorunlu karsilik oranina gore bir
miktar rezerv bulundurmalart gerekliligidir (Dyson vd., 2010:31). Bankalarin kaydi para
yarattiklar1 ve yasal kabul edilen bu siireg, mevcut bankacilik sisteminin temeli olarak kabul edilir
(Tekdogan, 2019: 63).

1964 yilinda ingiltere Merkez Bankasi’min kurulus kanununa goére miistakil bankalarin
rezervleri karsiliginda kredi verebildikleri modern bankacilik sistemi dogmustur ki bu da kismi
rezerv bankaciligimin ortaya c¢ikisi olarak kabul edilmektedir. ABD’nin altin standardina son
verdigi donemde, devlet tahvilleri rezerv olarak tutularak Kismi Rezerv Sistemi uygulamasi
stirdiiriilmiistlir (Brown, 2008: 542-543).
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Kismi Rezerv Sistemi’nin uygulandigi ekonomilerde bankalar gergek mevduatlara
gereksinim duymaksizin kredi kullandirarak para yaratabilirken, kredi genisleme politikasini
ekonomideki diger bankalarm faaliyetlerine gore sekillendirmektedirler. iki bankanm faaliyet
gosterdigi farazi bir ekonomide bankalarin kredi genisleme kararlar1 ve olas1 sonuglar1 Tablo 2’de

gosterilmektedir.

Tablo 2: A Bankas ve ikinci kusak banka’nin Kredi Genisleme Kararlar: ve Olas1 Sonuclari

A BANKASI
Kredi genislemesi yapma Kredi genislemesi
sens yapmaz yapar.
Kredi i<l . | Her iki banka da faaliyetlerini A Bankas1 batarken,
IKINCi redt g er’:]lgzeme” stirdiiriir fakat karlarinda Ikinci kusak banka
- yapmaz. azalma meydan gelir. faaliyetine devam eder.
KUSAK " -
. . , Ikinci kusak banka iflas . -
BANKA Kredi geniglemesi - Al Her iki banka da biiyiik
ederken, A bankasi faaliyetine X
yapar. devam eder miktarda kar elde eder.

Kaynak: Huerta De Soto, 2006: 668

Tablo 2’ye gore her iki banka da kaydi para iiretmek maksadiyla kredi genislemesi yoluna
gittiginde kullandirdiklar1 kredilerden kaynakli elde ettikleri faiz geliri sayesinde 6nemli miktarda
kar elde etmektedirler (Tekdogan, 2020: 189). Bankalardan herhangi birisi tek basmna kredi
genislemesine giderse, bankalar arasi piyasada netlestirme isleminde diger bankaya olan borg
acigin1 kapatmak igin rezervlerini kaydiracaktir ve bu sebepten &tiirii katlanmak zorunda oldugu
O0deme riskiyle faaliyetini siirdiirmesi zorlasacaktir. Her iki banka da O6deme aczi riskinden
uzaklasarak temkinli adimlar atarak kredi genisletme yoluna gitmezse faaliyetlerine daha az
kazangla devam edecektir. Tiim bu bilgiler 1s18inda goriilmektedir ki bankalar 6deme aczinden
korunmak hem de yiiksek kar elde etmek i¢in kredi genislemesini birlikte gerceklestirmektedirler
(Huerta De Soto, 2006: 668).

2.3.2. Kismi Rezerv Sistemi’nin Muhasebeye Yansimalari

Kismi Rezerv Sistemi ile ¢oklu mevduat yaratilmasimin temelinde iki unsur bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi para carpam1 digeri ise bankalar tarafindan uygulanan muhasebe
operasyonlaridir. Kismi Rezerv Sistemi ile havadan para yaratilmasi ve sistemin muhasebe

uygulamalar1 tizerine yansimalarin1 Samuelson (1948), 6rnek bir vaka ile sunmaktadir.
Ornek vakanin baslangi¢ adimi olarak bir tasarruf sahibi bankaya 1.000,- TL yatirir. Bankalar

eski donem kuyumculari gibi %100 rezerv tuttuklari taktirde, kendilerine yatirilan tutardan daha

fazlasin1 havadan yaratamazlar. Vakada ilk para yatirilan banka birinci kusak banka olarak
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adlandirilmaktadir. Tasarruf sahibi Bay A 1.000,- TL tutarindaki parasini bankaya yatirdiginda,
Birinci kusak banka tarafindan Bay A’ya 1.000,- TL degerinde bir vadesiz mevduat hesabi
acilmaktadir. Yani tasarruf sahibinin Bay A’nin birinci kusak bankya 1.000,- TL yatirmasi
sonucunda birinci kugak bankanin bilangosundaki degisim asagidaki gibi olmaktadir. (Samuelson,
1948: 324).

Aktif Birinci Kusak Banka Baslangic Bilancosu Pasif
Nakitler 1.000,- | Mevduatlar
1.000,-
1.000,- 1.000,-

Simdi birinci kusak bankanin %100 oraninda rezerv tutmak zorunda olmadigini ve yalnizca
%20 rezerv tutmasi gerektigi varsayilsin. birinci kusak banka s6z konusu kosullarda bilangosundaki
“Krediler ve Yatirimlar hesabini” artirabilme imkanina sahip midir? Yani birinci kusak banka,

bilangosunu asagidaki gibi diizenleyebilir mi?

Aktif Birinci Kusak Banka Baslangic Bilancosu Pasif
Nakitler 1.000,- | Mevduatlar 5.000,-
Krediler ve Yatirimlar 4.000,-

5.000,- 5.000,-

Yukaridaki sorularin cevabi kesinlikte “hayir”dir. Ciinkii bilangoda toplam Aktif ve toplam
Pasif birbirine esit olmak zorundadir. Buna ek olarak toplam mevduatin %20’si kadar zorunlu
rezerv de bilangoda gosterilmelidir. Banka bilangosunda gosterilen tutar ile bankanin kasasinda
bulunan para miktar1 ayn1 degildir. Bankanin kasasinda, miisteriye varlik kazanimindan dogan
O0demeleri yapacak kadar nakit bulunmamaktadir. Tipki diger aktorler gibi bankalar da
miisterilerine ¢ek yazmaktadirlar. Banka, miisterilere yapacagi Odemeleri kendi cebinden

gerceklestirmeyecegine gore yukaridaki gosterim gercek disidir (Samuelson, 1984: 325).
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Samuelson (1948), kendisine 1.000,- TL tutarinda para yatirilan birinci kusak bankanin

diizenlemesi gereken bilangonun agagdaki gibi olmasi gerektigi goriisiindedir.

Aktif Birinci Kusak Banka Baslangic Bilancosu Pasif
Nakitler 200,- | Mevduatlar 1.000,-
Krediler ve Yatirimlar 800,-

1.000,- 1.000,-

Birinci kusak bankanin mevcutlarinda, miisteriler i¢in kredi olarak kullandirabilecegi 800,-
TL bulunmaktadir. Bankanin kredi kullandirmas: demek kendi biinyesindeki 800,- TL’ nin piyasa
dongiisiine enjekte edilerek farkli bir bankaya mevduat olarak yatirilmasi anlami tagimaktadir.
Mevduatin kredi olarak gekilip, piyasa dongiisiine sokulduktan sonra yatirildigi bankalara 6rnek
vakada ikinci kusak banka denilmektedir. ikinci kusak bankanin kendisine yatirilan 800,- TL

sonrasinda diizenleyecegi baslangic bilancosu asagidaki gibidir.

Aktif Ikinci Kusak Banka Baslangic Bilancosu Pasif
Nakitler 800,- | Mevduatlar 800,-
800,- 800,-

Ikinci kusak banka da kendisine yatirilan 800,- TL tutarindaki mevduata %20 oraninda
zorunlu karsilik ayirmak durumundadir. Yani kinci kusak banka, kendisine yatirilan 800,- TL
biiyiikliigiindeki mevduata karsilik 160,- TL tutarinda zorunlu rezerv ayirdiktan sonra geriye kalan
640,- TL ihtiyag¢ sahiplerine kredi olarak kullandirilmak iizere banka biinyesinde tutulmaktadir. Bu
durumda ikinci kusak banka s6z konusu islem sonucunda 640,- TL kadar mevduati havadan
yaratmis olmaktadir. ikinci kusak banka’nin siirec sonunda diizenleyecegi bilanco asagidaki

gibidir.
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Siire¢ yukaridaki sekilde iigilinci,

Aktif

Ikinci Kusak Banka Baslangi¢ Bilancosu

Pasif

Nakitler

Krediler ve Yatirimlar

160,- | Mevduatlar

640,-

800,-

800,-

800,-

dordiincii kusak ve devami bankalara yayilarak

ilerlemektedir. Samuelson (1948)’a gore bankalar tek baslarina degil fakat bir biitiin olarak para

carpanint kullanarak havadan para iiretmektedirler. Tablo 3’te yukaridaki 6rnek vakaya gore

bankacilik sisteminin Kismi Rezerv Sistemi’ni kullanarak havadan para iiretme asamalar1 rakamsal

biiyiikliikler acisindan gosterilmektedir.

Tablo 3: Bankacilik Sistemi Tarafindan Yaratilan Coklu Mevduat Adimlar:

Yeni Mevduat Yeni Borg¢ ve Zorunlu
Yatirimlar Rezervler

1.Kusak Banka 1000 TL 800 TL 200 TL

2.Kusak Banka 800 TL 640 TL 160 TL

3.Kusak Banka 640 TL 512 TL 128 TL
4.Kusak Banka 512 TL 409,60 TL 102,40 TL
5.Kusak Banka 409,60 TL 327,68 TL 81,29 TL
6.Kusak Banka 327,68 TL 262,14 TL 65,54 TL
7.Kusak Banka 262,14 TL 209,7 TL 52,42 TL
8.Kusak Banka 209,72 TL 167,77 TL 4195TL
9.Kusak Banka 167,77 TL 134,22 TL 3355TL
10.Kusak Banka 134,22 TL 107,27 TL 26,85 TL
10 Kusak Bankanin Toplami 4463,13 TL 3750,50 TL 892,63 TL
Kalan Kusak Bankalarin Toplam 536,87 TL 429,50 TL 107,37 TL
Bir Biitiin Olarak Bankacilik Sistemi 5000 TL 4000 TL 1000 TL

Kaynak: Samuelson, 1948: 328

Yaygin goriise gore para iiretme siireci, sistemdeki herhangi bir bankadaki mevduatin %20

zorunlu rezerv oraninin Uzerinde nakit rezervi olmadiginda sona ermektedir. Siire¢ sonunda

bankacilik sisteminin konsolide bilangosu asagidaki gibi olmaktadir.
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Aktif Bankacilik Sistemi Konsolide Bilangosu Pasif

Nakitler 1.000,- | Mevduatlar 5.000,-
Krediler ve Yatirimlar 4.000,-
5.000,- 5.000,-

Burada yer alan tiim bankacilik sistemini kapsayan konsolide bilanco ile tek bankay1
kapsayan bilangonun ayni oldugu goriilmektedir. Samuelson (1948), tek bankay1 kapsayan bilango
gergeklikten uzak iken, tiim bankacilik sistemini yansitan bilangonun gercek olabilmesini soyle
aciklamaktadir: Bir miistakil banka tek basina mevduat iiretme yetenegine sahip degildir fakat
bankacilik sistemi bir biitiin olarak hareket ettiginde para carpant ve ¢esitli muhasebe

organizasyonlarim kullanarak Kismi Rezerv Sistemi ile havadan mevduat yaratabilmektedir.

2.3.3. Kaydi Para Uretimi ve Para Arzinin Kontrolii

Bankalarin bir hesaptan diger hesaba transfer altyapisina dayandirarak olusturduklar1 satin
alma giicli, kaydi para olarak tanimlanmaktadir. Kaydi para ifadesi, kokeni Fransizca olan

“monnaie scriptural” deyiminden gelmektedir (Civi, 1985: 22).

Bankalarin istedikleri kadar kaydi para yaratip yaratamayacaklar1 konusu Onem arz
etmektedir. Bu konuda bankalara 6zgiirce hareket edebilme yetkisi taninmamustir. Bankalarin kaydi
para iiretme siireclerinde bazi faktorler belirleyici rol oynamaktadir. Bu faktérler; zorunlu karsilik
oranlari, bankalar tarafindan tutulan serbest rezerv oranlari ve nakit oranlar1 olarak
siralanmaktadirlar (Oztiirk 2011: 72).
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e Zorunlu Karsilik Oranlari

Mevduat kabul yetkisi bulunan finansal kuruluslarin, topladiklari mevduat karsiliginda
merkez bankalarinda bulundurmak zorunda olduklar parasal tutara zorunlu karsilik denilmektedir
(Talasli, 2012: 3). Onemli bir merkez bankas1 para politikasi aract olan zorunlu karsiliklar, gerek
katilim gerekse konvansiyonel bankalar iizerinde ayrim gézetmeksizin etkilidir. Zorunlu karsiliklar
ayn1 zamanda para arzi iizerinde de 6nemli etkileri olan bir politika aracidir (Aykutlu, 2017: 14).
Hem merkez bankalarinin para arzini kontrol etmeye yardimeci olmasi hem de mevduat sahibi igin
bir garanti teskil etmesi sebebiyle zorunlu karsiliklar 6nem arz etmektedirler. Bankalar topladiklar
fonlar1 kredi olarak kullandiran ve krediden dogan faiz ile kazang saglayan finansal kuruluglardir
(Akdis, 2001: 173). Bankalar topladiklar1 fonlardan, merkez bankalar1 tarafindan belirlenen zorunlu
karsilik oranina karsilik gelen tutar kadarim1 merkez bankasi hesabina zorunlu karsilik olarak
yatirmaktadirlar. Bu zorunluluk bankalarin mevcut biinyelerinde bulundurduklar1 nakit miktarin
azalttig1 i¢in verecekleri kredi tutar1 da azalmaktadir. S6z konusu etkiler gostermektedir ki zorunlu
karsiliklar, bankalarin kaydi para iiretme siireglerini dogrudan etkilemektedirler (Aykutlu, 2017:
14)

Bankalar fazla rezervleri zorunlu rezervlerine esit olana kadar kaydi para iiretme siirecini
devam ettirebilmektedirler. Zorunlu karsilik bulundurma zorunlulugu, bankalarin mevduat iiretme
Ozgiirliiklerinin etkin bir sekilde sinirlandirilmasi anlamina gelmektedir. Zorunlu karsilik oranlart
ne kadar yiiksek ise yaratilan kaydi para miktar1 da o kadar azalmaktadir. Karsilik oranlar
kiiclildiikge kaydi para iiretme olanagi artmaktadir. Oran %100 oldugu zaman ise kaydi para
yaratilmasi s6z konusu olamaz. Hi¢ karsilik ayrilmadiginda ise kaydi para iiretme olanagi sonsuz
olmaktadir. Zorunlu karsilik oranlar1 kaydi para iiretme siirecinde 6nemli bir etkendir (Oztiirk,
2011: 72).

Merkez bankalar1 piyasadaki likiditeyi azaltmak istedigi takdirde zorunlu karsilik oranlarini
yiikseltir. Bankalar sahip olduklari mevduattan zorunlu karsilik olarak merkez bankasina
yatiracaklari tutarin artmasi, sahip olduklari kredi verilebilir mevduat miktarinin da azalmasi
anlamima gelmektedir. Bankalar bu siirecte diisiik faizle kredi vermeye sicak bakmayacaktir ve
kredi faizleri yiikselecektir. Kredi faizlerini yiikselmesi sonucunda bankalarin kredi vermesi
zorlasacaktir. Bunun sonucu olarak da merkez bankasi piyasada hedefledigi likidite daralmasina
basarili bir sekilde ulasacaktir (Akdis, 2001: 173).

e Nakit Orani
Nakit orani, 6demelerde nakit para kullanimiyla vadesiz mevduat arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktadir. Kaydi para iiretme dongiisiiniin sorunsuz olarak isleyebilmesi igin bireylerin

paralarin1 bankalarin vadesiz mevduat hesaplarinda bulundurmalar1 gerekmektedir. Eger kisiler
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paralarin1 bankalarin vadesiz mevduat hesaplarinda tutmayip ellerinde nakit olarak bulundururlarsa
banka sistemi sizintiya ugrayacaktir ve yaratilan kaydi para miktar1 azalacaktir. Tasarruf sahipleri,
yanlarinda daha fazla nakit bulundurmak istedikleri zaman bankalardaki vadesiz mevduat
hesaplarindaki paray1 ¢ekmektedirler ve bu durum da para ¢arpanini etkiledigi i¢in daha az kaydi
para yaratilmasina sebep olmaktadir (Oztiirk, 2011: 72). Nakit oraninda bir artis gergeklesmesi
durumunda para ¢arpani ve para arzi bu durumdan negatif etkilenmektedir. Yani para arz1 ve para

carpant ile nakit orani arasinda ters yonlii bir iliski mevcuttur (Mishkin, 2007: 357).
e Serbest Rezerv Orani

Bankalarin serbest rezerv oranlarini artirmasi sonucunda bankacilik sistemindeki vadesiz
mevduat destekleyecek rezervlerde bir azalis s6z konusu olacaktir. Yani, parasal taban sabit iken,
bankalar kredi miktarlarin1 sinirlandiracaktir ve bunun sonucunda da para arz1 ve parasal carpanda
bir azalis meydana gelecektir. Baska bir ifade ile bankalarin ellerinde fazla rezerv bulundurmak
istemeleri yaratilan kaydi para miktarin1 azaltmaktadir (Mishkin, 2007: 357).

Bankalarin kasalarinda fazla rezerv tutmalarinda piyasa faiz oranlar1 ve bankalarin
bekledikleri ani mevduat ¢ikiglart etkili olmaktadir. Piyasa faiz oranlar1 ile bankalarin istedikleri
fazla rezerv tutma orami arasinda ters iliski s6z konusudur. Piyasa faiz oranlarinda bir artis
oldugunda bankalar i¢in fazla rezerv bulundurmanin maliyeti artmaktadir. Tersi durumda yani
piyasa faiz oranlarinda bir azalma oldugunda bankalar i¢in fazla rezerv bulundurmanin maliyetinde
bir azalma gerceklesmektedir. Bankalar, mevduat sahiplerinin ani mevduat c¢ekim taleplerine
karsilik hazirlikli olabilmek i¢in fazla rezerv tutabilmektedirler. Bu dogrultuda bakildiginda fazla
rezerv bankalar icin bir sigorta gorevi istlenmektedir. Devletin mevduat hesaplarina verdigi
giivencelere bagli olarak bankalara mevduat ¢ekme talebinin artmasi korkusunun azalmasi,
bankalar agisinda giivenilir bir ortam olusturmaktadir (Oztiirk, 2011: 73). Para arz1 ve para carpani

ile serbest rezerv orani arasinda ters yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir.

Mevduat sahipleri, vadesiz mevduat hesaplarinda bulunan paralar vasitasi ile de belirli bir
satin alma giicline sahip olabilmektedirler. Bankalarin kredi kullandirma islemini c¢ekle
gerceklestirmeleri, banka hesaplarindaki paralarin bir bankadan digerine gecisinin yalnizca bir
0deme emrine bagli olmasi ve bankada bulunan mevduatlarin her an ¢ekilememesi durumlari kaydi
paranin olusmasina olanak saglamaktadir. Bankalarin kaydi para iiretmelerinin altinda yatan temel
etken de Kismi Rezerv Sistemi olarak kabul edilen sistemdir. Bankalar miisteriye kredi verirken
verilen krediyi nakit olarak miisteriye teslim etmek yerine miisteri adina bankada bir mevduat
hesab1 acarak paray1 o hesapta gosterme yolunu se¢mesi ve bu tutar {izerinden de farkl kisilere
yine kredi vererek olusturulan kredi zinciri sebebiyle para arzinda bir artis olusmaktadir (Yazici,
2020: 146).
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Bankalar biinyelerinde serbest rezerv ve zorunlu rezerv olarak iki farli tiirde rezerv

bulundurmaktadirlar. Bankalarin {irettikleri kaydi para miktar1 ile bankalarin biinyelerinde

bulundurmak zorunda olduklar1 rezerv oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliski mevcuttur. Bu durum

Grafik 2’de gosterilmektedir.

Grafik 2: Rezerv Oram ile Kaydi Para Miktar1 Arasindaki liski

2000

\
1800
1600 \
1400 \

1200 \
1000 \

800 \

600 \

400 ~

0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45

0,50

Kaynak: Yazici, 2020: 147

Grafik 2’de gosterildigi gibi, baslangigtaki para miktarinin 100 TL ve zorunlu rezerv oranin

0,05 olarak kabul gordiigii bir durumda yaratilan kaydi para miktar1 baglangigtaki para miktarmin

19 kat1 (1900 TL) olmaktadir. Rezerv oraninin 0,10 seviyesine ¢ikmasi ile birlikte ise yaratilan

kaydi para miktarinin 9 kat (900 TL) arttig1 ve rezerv oranin artmasi sonucu yaratilan kaydi para

miktarinin giderek azaldigi goriilmektedir. Bir baska ifadeyle kaydi para miktar: ile zorunlu rezerv

orani arasinda ters yonlil bir iligki bulundugu sonucuna varilmaktadir.

2.3.4. Para Arz1 ve Para Carpani

Bankacilik sisteminde bulunan toplam rezervler ile dolanimdaki para tutarinin toplami

parasal taban olarak ifade edilmektedir. Merkez Bankasi parasal tabani rezervlerden daha kolay

kontrol edebilmektedir. Parasal taban ve para arzi arasinda iliski asagidaki gibi formiile edilebilir:

M=m=*MB
M: Para arz1

m: Para ¢arpani
MB: Parasal taban
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Formiilde m sembolii ile gosterilen para carpani, parasal tabanda herhangi bir degisiklik
olmasi durumunda para arzinda meydana gelecek degisikligi ifade etmektedir. Parasal tabandaki 1
TL’lik bir degisiklik olmasi durumunda para arzinda 1 TL’den daha fazla bir degisiklik s6z konusu
olacaktir (Mishkin, 2007: 352).

Bankalar tarafindan talep edilen serbest rezerv oraninin, mevduat sahipleri tarafindan talep
edilen nakit oraninin ve merkez bankasi tarafindan belirlenen zorunlu karsilik oraninin para garpant

(m) tizerindeki etkisi asagidaki formiil ile agiklanabilir:

R=RR+ER

R: Bankacilik sistemindeki toplam rezerv
RR: Zorunlu karsiliklar
ER: Serbest rezervler

Yukaridaki formiile gore zorunlu karsiliklar ile serbest rezervlerin toplami bankacilik

sistemindeki toplam rezerv miktarini vermektedir.

Toplam zorunlu karsiliklar miktar1 (RR), bankacilik sistemindeki toplam ¢ek yazilabilir
mevduat miktar1 (D) ile zorunlu karsilik orani (r) carpimina esittir. Bu esitlik de asagidaki sekilde

gosterilebilir:
RR=r*D
Yukaridaki formiil, ilk esitlikte yerine yazilirsa asagidaki gibi bir esitlik elde edilecektir:
R=(r*D)+ER

Burada dikkat edilmesi gereken temel nokta zorunlu karsilik oraninin Merkez Bankasi
tarafindan 1°den kii¢iik olarak belirlenmesidir. Ciinkii 1 TL’lik rezerv, mevduatlar1 1 TL’den daha
fazla biiyiitecektir ve ¢oklu mevduat genislemesi ortaya ¢ikacaktir.

Parasal taban (MB), nakit (C) ile rezervlerin (R) toplamina esittir. Esitligin her iki tarafina da
nakit diizeyi eklenerek, parasal taban miktar1 ile ¢ek yazilabilir mevduat diizeyini birbiriyle
iligkilendirmek miimkiindiir. Formiile s6z konusu ekleme yapildiginda asagidaki esitlik elde
edilecektir:

MB=R+C=(r+D)+ER+C
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Yukaridaki formiile gore parasal tabanda gerceklesecek herhangi bir artis eger nakde

doniisiirse bir ¢arpan etkisi goriilmez, fakat bu artis eger mevduati da artirirsa ¢arpan etkisi goriiliir.

Para ¢arpani formiiliinii nakit oran1 ¢ = ( C/D) ve serbest rezerv orani ¢ = (ER/D) cinsinden
ifade edebilmek i¢in, C yerine ¢ * D ve ER yerine de e * D yazilarak son esitlik asagidaki gibi ifade
edilebilir:

MB=(r*D)+(e*D)+(c*D)=(r+e+c)*D

Esitligin her iki tarafi da (r + e + ¢) ifadesine boliiniirse, ¢ek yazilabilir mevduatlar (D) ile

parasal tabani ( MB) iligkilendiren bir ifade elde edilir:

D=@/(r+e+c))*MB 2

Nakitler ile ¢ek yazilabilir mevduatlarin toplaminda ( M = C + D) olusan para arzi

formiiliinde C yerine c*D ifadesi yazilirsa,

M =D + (c*D) = (1+¢) * D

Yukaridaki esitlikte D sembolii yerine 2 numarali formiildeki ifade yazilirsa,

D= ((1+c)/(r+e+c)) * MB
©)
Esitlikte goriildiigii iizere parasal taban (MB) ile ¢arpilan oran para ¢arpanina esittir. S6z
konusu oran, parasal tabandaki herhangi bir degisiklikte para arzinda ne kadar bir degisme

olacagin gostermektedir. Bu sebepten otiirli para ¢arpani (m) asagidaki gibi ifade edilmektedir:

m = (1+c)/ (r+e-+c) 4)

Elde edilen yukaridaki cebirsel ifade para carpaninin nereden geldigini gdstermektedir. Para
carpani, mevduat sahiplerinin belirlemekte oldugu nakit oranmin (C), bankalar tarafindan
belirlenmekte olan serbest rezerv oraninin (€) ve Merkez Bankasi tarafindan belirlenen zorunlu
karsilik oraninin (r) bir fonksiyonudur (Mishkin, 2007: 354).

Bankacilik sistemi tarafindan yaratilan kaydi para miktar1 hesaplanirken “para ¢arpani”ndan
yararlanilmaktadir. Para arzi ve parasal taban arasindaki iliskiyi ifade eden bir katsay1 olan para
carpani, para arzinin parasal tabandaki degisimlerden ne derece etkilendigini gostermektedir
(Tekdogan, 2019: 69).
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Para ¢arpan1 asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Kaydi Para = Mevduat * [ ( 1 / Zorunlu Rezerv Orani1) — 1) ]

Bankalardan alinan kredilerin geriye 6denmesinde bir problem olmadiginin varsayildig bir
ortamda kredi kanali ile kaydi para yaratilmasi siireci baslangi¢ mevduati 10.000 TL ve zorunlu

karsilik orani 0,20 olarak kabul edilerek Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4: Bankalarin Kredi Kanaliyla Kaydi Para Uretme Siireci

Adim Mevduat Zorunlu Karsihk | Yaratilan Kaydi Para
1 10.000 2.000 8.000
2 8.000 1.600 6.400
3 6.400 1.280 5.120
4 5.120 1.024 4.096
5 4.096 819 3.277
TOPLAM 50.000 10.000 40.000

Kaynak: Yazici, 2020: 1438.

Kaydi Para = 10.000 [ (1/0,20) — 1]
= 40.000

Yukaridaki para ¢arpani formiilii tabloya gore tekrar hesaplandiginda goriilmektedir ki 0,20
zorunlu rezerv oran1 ve 10.000 TL tutarindaki baslangic mevduati ile birlikte bankacilik sistemi

Kismi Rezerv Sistemi’ne temelinde para ¢arpani yardimi ile havadan 40.000 TL tiretmektedir.

2.3.5. Kismi Rezerv Sistemi’nin Olumsuz Etkileri

2.3.5.1. Enflasyon ve Deflasyon Uzerine

Enflasyon, tiiketici ve {iretici agisindan fiyat degisimlerini gosteren ve belirli donemlerde
resmi endeksler ile dlgiilerek TUIK tarafindan yayimlanan, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis
egilimini ifade etmektedir. Deflasyon ise fiyatlar genel seviyesindeki siirekli diisiisii ifade
etmektedir. Para arzindaki gelismenin GSYIH’daki gelismeden daha yiiksek oranda gerceklestigi
ekonomilerde enflasyon olgusu ortaya ¢ikmaktadir.

Kaydi para iretimi, ekonomilerdeki para arzimi artirarak pahalilik ve enflasyona sebep

olmaya ilaveten mevduat sahiplerinin de sahibi olduklari degerlerde bir deger kaybi meydana

gelmektedir. Fiziksel degisim zorunlulugu bulunmayan kaydi para elektronik ortamda hizh

44



dolanim kabiliyetine sahiptir ve gerekli dnlemler alinmadiginda kaydi para miktar1 artacak ve
bunun sonucunda da enflasyon ortaya ¢ikacaktir (Yazici, 2020: ). Ciinkii bankalarin kredi kanaliyla
havadan kaydi para iiretmesi sonucu bankalardaki mevduat biiylikligii artmakta ve bunun
sonucunda fiyatlar genel seviyesi yukar1 yonlii hareket etmekte ve bdylece sabit gelirliler zarar
gormektedir (Haseni, 1989: 145-146).

Kismi rezerv bankaciligina dayandirilarak yaratilan paradan 6tiirii ortaya ¢ikan enflasyon
“adaletsiz” bir enflasyon olarak kabul edilmektedir. Ciinkii s6z konusu Sistem sonucu iiretilen
kaydi paradan ilk elden faydalananlar yani kredi kullanalar eski fiyatlardan is yaparken zamanla
yeni {iretilen para ekonomide islevsellik kazandikga fiyatlar yiikselmekte ve piyasada yer alan sabit
gelirliler gibi aktorler yoksullasmaktadir (Sahin, 2019: 64).

Kismi rezerv bankacilifina dayali olarak devlet tekelinde ulusal para ihrag eden
ekonomilerde, siirsiz ulusal para ihrag edilmesi sonucunda enflasyonist baskiyla birlikte ulusal
parada deger diisiikliigii s6z konusu olmaktadir. Ulusal paranin deger kaybetmesinden dolayi iilke
borcu ve paranin likiditesi uluslararas1 pazarlarda yikici tahribata ugramaktadir (Shapie ve Zahid,
2010: 769). Bankacilik sisteminin gosterdigi gelisimden sonra Avrupa’da, Kismi Rezerv Sistemi’ni
kullanarak bankalarin para arzini artirmalarinin kanunlara uygun hale getirilmesi sonucunda,
paranin degerinde siirekli bir diislis ve buna baglh olarak da enflasyon oraninda siirekli bir artig
gerceklesmistir (Javaid, 2016’dan aktaran: Tekdogan, 2019: 81).

Bir ekonomide dolanimda belirli bir miktar para varken, bankalar Kismi Rezerv Sistemi’ni
kullanarak fazladan yeni para yaratirlar ve bu parayi kredi olarak kullandirarak piyasaya sunarlar.
Kredi kullanan sahis, s6z konusu tutar ile arazi, bina, makine, otomobil vb. reel Aktif satin alir.
Kredi kullanan sahsin yaptigi bu satin almalardan dolay1 ekonomideki para miktari; baslangicta
dolanimdaki para miktar1 ile bankalarin Kismi Rezerv Sistemi’ni kullanarak havadan yarattiklari
para miktarinin toplami kadar olurken, ekonomideki reel Aktifin tutari sabit kalmaktadir ve bu
durum sonucunda ekonomide enflasyon olgusu ortaya ¢ikmaktadir (Meera ve Larbani, 2006: 13).
Bankalarin kaydi para iiretmesi sonucu, elinde para tutan sahislarin servetlerinde kayip s6z konusu
olmaktadir ve bu kaybedilen servet kismi rezerv bankaciligini kullanarak havadan para iireten

bankalara gitmektedir (Tekdogan, 2019: 81).

Merkez bankalar1 enflasyonu etkin bir sekilde yonetmek ve gerekli zamanlarda miidahale
edebilmek i¢in faiz oranlarin1 kullanmaktadirlar. Kredi vermek isteyen bankalar politika faiz
oraninin diisiik olmasini isterler ¢iinkii yiiksek politika faizi, yeterli miktarda rezerve sahip olmayan
bankalar i¢in fazladan maliyet unsuru olusturmaktadir. Merkez bankalarinin politika faiz oranini
artirmasiyla birlikte, bankalar da kullandiracaklar1 kredilerin faiz oranlarini artirmak durumunda
kalmaktadirlar ve bunun sonucunda da krediye olan talepte azalma meydana gelmektedir. Merkez

bankalarinin gerceklestirdigi bu hamle sonucunda bankalarin kaydi para liretme mekanizmalar
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sinirlandirilmakta ve buna baglh olarak da para arzinda bir daralma olmaktadir. Tiim bu siirecin
sonunda da fiyatlar genel seviyesinde bir gerileme s6z konusu olmaktadir (Jackson ve Dyson,
2012: 124).

Kaydi para yaratilmas1 yoluyla para arzinda meydana gelen suni artiglar ilk olarak enflasyona
sebep olarak girisimcileri yaniltmakta ve tasarruflarini yanlis projelerde degerlendirmelerinde etkili
olurken devaminda fiyatlar genel seviyesindeki diislis olarak tanimlanan deflasyon durumunun
ortaya ¢ikmasi ile birlikte girisimcilerin tasarruflari da yiiksek riskli projelerde heba olmaktadir. Bu
siireg¢ boyunca para arzimi kontrol eden aktorler kazang saglarken tasarruf sahipleri ve sabit

gelirliler zarara ugramaktadirlar (Sahin, 2019: 56-57).

2.3.5.2. Ekonomik Déngiiye Olumsuz Etkileri

Ekonomilerde para arzin1 artirabilmenin iki yontemi vardir. Bunlardan birincisi Kismi Rezerv
Sistemi’ne dayanarak havadan kaydi para yaratilmasi iken ikincisi ise merkez bankasi tarafindan
para basilmasidir. Bir ekonomide kismi rezerv bankacili1 ile kaydi para yaratilmasi para arzini
artirirken buna bagli olarak borg stokunu da artirir. Ciinkii bankalar kaydi para iiretebilmek icin
kamu ya da 6zel sektdre kredi vermek zorundadirlar. S6z konusu kredilendirme siirecinin sonucu
olarak da 0Ozel sektore ya kamu kesimi, bankalara ya da merkez bankasina dogrudan
borglanmaktadir (Tekdogan, 2019: 85).

Para arzinin tamamu ticari bankalar tarafindan borg olarak yaratildigi i¢in, s6z konusu borcun
faizi ile birlikte geriye 6denecek olmasi, finansal sistemde 6nemli bir borg yiikii olugsmasina sebep
olmaktadir. Bankalar krediden dogan faizin bir kismin1 bankada mevcut tasarruf mevduat hesabi
bulunanlara faiz olarak 6derken, geriye kalan kismini ise banka personeline maas ve ikramiye
olarak dagitmaktadir (Dyson vd., 2010: 23).

Bankacilik sisteminde paranin tamami kismi rezerv bankaciligi sistemi kullanilarak borg
olarak yaratilmaktadir. Bu da yoksulluk tabanimi diisiik fakat pozitif bir banka bakiyesinden, sifir
seviyesi ya da negatif seviyesine dogru kaydirmaktadir. Ortalamanin alt gelir grubunda yer alan
toplulugun 6nemli bir kismu bankalara bor¢lu oldugu icin bankacilik sistemine faiz 6demek
zorunda kalmaktadir. Bunun sonucu olarak da yoksul sinifin, orta gelir diizeyi ya da zengin olarak

kabul goren gelir diizeyindeki sahislari siibvanse ettigi anlasiimaktadir.

Is diinyas1 i¢in de benzer durum sz konusudur. Reel sektor aktorleri de iiretim ekonomisinde
faaliyet gosterebilmek i¢in, tamami bankalar tarafindan bor¢ olarak yaratilan, paraya ihtiyag
duymakta ve bunun karsiliginda da bankalara faiz 6demek durumundadirlar. Buradan da bankacilik
sektoriinlin reel sektor aktorleri tarafindan siibvanse edildigi sonucuna varilmaktadir (Dyson vd.,
2010: 23).
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Kismi Rezerv Sistemi’ne dayandirilarak para ¢arpani sayesinde para iireten ekonomilerde
para arzinin artmasi devaminda bor¢ miktarinin da artmasina sebep olmaktadir. Para arzi ile
borglanma arasindaki bu paralellik sonsuza giden bir borg biiyiimesi ile ekonomik istikrar agisindan
tehdit olusturmaktadir (Tekdogan, 2019: 85). Tiirkiye’de 2007 ve 2020 yillari i¢in M2 para arzi ile
toplam kredi hacmi arasindaki iliski Grafik 3’de gdsterilmektedir.

Grafik 3: Tiirkiye’de M2 Para Arz ile Toplam Kredi Hacmi Arasindaki iliski
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Kaynak: TCMB EVDS Para ve Banka Istatistiklerinden yararlanilarak yazar tarafindan

hazirlanmustir.

2.3.5.3. Finansal istikrar Ac¢isindan Sakincalar

Padoa-Schioppa (2003), finansal istikrar kavramini, ekonomik daralma ve kriz donemlerinde
dahi tasarruflarin yatinma doniisebildigi ve bor¢ 6deme dongiisiinde herhangi bir problem
olmaksizin borglarin geri ddenebildigi, ekonomik dongii igerisindeki ¢arklarin sorunsuz isledigi bir

finansal sistem olarak tanimlamustir.

Finansal sistemdeki gelismelerin, ekonomik istikrarsizlig: tetikleyici etkileri vardir. Glinlimiiz
ekonomisinde para arzindaki bir daralma, siire¢ igerisinde kredi hacminin de daralmasina sebep
olacaktir ki bu dongiiniin sonucunda borca dayali olarak isleyen finansal sistemlerde ekonomik
durgunluk bas gosterecektir. Borca dayali isleyen finansal sistemlerde kredi hacminin daralmasi
reel sektdrde birgok iflasi beraberinde getirmektedir (Tekdogan, 2019: 91).
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Bankacilik sistemi karsilikli giiven iizerine insa edilmis bir sistemdir. Bu giiven, bor¢lularin
borcuna sadik kalarak 6demelerini planli bir sekilde yapacagina dair giivenden ve ihtiyag
duyulmasi durumunda ticari bankalarin reel sektore likidite saglayacagi giivenden ibarettir. Her ne
kadar bankacilik sistemi gegmisten giinlimiize genellikle basarili bir sekilde ¢aligmis olsa da kismi
rezerv bankaciligimi kullanarak para yaratan ekonomilerde Kismi Rezerv Sisteminin kirillgan yapisi
finansal sistemlerde finansal istikrarsizliga sebep olmaktadir (Dow vd., 2015: 5). Ticari bankalar
Kismi Rezerv Sistemini kullanarak reel tasarruflarla desteklenen miktarin tizerinde havadan kaydi
para tiretirlerse finansal istikrar bu durumdan olumsuz etkilenmektedir (Askari ve Krichene, 2014:
21).

Finansal sistemin yiiksek oranda borca dayali para sistemine bagli olarak isledigi
ekonomilerde, bankalar ekonomik krizlerin 6nemli aktorlerindendirler. Ekonomi gelisirken kredi
musluklarini agan, ekonomi daralirken kredi musluklarint kapatan bankalar, ekonomik istikrar
bozmaktadirlar. Kismi Rezerv Sistemi’ne bagl kalarak bankalarin havadan kaydi para iiretmelerini
saglayan devlet yonetimleri de ekonomik krizlerde en az bankalar kadar sorumludurlar (Tekdogan,
2019: 95).

2.3.5.4. Muhasebe Acisindan Sakincalari

Kismi Rezerv Sistemi’ne gore her banka bir finansal aracidir. Fonlarin merkez bankasi ile
bankalar arasinda akis kabiliyetine sahip olduklar1 varsayildig1 i¢in fonlar, nakit ya da kiymetli
maden gibi kabul edilmektedirler. Samuelson (1948)’a gore bankalarin yeni kredi verebilmesi i¢in
oncelikle yeni mevduat kabul etmesi gerekmektedir. Zorunlu karsilik oraninin %1 olmasi
durumunda bir bankanin 200.000 TL kredi verebilmek igin oncelikle 202.000 TL tutarinda bir
mevduata sahip olmasi gerekmektedir. Kredilendirme siirecinin muhasebeye uygun hale getirilmesi
icin Oncelikle verilecek kredi tutar1 ve soz konusu tutar i¢in ayrilmasi gereken rezerv biyiikligiini
karsilayacak tutarda bir artisin banka bilangosunda gosterilmesi gerekmektedir (Werner, 2016:
365). Boyle bir durumun gergeklesmesi durumunda banka bilangosunun asagidaki gibi

diizenlenmesi gerekmektedir.
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Sekil 10: 200.000 TL Tutarh Kredinin Banka Bilancosunda Gosterimi

Aktif Pasif

Nakitler 2.000,- | Mevduatlar 202.000,-
Krediler ve Yatirimlar 200.000,-

202.000,- 202.000,-

Buradaki bilangoda bir artis oldugu goriilmektedir fakat bu artis kredi kullandirilmasindan

degil mevduat kabuliinden kaynaklanmaktadir.

Goriilmektedir ki Samuelson (1948), Kismi Rezerv Sistemi’nin isleyebilmesi ve yeni kredi
verilebilmesi i¢in oncelikle kabul edilmesi gereken mevduatin da, mevduat kabul edildikten sonra
verilecek olan kredinin de nakit olmasi gerektigini 6ngdrmektedir. Fakat bankalar genellikle
kredileri nakit olarak kullandirmadiklar: i¢cin Samuelson’un bu 6ngoriisii gergeklikten uzak kabul

edilmektedir.

Ingiltere Miisteri Para Kurallar1 geregince, finansal aracilik hizmeti sunan kuruluslar,
miigterilerinin mevduatlarin1 kendi bilancolarinda gosteremezler (Werner, 2014b: 76). Kismi
Rezerv Sistemi’nin bankalar1 finansal araci olarak kabul etmesi de Kismi Rezerv Sistemi’nin bir
kusuru olarak kabul edilmektedir. Ciinkii finansal araci konumunda olan bir banka, miisterisinin

mevduatini banka bilangosunda gosterememektedir (Werner, 2016: 372).
2.3.5.6. Sosyoekonomik A¢idan Sakincalari

Kismi rezerv bankacilik sistemini kullanarak kaydi para tiretmek giiniimiiz finans
sisteminin temelini olusturmaktadir. Bankalar Kismi Rezerv Sistemi’ne dayandirarak kredi verme
yoluyla hileli bir sekilde yoktan kaydi para tiretmektedirler. Ekonomilerde para otoritelerinin daha
fazla para iiretmesi, para miktarini artiracagi i¢in paranin satin alim giiciinde bir azalma meydana
getirmekte yani enflasyon olgusu kendini gostermektedir. Boylece paranin fiziksel varligi degil
fakat satin alim giicii para {ireticilerine ge¢mis olmaktadir. Bu sistem de beraberinde yapay
ekonomik kitlik, enflasyon, kisiler ve kurumlar iizerinde siirekli bor¢ yiikii, gelir esitsizligi gibi

cesitli sosyoekonomik sorunlar dogurmaktadir (Ahmad ve Ismail, 2017: 58; Sahin, 2019: 26).
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2.3.5.7. Finansal Krize Sebebiyet Verme

Kismi Rezerv Sistemi ile yaratilan kaydi para neticesinde olusan para arzi sonsuza dek
artamayacaktir ve borca dayali olarak biiyiiyen bu balon bir noktada patlayacaktir. Kronik
enflasyon ve deflasyonun esiri olan modern ekonomilerde belli araliklarla domino etkisi yaratan
finansal krizlerin meydana gelmesi kacinilmazdir. Baz1 ekonomistler s6z konusu bor¢ balonunun
biiyliylip bir noktada patlamasi ile gerceklesen finansal krizlerin en temel sorunu olarak kismi
rezerv bankacilik sistemini gormekte ve bunun Oniine gecilmesi gerekliligini Gnemle
vurgulamaktadir (Sahin, 2019: 62).

Kredi almay1 ve harcama yapmay1 tesvik eden Kismi Rezerv Sistemi’nin tasarruf yapilmasini
ve 0z sermaye kullanimini caydirici bir yapisi bulunmaktadir. Kredi kanaliyla havadan {iretilen
para karsilikli giiven ilkesinin arkasina sigiilarak riskli ve yanlis yatirimlara ydnlendirilerek
krizlerin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir. Bu durumun olugmasinin arkasinda yatan temel sebep
ise borca dayali olarak isleyen ekonomik sistemlerde, yapi igerisinde yer alan aktorlerden dnemli
kisminin borcunu 6deyemez hale gelmesi sonucu bankalar ve diger finans sirketlerinin borg
Pasifini yerine getirememesi ve boylece finansal krizin alt yapisinin hazirlanmis olmasidir (Sahin,
2016: 63; Yazici, 2020: 154).

2.3.5.8. Haksiz Zenginlesme ve Gelir Esitsizligine Sebep Olmak

Bir ekonomide toplam servet tutarinin biiylikliigi kadar, s6z konusu servetin nasil
paylasildigi ve nasil kullanildigi da onem arz etmektedir. Kismi Rezerv Sistemi, diisiik gelir
gruplart i¢in dezavantajlart olan bir sistemdir ve bu sebepten otiirii istikrarli, esitlik¢i ve paylagimel
bir ekonomi modeli ile ters diigmektedir (Tekdogan, 2020: 191). Kismi Rezerv Sistemi’ne gore
kredi kullandirilarak kaydi para ftiretilmesi siirecinde kullandirilan kredilerden elde edilen faiz
gelirleri sayesinde bankalarin sermayelerinde artis gerceklesmektedir. S6z konusu artig sonucunda
sermaye banka biinyesinde dolayisiyla da banka sahipleri ya da ortaklar1 gibi azinlik bir kesimin
elinde birikmekte ve bu nedenle toplumda bir azinlik kesim haksiz zenginlesirken, ¢ogunluk diger

kesim ise gelir dagilimdaki esitsizlikten olumsuz olarak etkilenmektedir (Yazici, 2020: 159).

Modern ekonomilerde bankacilik sistemi teminata dayali olarak calismaktadir ve bu
dogrultuda bir banka kredi geri 6demelerinde herhangi bir sorunla karsilasmamak adina krediyi bir
teminat karsihiginda kullandirmaktadir. Bdylece banka krediyi neye karsilik olarak verdigini
bilmektedir. Krediye uygulanan faiz orani gosterilen teminata gore farklilik gostermektedir.
Yiiksek gelir grubuna mensup olan aktorler gosterdikleri iyi teminatlar karsiliginda finansmana
daha diisiik faizle erigebilirken, alt gelir grubu aktorleri gosterecek teminat bulamadigi igin
finansmana daha yiiksek faizle erisebilmektedir. Bankalarin 6deme sistemini merkezinde yer
almas1 ve para politikasi uygulamasinda 6nemli bir role sahip olmasi onlar1 ¢esitli imtiyazlardan

faydalanan finansal kurumlar yapmaktadir. Bu ylizden banka hissedarlar1 ve yakin g¢evrelerinin
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olusturdugu azinlik imtiyazli gruplar ile bu gevrelerin disinda kalan ve toplumun biiyiik kismini

temsil eden gelir grubu arasindaki gelir diizeyi farki gittikge artmaktadir (Tekdogan, 2019: 83).

2.3.5.9. Merkez Bankasi Faaliyetleri Uzerine Etkileri

Bankalar, merkez bankas1 kararlar1 olmaksizin, kismi rezerv bankaciligi yoluyla kaydi para
iireterek para arzinin belirlenmesi konusunda onemli rol almaktadirlar. Merkez bankalari,
bankalarin havadan kaydi para yaratabilme yeteneginin varligini bilmekte ve bu durumu kontrol
altina almak i¢in zorunlu rezerv tutma uygulamasini etkin bir sekilde kullanarak tilkedeki para
tutarint kontrol etmektedirler (Siklar, 2004: 25-30). Bankalarin kaydi para iiretmesi, merkez
bankasinin iilkedeki parayi kontrol etmesini zorlagtirmakta ve dolayisiyla merkez bankasinin
kontrol giiclinii zayiflatmaktadir. Kaydi para iiretiminin merkez bankasi faaliyetleri iizerine
olumsuz etkileri arasinda “nakit para talebinde azalma”, “para arzina etki edebilme” ve “senyoraj
gelirlerinde azalma” en nemlileridir. ilaveten elektronik dolanim giiciine sahip olan kaydi para
merkez bankasi tarafindan basilan parayr ikame ettigi i¢in merkez bankasi bilangosunda bir

kii¢iilme durumu ortaya ¢ikabilmektedir (Yazici, 2020: 161).

2.4. Literatiir Taramasi

1930°1u ve 1960’11 yillar arasinda hakim olan ve Kismi Rezerv Sistemi olarak adlandirilan
goriise gore her banka finansal sistem igerisinde ayr1 ayri finansal aracilik hizmeti sunmaktadir.
Fakat bu sisteme gore bankalar, para ¢arpani sayesinde havadan para iiretme siirecini tek baslarina
degil finansal sistemdeki diger tiim bankalarla birlikte gerg¢eklestirebilmektedirler. Bu sistemnin o
donemlerde 6nemli savunuculari arasinda Keynes, Crick, Phillips ve Samuleson gibi ekonomistler
bulunmaktaydi. Kismi rezerv bankaciligi sistemi sayesinde havadan para yaratilmasi konusu
uluslararasi literatiirde farkli zaman dilimlerinde konu edilmistir ve ilk olarak Phillips (1920)
calismasinda para ¢arpanini ve dolayisiyla Kismi Rezerv Sistemi’ni formiile ederek hem donemin
onemli ekonomistlerinden biri olarak gosterilmis hem de daha sonra yapilacak olan bir¢ok

calismaya ilham kaynagi teskil etmistir

Phillips (1920) calismasinda para carpanini formiile etmistir ve bankalarin belirledikleri
rezerv oranina gore mevduatlarini genisletebileceklerini ifade etmistir. Phillips ayrica bankalarin bu
dongii ile mevduatlarini genisletebilmesinin tek baglarma miimkiin olmadigini ve bunun ancak ve
ancak bankalar biitiinii ile saglanabilecegini aktarmistir. Kismi Rezerv Sisteminin destek¢ilerinden
birisi olan Crick (1927) ¢alismasinda, tiim bankalarin ayr1 ayri finansal araci rolii iistlendiklerini

fakat finansal sistemde bir biitiin olarak para yaratabilecekleri goriisiinii savunmustur.

Sistemin bir diger destek¢isi olan Hayek (1929), ilk yaymlanan kitabinda Kismi Rezerv
Sistemi’ni destekler nitelikte ifadeler kullanmistir. Hayek (1929)’e gore bankalar, kendilerine
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yatirilan mevduatin %10’luk bir kismim rezerv ayirarak geriye kalan %90’lik kismimi ihtiyag
sahiplerine kredi olarak kullandirabilir ve boylelikle finansal sistem igerisindeki diger bankalardaki

mevduat tutarini da artirmis olur.

Keynes (1930) calismasinda Kismi Rezerv Sistemi’ni destekledigini beyan eden ifadelere yer
vermistir. Keynes calismasinda Phillips (1920) ve Crick (1927)’in ¢aligmalarini da referans
gOstermistir ve “para iiretme” kavrami yerine mevduatta gerceklesen artisa dikkat ¢cekmek icin
“mevduat iiretme” ifadesini kullanmistir. Keynes’e gore finansal sistem igerisinde kayitli olan tiim
mevduat tutari, bu tutarin ¢ok daha az miktarim fiziksel olarak biinyesinde barindiran bankalar
tarafindan yaratilmaktadir. Keynes’in vurgu yaptigi konulardan bir digeri ise bankalarmn para

iiretmek icin mudilere dahi ihtiya¢ duymadigidir.

Whittseley (1944) de calismasi ile bankalarin Kismi Rezerv Sistemi ile para yarattiklar
iddiasini destekleyen ekonomistlerden birisidir. Whittseley’e gore bankalar miistakil olarak degil
fakat Kismi Rezerv Sistemi ile yani finansal sistemdeki diger bankalar ile birlikte para

yaratabilmektedirler ve bu fonksiyonlar ile bankalar bir devlet niteliginde degerlendirilebilirler.

Donemin 6nemli ekonomi kitaplarindan birisinin yazari olan Samuelson (1948) da kitabinda
bankalarin para yaratabilme yeteneklerinin varligi ile ilgili konu iizerinde durmustur. Samuelson da
Kismi Rezerv Sistemi’ni destekler nitelikte goriis bildirmistir ve bir bankanin ihtiyag¢ sahiplerine
kredi kullandirabilmesi i¢in dncelikle mevduat toplamasi gerektigini ifade etmistir. Samuelson da
Crick (1927) gibi bankalarin tek basina degil bir biitiin olarak para yaratabileceklerini iddia
etmistir. Samuelson’a goére miistakil bir banka tek basina para yaratamazken finansal sistemdeki
bankalar tiimiiyle para yaratabilmektedirler. Bu goriisiin arkasinda yatan gerekce ise bir bankanin
yeni borcunun diger bir bankanin yeni mevduati olabilecegi gercegidir. Samuelson bu dongiiyii

mevduat zinciri kavram ile ifade etmistir.

Amerika Birlesik Devletleri Federeal Rezerv yoneticisi pozisyonunda olan Alhadeff (1954)
calismasinda Phillips (1920)’e de atifta bulunarak Kismi Rezerv Sistemi’nin destek¢ilerinden biri
olmustur. Alhadeff de biitiin bankalarin birlikte hareket ederek rezerv orani kadar parayr havadan

yaratabildikleri goriislinii savunmustur.

Stiglitz (1997) kaleme aldig1 ve donemin 6nemli ders kitaplari arasinda kendine yer edinmis
olan caligmasinda Kismi Rezerv Sistemi’nin desteklendigi seklinde ifadelere yer vermistir. Stiglitz,
mevduat carpani siirecini agiklarken yoktan bir sey var ediliyormus gibi gosterilmesine ragmen
aslinda bu siirecin arkasinda fiziksel operasyonlarin var oldugunu agiklamaktadir. Para, mevduatin
bankaya yatirildigi an muhasebe kayitlarina gecirilmesi ile olusmaktadir. Devam eden siiregte ise
Kismi Rezerv Sistemi’nin bir argiimani olan para ¢arpani sayesinde “1/rezerv oran1” kadar mevduat

genislemesi gerceklesmektedir.

52



Werner (2014a) calismasinda, bankacilikla ilgili daha Once sozii edilen t¢ sistemden
hangisinin dogru oldugu iizerine literatiirde ampirik bir ¢alisma olmamasi sebebiyle bu sorunun
cevabini deneysel sonuclarla kanitlamak istemistir. Werner, gercek bir bankanin borg¢lanma siireci
sirasindaki her adimin1 24 saatlik siire¢ i¢in incelemis ve analiz etmistir. Bankanin kredi verme
siirecinde, i¢ ve dis hesaplara herhangi bir aktarim gergeklestirmedigi ve dogrudan kredi almak
isteyenin hesabina aktarim yapildig1 gézlemlenmistir. Werner, yaptig1 analiz sonucunda elde edilen
bulgularm Kredi Uretme Sistemi ile paralel oldugu sonucuna varmustir. Finansal Aracilik Sistemi
ve Kismi Rezerv Sistemi ile analiz sonuglarmin uyusmadigi tespit edilmistir. Werner’in
gozlemlerine gore bankalar, kredi verirken bunu mevcut hesaplardan degil havadan yarattigi
mevduatlardan gerceklestirir. Yani bankalar mevcut parayir kredi olarak vermez, bunun yerine

havadan yeni para iiretmektedirler.

Werner (2014b), banka dis1 kurumlarin da bankalar gibi bir¢ok farkli operasyonu birlestirerek
havadan para yaratabilme yetencklerinin varligini incelemistir. Arastirmasini gergeklestirmek
amaciyla bankalarin kredi ve para iiretme siireclerindeki muhasebe operasyonlarini ve borg
vermeye iliskin kurumsal muhasebe konularimi detayli olarak incelemistir. inceleme sonucunda
para tretme kabiliyetinin yalnizca bankalara ait bir 6zellik oldugu ve banka dis1 kurumlarin para

yaratamayacagl sonucuna varmistir.

Diger bir ¢aligmasinda Werner (2016), séz konusu ii¢ banka sistemi ile ilgili literatiirde
yalnizca yine kendisine ait olan tek ampirik calismaya bir yenisini daha eklemistir. Werner,
calismasinda Kismi Rezerv Sistemi ve Finansal Aracilik Sistemi temeline dayanan bankacilik
diizenlemelerinin neden basarisiz oldugu konusu iizerinde yogunlasmistir. Yaptig1 analiz ile birlikte
Kismi Rezerv Sistemi ve Finansal Aracilik Sistemi deneysel sonuglara dayali olarak reddetmistir.
Bu sonu¢ da Kismi Rezerv Sistemi ve Finansal Aracilik Sistemine dayali olarak hazirlanan ve
muhtemel krizlere karst bir 6nlem niteliginde olan banka diizenlemeleri ile ilgili siipheleri ortaya

koymaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. KISMi REZERV ANIMASYONU

3.1. Animasyon Kavrami ve Egitimde Animasyon Modelinin Kullanimi

Animasyon; dijital ortamlarda ¢esitli gorsellerin bir araya getirilerek bir gosterimin saglandig: bir
modelleme teknigidir. Cesitli olaylarin ve sistemlerin esas isleyisi bozulmadan farkli objelerle,
grafiklerle ya da sembollerle hareket ettirilerek olaylarin gorsel bir sekil almasi animasyon modeli ile
saglanabilmektedir. Animasyonlarin kullanim amaglarina bakildiginda izleyicilerin konuya olan
dikkatini artirdig1 ve egitim siirecinde algiyr giiclendirdigi bilinmektedir (Bingdl, 2014: 160-165; Delil,
2014: 2).

Kullanicilara gorsellerle desteklenen hizli bir 6grenme imkani sunan animasyonlar egitim siireci
iizerindeki tek diizelik durumunu ortadan kaldirarak daha ilgi ¢ekici bir 6grenme modeli sunmaktadir
(Karadeniz, 2010: 20). Animasyon yontemi ile uygulanan egitim modeli sayesinde kullanicilar normal
stire zarfinda dikkatinden kacabilecek Onemli anlari, animasyonun sagladigi gorsel ve isitsel destek
sayesinde daha konsantre bir sekilde takip edebilme imkani bulunur. Animasyon modelinde kagirilan
anlar geri sarilarak tekrar incelenme imkani sunmasi agisindan da onem arz etmektedir. Yine bu
modelde {izerinde durulmasi gereken dnemli noktalarda animasyon durdurularak konu {izerinde gerekli

bilgilendirmelerin yapilmasi imkani da saglamaktadir (Aktiirk vd., 2013: 6-12).

Giinliik yagsamin bir¢ok farkli alaninda kullanim imkan1 saglayan animasyonlarin egitim alaninda
kullaniminin sagladig1 avantajlar su sekilde siralanabilmektedir (Celik, 2019: 24):

e Animasyon siiresinin ayarlanabilir olmasi ve gerektiginde ileriye ya da geriye sarma
imkanini bulunmaktadir.

e Animasyonlar hem gelistirilme hem de kullanim agisindan diigiik maliyetlere sahiptir.

¢ Animasyonlar, konu olan olaylarin derinlemesine incelenebilmesine

olanak saglamaktadir.

e Animasyonlar, kullanicilarin konsantrasyonunu ve motivasyonunu artirict nitelige
sahiptirler.

e Animasyonlar, karmasik konu ve sistemlerin daha basit hale getirilmesine ve kullaniciya

aktarilmasinda diger egitim modellerinden daha fazla kolaylik saglamaktadir.

Egitim alaninda 6grenmenin kalitesinde artis saglamaya yonelik ¢esitli aragtirmalar



gerceklestirilmektedir. Bu arastirmalar sonucu ortaya ¢gikan 6grenme modellerinden birisi de
bilgisayar destekli animasyon yoOntemidir. Bilgisayar destekli animasyon yoOnteminin One
cikmasimin altinda yatan temel gerekce ise kullanicilarda ilgiyi artirici ve gorsel hafizayi
desteklemeye yonelik igeriklere sahip olmasidir (Karadeniz, 2010: 21). Teknolojik gelismeler
giiniimiizde hayatin her alaninda etkisini gostermektedirler. Ozellikle bilgisayar alaninda gelisen
teknoloji sayesinde farkli egitim ve 0grenme modelleri gelistirilmekte ve bunun sonucunda da
O0grenme siireci daha basit hale gelmektedir. Animasyonlu 6grenme modelinde klasik 6grenme
modellerine gore kisilerin daha fazla duyu organina hitap edildigi i¢in hem 6grenme diizeyi hem de

ogrenmenin kalicihig artmaktadir (Ozcan, 2015: 54).

Animasyonlarin hazirlanmasi yiiksek dikkat gerektiren bir siirectir. Animasyonlarin hazirlik
stirecinde igerik, siire ve gorseller birbiri ile uyum igerisinde olmalidir. Animasyonlarin igerikleri
hazirlanirken animasyonu kullanacak kitlenin milli ve dini degerleri {izerinde olumsuz etkiler
birakacak durumlardan kagimilmalidir. Igerigin olabildigince ihtiyaca ve amaca uygun olarak
hazirlanmasi gerekmektedir. Animasyon hazirlanirken dikkat edilmesi gereken bir diger olgu ise
stiredir. Animasyon siireleri i¢erikle uyumlu olmalidir ve ne ¢ok kisa ne de ¢cok uzun olmamalidir.
Ciinkii siirenin kisa olmast durumunda verilmek istenilen mesaj amacina uygun olarak
aktarilamazken; siirenin uzun olmasi ise kullanicilar sikacagi i¢in yine 6grenme amaci ile ters
diisebilmektedir. Animasyonlar i¢in en onemli hususlardan bir tanesi de siiphesiz ki kullanilan
gorsellerdir. Kullanilan gorsellerin ve bu gorsellere uygulanacak olan efektlerin birbiri ile uyum

gostermesi ve kullanicida konuya karsi dikkat uyandirmasi gerekmektedir.

Egitim alaninda animasyon ile &grenme yonteminin kullanilmasmin ¢esitli faydalar
bulunmaktadir. Bu oOgrenme modeli kullanicilara soyut kavramlar1 anlamakta kolaylik
saglamaktadir. Ayni zamanda kullanicilarin 6grenme siiresini kisaltarak gorsel diisiinme yetenegini
de gelistirdigi icin egitim alaninda etkili bir model olarak kabul edilmektedir. Yiiksek hizda
gelisme gosteren teknolojinin bir gesit uzantist olan animasyon modeli farkli sektorlerde oldugu
gibi yukaridaki sayilan nedenlerden 6tiirii egitim alaninda da giderek artan bir sekilde kendisine yer

edinmeye baglamistir.

3.2. Gelistirilen Kismi Rezerv Animasyonu

Ekonomi alaninda gelistirilmis olan animasyonlar incelendiginde bankacilik tarafini
ilgilendiren boliim iizerine yeterince c¢aligmalar yapilmadigi tespit edilmistir. S6z konusu bu
eksikligi gidermek amaciyla bankalarin Kismi Rezerv Sistemi sayesinde muhasebe
organizasyonunu dayanak gostererek nasil havadan para yarattiklarin1 anlatan bir kismi rezerv
animasyonu tarafimizca gelistirilmistir. Kismi rezerv animasyonu ile ilgili temel bilgiler ¢alismanin

bu boliimiinde gorsellerle desteklenerek aktarilacaktir.
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Sekil 11: Kismi Rezerv Animasyonunun Baslangi¢c Ekrani

-
IHTIYAG BANKAS! )
MERKEZ BANKASI
KV.DAK  KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
T O
o GUNAY BANKASI [ )
KVWDAK  KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
IHTIYAC BANK
SERMAYE BANKASI ( )
KV.DAK KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
@
B Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yeluyla Piyasa Sunulan Para
_\I
A
Bankalann Kredi Hacmi
K.V.D.AK : Kisa Vadeli Diger Acik Krediler j
TMEV  : Tasarruf Mevduat
Y.B : Yurtigi Bankalar
ZK : Zorunlu Kargihklar

T.C.MB : Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Gelistirilen animasyon ekraninda birden ¢ok varligi niteleyen simgeler kullanilmustir. Sekil
11°de de goriildiigii lizere: bir adet Merkez Bankasi, {i¢ adet bireysel faaliyet gosteren banka,
paranin dolanimini simgeleyen bir¢ok sayida karakter, aligverise konu olan birgok nesne, her bir
banka i¢in ayr1 ayri olacak sekilde muhasebe diizenini gosteren semboller, bankalarin sistemde ne
kadar para yarattiklarini ifade eden bar grafikler, merkez bankasi tarafindan piyasaya sunulan para

miktar1 ve bankalarin kredi hacmini gosteren bar grafikler yer almaktadir.

Animasyonun temel isleyisi, piyasada hi¢ paranin olmadigi farazi bir ekonomik diizen
tizerine kurgulanmustir. Animasyonda, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya 5.000.000 TL tutarinda
bir paranin emisyon edilerek bireysel bankalar tarafindan fon ihtiyaci olanlara kredi olarak
kullandirilarak ve Kismi Rezerv Sistemi dayanak alinarak nasil artirildigi aktarilmaktadir. Piyasada
Giinay Bankasi, Ihtiya¢ Bankasi ve Sermaye Bankasi olmak iizere faaliyette bulunan ii¢ adet
mevduat bankasi bulunmaktadir. Bu {i¢ banka, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya sunulan paray1
fon talep edenlere kredi olarak kullandirmaktadir. Bankalarmm kendilerine yatirilan tutarlardan
kanunlara goére belirlenen zorunlu rezerv oranma gore paranin bir miktarim Merkez Bankasi’nda
zorunlu rezerv olarak saklama yiikiimliligii bulunmaktadir. Animasyon kapsaminda kullanilacak
olan zorunlu rezerv oranlari, animasyonun hazirlandigi tarihte TCMB tarafindan belirlenen zorunlu

karsilik oranlarina gore belirlenmistir. S6z konusu oranlar da Tablo 4‘te gosterilmektedir.
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Tablo 5: Animasyonda Uygulanan Zorunlu Rezerv Oranlari (%)

TCMB TL ZORUNLU KARSILIK ORANLARI (%)

Vadesiz, ihbarli, 1 aya veya 3 aya kadar (1 ay ve 3 ay dahil) vadeli
6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

1 yila kadar vadeli

1 y1l ve daha uzun vadeli

RN D~

Animasyon, 11 farkli senaryonun birlesiminden meydana gelmektedir. Her bir senaryoda,
farkli bir bankadan kredi kullanilarak farkli bir aligverigin gergeklestirilmesi ve bdylece paranin bir
bankadan diger bankaya dogru dolaniminin saglanmasi amaglanmaktadir. Bankalar igin
kullandirdiklar1 krediler, hesap sahiplerine gergeklestirdikleri Odemeler, para transferleri,
kendilerine yatirilan paralari mevduat olarak kabul ve belli bir oran1 rezerv olarak Merkez Bankas1
blinyesine aktarmalar1 sonucu gerceklestirmekle yiikiimli oldugu muhasebe islemleri
bulunmaktadir ve bu islemler animasyonda sirasiyla gorsellerle kullaniciya aktarilmaktadir. Para
hareketleri sonucu bankalarin bireysel olarak ne tutarda para iirettikleri ve bunun sonucunda
bankalarin kredi hacimlerindeki degisimler de bar grafikler yardimiyla sunulmaktadir. Boylece
kullanici animasyonu takip ederken bankalarin nasil havadan para iirettiklerini ve Merkez Bankasi
tarafindan piyasaya sunulan para miktar1 ile bankalarin kredi hacmi arasindaki iligkiyi takip
edebilmektedir. Animasyon boéliimlerinin her birisi igin senaryolar ve muhasebe hareketleri

gorseller yardimiyla sirasiyla su sekilde gerceklesmektedir:

Senaryo 1: Yeni bir ev satin almak isteyen Ahmet, bu istegini gergeklestirebilmek icin
300.000 TL nakde ihtiyag duymaktadir. Ahmet, bu nakit ihtiyacim1 Giinay Bankasi’ndan kredi
kullanarak karsilar. Banka, Ahmet ile bir kredi s6zlesmesi imzalar ve 300.000 TL tutarindaki nakdi
Ahmet’in hesabina yatirir. Ahmet evi Mehmet adli kisiden satin alacaktir. Ahmet, evin sahibi olan
Mehmet’in Thtiyag Bankasi’ndaki 6 ay vadeli mevduat hesabina 300.000 TL’yi Giinay
Bankasi’ndan transfer eder. Thtiyag Bankas1 gelen parayr Mehmet’in hesabina kabul eder ve sdz
konusu tutarin 12.000 TL’sini zorunlu karsilik olarak ayirir. Béylece bu adim sonunda 288.000 TL
(300.000-12.000) Ihtiya¢ Bankasi tarafindan havadan iiretilmis olmaktadir.

Birinci boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda gerceklesen

muhasebe kayitlari ise adim adim su sekilde gergeklesmektedir.

e Gilinay Bankasi, Ahmet’e 300.000 TL kredi tutarmm asagidaki sekilde muhasebe

kayitlarina almaktadir.
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3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 300.000

010 KASA HESABI 300.000

e (Giinay Bankasi’nin, Ahmet’e verdigi kredi tutarim1 Ahmet’in ayn1 bankadaki mevduat

hesabina aktarmasini gosteren muhasebe kaydi su sekildedir.

3

010 KASA HESABI 300.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 300.000

o Ahmet evi Mehmet adli kisiden almaktadir. Parayr Giinay Bankasi’ndaki hesabindan
Mehmet’in Thtiya¢ Bankasi’ndaki hesabma transfer eder. Bu islem dogrultusunda Giinay

Bankasi’nin gergeklestirdigi muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

3

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 300.000

022 YURTICI BANKALAR HESABI 300.000

e ihtiyag Bankasi, Mehmet adina gelen tutar1 kabul eder ve su muhasebe kaydim
gerceklestirir.

022 YURTICI BANKALAR HESABI 300.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 300.000

e [htiyac Bankasi s6z konusu tutara zorunlu karsilik ayirir ve gerekli muhasebe kaydini

gerceklestirir.
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210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 12.000

020 T.C.M.B. HESABI 12.000

Sekil 12°de tiim siire¢ sonunda olusan durum ifade edilmektedir.

Sekil 12: Senaryo 1’in Tamamlanma Ekram

o
288.000 t
MERKEZ BANKASI

KV.D.AK KASA  TMEV Y.B ZK T.C.M.B

— — — =
. . 300000 200.000| 12.00 12.000
— I —

300.000 Hllllll 12.000 12.000

0.000
KV.D.AK KASA  TMEV Y.B ZK T.C.M.B

300.000 300.000( 300.000 300.000

0.000
KV.D.AK KASA  TMEV Y.B

Merkez Bankas! Emisyon Yeluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.288.000t

Senaryo 2: Ayse, yeni bir araba satin almak icin ihtiyag Bankasi’ndan 90.000 TL tutarinda
kredi kullanir ve krediye karsilik banka ile bir kredi sdzlesmesi imzalar. Thtiyag Bankas1, 90.000
TL tutarindaki krediyi Ayse’nin hesabinda gosterir. Ayse, Ozel islerinde kullanmak iizere
hesabindan 10.000 TL tutarinda nakit ¢eker ve kalan 80.000 TL’lik tutar1 arabay1 satin alacak
oldugu kisi olan Ali’nin Sermaye Bankasi’ndaki 6 ay vadeli mevduat hesabina gonderir. Sermaye
Bankasi, gelen paray1 Ali adina kabul eder ve Ali’nin hesabina aktarir. Sermaye Bankasi 80.000
TL’ye karsilik olarak 3.200 TL tutarinda zorunlu karsilik bedelini Merkez Bankasi’na gonderir. Bu
senaryo sonucunda Sermaye Bankasi 76.800 TL tutarindaki paray1 havadan tiretmis olmaktadir.
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Ikinci boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda gergeklesen

muhasebe kayitlari ise adim adim su sekilde gergeklesmektedir.

e ihtiyag Bankasi, Ayse’ye 90.000 TL kredi verir ve bu islem sonucunda asagidaki

muhasebe kaydini gerceklestirir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 90.000

010 KASA HESABI 90.000

e ihtiyag Bankasi, verdigi kredi tutarini Ayse’nin ayn1 bankadaki mevduat hesabina aktarir.

010 KASA HESABI 90.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 90.000

e Ayse, kisisel hesabina yatan tutarm 10.000 TL’sini bankadan ¢eker. Ihtiya¢ Bankas1 bu

islem dogrultusunda asagidaki muhasebe kaydini gergeklestirir.

3

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 10.000

010 KASA HESABI 10.000

e Kalan 80.000 TL’lik tutar arabayr satan kisi olan Ali’nin Sermaye Bankasi’ndaki
hesabina aktarilir. ihtiyag Bankasi bu transfer sonucunda asagidaki muhasebe kaydini

gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 80.000

022 YURTICI BANKALAR HESABI 80.000

e Sermaye Bankasi gelen tutar1 kabul eder ve Ali’nin hesabina aktarir.
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022 YURTICI BANKALAR HESABI 80.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 80.000

e Sermaye Bankasi s6z konusu tutara zorunlu karsilik ayirir.

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 3.200

020 T.C.M.B. HESABI 3.200

Sekil 13’de tiim bu senaryo sonucunda olusan durum gosterilmektedir.

Sekil 13: Senaryo 2’nin Tamamlanma Ekrani

‘
288.000 +
MERKEZ BANKASI

KNVDAK  KASA T.MEV Z. TC.MB

— S
B0.000 90.000] 90.000 70,000 | 80.000 50000
1 11 11 10.000
= r— 50.000
50000 90,000 180.000 10.000]380.000 300.000[80000  12.000]

0.000
KVDAK  KASA T.MEV

76.800 t
KNVDAK  KASA TMEV

BO.O0D  B0.000 3200
80.000 80.000|
Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000%

Bankalann Kredi Hacmi

I 5.364.800%
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Senaryo 3: Serap bir tekstil atolyesi satin almak i¢in Sermaye Bankasi’ndan 500.000 TL kredi
kullanir. Sermaye Bankasi kredi tutarin1 Serap adina olan hesaba aktarir. Serap tekstil atdlyesini
Feray adli kisiden satin almak {izere Feray’in Giinay Bankasi’ndaki 1 yila kadar vadeli hesabina
paray1 aktarir. Glinay Bankas1 paray1 kabul eder ve Feray’in hesabina aktarir. Feray hesabina yatan
paranin yarisini 0zel islerinde kullanmak {izere ¢eker. Glinay Bankasi kalan tutar i¢in 5.000 TL
zorunlu karsilik ayirir. Bu boliim sonucunda 247.500 TL tutarindaki para Gilinay Bankasi tarafindan

havadan iiretilmis olmaktadir.

Ucgiincii béliim boyunca yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda gergeklesen

muhasebe kayitlari ise adim adim su sekilde ger¢eklesmektedir.

o Sermaye Bankasi, Serap’a 500.000 TL kredi kullandirir ve ilgili muhasebe kaydini su
sekilde gerceklestirir.

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 500.000

010 KASA HESABI 500.000

o Sermaye Bankasi, kredi tutarin1 Serap adina ayni bankada bulunan mevduat hesabina

aktarir ve muhasebe kaydini su sekilde gerceklestirir.

010 KASA HESABI 500.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 500.000

e Serap paray1 Sermaye Bankasi’ndan, Feray’in Giinay Bankasi’'ndaki hesabina gonderir.

Sermaye bankasi transfere iliskin muhasebe kaydini su sekilde gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 500.000

022 YURTICI BANKALAR HESABI 500.000

e Gilinay Bankasi, gelen paray1 Feray’in hesabina aktarir ve su muhasebe kaydini yapar.
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022 YURTICI BANKALAR HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

e Feray parasinin yarisini hesabindan geker.

3

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

010 KASA HESABI

e (Giinay Bankasi, hesapta kalan tutara zorunlu karsilik ayirir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI

020 T.C.M.B. HESABI
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Boliim sonunda ortaya ¢ikan son durum Sekil 14°de gosterilmektedir.

Sekil 14: Senaryo 3’iin Tamamlanma Ekram

‘
288.000 &
MERKEZ BANKASI

KVDAK  KASA T.MEV Y. K T.C.M.B

B Z
— i —  —
o B e B
90.000 90.000{180.000  10.000|390.000 300.000{80.000  12.000 12.000

247.500 +

KV.DAK  KASA T.MEV YB ZK T.C.M.B

250.000 250.000(500.000 500.000 2500 2500
300.000 300.000| 550.000 550.000|B00.000 500.000|300.000  2.500 2.500

76.800

KV.DAK  KASA T.MEV YB ZK T.C.M.B
500.000 500.000] 500.000 500.000 [ 500.000 500.000

500.000 500.000| 500.000 500.000|580.000  80.000|500.000 3200

Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.647.500.6

Senaryo 4: Elif arsa yatirim yapmak icin ihtiyag Bankasi’ndan 250.000 TL kredi kullanir.
Ihtiya¢ bankasi sz konusu kredi tutarini Elif’in banka hesabina yansitir. Elif arsay1 Murat adila
saticidan alacagi i¢in Murat’in Giinay Bankasi’ndaki 1 yildan uzun vadeli hesabina aktarir. Giinay
Bankasi1 gelen parayr Murat adina kabul eder ve Murat’in banka hesabina aktarir. Giinay Bankasi
gelen tutar icin 2.500 TL zorunlu karsilik ayirir. Bu boliim sonunda Giinay Bankast 247.500 TL

tutarinda paray1 havadan iiretmis olmaktadir.

Dordiincii boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlar ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e ihtiyag Bankas1 Elif’e 250.000 TL kredi verir ve bunu muhasebe kayitlarinda asagidaki

gibi gosterir.
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3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI

010 KASA HESABI

250.000

250.000

e ihtiyag Bankasi, Elif’e verdigi krediyi aym bankadaki mevduat hesabinda gdsterir ve

ilgili muhasebe islemini su sekilde gerceklestirir.

3

010 KASA HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

250.000

250.000

e ihtiyag Bankasi, parayr Murat’in Giinay Bankasi’ndaki hesabina transfer eder ve Ihtiyag

Bankasi tarafindan asagidaki muhasebe kaydi gerceklestirilir.

3

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

010 KASA HESABI

250.000

250.000

e (Giinay Bankasi, gelen tutar1 kabul eder ve Murat’in hesabina aktarir. Bu isleme iligkin

muhasebe kayd1 ise Giinay Bankas1 tarafindan asagidaki sekilde gerceklestirilir.

3

022 YURTICI BANKALAR HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

e Giinay Bankas1 s6z konusu tutara zorunlu karsilik ayirir.

1

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI

020 T.C.M.B. HESABI
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Tiim siire¢ sonunda olusan durum Sekil 15°de gosterilmektedir.

Sekil 15: Senaryo 4’iin Tamamlanma Ekram

-
IHTIYAC BANKASI ( )
MERKEZ BANKASI
KWD.AK  KASA T.ME Y.B ZK TC.M.B
i ' ] ' B 0000 750.000] 250 000 250000
340.000 340.000]430.000 260.000[640.000 300.000330.000 12000 12.000
GUNAY BANKASI [ )
KNVWD.AK KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
250000 250.000
200.000 300.000{ 550.000 550.000(1.000.000 750.000|300.000 7.500 7.500
SERMAYE BANKASI ( )
KNW.D.AK KASA T.MEY Y.B ZK T.C.M.B
500.000 500.000| 500.000 500.000580.000 80.000|500.000 3200 3.200
@ Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para
Bankalann Kredi Hacmi
K.V.D.AK : Kisa Vadeli Diger Acik Krediler )
TMEV  : Tasarruf Mevduat
YB : Yurtigi Bankalar
ZK : Zorunlu Karsiliklar

T.CMB : Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Senaryo 5: Unal, biiyiikbas hayvan ciftligi kurmak iizere 550.000 finansman ihtiyacin
Sermaye Bankasi’ndan kredi gekerek karsilar. Sermaye Bankasi kredi tutarim Unal adma agtign
hesaba yatirir. Unal, ¢iftligi kuracak olan miiteahhit Hakan’in ihtiyag Bankasindaki 3 ay vadeli
hesabina yatirir. fhtiyag Bankasi tutar1 Hakan adina kabul eder ve banka hesabina aktarir. Hakan,
bu tutari 450.000 TL’lik kismin1 ¢eker ve insaat islerinde kullanir. Kalan 100.000 TL ise hesapta
kalir ve Ihtiyag Bankasi bu tutara karsilik 7.000 TL zorunlu karsilik ayirir. Bu bdliim sonunda
Ihtiyag Bankas1 93.000 TL havadan iiretmis olmaktadir.

Besinci boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda
gerceklesen muhasebe kayitlari ise adim adim su sekilde gergeklesmektedir.
e Sermaye Bankasi tarafindan Unal’a 550.000 TL kredi verilir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 550.000

010 KASA HESABI 550.000
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e Sermaye Bankasi, Unal’a kullandirdign krediyi Unal’in ayni bankadaki hesabinda

gosterir.

010 KASA HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

550.000

550.000

e Unal paray1 Sermaye Bankasi’'ndan, Hakan’in Ihtiya¢ Bankasi’ndaki hesabina transfer

eder ve bu islem dogrultusunda Sermaye Bankasi asagidaki muhasebe kaydini

gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

022 YURTICI BANKALAR HESABI

e ihtiyag Bankas1 gelen tutar1 Hakan’in hesabina aktarir.

3

022 YURTICI BANKALAR HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

e Hakan hesaptan 450.000 TL nakit ¢eker.

3

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

010 KASA HESABI

e Ihtiyac Bankas1 hesapta kalan tutara zorunlu karsilik ay1rir.

67

550.000

550.000

450.000

550.000
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210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 7.000

020 T.C.M.B. HESABI 7.000

Boylece olusan yeni durum Sekil 16’da gosterildigi gibi gergeklestirilmektedir.

Sekil 16: Senaryo 5’in Tamamlanma Ekram

‘
381.000 ©
MERKEZ BANKASI

KV.DAK  KASA T.MEV YB ZK T.C.M.B

— i — —
. . . 450,000 450.000(550.000 550.000 7000 7.000
I — T —

340,000 340.000|880.000 710.000(1.190000 850.000320.000 19.000 19.000

495.000 &

KV.DAK  KASA T.MEV YB ZK T.C.M.B

300,000 3lllll|lﬂlllﬂ 5500001000000 750.000(300.000 'I'M| 7.500

76.800

KVW.D.AK  KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
550.000] 550.000| 550.000 550.000( 550.000 550.000
1,050,000 1050000 1050000 1050.090[ 1 130000 80.000[ 1050000 3200
Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para
5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.952.800¢

Senaryo 6: Hiiseyin zeytin bahgesi satin almak ister ve 700.000 TL’lik nakit ihtiyacim
Sermaye Bankasi’ndan kredi ¢eker karsilar. Sermaye Bankasi, kredi tutarimt Hiiseyin adina olan
banka hesabina aktarir. Hiiseyin arsayr Cagr1 adli saticidan alacaktir ve parayr Cagri’nin Ihtiyag
Bankasi’ndaki 1 yila kadar vadeli hesabmna aktarir. Ihtiyag Bankasi, gelen parayr Cagri’nin
hesabina kabul eder. Cagri, 6zel islerinde kullanmak tizere 120.000 TL’lik tutar1 hesaptan c¢eker.
Sermaye Bankasi hesapta kalan 680.000 TL i¢in 13.600 TL zorunlu karsilik ayirir. Boylece bu
adim sonunda 666.400 TL havadan iiretilmis olmaktadir.

Altinct boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda gergeklesen

muhasebe kayitlar ise adim adim su sekilde gergeklesmektedir.
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e Sermaye Bankasi, Hiiseyin’e 700.000 TL kredi verir ve su muhasebe kaydimi
gerceklestirir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 700.000

010 KASA HESABI 700.000

o Sermaye Bankasi verdigi krediyi Hiiseyin’in ayn1 bankadaki hesabinda gosterir.

3

010 KASA HESABI 700.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 700.000

e Hiiseyin parayr kendi hesabindan, Cagri adli kisinin Ihtiyag Bankasi’ndaki hesabina

transfer eder ve Sermaye Bankas1 asagidaki muhasebe kaydini gergeklestirir.

3

300TASARRUF MEVDUAT HESABI 700.000

022 YURTICI BANKALAR HESABI 700.000

e ihtiyagc Bankas1 gelen tutar1 kabul eder ve Cagri’min hesabina aktarir.

3

022 YURTICI BANKALAR HESABI 700.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 700.000

e Cagn parasmin 20.000 TL’sini hesabinda ceker. Ihtiyag Bankas1 bu islem dogrultusunda

asagidaki muhasebe islemini gergeklestirir.
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20.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

010 KASA HESABI 20.000
o [htiya¢ Bankas1 hesapta kalan tutar i¢in zorunlu karsilik ayirir.
210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 13.600
020 T.C.M.B. HESABI 13.600

Sistemdeki tiim degisikliklerin giincel hali Sekil 17°de gosterilmektedir

Sekil 17: Senaryo 6’mnTamamlanma Ekram

° 1.047.400
MERKEZ BANKASI a0t
— KVDAK KASA  TMEV Y.B ZK T.C.M.B
. . 20000 20.000’700.000 T00.000 13.600 13.600
340.000| 340.000{000.000 730.000| 1.890.000 1.550.000{330.000 32.600 32.600

495.000 t

T.MEV Y. T.C.M.B

KNVDAK  KASA

Lo

76.800
Y.B ZK T.C.M.B
T

KASA T.MEV
700.000] 700,800 700.000] 700.000 00000
1] 1.750.000 1.750.000( 1.830.000 80.000|1.750.000  3.200|

Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

D
Bankalann Kredi Hacmi
E 6.619.200t

Senaryo 7: Oguz bor¢larin1 6deyebilmek icin Sermaye Bankasi’ndan 45.000 TL ihtiyag
kredisi kullanir. Sermaye Bankasi, kredi tutari1 Oguz’un banka hesabina aktarir. Oguz parayi
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Sermaye Bankasi’ndaki hesabindan c¢ekerek Samet’e elden teslim eder. Samet, paranin 25.000
TL’lik kismimi ihtiyag Bankasi’ndaki 6 ay vadeli hesabina yatirir. Ihtiyag Bankasi séz konusu tutar
icin 1.000 TL karsihk ayirir. Béylece bu boliim sonunda Ihtiyag Bankasi 24.000 TL havadan

iiretmis olmaktadir.

Yedinci bolim siirecinde yukarida siralanan iglemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlar ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e Sermaye Bankasi, Oguz’a 45.000 TL kredi verir ve asagidaki muhasebe islemini
gergeklestirir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 45.000

010 KASA HESABI 45.000

e Sermaye Bankasi, kullandirdigi krediyi Oguz’un ayni bankadaki hesabina aktarir ve

asagidaki muhasebe islemini gergeklestirir.

010 KASA HESABI 45.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 45.000

e QOguz parasmin tamamini Samet’e elden teslim etmek maksadiyla, Sermaye
Bankasi’ndaki hesabinda ¢eker. Sermaye Bankasi bu islem karsiliginda asagidaki

muhasebe kaydini gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 45.000

010 KASA HESABI 45.000

e Samet elden aldig1 paray1 Ihtiyac Bankasi’ndaki hesabina yatirir.
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010 KASA HESABI 45.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 45.000

e [htiya¢ Bankasi tutara zorunlu karsilik ayirir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 1.000

020 T.C.M.B. HESABI 1.000

Siire¢ sonunda olusan durum Sekil 18’de gosterilmektedir.

Sekil 18: Senaryo 7°nin Tamamlanma Ekram

1 071 400'b

KV.D.AK KASA TMEV Y.B

45.000 45.000

385.000'900.000 730.000'1.235.000 1.550.000'330.000 33.600

495.000 ©

KV.D.AK KASA T.MEV

76.800 b

K.V.D.AK _KASA TMEV Y.B TCMB

45.000 45000/ 45.000  45.000( 45.000
45000
E 2 1.840.000 1795.000| 1.875.000 80.000[1.750.000  3.200)

Merkez Bankast Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000%

Bankalann Kredi Hacmi

CE

Senaryo 8: Tolga, yeni bir tekstil diikkan1 agmak i¢in 200.000 TL finansmana ihtiya¢ duyar
ve bu tutar1 Sermaye Bankasi’ndan kredi c¢ekerek karsilar. Sermaye Bankasi, kredi tutarimi
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Tolga’nin hesabina aktarir. Tolga diikkkana mal teminini Sefa adli toptancidan saglayacaktir. Bu

nedenle Sefa’nin Giinay Bankasi’ndaki 6 ay vadeli hesabina 200.000 TL gonderir. Giinay Bankas1

gelen tutar1 Sefa’nin hesabina aktarir ve tutara karsilik olarak 8.000 TL zorunlu karsilik ayirir.

Gilinay Bankasi bu agamada 192.000 TL tutarindaki paray1 havadan tiretmektedir.

Sekizinci boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlar1 ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e Sermaye Bankasi, Tolga’ya 200.000 TL tutarinda kredi kullandirir ve ilgili islem

kargiliginda asagidaki muhasebe kaydini gerceklestirir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI

010 KASA HESABI

200.000

200.000

e Sermaye Bankasi, kullandirdigi kredi tutarin1 Tolga’nin ayn1 bankadaki hesabina aktarir

ve su muhasebe kaydini gergeklestirir.

010 KASA HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

200.000

200.000

e Tolga, Sermaye Bankasi’ndaki parasinin tamamini Sefa’nin Giinay Bankasi’ndaki

hesabina transfer eder. Sermaye Bankasi bu transfer iglemi ile ilgili asagidaki muhasebe

kaydini gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

022 YURTICI BANKALAR HESABI

e Giinay Bankasi, gelen parayi kabul eder ve Sefa’nin hesabina aktarir.
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022 YURTICI BANKALAR HESABI 200.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 200.000

e Giinay Bankas1 hesaba aktardig tutara zorunlu karsilik ayrir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 8.000

020 T.C.M.B. HESABI 8.000

Bu boliim sonunda sistemde olusan genel tablo asagidaki Sekil 19°da goriilmektedir.

Sekil 19: Senaryo 8’in Tamamlanma Ekram

o
1.071.400%
MERKEZ BANKASI
KVDAK  KASA T.MEV Y.B

385.000|800.000  730.000[1.535.000 1.550.000|330.000 33.600

687.000 £
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200.000 200.000 B.000 .
300.000 300.000( 550 000 550.000(1250000 950000|300000 15500

76.800 t
KW.D.AK _KASA T.MEV Y.B ZK TC.M.B
]

200.000 200.000 200.000 200.000| 200.000 00.000
1.995.000] 1.995.000( 2.040.000 1885000 2.075.000  80.000[1.850000 3200

Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000%

Bankalann Kredi Hacmi
6.835.2001
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Senaryo 9: Buse yeni bir ev sahibi olmak ister. Evi satin alabilmek i¢in 300.000 TL nakde

ihtiyag duymaktadir ve bu nedenle Ihtiyagc Bankasi’ndan kredi geker. Ihtiyag Bankasi, 300.000

TL’yi Buse’nin hesabina aktarir. Buse evi Miray adli saticidan alacaktir ve evin bedeli olan

300.000 TL’lik tutar1 Miray’in Gilinay Bankasi’ndaki 1 yi1ldan uzun vadeli hesabina aktarir. Glinay

Bankas1 gelen paray1 kabul ederek Miray’in hesabina aktarir ve 3.000 TL zorunlu karsilik ayirir.

Bu boliimde Giinay Bankasi 297.000 TL havadan iiretmis olmaktadir.

Dokuzuncu boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlar ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e Ihtiyagc Bankasi Buse’ye 300.000 TL kredi kullandirir ve bu islemle ilgili asagidaki

muhasebe kaydin1 gerceklestirir.

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI

010 KASA HESABI

300.000

300.000

o ihtiyag Bankasi, kullandirdigs kredi tutarim Buse’nin ayn1 bankadaki hesabinda gosterir

ve asagidaki muhasebe kaydini gergeklestirir.

010 KASA HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

300.000

300.000

e Buse Ihtiyag Bankasi’ndaki parasim Miray’mn Giinay Bankasindaki hesabina transfer

eder. Ihtiyac Bankasi s6z konusu islem ile ilgili asagidaki muhasebe kaydini

gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

022 YURTICI BANKALAR HESABI

o (Giinay Bankasi gelen paray1 kabul eder ve Miray’in hesabina aktarir.
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022 YURTICI BANKALAR HESABI 300.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 300.000

e Giinay Bankasi tutara zorunlu karsilik ayirir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 3.200

020 T.C.M.B. HESABI 3.200

Boylece sistemde olusan son durum Sekil 20°de gosterilmektedir.

Sekil 20: Senaryo 9’un Tamamlanma Ekram

1.071.400¢
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984.000 +
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76.800 t
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B ZK .C.M.
2.040.000 1.285.000( 2.075.000 ll.ﬂ.l||ﬂmﬂ 31ﬂl| 3.200

Merkez Bankasi Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000 %

Bankalanin Kredi Hacmi

7.132.200%

Senaryo 10: Emir, Thtiyag Bankasi’ndan findik isleme tesisi kurmak icin 680.000 TL kredi
kullanmugtir. Thtiyag Bankasi kredi tutarim1 Emir’in hesabina aktarir. Emir gerekli ekipmanlari
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aldig1 Eyliil adli kisinin Glinay Bankasi’ndaki 1 yildan uzun vadeli hesabina 680.000 TL transfer
eder ve ekipman satin alir. Eyliil parasinin 150.000 TL’sini hesaptan ¢eker. Giinay Bankasi, geriye
kalan tutar icin 5.300 TL zorunlu karsilik ayirir. Béylece Giinay Bankast 524.700 TL’yi havadan

iiretmis olmaktadir.

Onuncu boliim siirecinde yukarida siralanan iglemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlar ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e ihtiyag Bankas1 Emir’e 680.000 TL kredi kullandirir ve asagidaki muhasebe islemini
gergeklestirir.

3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI 680.000

010 KASA HESABI 680.000

e ihtiyag Bankasi, kullandirdig1 kredi tutarmi1 Emir’in ayn1 bankadaki hesabina aktarir ve
asagidaki muhasebe kaydini gerceklestirir.

010 KASA HESABI 680.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 680.000

e ihtiyag Bankasi’ndaki para, Eyliil’iin Giinay Bankasi’ndaki hesabma transfer edilir ve

Ihtiya¢ Bankas1 asagidaki muhasebe kaydini gergeklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 680.000

022 YURTICI BANKALAR HESABI 680.000

e Giinay Bankasi gelen paray1 kabul eder ve Eyliil’iin hesabina aktarir. Glinay Bankas1 s6z

konusu islem ile ilgili asagidaki muhasebe kaydinmi gerceklestirir.
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022 YURTICI BANKALAR HESABI 680.000

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI 680.000

e Eyliil, Giinay Bankasi’ndaki hesabinda 150.000 TL ¢eker ve Giinay Bankasi bu islem ile
ilgili asagidaki muhasebe kaydini gergeklestirir.

3

022 TASARRUF MEVDUAT HESABI 150.000

010 KASA HESABI 150.000

o Giinay Bankasi hesapta kalan tutara zorunlu karsilik ayirir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI 5.300

020 T.C.M.B. HESABI 5.300
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Bu boliim sonunda sistemdeki degisiklikler Sekil 21°daki gibi olmaktadir.

Sekil 21: Senaryo 10’un Tamamlanma Ekram

‘
1.071.400%
MERKEZ BANKASI

KVMD.AK _KASA T.MEV Y.B ZK TC.M.B

680.000 680.000 [6B0.000 s20.000 |BBO.000 680 000

1.320.000 1.285.000(1.860.000 1.710.000 |2 915,000 1550.000(1.310.000 33.600 33600

1.508.700%

KVDAK KASA T.MEV Y.B ZK TC.MB

150,000 150 000|680.000 680004 5300 5300

300.000 300.000| 700.000 700.000(2230000 1830.000/300.000 23800 23 800

76.800 t

KNVDAK KASA TMEV Y.B ZK TC.MB

1.895.000) 1.995.000] 2.040.000 1.995.000] 2075000 80.000[1.950.000 am|

Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi
7.656.900t

Senaryo 11: Fotograf ajans1 kurmak i¢in 125.000 TL finansman ihtiyac1 bulunan Berra, bu
ihtiyacin1 karsilamak i¢in Sermaye Bankasi’ndan kredi ¢eker. Sermaye Bankasi, kredi tutarim
Berra’nin banka hesabina aktarir. Berra, ekipmanlari Yusuf adli sahistan alacaktir ve parayi
Yusuf’un Gilinay Bankasi’ndaki 3 ay vadeli hesabina aktarir. Giinay Bankasi gelen paray1 kabul
eder ve Yusuf’un hesabina aktarir. Giinay Bankasi tutara karsilik olarak 8.750 TL zorunlu karsilik
ayirir. Boylece Gilinay Bankasi 116.250 TL tutarindaki paray1 havadan tiretmis olmaktadir.

On birinci boliim siirecinde yukarida siralanan islemler ve bu islemler dogrultusunda

gerceklesen muhasebe kayitlari ise adim adim su sekilde gerceklesmektedir.

e Sermaye Bankasi Berra’ya 125.000 TL kredi kullandirir ve asagidaki muhasebe kaydini
gerceklestirir.
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3

116 KISA VADELI DIGER ACIK KREDILER HESABI

010 KASA HESABI

125.000

125.000

e Sermaye Bankasi, kullandirdig1 kredi tutarin1 Berra’nin ayni bankadaki hesabina aktarir

ve ilgili isleme dair muhasebe kaydini gosterir.

3

010 KASA HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

125.000

125.000

e Berra'nin Sermaye Bankasi’ndaki parasi Yusuf'un Giinay Bankasi’ndaki hesabina

transfer edilir. Sermaye Bankasi bu transferle ilgili asagidaki muhasebe kaydini

gerceklestirir.

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

022 YURTICI BANKALAR HESABI

e Gilinay Bankasi gelen tutar1 kabul eder ve Yusuf’un hesabina aktarir.

3

022 YURTICI BANKALAR HESABI

300 TASARRUF MEVDUAT HESABI

e Gilinay Bankasi hesaptaki tutara zorunlu karsilik ayirir.

3

210 ZORUNLU KARSILIKLAR HESABI

020 T.C.M.B. HESABI
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Animasyonun ayni zamanda son boliimii olan bu boliimiin de sonlanmasi ile birlikte

sistemdeki degisiklikler Sekil 22°de gosterilmektedir.

Sekil 22: Senaryo 11’in Tamamlanma Ekram

o
1.071.400%
MERKEZ BANKASI

KVD.AK KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B

1.850.000 1.710.000[2.315.000 1.550.000(1.310.000 33.600

1.624.950%

KV.DAK KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B
25.000

125.000 1. 8.750 8750
300000 300000/ 700.000 7000002355000 2055000300000 32550

76.800 t

KVDAK KASA T.MEV YB T.C.M.B

ZK
125.000 125.000( 125.000 125.000(125.000 125.000
245,000 2120.000( 2.200.000  80.000[ 2075000  3:200] 3.200

Merkez Bankasi Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para
5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

Animasyonun tamamlanmasi ile birlikte baglangigtan bitise kadar olan tiim siire¢ Tablo

6°daki gibi gerceklesmistir.
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Tablo 6: Animasyon Kapsaminda Para Uretim Siirecinin Ozeti

Siirec Para Ureten Banka Zorunlu Rezerv Yeni Uretilen Tutar
Tutan
1.Senaryo Ihtiya¢ Bankas1 12.000 TL 288.000 TL
2. Senaryo Sermaye Bankas1 3.200 TL 76.800 TL
3. Senaryo Giinay Bankas1 2.500 TL 247500 TL
4. Senaryo Giinay Bankas1 2500 TL 247.500 TL
5. Senaryo Ihtiyag Bankas1 7.000 TL 93.000 TL
6. Senaryo Ihtiya¢ Bankas1 13.600 TL 666.400 TL
7. Senaryo Ihtiyag Bankas1 1.000 TL 24.000 TL
8. Senaryo Giinay Bankas1 8.000 TL 192.000 TL
9. Senaryo Giinay Bankas1 3.000 TL 297.000 TL
10.Senaryo Giinay Bankas1 5.300 TL 524.700 TL
11.Senaryo Giinay Bankas1 8.750 TL 116.250 TL
Bir Biitiin Olarak
Bankacilik Sistemi 69.350 TL 2.773.150 TL

Tablo 6, tiim animasyon siirecinin bir 6zeti niteligini tasimaktadir. Sistemde faaliyet gosteren
{ic bankadan bir tanesi olan Ihtiya¢ Bankas1 1.071.400 TL; diger bir banka olan Giinay Bankasi
1.624.950 TL ve son banka olan Sermaye Bankasi ise 76.800 TL havadan kaydi para iiretmistir.
Boylece Merkez Bankasi tarafindan piyasaya aktarilan 5.000.000 TL degerindeki para fiziki
dolanimimi siirdiiriirken, bankacilik sistemi toplamda 2.773.150 TL tutarindaki parayr havadan

iiretmis ve bankacilik sisteminde kayitli para miktar1 toplamda 7.773.150 TL tutarina ulagmustir.

Siiregc TCMB tarafindan belirlenen zorunlu karsilik oranlarina denk olacak sekilde
ilerlediginde senaryolarin sayis1 takip ¢ok fazla artacagi i¢in animasyon siiresi de bu dogrultuda
artig gosterecektir. Bu problemin oniine gegmek ve animasyon siiresini, siirecin 6ziinil kullanicilara
aktarabilmek amaci dogrultusunda senaryolarin geri kalaninin %20 zorunlu karsilik orani sabit
olacak sekilde gergeklestigi varsayilarak para tiretme siirecinin son hali asagidaki tabloda yeni bir

satir eklenerek ifade edilmistir.
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Tablo 7: Para Uretme Siirecinin Genel Ozeti

Siire¢ Para Ureten Banka ZOI’U;LLiaF:‘lezerv Yeni Uretilen Tutar
1. Senaryo Ihtiyag Bankasi 12.000 TL 288.000 TL
2. Senaryo Sermaye Bankasi 3200 TL 76.800 TL
3. Senaryo Giinay Bankas1 5.000 TL 247.500 TL
4. Senaryo Giinay Bankas1 2.500 TL 247.500 TL
5. Senaryo Ihtiyag Bankas1 7.000 TL 93.000 TL
6. Senaryo Ihtiya¢ Bankast 13.600 TL 666.400 TL
7. Senaryo Ihtiyag Bankasi 1.000 TL 24.000 TL
8. Senaryo Giinay Bankas1 8.000 TL 192.000 TL
9. Senaryo Giinay Bankas1 3.000TL 297.000 TL
10. Senaryo Giinay Bankas1 5.300 TL 524.700 TL
11. Senaryo Giinay Bankas1 8.750 TL 116.250 TL

Ek Senaryolar | [ntiya¢-Sermaye-Giinay 4.933.150 TL 24.665.750 TL

Bankalar
o 5.000.000 TL 27.438.900 TL

Yukaridaki tabloda goriildiigii lizere 11 senaryoya siirecin sonu daha iyi anlasilabilsin diye
yeni bir ek senaryo ilave edilmis ve bu senaryo %20 zorunlu rezerv orami sabit tutularak
uygulanmigtir. Boylece ek senaryolar sonucunda 4.933.150 TL tutarinda yeni zorunlu karsilik
olusurken; 24.665.750 TL ise bankacilik sistemi tarafindan havadan tiretilir. Tim siire¢ sonunda ise
bankacilik sistemi kismi rezerv bankaciligin1 kullanarak 27.438.900 TL tutarindaki aslinda var
olmayan paray1 havadan tretir. TCMB tarafindan piyasaya acik piyasa islemleri yoluyla sunulan
5.000.000 TL, bankacilik sisteminin kismi rezerv uygulamalari sayesinde kayitlarda yaklasik 5 kat
kadar artirildigr goriilmektedir. S6z konusu siirecin, TCMB tarafindan uygulanmakta olan gergek
zorunlu karsilik oranlari baz alinarak devam ettirilmesi durumunda ise havadan iiretilen para

tutarinda da bir o kadar daha artis meydana gelecegi ise acikca goriilmektedir.
Caligma’nin EKLER boliimiinde, gelistirilen animasyonun QR kod gorseli yer almaktadir.

Kismi Rezerv Animasyonu’na erigmek istenilmesi durumunda QR kodun kameraya okutulmasi

yeterlidir.
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SONUC

Temel islevi, fon fazlasi bulunan ekonomik birimlerden topladigi fonlar1 mevduat olarak
kullanmas1 ve bu mevduatlar1 fon ihtiyact olanlara kredi olarak kullandirmak olan ticari bankalar,
s0z konusu faaliyetlerini yerine getirirken banka parasi olarak da adlandirilmakta olan kaydi para
para iiretmektedirler. Ayn1 zamanda ticari faaliyette bulunan bir isletme olan ticari bankalarin
bilangcosunda mevduatlar birer ylikiimliiliik olarak kabul goriirken krediler ise birer varligi
nitelemektedirler. Bankalarin fonlar i¢in ihtiya¢ duydugu kaynak yapisini nitelemekte olan pasifler
icerisinde yer alan alt kalemlerden en fazla 6nem arz eden mevduatlardir. Bankalarin fon
kullanimini niteleten aktif kalemler arasinda en fazla 6nem arz eden alt kalem ise krediler olarak
kabul edilmektedir. Aktif kalemler arasinda onem arz eden diger bir alt kalem ise, bankanin
kasasinda bulunan nakitler ve Merkez Bankas1 mevduatlar1 toplamindan olusan rezervler kalemidir.
Ticari bankalar mevduat olarak topladiklar1 fonlarin bir kismin1 Merkez Bankasi tarafindan
belirlenen zorunlu karsilik oranlarma gére Merkez Bankasi biinyesinde zorunlu rezerv olarak
saklamaktadir (Siklar, 2004: 26-27). Bankalarin topladiklar1 mevduatlarin bir kismini rezerv olarak
tutarken geriye kalan kismim kredi olarak fon ihtiyaci olanlara kullandirdig1 sisteme Kismi Rezerv
Sistemi denilmektedir. Bu durum agik¢a gostermektedir ki kaydi para tiretme siirecinin temelini de

yine Kismi Rezerv Sistemi olusturmaktadir.

Merkez Bankasi, iki sekilde bankacilik sistemine rezerv saglayabilmektedir. Bunlardan bir
tanesi agik piyasa islemleri yolu iken digeri ise reeskont kredisi saglama yoludur. Merkez
Bankasi’nin ticari bankalara kredi acarken uyguladigi faiz oranlarina reeskont orani denilmektedir.
Acik piyasa islemleri ise Merkez Bankasi’nin piyasaya menkul kiymet satmasi ya da piyasadan

menkul kiymet satin almasi seklinde tanimlanmaktadir.

Ornegin Merkez Bankas1 bir ticari bankaya 1.000.000 TL reeskont kredisi saglarsa bu miktar
ticari bankanin hem aktif kalemlerini hem de pasif kalemlerin 1.000.000 TL artiracaktir. Yani ticari
bankanin hem rezervlerinde 1.000.000 TL tutarinda bir artis olacak hem de Merkez Bankasi’na
olan borcu yine aymi tutarda artacaktir. Durum Merkez Bankasi icin ise tam tersi olarak
isleyecektir. Merkez Bankasi agisinda rezervler birer bor¢ kalemi olarak goriiliirken; acilan
reeskont kredileri ise birer alacak niteligi tasimaktadir. Yani ticari banka ile merkez bankasinin

bilangolar birbirinin tam tersi olarak ¢aligmaktadir.

Merkez Bankasi, para arzi yaratilma siirecindeki dnemli aktdrlerden bir tanesidir. Para arz1

iiretme siirecinde Merkez Bankasi’nin kontrol ettigi degisken ise parasal tabandir. Merkez



Bankasinin agik piyasa islemeleri ya da reeskont kredisi agma yoluyla bankacilik sistemine
aktardig1 ek rezervler yoluyla yaratilan paraya parasal taban denilmektedir. Bu durum su sekilde de
ifade edilebilir, Merkez Bankas1 reeskont kredisi kullandirarak ya da agik piyasa islemleri yoluyla
piyasadan menkul deger satin alarak Aktifin1 artirabilmektedir. Bilangcoda artan Aktifi aktif
kalemlerde gosterirken bilango denkligi ilkesine gore pasif kaleminde esitlik saglamak icin
dolanimdaki nakitler ile rezervleri de pasif kalemleri arasinda artan Pasif olarak gostermektedir.
Yani parasal taban, Merkez Bankasi bilancosunun pasif kalemleri arasinda bulunan ve Merkez

Bankasi’nin Pasifini ifade eden dolanimdaki para miktari ile rezervlerin toplamini yansitmaktadir.

Para arzinin artmasinin altinda yatan gerek¢e Merkez Bankasi bilangosunun igletim sistemi
ve para ¢arpani faktoriidiir. Yani Merkez Bankasi’nin parasal taban sayesinde para arzini kontrol
edebilmesi para carpaninin dogru belirlenebilmesi ile saglanabilmektedir. Para ¢arpanini belirleyen
Merkez Bankasi faktorleri arasindan yalnizca zorunlu karsilik oranlarinin  kontroliinii
saglayabilmektedir. Para ¢arpanini belirleyen diger etkenlerden olan mevduatlar, nakit oran ve

serbest rezerv orani ise bankalar ve toplum tarafindan belirlenmektedir (Kartal, 2013: 192).

Merkez Bankasi, her ne kadar rezervler ve dolanimdaki para miktar1 toplamini niteleyen
parasal taban1 kontrol edebilme yetki ve yetenegine sahip olsa da s6z konusu toplamin rezervler ve
dolanimdaki para arasindaki dagilimina etki edememektedir. Bu durum gostermektedir ki kisi yada
kurumlarin nakit olarak sakladiklar1 paray1 piyasada faaliyette bulunan herhangi bir bankaya
yatirmasi sonucunda dolanimdaki para miktar1 azalmakta fakat banka rezervleri de ayn1 miktarda
arttigl icin parasal tabanda herhangi bir degisim s6z konusu olmamaktadir. Yukarida da
bahsedildigi gibi parasal taban banka rezervleri ve dolanimdaki nakit miktar1 toplaminda
olusurken; para arzi ise vadesiz mevduatlar ile dolamimdaki para miktarinin toplaminda
olugmaktadir. Para arz1 ve parasal taban arasindaki iligski géze alindiginda, banka rezervleri parasal
tabanin bir bileseni iken para arzinin ise disginda kalmaktadir. Bu durumun temel sebebi ise
herhangi bir kisi ya da kurumun elinde bulunan banknotlarin nakit para olarak kabul edilerek
harcanabilir formda olmasina karsin bir bankada bulunan rezervler harcamalarda
kullanilamamasidir. Yine bu iliskinin diger bir varsayimi ise para arzini olusturan etkenlerden birisi

olan vadesiz mevduatlar da parasal tabanin bir pargasi olarak kabul edilmemektedir.

Ulkelerin gelismislik seviyelerinin yiikselmesi ve dolayli olarak halkin refah diizeyinde artis
saglanmasinin temelinde giiglii bir ekonomik sistem ve ekonomik sistemde siirdiiriilebilir istikrar
standardinin yerlestirilmesi siiphesiz biiyiilk 6nem tagimaktadir. Paranin bulunmasiyla birlikte
stirdiiriilebilir ekonomik biiylime ve ekonomik istikrarin 6niinde bir engel olarak goériilmekte olan
Kismi Rezerv Sistemi de ortaya ¢ikmistir. Kismi Rezerv Sistemi para, kredi, banka ve muhasebe
dortliisiine dayali olarak islemektedir. Bu ¢alismanin temel amaci dogrultusunda gelistirilen bu

animasyon ile birlikte s6z konusu dortlii arasindaki iliski agik¢a ortaya konulmaya c¢aligilmustir.
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Kismi Rezerv Sistemi, iilke ekonomileri tizerinde bir¢ok olumsuz etkiye sahiptir. Caligmanin
ikinci bolimiinde detayli olarak da aktarilan bu olumsuz etkilerin ekonomiler iizerinde cesitli
tahribatlara sebep oldugu da asikardir. Kismi Rezerv Sistemi ile birlikte kaydi para iiretilmesi
sonucu ekonomilerde para arzindaki bir artis beraberinde pahalilik ve enflasyon olgularinin
meydana gelmesine durumunun gerceklesesine neden olmaktadir. Bu durum ayni zamanda
mevduat sahiplerinin mevcut mal Aktifinda da bir deger kaybi yasamalarini beraberinde
getirmektedir. Bunun altinda yatan gerekge ise, bankalarin yarattiklar1 kaydi para sayesinde mevcut
mevduat biiytikliiklerinde bir artis saglamas1 ve bunun sonucunda da fiyatlar genel seviyesinde de
ayni artigin yaganmasidir. S6z konusu durumun gergeklesmesi ile birlikte sabit gelire sahip kesim
ise bu durumdan olumsuz anlamda etkilenmektedir. Kismi Rezerv Sistemi’nin bir sonucu olarak
ortaya cikan enflasyon tam anlamiyla adaletsiz bir enflasyon olarak kabul goérmektedir.
Bankalardan kredi kullanarak daha onceki fiyatlardan is yapmaktadir. Fakat zamanla bu paranin
ekonomik dongiide islem gormesi ve kaydi para siirecine girmesi ile birlikte fiyatlarda bir artig

yasanmakta ve sabit gelirliler bu durum sonucu yoksullagmaktadirlar.

Para arzini artirmanin iki yonteminden birisi Kismi Rezerv Sistemi’ne dayanarak kaydi para
yaratilmasi iken digeri ise Merkez Bankasi tarafindan para basilmasidir. Kismi Rezerv Sistemi
yolunu kullanarak kaydi para iireten ekonomilerde para arzindaki artis beraberinde bor¢ miktarinin
da artmasina sebep olacaktir. Kaydi paranin tamami ticari bankalar tarafindan bor¢ olarak
yaratilmaktadir. S6z konusu borcun da faizi ile beraber geriye 6denmesi gerekliligi bulundugu i¢in
finansal sistemde siirekli artan bir bor¢ yiikii ortaya ¢ikmaktadir. Yani para arzi ile bor¢lanma
arasinda bulunan paralel yonlii iliskiden 6tiirii bor¢larda siirekli bir biiyiime durumu ortaya ¢ikacagi
icin llkelerin temel amaglarinda birisi olan ekonomik ve finansal istikrar saglama amaci bir tehdit
ile kars1 karsiya kalacaktir. Modern ekonomik diizende bankalarin Kismi Rezerv Sistemi’ne dayali
olarak kaydi para iiretme yetenegine sahip olmasi, ekonomide istikrar saglamaktan daha ¢ok

istikrarsizliga hizmet etmektedir.

Kismi Rezerv Sistemi’ne gore bankalar birer finansal araci olarak kabul edilmektedirler.
Ingiltere Miisteri Para Kurallari’na gére ise finansal aracilik hizmeti sunan kurum ve kuruluslar,
kendilerine para yatiran misterilerin mevduatlarini kendi bilangolarinda gosterememektedirler.
Kismi Rezerv Sistemi’nde ise bankalar miisterilerin mal Aktifin1 bilangolarina aktarmaktadirlar. Bu

durum da yine Kismi Rezerv Sistemi’nin bir kusuru olarak kabul edilmektedir.

Gliniimiiz finansal sistemi borca dayali olarak yiiriiyen bir dongiidiir. Bu sistemin temel
dayanagi olan Kismi Rezerv Sistemi’nin dogurdugu diger bir olumsuzluga gore ekonomilerdeki
para otoritelerin daha fazla para tiretmesi ile paranin satin alim giicli azalmaktadir. Yani paranin
fiziksel varligr degil fakat satin alim giiciiniin kontroli iireticilere ge¢mis olmaktadir. Bu siirecin
sonucunda da kitlik, enflasyon, bor¢ yiikiiniin siirekli ve gelir esitsizligi gibi ¢ok sayida

sosyoekonomik sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
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Ekonomilerde para arzi sonsuza dek artmayacaktir ve bir noktaya kadar arttiktan sonra ortaya
cikan para arzi balonu patlayarak ekonomik krize sebebiyet verecektir. Enflasyon ve deflasyon
durumlan ile siirekli olarak karsi karsiya kalan giinlimiiz ekonomilerinde belirli araliklarla
ekonomik krizlerin ortaya ¢ikmasi da kaginilmazdir. Ciinkii siirekli olarak artirilan para arzi
beraberinde ekonomik kriz getirecektir ve bu ekonomik krizin temel sebebi ise Kismi Rezerv
Sistemi’ne dayanilarak siirekli artirilan para arzidir. Bu durumun Oniine ge¢ilmezse diinya
ekonomisi s6z konusu nedenli ekonomik krizlerle ilerleyen siireclerde de karsilasmaya devam

edecektir.

Kismi Rezerv Sistemi’ne gore havadan kaydi para yaratilmasinin bir diger olumsuz sonucu
ise Merkez Bankasi’nin iilkedeki para arzini kontrol etmesini zorlastirmasidir. Kaydi para iiretimi
sonucu Merkez Bankasi, nakit para talebinde azalma, senyoraj gelirlerinde azalma ve para arzini
yonetmedeki zorluklar gibi tehditlerle karsi karsiya kalabilmektedir. Ayrica elektronik ortamda
dolanim giiciine sahip olan kaydi paralar, Merkez Bankasi tarafindan basilan para iizerinde ikame

etkisine sahip oldugu i¢in Merkez Bankas1 bilangosunda da bir kii¢iilmeye sebebiyet vermektedir.

Ekonomiler toplumsal menfaati bireysel menfaatin oniine koyduklar1 takdirde toplumsal
refah1 saglayabilirler. Giiniimiiz bankacilik sistemi ise bu duruma zit yonlii hareket etmekte ve
paranin ¢ogunu belirli bir kesim tarafindan kullanimini kolaylastirmaktadir. Bu durum sonucunda
toplumda gelir dagiliminda bir esitsizlik meydana gelmekte ve refah diizeyinin toplum geneline
yayilmasi engellenmektedir. Bir karsiligi olmaksizin iiretilen kaydi para neticesinde mal varlig
bankalarda ve bankalara yakin menfaat gruplarinin elinde toplanmasi durumu ortaya ¢ikacagi igin

hiikiimetlerin elde ettigi senyoraj gelirinde bir azalma gerceklesecektir.

Kismi Rezerv Sistemi esasen bir sistem olarak degil bir nesnel gerceklik olarak kabul
edilebilir. Bu sistemde para, devlet tarafindan tiretilmemektedir. Para iiretme yetkisi tamamen
bankalara verilmistir ve bankalar ¢esitli muhasebe organizasyonlarini kullanarak havadan para
yaratabilme yetenegine sahiptirler. Toplumun bu konu ile ilgili algis1 ise bankalara yatirilan
paranin, bir baska kisiye kredi olarak kullandirildigi yoniindedir. Toplumun bu yanilgr karsisinda
bilinglenmesi ve gergekleri bir animasyon iizerinde rakamlarla desteklenerek gbérmesini

amagladigimiz ¢alismamiz dogrultusunda bir kismi rezerv animasyonu gelistirilmistir.

Giliniimiiz ekonomik sisteminde devletler yalnizca madeni para tiretebilmektedir ki bu madeni
paralar kendi iiretim maliyetlerini dahi karsilamakta zorlanmakta olan ve ekonomik dongiide ¢ok
kiigiik bir 6neme sahiptirler. Madeni paralar disinda kalan fiziksel paralar ise TCMB tarafindan
basilmaktadir. Ekonomilerde paralar bankalar tarafindan borg olarak iiretilmektedir. Yani bankalar

kendilerine yatirilan mevduatlar1 baskalarina bor¢ olarak vermemektedirler. Bunun yerine borg
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olarak verdikleri tutar1 aslinda havadan tliretmektedirler. Bunu yaparken ki dayanaklari ise birgok

olumsuz etkiye sahip olan Kismi Rezerv Sistemi’dir.

Evrensel hukukun temel yap1 tasi olarak kabul edilen Roma Hukuku kaynaklar
incelendiginde bor¢ ve mevduat anlagmalarinin nasil yapilmasi gerektigi ile ilgili diizenlemeler
oldugu goriilmektedir. Roma Hukuku’na gére mevduat anlagmasi sartlaria gore miisterinin her an
mevduatint c¢ekebilme hakki bulunmaktadir ve bu dogrultuda mevduati hazirda bulunduran
kurumun buna goére bir hazirliginin olmasi gerekmektedir. Mevduati saklama yiikiimliiliigi bulunan
kisiler ya da kurumlar s6z konusu tutarin gerek bir kismini gerekse de tamamim kendi ¢ikarlar

dogrultusunda kullanacak olursa zimmete gecirme ve sahtecilik suglari islenmis olmaktadir.

Samuelson gibi bazi ekonomistler Kismi Rezerv Sistemi’nin islevselligini saglamak ic¢in
bankaya yatirilan yeni mevduatin da bankanin ihtiya¢ sahiplerine kullandirdigi kredilerin de nakit
formatinda oldugunu savunmuslardir. Oysa bu durum gerceklikten uzaktir. Ciinkii bankalar
kullandirdiklar1 krediyi ¢ok nadiren nakit olarak vermektedirler. Bu islem c¢ogunlukla banka
bilangolarinda yapilan bazi uygulamalar sayesinde ilgili tutarlarin banka hesaplarinda gosterilmesi
yoluyla gerceklestirilmektedir. Yani birgok kredi esasen nakit olarak verilmeyip sadece miisteri
adma agilan hesaplarda gosterilmektedir. Sistem ile ilgili onemli diger bir kusur da bankalarin
kendilerine yatirilan mevduatlar bilangolarinda gostermeleri ile ilgilidir. Bankalar, Kismi Rezerv
Sistemi’nin savundugu gibi birer finansal arac1 konumunda olmalar1 durumunda, ingiltere Miisteri
Para Kurallar1 geregince, miisterilerin mevduatlarim1 kendi bilangolarinda gosterememesi
gerekmektedir. Yalnizca bu husus bile dikkate alindiginda goriilmektedir ki bankalar birer finansal

araci olmaktan daha 6te kuruluglardir.

Giiniimiizde gelisen teknolojinin etkisi hayatin her alaninda kendini gostermektedir.
Teknolojinin yogun kullanim alanlarinda bir tanesi de siiphesiz egitim alanidir. Animasyon teknigi,
egitim alaninda uygulanan 6zel yontemlerden bir tanesi olarak kabul edilmektedir. Yapilan literatiir
arasgtirmalari sonucunda bankacilik sistemine iligkin yeterli animasyon destekli bir egitim modeli
olmadig tarafimizca tespit edilmistir. Bu dogrultuda temel bankacilik sistemlerinden bir tanesi olan
Kismi Rezerv Sistemi’nin g¢aligma prensibini ve ekonomik diizen iizerindeki etkilerini bir
animasyon flizerinde aktarmaya yonelik bir galigma gergeklestirilmistir. Calismanin temel amaci,
muhasebe boyutunu da igerisine alarak Kismi Rezerv Sistemi’ni bir animasyon iizerinde
kullanicilara aktarilmak ve literatiirde tespit edilen bu bosluga bir katki saglamaktir. Boylece
animasyonu kullanan her kesimden insan, bankalarin kaydi para iiretme siirecini, bu siirecte
bankalarin gerceklestirdigi muhasebe organizasyonlarii, bankalarin sistemdeki rolii ve bankalarin
kredi hacmin ile dolanimdaki para miktar1 arasindaki iliskileri dogrudan gozlemleyerek 6grenme

firsat1 yakalayacaktir.
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Animasyon, piyasada hi¢ paranin bulunmadigi farazi bir ekonomi {izerine kurgulanmistir ve
Merkez Bankasi tarafindan finansal sistemde bulunana ii¢ bankaya emisyon yoluyla 5.000.000 TL
tutarinda bir para enjekte edilmesi ile baglamaktadir. Animasyon belli bir senaryo dahilinde devam
etmektedir ve her bolim sonunda yaratilan para miktar1 ekranda kullanicilara yansitilmaktadir.
Animasyon sonunda goriilmektedir ki; dolanimdaki para miktar1 5.000.000 TL’de sabit kalirken,
bankalarin kredi hacmi yani kayitlardaki para miktar1 ise 7.753.150 TL seviyelerine kadar
yiikselmektedir. TCMB verilerine goz atildiginda benzer durumun giiniimiiz Tiirkiye ekonomisinde
de var oldugu goriilmektedir. TCMB verilerine gore 2021 yil1 i¢in dolanimda bulunan gercek para
miktar1 183.039.350,80 TL iken; bankalarin kredi hacmi ise 3.687.596.888,00 TL’dir. Arada
boylesine bir fark olmasinin temel gerekcesi ise ¢alisma boyunca da ifade edildigi gibi Kismi

Rezerv Sistemi’dir.

Kismi Rezerv Sistemi, ¢alismanin ikinci boliimiinde daha detayli olarak da ifade edildigi gibi
ekonomiler iizerinde birgok sayida olumsuzlugu da barindirmaktadir. Diinya ekonomisinin tarihsel
siireg¢ boyunca yasadig1 birbirinden biiyilkk ekonomik krizlerin gerceklesmesinin altinda yatan
sebeplerden bir tanesi de yine Kismi Rezerv Sistemi’dir. Bu sistem siirdiiriildiigh siirece ilerleyen
donemlerde yine benzer nitelikte ekonomik krizlerle karsilasilmasi da siirpriz olmayacaktir. Yine
paranin bankalar tarafindan yaratildig1 diisiiniildiigiinde, ayn1 zamanda paranin da bankalara yakin
kisi ya da kurumlar tarafindan kullanilmasi durumu da ortaya c¢ikmaktadir. Fiziki olarak var
olmayan para tizerinden toplumun belirli bir kesimi zenginlesmekte ve geriye kalan kesim ise
yoksul kalmaktadir. Yani gelir esitsizliginin sebeplerinden bir tanesi olarak da yine s6z konusu
sistem sayilabilmektedir. Tiim bu sebeplerden 6tiirii Kismi Rezerv Sistemi’nin toplumun geneline
anlatilmas1 ve bir sonraki adim olarak da paranin iiretiminin bankalar tarafindan degil tamamen
devlet kontorliinde saglandigi yeni bir ekonomik diizenin kurulmasi dogrultusunda miicadele

edilmesi gerekmektedir.
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