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OZET

Amerika Birlesik Devletleri mortgage piyasalarinda 2007 yili ortalarinda baslayan
sorunlar hizla biiyiimiis ve once gelismis lilkelere ardindan gelismekte olan iilkelere
sicramistir. Bu kriz tiim finansal sektorii etkisi altina almistir. Krizin nedenlerini, verilen
Ozensiz krediler, asir1 menkul kiymetlestirme, saydamlik eksikligi, derecelendirme
kuruluglarinin  yetersizligi, konut fiyatlarinin yiikselmesi, diizenleme ve denetleme

yetersizligi olarak siralayabiliriz.

Bu c¢alismada, 2008 finansal krizini ortaya ¢ikaran sebepler ve krizin sonuglari
tizerinde durulmustur. Krizin Tiirkiye, ABD ve Diinya ekonomisi {lizerinde etkileri belirli
gostergeler yardimiyla agiklanmaya caligilmistir. Ardindan Tiirk bankacilik sektoriiniin bu
krizden nasil etkilendigi finansal gdstergeler yardimiyla belirtilmigtir. 2003-2012 yillarinda
faaliyet gosteren bankalarin finansal rasyolari kullanilmig ve SPSS yardimiyla analizi

yapilmistir. Analizlerin sonuglar1 yorumlariyla birlikte tablolar halinde gosterilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kriz, Finansal Sektor, Mortgage Piyasalart.
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ABSTRACT

The financial problems that originated in USA mortgage markets in the mids of
2007 have increased and spread out to firstly developed countries and then developing
countries. This crisis has affected all financial sectors. We can rank, as the reasons for the
crisis, credits supplied imprecisely, overly securisation, lack of publicity, insufficiency of
credit rating agencies, increasing prices of housing, inadequacy of a regulation and

inspection.

In this study, the causes leading to 2008 financial crisis and the effects of them have
been emphasized. The effects of the crisis on Turkey, the US and world economy have
been tried to explain by the help of certain indicators. Following it, how Turkish banking
sector are affected by this crisis has been made clear with the help of financial indicators.
The ratio of the banks being in business between 2003 and 2012 has been used and the
analysis has been carried out by utilizing SPSS. The results of the analysis have been

presented in tabular ways.

Key Words: Financial Crisis, Financial Sector, Mortgage Markets.
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GIRIS
Kiiresellesmeyle birlikte iilkeler arasinda sinirlarin kalkmasi iilke ekonomilerinin
birbirini etkilemesine neden olmustur. Bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik kriz s6z konusu

iilke yaninda, bu iilke ile ekonomik iliskilerde bulunan diger {iilkeleri de kolaylikla

etkileyebilmektedir.

2007 yilinda ABD’de baslayan sorunlar 2008 yil1 Eyliil ayinda kiiresel bir krize
doniismistiir. Kriz gelismis tilkelerde baglamakla birlikte 6zellikle 2008 yili sonu itibariyle
gelismekte olan iilkeleri de etkilemeye baslamistir. Ulkelerin yerel paralari deger yitirmis,
ekonomik faaliyetleri yavaslamis, biiylime oranlar1 gerilemis ve igsizlik oranlarinda artiglar

yasanmigtir.

Bu calisma orgiitlerin faaliyetlerini biiyiik lgiide etkileyen "Kiiresel Finansal Kriz"
olarak adlandirilan krizin nedenlerini ve etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Calisma,
kiiresel finansal krizin Tiirk bankacilik sistemine etkilerini incelemek, kamu sermayeli
mevduat bankalari, 6zel sermayeli mevduat bankalari ve Tiirkiye'de kurulmus yabanci
sermayeli mevduat bankalarnin krize karsi duyarliliklarini, etkilenme diizeylerini ve
aralarinda fark olup olmadigimmi belirleme amaci giitmektedir ve bu baglamda 6nem

tagimaktadir.

Bu amaglar dogrultusunda ¢aligmanin birinci kisminda genel olarak finansal kriz ve
finansal kriz tiirleri, nedenleri agiklanmig, daha sonra 2008 Kiiresel Krizi ve krizin nedeni
sayllan Mortgage sistemi agiklanmis, krizin ortaya ¢ikisi, nedenleri ve kriz siireci ve belirli
gostergeler yardimiyla krizin diinya, ABD ve Tiirkiye ekonomilerine etkileri karsilastirmali

olarak gosterilmistir.

Ikinci kisimda banka isletmesi ve tiirleri agiklanmis, Tiirk bankacilik sisteminin

tarihi, Tiirk bankacilik sisteminin temel sorunlar1 ve riskleri anlatilmistir.

Ucgiincii kisimda kiiresel finansal krizin Tiirk bankacilik sisteminde karlilik, gelir-
gider, aktif kalitesi likidite ve sermaye yeterliligi olmak {izere finansal oranlar {izerinde

etkileri incelenmistir.



2003-2007 yillar arasi kriz 6ncesi donem, 2008-2012 yillar1 arasi ise kriz sonrasi
donem olarak alinarak krizin etkileri agiklanmaya ¢alisilmistir. Krizin etkilerini incelerken,
bankalar kamu sermayeli mevduat bankalari, 6zel sermayeli mevduat bankalar1 ve
Tiirkiye'de kurulmus yabanci sermayeli mevduat bankalari olarak ayrima tabi tutularak
karsilagtiritlmistir. Calismada 3 adet kamu, 11 adet 6zel ve 10 adet yabanci sermayeli banka

olmak iizere toplam 24 bankanin verilerinden faydalanilmistir.

Bu aragtirmayla, kiiresel ekonomik krizin bankalarin finansal performanslarini
etkileyip etkilemedigi ve Tiirkiye’de kurulan yabanci sermayeli bankalar, 6zel sermayeli
bankalar ve kamu sermayeli bankalarin krizden etkilenme diizeylerinde fark olup olmadig

sorularina cevap aranmistir.

Calismada SPSS programinda parametrik olmayan testlerden Kruskal Wallis ve

Wilcoxon Isaretli Sira Testi kullanilmustir.

Kruskal Wallis ve Wilcoxon Isaretli Sira testini kullanmadan 6nce degiskenlerin
kendi arasinda parametrik olup olmadigini ortaya koymak amaciyla Kolmogorov-Smirnov

ve Shapiro-Wilk testi uygulanmustir.



BIiRINCi BOLUM
1. FINANSAL KRiZ KAVRAMI VE KURESEL FINANSAL KRiZ
1.1. Finansal Kriz

Ekonomik krizler, reel sektor krizleri ve finansal krizler olmak {izere iki ana grupta
toplanmaktadir. Reel sektor krizleri; mal-hizmet ve isgiicii piyasalarindaki tiretimde ve /
veya istihdamda ciddi dalgalanmalar seklinde ortaya ¢ikarken, finansal krizler; doviz ve
hisse senedi piyasalar1 gibi finans piyasasindaki siddetli fiyat dalgalamalari veya
bankacilik sisteminden bankalara geri donmeyen kredilerin asir1 derecede artmasi sonucu

ortaya ¢ikan ciddi ekonomik sorunlar olarak kabul edilmektedir (Kibritgioglu, 2001: 2).

Finansal krizler, ¢esitli faktorler sonucunda finansal piyasalarda ortaya c¢ikan

dalgalanmalar ve finansal piyasalarin fonksiyonlarini yerine getirmemesi durumu olarak

ifade edilebilir.

Finansal kriz verimli yatirim olanaklarina sahip finansal piyasalarin yanlis se¢im
problemlerinin gittikge kotiilesmesi nedeniyle, fonlari etkili bigimde analiz edememesi
sonucu ortaya ¢ikan dogrusal olmayan bozulmalar olarak ifade edilebilir (Mishkin, 1996:

1-2).

Finansal krizler hemen her ekonomide olabilecegi gibi, genel kan1 finansal krizlerin
gelismis iilkelerden ziyade gelismekte olan iilkelerin sorunu oldugudur. Gelismis iilkeler
de finansal krizlerle karsilasmakta ancak gelismekte olan iilkelere gore bu olgu daha nadir
gergeklesmektedir (Muharrem Afsar, 2004: 78). Ayrica, gelismis iilkelerde bir piyasada
baslayan kriz diger piyasalara, gelismekte olan {lkelerde oldugu gibi kolay
yayilamamaktadir (Karabulut, 2002: 2).

Ekonomideki finansal dengesizliklerin ekonomik bir krize yol a¢ip agmamasi,
biiyiik olclide dengesizliklerin giderilmesinde uygulanan politikalarin giivenilirligine ve
tilkenin finansal sisteminin saglikli islemesine baglidir. Tiim bu faktorler, ekonomik kriz

duyarliligt  belirlemektedir. Dolayisiyla finansal krizler, ekonomilerin kirilganlik



derecesinin artmasina bagli olarak, ekonomik ve finansal dengesizliklerin bir sonucu

olarak ele alinmalidir (Ash Afsar, 2011: 4).
1.2. Finansal Kriz Tiirleri

Ekonomik krizler, herhangi bir mal, hizmet, iretim faktorii veya doviz
piyasasindaki fiyat ve miktarlarda, kabul edilebilir degisme siirnin 6tesinde gerceklesen
siddetli dalgalanmalar olarak tanimlanir, reel sektor krizleri ve finansal krizler olmak iizere

ayrima tabi tutulur.

Genel olarak dort tiir finansal kriz oldugu kabul edilmektedir, bunlar para,
bankacilik, sistemik ve dis borg krizleridir (Aslhi Afsar, 2011: 8). Bu krizler arasinda ¢ok
keskin ayrimlar yapilamamaktadir. Genellikle farkli alanda baslayan bir kriz, bir baska

krizi de beraberinde getirebilmektedir.
1.2.1. Para Krizleri

Ozellikle sabit déviz kuru sistemlerinde piyasa katilimcilarmin taleplerini aniden
yerel para ile birimlendirilmis aktiflerden yabanci parali aktiflere kaydirmalar1 sonucu,
merkez bankasinin doviz rezervlerinin tilkkenmesi seklinde ortaya ¢ikan krizlerdir. Bir iilke
parasinin tizerindeki spekiilatif saldir1 bir devaliiasyonla veya siddetli deger kaybiyla
sonuglanirsa veya merkez bankasi biiyiik miktarlarda rezerv satmak veya faiz oranlarini

onemli oranlarda yiikseltmek suretiyle paray1 korumaya zorlanirsa bir doviz veya para krizi

olusur (Delice, 2003: 59).

Para krizi, sadece sabit doviz kuru sisteminin gegerli oldugu iilke paralarina yonelik
spekiilatif saldirilart degil, ayn1 zamanda belirli bir bandin disinda daha biiyiik boyutlarda
dalgalanma gosteren iilke paralarinda devaliiasyona yol agan spekiilatif saldirilar1 da kapsar

(Ash Afsar, 2011: 9).

Bir tilkede bankacilik sisteminin ¢okiisii de para krizlerine neden olabilir. Ciinkii
mevduat sahipleri ¢esitli bankalardaki mevduatlarini istedikleri zaman c¢ekebilecekleri
konusunda bir gilivene sahip olduklar siirece bankada tutarlar. Ancak mevduat sahipleri bu
giiveni  kaybettikleri anda, eger bankalarda ek mevduat ¢ekme taleplerini
karsilayamazlarsa, bankalarinda batacagi korkusu kendi kendini besleyen bir krize doniisiir

(Ozer, 1999: 31).



1.2.2. Bankacilik Krizleri

Bankacilik (Likidite) Krizleri, ticari bankalarin borg¢larinin vadesinin uzatilamamasi
veya vadesiz mevduatlardaki ani bir ¢ekme talebini karsilayamamalar1 g¢ercevesinde
likidite sikintisina diismeleri ve arkasindan iflas etmeleri durumunu ifade eder (Delice,
2003: 61).

Bir baska tanima gore bankacilik krizi, geri 6denmeyen kredilerin artmasi, menkul
kiymet piyasasindaki dalgalanmalar, reel sektoriin kiiciilmesi nedeniyle bankalarin aktif

yapilarinin bozulmasi olarak tanimlanmistir (Aslan ve Siislii, 2001: 664).

Bankacilik sisteminde krizin gelisimi iki asamali olarak gerceklesir. Ik asamada,
bir veya birkac¢ banka daha sonra da tiim bankacilik sistemi etkilenir. Ikinci asamada kriz
artik yayilmistir, artan faiz oranlari, kredi maliyetleri ve kredi taleplerinin
karsilanmasindaki yetersizlikler ekonominin ¢esitli kesimlerini ¢ok yonlii etkiler. Merkez
bankasinin s6z konusu asamalarda yerinde miidahalesiyle kriz belirli noktalarda kirilabilir,
aksi durumda ayakta kalmay1 basaramayan zayif biinyeli bankalar birbiri ardina iflas eder,
bundan ayni zamanda ayakta kalmayi basaran giiglii bankalar da olumsuz etkilenir. Ciinkii
artan faiz oranmi kisa silirede borg-alacak dengesini bozmus olacak ve ardindan bankalarin

kredi portfoyleri de bozulacaktir (Asli Afsar, 2011: 17).

Ozetle bankacilik krizleri, bankalarin aktif yapilarinin bozulmasi, vadelerin
uzatilamamasi, kredi taleplerinin karsilanamamasi, mevduat sahiplerinin bankalara olan
giiveninin azalmasiyla mevduatlarin1 ¢ekmeye yonelmesi ve bankalarin likidite sikintisi

yasamasidir.
1.2.3. D1s Borg¢ Krizleri

Dis borg Krizi, bir iilkenin kamu ve / veya 6zel kesime ait dig borglarin1 6deyememe
durumudur. Ozellikle hiikiimetlerin dis borcun c¢evrilmesi ve yeni dis kredi bulma
konusunda sikint1 yasamalar1 nedeniyle dis borcun yeni 6deme planlarina baglanmasi veya

yiikiimliiliiklerin ertelenmesi seklinde ortaya ¢ikar (Metinsoy, 2010: 20).



1.2.4. Sistemik Finansal Krizler

Sistemik finansal krizler potansiyel olarak finansal piyasalarin ciddi bigimde
bozulmasimi ifade etmektedir ve ekonomik, sosyal ve politik yasamin yapisindan ve

degiskenliginden kaynaklanmaktadir (Delice, 2003: 62).

Sistemik finansal krizler, finansal sistemde ortaya ¢ikan ve finansal sistemin, varlik
degerlemesi, kredi tahsisi ve ddemeler gibi onemli islevlerini kesintiye ugratan bir sok

bi¢iminde tanimlanmaktadir (Marshall, 1998: 13).

Finansal kriz birkag asamada meydana gelmektedir. Finansal veya finansal olmayan
bilangolarda bozulmanin oldugu baslangi¢ asamasini, ikinci asamada bir para krizi takip
etmektedir. Uglincii asama ise para krizinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan finansal ve
finansal olmayan bilang¢olarin daha da bozulmasidir. Bu asamada ekonominin yikici

sonuglar1 olan sistemik bir finansal krize girme asamasidir (Aslt Afsar, 2011: 20).

Sistemik kriz donemlerinde iilkede ekonomik etkinlik azalir, milli gelir diiser,

yatirimet giiveni azalir.
1.3. Finansal Krizlere Neden Olan Faktorler

1970'lerde baslayip 1980'lerde aynen devam eden finansal liberallesme /
entegrasyon siireci, 1990'lardan sonraki donemde kiiresellesmenin de etkisiyle ulusal ve
uluslararas: finansal piyasalar arasindaki engellerin kalkmasi, diinyada hizli bir finansal
entegrasyon yasanmasina neden olmustur. Finansal entegrasyon siirecinin, gelismekte olan
ilkelerde gelismeyi hizlandirict etkiler dogurmasi beklenmistir. Ancak, bu tilkelerde sik sik
yasanan finansal krizler, finansal entegrasyon ile bu krizlerin ortaya ¢ikmasi arasinda siki

bir iliski bulundugu y6niinde iddialarin artmasina neden olmustur (Turgut, 2006: 35).

Coskun ve Balatan (2009: 10) finansal krizlerin nedenlerini asir1 borglanma,
uluslararast sermaye hareketleri, enflasyon, déviz kuru politikalar1 olmak tizere dort

baslikta agiklamistir.

Ahmet Turgut (2006: 39) finansal krizlerin nedenlerini finansal liberalizasyon, sabit

doviz kuru ve makroekonomik nedenler acgisindan agiklamistir.



Adanur (2012: 7) finansal krize neden olan faktorleri, asirt bor¢lanma ve mali
politika yetersizligi, finansal serbestlesme, siirii psikolojisi, sabit doviz kuru politikasi

basliklar1 altinda incelemistir.
1.3.1. Asir1 Bor¢lanma

Fisher, Kindleberger gibi ekonomistler firmalarin ve {ilkelerin hizli biiylime
donemlerinde asir1 bor¢lanmanin oldugu belirtmislerdir. Bu borg¢ birikimi finansal krizin

meydana gelmesinde 6nemli rol oynamaktadir (Duman, 2002: 134).

Asir1 borglanma ile {iilkeler borglarimi 6deyebilmek i¢in yeniden bor¢lanmak
zorunda kalmakta ve bir borg¢ kisir dongiisii siirecine girmektedirler. Bu siire¢ sonunda faiz
yiikiinlin asir1 derecede ¢ogalmasi nedeniyle biit¢e giderleri karsilanamayacak boyutlara
ulagmaktadir. Siirekli olarak artan kamu harcamalarinin finansmani i¢in alinan borglar ve
bu borglanma ile saglanan fonlarin verimli yatirimlarda degil de giiniibirlik diisiincelerle
kullanilmas: iilkeleri bor¢ kisir dongiisiine sokarak, borcun her devredisinde faizlerin bir

kisminin borg stokuna eklenmesi sonucunu ortaya ¢gikarmaktadir (Erdogan, 2006: 5).

Bor¢lanmanin kriz donemlerinde etkili bir politika aract oldugu kabul edilmektedir.
Bu politika araci belirli kriz (enflasyon ve deflasyon) donemlerinde diinyanin pek c¢ok
ilkesinde 1yi bir kriz 6nleyici ara¢ olmustur. Fakat giiniimiizde artik bor¢lanmanin krizleri
giderici etkisinden ¢ok krizlerin énemli bir sonucu ve tetik¢isi olarak karsimiza ¢iktigi
goriilmektedir. 1985 Latin Amerika, 1997 Giineydogu Asya, 1998 Rusya krizleri
sonucunda, mevcut borg¢lar1 6deyebilmek i¢in yeniden bor¢lanma glindeme gelmis, borg

stoklar1 daha da genisleme egilimi igerisine girmistir (Merig, 2003: 13).

Bor¢lanmanin krizleri tetikleyen bu olumsuz sonuglari neticesinde iilkeler i¢in etkin
bir bor¢ yonetimi zorunluluk haline gelmistir. Bor¢ yonetimi, ekonominin genel 6zellikleri
ve yapisina uygun olarak, borcun miktar, faiz, siire, geri 6deme sekli gibi kosullar,
ekonomiye getirecegi yiik, bu yiikiin agirlasmasi durumunda alinabilecek Onlemler gibi

konulari igerir.

1.3.2. Finansal Serbestlesme

Finansal serbestlesme; oOzellikle gelismekte olan {ilkelerin, gelismis {ilkelerin

uluslararas: finansal faaliyetlerini kendi iilkelerine ¢ekmek i¢in finans sistemi {izerindeki



denetim ve kisitlamalar1 kaldirdigi ya da azalttigi yeniden diizenleme uygulamalar ile
ekonomilerin uluslararasi sermaye akimlarina agilma siireci olarak ifade edilmektedir

(Durgun, 2007: 1).

Finansal liberallesme ile birlikte ulusal ve uluslararasi ekonomik yapinin birbirine
iliskili hale getirilmesi amaglanmistir. Ekonomik biiylime ve kisi bagina diisen milli gelirin
artist beklenen olumlu sonuglarindandir. Ayrica fon arz ve talep edenlerin dis piyasalara

acilabilmesi de beklenen gelismelerdendir.

Finansal kiiresellesmenin hizlanmast ve Ozellikle 1990'h yillardan sonra
uluslararasi sermayenin diinya Olgeginde serbest¢ce dolasma imkani bulmasi ile birlikte

diinyada ekonomik krizlerin arttig1 gozlenmistir (Aykon, 2011: 7).

Finansal liberalizasyon uluslararasi sermayenin Oniindeki engellerin tamamen
ortadan kaldirilmasidir. Ulusal paranin konvertiblite hale getirilmesi, banka kurmanin
kolaylagsmasi, serbest faiz politikasi, sermaye transferi serbestisi gibi konular
liberalizasyonun onemli asamalaridir. Finansal liberalizasyon politikalar1 kurumsal alt
yapmin saglam ve etkin calismasini da gerektirir. Liberalizasyon politikalar1 ile birlikte
saglam finansal alt yapiya sahip bircok gelismis iilke bile belirli araliklarla finansal krize
maruz kalmigtir. Diger yandan gelismekte olan iilkeler icin finansal liberalizasyonun uzun
stireli yararlart 6nemli tartisma konusudur. Liberalizasyon siirecinde bankacilik reformlari
kacinilmaz olarak bankalara yeni riskler getirdiginden yeterli dnlemler alinmadig takdirde
finansal kriz tehlikesini artirmaktadir. Faiz oranlar1 serbestlestiginde, bankalar daha once
yararlandiklarini kisa siireli faiz oranlarini uzun siireli faiz oranlarinin altinda tutan yasal
olarak diizenlenmis faiz oranlari yapisinin korunmasini kaybetmektedirler (Minyat, 2002:
198).

1.3.3. Siirii Psikolojisi

Ekonomik verileri normal olan, bliylimeleri 1yiye giden iilkelerde iktisadi birimlerin

ekonomide sorun varmig gibi hareket etmeleri krizin nedenini olusturur.

Bu tiir krizlerde kritik nokta para ve maliye politikalarinin sonuglar1 degil, bu
politikalarin iktisadi birimler tarafindan nasil algilandigidir. Biitiin iktisadi birimler ayni
anda ayni bilgiye sahip olmadigindan, diger iktisadi aktorlerin davraniglarii izlerler.

Ornegin bir spekiilatoriin, otoriteleri veya bankalarin mali durumlariyla veya kararlariyla



ilgili 6nemli bir bilgiye sahip oldugunu varsayalim. Buna bagli olarak portfoylinde bir
degismeye giderse, diger yatirnmcilar da bu spekiilatoriin kendilerinin bilmedigi bir bilgiye
sahip oldugunu diisiiniip ayn1 egilimi gosterirler. Belli bir siire sonra bu katlanarak devam

eder. Boyle bir eylem siirii psikoloji olarak adlandirilir (Cubukg¢u ve digerleri, 2010: 6).
1.3.4. Sabit Déviz Kuru

Krizi yasayan llkelerin hemen hepsinde sabit kura dayali istikrar programlarinin
risk etkisi bulunmaktadir. Bu risklerden birincisi, bu tiir programlarin sadece bankacilik
sektoriinii degil tiim toplum kesimlerini dovizle bor¢lanmaya itmektedir. ikincisi ve daha
onemlisi ise, reel doviz kurunun asir1 degerlenmesi tasarruflar aleyhine tiiketimi ve ithalati
arttirmaktadir. Bu da cari agik sorununa neden olmaktadir (Turgut, 2006: 40). Cari agik, bir
iilkenin yurt disindan ithal ettigi mal ve hizmetlere yaptig1 6demelerin, yurt disina ihrag
ettigi mal ve hizmetlerin sagladig1 gelirden fazla olmast durumudur. Cari acik yaklasan bir
krizin habercisidir. Ulkemizde yasanan 1994 ve 2001 krizleri cari agik nedeniyle ortaya
cikmustir.

Uzun siire yiiksek oranli enflasyonun s6z konusu oldugu ekonomilerde, sabit doviz
kuru uygulamasi, en azindan enflasyon kontrol altina alinincaya kadar gereklidir. Burada
dikkat edilmesi gereken konu, enflasyon kontrol altina alinir alinmaz, kuru biraz
sabitlestirmek ve doviz kuru politikalarini saglikli bir bankacilik sistemi ile desteklemektir

(Duman, 2002: 142).
1.4. Kiiresel Finansal Kriz
1.4.1. ABD Mortgage Sistemi

Mortgage, lilkemizde kira 6der gibi ev sahibi olma sistemi olarak bilinen uzun
vadeli konut kredileridir. Mortgage, tasinmaz malin ipotek alinmasi karsiliginda verilen

kredidir. Sistemde biitiin borcun 6denmesi karsiliginda ipotek durumu ortadan kalkar.

ABD mortgage piyasasinda mortgage kredileri, 6deme sekline, faiz yapisina, kredi
talebinde bulunanin kredibilitesine gore ¢esitli ayrimlara tabi tutulmaktadir. Ancak
mortgage piyasalarinin sorunlu kredi yapisini subprime mortgage kredileri ile degisken faiz
oranli mortgage kredileri olusturmaktadir (Demir ve diger, 2008: 15). Subprime kredi tiirti
diisiik gelir grubunu konut sahibi edindirme projesidir. Subprime krediler riskli olmasina

ragmen yeterince dikkat gosterilmeyerek riski yiiksek kisilere kullandirilmistir. Daha sonra

9



ise bu krediler, diisiik gelir grubunun konut satin alimimin bir yatirim araci olarak
gormesine yol agmustir.
Subprime mortgage kredilerinde geri 6demelerin kesilmesinin temel nedenlerini

(Demir ve digerleri, 2008: 15);

e Kredi kullanicilarina gore kredi kullanim kosullariin belirlenmesi,

e Kredi gecmisi dlgiilemeyen ve kotii olan kisilere kredi kullandirilmast,

e Ozellikle 6deme giicii / yetenegi diisiik olan kredi kullanicilarma yiiksek ve
degisken faizli kredi kullandirilmast,

e (Odeyemezsem satarim diisiincesi ile satin alinan konutlarin ¢ikan sorunlar
nedeniyle ayni anda likiditeye ¢evrilmek istenmesi ancak piyasada konut bollugu

nedeniyle satiglarin yapilamamasi, olarak siralamak miimkiindiir.

Degisken faiz oranli mortgage kredileri; borcun ilk donemlerinde daha diisiik faiz
oran1 ve taksit miktarlarinin olmasi, kredi kullanicilarina diisen faiz oranlarindan
yararlanma olanag1 vermesi, kredi kullanicilariin diisiik kredi taksiti 6demeleri nedeniyle
tasarruf etmeleri ve daha fazla yatirnm yapma imkani saglamasi nedeniyle avantajl
goriilebilmektedir. Diger taraftan bu kredilendirmede; faiz oranlari ve geri 6demelerin
beklenenden fazla artmasi, hemen hemen her durumda kredi kullanan kisinin baslangicta
yiikkiimlii olunan faiz oranlarmin bilingli olarak diisiik tutulmasi, piyasadaki oranlarin
tamami degismese bile gecerli olan sabit orandan yiiksek bir orana gore ayarlama
yapilmast da dezavantajlar1 olusturmaktadir. Bu kredi tiiriinde tiim ayarlamalar krediyi
veren finansal kurulusun inisiyatifinde oldugundan, bilginin seffaf olmamasi durumunda
zarar gorecek taraf tamamen krediyi kullanan taraf olmaktadir (Demir ve digerleri, 2008:

16).
1.4.2. 2008 Kiiresel Finansal Krizin Ortaya Cikisi ve Nedenleri

2007 yilinda ABD finans piyasalarinda ortaya ¢ikan kriz 2008 yilinda tiim diinyaya
yayilarak kiiresel kriz haline donlismiistiir. Kriz ekonomileri olduk¢a derinden etkilemistir,
kredi piyasalart durmus, iiretim kayiplari, isten ¢ikarmalar, dis ticarette daralmalar ve

biiyiime oranlarinda 6nemli gerilemeler yaganmistir.

2008 kiiresel finansal krizinin ortaya c¢ikisinin gelismis {iilkelerin ekonomi

politikalarindan kaynakladigi konusunda genel bir kan1 bulunmaktadir. Yiiksek biiyiime ve
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diisiik faiz donemlerinde ortaya ¢ikan asir1 risk egilimine karsi ihtiya¢ duyulan denetim ve
gozetimin bog verilmesi krizin ortaya ¢ikisini kaginilmaz hale getirdigi dile getirilmektedir.
Ozellikle ABD kaynakli olarak finans piyasalarinim asir1 derecede sismesi ve iilkelerin

cogunda tasarruf egiliminin azalmasi, krizin alt yapisini olusturmustur (Topaloglu, 2013:
57).

2001 yilinda ABD ekonomisi resesyon igerisindeydi, buna ilaveten kullandirilan
krediler teminat gosterilerek piyasaya yapilan tahvil satislari, yatirim bankalari, hedge
fonlar ve ¢esitli finans kuruluslar tarafindan kullanilarak {iretilen yeni tiirev tirlinlerin
yardimu ile kredi riskleri biitiin mali kesime yayilmistir. Bu gelismeler konut piyasasinda
fiyatlarin hizla yiikselmesine ve yiikselen konut fiyatlar: ise riskli konut kredilerinin daha
fazla artmasina neden olmustur. Boylelikle 2004 yilinda ABD'de konut sahipligi tarihin en
yiikksek seviyesine (%96) yiikselerek konut fiyatlari da rekor seviyeye ulagmigtir. 2004
yilindan itibaren FED'in enflasyonla miicadele i¢in tekrar faiz artimina gitmesiyle durum
bozulmaya baglamistir. Faizlerin hizli bir bicimde artmasi, Ozellikle degisken faizli
mortgage kredilerinin geri doniislimiinde sorunlar ¢ikmasina neden olurken, kredi geri
O0demelerinde yasanan sorunlar ve yiiksek faiz sebebiyle konut fiyatlar1 diigmeye
baglamigtir. Konut fiyatlarinin diismesi konut kredi piyasalarinda sikintilarin daha da
artmasini beraberinde getirmistir (Ash Afsar, 2011: 43). Konut fiyatlarinin yiikselmesi bu
krizin nedenlerinden sayilirken konut fiyatlarinin diismesi krizin sonuglar1 arasinda yer

almaktadir.

ABD'de ev fiyatlarinin gelismesini Olcen en gilivenilir endekslerden biri Yale
Universitesinden Karl Case ve Robert Shiller tarafindan gelistirilen Case-Shiller endeksidir
(Goger, 2012: 19).
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Grafik 1: ABD Konut Fiyatlar:
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Case-Shiller Endeksine gore ev fiyatlarinin diismeye basladigi 2006 yilinda finansal
piyasalarda baglayan durgunluk, 2007 yilinda riskli konut kredilerine dayali yatirim
gerceklestiren finansal kurumlarda, biitiin piyasalar1 endiselendiren gelismeler

yagsanmasina neden olmustur (Ash Afsar, 2011: 16).

Mortgage kredisi kullandiran ve alacaklarini tahsil etmekte giicliik ceken bankacilik
sistemi, ¢areyi mortgage kredisinin menkul kiymetlestirilemesinde bulmus ve tiirev iiriinler
vasitasiyla riski tU¢iincii kisilere devretme yoluna gitmistir. Ancak beklenen sonug elde
edilememis ve tilirev lrilinlerinin de ayni oranda risk unsuru haline gelmesiyle
sonuclanmistir. Bunun sonucunda basta Lehman Brothers olmak iizere uluslararasi bankalar
birbiriyle kefalet iligkisi igersine girmislerdir (Telli, 2013: 36). ABD’de “gdlge bankacilik”
da denilen bu tiirev piyasalari ve hedge fonlar, en az diizenlemeye ve denetlemeye tabi

yatirim fonlaridir (Ozatay, 2009a: 105).

Risk paylasimi, yiiksek getiri istegi, bankalarin yasal sermaye yiikiimliiliiklerini
yerine getirmede kolaylik saglamasi, risk tagimadan ya da daha fazla mevduata ihtiyag
duymadan bankalarin yeni kredileri finanse etmelerinin saglanmas1 menkul kiymetlestirmeyi

6zendiren nedenlerdir (Ash Afsar, 2011: 51).

ABD'in finans devi olan Lehman Brothers 15 Eyliil 2008'de iflasin1 agiklamistir.
Morgan Stanley ve Goldman Sachs yatirim bankasi konumundan normal banka konumuna

geemek zorunda kalmistir. ABD konut kredisi piyasasinda faaliyet gosteren iki dev Fannie
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Mae ve Freddie Mac Eyliil aymnin yedisinde tarihin en biiyiik kurtarma operasyonlarindan

biriyle kurtarilmistir (Ozatay, 2009b).

Bir diger neden ise piyasalarda yasanan saydamlik eksikligidir. Gelismis tilkelerde
neredeyse birbirinden ayr1 her fonksiyon i¢in ayr1 bir finansal kurum ve finansal arag
olusturulmustur. Bu kurum ve araglar birbiri ile baglantili ve karisik birgok iliskiye
sahiptir. Finansal piyasalardaki bu ara¢ ve kurumsal yapinin anlasiimasinda 6nemli
zorluklar bulunmaktadir. Siradan yatirimcilar i¢in her giin degisen yenilesen ve farklilasan
finansal aracglar takip etmek miimkiin degildir. Dolayisiyla finansal piyasalarda ciddi bir
saydamlik sorunu ortaya c¢ikmaktadir. Ampirik arastirmalar finansal krizle saydamlik
eksikligi arasinda ters yonli bir iliski oldugunu gostermektedir. Saydamlik arttik¢a daha az
finansal kriz olusmaktadir (Alantar, 2008: 3).

Krizin bir diger nedeni de derecelendirme kuruluslaridir. Mortgage piyasalarinda
tiriinlerin fiyatlamasi konusunda en biiyiik sorumluluk kredi derecelendirme kuruluglarina
aittir. Derecelendirme kuruluslarinin gelirlerini tahvil ihra¢ eden kurumlardan saglamalar
ve hizmetleri karsiliginda yiiksek tcretler almalari, verdikleri hizmet kalitesinin
sorgulanmasina neden olmaktadir. Bu kuruluslar, menkul kiymetlestirme islemlerinde ve
yapilandirilmis iriinlerin kullaniminda yasanan artigla yiiksek gelirler elde etme imkani
saglamiglardir. Bu menkul kiymetlerin sorunsuz krediler gibi derecelendirilmesi yatirime1
istahlarin1 artirmis ve risklerin yayilmasma yol agmistir. Neticede bireysel yatirimcidan
serbest fonlara kadar bir¢ok yatirimci aktifine mortgage kredilerine dayali finansal araglar

dahil etmistir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu [BDDK], 2008: 9).

1.4.3. Krizin Etkileri

2008 kiiresel finansal krizi ABD, Japonya gibi gelismis iilkelerin ekonomilerini
gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine kiyasla daha fazla etkilemekle beraber tiim diinya
genelinde ve Tiirkiye ekonomisinde olumsuz gelismelerin yaganmasina neden olmustur.
Calismanin bu kisminda bir takim gostergeler yardimiyla krizin ekonomiler iizerine etkileri

aciklanmaya caligilacaktir.

2008 kiiresel finansal krizi Tirkiye'yi oldukca etkilemistir. Cogu gosterge acisindan
Tiirkiye ekonomisinin 1994,1998 ve 2001'e kiyasla ¢ok daha az kirilgan olmasina karsin
olumsuz gelismeler gerceklesmistir (Ozatay, 2009a: 138).

13



Daha onceki krizlere gore daha farkli etkilenmemizin nedenleri, ihracatimizin
ekonomimiz i¢in daha 6nemli olmasi, yurtici tasarruf oranlarmin diisiik olmasidir. Ihracatin
milli gelire oranmi yillar itibariyle soyle ger¢eklesmistir, 1993: %6,6, 1998: %10,1, 2000:
%10,4, 2007: 16,6. Dis talepte global kriz nedeniyle olusan bir birim daralma milli
gelirimizi onceki yillara oranla daha olumsuz etkilemistir. Bununla birlikte, yurtici tasarruf
orani diisiik oldugunda daha fazla yatirnm yapmak i¢in yabancilarin tasarrufuna ihtiyag
vardir. Diger krizlerden farkli olarak son global kriz 6ncesinde disaridan kullanilan kaynak
miktar1 ¢ok yiikselmistir. Ayrica bu krizde Tiirkiye gibi iilkelere verilen kredi miktar

onceki krizlere gore keskin bi¢imde azalmistir (Ashi Afsar, 2011: 60).
1.4.3.1. Konut Fiyatlarinda Diisiis

Daha once ifade edildigi gibi, konut fiyatlarinin yiikselmesi kiiresel Krizin
nedenlerinden olurken konut fiyatlarinin diismesi bu krizin sonuclar1 arasinda yer
almaktadir. Konut kredilerinin geri 6denmesinde yaganan giigliikler nedeniyle ABD konut
piyasasi zor duruma girmis ve ABD'de konut fiyatlarinda 2007 yil1 basi itibariyle 6nemli

diisiisler yasanmustir.
1.4.3.2. issizlik Oranlarinda Artis

Grafik 2: Issizlik Oranlar1 (%) (Yilhk)
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Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/
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Tablo 1: Issizlik Oranlar1 (%) (Yillik)

YILLAR TURKIYE ABD DUNYA
2004 10,8 5,6 6,3
2005 10,6 5,2 6,1
2006 10,2 4,7 5,8
2007 10,3 4,7 5,5
2008 11,0 5,9 5,7
2009 14,0 9,3 6,2
2010 11,9 9,7 6,1
2011 9,8 9 5,9
2012 9,2 8,1 5,9

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Kiiresel kriz issizlik oranlarini énemli ol¢iide etkilemistir. Kiiresel krizin issizlik
tizerinde etkisine bakildiginda ABD'de yukari yonlii bir trend gbze ¢arpmaktadir, ayni
sekilde tilkemizin de son derece olumsuz etkilendigi goriilmektedir. Tiirkiye'de 2006 ve
2007 yillarinda diistis gosteren issizlik oranlar1 2008 yilinda %10’un {izerinde seyretmis,
2009 yilinda ise %14 seviyesine kadar yiikselmistir. Bunun ardindan yillar itibariyle tekrar

gerilemeye basglamis fakat yinede yiiksek oldugunu séylemek miimkiindiir.
1.4.3.3. Biiyiime Oranlari

Finansal krizlerin reel ekonomiye yansimasi nedeniyle hem ABD hem Avrupa gibi
gelismis iilkelerde hem de gelismekte olan iilkelerde biiylime oranlarinda azalislar
gorilmiistiir. Konut kredisi kaynakli krizler sonrasi iyilesmenin bankacilik ve hisse senedi

krizlerine gére daha fazla zaman alacagi kabul edilmektedir (Alantar, 2008: 5-6).
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Grafik 3: GSYH Biiyiimesi (%) (Yillik)

9,4 9,2
8,8
8 8.4
6.9
6
4 41 )
' / 28 28 N
2 : 27 =18 15 f— 23
SN\ /025 18 21
0 S o -
3 \ /
_2 'Dv& N -2.1
4 2.8
DUNYA TORKIYE — — — ABD 48
-6
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Tablo 2: GSYH Biiyiimesi (%) (Yillik)

YILLAR TURKIYE ABD DUNYA
2004 9,4 3,8 4,2
2005 8,4 3,4 3,6
2006 6,9 2,7 4,1
2007 4,7 1,8 3,9
2008 0,7 -0,3 15
2009 -4.8 -2,8 2,1
2010 9,2 25 4,1
2011 8,8 1,6 2,8
2012 2,1 2,8 2,3
2013 4,0 2,2 2,3

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Veriler incelendiginde biiylime oranlarimin krizin ortaya ¢iktigi donemlerde 6nemli
Olclide gerilemeye basladigin1 ve negatif seviyelere kadar ulastigi goriilmektedir.

Biiylimenin yavaslamasinda dis talepte yasanan gerilemeler etkili olmustur.
1.4.3.4. Ds Ticaret

Kiiresel diizeyde ekonominin kii¢lilmesi, kiiresel gelir diizeyinin diigmesi anlamina
gelir. Gelir diizeyi diislince de talep diiser. Bu diisiisten 6zellikle yatirnm mallar1 ve
dayanikli tiiketim mallar1 daha c¢ok etkilenir. Ama yar1 dayanikli ve dayaniksiz mallara

olan talep de azalir. Bu durumda ihracat diiser. Beraberinde ihracata dayal1 {iretim yapan
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sektorler de iiretim diiser. Isci ¢ikarmalar hizlanir. Kiiresel gelirde azalma ayn1 zamanda

turizm hareketlerini de etkiler. Turizm gelirleri diiser (Ozatay, 2009a: 144).

Grafik 4: Mal ve Hizmet Thracati (GSYH) (%)
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Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/
Tablo 3: Mal ve Hizmet ihracati (GSYH %)
YILLAR TURKIYE ABD DUNYA

2004 24 10 27

2005 22 10 28

2006 23 11 29

2007 22 12 30

2008 24 13 30

2009 23 11 26

2010 21 12 29

2011 24 14 30

2012 26 14 30

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Kiiresel krizin dis ticarete etkilerine bakildiginda, thracatin GSYH igerisinde pay1
krizin etkilerini yasayan 2009 ve 2010 yillarinda gerileme gostermistir.
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Grafik 5: Mal ve Hizmet ithalati (GSYH) (%)
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Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Tablo 4: Mal ve Hizmet ithalati (GSYH %)

YILLAR TURKIYE ABD DUNYA
2004 26 15 26
2005 25 15 27
2006 28 16 29
2007 27 16 29
2008 28 17 30
2009 24 14 26
2010 27 16 29
2011 33 17 31
2012 32 17 30

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Ithalat verileri incelediginde global krizin etkisiyle diinya genelinde ve iilkemizde
onemli sayilabilecek diizeyde artis oldugu goriiliiyor. 2009 yil1 itibariyle ithalat rakamlari
yeniden gerileme gostermis, ihracat ithalati agsarak dis ticaret dengesi fazla vermistir. Fakat
bu donemden sonra ithalat hizla artis gdstermis ve dig ticaret dengesi agik vermeye
baslamugtir. Ithalatin ihracattan daha hizli gerilemesi dis ticaret agigmin azalmasina neden

olur. Boylelikle ihracatin ithalati karsilama orani da ytikselir.
1.4.3.5. Enflasyonist Etki

2008 yilinda enflasyondaki ylikselme sadece finansal krizden degil, finansal krizin

yaninda petrol ve gida fiyatlarinda yiikselmeden kaynaklanmistir.

18



2008 yilinin sonunda ve 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ekonomik durgunlugun kiiresel
Olcekte yayginlik kazanmasi ve uluslararast emtia fiyatlarinda ortaya c¢ikan gerilemelerin

kiiresel enflasyonda belirgin bir diisiise neden oldugu gériilmektedir (Oztiitk ve Govdere,
2010: 389).

Grafik 6: Enflasyon, GSYH Deflatorii (%) (Yillik)
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Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Tablo 5: Enflasyon, GSYH Deflatorii (%) (Yillik)

YILLAR TURKIYE ABD DUNYA
2004 12,4 3,7 55
2005 7.2 3,2 5,4
2006 9,3 3,1 55
2007 6,2 2,7 5,7
2008 12,0 2 8,4
2009 5,3 0,8 2,3
2010 5,7 1,2 4,7
2011 8,6 2 5,7
2012 6,9 1,8 35
2013 6,1 15 2,3

Kaynak: World Bank, http://www.worldbank.org/

Diinya ekonomisi global kriz ile birlikte ulasilan dip noktasindan dondiikten sonra
2009 yilinin tigiincii ¢eyreginde iyilesme donemine girmistir. Ancak iyilesmenin yavas ve
kademeli olacagi ve zaman alacagi ongoriilmektedir. lyilesmenin kalici ve istikrarli
olacagma iliskin kaygilar siirerken ucuz ve bol likidite ile 6zellikle gelisen iilkelerde

olusmaya baslayan yeni finansal balonlar mevcuttur (Ash Afsar, 2011: 57).
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IKINCI BOLUM
2. TURK BANKACILIK SISTEMI VE TARIHI GELISIMI
2.1. Banka Isletmesinin Tanimi

Iktisadi hayat igerisinde olduk¢a 6nemli bir yere sahip olan bankalar; sermaye, para
ve kredi lizerine ¢esitli islemler yapan ve diizenleyen 6zel ve tiizel kisilerin ve devletin bu
alandaki her tiirlii ihtiyacglarin1 karsilamak {izere ¢alisan iktisadi kuruluslardir (Bulut, 2011:
3).

Benzer bir tanima gore, bugiinkii ekonomik ve ticari iligkiler i¢inde ¢ok 6nemli bir
yer tutan banka, sermaye, para ve kredi konularina giren her c¢esit islemleri yapan ve
diizenleyen, o6zel ve ya kamusal kisilerle isletmelerin bu alandaki her tiirli
gereksinmelerini karsilama faaliyetlerini temel ugras konusu olarak segen bir ekonomik

birimdir (Sendogdu, 2006: 3).
2.2. Bankalarin Simiflandirilmasi

Calisma kapsaminda bankalar sermaye yapilarina ve faaliyetlerine gore

siniflandirilmastir.
2.2.1. Sermaye Yapilarina Gore Bankalar

Sermaye yapilarina gore bankalar, kamu bankalari, yerli 6zel sermayeli bankalar ve

yabanci 6zel sermayeli bankalar olarak siiflandirilir.

Kamu bankalar1 6zellikle kiigiik tacir ve esnafin paraya ve krediye olan ihtiyaglarini
karsilamak ve onlara ait banka islemlerini gormek amaciyla kurulan bankalardir (Turgut,

1999: 6). Bu tiir bankalarin sermayeleri devlete aittir.

Yerli 6zel bankalar sermayelerinde kamu payr bulunmayan, hisseleri yerli

yatirimcilara ait olan bankalardir.



Yabanc1 Ozel Bankalarin hisseleri yabanci iilkelerde yerlesik banka tarafindan satin

alinmigtir ve bu yabanci bankanin banka yonetimi lizerinde 6nemli etkisi vardir (Bulut,

2011: 4).
2.2.2. Faaliyetlerine Gore Bankalar

Faaliyetlerine gore bankalar, merkez bankalari, katilim bankalari, ticari bankalar,

yatirim ve kalkinma bankalaridir.

Merkez Bankasi bir iilkenin parasindan, para degerinden sorumlu bankadir.
Gelismis {ilkelerde merkez bankasinin asil hedefi para biriminin ve para istikrarinin
stirdiiriilmesidir. Bankacilik sektoriiniin son mercii olmak ve faiz haddinin kontrolii de
merkez bankasinin gorevlerindendir. Bunun yaninda merkez bankasinin, bankalar ve diger
finansal kurumlari, tedbirsizlik ve dolandiriciliga karsi denetlemek gibi yetkileri de vardir
(Banka, (t.y.), http://tr.wikipedia.org/wiki/Banka).

Merkez bankalari, para ve kredi islerini ticari hayatin ihtiyacina ve devletin
ekonomi politikasina gore diizenlemeye c¢alisan, senyoraj hakkini kullanan, bankalarin
nakit rezervlerini muhafaza eden, bankalar arasinda takas islemlerini diizenleyen,
uluslararas1 6demelerde doviz gelir ve gider hesaplarini tutan ve iilkenin doviz ve altin
rezervlerini muhafaza eden iist bir finansal kurumlardir (Korkmaz ve Ceylan, 2007: 71).

Bankanin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir.
Merkez bankalarinin temel gorevleri su sekildedir (Sendogdu, 2006: 116-117);

e Agcik piyasa islemleri yapmak,

e Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dis degerini korumak i¢in gerekli tedbirleri
almak ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit etmeye yonelik
kur rejimini belirlemek. Tirk Lirasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin
belirlenmesi i¢in doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile
dovizlerin Tiirk Lirast ile degisimi ve diger tiirev islemlerini yapmak,

e Bankalarin ve bankaca uygun goriilecek diger mali kurumlarin yiikiimliiliklerini
esas alarak zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve esaslar
belirlemek,

e Reeskont ve avans islemleri yapmak,

e Ulke altin ve doviz rezervlerini ydnetmek,

21



e Tiirk Lirasinin hacim ve tevadiiliinii diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet
transferi ve mutabakat sistemi kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin
kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri yapmak, ddemeler
icin elektronik ortam da dahil olmak iizere kullanilacak yontem ve araglari
belirlemek,

o Finansal sistemde istikrari saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili diizenleyici
tedbirleri almak,

e Mali piyasalar izlemek,

e Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma

hesaplarinin vadelerini belirlemektir.

Katilim bankalari, inanct geregi faizli islem yapmayan kisilerin ihtiyaglarina cevap
verecek sekilde Orgiitlenen ve islemlerinde faizi kullanmayan kuruluslar olarak
tanimlanabilir. Katilim bankalari bankacilik sisteminin tamamlayicilart olup ¢esitli
sebeplerle sistem dis1 kalmig atil fonlari, sisteme kazandirarak ve kredi kullanan sanayici

ve is adamlarina alternatif finansman imkani saglamaktadirlar (Kaya, 2013: 18).

Katilim bankalar1 faizden arindirilmis olarak asagida belirtilen hizmetleri

vermektedir (Bulut, 2011: 8);

e Teminat mektubu vermek,

e (Cek ve senet tahsilat1 yapmak,

e Doviz alim ve satim1 yapmak,

e Kredi kart1, banka kart1 ve ATM hizmetleri vermek,

e Seyahat ¢eki diizenlemek,

e Miisterilere ¢ek karnesi vermek,

e Kiralik kasa hizmeti vermek,

e Her tiirlii ihracat ve ithalat iglemini kismen veya tamamen finansa etmek,
e Kambiyo islemleri yapmak,

e Mali konular ile yatirim, yonetim ve teknik konularda danigmanlik hizmeti vermek.

Ticari bankalar, Mevduat toplayan ve topladigt mevduatlart gerek bireysel
yatirimcilara gerekse tiizel kisilik yatirimcilara kullandiran ayrica tim bankacilik

faaliyetlerini ytiriiten kurumlardir. Finansal piyasalarin tasarruf sahipleri olan firmalar veya
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bireysel yatirnmcilardan faiz karsiliginda mevduat toplar ve bu mevduatlart yine faiz

karsilig1 isteyen yatirimcilara kredi olarak verir (Kaya, 2013: 15).

Genel bir tanimlama ile ticari bankalar, vadeli ve vadesiz mevduat kabul etmek,
ticari senetleri iskonto etmek, bor¢lu cari hesap agmak, kambiyo islemleri yapmak, havale
kabul etmek ve 6denecek esham ve tahvilat islemleri yapmak, kiralik kasalar bulundurmak,
toplanan mevduati ticaret ve sanayici emrine hazir tutmak, ticari ve sanayi yatirimlara

istirak etmek gibi her gesit banka islemlerini yaparlar (Turgut, 1999: 5-6).

Biitiin ticaret bankalarinin belli bash iki fonksiyonu vardir: bor¢ almak ve borg
vermek. Bor¢ alma ¢ogu zaman mevduat seklinde, bor¢ vermek iskonto seklinde ortaya
¢ikar. Bu bakimdan ticaret bankalarina mevduat ve iskonto bankalari da denilmektedir

(Sendogdu, 2006: 26).

Yatirim bankalari, piyasada fon fazlasina sahip kisi ve kuruluslardan fon acig1 olan
kisi ve kuruluslara dogru yapilacak transferlerde aracilik yapan, isletmelerin orta ve uzun
vadeli fon ihtiyaglarini karsilamasina yardimer olan mali kurumlardir (Sendogdu, 2006:

32).

Yatirim bankalar1 sermaye piyasasinda faaliyet gosterirler. Isletmelere orta ve uzun
vadeli krediler acarak yatirimlara destek saglayan finansman kurumlaridir. Yatirim

bankalari mevduat toplayamamaktir.
Yatirim Bankalarinin Fonksiyonlar (Ibis, 2012: 37-38);

e Isletmelere orta ve uzun vadeli fon saglamak,

e Menkul kiymet ihrag etmek veya menkul degerlere yatirnm yapmak isteyen
kuruluglara danigmanlik yapmalk,

e Tasarruf sahiplerinin ihra¢ edecekleri menkul kiymetleri satin alip, onlarin adina
satis gerceklestirmek. Aracilik yapmak,

e Thraci1 gerceklesen menkul degerlere iliskin her tiirlii teminat ve destegi vermek,

e Tasarruf sahiplerinin ¢ikarlarin1 korumak ve bunlarin ihra¢ edecekleri tahvillerin
faiz ve anapara 6demelerinin zamaninda gerceklesecegini garanti etmek, boylece
tahvil satiglarin1 kolaylastirmak,

e Faaliyetlerinin geregini yerine getirerek gerekli giliveni saglayarak sermaye

piyasasinin gelisimine katkida bulunmak,
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e Sermaye piyasasina bagvuruda bulunmak isteyen kuruluslara danismanlik yapmak,
e Tasarruflarin yatirima yonelmesini saglamak,

e Menkul kiymetlerin halka dagilimini saglamak.

Tiirkiye'de yatirim bankalarina Aktif Yatirim Bankast A.S., GSD Yatirim Bankasi
A.S., Nurol Yatirim Bankas1 A.S. 6rnek verilebilir.

Katilm  bankalar1  Hiikiimet  tarafindan  yapilan  kalkinma  planlar
cercevesinde, kalkinmada oOncelikli yore ve sektorlere yonelik finansman saglamak

amaciyla kurulan bankalardir.

Kalkinma bankalarinin gorevleri asagidaki gibi siralanabilir (Sendogdu, 2006,
5.33);

e Sektorel caligmalar yaparak yatirim projeleri ve etiitleri hazirlayip, yatirimlari
6zendirmek. Banka bu goérevini yaparken kalkinmada oncelikli yorelere ayricalikli
statli tanimaktadir.

e Yatirimci firmalar i¢in i¢ ve dis kaynaklar1 kullanarak yatirimlari finanse etmek.
Kalkinma bankalar1 orta ve uzun vadeli krediler saglarlar. Bazi durumlarda
dogrudan hisse senedi alarak yatirima istirak ederler, daha sonra aldigi hisse
senetlerini halka satarak ikincil bir amag¢ gerceklestirilmis olur, hem de sirketleri
halka agarak sermaye piyasasinin gelisimine katkida bulunurlar.

e Kalkinma bankalarinin gérevlerinden birisi de hiikiimetlerin uyguladigi ekonomi
politikalaria ters diismemek kosuluyla yabanci sermayenin yatirimlara kanalize

edilmesine aracilik yapmaktir.

Kalkinma bankalar1 gelismekte olan tilkelerde faaliyet gosterirken yatirim bankalari

daha ¢ok finansal piyasalar1 gelismis iilkelerde faaliyet gosterirler.
Tiirkiye'de kalkinma bankalarina Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. 6rnek verilebilir.
2.3. Bankacilik Sektoriiniin Temel Sorunlari
2.3.1. Ozkaynak Yetersizligi

Ozkaynaklarin yetersiz olmasinda sektdrde yer alan, gerek aktif gerekse sermaye

biiyiikliikleri acisindan, kii¢iik bankalarin biiylik bankalara nazaran cogunlukta olmasi
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etkilidir. Bu kiiclik 6l¢ekli bankalar hem toplam aktifler, hem de 6zsermaye biiytlikligi
acisindan son derece yetersiz olup, bu bankalarin fon kaynagi sadece interbank ya da
uluslararasi finansal piyasalardir. Bu nedenle kiigiik 6l¢gekli bankalarin gerek i¢ piyasada,

gerekse uluslararasi piyasalarda rekabet edebilecek giigleri yoktur (Parasiz, 2007: 214).

1986-2000 doneminde sektdriin Toplam Ozkaynak / Toplam Aktif oranimnin en
yiikksek degeri %9,3 ile 1993°de, en diisiik degeri ise %5,2 ile 1999°da gergeklesmistir.
Odenmis Sermaye / Toplam Aktif oran1 1997’ye kadar %4’iin altinda kalmis, bundan sonra
4-5 araliginda seyretmistir. 1997°den sonra Odenmis Sermaye / Toplam Aktif orani
artarken, Toplam Ozkaynak / Toplam Aktif oram belirgin bir sekilde azalmistir. Bu
yoniiyle Tiirk bankacilik sektdriiniin 6zkaynak yapisinin oldukca zayif oldugu sdylenebilir

(Toprak ve Demir, 2001: 3).
2.3.2. Yiiksek Kaynak Maliyeti

Ticaret bankalarinin fon kaynaklarmin en dnemlisi topladiklar1t mevduatlardir. Son
yillarda mevduat dis1 fon temininde kaydedilen gelismelere ragmen mevduat yine de
sektorlin kaynaklar1 arasinda 6nemini korumakta ve mevduata uygulanan faiz oranlar
enflasyon oranlar1 ile beraber degerlendirilmektedir. 1980°li yillardan itibaren faizlerin
serbest birakilmasiyla, faizler enflasyon paralelinde seyretmeye baslarken, mevduat
kompozisyonunun vadeli lehine gelismesi sonucu, mevduatin maliyeti énemli Olgiide

artmistir (GoOk, 2011: 5).

Isletme maliyetleri de yiiksek kaynak maliyetleri igerisinde yer almaktadir. Isletme
giderleri i¢inde en Onemli pay1 ise personel giderleri olusturmaktadir. Tiirk bankacilik
sektoriinde, 1980 oncesi kosullarinda mevduat toplayabilmek i¢in sube agin1 genisletmek
ve yeni personel istthdam etmek rasyonel kabul edilirken, 1980'li yillardan itibaren reel
pozitif faiz politikas1 ve otomasyondaki gelismeler bir¢ok subeyi karli olmaktan
¢ikarmigtir. Bunun sonucunda bir siire bankalar igletme giderlerini azaltmak amaciyla, sube
kapatma ve personel sayisin1 azaltma politikas1 izlemigler, fakat son yillarda
sanayilesmenin Anadolu'da yayilmasiyla birlikte mevcut bankalarin sube sayilarini

yeniden artirma politikas: izlemesine neden olmustur (Ilhan, 2011: 56).
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2.3.3. Ekonomik istikrarsizik

Yiiksek faiz oranlar1 ve yiiksek enflasyon bankacilik sektoriiniin problemlerinden
kaynaklanan riskin en onemli nedenlerinden biridir. Yiiksek enflasyondan dolay: artan
nominal faiz oranlar1 bankalar1 vade degistirme yoniinde zorlamaktadir. Boylece
enflasyonu kontrol etmeye yonelik siki para politikalar1 bankacilik sektoriinde istikrari
saglamaya yonelik olarak tercih edilebilmektedir. Ancak bu tiir politikalar enflasyon
istikrar1 programi baglaminda faiz oranlarinda ani artiglara neden olmakta; yiliksek faiz
oranlar1 da bankacilik krizlerinin ortaya ¢ikma olasiligini artirmaktadir (Altintas, 2004:
44).

Yiiksek oranli enflasyon donemlerinde bankacilik sektorii, son derece ciddi
sorunlarla kars1 karsiya kalmaktadir. Enflasyon donemlerinde bankalarin nominal olarak
artmig gorlinen karlari, gercekte (reel olarak) azalmakta ve 6z kaynaklarin reel biiyiikligi
diismektedir. Enflasyonist kosullar, bankalarin kaynak maliyetlerini ve isletme giderlerini
artirmakta, yiikselen kaynak maliyeti etkisiyle artan kredi faizleri, 6zellikle diisiik riskli
plasman olanaklarini1 daraltmaktadir (Parasiz, 2007: 210).

2.3.4. Denetim Yetersizligi

Uluslararas1 kabul gormiis temel bankacilik ilkelerine uyulmamasi, muhasebe
standartlarinin uyumlu hale getirilmesindeki gecikmeler, mali tablolarin bagimsiz
denetiminde yasanan sorunlar, seffafligin yeterince saglanamamas1 sistemi etkileyen
olumsuz faktorlerdir. Bu nedenler bankalarin gézetimi ve denetimi bankacilik sektdriiniin

saglikli islemesi agisindan 6nemlidir (Akman, 2006: 28-29).

1990'larda banka kurma asir1 derecede kolaylagmistir. Bunun sonucunda banka
sayist hizla ¢ogalmis ve kasim krizi 6ncesi 80'i bulmustur. Bunlarin énemli bir kismi
kiiciik, sermayesi yetersiz, kurucusunun istirak ve iiretimini finanse etmek amaciyla
kurulmus bankalardir. Bu denetimsiz ortamda bankalarin c¢ogunlukla kendi baglh
sirketlerine kredi verdigi ve bazi durumlarda, bilingli olarak bankalarin i¢ini bosalttig
yasanan gerceklerden olmustur. Bu durum denetleme mekanizmalar1 ve bankacilik
mevzuatina yetersiz kalmasindan Hazine ve Merkez Bankasi islevlerini bagimsiz bir
sekilde yerine getirilememesinden, seffaflik ve hesap verme olgularinin tam

yerlesmesinden kaynaklanmistir (Iyice, 2010: 53).
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2.3.5. Teknolojideki Hizli Gelismeler

Teknolojideki hizli gelismelerle birlikte, diinya finans piyasalari ile entegrasyon
stirecine giren Tiirk bankacilik sektorii, geligmis tilkelerin bankacilik sistemlerinde yaygin
bir sekilde kullanilan leasing, factoring, forfaiting gibi mali hizmetler; swap, forword,
future, option gibi risk yonetim diirlinleri ve internet bankaciligi hizmetlerini sunma
asamasina gelmistir. Bankalar miisterilerine daha iyi hizmet sunabilmek ve 24 saat hizmet
verebilmek amaciyla “Cagri Merkezleri”, “Internet Bankacihigi”, “Miisteri iliskileri
Yonetim” gibi yeni uygulamalari devreye koymaktadirlar. Finansal tekniklerin ve iiriinlerin
uygulamasi ve kurumsallagsmasinda, bu tekniklerin ve yeniliklerin uygulanmasi ile ilgili
devlet organlarmmin koordineli bir sekilde calismamasi, konuyla ilgili bir mevzuat alt
yapisinin heniiz tam olarak olusturulmamis olmasi ve ekonomik istikrarsizlik nedeniyle,

sorunlar ortaya ¢ikmaktadir (Yardimci, 2006: 51).
2.3.6. Devlet Kaynakh Sorunlar

Devlet kaynakli sorunlarin belli baglilari;
e Girigimciligi zayiflatan siyasal istikrarsizliklar ve zayif koalisyon hiikiimetleri,
e Yasal ve kurumsal diizenleme hatalari,
e Tasarruf mevduatina devlet glivencesinin uzun siire devam etmesi,
e ¢ bor¢lanmanin agirlikli olarak bankalardan yapilmasi,
e Hatali kur ¢ipasi politikasi
e Hiikiimetlerin kamu bankalarim1 popiilist politikalarin finansman araci haline

getirme egilimleridir (Toprak ve Demir, 2001: 11).

Bir tilkede politika kizisarak siddet, yildirma, hosgoriisiizliik ve ideolojik ayirim
politikas1 haline gelirse ve bu sekiller altinda yargi organlarina, orduya, memuriyete ve
Ogretim kurumlarina girerse durum cok kotii demektir. Tiirkiye’de zaman zaman bu ¢ok

kot durum yasanmustir (Toprak ve Demir, 2001: 11).
2.4. Bankalarm Karsilastiklar: Riskler

Risk kavrami genellikle negatif ve istenmeyen durumu ifade eder. Gelecekle ilgili
kesin bir belirliligin bulunmadig1 karar verme durumlar belirsizlik ve risk olarak ifade

edilebilir. Belirsizlik ve risk ayni seyler degildir. Belirsizlik olaylarin o6lgiilemeyen
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kismudir. Risk ise olaylarin etkilerinin gelecege iliskin Olciilebilen kismini ifade eder

(Emir, 2012: 224).
2.4.1. Likidite Riski

Likidite riski basit olarak nakit ¢ikislarint zamaninda ve eksiksiz karsilayacak
diizeyde nakit mevcudiyetine ve nakit yaratabilme kabiliyetine sahip olmamasi durumu
olarak tanimlanabilmektedir. Bu baglamda likidite riski iki ana baglikta degerlendirilir.
Bunlar piyasaya iliskin likidite riski ve bankay1 fonlamaya iliskin likidite riskidir. Piyasaya
iliskin likidite riski bankanin piyasaya gerektigi gibi girememesi, bazi iirlinlerdeki sig
piyasa yapisi ve piyasalarda olusan engeller nedeniyle pozisyonlarint uygun bir fiyatta,
yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatamamasi veya pozisyonlardan ¢ikamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalidir. Fonlamaya iliskin likidite riski ise nakit giris ve
cikislarindaki diizensizlikler ve vadeye bagli nakit akimi uyumsuzluklari nedeniyle
fonlama maliyetini makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememe ihtimalini
ifade eder (Aloglu, 2005: 22-23).

2.4.2. Kredi Riski

Bu risk, potansiyel kayiplar agisindan biiyiik bir 6nem tasir. Kredi riski miisterilerin
geri 0deme sikintisina diigmelerinden kaynaklanir. Yani kullandirilan kredinin geri
donememe halini ifade eder. Kredinin geri donmemesi, borcun tamamen veya kismen
kaybina neden olmaktadir (Yardimci, 2006: 55).

2.4.3. Faiz Oranm Riski

Ekonomik krizlerin oldugu ortamlarda eger deflasyon s6z konusu degilse faizlerde
de artis olur. Bankalarin kredi vermekte isteksiz davranmalarina ek olarak kendilerini
koruma giidiistinde olmalar1 faizleri ytikseltir. Bunun sonucunda firmalar yatirimlar: i¢in
ya da isletme sermayesi geregi i¢in ihtiya¢ duyduklari kredileri alamamaya baglarlar. Ya da
eskiden aldiklar1 kredileri yenilerken daha yiiksek daha yiiksek faizlere riza gostermeye
zorlanirlar. Bu gelisme firma acisindan maliyetleri yiikselten ve dolayisiyla karlilig

diisliren nedenler arasina girer (Egilmez, 2008: 155).

Faiz riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin bankanin finansal
durumunda yarattig1 etkidir. Bu risk temel olarak, bankalarin aktif ve pasif vade yapisinin

farkliligindan kaynaklanir (Uzunoglu 2014: 197).
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Faiz oranlarinda meydana gelebilecek ani dalgalanmalar nedeniyle bankalarin nakit

akimlarinda, gelir ve giderlerinde degisikliklerin ¢gikmasi ihtimali vardir.
2.4.4. Kur Riski

Bankalarin da dahil oldugu finansal kurumlar kendi hesaplarina ya da miisterileri
adina yabanci para alim satimi yaparlar. Ayrica finansal kurumlar varliklarinin bir kismini
diger iilkelerin menkul kiymetlerine yatirarak degerlendirirler veya diger lilkelerde menkul
kiymet satarak fon saglarlar. Uluslararasi ekonomik kosullarda meydana gelebilecek
degismeler cesitli iilke paralarinda degismelere neden olabilir. Bu dalgalanmalar finansal
kurumlarin yabanci para cinsinden tuttuklar1 pozisyonlarda kazanghh veya zararh
cikmalarina neden olur. Dolayisiyla doviz kurunda meydana gelecek degisim finansal
kurumlarda doviz kuru riskini ortaya cikarir. Kur riskinden korunmak ig¢in tlirev

piyasalarda yapilan s6zlesmeler kullanilir (Korkmaz ve Ceylan, 2007: 35).
2.4.5. Piyasa Riski

Piyasa riski bankanin bilango i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda bankalarca tutulan
pozisyonlarda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, doviz kuru, hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve doviz
kuru riskinden dolay1 zarar etme ihtimalidir. Tanimdan goriilecegi gibi piyasa riski i¢inde
faiz riski, doviz kuru riski, hisse senedi pozisyon riski ve emtia fiyatlari riskini i¢ine alir.
Genel anlamda piyasa riski dendiginde ise, mevcut bir varlik ve ya yiikiimliiliigiin ileriki

bir tarihte piyasa degerinin belirsizligi anlagilir (Aloglu, 2005: 39).
2.4.6. Faaliyet (Operasyonel) Riski

Organizasyon, is akisi, teknoloji, insan giicii ¢ergevesinde olusabilecek, kurumu
maddi veya itibari kayba ugratacak, kredi ve piyasa riski disinda kalan ve ge¢mis
verilerden yola c¢ikarak istatistiksel Ol¢limleme yapilabilecek her tiirli riski igerir

(Uzunoglu, 2014: 197).

Buna ABD'nin New York kentinden 11 Eyliil 2011 tarihinde yasanan ikiz kulelere
yonelik terdrist saldirty1 drnek verebiliriz. Onemli finans kuruluslari, diinya ticaret merkezi
olarak da bilinen ikiz kulelerin ¢ok yakininda bulunuyordu. Saldir1 sonrasi elektrik ve
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, calisanlarin bu boélgelerden uzaklastirilmasi, yedekleme

merkezleri New York disinda olmayan kurumlarin c¢aligmalarinin durmasina neden
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olmustur. Bu olay, bazi finansal kuruluslar i¢in operasyonel riskin ortaya ¢ikmasina neden

olmustur (Korkmaz ve Ceylan, 2007: 36).
2.4.7. Sermaye Yetersizligi Riski

Sermaye yetersizligi riski, bankalarin mevcut sermayeleri ile gerceklesen risklerden
olusan kayiplarini telafi edebilme giiclinii ifade eder. Eger mevcut sermayesi, risklerin
sebep oldugu kayiplar1 karsilamaya yeterliyse, risk diisiik demektir. Tersi durumda
ise risk biiyiikk demektir ~ (Tirk  Bankacilik  Sektoriindeki ~ Riskler,  12.09.2008,
http://www.yenimakale.com/turk-bankacilik-sektorundeki-riskler.html).

Bankalarda sermaye yeterliginin saglanmasi, bankalara asagidaki faydalar
saglayacaktir (Kaya, 2007: 6);
e Faaliyet gelirleriyle karsilanmayacak diizeyde olan muhtemel zararlarin 6nlenmesi,
¢ Finansal piyasalarda meydana gelen degisimlere uyum siirecinin hizlandirilmasi,
e Rekabet giiciiniin arttirilmast,

e (Gozetim ve denetim otoritesi agisindan gliven saglanmasi.
2.4.8. Ulke Riski

Bir iilkenin belirli bir 6lgiide kendi etkinligindeki olaylar neticesiyle dis borg
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasihigidir (Bayraktar, 2013: 4). Ulke riskinin ortaya
cikmasina neden olan etkenler, siyasi kosullar (savas, isgal, isyan, i¢ barisin tehdit altinda
olmasi, yoOnetim sorunu), sosyal kosullar (sosyal dengesizlikler, dinsel ve etnik
kutuplasma) ve ekonomik kosullar (enflasyon, durgunluk ve buhran, 6demeler dengesi

aciklari) olarak siralanabilir (Aloglu, 2005: 40).
2.5. Tiirk Bankacilik Sisteminin Gelisimi

Finansal sektor, kaynaklarin elde edilmesi ve yonetilmesinde piyasa yapisinin beyni
durumundadir. Gelismis ve istikrarli bir finansal sistemin varlii, saglam ve istikrarl
calisan bir ekonominin 6n kosullarindandir. Bu baglamda dayanikli ve gii¢lii bir ekonomi
ancak etkin calisan ve biiyliyen bir finansal sistemle miimkiindiir. Tiirkiye’de finansal

sistemin temelini bankacilik sektorii olusturmaktadir (Muharrem Afsar, 2011: 155).
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2.5.1. Osmanh D6éneminde Bankacilik

Osmanli déneminde bankacilik, Tiirklerin 6zellikle askerlik ve yoneticilik gibi

islerle ugragmalar1 nedeniyle tanzimata kadar gelisememistir.

Tanzimat ile beraber Osmanli devletinin bankacilik anlayist degismeye baslamistir.

1840 yilinda ilk kagit para olan kaimelerin basimina baslanmistir (Ibis, 2012: 5).

Osmanli devletinde kismen de olsa bankacilik islemlerine benzer faaliyette bulunan
ve kendilerine sarraf ve galata bankerleri ad1 verilen baz kisiler bulunmaktadir. Ulkemizde
ilk bankacilik 1847 yilinda baglamistir. Gegek anlamda ilk banka, hiikiimetin de yardimiyla
J.Alleon ve Thedor Baltazzi adl iki galata bankeri tarafindan Istanbul Bankas1 (Banque de
Constantinople) adiyla kurulmustur. Istanbul bankasi fazla uzun émiirlii olmamustir, 1852

yilina kadar faaliyet gostermistir (Parasiz, 2007: 171).

Osmanli Imparatorlugu'nda bankaciligin 1856 yilinda kurulan Osmanli Bankas: ile
basladif1 yaygin olarak kabul edilmektedir. Osmanli Imparatorlugunda 6zellikle 1839
Tanzimat Fermani'ndan sonra devletin harcamalarinin gelirleri astig1 bir doneme girilmesi
ve devletin kaynak ihtiyacinin 6nde kaimelerin ihraci, sonra da toplanacak vergiler karsilik
gosterilerek Istanbul'da faaliyet gosteren sarraf ve bankerlerden bor¢ alinmasi ile
karsilanmaya ¢alisilmistir. Kirim Savasi'ndan sonra yapilan 1856 Paris Baris
Antlasmasi'min Osmanli Imparatorlugu'nun dis bor¢ alma olanaklarmi artirmis olmasi,
Osmanli Bankasi'nin kurulmasindaki en 6nemli etkendir. Banka dis borglarin alinmasinda
Osmanl hiikiimeti ile yabanci sermaye sahipleri arasinda aracilik etmek amaciyla Ingiliz
sermayesi ile kurulmustur. 1853 yilinda Fransiz sermayesi, 1875'de de Avusturya

sermayesi bankaya ortak edilmistir (Sendogdu, 2006: 9).

Mithat Pasa, Tuna valiligi sirasinda {ilke icin ¢ok dnemli bir tesebbiiste bulunmus
ve tarimla ugrasanlara az faizle kredi vermek amaci ile bir 6rgiit kurmustur. 1863 yilinda
Pirot kasabasinda ilk kooperatifcilik denemesine baglamis ve tarimsal kredi veren sandiklar
faaliyete gecmistir. 1867 yilinda bu sandiklarla ilgili “Memleket Sandiklari Nizamnamesi”
yayinlanmistir. Bu sandiklar, ilk milli banka temelini olusturmalarinin yani sira tarim
kredisi ile ugragmalar1 bakimindan da 6nem tasimaktadirlar. Ciinkii daha 6nce yabancilar
tarafindan kurulmus olan bankalarin tamamu ticari kredi ile ilgili ¢alisma yapmaktaydilar

(Isiktac, t.y.: 4).
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Bunun yaninda Mithat pasa, halkin elindeki daginik ve az miktardaki paralar1 bir
araya getirerek ihtiyag¢ sahiplerinin hizmetine sunmak ve halka tasarruf aligkanligi agilamak
amaciyla 1868 yilinda Istanbul Emniyet Sandi1gi'n1 kurmustur. Sermayesiz kurulan Istanbul

Emniyet Sandig1, 1907 yilinda Ziraat Bankasi'na baglanmistir (Parasiz, 2007: 172).
2.5.2. Cumhuriyet Doneminde Tiirk Bankaciligi

Cumhuriyet doneminde yasanan ekonomik krizler, farklilasan diizen ve degisen
kanunlar ve finansal serbestlesme her donemde bankacilik alaninda farkli gelismelerin
yasanmasina neden olmustur. Cumhuriyet doneminde bankacilifi asagidaki basliklar

altinda inceleyecegiz.
2.5.2.1. 1923-1944 Donemi

Cumhuriyetin ilk on yilinda bankacilik alanindaki baslica gelismeler, Is Bankasimin
faaliyete gegmesi, Sanayi ve Maadin Bankasi'min kurulasi, Ziraat Bankasi'nin anonim
ortaklik haline getirilmesi, Emlak ve Eytam Bankasi'nin devreye girmesi ve nihayet
Merkez Bankas1' nin kurulusudur. Bu gelismelerin temel amaci, 1923 iktisat Kongresi'nde
alinan kararlar 15181inda yabanci egemenliginden ¢ikilmasi ve milli bankalarla yola devam
edebilmektir. Sanayi ve Maadin Bankasi sanayi isletmelerine orta ve uzun vadeli kredi
temin etmek, mali ve teknik konularda destek vermek amaciyla kurulan Tirkiye'nin ilk
kalkinma bankasidir. Yine kongrede alinan bir karar olan tarim sektoriine daha uygun kredi
vermek ve tarim sektorlinii gelistirmek amacina uygun olarak Ziraat Bankasi anonim
ortaklik haline getirilerek her tiirlii bankacilik hizmeti verebilmesi saglanmistir. Emlak ve
Eytam Bankasi ise insaat sektoriinlin gelismesi ve konut kredi verilmesi amaciyla
kurulmustur. Cumbhuriyet'in ilk yillarindaki ekonomik bagmmsizlik arzusu lktisat

kongresinde tartisilmis ve nihayetinde Merkez Bankas1 kurulmustur.

Bu gelismelere ek olarak 1923-1932 doneminde bankacilik sektortindeki en belirgin
ozellik, ¢ok sayida kiiciik yerel bankanin kurulmus olmasidir. Bu bankalarin ¢ogu 1929
Diinya Ekonomik Krizinin olumsuz etkileri ve iilkemizde sube bankacilifinin gelisip
yayginlagmasi iizerine faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmistir (Parasiz, 2007: 172). D1s
ticaret aciklar1 yasanmis ve tarim drlinleri fiyatlarindaki diisiis ciftgilerin gelirlerinde
azalmaya neden olmustur. Bu nedenle devlet sanayilesme icin yeni yontemler bulma
calismalarini hizlandirmistir. 1933 yilinda uygulanmaya baglayan Birinci Bes Yillik Sanayi

Plani'nda bu konu gériilmektedir. “Iktisadi devletgilik” olarak adlandirilan bu sanayilesme
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stratejisinin temelinde Tiirkiye’nin o donemde i¢inde bulundugu kosullar nedeniyle, biiyiik
sermaye gerektiren ve ileri derecede teknik bilgiye ihtiyag gosteren yatirimlarin
gerceklestirilmesinde, devletin 6zel kesime gore daha fazla olanaklara sahip oldugu goriisii
bulunmaktadir. Iktisadi devletcilik stratejisi, bankacilik sistemini de &nemli o6lgiide
etkilemistir. Bu donemde, Stimerbank (1933), Belediyeler Bankasi (1933), Etibank (1935),
Denizbank (1937) ve Halk Bankasi ve Halk Sandiklar1 (1938), sanayi planlarinda yer alan
isletmelerin kurulmasi, isletilmesi ve finansman ihtiyag¢larinin saglanmasi amaciyla, kamu

tarafindan, 6zel amagh banka statiisiiyle kurulmustur (Keskin ve digerleri, 2008: 4).
2.5.2.2. 1944-1960 Donemi

Bu dénem Iktisadi Devletcilik anlayisi yerine 6zel sektore destek verilmeye
baslanan dénemdir. Ikinci savasinin ardindan is hacminin artmasi bircok 6zel bankanin

kurulmasina neden olmustur.

1945-1959 yillart arasinda yatirimlarin, modern isletmelerin, milli gelir ve niifusun
hizla artmasi, sehirlerin biiylimesi, sanayi sektoriiniin milli gelirden daha ¢ok pay almaya
baslamasi ve piyasa i¢in lretimin genislemesi, ekonomide para ve kredi ihtiyacinin
artmasina neden olmustur. Bankacilik alaninda yapilan yatirimlarin getirisi yiikselmis ve
0zel bankacilik hizla 6nem kazanmaya baslamistir. Yap1 ve Kredi Bankasi (1944), Garanti
Bankas1 (1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
(1950) bu dénemde kurulmustur (Keskin ve digerleri, 2008: 6).

T.C Ziraat Bankas1, T.Halk Bankas1 ve Tiirkiye Is Bankasi'nin tasra subelerini hizla
artirmalart sonucu Ozellikle 1961 yilindan sonra pek ¢ok yerel ve kiigiik banka tasfiye

olmustur (Parasiz, 2007: 174).

1958 yilinda bankalarin hak ve menfaatlerini savunmak, bankacilik sisteminin
biiylimesi, saglikli olarak ¢aligmas1 ve bankacilik mesleginin gelismesi, rekabet giiciiniin
artirllmas1 amaciyla ¢alismalar yapmak, rekabetgi bir ortamin yaratilmast ve haksiz
rekabetin Onlenmesi i¢in gerekli kararlar1 almak veya alinmasini saglamak, uygulamak ve
uygulamasini talep etmek amaciyla Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur (Kurulus, (t.y.),
http://www.tbb.org.tr/tr,).
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2.5.2.3. 1960-1980 Donemi (Planli Donem)

1950’lerin sonunda ekonominin i¢ine girdigi durgunluk ve 1958 istikrar
Programina ragmen ekonomik dengelerin kurulamamasi, 1950’1 yillarda uygulanan liberal
ekonomi politikasinin terk edilerek kamunun ekonomik alanda miidahalesinin arttig1 karma
ekonomi uygulamasina geg¢ilmesine neden olmustur. 1960-1980 doneminde, kamu iktisadi
girisimleri ve 6zel sektor araciligiyla, ilki 1963 yilinda uygulanmaya baslanan kalkinma
planlarinda yer alan yatirimlar gergeklestirilerek, ithal edilen sanayi mallarinin {ilke iginde
tiretiminin saglanmasini1 amaglayan bir sanayilesme politikasi izlenmistir (Sendogdu, 2006:

18).

“Ithal ikameci” stratejinin izlenmesi sirasinda Tiirkiye ekonomisi, gelistirilmesine
calisilan sektorlerin korunmasi amaciyla, disa kapali bir ekonomi olarak yonetilmis, faiz
oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi temel fiyatlar hiikiimet tarafindan diinya piyasalarindan
bagimsiz olarak belirlenmistir. Planlarda kalkinmada oncelikli olarak belirtilen sanayi,
bayindirlik, enerji, ulastirma, madencilik ve digsatim sektorlerinin fon ihtiyaclarinin diisiik
maliyetle karsilanabilmesi i¢in negatif reel kredi faiz politikas1 ve yine bu sektdrlerin ithal
girdi maliyetlerinin diigiik tutulabilmesi i¢in Tiirk lirasinin 6zellikle asir1 degerlendigi bir
doviz kuru politikas1 uygulanmistir. Planli donemde bankacilik sektdrii dnemli Olciide

kamu kontrolii ve etkisi altinda kalmistir (Keskin ve digerleri, 2008: 11).

1962 yilinda Turizm Bankasi, 1963 yilinda Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964
yilinda Devlet Yatirim Bankasi, 1968 Tiirkiye Maden Bankasi, 1976 yilinda Devlet Sanayi
ve Is¢i Yatirrm Bankasi olmak iizere 5 kalkinma bankas1 ve 1964 yilinda Amerikan Tiirk
Dis Ticaret Bankasi, 1977 yilinda Arap-Tiirk Bankasi olmak iizere 2 ticaret bankasi
kurulmustur (Sendogdu, 2006: 21).

2.5.2.4. 1980 Sonras1 Donem

Ekonomide serbestlik, disa acilim silireglerinin izlendigi bir dénem olup,

bankacilikta serbestlesme ve disa a¢ilma donemi olarak adlandirilir.

24 Ocak 1980 kararlar1 sonrasinda disa agilma, serbest pazar ekonomisine gecis ve
liberallesmeden en ¢ok etkilenen ve degisim siirecine giren sektor bankacilik sektorii
olmustur. Secici kredi politikalarinin kaldirilmasi, faiz oranlarinin serbest birakilmasi ve

reel olarak pozitif diizeye erismesinin yolunun agilmasi, sektdre yeni banka girislerinin
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kolaylastirilmasi, yabanci bankalarin Tiirkiye’de faaliyet gostermeleri i¢in uygun ortamin
hazirlanmas1 gibi unsurlar 1980’1 yillarda bankacilik sektoriinde uygulanan serbestlesme
politikalarinin temel unsurlaridir. Bunlarla birlikte bankacilik sektoriiniin uluslararasi
piyasalardan fon tedarik etmesi serbest birakilmis, sektdrde yer alan bankalarin yabanci
para cinsinden islem yapmalarina izin verilmis, bankalarin uluslararast dlgiitlere uygun

yapilanma igerisine girmesine yonelik yasal diizenlemeler yapilmistir (Arslan, 2014: 23).

Bu donemde ekonomide birgok radikal karar alinmig, ekonomik birimler
olusturulmus ve Bankalar Kanunu gibi bankacilik sektorii agisindan 6nemli diizenlemeler
uygulamaya konulmustur. Ancak biitiin bu diizenlemelere ragmen 1980-1988 yillari
arasinda ekonomik alanda tatmin edici gelismeler yasanamamustir. Benzer sekilde, Tablo
9’de goriilecegi lizere, soz konusu donemde bankacilik sektorii de hem 6zkaynaklar hem
de karlilik artis1 bakimindan tatmin edici diizeyde bir gelisim gosterememistir (Saritas ve

Saray, 2012: 25).

Tablo 6: Aktif ve Pasif Hesaplarin Banka Bilancolarindaki
Agirhg (1980-1988)

AKTIF % 1980 1982 1984 1986 1988
Likit Aktifler 31,2 29,6 36,1 35,2 40,3
Krediler 53,7 50,0 39,1 45,5 40,6
Duran Aktifler 4.8 53 54 7,7 79
Diger Aktifler 10,3 15,1 19,4 11,6 11,2
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

PASIF %

Mevduat 49,1 58,0 59,2 62,6 56,2
Mevduat Dis1 Kaynaklar 6,2 13,0 8,3 14,8 19,9
Diger Pasifler 39,2 21,1 22,5 14,7 14,8
Ozkaynaklar 4,1 6,2 8,3 6,0 6,5
Kar 14 1,7 2,2 1,9 2,6
TOPLAM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Kaynak: Saritas, Saray "Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Karlilik Performansi Analizi"
2.5.2.5.2000'li Yillara Dogru Tiirk Bankacilik Sistemi

1990’11 yillar boyunca Tiirk bankacilik sektorii; zayif sermayeli, kamu bankalariin
agirhikli oldugu, yiiksek kur, kredi, faiz ve likidite riskleri barindiran, kurumsal yonetisim
ilkelerinin yeterli 6l¢iide uygulanmadigi bir goriiniim igerisinde olmustur (Saritag ve Saray,

2012: 26).
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1994 yilina gelindiginde yasanan ekonomik krize bagli olarak yapisal sorunlar ve
buna bagl riskler artmistir. Nitekim 5 Nisan 1994 kararlarinin uzantisi olarak déviz borcu
yiiksek olan Marmara Bank, TYT Bank ve IMPEX Bank'in faaliyetleri durdurulmustur.
Nisan 1994 tarihinde alinan bazi tedbirlerle sorunlar ve risklerin bir kismi azaltilmaya
calisilmigtir. Alinan tedbirler neticesinde 1994 yilindan 1999 yilina kadar gegen siirede
bankacilik sisteminde kriz etkilerinin azaltilmasi yoniinde kismi basarilar saglanmis
olmakla birlikte, Tirk bankacilik sisteminin asli yapisal sorunlarinda ve risklerinde
diizelme goriilememistir. Nitekim 1999 yilinda yasanan ekonomik krizde bankacilik
sistemi tahribat gérmiistiir. 1994 yilinda yasanan ekonomik krizin ardindan alinan gegici
onlemlerle krizin olumsuz etkileri kisa vadeli de olsa atlatilmis ve bankacilik sektorii 1995
yili sonrast donemde dolar bazinda yillik ortalama yiizde 18 civarinda biiylime
gostermistir. 1999 yilinda ise Uzakdogu ve Rusya krizleri lilkemizde tekrar ekonomik kriz
yasanmasina neden olmus ve dolayisiyla bankacilik sisteminde risklerin yeniden ortaya

¢ikmasina neden olmustur (Parasiz, 2007: 177).
2.5.2.6. 2000 Yili Sonras1 Bankacihik Krizleri

1998 yili sonunda 11,6 kat trilyon olan i¢ bor¢ stogu, 1999 Ekim sonunda 21,6 kat
trilyona yiikselmistir. Tiirkiye ekonomisindeki yiiksek reel faiz sorunu ekonomik
faaliyetleri yavaslatmis ve biliylime hizim1 diislirmistiir. Diger taraftan 1999 yilinda

Marmara Boélgesi'nde meydana gelen deprem ekonomiyi olumsuz etkilemistir (Adanur,
2012: 36).

Bu olumsuz geligsmeler nedeniyle hiikiimet yeni bir istikrar programi uygulamak
durumunda kalmigtir. Amact enflasyonu diistirmek, siirdiiriilemez kamu i¢ borg¢lanma
slirecine son vermek ve ekonomik biiyiimeyi yeniden saglamak olan program 9 Aralik'ta

yiirtirlige girmistir (Karagor, 2006: 387).

1999 yilinda hiikiimetin agikladig1 1999 ekonomi beklentileri ve 2000 yil1 hedefleri
asagida verilmistir (Egilmez, 1999: 5).

36



Tablo 7: Ekonomik Beklentiler

1999 2000
GSMH Biiyiimesi (%) -2 55
Yilsonu TEFE (%) 57 20
Biit¢e Ac¢ig1 / GSMH (%) 11 115
Faiz Dis1 Fazla / GSMH (%) 0.5 5.4
Dig Ticaret A¢igi / Milyar $ 14.2 17.8

Kaynak: Egilmez, Mahfi (1999). IMKB Dergisi, 12: 5

Reel kur, program uygulanmaya devam ettigi siire iginde degerlenmeye devam
etmistir. Faizler hizli bir sekilde diisiiriilmiistiir. Faizlerde yasanan azalma o&zellikle
tilketime yonelik talepte biiylik bir artis yasanmistir. Bu durum ithalatin ¢ok fazla artmasi
sonucunu dogurmustur. Ithalat biiyiik miktarlarda arttig1 i¢in de Tiirkiye’nin cari islem
dengesi olumsuz yonde etkilenmistir. Program uygulamaya konulduktan sonra temel
hedeflerden biri olan kamu borglanmasinin maliyetinin azaltilmasi, faiz oranlarindaki
diisiis sayesinde gergeklestirilmistir. Ancak 2000 yil1 i¢in hedeflenen enflasyon orani tam
olarak amagclanan seviyeye disiiriilememistir.2000 yili sonunda enflasyon oranit %40
olarak gergeklesmistir. Doviz kurundaki yiikselme ise dolarda %25, markta ise %12
olmustur. Enflasyon orani ile déviz kuru arasindaki uyumsuzluk TL’nin déviz karsisinda
asirt degerlenmesi sonucuna yol agmistir. Bu durum ise ihracatin goreceli azalmasina ve
ithalat ile ihracat arasindaki agigin daha da biiyiimesine neden olmustur (Keskin ve
digerleri, 2006: 54).

2000 yilinda bankacilik sektdriiniin aktif yapisinda belirgin bir degisim gozlenmis
ve kredilerin paymda onemli bir artis olurken, likiditesi yiiksek olan menkul kiymet
portféyiiniin toplam aktifler igindeki payr azalmistir. Krediler icinde Ozellikle tiiketici
kredilerinde ¢ok hizli bir artis gbzlenmis ve tiiketici kredileri bir dnceki yil sonuna gore 4
kat artmistir. Kredilerde dikkat c¢eken bir diger onemli gelisme, mevduattaki yapinin
tersine, yabanci para cinsinden kredilerdeki artisin sinirli kalmasi, Tiirk Liras1 cinsinden
kredilerin ise onemli oranda artig gostermesidir. Aktif ve pasif yapisindaki bu gelismeler
sonucunda 2000 yilinda bankacilik kesiminin likidite, faiz ve kur risklerine karsi

duyarlilig1 daha da artmistir (BDDK, 2002: 5).

Bankacilik risklerinin goreli olarak arttigi bu dénemde 2000 yili Kasim ayinda
ortaya ¢ikan ve tamamen likidite krizi seklinde yansiyan kriz, aslinda kamu bankalar1 ve

fon bankalarinin aktiflerini likidite edememesi, fon fazlasi bankalarin bu bankalara olan
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depolarini1 kapatmasi ve bazi bankalarin bilangolarinda tagidig risklerin realize olmasindan
kaynaklanmis ve daha sonra likidite krizine doniiserek istikrar programinin Kasim 2000

tarihinde kesintiye ugramasina neden olmustur (Parasiz, 2007: 179).

2001 krizi temelde doviz krizidir. Krizin temelinde cari islemler agiginin yiiksek
oranda artmasi yer almaktadir. Sermayeden yoksun mali sektér, TL'nin asir1 degerlenmesi,
banka-reel sektér ve kamuda agik pozisyonlar, kamu bankalarinin gorev zararlari ve biitiin
bunlarin sonucu olarak 6zellikle mali sektdriin tasidigi kur ve faiz riskleri 2000 ve 2001

krizlerini hazirlayan unsurlar olmustur (Karagor, 2006: 388).

2001 krizi dncesinde bankacilik sektoriinde doviz cinsinden borg¢lar doviz cinsinden
alacaklara gore oldukg¢a fazlaydi, doviz cinsinden likit varliklarin doviz cinsinden likit
borglara oran1 bu doénemde siirekli diisiyordu. Bir diger sorun, bankalarin varliklarinin
vadesi ile bor¢larinin vadesi arasindaki fark giderek acilmaktaydi. Mevduat, yani borglarin
onemli bir kismi kisa vadeliydi. Ozellikle gecelik borglarin agirhigr siirekli artmaktayd.
Dolayisiyla bankacilik sektorii hem olasi faiz artislarina hem de kur artiglarina kars

oldukga kirilgan durumdayd: (Ozatay, 2009a: 88).

22 Subat 2001 tarihinde Tiirk Liras1 dalgalanmaya birakilmis ve bankacilik kriziyle
para krizinin birlikte yasandig1 bir slirece girilmistir. Kasim 2000 krizinden farkli olarak
2001 Subat doneminde ortaya ¢ikan krizde risk sistematik bir hal almistir. Ciinkii Merkez
Bankas1 yiiksek seviyedeki doviz talebine karsi likiditeyi kontrol etmeye c¢alismis, ancak
ortaya ¢ikan likidite sikisiklig1 6zellikle kamu bankalarin asirt diizeyde giinliik likidite
ihtiyaglar1 nedeniyle 6demeler sisteminin kilitlenmesine neden olmustur (Parasiz, 2007:

179).

Yasanan ekonomik krizin ardindan, Mayis 2001 tarithinde enflasyonla miicadeleyi
ve fiyat istikrarini saglayacak bir para politikas1 uygulamak, disiplinli bir maliye politikasi
uygulamak, finansal sektoriin mali yapisini giliglendirmek, ekonominin biitiin birimlerinde
etkinlik, esneklik ve seffaflik saglayacak yapisal diizenlemelerini gergeklestirmek
amaclariyla "giiclii ekonomiye gecis programi"” ilan edilmistir (Keskin ve digerleri, 2008:
36).

Kriz sonrast alinan 6nlemlerle {iretim ve yatirim artmis, bireysel ve kredi talebi

bliylimiig, bankalar yavas da ola biiylime siirecine girmislerdir (Saritas ve Saray, 2012: 26).

38



2.5.2.7. Kiiresel Finansal Kriz Déoneminde Bankacilik Sektorii

Daha 6nceki kisimlarda ifade edildigi gibi ABD’de 2007 yilinda baglayan finansal
kriz basta gelismis iilkeler olmak iizere gelismekte olan {ilkelerin de ekonomilerini

olumsuz etkilemistir.

Tiirkiye’de 1980’li yillarin basindan itibaren disa doniik ekonomik politikalarin
uygulanmaya baslanmasi ile birlikte kiiresellesme kavrami 6nem kazanmaya baslamis ve
bu durum Tiirk Bankacilik Sektoriinde karlilik ve rekabet olgularini 6n plana ¢ikarmustir.
Tiirk bankacilik sektoriinde diisen enflasyon ve faiz oranlarimin etkisiyle kar marjinin
diismesi yasanan rekabeti artirmis ve bankalar1 krize karsi daha hassas hale getirmistir.
2001 krizinin ardindan Tiirk Bankacilik Sektorii daha saglam temeller iizerinde yeniden
yapilandirilmis ve performans analizi BDDK tarafindan da 6nem verilen bir konu haline
gelmistir. Bu durum Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2008 kiiresel krizinden nispeten daha az

etkilenmesine yol agmistir (Cagil, 2011: 61).

Yasanan kiiresel kriz sonucunda finansal piyasalarda gilivenin azalmasi,
belirsizliklerin artmasi, uluslararasi sermaye akimlarini g¢evre iilkelerden krizin yasandigi
merkez tilkelere kaymasi Tiirkiye gibi iilkelerde basta bankacilik sektorii ve dis kredilerden
yararlanan sirketler kesimi agisindan {iilke dig1 kredi kaynaklarinda gerileme anlamina
gelmistir. Kiiresel krizi izleyen donemde bankacilik sektoriiniin verdigi kurumsal / ticari,
KOBI ve bireysel kredilerde azalma beklenmistir. Belirsizligin neden oldugu finans
sektoriinde gozlenen nakitte kalma istegi, bankacilikta risklerin artmasi, yiikselen kredi
maliyeti ve yurtdisi kredi imkanlarmin azalmast bu durumun nedenleridir. Bankalar bu
nedenlerle kredi vermede isteksiz davranmus, kurumsal / ticari, KOBI ve bireysel kredi
talepleri ise yatirnm ve tiiketim harcamalari konusunda ¢ekimser kalmalari sonucu

azalmistir (Selguk, 2010: 23).
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Tablo 8: Banka Sayilarinin Gelisimi

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kamu 3 3 3 3 3 3
Ozel 18 18 17 14 11 11
Yabanci 4 6 6 8 11 11

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kamu 3 3 3 3 3 3
Ozel 11 11 11 12 11 11
Yabanci 11 11 10 10 12 13

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Kriz siirecinde kamu sermayeli mevduat bankalar1 sayisinda degisme olmazken,
0zel sermayeli mevduat banka sayis1 azalmis, yabanci sermayeli mevduat banka sayisi ise

artis gostermistir.

Tablo 9: Bankalarin Sube Sayilar:

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Yurtigi
Kamu 22911 2281 2165 2184 2230 2380
Ozel 3863 4017 4094 3752 3376 4501
Yabanci 168 192 375 1059 1648 1951
Yurtdisi
Kamu 12 13 14 14 14 16
Ozel 29 32 28 25 22 22
Yabanci 4 4 5 6 12 13
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Yurtigi
Kamu 2493 2696 2854 3025 3356 3466
Ozel 4597 4781 4859 5015 5243 5414
Yabanci 1989 2020 1857 1931 2162 2210
Yurtdisi
Kamu 16 25 32 32 33 33
Ozel 25 26 30 33 35 40
Yabanci 11 11 11 11 11 8

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Kiiresel kriz siirecinde bankacilik sektoriinde sube sayisinda azalma gézlenmemis
aksine bankacilik sistemi krize ragmen sube sayilarini arttirmigtir. 2007 yili sonunda
yurti¢i sube sayilart 2230 olan kamu sermayeli mevduat bankalar1 2008 yilinda 2380'e
yiikselmis, 6zel sermayeli mevduat bankalar1 3376'dan 4501'e yiikselmis ve ayni sekilde
Tiirkiye'de kurulan yabanci sermayeli bankalarin sube sayis1 1648'den 1951'e yiikselmistir.
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UCUNCU BOLUM

3. KURESEL FINANSAL KRiZIN TURK BANKACILIK SEKTORUNE
ETKILERI

3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu c¢alismanin amaci, 2008 kiiresel krizinin, Tiirkiye’deki bankalarin finansal
performanslar1 iizerine etkisini incelemektir. Krizden oOnceki yillar ve kriz sonrasi
karsilastirilmis ve bankalarin krizden ne derece etkilendigi ortaya konulmaya calisilmistir.
Kamu sermayeli bankalar, 6zel sermayeli bankalar ve Tirkiye’de kurulmus olan yabanci

sermayeli bankalarin finansal oranlarinda olusan farkliliklar da analize konu edilmistir.

Bu calismada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar, TBB
tarafindan hazirlanan 5 farkli finansal boyuta ait rasyolar kullanilarak karsilastirilmistir.

Veriler TBB’nin web sitesinden (wWww.tbb.org.tr) alinmistir.

Finansal boyutlar Sermaye Yeterliligi, Aktif Kalitesi, Karlilik ve Likidite ve Gelir

Gider rasyolarindan olugsmaktadir.

Sermaye Yeterliligi ile ilgili rasyolar; Bankalarin finansal yapilarinin saglamliginin
bir gostergesi olan sermaye yeterliligi, banka mudilerinin ve hissedarlarinin izledigi ve
hatta bliyiikliglinii belirledigi bir kavramdir. Bu rasyolar sermaye yeterliligini 6lgmede
kullanilmakta ve ozellikle uzun siireli 6deme giiciiniin belirlenmesi agisindan 6nemlidir

(Altas, 2006: 43).

e Ozkaynaklar / Toplam Aktifler

e Ozkaynaklar / Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar
e Bilanco i¢i déviz pozisyonu / Ozkaynaklar

e Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar

e Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu / Ozkaynaklar



Likidite ile ilgili rasyolar; Likidite oranlari, isletmenin likiditesi agisindan donen
varliklarin ne oranda giivenli oldugunu gdsteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu,
vadesi gelen borclar1t 6deme giiciinli; beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik
durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisini gosteren bu oranlar isletmeye

borg verenler agisindan ¢ok 6nemlidir (Ilgaz, t.y.: 1).

o Likit Aktifler / Toplam Aktifler

o Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

o Tiirk Paras1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler

o Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)
e Yabanci Para Likit Aktifler / Yabanci Para Pasifler

Aktif Kalitesi ile ilgili rasyolar; Bankalar i¢in en 6nemli risk verilen kredilerin geri
donmemesi durumudur, bu nedenle aktif kalitesi denildiginde akla 6nce kredilerin kalitesi

gelmektedir.

e Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler

e Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

o Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar
o Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler (briit)

e Duran Aktifler / Toplam Aktifler

e Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar

Karlhlik ile ilgili rasyolar; Karlilik oranlar1 her bir varliktan ve 6z sermayeden elde

edilen getiriyi gosterir.

e Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler
e Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar
e Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

e Net Dénem Kari (Zarar1) / Odenmis Sermaye

Gelir Gider Rasyolari; Bu rasyolar genellikle maliyetlerin gelirlere veya varliklara
oranlanmasiyla elde edilir ve bankalarin gesitli etkinliklerinin Ol¢lilmesinde kullanilir

(Altas, 2006: 46).

e Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler
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e Faiz Giderleri / Toplam Giderler
e Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler
e Faiz Giderleri / Toplam Aktifler

3.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada Tiirkiye’de ki bankalarin s6z konusu finansal oranlarinin finansal
krizden ne olgiide etkilendigini belirlemek amaciyla SPSS programinda parametrik

olmayan testlerden Wilcoxon isaretli sira testi ve Kruskal Wallis testi kullanilmistir.

Degiskenlerin kendi arasinda parametrik olmadigimi ortaya koymak amaciyla

Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri uygulanmistir.

Kolmogorov Smuirnov testi; rastgele bir drneklemi belirli bir dagilima ne kadar
uydugunu tespit etmek icin kullanilir. S6z konusu testi kullanarak bir serinin normal

dagilip dagilmadigina bakilabilir (Aykon, 2011: 59).

Wilcoxon isaretli sira testi; tekrarlanan degerler i¢in kullanilmaktadir. Arastirmaya
konu 6rneklem iki durumda ya da iki farkli kosulda 6l¢iilityorsa, wilcoxon isaretli sira testi

kullanilabilir (Kalayci, 2010: 104).
Calismanin bu kisminda hipotezler,

Hipotez 1: Krizden 6nce ve krizden sonra bankalarin ilgili oranlari a¢isindan fark

yoktur,

Hipotez 2: Krizden once ve krizden sonra bankalarin ilgili oranlari agisindan fark

vardr,
Seklinde belirlenerek analiz edilmistir.

Kruskal Wallis testi; Normal dagilim gostermeyen gruplarda ii¢ veya daha fazla
sayida grup i¢in karsilastirma yapmayi saglar (Kalayci, 2010: 106).

Calismanin bu kisminda;

Hipotez 1: Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar arasinda istatistiksel agidan

anlaml bir fark yoktur,
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Hipotez 2. Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar arasinda istatistiksel agidan

anlaml bir fark vardir,
Seklinde analiz edilmistir.

3.3. Finansal Krizin Banka Karhhiklarina Etkisi

Calismanin bu kisminda 2008 kiiresel krizinin banka karlar1 {izerine etkisi konu
almmistir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin 2003-2007
yillart ile 2008-2012 yillar1 arasinda finansal rasyolarin yillik ortalama degerleri alinmistir.
Kriz 6ncesi ve kriz sonras1 bankalarin yillik karlilik rasyolar1 karsilastirilarak, Tiirkiye'de
faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalara etkisi saptanmaya

calisilmigtir.

Kullanilan veri setiyle ilgili oncelikle normal dagilima sahip olup olmadig
incelenmistir. Kullanilan degiskenlerin Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik

testlerinden faydalanarak elimizdeki verilerin normal dagilim sonuclar1 agagida verilmistir.

Tablo 10: Karhlik Rasyolar1 Normallik Testi Sonuclar

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Istatistik |  Sd Anlm. | Istatistik | Sd | Anlm.

0,137 48 0,025 0,838 48 0,000

Net Donem Kar1 (Zarart) /
Ozkaynaklar

Net Donem Kari (Zarart) /
Odenmis Sermaye

Net Donem Kari1 (Zarart) /

0,211 48 0,000 0,724 48 0,000

Toplam Aktifler 0,317 48 0,000 | 0,499 48 0,000
Vergi Oncesi Kar / Toplam
Aktifler 0,287 48 0,000 0,575 48 0,000

Tablonun anlamlilik satirindaki degerlerin istatistiksel anlamlilik hesaplamalarinda
sinir degeri kabul edilen 0,05'den kiigiik olmasi incelenen faktorlerin dagilimlarinin normal

dagilimda olmadigin1 géstermektedir.

Yani kriz oncesi ve sonrasi karlilik degiskenlerinin normal dagilim gdstermedigi

sonucuna varilir.

Buna gore veri setinin analizinde kriz Oncesi ve sonrast karlilik degiskenlerini
karsilastirmak icin parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar Testinden

faydalanilmistir.
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Tablo 11: Karlhiik Rasyolar1 Wilcoxon Isaretli Siralar Testi

N Ortalama Toplam Sira
Sira
Kriz Sonrasi Net Donem Kar1 Neg'aj[if Sira 15 11,80 177,00
(Zarar1) / Odenmis Sermaye — Kriz | Pozitif Sira 9 13,67 123,00
Oncesi Net Donem Kari (Zarar1) /| Esit
Odenmis Sermaye Toplam 24
Kriz Sonrasi Net Donem Kar1 Neg'aj[if Sira 18 11,25 202,50
(Zarar1) / Ozkaynaklar — Kriz Pozitif Sira 6 16,25 97,50
Oncesi Net Donem Kari (Zarar1) /| Esit 0
Ozkaynaklar Toplam 24
Kriz Sonrasi Net Donem Kari Negajcif Sira 15 11,23 168,50
(Zarar1) / Toplam Aktifler — Kriz Pozitif Sira 7 12,07 84,50
Oncesi Net Dénem Kar (Zararr) /| Esit
Toplam Aktifler Toplam 4
) Negatif Sira 18 11,89 214,00
Kriz Sonras1 Vergi Oncesi Kar / Pozitif S
Toplam Aktifler — Kriz Oncesi O,Zl 1 omm 6 14,33 86,00
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler | ES1t
Toplam 24
Net Donem Kar1 | Net Donem Kar1 | Net Donem Kart Vergi Oncesi
(Zaran) / (Zarar) / (Zarar) / Toplam Kar / Toplam
Odenmis Sermaye | Ozkaynaklar Aktifler Aktifler
Z -0,771 -1,500 -1,365 -1,829
Anlamlilik 0,440 0,133 0,172 0,067

Tablo 11 incelendiginde, karlilik rasyolart igin P degerleri 0,05'den biiyiik

oldugundan Hipotez 2 reddedilir ve Hipotez 1 kabul edilir. Yani kriz 6ncesi ve kriz sonrasi

arasinda istatistiksel agidan anlamli bir fark yoktur.

Veri setindeki banka tiirleri arasinda anlamli bir fark olup olmadigini belirlemek
icin yine parametrik olmayan testlerden olan Kruskal Wallis testi kullanilmistir. Burada

kriz oncesi ve kriz sonrasinda kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin degiskenler

acisindan farkli olup olmadig gosterilmistir.
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Tablo 12: Kriz Oncesi Karhlik Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yaillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
. Kamu Bankalari 3 17,83
i\;e;r];?)n /ern Kan Ozel Sermayeli Bankalar 11 9,18
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 14,55
Toplam 24
. Kamu Bankalari 3 20,67
Ze;r];r?)n /ern Kan =& Sermayeli Bankalar 11 10,00
s Yabanci Sermayeli Bankalar 10 12,80
Ozkaynaklar
Toplam 24
Vergi O . Kamu Bankalari 3 18,00
Kglrf(’;l.l_oncé; Ozel Sermayeli Bankalar 11 9,55
! 1op Yabanci Sermayeli Bankalar | 10 14,10
Aktifler
Toplam 24
Net Dénem Kar1 | Kamu Bankalari 3 18,33
(Zaran) / Ozel Sermayeli Bankalar 11 10,27
()denmis Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,20
Sermaye Toplam 24
Net Dénem , Vergi Net Dénem
Net Donem - .
Kar1 (Zarar1) Oncesi Kar | Kari (Zarar)
Kar (Zarar) / = .
/ Toplam Ok Klar / Toplam / Odenmis
Aktifler zraynakia Aktifler Sermaye
Ki Kare 4,978 5,395 4,257 3,231
Sd 2 2 2 2
Anlamlilik 0,083 0,067 0,119 0,199

Tablo 12'de ulasilan sonuglara gore karlilik rasyolari i¢in kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli banka tiirleri arasinda istatistiksel agidan anlaml bir fark yoktur ve bu durumda

degiskenler arasindaki farkin anlamli olmadigini kabul eden Hipotez 1 tercih edilir.

Tablo 13: Kriz Sonras1 Karhhk Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tirleri N Ortalama
Sira
. Kamu Bankalari 3 17,83
ée;r]a)r?)n /er_lr_lOKIaar;n Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,45
: P Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,95
Aktifler
Toplam 24
. Kamu Bankalari 3 20,67
?thr];r?; /em Kari Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,18
-- Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,40
Ozkaynaklar
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 17,83
Vergi Oncesi Kar / | Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,41
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,00
Toplam 24
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Tablo 13 (Devami)

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
. Kamu Bankalari 3 20,67
Net Donem Kari .| Ozel Sermayeli Bankalar 11 10,64
(Zarar1) / Odenmis -
S Yabanci Sermayeli Bankalar 10 12,10
ermaye
Toplam 24
Net Donem | Net Dénem Vergi Net Donem
Kar1 (Zarar1) Kari Oncesi Kar | Kar1 (Zarari) /
/ Toplam (Zarar) / / Toplam Odenmis
Aktifler Ozkaynaklar | Aktifler Sermaye
Ki Kare 2,195 4,906 2,161 4,798
Sd 2 2 2 2
Anlamlilik 0,334 0,086 0,339 0,091

Krizden sonra karlilik rasyolarina bakildiginda veri setindeki banka tiirleri arasinda
istatistiksel agidan anlamli bir farkin olmadigi tespit edilir ve bu sonuca uygun olan
Hipotez 1 kabul edilir.

Bunlara ek olarak soz konusu degiskenlerin kriz Oncesi ve sonrasinda yillik

ortalama degerleri, banka tiirleri de baz alinarak grafikler yardimiyla gosterilmistir.

Grafik 7: Net Donem Kar1 (Zarari) / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Net Donem Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktifler rasyosu krizin etkilerinin goreceli

olarak en belirgin yasandigi 2008 yilinda kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin
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timiinde Onemli oranda gerileme gostermis, 2009 yili itibariyle s6z konusu oran

toparlanmaya baglamistir.

Grafik 8: Net Dénem Kar1 (Zarari) / Ozkaynaklar (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Isletme sahip ve sahipleri tarafindan saglanan kaynagin bir birimine diisen kar
paymi gosteren Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar degiskeni tiim banka tiirlerinde
2008 yilinda asag1 ivme gostermis, 2009 yil1 itibariyle toparlanmaya baglamistir.

Grafik 9: Net Dénem Kar1 (Zarari) / Odenmis Sermaye (%)
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Net Dénem Kari (Zarar1) / Odenmis Sermaye degiskenine ait en yiiksek pay yillar
itibariyle kamu sermayeli mevduat bankalarina aittir. 2008 yilinda veri setindeki tiim
bankalarda gerileme gostermis fakat 2009 yilinda tekrar yiikselmistir. Hatta kamu

sermayeli banka tiirlerinde bu oran %62,5'dan % 102,3 degerine kadar yiikselmistir.

Grafik 10: Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler degiskeni yine 2008 yilinda kamu, 6zel ve
yabanci sermayeli bankalarda diisiis gostermis, daha sonra 2009 yilinda tekrar yiikselmeye
baglamistir. Gorildiigi gibi karlilik 2009 yilinda iyice toparlanmistir. Ancak takip eden

yillarda bu karlilik rasyosu yeniden gerileme gdstermistir.
3.4. Finansal Krizin Bankalarin Gelir Gider Yapisina Etkisi

Calismanin bu kisminda 2008 kiiresel krizinin bankalarin gelir gider yapisi lizerine
etkisi incelenmistir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin 2003-
2007 yillar1 ile 2008-2012 yillart arasinda finansal rasyolarin yillik ortalama degerleri ele
alimmistir. Kriz oOncesi ve kriz sonrasinda bankalarin yillik gelir-gider rasyolari
karsilagtirilarak, Tirkiye'de faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci

bankalar iizerinde krizin etkisi saptanmaya ¢aligiimistir.

Kullanilan veri setiyle ilgili oncelikle normal dagilima sahip olup olmadig:
incelenmistir. Kullanilan degiskenlerin Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik

testlerinden faydalanarak elimizdeki verilerin normal dagilim sonuglar1 asagida verilmistir.
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Tablo 14: Gelir-Gider Yapis1 Normallik Testi Sonuglari

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik Sd Anlm. | Istatistik Sd Anlm,
Faiz Gelirleri / Toplam
Aktifler 0,173 48 0,001 0,860 48 0,000
Faiz Gelirleri / Toplam
Gelirler 0,182 48 0,000 0,732 48 0,000
Faiz Giderleri / Toplam
Aktifler 0,165 48 0,002 0,735 48 0,000
Faiz Giderleri / Toplam
Giderler 0,183 48 0,000 0,924 48 0,004

Tablonun anlamlilik satirindaki degerlerin istatistiksel anlamlilik hesaplamalarinda
sinir degeri kabul edilen 0,05'den kiigiik olmasi incelenen faktorlerin dagilimlarinin normal
dagilimda olmadigin1 gostermektedir. Buna gore, verilerin normal dagilim gostermedigi

sonucuna varilmistir.

Veri setinin analizinde kriz Oncesi ve sonrast gelir gider degiskenlerini
karsilastirmak icin parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar Testinden

faydalanilmistir.

Tablo 15: Gelir Gider Yapis1 Wilcoxon Isaretli Siralar Testi

N Ortalama Toplam Sira
Sira

Kriz Sonras1 Faiz Gelirleri / Neg-aj[if Sira 4 10,13 40,50
Toplam Gelirler - Kriz Pozitif Sira 19 12,39 235,50
Oncesi Faiz Gelirleri / Esit 1

Toplam Gelirler Toplam o4

Kriz Sonras1 Faiz Gelirleri / Neg-aj[if Sira 22 13,50 297,00
Toplam Aktifler - Kriz Pozitif Sira 2 1,50 3,00
Oncesi Faiz Gelirleri / Esit 0

Toplam Aktifler Toplam o4

Kriz Sonrasi Faiz Giderleri Neg-aj[if Sira 16 14,66 234,50
/ Toplam Giderler Pozitif Sira 8 8,19 65,50
- Kriz Oncesi Faiz Esit 0

Giderleri / Toplam Giderler Toplam o4

Kriz Sonrasi Faiz Giderleri Neg-a-tif Sira 24 12,50 300,00
/ Toplam Aktifler - Kriz Pozitif Sira 0 0,00 0,00
Oncesi Faiz Giderleri / Esit 0

Toplam Aktifler Toplam o4
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Tablo 15 (Devami)

Faiz Gelirleri / Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri/ | Faiz Giderleri/

Toplam Gelirler | Toplam Aktifler | Toplam Giderler | Toplam Aktifler
Z -2,966 -4,201 -2,415 -4,288
Anlamlilik 0,003 0,000 0,016 0,000

Analiz sonucunda elde edilen verilere gore gelir gider rasyolarinin tiimiine ait
anlamlilik degerleri 0,05'den kiiciik oldugundan kriz Oncesi ve kriz sonrasi finansal

degerler arasindaki fark anlamlidir, bu nedenle Hipotez 2 kabul edilir.

Veri setindeki banka tiirleri arasinda anlamli bir fark olup olmadigini belirlemek

icin yine parametrik olmayan testlerden olan Kruskal Wallis testi kullanilmustir.

Tablo 16: Kriz Oncesi Gelir Gider Yapis1 Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalarn 3 20,17
Faiz Gelirleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 10,41
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 12,50
Toplam 24
Kamu Bankalar 3 21,17
Faiz Giderleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,14
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,40
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 19,67
Faiz Gelirleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 14,27
Toplam Gelirler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 8,40
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 23,00
Faiz Giderleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,05
Toplam Giderler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 9,85
Toplam 24
Faiz Gelirleri | Faiz Giderleri | Faiz Gelirleri | Faiz Giderleri
/ Toplam / Toplam / Toplam / Toplam
Aktifler Aktifler Gelirler Giderler
Ki Kare 4,500 5171 7,135 8,068
Sd 2 2 2 2
Anlamlilik 0,105 0,075 0,028 0,018

Tablo 16'da goriildigii tizere toplam aktifler igerisinde faiz gelirleri ve faiz giderleri
icin kamu, Ozel ve yabanci sermayeli banka tiirleri arasinda anlamli bir fark

bulunmamaktadir ve Hipotez 1 kabul goriir. Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler ve Faiz
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Giderleri / Toplam Giderler rasyolarina bakildiginda ise banka tiirleri arasinda anlamli bir

fark oldugu goriiliir, bu durumda Hipotez 2 dogru olarak kabul edilir.

Tablo 17: Kriz Sonrasi Gelir Gider Yapis1 Kruskal Wallis Test

Yaillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 10,50
Faiz Gelirleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 10,00
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 15,85
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 19,17
Faiz Giderleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,59
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,50
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 16,50
Faiz Gelirleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,91
Toplam Gelirler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,95
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 22,33
Faiz Giderleri / Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,73
Toplam Giderler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 9,30
Toplam 24
Faiz Gelirleri | Faiz Giderleri | Faiz Gelirleri | Faiz Giderleri
/ Toplam / Toplam / Toplam / Toplam
Aktifler Aktifler Gelirler Giderler
Ki Kare 3,865 3,070 1,098 7,861
Sd 2 2 2 2
Anlamlilik 0,145 0,215 0,578 0,020

Faiz Giderleri / Toplam Giderler orami i¢in kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin krizden etkilenme diizeylerindeki fark anlamliyken gelir gider
rasyolarma ait diger oranlar i¢in banka tiirleri arasinda boyle anlamli bir farkliliga

rastlanmamuistir.

Asagida s6z konusu degiskenlerin kriz 6ncesi ve sonrasinda yillik degerleri, banka

tiirleri de baz alinarak grafikler yardimiyla gosterilmistir.
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Grafik 11: Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Faiz gelirleri / Toplam aktifler rasyosu 2009 yili itibariyle kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli banka tiirlerinde gerilemeye baglamistir. 2008 yilinda kamu bankalar1 i¢in s6z
konusu oran %12,8, 6zel bankalar i¢in %]11,2 yabanci bankalar i¢in ise 13,5'dir. 2009
yilina gelindiginde ise bu oran kamu bankalari i¢in %11,0, 6zel bankalar ig¢in 9,8 ve

yabanci sermayeli bankalar i¢in ise 12,7'dir.

Grafik 12: Faiz Giderleri / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Yillar itibariyle en yiiksek pay kamu sermayeli mevduat bankalarina aittir. Faiz
giderlerinin toplam aktiflere oran1 2007 yilinda kamu bankalar1 i¢in %9,3, 6zel bankalar
icin %7,4 ve yabanci sermayeli bankalar icin ise %7,2dir. Ayn1 sekilde 2008 yilinda bu

oran kamu bankalar1 i¢in %8,8 6zel bankalar i¢in %7,2 ve yabanci sermayeli bankalar i¢in
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%7,5 olmustur. 2010 yilina gelindiginde ise s6z konusu oran kamu bankalarinda %4,5'a

gerilerken, 6zel bankalarda %3,8 ve yabanci bankalarda ise %3,7 olmustur.

Grafik 13: Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Grafik 13'de faiz gelirlerinin toplam gelirlere orani incelendiginde yillar itibariyle
en yiliksek paym kamu sermayeli banka tiirlerine ait oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda
genel itibariyle tiim banka tiirlerinde artis gostermistir. 2008 yi1l1 gbz 6niine alindiginda bu
oran kamu bankalar1 i¢in %91,9, 6zel bankalar i¢cin %82,0 ve yabanci bankalar igin
%89,7'dir. 2009 yilina gelindiginde ise faiz gelirleri / toplam gelirler rasyosu kamu
bankalar1 i¢cin %91,3, 6zel bankalar icin %79,1 ve yabanci sermayeli bankalar icin
%87, 7'dir.

Grafik 14: Faiz Giderleri / Toplam Giderler (%)
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Faiz giderlerinin toplam giderler igindeki payina bakildiginda yillar itibariyle en
yiiksek paym kamu sermayeli banka tiiriine ait oldugu goriilmektedir. S6z konusu bu oran

banka tiirlerinin tiimiinde 2009 yil1 itibariyle diisme egilimine girmistir.
3.5. Finansal Krizin Bankalarin Likidite Oranlarina EtKisi

Calismanin bu kisminda 2008 kiiresel krizinin bankalarin likidite yapist iizerine
etkisi incelenmistir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin 2003-
2007 yillar1 ile 2008-2012 yillar1 arasinda finansal rasyolarin yillik ortalama degerleri ele
alimmustir. Kriz oncesi ve kriz sonrasinda bankalarin yillik rasyolar1 karsilagtirilarak,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalar {izerinde

krizin etkisi saptanmaya c¢alisilmistir.

Kullanilan veri setiyle ilgili 6ncelikle normal dagilima sahip olup olmadigi
arastirilmistir. Kullanilan degiskenlerin Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik

testlerinden faydalanarak elimizdeki verilerin normal dagilim sonuglar1 asagida verilmistir.

Tablo 18: Likidite Rasyolarinin Normallik Testi Sonuclar

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik | Sd Anlm. | Istatistik | Sd Anlm.
Likit Aktifler / (Mevduat +
Mevduat Disi Kaynaklar) 0,401 48 0,000 0,380 48 0,000
Likit Aktifler / Toplam 0164 | 48 | 0002 | 0858 | 48 | 0,000
Aktifler
Likit Aktifler / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,494 48 0,000 0,168 48 0,000
TP Likit Aktifler / Toplam
Aktifler 0,260 48 0,000 0,729 48 0,000
YP Likit Aktifler / YP
Pasifler 0,287 48 0,007 0,453 48 0,004

Tablo 18'de goriildiigii gibi likidite rasyosuna ait degiskenler normal dagilim
ozelligi gostermemektedir. Buna gore, degiskenlerin kriz 6ncesinde ve kriz sonrasinda
farkli olup olmadigmin incelenmesi i¢in parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Isaretli

Siralar testi kullanilmistir.
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Tablo 19: Likidite Rasyolar1 Wilcoxon Isaretli Siralar Testi

N Ortalama Toplam Sira
Sira
Kriz Sonras1 Likit Aktifler / Kisa Negatif Sira 21 13,10 275,00
Vadeli Yiikiimliiliikler — Kriz Oncesi | Pozitif Sira 3 8,33 25,00
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Esit 0
Yikiumlalikler Toplam 24
Kriz Sonrast Likit Aktifler / (Mevduat | Ncgaif Stra 6 | 733 44,00
+ Mevduat Dis1 Kaynaklar) — Kriz Pozitif Sira 18 14,22 256,00
Oncesi Likit Aktifler / (Mevduat + Esit 0
Mevduat Dis1 Kaynaklar) Toplam 24
. - _ Negatif Sira 6 9,75 58,50
KI'IZ Sonrasi lelt Aktlﬂer/ TOpIam Pozitif Sira 18 13.42 241,50
Aktifler — Kriz Oncesi Likit Aktifler / - :
Toplam Aktifler Esit 0
Toplam 24
it Akifler / Negatif Sira 10 15,50 155,00
Kriz Sonras1 TP Likit Aktifler o
. Pozitif S
Toplam Aktifler — Kriz Oncesi TP O,Zl 0o 14 10,36 145,00
Likit Aktifler / Toplam Aktifler Egit 0
Toplam 24
it Aktifler Negatif Sira 4 9,00 36,00
Kriz Sonras: YP Likit Aktifler / YP o
. Pozitif S
Pasifler — Kriz Oncesi YP Likit oo 20 | 1320 264,00
Aktifler / YP Pasifler Egit 0
Toplam 24
Likit Aktifler / | IILAKTler /o1 oo atitler | TP LIKIL 1 yp | it
. (Mevduat + Aktifler / .
Kisa Vadeli / Toplam Aktifler /
Yiikiimliilikler | Mevduat Dist 1 n i o Toplam | 5 pasifler
Kaynaklar) Aktifler
Z -3,572 -3,029 -2,614 -0,143 -3,257
Anlamlilik 0,000 0,002 0,009 0,886 0,001

Tablo 19 incelendiginde TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler rasyosu i¢in P degeri
istatistik hesaplamalarda sinir degeri kabul edilen 0,05'den biiyiik oldugundan kriz 6ncesi
ve kriz sonrasi i¢in anlamli bir fark yokken incelenen diger rasyolar i¢in kriz dncesi ve

sonrasinda fark anlamlidir ve bu rasyolar i¢in Hipotez 2 dogru olarak kabul edilir.
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Tablo 20: Kriz Oncesi Likidite Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yaillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 10,00
. ) . Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,27
Likit Aktifler / Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,50
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 13,67
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Ozel Sermayeli Bankalar 11 13,18
Yiukimlilikler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,40
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 15,67
TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,82
kriz sonrasi Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,20
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 10,83
Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat | Ozel Sermayeli Bankalar 11 13,86
Di1s1 Kaynaklar) Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,50
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 15,67
L . . Ozel Sermayeli Bankalar 11 13,18
YP Likit Aktifler / YP Pasifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,80
Toplam 24
LIKIL ) it Aktifler / | TP Likit Aktifler | TIIUAKUTIEr | yp ) 4y
Aktifler / . / (Mevduat + .
Kisa Vadeli / Toplam Aktifler /
Toplam |y Gimliiliikler Aktifler | Mevduat Dist | o b e
Aktifler Kaynaklar)
Ki Kare 0,586 0,426 0,962 0,776 1,282
Sd 2 2 2 2 2
Anlamhilik 0,746 0,808 0,618 0,678 0,527

Tablo 20'de goriildiigii gibi anlamlilik satirindaki degerler 0,05'den Dbiiyiik
oldugundan bankalarin sahiplik yapilarina gore krizden once likidite durumlarinda anlaml

bir fark yoktur ve bu durumda Hipotez 1 kabul edilir.

Tablo 21: Kriz Sonrasi Likidite Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 12,50
Likit Aktifler / Toplam Ozel Sermayeli Bankalar 11 13,91
Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,95
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 8,00
Likit Aktifler / Kisa Vadeli | Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,73
Yikiimlulikler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 14,70
Toplam 24
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Tablo 21 (Devami)

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 11,67
TP Likit Aktifler / Toplam Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,64
Aktifler kriz sonrast Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,70
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 7,67
Likit Aktifler / (Mevduat + | Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,50
Mevduat D11 Kaynaklar) Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,95
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 17,00
YP Likit Aktifler / YP Ozel Sermayeli Bankalar 11 14,73
Pasifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 8,70
Toplam 24
Likit . . TP Likit | Likit Aktifler | YP Likit
Aktifler / | LIKILAKUTler /1y iier s | /(Mevduat + | Aktifler
Kisa Vadeli
Top_lam Yiikiimliiliikler Top'lam Mevduat Dis1 / \_(P
Aktifler Aktifler Kaynaklar) Pasifler
Ki Kare 0,918 2,314 0,494 1,823 5,194
Sd 2 2 2 2 2
Anlamlilik 0,632 0,314 0,781 0,402 0,074

Likidite rasyolar1 i¢in anlamlilik satirindaki degerler istatistiksel hesaplamalarda
smir degeri kabul edilen 0,05'den biiyiik oldugundan kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin  krizden etkilenme diizeyleri arasinda anlamli bir fark

gorilmemektedir, Hipotez 1 dogru olarak kabul edilir.

Asagida s6z konusu degiskenlerin kriz oncesi ve sonrasinda yillik ortalama

degerleri, banka tiirleri arasindaki farklar grafikler yardimiyla gosterilmistir.
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Grafik 15: Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1i Kaynaklar) (%)
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Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

2006 yilinda %52,3 ile en yiiksek pay kamu bankalarina aitken bu oran 06zel
bankalarda %49,9 ve yabanci bankalarda %46,3'dlir. S6z konusu oran kriz déneminde
gerileme gostermistir. 2007 yilinda ise bu oran kamu bankalar1 i¢in %51,5, 6zel bankalar
icin Ozel bankalar i¢in %44 ve yabanci sermayeli bankalar i¢in %35,8'dir. 2008 yilina
gelindiginde ise bu oran kamu bankalarinda %25,1'e 6zel bankalarda %34,5'e ve yabanci
bankalarda %34,2'ye gerilemistir. 2009 yili itibariyle ise banka tiirlerinde yeniden
yiikselmeye baslamistir.

Grafik 16: Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (%0)
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Kriz dncesi donemde s6z konusu orana ait en yiiksek deger genel itibariyle kamu
sermayeli banka tiiriine aitken, kriz sonras1 donemde en diisiik pay kamu sermayeli banka
tiirline aittir ve en yiiksek pay yabanci sermayeli banka tiiriine aittir. 2007 yilinda bu oran
kamu bankalart i¢in %73,0 iken 2008 yilinda %35,5'e 6zel bankalar i¢cin 2007 yilinda
%357,4 iken 2008 yilinda %45,6'ya gerilemis ve yabanci sermayeli bankalar i¢in 2007
yilinda %47,7 iken 2008 yilinda %48 olmustur.

Grafik 17: Likit Aktifler / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Kriz 6ncesine ait 2006 ve 2007 yillarinda en yiiksek pay kamu sermayeli mevduat
bankalarina aitken, 2008 ve diger kriz sonrasi yillarda en diisiik pay kamu sermayeli
mevduat bankalarina aittir. 2007 yilinda kamu bankalar1 i¢in s6z konusu oran %44,6, 6zel
bankalar i¢in %35,2, yabanci bankalar igin %28,1'dir. 2008 yilinda ise kamu bankalari igin
%22,3, 6zel bankalar i¢in %28,3 ve yabanci bankalar i¢in %26,8'dir.
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Grafik 18: TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler (%0)
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Grafikte gorildiigi gibi degiskene ait en yiiksek pay kriz oncesi donemde kamu
sermayeli mevduat bankalarina aittir, kriz sonras1 donemde ise genel olarak en yiiksek pay
yabanci sermayeli mevduat bankalarina aittir. TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler rasyosu
tiim banka tiirleri i¢in 2008 yilina gelindiginde 2007 yilina oranla gerileme gostermis, 2009

yilinda toparlamis ve 2010 yilinda ise yeniden gerilemistir.

Grafik 19: YP Likit Aktifler / YP Pasifler (%0)
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Aktif pasif yapisinda yabanci paranin etkinligini dlgen bu oranin hem kriz dncesi
hem de kriz sonrasi donemlerde en yiiksek payr kamu sermayeli mevduat bankalarina
sonrasinda ise Ozel sermayeli mevduat bankalarina aittir. S6z konusu oran 2007 yili
itibariyle veri setindeki tiim banka tiirleri i¢in gerilemeye baslamistir, 2011 ve 2012

yillarinda ise yeniden yiikselmeye baslamistir.
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Likidite oranlar1 menkul degerlerdeki belirgin azalisin etkisiyle diisiis egilimine
girmekte ve zorunlu karsiliklardaki degisiklikler s6z konusu oranin degisiminde belirleyici

olmaktadir (TCMB, Kasim 2011: 52).
3.6. Finansal Krizin Bankalarin Sermaye Yeterliliklerine Etkisi

Bu kisimda 2008 kiiresel krizinin bankalarin sermaye yeterlilikleri {izerine etkisi
incelenmistir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin 2003-2007
yillar1 ile 2008-2012 wyillar1 arasinda finansal rasyolarin yillik ortalama degerleri ele
alimmustir. Kriz oncesi ve kriz sonrasinda bankalarin yillik rasyolar1 karsilagtirilarak,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalar iizerinde

krizin etkisi saptanmaya c¢alisilmistir.

Kullanilan veri setiyle ilgili Oncelikle normal dagilima sahip olup olmadigi
arastirilmistir. Kullanilan degiskenlerin Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik

testlerinden faydalanarak elimizdeki verilerin normal dagilim sonuglart asagida verilmistir.

Tablo 22: Sermaye Yeterliligi Normallik Testi Sonuclari

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Istatistik | Sd | Anlm. | Istatistik | Sd | Anlm.
Bilango i¢i Doviz Pozisyonu /
Ozkaynaklar 0,151 48 0,008 | 0,865 48 0,000
Net Bilango Pozisyonu /
Ozkaynaklar 0164 | 48 | 0,002 | 0907 | 48 | 0,001
(Net Bilango Pozisyonu + Net
Nazim Hesap Pozisyonu) / 0,390 48 | 0,000 | 0,307 48 | 0,000
Ozkaynaklar
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0359 | 48 | 0,000 | 0467 | 48 | 0,000
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat
Dist Kaynaklar) 0449 | 48 | 0,000 | 0305 | 48 | 0,000

Tablo 22'de anlamlilik  satirindaki  degerlerin  istatistiksel — anlamlilik
hesaplamalarinda siir degeri kabul edilen 0,05'den kiigiik olmasi incelenen faktorlerin

dagilimlarinin normal dagilimda olmadigin1 gostermektedir.

Veri setinin analizinde kriz oncesi ve sonrasi sermaye yeterliligi degiskenlerini
karsilastirmak icin parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar testinden

faydalanilmistir.
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Tablo 23: Sermaye Yeterliligi Wilcoxon Isaretli Siralar Testi

Ortalama | Toplam
N
Sira Sira
Negatif Sira 13 11,92 155,00
Kriz Sonrasi Bilango i¢i D&viz Pozisyonu / Pozitif Sira
Ozkaynaklar — Kriz Oncesi Bilango igi , 1 13,18 145,00
Déviz Pozisyonu / Ozkaynaklar Esit 0
Toplam 24
Negatif Sira 15 13,30 199,50
Kriz Sonrasi Net Bilango Pozisyonu / Pozitif Sira
Ozkaynaklar — Kriz Oncesi Net Bilango , 9 11,17 10050
Pozisyonu / Ozkaynaklar Egt 0
Toplam 24
Kriz Sonrasi (Net Bilango Pozisyonu + Net Neg'ajuf Sira 12 11,13 133,50
Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar — | Pozitif Sira 12 13,88 166,50
Kriz Oncesi (Net Bilango Pozisyonu + Net | Esit 0
Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar Toplam 2
Kriz Sonras1 Ozkaynaklar / (Mevduat + Neg'ajuf Sira 13 13,31 173,00
Mevduat Dis1 Kaynaklar) — Kriz Oncesi Pozitif Sira 11 11,55 127,00
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Disi Esit 0
Kaynaklar) Toplam 2
) Negatif Sira 11 14,27 157,00
Kriz Sonras1 Ozkaynaklar / Toplam Pozitif Sira
Aktifler — Kriz Oncesi Ozkaynaklar / Z 13 11,00 143,00
Toplam Aktifler Egit 0
Toplam 24
Bilango i¢i Doviz . . (Net Bilango Pozisyonu +
Pozisyonu / Net I/Bgazrll(c;o fﬁéjryonu Net Nazim Hesap
Ozkaynaklar Y Pozisyonu) / Ozkaynaklar
Z -0,143 -1,414 -0,472
Anlamlilik 0,886 0,157 0,637
Ozkaynaklar / -
(Mevduat + Mevduat OZkayn;ﬁ?]flérT oplam
Dis1 Kaynaklar)
Z -0,657 -0,200
Anlamlilik 0,511 0,841

Yukaridaki Tablo 23'e bakildiginda sermaye yeterliligi rasyolarina ait anlamlilik
degerleri 0,05'den biiyiik oldugundan kriz oncesi ve kriz sonrasinda anlamli bir fark

olmadig1 sonucuna ulagilir ve bu durumda Hipotez 1 kabul goriir.
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Tablo 24: Kriz Oncesi Sermaye Yeterliligi Rasyolar
Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 6,83
- ) Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,36
Ozkaynaklar / Toplam Akifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 15,45
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 5,00
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Dis1 | Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,32
Kaynaklar) Yabanci Sermayeli Bankalar 10 14,95
Toplam 24
Kamu Bankalar1 3 7,67
Bilango i¢i D6viz Pozisyonu / Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,45
Ozkaynaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 14,00
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 19,33
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar 8§§L§§f§:§;§y}zﬁnézﬁélar 1(1) 11:3(6)
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 17,83
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Ozel Sermayeli Bankalar 11 9,32
Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 14,40
Toplam 24
N . - et Bilanco
Ozkaynaklar Ozkaynaklar / Blla?gq 161 Net Bilango ch\ilsyonu +(;Net
/ Toplam BS[MeVduat - D.OVIZ Pozisyonu / Nazim Hesap
. evduat Dis1 | Pozisyonu/ | .
Aktifler Kaynaklar) Ozkaynaklar Ozkaynaklar Pozisyonu) /
Ozkaynaklar
Ki Kare 3,955 4,585 1,852 3,214 4,666
Sd 2 2 2 2 2
Anlamlilik 0,138 0,101 0,396 0,201 0,097

Sermaye yeterliligine ait rasyolarin anlamlilik satirindaki degerler 0,05'den

biiyiiktiir ve bu sonug veri setindeki banka tiirleri arasinda istatistiksel agidan anlamli bir

farkliligin olmadigin1 gosterir. Buna gore secilmesi gereken Hipotez 1 olacaktir.
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Tablo 25: Kriz Sonrasi Sermaye Yeterliligi Rasyolari
Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 3,33
" . Ozel Sermayeli Bankalar 11 13,95
Ozkaynaklar / Toplam Akifler Yabanci Serymayeli Bankalar 10 13,65
Toplam 24
Kamu Bankalar1 3 3,33
Ozkaynaklar / (Mevduat + Ozel Sermayeli Bankalar 11 14,00
Mevduat Dis1 Kaynaklar) Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,60
Toplam 24
Bilango i¢i Doviz Pozisyonu / I§amu Bankala.rl 3 3,67
Ozkaynaklar Ozel Sermayeli Bankalar 11 10,73
Yabanci Sermayeli Bankalar 10 17,10
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 17,00
Net Bilango Pozisyonu / Ozel Sermayeli Bankalar 11 15,00
Ozkaynaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 8,40
Toplam 24
. } Kamu Bankalari 3 12,00
g\; Zﬁﬁ:ﬁ;ﬁ?ﬁgfﬁ; /Net Ozel Sermayeli Bankalar 11 15,32
Ok «l Yabanci Sermayeli Bankalar 10 9,55
zkaynaklar
Toplam 24
- (Net Bilango
Ozkaynaklar . - .
Ozkaynaklar | / (Mevduat Blla?gg 11 Net Bilango Pozisyonu +
/ Toplam + Mevduat P Doviz Pozisyonu / Net Nazim
Aktifler Dist Pozisyonu / Ozkaynaklar Hesap
Kaynaklar) Ozkaynaklar Pozisyonu) /
Ozkaynaklar
Ki Kare 5774 5,781 9,605 5,952 3,506
Sd 2 2 2 2 2
Anlamlilik 0,056 0,056 0,008 0,051 0,173

Bilango i¢i D6viz Pozisyonu / Ozkaynaklar rasyosu kamu ve Ozel sermayeli bankalarda
azalirken yabanci sermayeli banka tiirlerinde oldukca yiiksek seyretmistir. Bu rasyonun
krizden sonraki durumu banka tiirleri arasinda anlaml farklilik gdstermektedir. Sermaye
yeterliligine ait diger rasyolar icin ise banka tiirleri arasinda farkin anlamli olmadigi
gorilmektedir, buna gore degiskenler arasinda anlamli bir farkin varligini kabul etmeyen

Hipotez 1 dogru olarak segilir.
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Grafik 20: (Net Bilanco Pozisyonu + Net Nazim Hesap
Pozisyonu) / Ozkaynaklar (%)
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Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar rasyosu
bankanin net bilango pozisyonu olarak tanimlanan yabanci para cinsinden varliklar ile
kaynaklar1 arasindaki fark ile net bilanco dis1 pozisyon olarak tanimlanan yabanci para
cinsinden bilanco dis1 varlik ve yiikiimliiliikkleri arasindaki farkin, 6zkaynaklar tarafindan
karsilanma seviyesini gosterir (Aydin ve Bagkir, 2013: 33). Bu rasyo genel olarak birbirine

yakin ve diisiik diizeylerde seyretmistir.

Grafik 21: Bilango i¢i Doviz Pozisyonu / Ozkaynaklar (%)
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Ozkaynak unsurunun déviz ile iliskisine bakildiginda kamu ve 6zel sermayeli
bankalarda gerileme olurken, yabanci sermayeli bankalarda artis gozlenmistir. Kurlarin
yiikselmesi ile tasarruf sahiplerinin tasarruflarini yabanci paradan TL’ye ¢evirmelerinin de

etkisiyle 2008 yilinda sektorde genel olarak bilango i¢i doviz pozisyonu azalmstir.

Grafik 22: Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar degiskeni bankalarm yabanci para cinsinden
varliklari ile kaynaklari arasindaki farkin 6zkaynaklar tarafindan Karsilanma seviyesini
ifade eder (Aydin ve Baskir, 2013: 33). S6z konusu oran negatif seviyededir, kriz
yillarinda kamu ve yabanci sermayeli banka tiirlerinde azalmig, oranin negatif deger
tasimasi1 banka 6z kaynaklarinin, kur riskini karsilamada yetersiz oldugunu gostermektedir.
Ozel sermayeli mevduat bankalarinda ise séz konusu oran 2008 yilinda pozitif olmakla

beraber 2009 yilina gelindiginde yeniden gerileyerek, negatif seviyelere ulasmistir.
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Grafik 23: Ozkaynaklar / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Varliklarin yiizde kacginin isletme sahipleri tarafindan saglandigini gosteren
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler oranma ait en yiiksek pay yabanci sermayeli mevduat
bankalarina aittir. S6z konusu oran 2008 yilindan 2010 yilina kadar 6zkaynaklarda artigin

etkisiyle ylikselmistir.

Grafik 24: Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar) (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) oranina ait en yiiksek pay kriz
oncesi ve kriz sonrasi donemlerde yabanci sermayeli mevduat bankalarina aittir, 2008

yilina gelindiginde gerilemekle beraber 2009 yilinda yiikselmistir.
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3.7. Finansal Krizin Bankalarin Aktif Kalitelerine Etkisi

Calismanin bu kisminda 2008 kiiresel krizinin bankalarin aktif kaliteleri iizerine
incelenmistir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin 2003-2007
yillart ile 2008-2012 yillar1 arasinda finansal rasyolarin yillik ortalama degerleri alinmistir.
Kriz 6ncesi ve kriz sonrasi bankalarin aktif kalitesine ait yillik rasyolar1 karsilastirilarak,
Tirkiye'de faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalara etkisi

saptanmaya calisilmistir.

Kullanilan veri setiyle ilgili oncelikle normal dagilima sahip olup olmadig:
incelenmistir. Kullanilan degiskenlerin Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik

testlerinden faydalanarak elimizdeki verilerin normal dagilim sonuclar1 agagida verilmistir.

Tablo 26: Aktif Kalitesi Normallik Testi Sonug¢lar:

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik | Sd | Anlm. | Istatistik | Sd | Anlm.
Duran Aktifler / Toplam Aktifler 0,191 48 0,000 0,793 48 0,000
Finansal Varliklar (Net) / Toplam
Aktifler 0,104 48 0,200 0,924 48 | 0,004
Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler
(briit) 0,114 46 0,169 0,924 46 | 0,005
Takipteki Krediler (briit) / Toplam
Krediler ve Alacaklar 0,168 46 0,002 0,828 46 | 0,000
Toplam Krediler ve Alacaklar /
Toplam Aktifler 0,102 48 0,200 0,941 48 | 0,018
Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler
ve Alacaklar 0,128 46 0,055 0,926 46 | 0,006

Tablo 26 incelendiginde aktif kalitesine ait faktorlerin dagilimlarinin normal
dagilimda olmadig1 goriilmektedir. Veri sayist 50'den az oldugundan Shapiro-Wilk testinin

sonuglar1 dikkate alinmustir.

Veri setinin analizinde kriz Oncesi ve sonrasi aktif kalitesi degiskenlerini
karsilastirmak icin parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar testinden

faydalanilmistir.
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Tablo 27: Aktif Kalitesi Wilcoxon Isaretli Siralar Testi

N Ortalama | Toplam
Sira Sira
| Negatif Sira 19 14,03 | 266,50
Kriz Sonrasi1 Duran Aktifler / Toplam Pozitif S
Aktifler — Kriz Oncesi Duran Aktifler / O,Zl 0o S 6,70 33,50
Toplam Aktifler Esit 0
Toplam 24
Negatif Sira 17 13,94 237,00
Kriz Sonrasi Finansal Varliklar (Net) / Pozitif S
Toplam Aktifler — Kriz Oncesi Finansal O,Zl oo ! 9,00 63,00
Varliklar (Net) / Toplam Aktifler Esit 0
Toplam 24
) cintek Negatif Sira 17 11,53 196,00
Kriz Sonras1 Ozel Karsiliklar / Takipteki Pozitif S
Krediler (briit) — Kriz Oncesi Ozel oo 6 | 1333 | 80.00
Karsiliklar / Takipteki Krediler (briit) Esit 0
Toplam 23
Kriz Sonrast Takipteki Krediler (brit) / | Negatif Sia 9 | 1322 | 119,00
Toplam Krediler ve Alacaklar — Kriz Pozitif Sira 12 9,33 112,00
Oncesi Takipteki Krediler (briit) / Toplam | Esit 2
Krediler ve Alacaklar Toplam 3
Negatif Sira 3 2,33 7,00
Kriz Sonrasi Toplam Krediler ve Alacaklar [ p . itifg
/ Toplam Aktifler — Kriz Oncesi Toplam O,Zl £ omm 21 13,95 293,00
Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler Esit 0
Toplam 24
Kriz Sonrasi Tiiketici Kredileri / Toplam Neg'ajcif Sira 11 9,23 101,50
Krediler ve Alacaklar — Kriz Oncesi Pozitif Sira 12 14,54 174,50
Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Esit 0
Alacaklar Toplam 3
. - Takipteki
Duran Aktifler / Finansal Varliklar | Ozel Ka_rslhk_lar Krediler (briit) /
. (Net) / Toplam | Takipteki .
Toplam Aktifler . . < Toplam Krediler
Aktifler Krediler (briit)
ve Alacaklar
Z -3,329 -2,486 -1,764 -0,122
Anlamlilik 0,001 0,013 0,078 0,903
Toplam Krediler | Tiiketici Kredileri
ve Alacaklar/ | / Toplam Krediler
Toplam Aktifler ve Alacaklar
Z -4,086 -1,110
Anlamlilik 0,000 0,267

Tablo 27'den anlasilacagi lizere toplam kredi ve alacaklarin iginde takipteki

krediler, tiiketici kredileri ve Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler hesaplarinin anlamlilik
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satirindaki degerler 0,05'den biiyiik olup krizden 6nce ve krizden sonra anlamli bir fark
bulunmamaktadir. Bu nedenle Hipotez 1 kabul edilir. Aktif kalitesine ait diger kalemler
i¢in ise anlamlilik satirindaki degerler 0,05'den kiiciik oldugundan krizden 6nce ve krizden

sonra anlamli bir fark oldugu goriiliir, buna baglh olarak Hipotez 2 tercih edilir.

Kriz 6ncesi ve kriz sonrast donemlerde veri setinde yer alan kamu, 6zel ve yabanci

sermayeli banka tiirleri arasinda anlami bir fark olup olmadigini asagida incelenmistir.

Tablo 28: Kriz Oncesi Aktif Kalitesi Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalar1 3 21,33
Finansal Varliklar (Net) / Toplam | Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,68
Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,75
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 6,33
Toplam Krediler ve Alacaklar / Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,91
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 15,00
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 19,67
Takipteki Krediler (briit) / Toplam | Ozel Sermayeli Bankalar 10 8,67
Krediler ve Alacaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,60
Toplam 23
Kamu Bankalari 3 15,67
Ozel Karsiliklar / Takipteki Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,36
Krediler (briit) Yabanci Sermayeli Bankalar 9 10,13
Toplam 23
Kamu Bankalari 3 7,67
. . Ozel Sermayeli Bankalar 11 15,14
Duran Aktifler / Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,05
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 14,33
Tiiketici Kredileri / Toplam Ozel Sermayeli Bankalar 10 13,30
Krediler ve Alacaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 10,00
Toplam 23
Finansal Toplam Krediler Takipteki Ozel Karsiliklar /
Varliklar (Net) Krediler (briit) / . . .
ve Alacaklar / . Takipteki Krediler
/ Toplam Toplam Aktifler Toplam Krediler (briit)
Aktifler ve Alacaklar
Ki Kare 5,449 3,608 6,465 1,617
Sd 2 2 2 2
Anlamlhilik 0,066 0,165 0,039 0,446
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Tablo 28 (Devami)

. Tiketici
Duran Aktifler Kredileri /
/ Toplam .
. Toplam Krediler
Aktifler
ve Alacaklar

Ki Kare 3,356 1,592
Sd 2 2
Anlamlilik 0,187 0,451

Takipteki Krediler / Toplam Krediler ve Alacaklar degiskeni i¢in anlamlilik
satirindaki deger 0,05'den kiiclik oldugundan veri setinde yer alan banka tiirleri arasinda
krizden onceki fark anlamlidir ve Hipotez 2 kabul edilir. Ancak aktif kalitesine ait diger
kalemler icin anlamlilik satirindaki degerler 0,05'den biiyiik olup banka tiirleri arasinda

anlamli bir fark bulunmamaktadir bu durumda Hipotez 1 kabul edilir.

Tablo 29: Kriz Sonras1 Aktif Kalitesi Rasyolar1 Kruskal Wallis Test

Yillar Banka Tiirleri N Ortalama
Sira
Kamu Bankalari 3 18,67
Finansal Varliklar (Net) / Ozel Sermayeli Bankalar 11 11,45
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,80
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 9,50
Toplam Krediler ve Alacaklar / | Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,55
Toplam Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,35
Toplam 24
Kamu Bankalari 3 10,67
Takipteki Krediler (briit) / Ozel Sermayeli Bankalar 10 10,65
Toplam Krediler ve Alacaklar | Yabanci Sermayeli Bankalar 10 13,75
Toplam 23
Kamu Bankalari 3 15,67
Ozel Karsihiklar / Takipteki Ozel Sermayeli Bankalar 11 12,09
Krediler (briit) Yabanci Sermayeli Bankalar 9 10,67
Toplam 23
Kamu Bankalari 3 7,17
Duran Aktifler / Toplam Ozel Sermayeli Bankalar 11 14,09
Aktifler Yabanci Sermayeli Bankalar 10 12,35
Toplam 24
Kamu Bankalar 3 14,33
Tiiketici Kredileri / Toplam Ozel Sermayeli Bankalar 10 11,90
Krediler ve Alacaklar Yabanci Sermayeli Bankalar 10 11,40
Toplam 23
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Tablo 29 (Devami)

Finansal . Takipteki Ozel
Varliklar (Net) Toplam Krediler Krediler (briit) / Karsiliklar /
ve Alacaklar / - L
/ Toplam Toblam Aktifler Toplam Krediler Takipteki
Aktifler P ve Alacaklar | Krediler (briit)
Ki Kare 2,620 0,685 1,178 1,227
Sd 2 2 2 2
Anlamlilik 0,270 0,710 0,555 0,542
. Tiiketici
Duran Aktifler Kredileri /
/ Toplam I dil
Aktifler Toplam Krediler
ve Alacaklar
Ki Kare 2,271 0,436
Sd 2 2
Anlamlilik 0,321 0,804

Tablo 29'a gore kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat bankalar1 arasinda
kiiresel finansal kriz sonrasi aktif kalitesi rasyolar1 agisindan anlamli bir fark

bulunmamaktadir. Buna gore Hipotez 1'i tercih etmek dogru olacaktir.

Asagida aktif kalitesine ait degiskenlerin yillar itibariyle degisimi kamu, 6zel ve

yabanci sermayeli bankalar baz alinarak grafikler yardimiyla gdsterilmistir.

Grafik 25: Duran Aktifler / Toplam Aktifler (%0)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Duran aktiflerin toplam aktifler icerisinde payimnin en yiliksek oldugu banka tiirii her
iki déonemde de 6zel sermayeli mevduat bankalaridir, bunu yabanci sermayeli mevduat
bankalar1 takip etmektedir. S6z konusu banka tiirlerinde 2006 yil1 itibariyle belli ¢apta

diistisler yaganmustir.
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Grafik 26: Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Finansal Varliklar / Toplam Aktifler degiskeni incelendiginde kriz 6ncesi ve kriz
sonrast donemlerde en yiliksek pay kamu sermayeli mevduat bankalarina ait oldugu
goriilmektedir, bunu 6zel sermayeli mevduat bankalar1 takip etmektedir. Rasyo, kamu ve

0zel sermayeli banka tiirlerinde 2007 ve 2008 yillar itibariyle gerileme gostermistir.

Grafik 27: Ozel Karsihklar / Takipteki Krediler (briit) (%0)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Bankalar geri ddenmeyen krediler i¢in karsilik ayiwrirlar. Bu karsilik ne kadar
fazlaysa o kadar risk icerir. Karsilik ayrilmasi bankalarm karini azaltmaktadir. Ozel
karsiliklarin takipteki kredilere oranina bakildiginda yillar itibariyle en yiiksek pay kamu
sermayeli mevduat bankalarina aittir. Veri setinde yer alan tiim banka tiirlerinde soz

konusu rasyo gerileme gostermistir.
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Grafik 28: Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Toplam alacaklar i¢inde takipteki kredilerin paymin yiiksek olmasi olumsuz bir
duruma isaret etmekle birlikte bu oranin en yiiksek oldugu banka tiirii krizden 6nce kamu
sermayeli mevduat bankalar1 krizden sonra ise yabanci sermayeli mevduat bankalaridir.
2008 yilinda azalan bu oran 2009 yilinda artisa ge¢cmekle beraber sonrasinda yeniden
azalma gostermistir. Kredilerin tahsilatlar1 ve takipteki alacaklarin aktiften silinmesi /

satilmasiyla azalmaktadir, bu oranin azalmasi aktif kalitesini artirmaktadir.

Grafik 29: Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler (%)
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Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler hesabir 2008 yilina gelindiginde

yiikkselme gostermistir, en yiiksek oldugu banka tiirii yabanci sermayeli mevduat
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bankalaridir. Kiiresel krizin etkileriyle 2009 yili basindan itibaren azalmaya baslayan bu

oran, bu tarihten sonra artisa donmiistiir.

Grafik 30: Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar (%)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/

Toplam krediler igerisinde tiiketici kredilerinin payinin en yiiksek oldugu banka

tiiri yabanct sermayeli mevduat bankalaridir ve bu oran kriz déonemi olan 2008 yilinda

diger bankalar i¢in azalirken yabanci bankalarda ayni seviyede kalmistir. Ancak takip eden

yillarda tiiketici kredileri yeniden yiikselise ge¢cmistir.
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SONUC

ABD mortgage piyasalarinda ortaya ¢ikan sorunlar 2007 sonu itibariyle kredi ve
likidite krizlerine donlismiis ardindan kiiresel finansal sistemi de etkisi altina almistir.
Ozellikle 2008 yilmin sonundan itibaren sz konusu finansal krizin olumsuz etkileri tiim
diinya piyasalarinda hissedilmeye baslanmistir. Ekonominin kiiresel diizeyde kiiglilmesi
gelir diizeyinin diigmesine, dolayisiyla iiretimde azalma ve dig ticarette daralmaya neden
olmustur. Bunun yaninda biiylime oranlari 6nemli ol¢iide gerilemis, issizlik oranlar1 ise

artis gostermistir.

Kriz 6ncesi donemde Amerikan Merkez Bankasi devamli olarak faizleri diisiirme
politikas1 izlemis ve ABD'de bazi finansal kuruluslar Kredibilitesi diisiik olan kisilere de
konut kredisi vermislerdir. Baslangigtaki diisiik faiz oranlar1 nedeniyle alt gelir grubuna ait
kimseler tarafindan genellikle degisken faizli krediler kullanilmistir. Daha sonra faiz
oranlar1 arttifinda, hane halkinin geliri degismediginden borclarin geri 6denmesinde
sikintilar ortaya ¢ikmistir. Diisiik gelir grubundaki tiiketicilerin kullanmis olduklart riskli
mortgage kredilerini geri 6deme sikintisina diismesiyle ABD’de baglayan kriz tiim diinya

piyasalarini etkisi altina almistir.

Mortgage krizinin ortaya ¢ikmasindan finansal piyasadaki tek bir aktorii sorumlu
tutmak pek tabi ki dogru olmayacaktir. Bu krizden borglular, kredi veren kuruluslar,
menkul kiymet ihra¢ edenler, kredi derecelendirme kuruluslart ve yatirimcilar kadar
finansal sistemdeki tiim aktorler sorumludur. Kriz nedeniyle bazi énemli finans kuruluglari

iflas etmis birgok kurulus ise devlet miidahalesine maruz kalmistir.

Bu c¢alismada 2008 kiiresel finansal krizinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu,
0zel ve yabanci sermayeli bankalar iizerindeki etkisi bazi rasyolar {izerinden ele alinmistir.
S6z konusu bankalarin kriz oncesi ve sonrasi donemde finansal rasyolarinda meydana
gelen hareketlerin anlamli olup olmadigini ve bu banka tiirlerinin krizden etkilenme
diizeylerinde farklilik olup olmadigin1 ortaya koymak amaclanmistir. Bu amagclar
dogrultusunda finansal oranlardan Sermaye Yeterliligi, Aktif Kalitesi, Karlilik, Likidite ve

Gelir Gider rasyolari iizerinden degerlendirmeler yapilmistir.



Karlilik rasyolarina ait finansal oranlara bakildiginda kriz dncesine ait donem ile
kriz sonrasina ait donemler arasinda istatistiksel acgidan anlamli fark olmadig
gorilmektedir. Ayni1 sekilde krizden once ve sonra banka tiirlerinin karlilik durumlar
arasinda anlaml bir fark goriilmemistir. Karlilik rasyolar1 krizin ortaya ¢iktigi 2008 yilinda

gerileme gostermekle beraber, 2009 yilinda toparlanmis ve karlilik artig gostermistir.

Finansal sistemin en onemli aktorlerinden olan bankalarin gelir gider yapilarina
bakildiginda bu verilerin krizden etkilendigi gozlemlenmektedir. Veri setinde yer alan
kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin s6z konusu krizden etkilenme diizeyleri
arasindaki farka bakildiginda ise Faiz Giderleri / Toplam Giderler rasyosu disinda
istatistiksel agidan anlamli bir fark bulunmamaktadir. Gelir gider rasyolarina ait en yiiksek
pay kamu sermayeli mevduat bankalarina aittir. Toplam gelirler igerisinde faiz gelirlerinin
pay1 krizle beraber artarken, gelir gider kalemine ait diger rasyolar olan Faiz Giderleri /
Toplam Giderler, Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler, Faiz Giderleri / Toplam Aktifler

gerileme gostermistir.

Likidite rasyolar1 incelendiginde TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler rasyosu
disindaki rasyolar igin kriz oncesi ve kriz sonrasi donemin anlamli farklilik gosterdigi
goriiliir. Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli banka tiirlerinin krizden etkilenme diizeylerinde
ve krizden once likidite durumlar1 arasinda ise anlamli bir fark bulunmamaktadir. S6z

konusu oranlar kriz yillarinda genel itibariyle gerileme gostermistir.

Caligma kapsaminda incelenen bir diger degisken olan sermaye yeterliligine ait
rasyolara bakildiginda kriz 6ncesi ve kriz sonrasinda anlaml farkliligin olmadig1 sonucuna
ulasilmistir. Tlgili donemlerde banka tiirlerinin performanslar1 arasinda anlamli fark olup
olmadigina bakildiginda ise yalnizca krizden sonra bilango igi ddviz pozisyonu /
Ozkaynaklar rasyosu i¢in istatistiksel acidan anlamli bir fark oldugu goriilmistiir.
Bankalarin yabanci para cinsinden varliklar: ile kaynaklar1 arasindaki farkin 6zkaynaklar
tarafindan karsilanma seviyesini ifade eden Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar
degiskeni genel olarak negatif deger tasimistir. Toplam aktiflerde 6zkaynaklarin orani
0zkaynaklarda artisin etkisiyle yiikselmistir. Tiirk bankacilik sektorii sermaye yeterliligi
acisindan giiclii yapisim1 korumaktadir. Sermaye yeterliligine ait rasyolar genel itibariyle
kriz donemi olan 2008 yilinda gerileme gostermis fakat 2009 yilinda bankalarin sermaye

yeterliligi yiikselmistir.
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Toplam aktifler i¢indeki duran aktifler, finansal varliklar ve toplam kredi ve
alacaklar rasyolar1 i¢in kriz Oncesi ve sonrasi arasindaki fark anlamlidir. Bankalarin
incelenen bu rasyolar1 krizden etkilenmistir. Krizden 6nce ve sonra banka tiirlerinin aktif
kaliteleri arasinda genel itibariyle anlamli bir fark goriilmemistir. Toplam krediler
icerisinde tiiketici kredilerinin payi kriz donemi olan 2008 yilinda azalmakla beraber takip
eden donemde yiikselme gostermistir. Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler ise
kriz doéneminde yiikselme gostermistir. Kiiresel diizeyde gergeklesen olumsuzluklar
kredilerin 2008 yilindaki artisin1 sinirlandirmis ve s6z konusu oran 2009 yilinda azalmis
olsa da takip eden donemde yiikselmistir. Toplam alacaklar i¢inde takipteki kredilerin
paymin yiiksek olmasi olumsuz bir duruma isaret etmekle birlikte bu oranin en yiiksek
oldugu banka tiirii kriz sonrasinda yabanci sermayeli mevduat bankalaridir ve bu oran 2009

yilin takiben sektorde azalma gostermistir.

Kiiresel finansal krizinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli bankalar tizerindeki etkisinin incelendigi bu arastirmada s6z konusu bankalarin
finansal rasyolarinda kriz oOncesi ve sonrast donemde anlamli bir farkin varligiin
degiskenlik gosterdigi sonucuna varilmistir. Kimi gostergeler bakimindan bankalar
finansal krizden etkilenmisken kimi gostergeler s6z konusu krizden etkilenmemistir.
Ornegin, gelir gider ve likidite gdstergeleri bakimindan kriz éncesi kriz sonras1 dénemler
anlamli farklilik gosterirken, karlilik ve sermaye yeterliligi ig¢in boyle bir fark
gozlenmemistir. Aymi sekilde banka tiirlerinin krizden etkilenme diizeyleri de finansal
rasyolar dikkate alinarak incelendiginde stabil bir durumun s6z konusu olmadigi
goriilmektedir. incelemelerden de goriildiigii gibi banka tiirlerinin bazi finansal rasyolar
icin krizden etkilenme diizeyleri istatistiksel olarak anlamliyken bazi rasyolar i¢in anlamhi

olmadig tespit edilmistir.

Tiirkiye'de finans sektoriiniin, likidite, aktif kalitesi, sermaye yeterliligi, karlilik
acilarindan gii¢lii olmasi ve bankacilik sektoriiniin 2001 krizinin ardindan daha saglam
temeller iizerinde yapilandirilmas sayesinde krizin tahribati azaltilmis, bankacilik sektortii
kiiresel krizden pek fazla etkilenmemistir. Arastirma sonucunda elde edilen verilere gore
krizin etkilerinin yasandig1 2009 yilinda Tiirk bankacilik sisteminin karliliginin gii¢lendigi
gorilmektedir. Arastirma sonucunda ulagilan bir baska sonug¢ ise 2008 kiiresel finansal

krizi siirecinde bankalarin sube sayilarini azaltmadigi, aksine genel itibariyle arttirdigidir.
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Bununla birlikte kiiresel finansal krizin tiim diinya ekonomilerini etkilemesi sonucu
Tirkiye'de de reel sektorde etkili olmus, igsizlik oranlarinda artig, biiylime oranlarinda

azalma ve dis ticarette daralmaya neden olarak iilke ekonomisini olumsuz etkilemistir.
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EK 1: Veri Setinde Kullanilan Bankalar
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Sekerbank T.A.S. Denizbank A.S.
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Turkish Bank A.S. Finans Bank A.S.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. HSBC Bank A.S.
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. ING Bank A.S.
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