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OZET

Finansal oran analizi, finansal analiz tekniklerinin en yaygin kullanilan tiirlerinden
biridir. Isletme yonetici ve sahipleri, yatirimcilar, kredi kurumlari gibi 6zel ve tiizel
kisilikler finansal oran analizi yardimiyla isletmelerin finansal yapisi, karhiliklari,

verimlilikleri, bor¢ 6deme kabiliyetleri gibi konular hakkinda fikir sahibi olurlar.

Finansal oranlarin sabitlesmis standartlart olmamasiyla birlikte piyasanin durumu,
isletmelerin yer aldiklar1 endiistri gibi degisik faktorlere bagli olarak zaman igerisinde

degisebilirler.

Bu c¢alismada, Tiirk Gida Icecek ve Tiitiin sektoriindeki biiyiik ve kiiciik dlgekli
isletmelerin 8 yillik finansal oranlarinin karsilastirmali analizi yapilmistir. Calismanin ilk
boliimiinde finansal oran analizi anlatilmis, ikinci béliimde Tiirkiye’de Gida Icecek ve
Tiitiin Sektorii hakkinda bilgiler verilmis ve {igiincii boliimde s6z konusu sektorde biiyiik
ve kiiciik 6lgekli isletmeler i¢in hesaplanan finansal oranlarin karsilagtirmali analizi Mann
Whitney U testi kullanilarak yapilmigtir. Karsilastirmali analiz sonucunda duran varlik
devir hizi, uzun vadeli borg, faiz karsilama ve karlilik oranlarmin tiimiinde anlamli

farkliliklar oldugu bulunmustur.

Anahtar Sézciikler: Finansal Oran Analizi, Tiirkiye’de Gida Igecek ve Tiitiin

Sektori

VIl



ABSTRACT

Financial ratio analysis is one of the most popular analysis techniques of the
financial analysis. Business owners, investors, credit agencies and other private and legal
corporate bodies are informed about the financial structures, profitability, activity and debt

payment ability of the businesses by means of financial ratio analysis.

Financial ratios do not have stable standards and are subject to changes based on

the such factors as the market stability and the industries which in firms operate.

In this study, 8 years financial ratios of the small and large scale businesses in the
Turkish Food Beverage and Tobacco sector have been analyzed comparatively. In the first
chapter, financial ratio analysis has been described and in the second chapter, information
about Turkish Food Beverage and Tobacco sector has been given. In the third chapter,
Mann Whitney U test has been conducted in order to analyze financial rates of the small
and large scale businesses comparatively. As a result of the comparison, there were
statistically significant differences in the return of fixed assets, long term debts, interest

payments and all profitability rates.

Key Words: Financial Ratio Analysis, Food Beverage and Tobacco Sector in
Turkey.
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GIRIS

Isletmelerin finansal performanslarini dlgmek icin degisik olgiitler ve analizler
kullanilir. Bu analizlerin iginde finansal oran analizi oldukc¢a yaygin kullanilan bir
yontemdir. Finansal oran analizi, uzun yillardir hem akademik arastirmalarda hem
isletmelerin kendi durumlarini degerlendirmelerinde hem de isletmelere borg verecek ya da

yatirim yapacak olan kurum veya kisiler tarafindan uygulanmaktadir.

Finansal oran analizi, finansal analiz tekniklerinin i¢inde yer alir. Bu teknikler,
isletmelerin bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu, 6z kaynak degisim tablosu gibi
finansal tablolarinda yer alan verilerden yararlanilarak yapilir. Ciplak gozle bakildiginda
bir anlam ifade etmeyen bu rakamlar, birbirine oranlanmak suretiyle isletmelerin ge¢gmis ve

mevcut durumunu ortaya koymakta yardimci olur ve ¢esitli kiyaslamalara imkan verirler.

Finansal oran analizleriyle, isletme sahip ve yoneticileri 6dnceden belirledikleri
hedeflere ulasip ulasamadiklarini, icinde yer aldiklar1 sektore gore ne durumda olduklarini
gorme imkanima kavusurlar. Yatirimeilar, yatirim yapacaklari isletmelerin durumunu so6z
konusu analiz yOntemiyle degerlendirip yatirim yapma veya yapmama Kkararlarim
verebilirler. Isletmelere kredi verecek olanlar da finansal oran analiziyle durum

degerlendirmesi yaparak kredi a¢ip agmama karar1 alabilirler.

Daha once, finans literatiiriinde isletmelerin finansal durumlarinin degisiklik
gosterip gostermedigi, iilke, sektor, sahiplik yapisi, faaliyet siiresi gibi faktorler baz

alinarak analiz edilmistir.

Isletmelerin finansal durumlari ve dolayisiyla finansal oranlari, iginde yer aldiklari
sektor, bu sektoriin rekabet durumu, firmanin yasi gibi birgok faktérden etkilenmektedir.
Bu faktdrlerin bir tanesi de isletme biiyiikliigiidiir. Isletmelerin biiyiikliiklerine gére
siiflandirilmasinda calisan sayisi, aktif biiyiikliikleri, net satiglar gibi farkli GSlgiitler

kullanilmaktadir.



Bu c¢alismanin amaci ayni sektorde yer alan biiylik olgekli ve kiiglik olgekli
firmalarda finansal oranlarin farklilik sergileyip sergilemedigini incelemektir. Bunun igin
calismada, finansal oran analizinin en uygun kullanim alani olan imalat sanayinin,
Tiirkiye’de en biiyiik ve son yillarda en hizli gelisen sektorlerinden biri olan Gida Icecek
ve Tiitiin sektorli sec¢ilmis ve bu sektdrde yer alan biiyiik ve kiigiik 6lcekli firmalarin

finansal oranlar1 analiz edilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. FINANSAL ORAN ANALIiZi

Oran, Tiirk Dil Kurumu tarafindan ‘‘Biiyiikliik, nicelik, derece, bakimindan iki sey
arasinda veya parga ile biitiin arasinda bulunan baginti, nispet.”” olarak tanimlanir. Finansal
oran analizi, firmalarin finansal durumunu ortaya koymak, ge¢misle veya diger firmalarla
karsilastirma yapmak, firmanin performansin1 Olgmek gibi ¢ok cesitli amaglarla
isletmelerin kendisi ya da disaridan kisi ve kurumlarca kullanilan bir finansal analiz

teknigidir.

1.1. Finansal Oran Analizinin Tanim ve Kapsam

Finansal analiz teknikleri, isletme sahiplerine veya yoneticilere isletmenin ge¢miste
nerede bulundugu, simdi nerede oldugu ve nereye dogru gittigini gosterme adina
gelistirilmis ve uygulanan tekniklerdir. Bu tekniklerden biri de finansal oran analizidir
(Patrone ve Dubois, 1981: 35). Oran kelimesinin finans literatiiriindeki anlami ise mali
tablolarda yer alan herhangi iki kalem arasindaki iliskinin basit matematik ifadesidir
(Akgii¢, 1998: 20). Finansal oranlardan sadece isletme sahipleri degil finansal analistler,
isletmeye kisa veya uzun vadeli kredi verenler, yatirnmcilar ve diger ¢ikar gruplar

yararlanir.

Oranlar, firmanin gecmis ve cari finansal durumunu degerlendirmek i¢in ¢ok
onemlidirler. Ancak bunun yaninda isletme yoneticilerinin dnceden varmak istedikleri
noktaya ulasip ulasmadiginin kontrol edilmesinde, rakip firmalarla karsilastirmalar
yapilmasinda, isletmeye kredi verecek olanlarin ya da potansiyel yatirimcilarin goziinden

isletmeyi gormek hususunda da biiyiik rol oynarlar.

Finansal oranlar genellikle {i¢ temel mali tablodan elde edilen rakamlarla

hesaplanirlar. Bunlar; bilango, gelir tablosu ve nakit akim tablosudur (Singh ve



Schmidgall: 2002, 201). Bilango, bir isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini ve bu
varliklarin kaynaklarini gosteren bir tablodur. Gelir tablosu, bir isletmenin belirli bir
donemde elde ettigi biitiin gelirlerle, bu gelirleri elde etmek amaciyla ayn1 donem iginde
katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda olusan dénem net karini veya
zararini gosteren mali tablodur (Selimoglu ve Kaya, 2012: 17). Nakit akim tablosu ise
belirli bir donemde isletmenin nakit kaynaklarini ve bunlari kullandig1 alanlar1 gosteren bir

tablodur (Cabuk ve Lazol, 2010: 64).

Mali tablolardan yararlanilarak ¢ok fazla oran hesaplanabilir. Ancak analizde
onemli olan ¢ok sayida oran elde etmek degildir. Oranlardan faydalanarak analiz yapilirken
su noktalara dikkat edilmelidir (Akgiig, 2011: 241):

e Fazla sayida oran hesaplamaktan ka¢imilmalidir. Az sayida fakat isletmenin
durumunu ortaya koyacak oranlarin hesaplanmasina 6zen gosterilmelidir.

e Oranlar hatasiz sekilde yorumlanmalidir. Oranlar tek tek degil, bir konuya dair
topluca degerlendirilmelidir.

e Oranlarin degerlendirmesi yapilirken mevsimlik ve devresel hareketlerin
oranlar iizerine etkisi dikkate alinmalidir.

e Oranlar yorumlanirken farkli kaynaklardan saglanan bilgilerden de
yararlanilmalidir.

e Bir oranin degerinde, ge¢mis yillara gore bir degisiklik olmugsa bunun paydan
m1 paydadan mi yoksa her ikisindeki degisiklikten mi kaynaklandigi
arastirilmalidir.

e Enflasyonun oranlari ne sekilde etkiledigi dikkate alinmalidir.

Finansal durum ve performansin ortaya koyulmasinin yaninda finansal oranlar
firmanm iflas, tasfiye olasiligini 6l¢mek, kredilerin donuk kredi haline gelme olasiligini

Olgmek i¢in de kullanilmaktadir.



1.2. Finansal Oran Analizinde Kullanilan Oranlar

Mali tablolardaki kalemlerin her birini birbirleriyle oranlayarak birgok oran elde
edilebilir. Ancak bu islem zaman alici ve anlamsizdir. Literatiirde yaygin olan oran

siiflandirmasi soyledir (Dagli, 2007: 62):

e Likidite oranlar1
e Aktivite oranlari
¢ Finansal kaldirag oranlari
e Karlilik Oranlar

e Piyasa oranlari

1.2.1. Likidite Oranlari

Likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli borglarimi 6deme giiciini 6lgmek igin
hesaplanirlar (Aydin ve digerleri, 2004: 49). Bu oranlar bilangoda yer alan kisa vadeli

bor¢lar ve donen varliklar arasindaki iliskileri ele alir.

Bu gruptaki oranlarla daha ¢ok firmaya kisa siireli bor¢ verenler ilgilenirler (Dagli,
2007: 63). Bir firmanin likidite oranlari yiiksekse s6z konusu firmanin kisa vadeli
yikimliliiklerini  karsilamakta gii¢liik ¢ekmeyecegi sonucuna varitlir. Ancak firma
acisindan bakilirsa likidite oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi da olumlu bir durum degildir, bir

kisim fonlarinin atil kaldig1 anlamina gelir.

1.2.1.1. Cari Oran

Cari oran isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini cari varliklariyla karsilayabilme
giiclinli gosterir. Eger cari oran 3 ise isletmenin kisa vadeli borglarinin 3 kati kadar dénen
varliga sahip oldugu sdylenir. Ancak cari oranin tiim donen varliklarin likiditesini esit

kabul etmesi bu oranin zayif yoniidiir.

Cari Oran= Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar



Cari oranin yorumlanmasinda su hususlara dikkat edilmelidir (Dagli, 2007: 64);

e Kisa vadeli borclar sabitken duran varliklarin satigiyla firmaya nakit girisi
olabilir ve bu cari oran1 arttirir. Bu sekilde firmanin likiditesi artabilir ancak bu
yol firmanin iiretim kapasitesine zarar verir.

e Firma duran varliklarinin bir kismini paraya cevirebilir ve elde ettigi kaynakla
kisa vadeli borglarimi 6deyebilir boylece cari orami artar. Firma bu sekilde
likiditesini arttirsa bile yine liretim kapasitesinin bir kismin1 kaybetmis olur.

e Firma uzun vadeli bor¢lanarak kaynak elde edebilir ve elde ettigi bu kaynagi
donen varlik finansmaninda ya da kisa vadeli borglarmi geri 6demede
kullanabilir. Ancak bdyle bir durum firmayr uzun vadede faiz gibi bir sabit
yiikiimliilik ve bor¢ tutari belirli bir tarihte 6demesine yetecek tutarda para
kazanma yiikiimliiliigline sokar.

e Firma hisse senedi ihra¢ ederek kaynak yaratabilir ve sagladigi bu kaynagi
donen varliklarin finansmaninda ya da kisa vadeli borclarin1 geri 6demede
kullanarak cari oranini arttirabilir. Ancak bu durumda hissedarlarin karliligin

ve yonetimde kontrol giiclinii azaltabilir.

Tiim bunlara ek olarak cari oranin yaninda donen varliklarin yapisinin, isletmelerin
satin alma ve satis sartlarinin, isletmenin faaliyet alaninin, kisa vadeli bor¢larinin vade
yapilarinin da g6z 6niinde bulundurulmas: gerekir (Cabuk ve Lazol, 2010: 208). Ornegin
bir Uretim igletmesinde mamul mallar genel olarak iretimdeki mallardan ya da
hammaddelerden daha likittir. Bir baska ornek olarak bakkaliye iirlinleri miicevher veya

giyim egyalarindan ¢ok daha likittir (Patrone ve Dubois, 1981: 37).

1.2.1.2. Likidite Orani

Asit test oran1 olarak da bilinen bu oran likiditeyi 6lgmede cari orandan daha kesin

ve hassastir (Moyer ve digerleri, 1984: 157).

Likidite Orani= (Hazir Degerler + Menkul Degerler + Kisa Siireli Alacaklar) / Kisa
Vadeli Borglar



Formiilden de gorildiigii lizere bu oran hesaplanirken donen varliklar, hazir
degerler ve deger kaybina ugramadan hizla paraya ¢evrilebilen iktisadi degerler ve
likiditesi nispeten diisiik degerler olarak ikiye ayrilmustir. Likiditesi nispeten diisiik olan
stoklar, saticilara verilen avanslar, varsa gelecek yila ait pesin 6denmis giderler ve diger

donen varliklar donen varlik tutarindan indirilmektedir (Akgiig, 2011: 255).

Bu oranin 1’den kiiciik olmas1 istenmez. Ancak diisiik bir likidite oran1 her zaman
firmanin mali yiikiimliiliiklerini karsilayamayacagi anlamina gelmez. Clinkii bir isletmenin
yikiimliiliiklerini karsilama kabiliyeti esas olarak asagidaki etmenlere baglhidir (Dagli,

2007: 66):

¢ Firmanin nakit giriglerinin ¢abuklugu,

e Firmanin sermaye arttirma kabiliyeti,

¢ Firmanin kisa vadeli bor¢larinin vade yapisi,

e Firmanin saticilarla olan iligkisi ve saticilarin firmaya kredi agma konusunda

istekli olup olmamalari.

Her ne kadar cari orana gore daha hassas bir 6l¢ii olsa da, likidite oran1 kisa vadeli

alacaklarin tahsilatindan dogacak bir problemin riskini bertaraf etmemektedir.

1.2.1.3. Nakit Orani

Bir sirketin en likit varliklar1 sahip oldugu nakit ve pazarlanabilir menkul
kiymetleridir (Brealey ve digerleri, 1995: 445). Nakit orani, faaliyetlerden saglanan fon
girislerinin durmasi ve alacaklarinin tahsil edilememesi durumunda isletmenin kisa vadeli

yikiimliiliiklerini karsilama giiciinii yansitmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 649).
Nakit Orani= ( Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / Kisa Vadeli Borglar
Nakit oraniyla 6zellikle firmaya ¢ok kisa siireli kredi aganlar ilgilenirler (Dagli,

2007: 67). Nakit oran1 stoklarin yaninda alacaklar1 da donen varliklardan ayirdigindan
likidite oranindan da hassastir (Cabuk ve Lazol, 2010: 210).



1.2.1.4. Likidite ile Tlgili Diger Oranlar

Nakit esasina doniistiiriilmiis kar tutar1 yani firmanin faaliyet sonucu yarattigi
kaynakla kisa vadeli borglar1 arasindaki iligki de likidite durumu hakkinda bilgi verir.
Firmanin kisa siireli borglarindaki artisindan daha yiiksek nakit yaratmasi istenir (Akgiig,

1998: 31). Bunun i¢in su oran kullanilir:

(Net Kar + Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler - Nakit Girisi Saglamayan
Gelirler) / Kisa Vadeli Borglar

Net calisma sermayesi firmanin kisa vadeli bor¢larina karsilik bir sigorta gorevi
goriir. Dolayisiyla net ¢alisma sermayesinin net satiglara [NCSSO] orani da likidite 6l¢iisii

olarak kullanilir (Dagli, 2007: 67). Oran su sekilde formiile edilir:

NCSSO= Net Calisma Sermayesi (Doénen Varliklar- Kisa Vadeli Borglar) / Net
Satiglar

Net ¢alisma sermayesinin aktiflere oran1 [NCSAOQO)] da likidite analizinde kullanilan
diger bir orandir. Bu oran toplam yatirimlarin ne kadarinin net ¢aligma sermayesi yastigina
gittigini gosterir, oranin yiikselmesi firmanin likiditesini arttirir (Dagli, 2007: 68). Su

sekilde formiile edilir:

NCSAO= Net Calisma Sermayesi / Toplam Aktifler

Isletme sermayesinin ne kadarlik kisminin stoklara baglandigim gésteren stoklarin
isletme sermayesine (donen varlik) orani da diger bir likidite olgiitiidiir. Oranin yiiksek
olmas1 stok devir hizi ve alacak tahsil kabiliyeti yiiksek olan isletmelerde sakinca
olusturmaz. Fakat stok ve alacak devir hizlar1 diisiikse stoklarin payinin yiiksek olmamasi

istenir (Cabuk ve Lazol, 2010: 211). Bu oran da asagidaki sekilde gosterilir:

Stoklarin Isletme Sermayesine Oram1 = Stoklar / Isletme Sermayesi (Donen

Varliklar)



1.2.2. Devir Hiz1 (Aktivite) Oranlari

Aktivite oranlar1 firmalarin varliklarin1 ne derece etkin bigimde kullandiklarini
Olger (Brigham ve Houston, 2001: 91). Baska bir anlatimla bu oranlar firmanin iktisadi
varliklariin belirli bir donemde ne kadar hizla paraya doniistiiglinii gosterir (Dagli, 2007:
68).

Aktivite oranlari hesaplanirken gelir tablosu kalemi ve donemsel bir tutar olan
satiglar, bilanco kalemlerine, daha agik bir ifadeyle belli bir andaki tutara oranlandigindan
bilango kalemlerinin yillik ortalamasmin alinmasi yoluyla hesaplama yapilmasi daha

saglikli ve anlamli olur (Akgiic, 1998: 44).

Aktivite oranlari literatiirde faaliyet oranlari, devir hizi oranlari, iktisadi varliklarin

kullanilisi ile ilgili oranlar, etkinlik oranlart seklinde de ifade edilirler.

1.2.2.1. Stok Devir Hizi

Stok devir hizi, stoklarin belli bir donem igindeki devir hizin1 bulmayi saglayan
orandir. Bu oran stoklarin belli bir donem i¢inde ka¢ defa yenilendigini gosterir (Akdogan

ve Tenker, 2007: 659).

Bir firmanin faaliyet donemi igerisinde stok miktar1 asir1 dalgalanmalar
gosteriyorsa her ay sonunda stok rakamlarinin basit aritmetik ortalamasinin alinmasi ile
ortalama stok hesaplanmasi daha uygun olur (Akgii¢, 1998: 49). Ancak uygulamalarda
aylik verilere ulasilma imkani olmadigindan ortalamaya gore hesaplamada, donem bag1 ve

donem sonu stok degerlerinin toplanip ikiye boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
Stok Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Stoklar
Satis kaybina neden olabileceginden stoksuz kalmamak kosuluyla stok devir hizinin

yiiksek olmast, stoklarm etkin kullanildig1 seklinde yorumlanir. Ornegin stok devir hizinin

7 olmas1 firmanin stoklarini yilda 7 defa satip tiikettigi anlamina gelir (Dagli, 2007: 69).



Stok devir hiz1 oraninin isletmenin faaliyet alanina gére normal sayilan dlgiilerden
farkli olmasi, isletmenin iyi ¢alismadiginin veya talepleri karsilayamayacak durumda
oldugunu gosterebilir. Isletmenin ¢ok fazla stok bulundurmasi hem stoklarin depolama
giderlerini arttirmakta hem de stoklarin fiziki niteliklerinin bozulmasina ve tiiketici
tercihlerinin degismesi nedeniyle stoklarin demode olmasina yol agmaktadir. Diger
yandan, ¢ok diisiik stokla galigmak, tiiketici taleplerinin karsilanamamasina yol acabilir.
Ayrica siirekli olarak kisa donemlerde siparis verilmesi isletmenin siparis giderlerini

arttirabilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 660).

1.2.2.2. Stoklarin Ortalama Tiiketilme Siiresi

Stoklarin ortalama tiiketilme siiresi [SOTS], stok devir hizin1 tamamlayan bir

orandir. Isletme stoklarmn ortalama olarak stokta kalis siiresini gdsterir (Cabuk ve Lazol,

2010: 223).

SOTS = 365 / Stok Devir Hizi

Stok devir hizi bilinmiyorsa stoklarin ortalama tiiketilme siiresi asagidaki formiille

hesaplanir.

SOTS = Stoklar/ Ortalama Giinliik Satiglarin Maliyeti (Satiglarin Maliyeti / 365)

Stok devir hiz1 5 olan bir firmanin stoklarinin ortalama tiiketilme stiresi 73 gilindiir.
Bu ifade, mallarin satilmadan 6nce 73 giin stokta bekledigi anlamina gelir. Bu siire ne

kadar kisaysa stoklar o dl¢iide etkin kullaniliyor denilebilir (Dagli, 2007: 70).

1.2.2.3. Alacak Devir Hizi

Alacak devir hiz1 orani, belirli bir donemdeki kredili satis tutarinin hesap dénemi
sonundaki ticari alacaklar tutarina veya aylik ortalama ticari alacak miktarina boliinmesi ile
elde edilir. Bu oran alacaklarin tahsil ve tedaviil yetenegini gosteren 6nemli bir orandir.
Ticari alacaklarin kalitesi ve likiditesi hakkinda bilgi sahibi olmak istenildiginde bu orana
basvurulur (Akdogan ve Tenker, 1995: 662).

10



Alacak Devir Hizi = Kredili Net Satis Tutar1 / Ticari Alacaklar

Bir firmanin alacak devir hizi hesaplanirken uygulamada karsilasilan en biiyiik
sorun kredili satis tutarinin saptanamamasi veya firmalarin bu tutar1 bildirmemesidir. Bu
durumda oran hesaplanirken kredili satiglar yerine firmanin hesap dénemindeki toplam net
satig tutar1 kullanilir. Bu sekilde yapilan hesaplama hata pay1 tasimakla birlikte yine de
firmanin alacak devir hizinin arttig1, yavasladigi veya degismedigi hususunda ilgililere 151k

tutar (Akgiig, 2011: 259).

Bu oranm biiylimesi alacak devir hizinin arttigini (yani vadelerin kisaldigini),

kiiciilmesi ise alacak devir hizinin diistiigiinti (yani vadelerin uzadigini) gosterir(Cabuk ve

Lazol, 2010: 221).

Alacak devir hizinin yiiksek olusu, firmanin tahsilat konusunda etkin oldugunu
gosterir. Bu orandaki artis firmanin ayni diizeydeki bir is hacmi i¢in daha az finansmana
gereksinim duydugunu, daha az isletme sermayesini alacaklara bagladigini1 gdsterdigi i¢in
devir hizindaki artis genellikle firma lehine yorumlanir. Diger yandan bazen oranin yiiksek
olusu firmanin kredili satislar hususunda ¢ok kisitlayict bir tutum igerisinde olusunun veya
kredili satis yapilacak miisterilerde gereksiz Olgiide yiliksek nitelikler arandigim
gosterebilir. Boyle bir durumda satis sartlarin1 alicilar agisindan daha elverigli duruma

getirmek gerekir (Akgiig, 2011: 260).

Bir firmanin alacak devir hizinin diisiik olmasi ise; firmanin alacaklarinmi tahsilde
giicliikle karsilagsmasinin, etkin bir tahsilat politikasinin olmayisinin, kredili satislar
konusunda ¢ok genis davranmasinin sonucu olabilir. Ayrica bu oranin diisiikk olmasi
finansman ihtiyacini arttirmanin yaninda daha yiiksek bir cari oran ve likidite oraniyla

caligma geregini dogurur (Akgii¢, 1998: 46).

1.2.2.4. Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi

Alacaklarin ortalama tahsil siiresi [AOTS] firmanin kredili satis yaptigi miisterilerin
ortalama olarak ka¢ giinde bir hesaplarini 6dedigini dlger (Gallagher ve Andrew, 1997:

89).
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AQOTS = Ticari Alacaklar / (Yillik Kredili Satis Tutar1 / 365)

Alacaklarin ortalama tahsil siiresinin endiistri standartlarinin biiylik oranda {istiinde
olmasi genellikle arzu edilir degildir ve ¢ok genis kredi politikasin1 gosterir. Nihayetinde
firma genis kredi politikasinin yeterince satis ve kar iiretip liretmedigini belirlemek
zorundadir. Aksine ortalama tahsil siiresinin standartlarin ¢ok altinda olmas1 firmanin kredi
kosullarinin ¢ok siki olmasinin ve kredili satiglarin sadece en iyi miisterilere yapilmasiin
getirdigi kisitlamayla satiglara zarar vermesinin gostergesi olabilir. Yavas 6deme yapan
misteriler bireysel olarak zahmetli olarak goriilmesine ragmen grup olarak karli olabilirler
ve siki kredi politikast onlarin rakip firmalara gitmesine sebep olabilir (Moyer ve digerleri,

1984: 159).

1.2.2.5. Net Calisma Sermayesi Devir Hizi

Calisma sermayesinin firmalarda ne 6l¢lide etkin kullandiginin 6l¢iilmesi i¢in net

calisma sermayesi devir hizi [NCSDH] hesaplanmaktadir (Akgiig, 1998: 54).

NCSDH= Net Satislar / Net Calisma Sermayesi

Bu oranin yiiksek olmast hem calisma sermayesinin etkin kullanildigini, hem de net
calisma sermayesinin yetersiz oldugunu gosterebilir. Oranin diisiik olmast ise c¢alisma
sermayesinin etkin kullanilmadig1 ya da asir1 ¢aligma sermayesinin varlifini gosterir.
Hangi nedenin gegerli oldugu analistlerce arastirilmalidir (Cabuk ve Lazol, 2010: 225).

Net calisma sermayesi devir hiziyla ilgili belli bir 6l¢iit yoktur. Endiistri kollarina
gore farklilik gosterir (Akdogan ve Tenker, 2007: 666).

1.2.2.6. Duran Varhk Devir Hiz1

Duran varlik devir hizi bir firmanin duran varliklarinin verimliligini dlgmede

kullanilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 666).

Duran Varlik Devir Hiz1 = Net Satislar / Duran Varliklar (Net)
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Firmanin bilangosunda goriinen maddi duran varlik tutarlar su faktorler tarafindan

etkilenir (Moyer ve digerleri, 1984: 161):

e Varliklarin satin alindiklarindaki maliyeti,
e Varliklarin satin alindiklarindan sonra gegcen zamanin uzunlugu,

e Firma tarafindan benimsenen amortisman politikasi.

Bu oranin diisiik olmasi veya zaman i¢inde diisme egilimi gostermesi, firmanin tam
kapasite ile calismadigini ya da duran varliklardan yeterince gelir saglanamadiginin
gostergesidir. Diger taraftan oranin yiiksek olmasi kapasite kullanim oraninin arttigini ve
duran varliklarin etkin kullanildigini gosterse de oranin asir1 derecede yiiksek olmasi duran

varliklarin kapasitelerinin iizerinde kullanildigin1 da gosterebilir (Akdogan ve Tenker,

2007: 666).

1.2.2.7. Toplam Varhk Devir Hiz1

Toplam varlik devir hiz1 bir firmanin tiim varliklarini satig iiretmek i¢in ne derece

etkin sekilde kullandigini dlger (Moyer ve digerleri, 1984: 161).

Toplam Varlik Devir Hiz1 = Net Satiglar / Toplam Varliklar

Bu oran ayrica isletmenin aktif varliklarimin ka¢ kati satis yaptigini gosterir.
Toplam varlik devir hizinin yiiksek olmasi olumlu bir durumdur (Cabuk ve Lazol, 2010:
224). Ancak yeni yatirimlar yapan firmalarda bu yatirimlarin satiglara etkisi sonraki

zamanlarda degerlendirilebileceginden oranin diisiik olmas1 normal bir durumdur.

Eger bir firma satiglara yardimci olmayan fazla tutarda varliga sahipse ( list yonetim
icin pahali ofisler ve jet ugaklar1 gibi) bu durumda toplam varlik devir hiz1 oran1 bununla
ilgili olarak diisiikk olacaktir. Bu oranin yiliksek oldugu firmalarda varliklarin satis

gelirlerini destekledigi yorumu yapilabilir (Gallagher ve Andrew, 1997: 89).
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1.2.2.8. Oz Sermaye Devir Hiz1

Toplam varlik devir hizi oran1 firmanin hissedarlariyla bor¢ verenlerinin beraber
finanse ettikleri yatirimlarin ne 6lgiide etkin kullanildigini1 gosterir. Sadece hissedarlarin
finanse ettikleri yatirimlarin aktivitesi 6grenilmek istediginde bu orana basvurulur (Dagli,

2007: 73).

Oz Sermaye Devir Hiz1 = Net Satislar / Oz Sermaye

Bu oranin paydasinda yer alan 6z sermaye firmanin yil sonundaki 6z sermayesi
olabilecegi gibi incelenen déneme dair ortalama 6z sermaye tutar1 da olabilir. Oz
sermayesi siirekli artis gosteren bir firmada oranin hesaplanmasinda ortalama tutarin

kullanilmast daha uygundur (Akgii¢, 2011: 270).

Oranin yiiksek olmasi firmanin 6z sermayesinin ekonomik ve verimli bir sekilde
kullanildigin1 belirtir. Ancak oranin standartlarin ¢ok iistiinde olmasi isletmenin 6z
kaynaklarinin yetersiz oldugunu ve isletmenin biiylik Olgiide yabanci kaynaklardan
yararlandigin1 gosterir. Oranin diisiik olmasi ise 0z sermayenin is hacmine gore fazla

oldugunu ve verimli kullanilmadigini gosterir (Akdogan ve Tenker, 2007: 668).

1.2.3. Kaldirag¢ (Sermaye Yapisi) Oranlar:

Bir firma varliklarinin bir kismini herhangi bir sabit 6demeli yilikiimliiliik getiren —
borg, kiralama gibi- finanslama yoluyla finanse ettiyse bu firmanin finansal kaldiragtan
yararlandig1 soylenir (Moyer ve digerleri, 1984: 161). Kaldirag oranlar1 bir firmanin borg
yikiinii ve borglarini 6deme kabiliyetini degerlendirmek igin kullanilir (Gallagher ve
Andrew, 1997: 81).

Borgla finansmanin kapsaminin ii¢ 6nemli noktas1 vardir (Brigham ve Gapenski,
1991: 879):

e Fonlar1 bor¢ yoluyla arttirarak, hissedarlar sinirlt bir yatirimla firma tizerinde

kontrollerini siirdiirebilirler,
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e Firmaya kredi verenler giivence sagladig1 i¢cin 6z kaynaklara veya ortaklar
tarafindan saglanmis fonlara 6nem verirler,
e Eger firma borgla finanse edilen yatirnrmlardan daha fazla kazang sagliyorsa bu

takdirde 0z sermaye karlilig1 arttirilmistir ya da kaldiraglidir denir.

Firmaya hem uzun hem de kisa vadeli bor¢ verenler firmanin kaldira¢ derecesiyle
ilgilenirler ¢iinkii bor¢lanma diizeyi firmanin bor¢larin1 6demede karsilastigi risk miktarini
yansitir. Fazla miktarda borglanan bir firma basarisizlik durumunda kreditorlerin daha az
giivencede oldugu anlamina gelir. Hissedarlar da finansal kaldiragla kendi kazanglarini
etkiledigi icin ilgilenirler. Ornegin bir firma 0.09 bor¢ alip aldigi bu borgla yaptig
yatirnmdan 0.12 kazang¢ saglarsa hissedarlar 0.03 bir fark elde ederler ve bor¢lanma yolu
boylece uygun hale gelmis olur. Ote yandan firma borglanarak elde ettigi fonla yaptigi
yatirnmdan 0.03 kazang saglarsa eksi 0.06’ lik fark hissedarlarin kazancini diislirmiis olur

(Moyer ve digerleri, 1984: 162).

Islerin iyi gitmesi durumunda, daha fazla bor¢ kullanan firmalarin beklenen
kazanglar1 artar. Fakat islerin iyi gitmemesi durumunda borglanma firmay1 daha fazla riske
sokar. Bu nedenle sermaye yapilarinda bor¢ orani diisiik olan firmalarda finansal riskin
daha az oldugu kabul edilir. Ancak bdyle firmalar ayn1 zamanda bor¢ kullanma yoluyla 6z

sermaye karliliklarini arttirma olanagini kaybederler (Dagli, 2007: 76).

1.2.3.1. Toplam Bor¢ Oram

Toplam bor¢ orani hem kisa vadeli borglar1 hem de uzun vadeli borglar igerir.
Firmaya bor¢ verenler diisiik bor¢lanma oranimi tercih ederler ¢linkii ne kadar diisiik borg
orani tasfiye durumunda kredi verenlerin kayiplarina karst o kadar biiyliik bir emniyet

yastig1 anlamina gelmektedir (Brigham ve Houston, 2001: 96).

Toplam Borg Orani = Toplam Borglar (Kisa Vadeli Borglar + Uzun Vadeli Borglar)
/ Toplam Varliklar

Bu oranin yiiksek olmasi firmalarin toplam borg yiikiiniin ve riskliliklerinin fazla

oldugu anlamina gelir.
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1.2.3.2. Bor¢ Oz Sermaye Orani

Bor¢ 6z sermaye orani firmanin 6z sermayesi ile yabanci kaynaklar1 arasindaki
iliskiyi gosterir (Cabuk ve Lazol, 2010: 214). Bu oran temelde, toplam bor¢ oraninin bir
degisik seklidir fakat bircok yatirimci ve analist toplam borg orani yerine bor¢ 6z sermaye

oranini kullanir (Cox ve digerleri, 1995: 60).

Bor¢ Oz Sermaye Oran1 = Toplam Borglar / Oz Kaynaklar

Oranin 1 olmasi 6z kaynak ve bor¢ dengesi agisindan yeterli goriiliir. Oran 1°den
kiigiikse isletmenin iktisadi varliklarinin daha biiyiik oranda 6z kaynaklarla finanse ediliyor
oldugu yorumu yapilir. Bu durumda krizler daha kolay ve daha az zararla atlatilabilir.
Bunun yaninda oranin 1’den biiyilik olmasi tiglincii kisilerden saglanan fonlarin ortaklardan
saglanan fonlardan daha fazla oldugunu gosterir. Boyle bir durumda da alacaklilarin

giivencesi azalir, firmanin kredi temin etme imkani azalir ve kredi kosullar1 agirlagir
(Cabuk ve Lazol, 2010: 215).

1.2.3.3. Oz Sermaye Carpam

Oz sermaye ¢arpani firmanin sahip oldugu kaynaklarm ne kadarmin firmanin sahip

veya sahipleri tarafindan saglandigini gosterir (Akgiig, 1998: 34).

Oz Sermaye Carpani= Toplam Varliklar / Oz Sermaye

Oz Sermaye Carpani= 1+ Borg / Oz Sermaye Orani

Bir firma varliklarinin finansmaninda sadece 6z sermaye kullaniyorsa bu oran 1’e
esit olur. Bu sonuca varmak i¢in temel bir finans formiiliinii animsamak gerekir — toplam
varliklar = borglar + 6z kaynaklar-. Eger bir firma bilangcosunda borca sahipse bu oran

1’den biiyiik olacaktir (Gallagher ve Andrew, 1997: 93).

Oz sermaye carpani, toplam bor¢ orani ve bor¢ 6z sermaye oranlari ayni yonde

hareket ederler ve yorumlamalar1 benzerdir. S6yle ki, bunlardan herhangi birinin yiiksek
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olmasi digerlerinin de yiiksek olup firmanin faiz yiikiiniin fazla oldugu anlamia gelir. Bu
oranlar ve 6z sermaye carpani ¢ok yiiksek oldugunda firmanin riskliliginin fazla oldugu ve
satislarinda bir diislis ya da ekonomide durgunluk meydana gelirse yaratilan kaynaklarin

faiz 6demelerini karsilamada yetersiz kalabilecegi sdylenebilir.

1.2.3.4. Kisa Siireli Yabanc1 Kaynaklarin Toplam Varhklara Oram

S0z konusu oran firmanin iktisadi varliklarinin ne kadarlik bolimunu kisa vadeli

yabanci kaynaklarla finanse ettigini gosterir (Cabuk ve Lazol, 2010: 215).

Kisa Siireli Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani1 = Kisa Vadeli Borglar / Toplam
Varliklar

Oranin yiiksek olmasi, varliklarin biiyiik kisminin kisa vadeli yabanci kaynaklarla

finanse edildigini gosterir (Akdogan ve Tenker, 2007: 656).

Finansmanin temel ilkelerinden biri yararlanilan kaynaklarin siiresiyle bu
kaynaklarm yatirilmis oldugu iktisadi varliklarin firmada kullanilabilecegi siire arasinda
uyum olmasidir. Firmalarin yabanci kaynak kullanirken bu ilkeyi dikkate almalari ve bu

tir finansman kaynaklariyla siirekli olarak duran varliklarini fonlamadan kagmmalar
gerekir (Akgiig, 2011: 276).

1.2.3.5. Uzun Siireli Yabanci Kaynaklarin Toplam Varhklara Oram

S6z konusu oran isletme varliklarinin ylizde kagimmin uzun vadeli yabanci

kaynaklarla finanse edildigini gosterir (Akdogan ve Tenker, 2007: 656).

Uzun Siireli Yabanci Kaynaklarin Toplam Varliklara Oran1 = Uzun Vadeli Borglar
/ Toplam Varliklar

Bu oranin ytiksekligi firmanin kullandig1 kaynaklar arasinda uzun siireli borg¢larin

goreli olarak fazla 6neme sahip oldugunu gosterir. Asir1 derecede uzun siireli yabanci

kaynak kullanilmasi, isletmelerin her yil 6demek zorunda kalacaklar1 faiz yiiklerini
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arttirmasinin  yaninda o6zellikle ekonomik durgunluk donemlerinde isletmelerin borg

taksitlerini 6deyememe olasiligini da attirir (Akgiig, 1998: 39).

Tiirkiye’de uzun vadeli bor¢ saglama olanaklarinin kisith olmasi sebebiyle sirket
bilangolarinda uzun vadeli yabanci kaynaklarin nispi Oneminin diisikk oldugu

goriilmektedir (Cabuk ve Lazol, 2010: 216).

1.2.3.6. Faiz Karsilama Orani

Bu oran firmanin finansal kaldirag kullanimini 6lgmek igin gelir tablosu verilerini
kullanir. Oran firmanin cari karlarinin faiz 6demelerini karsilayabilme kabiliyetini gosterir

(Moyer ve digerleri, 1984: 163).

Faiz Karsilama Oran1 = Faiz ve Vergi Oncesi Kar [FVOK] / Faiz Odemeleri

Faiz ve vergi Oncesi kar, faiz giderlerini ddeyebilmek icin firmanin sahip oldugu
gercek nakit tutarin1 yansitmaktan uzaktir. Ciinkii faiz ve vergi Oncesi kara amortismanlar
gibi nakit ¢ikig1 gerektirmeyen giderler indirildikten sonra ulasilir (Dagli, 2007: 80). Bu

eksikligi gidermek icin nakit akisina gore faiz karsilama orani hesaplanir.

Faiz Karsilama Orani y = (FVOK + Amortismanlar) / Faiz Odemeleri

Yiiksek bir faiz karsilama orami bir firmanin faiz 6demelerini karsilamak i¢in
yeterince biiyiik bir faaliyet karina sahip oldugunu belirtir. Bu oranin diisiikk olmasi
firmanin faiz 6demelerinin vadesi geldiginde, bunlari kargilamak igin yetersiz bir faaliyet
karina sahip oldugunu isaret eder. Eger bdyle olursa isletme, vadesi gelmis faiz
O0demelerini yapabilmek icin varliklarini paraya cevirmeye, yeniden bor¢lanmaya veya
hisse senedi ihrag¢ etmeye ihtiya¢ duyabilir (Gallagher ve Andrew, 1997: 88). Faiz
O0demedeki bir basarisizlik firmaya kredi verenlerin yasal islemler baslatmasina neden
olabilir ve bu durumun firmanin iflasiyla sonuglanmasi olasidir (Brigham ve Gapenski,
1991: 880).
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1.2.3.7. Borg Servis Oram

Bir borcun anapara taksiti ve faizi toplamina borcun servisi denilmektedir (Akgiig,

2011: 292).

Bor¢ Servis Oram1 = (FVOK + Amortismanlar) / ((Faizler + (Anapara Taksit
Odemeleri / (1-Vergi Orani)))

Faiz karsilama orani faiz 6demeleriyle siirli tutulmustur. Ancak uzun vadeli
bor¢lanmalarda anaparanin da geri 6demesinin dikkate alinmasi gerekir. Borg servis orani
ne kadar yiiksekse isletmenin anapara geri 6demelerini ve faizleri karsilama kabiliyetinin o

olgilide yiiksek oldugu kabul edilir (Daglh, 2007: 80-81).

1.2.3.8. Sabit Odemeleri Karsilama Oram

Faiz karsilama orani, firmanin bor¢ faizlerini karsilayabilmedeki kabiliyetini
degerlendirmek i¢in kullanish olmasina ragmen iki noktada eksiktir (Brigham ve Houston,
2001: 97):

e Sadece faizler sabit finansal 6demeler degillerdir —firmalar zaman1 geldiginde
tiim borg¢larin1 6demek zorundadirlar- birgok firma varliklarini kiralamaktadir
ve bu sebeple kira 6demesi yapmak zorundadirlar. Eger firmalar faiz veya kira
O0demelerini karsilamada basarisiz olurlarsa iflas edebilirler,

e Ozellikler amortisman tutarlar1 yiiksek olan firmalarda, faiz ve vergi dncesi kar
bor¢ servisini karsilamak icin kullanilabilir tiim nakit akisini yansitmaz. Bu

eksiklikleri gidermek i¢in sabit 6demeleri karsilama orani gelistirilmistir

Sabit Odemeleri Karsilama Oran1 = FVOK + Amortismanlar + Kiralar / (Faizler +

Kiralar + (Anapara Taksit Odemeleri /1-Vergi Oranz))

Faiz karsilama orani gibi, sabit 6demeleri karsilama oran1 da 6deme riskini Olger.
Bu oran ne kadar diisiikse firmaya kredi verenler ve firma ortaklarinin riski o kadar
biiyiiktiir (Gitman, 2003: 61).
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1.2.4. Karhhik Oranlanr

Grup olarak karlilik oranlarn satislar, varliklar ve 6z sermaye ile iliskili olarak
firmanin karlarin1 degerlendirmek i¢in kullanilir. Kar olmadan bir firma yabanci sermayeyi
kendine ¢ekemez. Hissedarlar, kredi verenler ve firma yonetimi, piyasada kazanglarin
biiyiikk 6neme sahip olmasindan dolay1 yiikselen karlar1 biiyiik dikkatle izlerler (Gitman,
2003: 61).

Bir firmanin karlari, diger her seyden daha fazla firmanin yatirimlarinin ve finansal
kararlariin ne kadar iyi oldugunu gosterir (Moyer ve digerleri, 1984: 165). Hissedarlar
firma karliligia 6zel bir ilgi gosterirler ¢iinkii karlar en nihayetinde firma degerinin ana
kaynaklarindan biri olan nakit akisina sebep olurlar. Ayrica hissedarlarin adina hareket
eden yoneticiler de firma degerini korumak i¢in karlilik oranlarmma 6zen gosterirler

(Gallagher ve Andrew, 1997: 84).

Kar elde etmeyen firmalarin uzun siire faaliyetlerini siirdiirmelerine, varliklarini
devam ettirmelerine imkan yoktur. Zarar firmanin 6z sermayesinde azalisa ve uzun vadede
0z sermayenin tamamen yok olmasina neden olur. Zarar olmasa bile firmanin sermayesinin
alternatif kullanim alanlarina kiyasla daha diisiik oranda kar etmesi bile, firmanin varligini
tehlikeye diisiirerek uzun vadede tasfiyesine yol agabilir. Ayrica karliligr diisiik firmalarin
yetenekli yoneticiler, deneyimli personel bulma ve yetistirme, arastirma gelistirme
faaliyetlerine kaynak ayirma, etkili tanittm kampanyalari yiiriitme olanaklari ¢ok sinirlidir.
Bu imkanlardan yoksun veya yararlanmalari smirli olan firmalarin piyasada rekabet

gliclerini, pazar paylarin1 korumalari zordur (Akgiic, 2011: 282).

Tim bunlarin yaninda ¢ok yiiksek karlarin isletme bakimindan ters etki yaratmasi
da miimkiindiir. Farz edilsin ki bir firma olaganiistii yiiksek bir kar elde etmis olsun. Bu
durumda, firmanin c¢alisanlart ticret goriismeleri zamaninda yiiksek icretler talep
edebilirler. Yiiksek karlar ayni endiistriye girmek icin diger firmalar1 cezbeder ki bu da
rekabetin artmasina yol acgar. Ayrica devlet boyle karl endiistrilere ek vergiler getirebilir,
diizenlemeleri, giivenligi ve g¢evre kirliligine karsi standartlar1 arttirabilir. S6zii gecen

konular firmalara maliyet yiikii yliklemis olur ve gelecek karliliklarina zarar verir. Yine de
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yonetimin amacit karlilik oranlarini en yiiksek seviyeye ulastirmaktir (Cox ve digerleri,

1995: 62).

1.2.4.1. Briit Satis Kar1 Oram (Briit Kar Marj)

Bu oran firmanin satiglarin maliyeti diisiildiikten sonra ulasilan briit kar ile satiglar

arasindaki iliskiyi gosterir (Horne, 1971: 36).

Briit Satis Kar1 Orani= Briit Satis Kar1 (Net Satiglar - Satiglarin Maliyeti ) / Net
Satiglar

Briit satis kar1 orani, firma yonetiminin fiyatlamaya iliskin kararlarinin ve satislarin
maliyeti tizerindeki kontroliiniin ne derece etkili oldugu hakkinda fikir verir (Moyer ve

digerleri, 1984: 165).

Oranin yiikselme egilimi i¢cinde olmasi satislar i¢inde satilan malin maliyetinin
payinin azaldigini gosterir. Oranin yiiksek olmasi ve yiikselmesi firmanin lehinedir (Cabuk
ve Lazol, 2010: 229).

1.2.4.2. Faaliyet Kar1 Oram (Faaliyet Kar Marji)

Faaliyet kar1 orani, faaliyet karinin net satiglara boliinmesi ile elde edilir (Akdogan

ve Tenker, 2007: 669).

Faaliyet Kari Orani= Faaliyet Kari (Net Satiglar - Satislarin Maliyeti - Faaliyet
Giderleri ) / Net Satiglar

Is hacmi rantabilitesi olarak da anilan bu oran, firmanin esas faaliyetinin ne dl¢iide
karli oldugunu gosterir. S6z konusu oranin yiiksek olmasi ve yiikselme egilimi gostermesi

firmanin lehinedir (Akgiig, 1998: 72).
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1.2.4.3. Olagan Kar Oram (Olagan Kar Marji)

Bu oran satiglar iizerinden olagan kar1 gosterir. Faaliyet kdr1 oranindan sonra
karlilik orani iizerinde etkili olan diger faaliyetlerle ilgili gelir ve giderler ile finansman

giderlerinin karlilik {izerindeki etkisi bu orandan anlasilabilir (Cabuk ve Lazol, 2010: 230).

Olagan Kar Oran1 = Olagan Kar / Net Satiglar

Firmanin olagan kari, faaliyet karina, diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlarin
eklenmesi buna kars1 diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar ile finansman
giderlerinin indirilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Bu sebeple &zellikle menkul kiymet
portfoyli, mali duran varliklari, vadeli ticari alacaklar1 veya vadeli ticari borglari, yabanci
para varliklar1 ve finansman giderleri biiylik boyuta ulasan firmalarda faaliyet kar ile
olagan kar arasinda onemli farklar olugsmaktadir. Donem karinin, giivenilir ve siirekli
olmasi igin, esas olarak faaliyet karindan olusmasi istenir (Akgiig, 2011: 289). Tim
bunlardan o6tiirli finansman giderleri ve diger faaliyetlerden olagan gelir ve kar ve diger
faaliyetlerden olagan gider ve zararlarin tutarlar1 6nemli boyutlarda olan firmalarda bu

orani hesaplamak 6nemlidir.

1.2.4.4. Donem Kéar1 Orani (Donem Kar Marji)

S6z konusu oran, donem kéarinin net satiglara boliinmesi suretiyle elde edilir

(Akdogan ve Tenker, 2007: 670).
Donem Kar1 Oran1 = Donem Kar1 / Net Satiglar
Donem kar1 orani, gergeklestirilen net satistan vergi disinda biitiin giderler

diisiildiikten sonra firmanin ne kadar kar sagladigini gosteren onemli bir satis karlilig

oranidir (Dagli, 2007: 83).
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1.2.4.5. Donem Net Kar Orani1 (Net Kiar Mariji)

Net kar marj1 orani, faiz ve vergi de dahil biitiin giderler distildiikten sonra
firmanin satiglarinin ne kadar karli oldugunu 6l¢er (Moyer ve digerleri, 1984: 165). Oran

net karin net satiglara boliinmesi yoluyla hesaplanir (Gallagher ve Andrew, 1997: 85).

Net Kar Marj1 Orani= Net Kar / Net Satiglar

Bir firmanin net kir marj1 oran1 ne kadar yiiksekse o kadar iyidir. Iyi bir net kar
marj1 orani sektérden sektore 6nemli farkliliklar gosterir. Bir bakkal diikkan1 i¢in 0,01°lik
bir oran olagandisi sayilmazken bir kuyumcu igin 0,10°luk net kar marji diisiik kabul
edilebilir (Gitman, 2003: 64).

1.2.4.6. Temel Kazang¢ Giicii Oram ( Ekonomik Aktif Karhhgi Orani)

Bu oran hesaplanirken aktiflerin nasil finanse edildigine bakilmaksizin elde edilen
tim gelirler dikkate alinir. Yani oran aktiflerin finansman sekli ve 6denmesi gereken
vergiler hesaba katilmaksizin hesaplanir (Dagli, 2007: 84).

Temel Kazang Giicii Oran1 = FVOK / Toplam Varliklar

Temel kazang giicii orani, farkli vergi durumu ve farkli finansal kaldirag seviyesine

sahip firmalari karsilastirmak i¢in kullanighidir (Brigham ve Gapenski, 1991: 882).

Bu oran isletmeye yatirilan fonlarin getirisini 6l¢gmek i¢in kullanilan 6nemli bir
orandir. YoOnetimin, firmaya vyatirilan fonlardan yararlanmadaki bagarisin1 gosterir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 673).

1.2.4.7. Aktif Karhilik Oram (Varhik Karhhgi Orani)

Aktif karhilig1 oran firmanin varliklar lizerinden ne kadar kar elde ettigini Olger.

Bu da isletmenin varliklarina yapilan yatirimin etkin olup olmadigini gosterir (Gallagher

ve Andrew, 1997: 85).
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Aktif Karliligi1 Orani= Net Kar / Toplam Varliklar

Bu sekilde hesaplanan oran yukarida bahsedilen ekonomik aktif karlilig1 oranindan
daha dustiktiir. Aradaki fark, varliklarin bir boliimiiniin bor¢la finanse edilmesi sonucu

yapilan faiz 6demeleriyle vergi 6demelerinden kaynaklanmaktadir (Dagli, 2007: 84).

Aktif karliligi ne kadar yiiksekse firma igin o kadar iyidir (Gitman, 2003: 65). Aktif
karliligimin 0,20 olmasi yapilan her 100 TL’lik yatirimdan firmanin 20 TL kazandigi

anlamina gelir.

1.2.4.8. Oz Sermaye Karhlik Oram

Oz sermaye karhiligi, firmanin hisse sahiplerinden sagladigi 6z kaynaklarin

karlihgim o6lger (Gallagher ve Andrew, 1997: 85).

Oz Sermaye Karliligi= Net Kar / Oz Kaynaklar

Yonetim kardan alinan vergi miktari {izerinde hicbir kontrole sahip degildir. Bu
nedenle yoneticilerin, 6z kaynaklar1 verimli kullanip kullanmadiklarinin l¢timiinde donem
kar1 / 6z kaynak oranma basvurulabilir. Ancak, kirdan 6denecek vergiler hissedarlarin
kullanabilecegi bir fon degildir. Bu nedenle, 6z kaynaklarin, hissedarlar agisindan
getirisinin Ol¢limiinde, net kar tutarina itibar edilmesi daha uygundur (Akdogan ve Tenker,

2007: 672).

Genel olarak, bu oran ne kadar yiiksekse hissedarlar o kadar iyi durumdadir yorumu

yapilir (Gitman, 2003: 65).

1.2.5. Piyasa Oranlan

Genellikle halka ac¢ik anonim sirketler i¢in gecerli olan piyasa oranlari, firmanin

hisse senetlerinin piyasa degerlerine odaklanir (Dagli, 2007: 85).
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Bu oranlar yonetime yatirimcilarin sirketin gegmis performansi ve gelecek
beklentileriyle ilgili diisiinceleri hakkinda gosterge olurlar. Eger firmanin varlik yonetimi,
likidite, bor¢ yonetimi ve karlilik oranlarinin hepsi iyi durumdaysa, bu durumda piyasa
degeri oranlar1 da yiiksek olacak ve hisse senedi fiyatlar1 beklenenden de yliksek

gerceklesebilecektir (Brigham ve Gapenski, 1991: 883).

1.2.5.1. Fiyat / Kazan¢ Oram

Bu oran hisse senedi bagina kar payi ile hisse senedinin borsa degeri arasindaki

bagintiy1 agiga ¢ikarmak i¢in hesaplanir (Cabuk ve Lazol, 2010: 237).

Fiyat / Kazang Orani= Fiyat (Sirketin bir hisse senedinin cari piyasa degeri) / Hisse
Bas1 Gelir (Net Kar/ Hisse Senedi Sayisi)

Yatirimcilar ve yoneticiler bir isletmenin gelecek beklentilerini 6l¢mek icin fiyat/
kazang¢ oranini kullanirlar. S6z konusu oran bir yatirirmcinin bir birimlik kazang igin ne
kadar 6deme yapmaya razi oldugunu gosterir. Fiyat / kazan¢ orani1 ne kadar yiiksekse,
yatirimcilarin firma hakkindaki biiyiime beklentileri o kadar biyiiktiir denebilir (Gallagher
ve Andrew, 1997: 90). Ote yandan, eger firma ¢ok diisiik bir hisse basina gelire sahipse de
bu oran yiiksek hesaplanabilir. Bu nedenle fiyat/ kazang oraninin yorumlanmasinda bu
noktalara dikkat edilmelidir (Dagli, 2007: 86).

1.2.5.2. Piyasa Degeri / Defter Degeri Orani

Bir hissenin piyasa degerinin defter degerine orani, yatirimeilarin isletmeyi nasil

gordiigliniin bir diger gostergesidir (Brigham ve Gapenski, 1991: 883).

Piyasa Degeri / Defter Degeri= Piyasa Degeri (Bir hisse senedinin cari piyasa

degeri )/ Defter Degeri (Oz Sermaye / Hisse Senedi Sayisi)
Genel olarak bu oran ne kadar yiiksekse firma i¢in o kadar iyi oldugu yorumu

yapilir ¢linkii oranin yiiksek olmasi isletmenin piyasadaki hisse fiyatinin yiiksek oldugunu

gosterir (Cox ve digerleri, 1995: 67). Ancak fiyat / kazang ve piyasa degeri / defter
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oranlarinin yiiksek olmasi bir yandan da s6z konusu hisse senedinin potansiyel yatirimcilar
icin pahali oldugu anlamina da gelir. Bu durumda, ayni biiylime potansiyeline sahip
firmalar arasinda bu oranlar1 daha diisiik olan firmalarin hisse senetlerinin, potansiyel

yatirimcilar tarafindan tercih edilmesi daha uygun olur (Dagli, 2007: 87).

1.2.5.3. Temettii Verimi

Bir hissenin temettii verimi, basit anlatimla dagitilan kar paymnin hisse senedi

fiyatina oranidir (Brealey ve digerleri, 1995: 44).

Temettii Verimi= Hisse Bas1 Temettii ( Dagitilan Toplam Temettii / Hisse Senedi

Sayis1) / Bir Hisse Senedinin Piyasa Degeri psnem Bas:

Birgok sirketin hisse senedi, herhangi bir temettii 6demesi saglamaz ve bu sebeple
temettli verimi sifir olur. Yatirimeilar, boyle hisselerin kar payr 6demesi getirmedigi igin
deger artig1, bir baska deyisle sermaye kazanci saglayacagini umarlar (Cox ve digerleri,
1995: 68). Soyle ki biiyiime potansiyeli fazla olan firmalarin nakit temettii 6demeleri
disiiktiir ancak bu tiir firmalarin hisse senetleri daha fazla talep edildigi i¢in hisse
senetlerinin piyasa fiyatlar1 da yliksektir. Diisiik biiylime potansiyeline sahip firmalarin

temettii verimleri ise nispeten daha yiiksektir (Dagli, 2007: 88).

1.2.5.4. Kar Pay1 Dagitim Orani

Kar payr dagitim orani, firmanin karindan ne kadarlik kisminin kar payr olarak

dagitildigini ortaya koyar ( Brealey ve digerleri, 1995: 43).

Kar Pay1 Dagitim Oran1 = Hisse Bas1 Temettii / Hisse Bas1 Gelir

Biiyiime potansiyeli yiiksek olan firmalarda elde edilen karin biiyiik boliimii tekrar
yatirnma doniistliriildiigiinden kar dagitim orani genellikle diisiik olur. Diisiik biiyiime

potansiyeline sahip firmalardaysa elde edilen karin biiyiik boliimii hissedarlara dagitildigi

icin kar dagitim oran1 genelde yiiksektir (Dagli, 2007: 88).
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Bir firmanin karlar1 degiskenlik gosteriyorsa, yonetim biiyiik bir olasilikla diigiik bir
kar dagitim orani ayarlayarak riskten kaginir. Eger firma karinin gelecek donemde artacagi
bekleniliyorsa, yonetim bir nebzeye kadar daha comert sekilde kar pay1 dagitabilir (Brealey
ve digerleri, 1995: 44).
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IKiNCi BOLUM

2. TURKIYE’DE GIDA iCECEK VE TUTUN SEKTORU

Genel bir tanimla, ayni faaliyet yapisina sahip firmalarin olusturdugu gruba
endistri denir. Endiistrilerin gruplandirilmasinda alt ve iist endiistri dallar1 kullanilabilir.
Bu durumda {ist endiistri grubuna sektor adi verilir ve sektor iginde farkli endiistri kollart
olusturulur (Dagli, 2009: 195). Diinyada sektorlerin siniflandirilmasinda bir¢ok degisik
sistem kullanilmaktadir. Bu ¢alismada kullanilan siiflandirma, Avrupa Toplulugunda
Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Smiflamas1 Revize 1. 1 [NACE Rev 1.1]’e gore
yapilmustir.

NACE!, dinyada yaygin bi¢imde kullamlan Tim Ekonomik Faaliyetlerin
Uluslararas1 Standart Sanayi Siniflamasi [ISIC]’dan tiiretilmistir. NACE bir {iretim
biriminin sahiplik tiiriine veya hukuki organizasyon tipine ya da islem ¢esidine gére ayrim
gozetmeksizin, ayn1 ekonomik faaliyette bulunan birimleri aymi kategoride siniflandirir
(Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK] NACE Rev 2 Cevirisi, 2010: 11; 15). NACE 1,
alfabetik bir kodla tanimlanan basliklardan olusan kisimlar; iki karakterli alfabetik bir
kodla tanimlanan basliklardan olusan alt kisimlar; iki basamakli sayisal bir kodla
tanimlanan bagliklardan olusan béliimler, ii¢ basamakli sayisal bir kodla tanimlanan
basliklardan olusan gruplar ve dort basamakli sayisal kodlarla tanimlanan simiflardan
olusur. NACE’ nin kisa yapis1 ve Gida Igecek ve Tiitiin sektdriiniin siniflandirmadaki yeri

Tablo 1’°de verilmistir.

NACE, Fransizca Fransizca "Nomenclature générale des Activités économiques dans les Communautés
Européennes" basligindan tiiretilmistir.



Tablo 1: NACE Rev 1.1 Simiflandirmasi

Temsilcilikleri

Kisim Bashk Alt Kisimlar
A Tarim, Avcilik ve Ormancilik AA
B Balikgilik BA
C Madencilik ve Tag Ocakeiligt CA-CB
DA Gida Uriinleri Igecek ve Tiitiin imalati
DB Tekstil ve Tekstil Uriinleri imalati
DC Deri ve Deri Uriinleri Imalat:
DD Agag Uriinleri Imalati
DE Kagit Hamuru ve Kagit Uriinlerinin Imalati; Basim ve
Yayimm
DF Kok Komiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri ve
] Niikleer Yakit imalati
D Imalat DG Kimyasal Madde ve Uriinler ile Suni Elyaf imalatt
DH Plastik ve Kauguk Uriinleri Imalatt
DI Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinlerin imalatt
DJ Ana Metal ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati
DK Makine ve Techizat Imalat:
DL Elektrikli ve Optik Donanim Imalat:
DM Ulasim Araglari Imalat:
DN Baska Yerde Smiflandirilmanmus imalatlar
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su
E LS N EA
tiretimi ve dagitimi
F Insaat FA
Toptan ve Perakende Ticaret; Motorlu
G Tasit, Motosiklet, Kisisel ve Ev GA
Esyalarinin Onarimi
H Oteller ve Lokantalar HA
Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri JA
K Gayrlmenkuli Klralfdma ve Is KA
Faaliyetleri
L Kamu Yo6netimi ve Savunma, Zorunlu LA
Sosyal Giivenlik
Egitim MA
N Saglik Isleri ve Sosyal Hizmetler NA
Diger Sosyal, Toplumsal ve Kisisel
0 ’ : ) OA
Hizmet Faaliyetleri
P Evlerde Yaptirilan Hizmet Isleri PA
Uluslararas: Orgiitler ve
Q g QA

Kaynak: TUIK
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2.1. Tiirkiye’de Gida ig:ecek ve Tiitiin Sektoriiniin Tarih¢esi, Mevcut Durumu

ve Kapsam

2.1.1. Tiirkiye’de Gida Icecek ve Tiitiin Sektoriiniin Tarihcesi

Tiirkiye’de uzun yillar siiren tarima baglh biiylik ¢ifteilik anlayisi nedeniyle gida
sanayinin gelismesi gecikmistir. Toprak agalarina bagl irgat koyliiliikk sisteminde tarimsal
rtinler ticari meta olamamis, islenememis ve sermaye birikimi olusmamistir. Ancak
1926’da Medeni Kanunu’nun 6zel miilkiyeti giivence altina almasi iiretimi tesvik edici
etkiler yaratmigtir. Vergi yiikiiniin kirsal kesimden pazara ve kente kaymasi, 1936’da
tarima traktoriin dahil olmas1 ve Marshall Yardimi Programi ile Ege ve Cukurova gibi
verimli ve pazara agik bolgelerden baslayarak ekilen alanlar genislemis ve sektoriin
gelismesi hiz kazanmistir. 1950°den sonra ¢ok biiyiik bir hizla gida fabrikalar1 kurulmus,
0zel kesim ataga gegmis 1960 - 1980 yillar1 aras1 20 bini askin gida tesisi kurulmustur
(Tekelioglu ve Perez, 1996: 22-23).

1980’11 yillarda baslayan liberallesme ve ihracat Onciiliigiinde kalkinma modeli
stratejileri, Tirk firmalarinin dis pazarlara agilmasinda en Onemli etkenlerden biri
olmustur. Bu disa agilim politikasi, iilkenin hem ihracat hem ithalat kapasite ve
kabiliyetlerini arttirmistir. 1984 yilinda gida {riinleri ithalatinda uygulanan vergi ve harglar
kayda deger oOlclide diisiiriilmiis bu durumun sonucu olarak ithalat rakamlar1 artmistir

(Bulu ve digerleri, 2007: 314).

Siit Endustrisi Kurumu (SEK), Yem Sanayi Anonim Sirketi[A.S] (YEMSAN) ve Et
Balik Kurumu’na (EBK) ait isletmeler 1990’11 yillarin basinda 0Ozellestirilmistir.
1980'lerden itibaren tarimsal {iretim ve gida sanayinde uluslararasi sermayenin yeri dnemli
Olclide artmis, 1987 - 1998 yillar1 arasinda yabanci sirketler ile yabanci ortakli yerli
sirketlerin sayisinda ytikselis yasanmistir. Yabanci sermayeli kurulus sayisi tarimda 32'den
65'e, gida isleme sektoriinde 38'den 139'a, yemek miiteahhitligi sektoriinde 8'den 198'e
cikmistir. Tirkiye'nin 6nde gelen yerli sermaye gruplari, ¢ok uluslu sirketlerle ortaklik
kurmus; et, siit ve siitlii tirtinler tiretimi, gida paketlemesi, sebze ve meyve islenmesi ve

dondurulmasi, cay iiretimi, tam ve hazir gida {iretimi, gida pazarlamasi ve perakendeciligi
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gibi alanlarda etkinlik gostermeye baslamiglardir (Gida Sektoriine Bakig, 05.12.2011,
http://www.istekobi.com.tr/sektorler/gida-s14/sektore-bakis/gida-b14.aspx).

Tiitiin’tin anavatan1 Amerika kitasidir. Tiitin Amerika’dan sonra Avrupa’ya
getirilmis oradan da biitiin diinyaya yayilmustir. Ik baslarda dini térenlerde tiitsii olarak
kullanilan ve c¢ignenen tiitiin daha sonra c¢esitli yontemlerle tiittiriilmeye baslamistir
(Devlet Planlama [DPT] Miistesarlig1 Dokuzuncu Kalkinma Plan: Tiitiin ve Tiitiin Uriinleri
Sanayii On Raporu, 2006: 5).

Tiirkiye’ye tiitiin 17. yiizyiln baslarinda ingiliz, Venedik ve Ispanyol gemiciler
yoluyla gelmistir. Tiitlin konusunda 1861 yilindan sonra 6nemli gelismeler yasanmis,
1862°de devlet kontroliine alinan tiitinde 1879°da bu tekel kaldirilmistir. 26 Subat 1925
yilinda tiitiinle ilgili isler tekrar devlet tekeline alinmistir. 1960’lardan itibaren Tiirkiye’de
tiitlin Uiretimi hizla artmig 1980’11 yillarin sonuna dogru stok fazlalari olugsmaya baglamistir
( Devlet Denetleme Kurulu Tiitiin, Tiitiin Mamulleri ve Alkollii Igkiler Piyasa Diizenleme
Kurumu 2003, 2004, 2005 Yillar1 Eylem ve Islemlerinin Arastirilip Denetlenmesi Raporu,
2006: 3-4). 1986 yilinda Tiitiin, Tiitin Mamulleri, Tuz ve Alkol Isletmeleri A.S Genel
Midirligi [TEKEL] ile ortaklik sartiyla 6zel sektore sigara iiretim izni verilmistir. 1991
yilinda Bakanlar Kurulu Karariyla yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisilere tilkemizde tiitlin
mamulleri liretme hakki verilmistir. 2002 yilinda ise diizenleyici ve denetleyici kurum
olarak Tiitiin ve Alkollii i¢kiler Piyasas1 Diizenleme Kurulu (TAPDK) kurulmustur (DPT
Miistesarligi Dokuzuncu Kalkinma Plam Tiitiin ve Tiitiin Uriinleri Sanayii On Raporu,
2006: 6-8).

Tim tilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de devlet tekelinde olan tiitlin ve
mamullerinde bu monopol durumu kismen veya tamamen kaldirilmistir. Bu duruma uygun
olarak iilkemizde de 05.02.2001 tarihinde TEKEL o6zellestirme kapsamina alinmistir (2.
Ulusal Iktisat Kongresi Tiirkiye’de Tiitiin Sektdriiniin Durumu, Sorunlar1 ve Coziim
Onerileri, 2008: 11). Son olarak TEKEL’in 2008 yilinda sigara, pipo, kiyilmis tiitiin ve
nargile tiitiintiyle ilgili varliklar1 6zellestirilmistir. Kurumun sigara tiretim kismini satin
alan British American Tobacco, TEKEL markasini da devralmistir (TEKEL, 31.03.2013,
http://tr.wikipedia.org/wiki/TEKEL).
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2.1.2. Tiirkiye’de Gida Icecek ve Tiitiin Sektériiniin Kapsamm ve Mevcut

Durumu

Farkli ekonomik siniflandirmalara gore iceriginde bir takim degisiklikler goriilse
de, NACE 1.1’e gore gida igecek ve tiitiin imalat1 sektorii asagida belirtilen ana faaliyetleri
kapsamaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi,

NACE Rev.1.1 (t.y) http://tuikapp.tuik.gov.tr).

e Et ve et iirlinleri imalati, islenmesi ve saklanmasi,

e Balik ve balik iiriinlerinin islenmesi ve saklanmast ,

e Sebze ve meyvelerin islenmesi ve saklanmasi,

e Bitkisel ve hayvansal kat1 ve s1v1 yaglarin imalati,

e Siit Urinleri imalati,

e Ogiitiilmiis tahil iiriinleri, nisasta ve nisastali {iriinlerin imalati,

e [Ekmek, taze firin iiriinleri, makarna, seker ve hazir yemek imalati gibi diger
baglig1 altinda toplanan gida maddeleri,

e Hazir hayvan yemleri imalati,

e Icecek imalati,

e Tiitlin Urtinleri imalati.

DPT verilerine gore imalat sanayi iginde gida sanayi iretim degeri olarak %18-
20’lik bir paya sahiptir. Tiirkiye’de gida sanayindeki isletmelerin alt sektorler agisindan
dagiliminda, %65°1 un ve unlu mamuller, %12’si meyve sebze isleme, %11°1 siit ve siitli
mamuller, %3,5’1 bitkisel yag ve margarin, %3’l sekerli mamuller ve %]1’i et mamulleri
sanayinde yer almaktadir (DPT Dokuzuncu Kalkinma Plani Gida Sanayii Ozel Ihtisas
Komisyon Raporu, 2007: 3).

Gida icecek ve tiitiin sektoriiniin Tiirkiye’deki mevcut genel durumu su sekilde

ozetlenebilir (T.C Bilim ve Teknoloji Bakanligi Gida ve Igecek Sektdrii Raporu, 2013):
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e 2010 yii TUIK verilerine gore 524,4 milyar TL olan toplam imalat sanayi
iiretim degeri icinde gida, igecek ve tiitiin sektorii iiretim degeri 88,6 milyar TL
ile %16,9 paya sahiptir.

e 2012 yilinda gida ve i¢ecek ihracat1 9,5 milyar dolar, ithalat ise 5,1 milyar dolar
olarak gergeklesmistir. Bu durumda gida ve igecek sanayi dis ticaret karsilama
orani %186,2 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye, diinya gida ihracatinda 15. sirada
yer almaktadir.

e (ida, icecek ve tiitlin imalat1 sektorii, Tiirkiye’ye 2011 yilinda yapilan 15.887
milyon dolar toplam uluslararas1 yabanci yatirimin, 649 milyon dolarla %4 iine

sahiptir.

Bunlara ek olarak Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 2012 verilerine gore gida, i¢ecek
ve tiitiin sektoriinde yer alan toplam kisi sayis1 426.459, toplam is yeri sayist ise 41.151°dir
(Sosyal Giivenlik Kurumu Istatistik Yilliklari, (t.y), http://www.sgk.gov.tr/wps/portal/tr/
kurumsal/ istatistikler/). istanbul Sanayi Odas1 [ISO] verilerine gore ise kapasite kullanim
oranlar1 2012 yilinda gida imalat1 i¢in %71,7; icecek imalat1 i¢in %66,6; tiitlin iiriinleri
imalat: icin ise %66,1 olarak gerceklesmistir (ISO Sektorel Gostergeler Raporlari, (t.y),
http://www.iso0.org.tr/tr/web/statiksayfalar/sektorel_gostergeler.aspx).

2.2. Gida I¢ecek ve Tiitiin Sektorii’ niin Ana Faaliyet Kollari

2.2.1. Et ve Et Uriinleri imalati, islenmesi ve Saklanmasi

Et iirlinleri imalat1 kapsaminda, etin islenmesi ve saklanmasi; kiimes hayvanlarinin
islenmesi ve saklanmasi ile etlerden iiretilen iiriinlerin imalati faaliyetleri yer almaktadir
(Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y),
http://tuikapp.tuik.gov.tr). Bu baglamda biyiikbas, kii¢iikbags hayvancilik ve kiimes
hayvanciliginin bir arada degerlendirildigi goriilmektedir. Et sanayinin ana kaynagi

hayvanciliktir.

Hayvancilik insan beslenmesinde cok biiyiik bir 6neme sahiptir. En kaliteli

hayvansal kdkenli protein kaynaklarindan biri olan et dengeli ve saglikli bir beslenme ic¢in
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kilit bir roldedir (Istanbul Ticaret Odas1 [ITO] AB’ye Uyum Siirecinde Tiirkiye’de
Biiyiikbas Hayvancilik, 2006: 57).

Biiylikbas hayvanlar denildiginde sigir, manda ve deve tiirleri 6n plana ¢ikar.
Tiirkiye’de son donemlerde sayist azalan manda yetistiriciligine ise son zamanlarda 6nem
verilmeye baglanmistir. Deve yetistiriciligi ise sadece sembolik olarak bulunmaktadir

(Tarim Isletmeleri Genel Miidiirliigii [TIGEM] Hayvancilik Sektorii Raporu, 2011: 6).

Kiigiikbag hayvancilik denildiginde ise oncelikli olarak koyunculuk akla gelir.
Koyun yetistiriciligi et, siit ve deri tiretimi agisindan 6nemli bir yere sahiptir. 1980 yilindan
sonra koyunculuga gerekli destek verilmedigi i¢in koyun sayisinda azalma goriilse de son
yillarda devlet destekleri sayesinde koyun yetistiriciligi tekrar 6nem kazanmistir. Diger bir
kiigiikbas hayvan tiirii ise kegidir. Tiirkiye’de kegi yetistiriciligi ekonomik bir faaliyetten
ziyade gecmisten gelen aligkanliklar nedeniyle yapilmaktadir. Son yillarda keci
yetistiriciligine dnem verilmesinin nedeni ise kegi siitii ve keci siitii iirlinlerine olan taleptir

(TIGEM Hayvancilik Sektdrii Raporu, 2011: 9-10).

Tiirkiye’de 1923-1952 yillar1 arasi giinasirt hayvan kesimi, satis1 ve stoksuz taze et
sistemi i¢inde et dagitimi diizeni mevcuttu. Modern anlamda ilk et sanayi faaliyetleri, 1952
yilinda Ticaret Bakanligima bagli bir Iktisadi Devlet Tesekkiilii olarak faaliyete baslayan Et
ve Balik Kurumu ile baslamistir. 1982 yilinda ¢ikarilan kanunla 6zel sektore kombina
kurma yetkisi verilmistir ( Devlet Planlama Teskilat: [DPT] Sekizinci Bes Yillik Kalkinma
Plan1 Et ve Et Uriinleri Sanayii Alt Komisyon Raporu, 2001: 3).

Ureticiler canli hayvanlarmi yerel pazarlarda, hayvan takas pazarlarinda
satabilmekte ya da dogrudan tiiccarlara pazarlayabilmektedirler. Hayvanlar daha sonra
belediyeye ait ya da 6zel kesimhanelerde kesilerek, et isleme tesislerine gotiiriilmektedir.
Et isleme tesislerinin bazilarinin kendilerine ait agik besi isletmeleri de bulunmaktadir.
Tiirkiye’de et kesim ve isleme tesisleri hem devlete hem de 6zel sektore dagilmistir. Et
Balik Kurumlari, Belediye mezbahalari, 6zel sektore ait kombinalar ve mamul madde
iiretim tesisleri, par¢alama tesisleri ve soguk hava depolar1 et isleme sanayi igerisinde yer

alan kuruluglardir. Devlete ait tesisler toplam kesimlerin %15-20’sini gergeklestirirken 6zel
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sektore ait tesisler kesimlerin %80-85’ini gerceklestirmektedir. (ITO AB’ye Uyum
Siirecinde Tiirkiye’de Biiyiikbag Hayvancilik, 2010: 87-89).

Ortadogu ve Avrupa Birligi [AB] iilkelerinin hemen hemen hepsinden daha fazla
canlt hayvan varligina sahip olan Tiirkiye, hayvan popiilasyonunun et {iretimi acisindan
verimsiz 1rklardan olugmasindan dolayt mevcut hayvan varligindan yeterince istifade
edememektedir. Gelismis iilkelerde %60 ila %70 aras1 bir diizeyde olan hayvanciligin
tarim sektorii i¢indeki pay1 tilkemizde %30 civarindadir. Bu oran hayvancilikta geri kalmis
olan Hindistan ve Cin’in %40 civarindaki oranlarindan da asagida kalmaktadir. Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 [IMKB] Gida Sektdrii Arastirmasi, 1996: 29). Tablo 2’de

iilkemizde yillar itibariyle islenmis kirmizi et liretim miktar ve degerleri yer almaktadir.

Tablo 2: Tiirkiye’de Islenmis Kirnuzi Et Uretimi Miktar ve Degerleri ( 2009-2011,
Kilogram [kg], Tiirk Liras1 [TL])

Yillar Uretim Miktar Uretim Degeri
2009 86.361.649 996.013.251
2010 138.173.613 1.899.592.395
2011 163.323.263 2.037.399.571

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabam

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 2’ye bakildiginda islenmis kirmizi et iiretim miktar ve degerlerinin s6z
konusu yillarda artis yasadigi goriiliir. 2010 yilinda bir 6nceki yila gore miktar olarak %59
deger olarak %89 artan islenmis kirmizi et 2011 yilindaysa bir onceki yila gore miktar
olarak %18 deger olaraksa %7 olarak artis yasamistir. Kayit digt hayvan kesimi ve et

tiretimi de dikkate alinirsa bu rakamlar gercek rakamlardan ¢ok daha asagida kalmaktadir.

Kirmiz1 et Uriinleri dis ticareti ise gegmisten gliniimiize dalgalanmalar gdstermistir
(ITO AB’ye Uyum Siirecinde Tiirkiye’de Biiyiikbas Hayvancilik, 2010: 65). Ancak 1996
yilinda Ingiltere ve bazi Avrupa iilkelerinde goriilen Bovine Spongiform Encephalopaty —

Tiirkce bilindigi sekliyle deli dana- hastaligi sebebiyle kirmizi ete ve 6zellikle ithal ete olan
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talep diismiistiir (Tiirkiye Kalkinma Bankas1 Et ve Et Uriinleri Sektdr Arastirmasi, 2000:
25).

Kirmiz1 et ithalati gergeklestirilen tilkelerin basinda, hayvan hastalig1 goriilmeyen
Brezilya, Arjantin, Meksika ve bazi Avrupa iilkeleri gelmektedir (Kirmizi Et Alarmu,
24.01.2013, http://ihracat.info.tr/kirmizi-et-alarmi-9859h). Tablo 3’te Tiirkiye’de yillar

itibariyle kirmizi et ve et {irtinleri ihracat ve ithalat verileri yer almaktadir.

Tablo 3: Tiirkiye’ de Kirniz1 Et ve Et Uriinleri Dis Ticareti ( 2009-2011, $)

. Bir Onceki Yila Gore . Bir Onceki Yila Gore
Yillar Ihracat Ithalat
Degisim (%) Degisim (%)
2009 | 11.205.613 - 530.314
2010 | 20.810.735 85 250.176.667 47075
2011 | 21.668.197 4 513.029.934 105

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (Uluslararas1 Standart Ticaret Siniflamasina Gore

Ithalat ve Thracat Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 3’e bakildiginda ihracat degerlerinde son yillarda artis yasandigi
goriilmektedir, ancak bu artis rakamlart istikrarli degildir. 2009 yilindan sonra ithalat
rakamlarindaki artis ise hem miktar hem yiizde olarak dikkat ¢ekicidir. Ithalatin bu denli
artmasinin sebebi once koyun ve kegi fiyatlar1 ardindan sigir eti fiyatlarindaki artiglar
sonucu karar mercilerinin kirmizi et fiyatlarini ithalat yoluyla dengelemek istemeleridir.
Bu amagla 30 Nisan 2010’dan itibaren canli hayvan ve kirmizi et ithalatin1 glimriik
vergilerini diistirme yoluyla tesvik etmeye yonelik birgok Bakanlar Kurulu Karar
alinmigtir (Aydin ve digerleri, 2011: 4). 2012 yilinda ise ithalat miktarinda belirgin bir

diisiis yasanmistir.

Konuya tiiketim acisindan bakildiginda, yapilan arastirmalar yeterli ve dengeli
beslenme i¢in gilinliik protein ihtiyacinin en az %40- 50’sinin hayvansal kokenli besin
maddelerinden temin edilmesi geregini belirtmektedir. Hayvansal gida tiiketim
kalemlerinde AB fiiye iilkelerinin gerisinde kalan Tiirkiye’de fark ozellikle kirmizi ette

ortaya ¢ikmaktadir (Rekabet Kurumu Tiirkiye Kirmiz1 Et Sektorii ve Rekabet Politikast,
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2010: 4). Grafik 1’de gelismis iilkelerle Tiirkiye’nin yillik kisi basi et tiikketimi miktarlar

verilmisgtir.

Grafik 1: Gelismis Ulkelerde ve Tiirkiye'de Yillik Kisi Bas1 Kirmizi Et Tiiketimi (kg)
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Kaynak: Faostat’tan aktaran: Et ve Balik Kurumu, 2011

Grafik 1°den de anlasilacagi lizere gelismis lilkelerde tiiketiciler Tiirkiye’ye gore 3

ila 6 kat arasinda degisen oranlarda daha fazla et tiikketmektedirler.

Dengeli beslenme igin 54 kg olmasi gereken kisi bagina kirmizi et tiiketimi
hususunda Tiirkiye bu rakamin yarisina dahi ulasamamustir (IMKB Gida Sektorii
Arastirmast, 1996: 34).

Et ve et iiriinleri imalatinda kirmiz1 etin yaninda beyaz et de yer almaktadir. Saglikli
beslenmenin temel taglarindan biri olan hayvansal protein ihtiyacini karsilamada beyaz et
ekonomik olmasi nedeniyle énemli bir yere sahiptir (Samsun Tarim i1 Miidiirliigii, 2009:
2). Turkiye’de giderek gelisen beyaz et iiretim ve tiiketiminin sebepleri soyle siralanabilir

(IMKB Gida Sektorii Arastirmasi, 1996: 37):

37



e Beyaz et fiyatlarinin kirmizi et ve balik fiyatlarindan daha az oranda artisi,

e Beyaz etin diisiik kolesterollii olmasi sonucu, Kalp- damar sagligi sebebiyle
kirmiz1 ete kiyaslan tiiketimi tercih edilmesi yoniinde halkin bilinglenmesinin
tiiketici tercihlerine yansimast,

e Parcalar halinde tliketimi kolaylagtiran yeni ambalajlama y&ntemlerinin
ozellikle sehirlerde tiiketim tercihleriyle uyusmasi,

e Deli dana hastalig1 nedeniyle kirmizi ete alternatif olarak beyaz et talebinin

artist.

Tiirkiye’de kanath et sektoriiniin gida sanayi ve tarima olan katkisinin yaninda
sosyal ve ekonomik gelisimi de katkis1 vardir. Bu alt sektér son 20 yilda siirekli gelisen,
kendi iiretim planlamasini yapabilen, {iilke ihtiyacin1 karsilayabilen ve uluslararasi
standartlarda {liretim yapabilen bir yapiya sahip olmustur (T.C Bagbakanlik Dig Ticaret
Miistesarligit [DTM] Kanatli Etleri, 2007: 1). Tablo 4’te Tirkiye’de islenmis kiimes

hayvanlarinin tiretim miktar ve degerleri verilmistir.

Tablo 4: Tiirkiye’de Islenmis Kiimes Hayvam Etlerinin Uretim Miktar ve
Degerleri (2009-2011, kg, TL)

Yillar Uretim Miktar: Uretim Degeri
2009 1.182.260.141 4.187.940.962
2010 1.427.541.494 5.283.493.602
2011 1.660.255.912 6.176.091.650

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr/ (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabani

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 4’ten goriildiigii tizere {iretilen islenmis kanath eti miktar1 da kirmizi et gibi
s0z konusu yillar i¢inde artis yasamistir. 2010 yilinda bir 6nceki yila gére miktar olarak
%20 deger olarak %26 olarak artis yasayan islenmis kiimes hayvanlari etlerinin iiretimi

2011 yilinda bir 6nceki yila gére miktarda ve degerde %16 oraninda artig yagamistir.

Kiimes hayvanlarindan elde edilen islenmis etin ithalat ve ihracat degerleri Tablo

5’te goriilmektedir.
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Tablo 5: Tiirkiye’nin islenmis Kiimes Hayvanlar: Ithalat ve Thracat
Degerleri (2009-2011, $)

Yillar ithalat ihracat
2009 1.580.814 150.765.528
2010 862.809 203.287.179
2011 1.566.992 385.362.733

Kaynak: : http://tuikapp.tuik.gov.tr (Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina

Gére thalat ve Ihracat Rakamlaridan Derlenmistir)

Tablo 5’e¢ bakildiginda ithalatin ihracat rakamlar1 yaninda oldukga kiigiik kaldigi
dikkat ¢ekmektedir. Bunun sebebi iiretimin i¢ talebi rahatca karsilayabilmesidir. Ancak
tiretim rakamlariyla kiyasla ihrag edilen kiimes hayvani eti degeri diisiiktiir. Bu durumun
sebebi de iiretimin i¢ talebe yonelik olmasi ve iiretim fazlasini ihra¢ etme girisiminde

bulunulmamasidir.

Tiirkiye’de kisi basi kanatli et tiiketiminin yillar itibariyle inis ¢ikis gosterse de
genel olarak dikkate deger derecede arttig1 sOylenebilir. 1990 yilinda 3,8 kg olan bu rakam
2009 yilinda 16,6 kg’ ye ulasarak s6z konusu yillar icinde 5 kat artmigtir. Grafik 2’de
2005-2009 yillar1 aras1 AB ortalamalariyla Tiirkiye’deki yillik kisi bast kanatli et tiiketimi

verilmistir.

Grafik 2: Kisi Basi1 Kanath Eti Tiiketimi Bakimindan AB Ulkeleri Ortalamas: ve
Tiirkiye (2005-2009; kg/Kisi/yil)

25,0
20,0 Tem—
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10,0 —— AB Ortalamalari
50 Tiirkiye
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Kaynak: http://faostat.fao.org/site/610/DesktopDefault.aspx?PagelD=610#ancor
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Grafik 2’den goriilldiigii iizere s6z konusu yillarda kus gribinin etkisi dikkate
alindiginda dahi kanath eti tiiketiminde ¢ok keskin inis ve ¢ikislar yasanmamistir. AB
ilkeleri ortalamasiyla Tiirkiye arasinda kanatl eti tiiketimi bakimindan ¢ok biiyiik farklar
bulunmamaktadir. Ancak yine de liretim rakamlar1 da dikkate alinirsa beyaz et tiiketimi s6z

konusu yillarda beklenen seviyelere ulasamamastir.

Bu alt sektorde son olarak hem kirmizi hem de beyaz etten iiretilen mamullerin

iiretim miktar ve degerleri Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Tiirkiye’de Kirmizi Et ve Kiimes Hayvanlar1 Etlerinden Elde Edilen
Mamullerin Uretim Miktar ve Degerleri (2009-2011, kg, TL)

Yillar Miktar Deger

2009 115.938.714 1.058.342.804
2010 222.680.176 1.345.110.701
2011 192.757.243 1.529.655.934

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr/ (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabam

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 6’dan Tiirkiye’de islenerek mamul haline getirilen kirmiz1 ve beyaz et miktar
ve tretim degerlerinde 2011 yilinda bir 6nceki yila gére miktar olarak azalisin disinda s6z

konusu yillarda artis meydana geldigi goriiliir.

2.2.2. Balik ve Balik Uriinlerinin Islenmesi ve Saklanmasi

Bu smiflandirmanin iginde balik, kabuklu deniz hayvanlari, yumusakcalarin
iiretimi, hazirlanmasi ve saklanmasi, dondurulmasi, kurutulmasi, tiitsiilenmesi, tuzlanmasi,
salamura edilmesi gibi faaliyetlerin yaninda balik kaba unlarimin tretilmesi de yer alir
(Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y),
http://tuikapp.tuik.gov.tr).
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Su {iriinlerinin iglenmesi, aveilik, yetistiricilik ve pazarlamayla birlikte su iiriinleri
sanayinin bir pargasini olusturur. Taze veya hicbir isleme tabi tutulmamis su triinleri,

isleme sektoriiniin hammaddesini olusturur.

Oncelikle balik olmak iizere su iiriinleri, insan beslenmesinde hayvansal protein
kaynaklarindan biri olarak énemli bir yer tutar. Diger yandan su lriinleri sektorii, gida ve
imalat sanayinin yaninda, saglik, ¢evre, turizm ve ulastirma sektorleriyle dogrudan veya
dolayl iliskisi nedeniyle anlaml1 bir ekonomik yere de sahiptir. Ug tarafi denizlerle gevrili
bir yarimada olan Tirkiye’nin 8.333 km’lik kiy1 seridi ve 177.714 km uzunlugunda
nehirleri bulunmaktadir, deniz ve i¢ su kaynaklarinin yilizey alan1 25 milyon hektardir (Bat1

Akdeniz Kalkinma Ajansi [BAKA] Su Uriinleri Sektér Raporu, 2012: 5-6).

Tiirkiye’de, Akdeniz’de 500 olan tiir sayisi kuzeye gittikce azalmakta Karadeniz’de
247’ye digmektedir. Su urilinleri igerisinde ililkemizde ekonomik anlam ifade eden tiir
sayist 100°i gegmemekte ve balik iiretiminin %80-90’n1 go¢men tiirlerden olugsmaktadir.
Hamsi, istavrit, kefal, mezgit, kalkan, ¢ipura, barbunya, torik, palamut balik tiirleri i¢cinde

one cikanlardir (DTM Su Uriinleri, 2005: 1).

Su drlinleri tUretimi avcilik ve yetistiricilik olmak {iizere iki farkli yoldan
yapilmaktadir. Tlrkiye’de su iiriinleri liretiminin biiyiikk miktar1 avciliktan elde edilmekte
olup, 2010 yilinda avcilikla yapilan iiretimin 445.700 tonluk miktar1 denizlerden ve 40.260
tonluk kismi i¢ sulardan elde edilmistir. Deniz iirlinleri iiretiminde Dogu Karadeniz ilk
siray1 almis, bunu Bat1 Karadeniz, Ege, Marmara ve Akdeniz izlemistir (Iktisadi Kalkinma

Vakfi AB ve Is Diinyas1 Balik¢ilik Sektérii, 2011: 1).

Tiirkiye’de su iiriinleri isleme sanayinde, daha ¢ok dondurulmus i¢ Ssu ve deniz
iriinleri, 6n pisirilmis hamsi, kerevit, sardalye, uskumru ve istavrit konserveleri, tuzlanmis
ve salamura edilmis hamsi, dumanlanmis somon, alabalik ve yilan balig1, ton konserveleri,
kabuklu ve kabuksuz deniz salyangozu gibi su iirlinleri ¢alisilmaktadir (Mol ve Ulusoy,
2010: 153). Tablo 7°de 2009-2011 yillar1 arasinda su {irlinleri iiretim miktar ve degerleri

verilmistir.
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Tablo 7: Tiirkiye’de Islenmis Su Uriinleri Uretimi (2009-2011, kg, TL)

Yillar Uretim Miktar Uretim Degeri
2009 61.759.556 460.326.542
2010 21.241.221 180.585.419
2011 31.056.433 405.633.194

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabam

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 7°den goriildiigii tizere islenmis su {irlinleri tiretimi miktar olarak da deger
olarak da 2010 yilinda bir onceki yila gére yaridan fazla diisiis yasamis ancak 2011 yilinda
2010 yilina gore miktar olarak %46 deger olaraksa %120 yani neredeyse 1 buguk kat artis
yasayarak 2009 yil1 tiretim degerine yaklasmuistir.

Tiirkiye’de su iiriinleri isleme firmalarinin %64,7’sinde hem tiretim hem de ihracat
yapilmakta, %23,5’inde sadece ihracat yapilmakta, %11,8’inde ise sadece {iretim
gerceklestirilmektedir. Bu veriler, iireticilerin sadece i¢ pazarin taleplerini karsilamakla
yetinmeyip, dig pazarlara acgildiginin gostergesidir (DPT Sekizinci Bes Yillik Kalkinma

Plan1 Su Uriinleri ve Su Uriinleri Sanayii Ozel Thtisas Komisyonu Raporu, 2001: 76).

Su tirtinleri sektoriiniin toplam olarak dis ticaret diinya ¢apinda son yillarda artis
gostermistir. Bu artis liretimdeki ve talepteki artistan kaynaklanmaktadir. 1976 yilinda 7
milyar dolar iken, 2001 yilinda 60 milyar dolar degerinde su iiriinii diinya ticaretine konu
olmustur. S6z konusu deger diinya iiretiminin %37 sine tekabiil etmektedir. Gelismekte
olan iilkeler, diinya balik ticaretinde %50 pay alarak su triinleri ticaretinde aktif rol
oynamaktadirlar (DTM TIhracat1 Gelistirme Etiid Merkezi Su Uriinleri, 2005: 7-8). Tablo
8’de Tiirkiye’nin 2009-2011 yillar1 arasi iglenmis su {irlinleri ithalat ve ihracat degerleri yer

almaktadir.
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Tablo 8: Tiirkiye’nin islenmis Su Uriinleri ithalat ve Thracat Degerleri (2009-2011, $)

Yillar ihracat ithalat
2009 154.496.548 138.334.332
2010 191.880.664 185.071.564
2011 242.386.921 193.812.749

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (Tim Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararasi
Standart Sanayi Siniflamasi [ISIC Rev. 3]’na Gore Dis Ticaret

Verilerinden Derlenmistir)

Tablo 8’e bakildiginda islenmis su {irlinleri ihracat degerleri 2011 yilina kadar
ithalat degerlerinin biraz daha fazla iistiinde seyretmis, 2011 yilinda degerlerin arasindaki
makas acilmigtir. 2011 yilindaki bir dnceki yila gore ihracattaki %26’lik artigta Avrupa’nin
onde gelen su iiriinleri tedarikgcileri olan Ispanya, Italya ve Yunanistan’da yasanan

ekonomik kriz sebebiyle liretimlerini yar1 yariya diisiirmeleri etkili olmustur.

Tiirkiye nin baslica su iiriinleri ithalati yaptig1 iilkeler Norveg, Cin, Izlanda ve
Fransa; baslica ihracat yaptig iilkeler ise Hollanda, Almanya, italya ve Japonya’dir (TUIK
Su Uriinleri Istatistikleri, 2012: 53-54).

Kisi bast su iiriinleri tiiketimine bakildiginda bu oran 2011 yili i¢in diinyada 16,3
kg/y1l olup gelismis tilkelerde 23,8 kg/yil ve gelismekte olan iilkelerde 14,3 kg/yil olarak
gerceklesmistir (BAKA Su Uriinleri Sektér Raporu,2011: 5). Ancak Tiirkiye’de bu rakam
s06z konusu yil i¢in 6,329 kg/yildir, bu da diinya ortalamasinin yaklasik olarak 1/3’{ine
denk gelmektedir. Kiy1 bolgeler ve i¢ kesimlerde de kisi bast tiketim farklari
gorilmektedir. Tiirkiye’de kisi basi su drlinleri tiikketiminin az olmasinin nedeni su

tirtinlerinin diger et liriinlerine gbre daha pahali olmasidir.
2.2.3. Sebze ve Meyvelerin Islenmesi ve Saklanmasi
Sebze ve meyve alt sektorii; patatesin iglenip saklanmasi, meyve suyu imalati,

meyve ve sebze gida iirlinlerinin imalati, temel olarak sebze ve meyve iceren gidalarin

imalati, recel, marmelat ve jole imalati, sert kabuklu yemislerin yiyecek ve ezmelerinin
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imalati ve meyve ve sebzelerden c¢abuk bozulabilir hazir yemeklerin imalatini
kapsamaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi,

NACE Rev.1.1 (t.y), http://tuikapp.tuik.gov.tr).

Sebze ve meyve imalatinin kokeni tarimsal iiretime dayanir. Tarimsal {retim
Tiirkiye’de 1950’li yillarindan sonra artig gostermistir. Bu artig girdi ve teknoloji kullanimi
yaninda alan artis1 sebebiyle gerceklesmistir. 1950’lerden itibaren mekanizasyon artisiyla
mera alanlar1 bozulup tarlaya doniismiis, ormanlarin tahribiyle tarima miisait olmayan
alanlar ekilmeye baslanmig 6zellikle 1960’lardan sonra goller ve sulak alanlar kurutularak
yeni tarim arazileri yaratilmistir (DPT Dokuzuncu Kalkinma Plami Bitkisel Uretim Ozel
Ihtisas Komisyonu Raporu, 2007: 4). Diinyada iiretilen 150’ ye yakin meyve ve sebzenin
80’1 Tirkiye’de ekonomik olarak iiretilmekte bu iiretim ¢esidinin 50’ye yakini ihracata
konu olmaktadir (Dis Ticaret Miistesarhg Ihracati Gelistirme Etiid Merkezi [IGEME]
Meyve ve Sebze, 2006: 1).

Meyve sebze isleme sanayinin hammaddesini olusturan yas meyve- sebze iiretimi
bakimindan Tiirkiye diinyada onde gelen {lilkeler arasindadir. Diinya ¢apinda dnde gelen
meyve- sebze iireticisi lilkelere bakildiginda her iki grupta da, genis topraklara sahip olan
Cin’in 6nde oldugu goriliir. Tablo 9’da diinyanin en biiyiik meyve sebze {ireticisi tilkeleri

yer almaktadir.

Tablo 9: Diinya’nin Onde Gelen Meyve ve Sebze® Ureticisi Ulkeleri (2011,Ton)

Ulkeler Sebze Uretimi Ulkeler Meyve Uretimi
Cin 561.744.784 Cin 134.950.794
Hindistan 105.795.436 Hindistan 74.836.101
Amerika Birlesik Devletleri 34.670.383 Brezilya 40.949.296
Tiirkiye 27.406.622 Amerika Birlesik Devletleri 27.139.671
iran 25.961.062 italya 17.352.686
Misir 18.945.478 Endonezya 17.196.074
Rusya 16.275.330 Filipinler 16.138.618
italya 13.287.938 Meksika 16.117.127
Ispanya 12.408.559 Ispanya 15.452.053
Meksika 11.908.058 Tiirkiye 14.388.206

Kaynak: http://faostat.fao.org/site/567/DesktopDefault.aspx?PagelD=567#ancor

? Kavun ve Karpuz sebze sinifina dahildir
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http://faostat.fao.org/site/567/DesktopDefault.aspx?PageID=567#ancor

Tablo 9’a bakildiginda Cin’in hem toprak genisligi hem de uygun iklim sartlar
dolayisiyla diinya sebze ve meyve iiretiminde ilk sirada yer aldigi goriilmektedir. Tiirkiye
ise 2011 yilinda 27.406.622 tonluk iiretimle, 637.864.630 tonluk toplam diinya sebze
iretiminin %4’line sahip olarak diinyada 4. sirada; 14.388.206 tonluk iretimle,
1.087.591.892 tonluk toplam diinya meyve iiretimin %1,3’{ine sahip olarak diinyada 10.
sirada yer almaktadir. Bu bakimdan Tirkiye’nin meyve-sebze isleme sektoriinde

hammadde sikintis1 gekmedigi genel olarak sOylenebilir

Tiirkiye, konserve meyve- sebze ile salga iiretiminde diinyanin en biyiik iiretici ve
ihracatci iilkeleri arasinda yer almaktadir. Diinya incir iiretiminde de 6nemli bir yere sahip
olan Tirkiye’de iiretilen mahsuliin %30’u taze olarak, %70’1 kuru incir olarak yurt i¢i ve
yurt disinda tiiketilmektedir. Bunlara ilave olarak kuru iiziim ve kuru kayis1 da yurt disinda
en cok ilgi goren iiriinler arasindadir (IMKB Gida Sektdrii Arastirmasi, 1996: 52). Tablo
10’da yillar itibariyle iilkemizde islenmis meyve ve sebzenin firetim degerleri yer

almaktadir.

Tablo 10: Tiirkiye’nin Islenmis Meyve- Sebze Uretim Miktar ve Degerleri
(2009-2011, kg, TL)

Yillar Miktar Deger
2009 1.766.028.107 7.543.359.850
2010 2.044.468.027 9.233.450.320
2011 2.401.352.970 13.784.558.128

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabani

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 10’dan goriildiigii iizere meyve- sebze isleme alt sektoriinde s6z konusu ii¢
yi1lda hem miktar hem deger olarak artis yasanmistir. Miktar olarak 2010 yilinda bir 6nceki
yila gore %15, 2011 yilinda bir 6nceki yila gore %17 artig; deger olarak ise 2010 yilinda
bir onceki yila gore %22, 2011 yilinda bir Onceki yila gore %49 oraninda artis
gerceklesmistir.

Konserve meyve- sebze iiriin grubunda Tiirkiye’de iiretim miktart 1 milyon tonun

tizerindedir. Sektordeki isletmeler ise Ege ve Marmara Bolgelerinde yogunlagmistir.
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Konserve isleme sanayi agirlikli olarak sebzelerde bezelye, fasulye, bamya ve karisik
sebze; meyvelerde turunggil, kiraz, seftali ve kayisi; tursuda ise kornison tursusu

islenmektedir (IGEME Konserve Meyve- Sebze, 2010: 2).

Konserve sektoriinde dis ticaret rakamlarina bakildiginda, 2009 yili itibariyle 1
milyar dolarin iizerinde ve 538 bin ton ihracat, 39 milyon dolar ve 16 bin tonu askin ithalat
gerceklesmistir. Tiirkiye’nin ihracatta en 6nemli pazarlar1 Almanya, Hollanda ve Irak iken
en ¢ok {iriin ithal ettigi iilkeler ise Almanya, Ispanya ve Tayland’dir. Konserve sebze ve
meyvede ithalat, ihracatin yaninda c¢ok diisiik miktar ve degerde kalmaktadir (IGEME
Konserve Meyve- Sebze, 2010: 2-4).

Dondurulmus meyve sebze sektorii ise Tiirkiye’de 1970°1i yillardan itibaren faaliyet
gostermeye baslamig, 6nce tamamiyla ihracata yonelik tiretim yapilirken 1980’1 yillardan
itibaren i¢ talebin olusmaya baslamasiyla iiretim i¢ tiikketime yonelik de yapilmaya

baslanmistir (IMKB Gida Sektérii Raporu, 1996: 65).

Tirkiye’de 2010 yilinda 6.336.992 kg dondurulmus sebze, 2.110.349 kg
dondurulmus meyve; 2011 yilinda 7.882.010 kg dondurulmus sebze, 2.918.580 kg
dondurulmus meyve iiretimi yapilmistir. Dondurulmak {izere iiretimi yapilan baslica
meyveler c¢ilek, kiraz, erik, visne, kayisi; sebzeler ise patates, yesil ve kirmizi biber,

domates, pirasa, bezelye, fasulye, misir ve mantardir (Curkan ve digerleri, 2011: 75).

Dondurulmus meyve sebze dis ticarinde ise ihracat agirlikli bir yap: bulunmaktadir.
Tiirkiye meyve ve sebze acisindan zengin kaynaklara sahip olmasi sebebiyle ithalat,
dondurulmaya miisait kalite ve miktarda iiretilemeyen birkac iriin icin yapilmaktadir.
Bunlar bezelye, tatli misir, mantar, ahududu, bogiirtlen, dut ve bazi tropikal meyvelerdir

(ITO Dondurulmus Gida Sektér Raporu, 2003: 9-10).

Tiirkiye’de dondurulmus meyve sebze ihracatina bakildiginda ise, meyve ve sebze
tiretiminin %70’inin ihra¢ edildigi goriiliir. Baslica ihra¢ pazari ise AB tiyesi tlkelerdir.
ABD, Avustralya, Kanada ve bazi Orta Dogu iilkeleri diger ihracat yapilan iilkelerdir.

Tablo 11°de Tiirkiye’de dondurulmus meyve sebze ihracati rakamlari verilmistir.
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Tablo 11: Tiirkiye’de Dondurulmus Meyve ve Sebze Thracati (2008-2010, Ton, 000$)

. 2008 2009 2010
Uriinler
Miktar Deger Miktar | Deger | Miktar | Deger
Dondurulmus Sebze 53.243 65.613 48.346 | 55.348 | 45.144 | 45.103
Dondurulmus Meyve 16.164 35.511 16.042 | 28.238 | 23.336 | 37.142

Diger Sebzeler (Sirke/ Asetik Asitten
Baska Usulde Hazirlanmis Olan 3.370 8.644 3.096 7.572 3.717 10.080
Konserve)

Toplam 72.778 109.769 67.484 91.158 72.197 92.325
Kaynak: IGEME Dondurulmus Meyve ve Sebze, 2011

Tablo 11°den goriildiigii iizere dondurulmus sebzeler ihracatta en biiyiikk paya
sahiptir. 2009 yilinda bir 6nceki yila gore tim gruplarda olmak iizere toplamda miktar
olarak %7 deger olarak %16 dislis yasanmistir. 2010 yilinda ise diger sebzeler ve
dondurulmus meyve grubunda artis olmus toplam ihracatta ise bir Onceki yila gore

miktarda %6 degerde ise %1°lik artis gerceklesmistir.

Sebzelerde tathi biber, mantar, domates, sogan; meyvelerde cilek, kiraz, visne,
kayis1 ihracatta en biiyiilk paya sahip iirlinlerdir. Dondurulmus konserve sebzelerde ise

biber en biiyiik paya sahiptir IGEME Dondurulmus Meyve ve Sebze, 2011: 2).

FAO 2011 verilerine gore domatesin diinya iiretiminde 4. sirada yer alan
Tiirkiye’de domates salcasi, meyve sebze isleme sektoriinlin diger 6nemli pargasidir.
Tiirkiye’de 2009 yilinda iiretim miktar1 10.745.572 ton olan domatesin %32’si islenmistir.
Yine 2009 yili itibariyle Tiirkiye domates sal¢asi ihracatinda Cin, Italya, A.B.D ve
Ispanya’dan sonra 138.125 ton ve 181.996 bin dolar ile diinyada 5. sirada yer almaktadir.
Domates salgasi ithalati ise 1,5 ton ile ihracatin ¢ok gerisinde yer almaktadir (Tarimsal
Ekonomi ve Politika Gelistirme Enstitiisii [TEPGE] Domates ve Domates Salgasi, 2012: 9-
19).

Meyve ve sebze suyu imalatt da meyve ve sebze imalati kapsaminda deginilmesi
gereken bir konudur. Genel olarak meyve ve sebze suyu seklinde siniflandirilsa da sebze

suyu iiretimi az olup meyve sularinin %0.3-3’1 diizeyindedir. Bunun %90’1nm1 da domates
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suyu ve domates suyu bazli iriinler olusturmaktadir (Sebze Suyu Uretimi,
http://www.food.hacettepe.edu.tr/turkish/ouyeleri/gmu428/sebze_suyu_uretimi.pdf (t.y)).

Tiirkiye’de meyve suyu iiretimi 1960’larin sonunda baglamistir. Sektorde teknolojik
gelismeler yakindan takip edilmis ve iiriin gesitlendirmesine gidilmistir. Oncelerde i¢
pazarda Ozellikle seftali, visne, kayist ve karisik meyve nektarlar: tiiketilirken ihracata
agirlikli olarak elma suyu konu olmustur. Fakat son yillarda i¢ pazarda elma, nar, domates
ve lzliim suyuna olan talep artis1 bu lriinleri de i¢ pazarda 6nemli konuma getirmistir

(IGEME Meyve Sulari, 2008: 2).

Tiirkiye’de meyve suyuna islenen meyve miktar1 2000 yilinda 433 bin ton iken
2007 yilinda 737 bin tona ¢ikmis, 2010 yilindaysa bu rakam 825 bin ton olarak
gerceklesmistir. Meyve suyuna islenen meyvelerden 376 bin ton %46 pay ile elma ilk
sirada yer almakta, elmay1 95 bin ton %11°lik payla seftali ve 79 bin ton %10 ile nar takip
etmektedir. Son yillarda ayva, havug ve ¢ilek de meyve suyuna igslenen meyvelere dahil
olmustur (T.C Ekonomi Bakanhigi Ihracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire

Bagkanligi Meyve Sular1 Sektor Raporu, 2012: 1).

Meyve isleyerek olusan meyve suyu tiim diinyada oldugu gibi ilk olarak konsantre
ya da piire ad1 verilen ara mamule doniistiirtiliir. Markal1 irlinler disinda diinya ticareti de
genel olarak bu ara mamuller {izerinden yapilir. Meyve suyu konsantresi; meyve suyundan,
fiziksel yontemlerle suyun belirli oranlarda uzaklastirilmasiyla elde edilen iirlindiir. Meyve
piiresi; suyunu uzaklastirmadan, biitiin ya da kabugu soyulmus meyvenin yenilebilen
kismimin elekten gecirilmesiyle elde edilen iiriindiir (Meyve Suyu Dernegi [MEYED]
Tiirkiye Meyve Suyu vb. Uriinler Sanayi Raporu, 2011: 10). Tablo 12°de Tiirkiye’de

meyve suyu konsantresi ve meyve pliresi liretimi rakamlar1 verilmistir.
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Tablo 12: Tiirkiye’de Meyve Suyu Konsantresi ve Meyve Piiresi Uretimi

(2008-2010, 000 ton)

2008 2009 2010
Konsantre

Elma S.K 45 37,3 58,2
Visne S.K 12,5 11,6 16,8

Nar S.K 5,2 5,5 7,5

Uziim S.K 3,4 43 3,5
Digerleri 8,2 8,2 13,5
Toplam 74,3 66,5 96,2

Piire

Seftali P. 105,7 64,8 72,4
Kayisi P. 66,8 33,5 28,8

Domates P. 3.9 4,2 4,6

Elma P. 39 3,2 6,8

Digerleri 4,3 8,7 91
Toplam 184,6 114,4 121,7

Kaynak: MEYED, 2011

Tablo 12’den gorildiigii iizere meyve suyu konsantresi liretiminde 2009 yilinda
2008’e gore %10 azalis olmus ancak 2010 yilinda bir dnceki yila gore %44°liik bir artis
meydana gelmistir. Konsantre tiretiminde elma %61 gibi biiyiik bir oranla ilk sirada yer
almigtir. Piire iiretiminde de 2009 yilinda bir onceki yila gore %38 oraninda bir azalis
yasanmig, 2010 yilinda ise bir onceki yila gére %6’lik bir artis meydana gelmistir. Meyve

piiresi liretiminin biiylik cogunlugu %59’1a seftali ve %24’le kayisidan olugsmaktadir.

Meyve suyu pazarinda diinya ticareti 61 milyar litrelik bir pazara sahiptir.2011 yili
itibariyle 13 milyar dolar olan diinya meyve suyu ve konsantresi ihracatinda Tiirkiye’nin
pay1 221 milyon dolarla %1,6’dir. Elma suyu ihracati toplam ihracatin %47 oranla ilk
sirasinda yer alir. Tirkiye’de 28,9 milyon dolar olan ithalatta ise en 6nemli iiriin %49’la
portakal suyudur (T.C Ekonomi Bakanlig1 Thracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire
Baskanligi Meyve Sular1 Sektér Raporu,2-5).
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2.2.4. Bitkisel ve Hayvansal Siv1 ve Kat1 Yaglar

Bu alt sektor, bitkisel veya hayvansal {iriinlerden ham?® veya rafine edilmis siv1 ve
katr yag imalatin1 kapsamaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki
Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y), http://tuikapp.tuik.gov.tr).

Yaglar, insan blinyesi i¢in yasamsal degeri olan ve insanlarin beslenmesinde 6nemli
yer tutan temel ihtiya¢ maddelerindendir. Ozellikle bitkisel yaglar doymus yag oranlarinin
diisiik olmasi, hiicre yapisi i¢in gerekli olan serbest yag asitlerini igermesi ve insan
viicudunda A, D, E, K gibi yagda eriyen vitaminleri ¢6zmesi gibi yararlarindan dolayi
onemli bir yere sahiptir (IGEME Bitkisel Yaglar, 2010: 2). Hayvansal yaglar ise genellikle
pisirme amaclh islerde, hayvan ve kus yemi olarak ya da sabun ve mum yapiminda

kullanilirlar (Altun ve Oner, 2008: 117).

Yag tohumu bitkileri bitkisel yag sanayinin hammaddesidir. Diinyada 445,74
milyon ton olan yagl tohum iiretiminde A.B.D 91,22 milyon ton yagli tohum {iretimiyle
birinci sirada, Brezilya ve Cin sirasiyla 72,41 ve 57,83 milyon tonluk iiretimle diinya
tiretiminde ilk siralarda yer almaktadirlar (Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi Tiirkiye
Istatistikleri (t.y), http://www.bysd.org.tr/Istatistikler.aspx). Tiirkiye’de palm* ve Hindistan
cevizi hari¢ yagli tohumlu bitkilerin tamamu yetisebilmektedir, ancak yillar itibariyle yag
ithtiyacin1 karsilayacak derecede iiretim gergeklestirilememistir. Tiirkiye’de son 20 yil
icinde yagli tohum ekim alanlarinda da 6nemli artis olmamis 1991 yilinda toplam 7,4
milyon ekim alan1 2011 yilinda ancak 7,7 milyona ulasabilmistir. Yag bitkileri i¢inde
tohumundan ortalama %38-50 aras1 yag elde edilen aygicegi, bitkisel yag tiiketimindeki
%70’1ik pay1 ve yliksek yag oraniyla en Onemli yag tohumu bitkisidir (Top ve Ugum,
2012: 1).

Tirkiye zeytinyaginin hammaddesi olan zeytinde, yasanan Akdeniz iklimi
sebebiyle Italya, Ispanya, Yunanistan ve Tunus gibi diger Akdeniz iilkeleriyle birlikte
diinyanin 6nemli iireticilerindendir. 1994-1995 kuraklik ve don zarar1 gibi iklim etkileri ve

ekonomik sebepler nedeniyle iiretim diisiik olsa da iklim kosullarinin diizelmesi, yeni

3 Basitce ham yag iiretme, yagli tohumdan yagi tohumdan ayirarak yagin elde edilmesi, rafine yag iiretme ise
normal tatta yag elde etme amaciyla ham yagdan istenmeyen tiim maddelerin uzaklastirilmasidir.
* Palmiye’den elde edilen yag.

50


http://www.bysd.org.tr/Istatistikler.aspx

zeytin fidanlarmin dikimi ve zeytin iretiminin Ozendirilmesiyle zeytin retimi artig
gostermistir (T.C Ekonomi Bakanhig: ihracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire
Baskanlig1 Zeytinyag1 Sektdr Raporu, 2012: 1). TUIK verilerine gore yaglik zeytin {iretimi
2011 yil1 i¢in 1.200.000 tondur. Suudi Arabistan, Japonya ve A.B.D 21,9 milyon dolarlik
payla en ¢ok zeytinyagi ihra¢ edilen iilkelerdir ve bu rakam toplam zeytinyagi ihracatinin
%42’sini  olusturmaktadir. Diinyada ise AB iilkeleri, zeytinyagi ihracatinin %63 {ini

gergeklestirmektedir.

Yagli tohumlarin hammaddesini olusturdugu bitkisel yag tiretimi daha sonra ham
yaga doniisiir son olarak rafine yag ya da margarin sekilde son bulur (IMKB Gida Sektorii
Raporu, 1996: 16). Tirkiye’de 2007°de 513 bin ton, 2008’de 570 bin ton 2009’da 506 bin
ton 2010°da 619 bin ton ve 2011°de 655 bin ton ham yag iretilmistir. Aygicegi yagi
tiretimi en 6nde yer almaktadir. Diinyada ise 2010 yil1 verilerine goére 175,6 milyon ton
olan yag tretiminde, Tiirkiye’de iretilmeyen palm yagt %26,7 oranla en biiyiik paya
sahiptir ~ (Bitkisel ~Yag  Sanayicileri Dernegi  Tiirkiye Istatistikleri  (t.y),
http://www.bysd.org.tr ).

Tiirkiye’nin bitkisel yag ihtiyaci son 10 yillik periyotta yaklasik %70 oraninda ithal
tohum ve ithal ham yagdan karsilanmistir. Baslica bitkisel yag ithal edilen tilkeler ise;
A.B.D, Ispanya, Ukrayna, Rusya Federasyonu ve Romanya’dir (Top ve Ugum, 2012: 5).

Tablo 13’de iilkemizde yagli tohum ve tiirevlerinin ithalat miktarlar1 yer almaktadir.

Tablo 13: Tiirkiye’nin Yagh Tohum ve Tiirevleri ithalati (2009-2011, 000 ton)

Uriinler 2009 2010 2011
Yagh Tohum 1.723 2.735 2.322
Ham Yag 932 812 1.046
Kiispe® 727 945 1.301
Toplam 3.382 4.492 4.669

Kaynak: http://www.bysd.org.tr/Istatistikler.aspx

® Basta yagh tohum ve meyveler olmak iizere cesitli bitkisel iiriinlerin yagi ya da 6z suyu alindiktan sonra
geriye kalan artiga verilen ad.
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Tablo 13°ten goriildiigii lizere yagl tohumlar s6z konusu déonemlerde en ¢ok ithal
edilen bitkisel yag maddesidir. Sadece 2010 yilinda ham yag ithalati1 bir 6nceki yila gore
%12 azalis yasamistir. 2009 yili baz alindiginda yaglh tohum ithalatina %34, ham yag
ithalatinda %12, kiispe ithalatinda %78 olmak iizere toplamda %38 artis yasanmustir.

Tiirkiye’de zeytinyagi hari¢ sivi yag ihracatinin tamamina yakini aygigegi, mistr,
soya ve pamuk yagindan olusur (IGEME Bitkisel Yaglar, 2010: 2). Tiirkiye’de yagl tohum
ihracat1 ¢ok sinirli olmakla birlikte, daha ¢ok ihtiyactan fazla ithalat yapilan yillarda yagl
tohumlarin islenerek bitkisel yag haline getirildikten sonra yapilmaktadir. 2011 yili
itibariyle iilkemizde toplam sivi yag ve margarin ihracati, deger olarak % 80’1 siv1 yag ve
%20’si margarin olmak tizere, 121 bin tondur ve 953 milyon $ ihracat geliri elde edilmistir
(Top ve Ugum, 2012: 6).

Hayvansal yag iiretimi bitkisel yag iiretiminin yaninda ¢ok diisiik rakamlarda kalsa
da bir¢ok siniflandirmada birlikte degerlendirilen bu iki ¢esit yagin Tirkiye’de yillar

itibariyle birlikte siniflandirilmis dis ticaret degerleri Tablo 14’te verilmistir.

Tablo 14: Tiirkiye’de Bitkisel Ve Hayvansal Siv1 ve Kat1 Yaglarin ithalat ve
fhracat Degerleri ( 2009-2011, $)

Yillar ithalat ihracat
2009 1.172.460.622 507.890.627
2010 1.113.368.699 456.142.228
2011 1.843.402.735 1.010.821.866

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (ISIC Rev 3 Siniflamasina Gore Dig Ticaret

Verileri Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 14’ten goriildiigii izere son 3 yilda bitkisel ve hayvansal yag dis ticaretinde
keskin inis ve ¢ikislar yasanmistir. 2010 yilinda ithalat bir dnceki yila gore %5 oraninda,
ihracat ise %10 oraninda azalmistir. 2011 yilinda ise ithalat %62, ihracat ise %121

oraninda bagka bir deyisle 1,5 kat artis yasasa da ithalat degerinin altinda kalmaistir.
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2.2.5. Siit Uriinleri imalati

Siit Uriinleri imalati kapsaminda, taze sivi siit, pastorize edilmis, sterilize edilmis,
homojenize edilmis siit imalati; siit temelli i¢ceceklerin imalati; siit tozu imalati, peynir
imalati, yogurt imalati1 ve tereyagl imalati ile dondurma imalati yer almaktadir (Avrupa
Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamas;, NACE Rev.1.1 (t.y),
http://tuikapp.tuik.gov.tr).

Tiirkiye’de siit trilinleri sanayi uzun yillar boyunca kiigiik aile isletmelerinden
olugsmus, ancak son yillarda siit ve siit lirlinleri konusunda yatirimlar artmis, bu yatirimlar
siit iiriinleri iiretiminde artis meydana getirmistir (Istanbul Ticaret Odasi Diinyada ve
Tiirkiye’de Siit Hayvancilign ve Siit Uriinleri Sanayii, 2002: 120). Siitiin tiiketilmesi
gereken temel bir besin maddesi olmasi ve ekonomik agidan lilke ekonomisine nemli

derecede katma deger saglamasi bu sektoriin onemini arttirmistir.

Stit ve siit Uriinleri imalati temelde siit hayvanciligina dayanmaktadir. Diinya
toplam siit liretiminin %84’ inek siitii, %13’ manda siitii, %2’si koyun siitii, %11 kegi
stitli iken Tiirkiye’de iiretilen siitiin %92’si inek, %6,1’i koyun, %1,7’si ke¢i ve %0.26’s1
manda siitiidiir. Diinyada tretilen siitiin %53°1i modern siit isletmelerinde islenmektedir.
Bu oran AB’de %94 iken Tiirkiye’de iiretilen siitiin yalnmizca %27’°si modern endiistriyel

tesislerde islenmektedir (BAKA Siit ve Siit Uriinleri Sektdr Raporu, 2011: 6-7).

Diinya siit ve siit Uriinleri tiretiminde Tirkiye onemli bir yere sahiptir. 2010 yili
verilerine gore Tirkiye bu alt sektdrde diinya siralamasinda 15. sirada yer almaktadir.
Tiirkiye’de siit ve siit tiriinleri sektoriinde en ¢ok peynir, lor, yogurt ve diger siit ve krema
tretilmektedir. S6z konusu irilinler i¢inde tiiketicilerin tercihleri ¢ogunlukla peynir ve
tereyagidir (Tiirkiye Ekonomi Politikalar1 Arastirma Vakfi [TEPAV] Konya’da Tarimsal
Sanayide Yapisal Ozelliklerin Analizi ve Rekabet Stratejilerinin Belirlenmesi Sonug
Raporu, 2012: 6). Tablo 15°’te Tiirkiye’de iiretilen baslica siit ve siit {irlinleri miktarlar

verilmistir.

53



Tablo 15: Tiirkiye’de Uretilen Bashca Siit ve Siit Uriinleri Miktarlar
(2009-2011, Ton)

Uriinler 2009 2010 2011
I¢me Siitii 1.097.309 1.090.605 1.164.748
Peynir 271.704 473.491 518.850
Siit Tozu 57.872 72.102 79.312
Yogurt 777.134 908.269 1.006.791
Ayran 283.195 397.935 459.075
Tereyagi 31.137 32.987 34.928
Toplam 2.518.351 2.975.389 3.263.704

Kaynak: Ulusal Siit Konseyi Diinya ve Tiirkiye’de Siit Sektor Istatistikleri, 2012

Tablo 15’ten goriildiigi tizere toplam siit ve siit tirtinlerinde s6z konusu 3 yil iginde
artis yasanmistir. 2010°da bir onceki yila gore %18, 2011 yilinda ise 2010 yilina gore
%9’luk bir artis meydana gelmistir. Uriin bazinda da s6z konusu yillar i¢in 2010 yilinda
yasanan i¢me siitii liretimindeki azalis disinda tiim triinlerde artis meydana gelmistir. 2011
yil1 verilerine gore 2009 yili baz alindiginda en biiyiik artis %90 ile yogurt iiretiminde

gerceklesmis, bunu %62 ile tereyagi liretimi takip etmistir.

Diinyada ise 2010 yili verilerine gore, Brezilya siit iiretiminde 29.948 bin tonla,
A.B.D peynir iretiminde 4.734 bin tonla, Cin siit tozu iretiminde 1.000 bin tonla,
Hindistan tereyagi iiretiminde 4.155 bin tonla, siit ve siit iirlinleri iiretiminde bas1 ¢ceken

iilkelerdir (TEPGE Siit ve Siit Uriinleri Durum ve Tahmin, 2011: 2-7).

Sektorde Tirkiye i¢in dis ticarete bakildiginda, basta Irak, Suudi Arabistan, Suriye,
Kuveyt, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti [KKTC], Azerbaycan, ABD olmak iizere 94 ayri
iilkeye siit ve siit liriinleri ihra¢ edilmis ve Avustralya, KKTC, Fransa, Hollanda basta
olmak iizere 42 iilkeden siit iirlinleri ithal edilmistir (Ulusal Siit Konseyi Diinya ve
Tiirkiye’de Siit Sektdr Istatistikleri, 2012: 49-51). Tablo 16°da yillar itibariyle siit iiriinleri

dis ticaret degerlerine yer verilmistir.
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Tablo 16: Tiirkiye’de Siit Uriinleri ithalat ve Thracat Degerleri (2008-2011, $)

Yillar ithalat ihracat
2008 133.554.652 135.786.241
2009 120.456.802 141.595.381
2010 149.186.753 168.194.334
2011 113.214.256 227.290.060

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (ISIC Rev 3 Siniflamasina Gore Dis Ticaret

Verileri)

Yukaridaki tablodan goriildiigli iizere, siit iriinleri dis ticaretinde s6z konusu

yillarda dis ticaret fazlasi gerceklesmistir. ithalat degerleri s6z konusu yillarda inisli ¢ikish

seyir izlemis, ihracat degerleri ise diizenli olarak artis yasamistir. Thracatta en biiyiik artis

2011 yilinda bir 6nceki yila gére %35 oraninda gerceklesmistir.

Siit ve siit {irlinleri ithalati i¢in gelismis iilkeleri, ihracati i¢in de gelismekte olan

tilkeleri tercih eden Tirkiye’de 2011 yili igin iiriin bazinda ithalat ve ihracat miktar ve

degerleri ise Tablo 17°de verilmistir.

Tablo 17: Tiirkiye’de Siit Uriinlerinin Uriin Bazinda Ithalat ve ihracat Miktar ve
Degerleri (2011, kg, $)

2011
Uriinler ithalat Thracat
Miktar Deger Miktar Deger

Siit, Krema 2.863.480 8.783.609 | 271.321.192 | 52.292.512
Yogurt 21.175 46.159 9.833.294 9.820.783
Yayik Alti Siit, Pihtilasmis Siit ve Krema 25.031 101.643 578.194 1.131.951
Peynir Alt1 Sulan 222.423 1.144.027 14.643.370 14.263.159
Tereyagi 10.266.436 | 49.894.785 551.055 2.389.628
Siiriilerek Yenilen Siit Uriinleri - - 60.987 495.455
Siitten Elde Edilen Diger Yaglar 399.439 2.370.984 24.687. 179.775
Peynirler 5.947.827 27.911.257 | 245.252.280 | 114.197.286
Dondurma ve Yenilen Diger Buzlar 1.553.876 7.834.401 12.058.514 31.273.944
Toplam 21.299.978 | 98.092.083 | 95.407.573 | 226.044.493

Kaynak: Ulusal Siit Konseyi Diinya ve Tiirkiye’de Siit Sektor Istatistikleri, 2012
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Tablo 17’den goriildiigii iizere siit ve siit iiriinleri ithracatt 2011 yili i¢in ithalatin
toplamda miktar olarak yaklasik 4 buguk kati, deger olarak ise yaklasik 2 buguk katidir.
Ithalatta, toplam siit {iriinleri ithalatinin deger olarak %50’sini olusturan tereyagi basi
cekerken, ihracatta ise deger olarak toplam siit iirlinleri thracatinin yine %50 sini olusturan

peynirler ilk sirada gelmektedir.

Kisi bag1 yillik siit ve siit iirtinleri tiiketimine bakildiginda, igme siitii tiikketiminde
107 kg ile Avustralya ilk sirada gelmekte, AB’de tiiketim 89 kg olarak gerceklesmektedir.
Yillik peynir tiiketiminde, 22 kg ile Almanya birinci sirada olup, AB’de ortalama tiiketim
18 kg’dir. Dondurma tiiketiminde 28 litre ile Yeni Zelanda en 6nde yer almakta, bunu 25
litre ile ABD takip etmektedir. Tiirkiye’de ise kisi bas1 tiikketim, i¢gme siitiinde yillik 26 kg,
peynirde 10 kg, dondurmada 2,5 litre olarak gerceklesmistir (BAKA Siit ve Siit Uriinleri
Sektor Raporu,2011: 8). Bu rakamlarla Tiirkiye hem diinyada en ¢ok siit ve siit iirlinii

tilketimi yapan lilkelerden hem de AB tiyesi iilkeleri ortalamalarinin gerisinde kalmaktadir.
2.2.6. Ogiitiilmiis Tahil Uriinleri, Nisasta ve Nisastah Uriinlerin imalati
Bu alt sektor, ogiitiilmiis hububat ve sebze tirlinleri imalati ile nisasta ve nisastali
riinlerin imalatin1  kapsamaktadir. (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin

Istatistiki Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y) http://tuikapp.tuik.gov.tr)

Tiirkiye’de 2011 yil1 igin toplam 11.130 milyon TL {iretim degerine sahip olan bu

alt sektoriin yillar itibariyle tiretim degerleri Tablo 18’de verilmistir.
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Tablo 18: Tiirkiye’de Ogiitiilmiis Tahil Uriinleri, Nisasta ve Nisastali Uriinlerin
Uretim Miktar ve Degerleri (2009-2011, kg, TL)

Uriin 2009 2010 2011
Grubu Miktar Deger Miktar Deger Miktar Deger

Ogiitiilmiis
) Tahil 6.222.134.771|4.904.839.527 | 9.814.152.132 | 6.896.196.282|11.296.902.929|9.054.889.029
Uriinleri

Nisasta ve
lﬂisastah 714.111.156 | 833.290.295 | 1.030.021.621 |1.524.586.676| 1.219.700.826 |2.075.778.591
Uriinler

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabani

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 18’de s6z konusu yillarda hem nisasta ve nisastali iriinlerde hem de
ogiitiilmiis tahil iirlinlerinde diizenli olarak artis yasandigi goriilmektedir. Bu alt sektorde
tahil ambar1 olarak nitelendirilen Tiirkiye i¢in 6giitlilmiis tahil iiriinlerinin miktar ve deger
olarak oOne ¢iktig1 tablodan anlasilmaktadir. 2009 yili baz alindiginda 2011 yilinda
ogitiilmis tahil {irtinlerinde miktar olarak %81, deger olarak %84; nisasta ve nisastali

tiriinlerde ise miktar olarak %70, deger olarak %149 oraninda artis yasanmistir.

Ogiitiilmiis tahil {iriinleri {iretiminde un imalat1 bas1 ¢eken konudur. Un sektdriinde
cavdar unu, yulaf unu, arpa unu v.b gibi bir¢ok un ¢esidinin iiretimi yapilsa da bu grupta,
bugday unu gerek Tiirkiye’de gerek diinyada ekonomik faaliyet kolu olarak 6nem arz
etmektedir. Bugdayin yetistirilmesinde Tiirkiye’nin iklimsel sartlarinin miisait olmasi ve en

cok iiretilen tahil iirlinii olmas1 bugday unu iiretim ve ihracat1 bakimindan kilit rol oynar.

Un {riiniiniin dis ticaretine bakildiginda yine bugday unu diger mamullere gore agik
ara Ondedir. Birlesmis Milletler verilerine gore Tiirkiye 2005, 2006 ve 2007 yillarinda
diinyada bugday unu ihracatinda 1. sirada yer almistir. Tirkiye, 2008 yilinda diinya
thracatinda 2. sirada yer almis, 2009°da deger olarak tekrar 1. Siraya yiikselmis 2010 ve
2011 yilinda bu basariy1r korumustur. 2011 yil1 itibariyle diinyada 4,7 milyar $ olan bugday
ithracatinda Tiirkiye %19,2 paya sahiptir. Bugday unu ithalat1 ise yok denecek kadar azdir.
Tiirkiye bugday unu ithali yerine, bugday ithal edip islemektedir. (Tiirk Bugday Unu

57



Sanayi (t.y), http://tfyi.gov.tr/tr/one-cikan-urunler). Tablo 19’da iilkemizde yillar itibariyle

hububat unu ihracat1 degerleri verilmistir.

Tablo 19: Tiirkiye’nin Bugday ve Diger Hububat Unlar1 ihracat Degerleri
(2008-2011, 000 $)

Uriin Grubu 2008 2009 2010 2011
Bugday Unu 617.976 581.039 596.282 891.744
Diger Hububat Unlar 770 971 594 1.333
Toplam 618.746 582.010 596876 893.077

Kaynak: http://www.tfyi.gov.tr/tr/istatistikler

Tablo 19°dan bugday ununun, diger hububat unlarimin yaninda ne kadar onde
oldugu agikca goriilmektedir. 2011 yili itibariyle bugday unu ihracat degeri diger hububat
unlar1 degerinden yaklasik 670 kat daha fazladir. S6z konusu yillarda diger hububat unlar
thracatinda 2010 yilinda bir dnceki yila %38 azalis yagsanmis, bugday ununda ise yine 2009
yilinda bir Onceki yila gore %5°lik bir azalis gergeklesmistir. 2011 yilinda, 2008 yili baz
alindiginda bugday unu ihracatinda %44, diger hububat unlar1 ihracatinda ise %73

oraninda artis gerceklesmistir.

Hububat sektortinde, kahvaltilik {irtinlerdeki parlak yiikselisle, sanayi tek
kullanimlik tiiketim iiriinleri {iretmeye baslamistir (Orta Anadolu Thracatc1 Birlikleri Genel
Sekreterligi Unlu Mamuller Raporu, 2010: 6). Kahvaltilik tahillarda kullanilan iriinler
musir, bugday, yulaf, piring ve arpadir. Kahvaltilik Hububatlar Raporuna gére 2007 yilinda
kahvaltilik hububatlar sektorii 64 milyon TL’ye ulagsmistir. Bu ¢ok eski olmayan ve dikkat
cekici sektorde 2002 yilinda 4.090 ton olan kahvaltilik hububat satislart %25 biiyiiyerek
2007 yilinda 5.140 tona ulasmistir (T.C Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Sanayi Arastirma ve
Gelistirme Miidiirliigii Bugday Esasli Kahvaltilik Gevrek Uretimi Sanayi Profili, 2010: 1-
4).

Nisasta ve nisastali iirlinlere gelindiginde misir iirlinliniin basrol oynadig1 goriiliir.

Misir hem nigasta ve nisastal1 lirlinler imalatinin hem de misir yaginin ana maddesidir.
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Tiirkiye 10 yil dnce 2.000.100 ton musir iretilip ihtiyacin %66’s1 karsilanirken,
2011 yilinda 4.200.000 ton iiretimle ihtiyacinin %92’sini karsilar hale gelmistir. Bu
liretimin %15’ nisasta, glikoz ve yag sektoriinde kullanilmaktadir (Misir Uretimi Ikiye
Katlandi  (16.02.2012), http://www.tarimtv.gov.tr/HD918_misir-uretimi-ikiye-katlandi.
html).

Nisasta; musir, patates, piring ve bugdaydan elde edilir. Tirkiye’de sadece misir
nisastasi iiretimi yapilmaktadir. Tiirkiye’nin yillik nisasta pazar1 100.000 ton civarindadir.
Nigasta sektorii iiretiminin hemen hemen tamami i¢ pazara yoneliktir (T.C Milli Egitim
Bakanligi Gida Teknolojisi Nisasta Uretimi, 2010: 4-5). Tablo 20’de nisasta ithalat ve

ihracat miktarlar1 verilmistir.

Tablo 20: Tiirkiye’de Nisasta ithalat ve Thracat Miktarlar® (2009-2011, Ton)

Yillar ithalat fhracat
2008-2009 159.510 13.178
2009-2010 210.191 19.967
2010-2011 226.117 37.033

Kaynak: TEPGE Misir Durum ve Tahmin Raporu

Tablo 20 incelendiginde 2008-2009 dénemi baz alindiginda, 2010-2011 déneminde
nisasta ithalatinda %41, ihracatinda ise %181 artis ger¢eklesmistir. S6z konusu donemlerde
nisasta Urliniinde ithalat ihracattan oldukc¢a fazla olarak gerceklesmistir. 2010-2011

doneminde ithalat ihracatin 6,1 katidir.

Glikoz, glikoz surubu, maltoz, inulin maddeleri de nisastadan firetilir (TGDF
Karbonhidratlar, Misir Sekeri ve Gida Endiistrisinde Kullanimi, 2011: 60-64). Bu tiir
maddeler sert ve yumusak sekerlemeler, jole ve benzeri sekerlemeler, fondanlar, sakiz,
helva gibi iiriinlerin yapiminda kullamlirlar (Nisasta ve Glikoz Ureticileri Dernegi Nisasta

ve Nisasta Bazli Endiistri inceleme Raporu, 2008: 4-6).

® Miktarlar misir esdegerleri olarak yer almaktadr.
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Misir yagi lretimi Tirkiye’de ham ve rafine olarak yapilmaktadir. Diinya
ticaretinde musir yagi, yag tiirleri i¢inde ilk siralarda yer almasa da Tiirkiye’de {iretim ve
dis ticaret bakimindan 6nemli bir yer tutar. FAO verilerine gore 1995°te 23.484 ton olan

misir yagi iiretimi son 15 yilda yaklasik 2 kat artarak 2010 yilinda 43.545 tona ulagmustir.

Diinya misir yag: liretiminde 2011 yili verilerine gére ABD 1.1140.790 ton iiretim
ile bas1 cekmekte olup Cin ise 244.343 ton ile ikinci sirada yer almaktadir. Tiirkiye 40.752
ton musir yagi uretimiyle diinya iiretiminde 10. siraya yerlesmistir (Production Crops
Processed (16.01.2013) http://faostat.fao.org/site/636/DesktopDefault.aspx?PagelD=636
#ancor). Misir yagi dis ticaretinde ise Tiirkiye hem ithalat¢i hem de ihracat¢1 konumdadir.

Tablo 21’de misir yaginin yillar itibariyle ihracat ve ithalat verileri yer almaktadir.

Tablo 21: Tiirkiye’de Misir Yag ithalat ve Thracati Miktar ve Degerleri
(2008-2010, Ton, 000%)

ithalat ihracat
Yillar
Miktar Deger Miktar Deger
2008 83.092 139.162 3.509 7.048
2009 83.425 71.379 14.234 17.638
2010 54.654 56.086 17.984 24.177

Kaynak: http://faostat.fao.org/site/535/DesktopDefault.aspx?Pagel D=535#ancor

Tablo 21°e gore so6z konusu yillarda misir yagi ihracati miktarda yaklasik 4 bucuk
kat degerde ise 2 bucuk kat artmus; ithalatta 2009 yilinda bir dnceki yila gbre miktarda
kayda deger bir artis yasanmamis, 2010 yilinda 2008’ gére miktarda %34, degerde ise %59

oraninda azalis meydana gelmistir.

2.2.7. Diger Gida Maddelerinin Imalati

Diger gida maddeleri kapsaminda ekmek, taze firin iirlinleri ve kek imalati,
peksimet, biskiivi, dayanikli pastane iirlinleri imalat1 ile kolay bozulabilir ve 6zel gida
maddeleri ile sekerlerin ve sekerlemelerin, hazir yemeklerin ve yiyeceklerin, kahve, cay ve
baharatlarin imalati yer almaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin

Istatistiki Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y) http://tuikapp.tuik.gov.tr ).
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Diger gida maddeleri kapsaminda degisik tiirde birgok alt sektdr yer almaktadir.
Cay ve kahve isleme baz1 siniflandirmalarda i¢ecek alt sektoriiniin siniflamasina dahil olsa
da NACE Rev 1.1°’de gida imalatina dahil edilmistir. Bu degisik gidalarin imalatin
kapsayan, diger gida maddeleri grubunda Tiirkiye’de iiretim degerleri Tablo 22’de

verilmisgtir.

Tablo 22: Diger Gida Maddelerinin imalat Degerleri (2005-2009, Milyon TL)

Uriin Grubu 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Ekmek, Taze Firin Uriinleri ve Taze Kek imalati 2.547 | 3.200 | 3.082 | 4.050 | 4.795
Peksimet, Biskiivi, Dayamkh Pastane Uriinleri imalat1 1.713 | 1.974 | 2.191 | 2.508 | 2.553
Makarna, Sehriye, Kuskus v.b Mamuller 544 520 627 930 852
Seker 3.780 | 3.613 | 3.535 | 4.230 | 4.881
Kakao, Cikolata ve sekerleme 2915 | 3.308 | 3.773 | 4.605 | 5.271
Kahve ve Cayin islenmesi 1444 | 1417 | 1434 | 1835 | 1.905
Baharat, soslar, sirke ve diger cesni maddeleri 216 227 250 259 392
Hazir, homojenize gida maddeleri ile diet yiyecekler 169 185 246 203 226

E;l:i{;lyerde simiflandirlmamis diger gida maddelerinin 399 516 587 761 1.003

Toplam 13.754 | 14.960 | 15.724 | 19.382 | 21.877
Kaynak: Tiirk Gida ve igecek Sanayi Envanteri

Tablo 22’ye bakildiginda diger gida maddelerinin s6z konusu yillar i¢inde toplam
olarak diizenli artis yasadigi goriiliir. 2005 yili baz alindiginda, 2009 yilina gelindiginde
%359 oraninda artan diger gidalarin imalati, en biiylik artist 2008 yilinda bir onceki yila
gore %23 artigla yagamistir. Tablodan goriildiigi lizere, yillar itibariyle ekmek, taze firin
tiriinleri ve taze kek, peksimet ve biskiivi grubu ile seker, kakao, ¢ikolata toplam i¢inde en
biiylik pay1 almaktadir. 2009 yili itibariyle bu iirlin gruplari, diger gida imalati toplaminin

%80’ini olusturmaktadir.
Konuya firiin gruplar agisindan bakildiginda ekmek, makarna ve biskiivi iirtinleri

temel teskil etmektedir. Tiirkiye’deki niifusun beslenmesinde unlu mamullerin yeri ¢ok

onemlidir. Bu sebeple gida firmalarmin cogunlugu da bu alt sektdrde yer almaktadir.
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Binlerce yildir temel gida maddesi olarak tiiketilen ekmek gilinlimiizde de hemen
hemen tiim diinyada son derece onemli bir gida maddesidir. Tiirkiye’nin unlu mamuller
iretimi i¢inde de en bliylik payr ekmek almaktadir. Tiirkiye Firincilar Federasyonunun
verilerine gore lilkemizde giinde 82 milyon adet ekmek iiretilmektedir (Demiraslan, 2013:
3-4).

Tiirkiye’de 1924 yilinda baslayan biskiivi iiretimi sanayi gelisme ve modernlesme
egilimi i¢indedir. Biskiivi sektorii, tahila dayali iiriinler i¢inde en fazla katma deger
yarattigi kabul edilen sektordiir. Bu kategoride Karaman ilinin 6zel bir yeri vardir,
Tiirkiye’nin biskiivi tiretiminin yaklasik {igte biri Karamanda ger¢eklestirilmektedir. Temel
gida maddesi olmayan biskiivide, biskiivi iireticileri iirlin gelistirmeleri ¢abalarini kendileri
yapip bu konuya biitce ayirmaktadirlar. 2000 yilinda 420.000 ton olan biskiivi liretimi %37
oraninda biiyiiyerek 2009 yilinda 575.755 tona ¢ikmistir (Orta Anadolu Hububat, Bakliyat,
Yagli Tohumlar ve Mamulleri fhracatgilar Birligi Biskiivi Sektor Raporu, 2012: 8-9).

Bu alt sektdriin diger dnemli iiriinii ise makarnadir. Irmik ve makarna tesisleri
Tirkiye’de ilk kurulan gida sanayi kollarindandir. 1950’lerde kiigiik tesislerde
gerceklestirilen tretim 1970’lerde biiylik tesislerinde eklenmesiyle devam etmistir.
(Tirkiye Kalkinma Bankasi Makarna Sektor Arastirmasi, 2001: 2). 1980 yilinda 100 bin
ton/ yil iliretim hacmine ulasan sektorde, 1990’larda kurulu kapasite yaklasik 6 buguk kat
artarak yilda 710 bin tona ¢ikmis, 2004 yili itibariyle Tiirkiye 1 milyon tonun iizerindeki
kapasitesiyle diinyanin en biilyilk makarna iireticilerinden biri haline gelmistir (IGEME

Makarna Raporu, 2008: 1).

Seker {iiretimi, seker pancari ve seker kamisina dayali olarak iki degisik yontemle
yapilmaktadir (IMKB Gida Sektdrii Raporu, 1996: 91). Tiirkiye sahip oldugu cografi
ozellikler bakimindan sadece pancar tarimina uygundur. 2010 yili verilerine gore Tiirkiye
2.531 bin ton seker iiretimiyle, Brezilya, Cin, ABD, Avustralya ve Almanya’dan sonra
diinyada 6. sirada bulunmaktadir. Tirkiye’de seker iiretimi %55 oraninda bir Kamu
Iktisadi Tesebbiisii olan Tiirk Seker A.S tarafindan, %45°lik kismi ise 6zel sektdrdeki
firmalar tarafindan iiretilmektedir (Seker Is Sendikas1 Sekerin Gelecegi, 2011: 44, 63, 83).
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Kakao, sekerleme ve ¢ikolata dalinda, bu alt sektoriin baslangicinda Tiirkiye’de
gelenekei yapt hakim olmustur. Bu grupta iiretim, i¢inde yasanilan ¢evreden saglanan
hammaddelerle kii¢iik imalathanelerde {iretilen geleneksel Tiirk sekerlerinin imaliyle
baslamis giiniimiizde modern tiretim teknolojilerini kullanir duruma gelmistir (Kusat ve
Kosekahyaoglu, 2011: 169). Bugiin sekerli ve ¢ikolatali mamuller Tiirkiye’de hemen her il
ve ilcede tiretilmekte kiiclik, orta ve biiyiik dlcekli isletmelerde iiretim yapilmaktadir (T.C
Ekonomi Bakanligi Sekerli ve Cikolatali Mamuller Sektor Raporu, 2011: 1). 2004 yili
verilerine gore 12,8 milyon ton olan diinya sekerli ve ¢ikolatali mamuller toplam iiretimini
biiyiikk kismimin batili gelismis ilkeler tarafindan gergeklestirildigi bilinmektedir. 2000
yilinda Tirkiye’de 256.000 ton olan tiretim miktar1 2005’e geldiginde %41 oraninda
artarak 362.000 tona ulagmistir (Konya Sanayi Odas1 Sekerleme Sektér Raporu, 2012: 2,
5-6).

1917 yilindan itibaren gelismeye baslayan c¢ay tarimi ve tiretimi Tiirkiye’de,
ozellikle Dogu Karadeniz ekonomisinde 6nemli bir yer alir. Tiirkiye’de 1984 yilina kadar
devlet tekelinde olan ¢ay iiretimi, ayn1 yil ¢ikarilan kanunla 1985 yilindan itibaren 6zel
sektorlin de ¢ay sanayisine adim atmasiyla devam etmistir. Tiirkiye diinyada basta Cin, Sri
Lanka, Giircistan, Kenya, Endonezya gibi baslica cay iireticileri arasinda 5. sirada
gelmektedir (Cay Sanayici Is Adamlar1 Dernegi Bahgeden Bardaga Cay Raporu, 2007: 31-
32). Cay Kurumu (CAYKUR) kuru gaym c¢ayin %65’ini, 6zel sektér de %35’ini
iretmektedir. CAYKUR’un 46, o6zel sektoriin ise 230 adet cay isleme fabrikasi
faaliyettedir (Dogu Karadeniz Ihracatgilar Birligi Diinya’da ve Tiirkiye’de Cay Sektorii
Raporu, 2013: 5).

Hazir yemek sektoriiniin gelismesi ise, son yillarda degisen ve gelisen toplum
yapisinin tiikketim aligkanliklarin1 da degistirmesiyle hizlanmistir. Bu degisme yemek
tilketimi aligkanliklarina da yansimig hazir yemek sektorii yeni yapilanma ve faaliyetleri ve
gelisme cabalarmma girismistir (Gida Teknolojisi Dernegi ‘Hazir Yemek Sektoriiniin
Pazarlama Yapisinin Irdelenmesi’ (23.05.2008), www.gidadernegi.org/). Euromonitor
tarafindan 2011 yilinda yayinlanan Tiirkiye’de Hazir Yemek Sektorii Raporu’na gore hizli
sehirlesmeyle birlikte kadin’in is yasaminda daha ¢ok yer alarak yemek yapmaya daha az
vakit ayirmasiyla bu pazarin biiyiikliigii Tiirkiye’de 65 milyon TL’ye ulagsmistir (‘Zaman
daraliyor, hazir yemek sektorii biiytiyor’ (13.01.2012), http://www.perakende.org).
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Tiirkiye’de diger gida imalati kapsamina dahil bazi {irtin gruplarinin dis ticaret

degerleri Tablo 23°te verilmistir.

Tablo 23: Diger Gida Maddeleri Kapsaminda Secilmis Uriinlerin ithalat ve Thracat
Degerleri (2009-2011, $)

. 2009 2010 2011
Uriin Gruplar: - - - - - -
Ithalat Thracat Ithalat Ihracat Ithalat Thracat
Firin Uriinleri 39.198.236 | 416.723.858 | 48.554.105 | 487.407.980 | 56.400.160 | 621.535.294
Makarna v.b Unlu| - 607 601 [149.432.062 | 5.217.209 |185.910.998 | 6.046.922 |285.287.968
Mamuller
Seker 25.212.427 3.521.074 21.991.868 | 46.015.765 | 24.389.286 | 58.205.617
Kakao, Cikolata | ;5 597 157 | 627.953.961 | 186.292.581 | 705.641.783 | 227.559.259 | 840.671.096
ve Sekerleme
Baska Yerde
Siniflandiriimams | 362.732.099 | 537.421.241 | 404.649.382 | 551.257.013 | 499.581.342 | 712.603.354
Gida Maddeleri

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr, (ISIC Rev 3 Siniflamasina Goére Dis Ticaret

Verilerinden Derlenmistir)

Tablo 23’ten diger gida maddelerinde kakao, ¢ikolata ve sekerleme ihracat degeri
rakamlarinin en fazla yeri tuttugu goriliir. 2010 yilinda bir 6nceki yila gore seker ithalat
degerindeki azalis haricinde tiim iirlinlerde s6z konusu yillar aras1 hem ithalat hem ihracat
degerlerinde artis yasanmistir. Bunun yaninda s6z konusu yillarda 2009 yili i¢in seker
haricinde, tiriin gruplarmin ihracat degerleri ithalat degerlerinin ¢ok daha fazla iistiinde

gerceklesmistir.

2.2.8. Hazir Hayvan Yemleri imalati

Hazir hayvan yemleri imalati, ¢iftlik hayvanlari i¢in hazir yem imalati ile ev
hayvanlar1 i¢in hazir gida imalatin1 kapsamaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik

Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi, NACE Rev.1.1 (t.y) http://tuikapp.tuik.gov.tr).

Hayvanciligin gelistirilerek, hayvansal {iriinlerin kalite ve miktarinin arttirilmasinda
hayvan besleme en Onemli unsurlarin basinda yer almaktadir. Dengeli beslenme, birim

hayvan basina verimliligi gelistirici en 6nemli etmendir. Hayvan beslemede kullanilan
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besin maddelerine genel olarak yem adi verilir. (IMKB Gida Sektorii Arastirmasi, 1996:
117).

Tiir olarak kaba ve karma yem seklinde iki ¢esit yemden bahsedilir. Kaba yem,
““‘dogal haliyle hayvana verildiginde su igerigi %15-20’den ya da hamseliiloz igerigi kuru
maddede %16-18’den daha fazla olan ve yemlemede kullanilabilen her tiirlii materyal’’
,imalat sanayinin i¢indeki karma yem ise ‘‘ evcil hayvanlarin ¢ok miktarda ve nitelikli iiriin
verebilmelerini saglayan yapisi garanti edilmis ve agiz yoluyla tiiketilen organik ve
inorganik maddelerin belirli norm veya standartlara uygun olarak karistirilmasi ile elde

edilen yem’’ seklinde tanimlanir (ITO Yem Sanayi Sektor Profil Arastirmasi, 2005: 2-3).

Tiirkiye’de karma yem sanayinde ilk girisim 1955 yilinda 6zel sektorle baslamistir.
Gergek anlamda ilk girisim 1956 yilinda Yem Sanayi Tiirk A.S’nin kurulmasiyla devlet
onculigiiyle baslamis s6z konusu sirket kendi 6z fabrikalarini agmis, 1965 yilinda 6zel
sektor firmalar1 sanayide yer almaya baglamistir. 1996 yilindan itibaren Yem Sanayi Tiirk
A.S oOzellestirme kapsaminda tiim yem fabrikalarin1 satmis, yem iiretimi tamamen 6zel
sektorde devam etmistir (‘‘Karma Yem’’ (t.y), www.turkiyeyembir.org.tr) Tablo 24’te

yillar itibariyle Tiirkiye’de yem fabrikalar1 ve tiretim kapasiteleri yer almaktadir.

Tablo 24: Tiirkiye’de Yem Fabrika Sayis1 ve Uretim Kapasiteleri
(1970, 1980, 1990, 2000, 2010, adet, bin/ton/y1l)

Yillar Fabrika Sayisi Toplam Kapasite
1970 23 280

1980 94 1.657

1990 271 5.277

2000 519 12.584

2010 712 18.022

Kaynak: www.turkiyeyembir.org.tr/istatistikler
Tablo 24’ten anlasilacagi tlizere yem fabrikalar1 ve iiretim kapasiteleri s6z konusu

yillar i¢inde siirekli artmistir. 1970 yilina gore 40 yil igerisinde yem fabrikasi sayis1 30

katina, tiretim kapasitesi 64 katina ¢ikmigtir. Yem fabrikasi sayisi, oran olarak 1980-1990
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yillart arasinda en fazla miktar olaraksa 1990-2000 yillar1 arasinda artmigtir. S6z konusu

on yilda 245 yem fabrikas1 kurulmustur.

Diinya genelinde en ¢ok iiretimi yapilan yem tiirleri bakimindan énce domuz yemi,
kanatli hayvan yemi ve daha sonra sigir yemleri ve diger yemleridir (Karahocagil ve Ege,

2004: 2). Tiirkiye’de tiretilen hayvan yemi miktari ise Tablo 25’te verilmistir.

Tablo 25: Tiirkiye’de Karma Yem Uretim Miktar1 (2009-2012, Ton)

Yem Tiirleri 2009 2010 2011 2012
Kanath Yemleri 4.127.349 | 4.711.709 | 5.581.390 | 5.953.696
Biiyiikbas ve Kiiciikbas Yemleri | 5.110.492 | 6.218.398 | 7.279.252 | 8.078.771
Diger Yemler 181.355 237.423 301.698 456.073
Toplam 9.419.196 | 11.167.530 | 13.162.340 | 14.488.539

Kaynak: http://www.gkgm.gov.tr/istatistikler

Tablo 25’ten goriildiigii tizere diinya iiretiminin tersine Tirkiye’de biiylikbas ve
kiigiikbas hayvanlarin yem iiretimi, toplam yem {iiretiminde tiim yillarda oldugu iizere 2012
itibariyle de %55 oranla en biiyiik yer sahiptir. Tiirkiye’de domuz yetistiriciligi ve domuz
yemi retimi ekonomik amaglarla yapilmadigi i¢in domuz yemiyle ilgili veri
bulunmamaktadir. Toplam karma yem {iretim miktar1 2010°da bir 6nceki yila gore %18,

2011°de bir 6nceki yila gore %17 ve 2012°de bir 6nceki yila gore %10 artis yasamistir.

2012 yil1 verilerine gore diinyada 959,2 milyon ton olan karma yem iiretiminde Cin
191 milyon ton ve yaklasik %20 payla birinci siradadir. Tiirkiye ise 14,5 milyon tonluk
tretimle diinyada A.B.D, AB iilkeleri, Brezilya gibi iilkelerden sonra 10. sirada yer

almakta olup diinya liretimimin %]1,5’ine sahiptir.

FAO’nun 2010 yili verilerine gore yemlik tohum ve hazir yem dis ticaretinde
diinyada miktar olarak, ithalatta 2.452.196 ton ile 20. sirada, ihracatta ise 90.735 ton ile 59.
sirada yer alan Tirkiye’de yillar itibariyle hazir yem ithalat ve ihracat degerleri Tablo

26’da verilmistir.
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Tablo 26: Tiirkiye’de Hazir Yem Ithalat ve Thracat Degerleri (2009-2011, $)

Yillar ithalat ihracat
2009 90.055.509 46.430.005
2010 93.394.424 16.031.789
2011 121.504.707 27.585.724
Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (ISIC Rev 3 Siniflamasina Gore Dis Ticaret
Verileri)

Tablo 26’ya bakildiginda ithalatin s6z konusu yillarda diizenli arttigi ancak
thracatin dalgali seyir izledigi goriiliir. S6z konusu yillarda hazir yemde dis ticaret acigi
yasanmustir. Ithalatta 2010 yilinda bir énceki yila gore % 3, 2011 yilinda ise bir énceki yila
gore %30 oraninda artis gerceklesmistir. Thracatta ise 2010 yilinda bir dnceki yila gore
%65 oraninda bir azalis, 2011 yilinda ise 2010 yilina goére %72 oraninda artis
gerceklesmistir.

Yem sanayisinde ithalat deger ve miktarlarinin fazla olmasinin sebebi, yemde
kullanilan hammaddelerin yem imalati sanayisinin gelisimine ayak uyduramamis olmasidir

(‘“‘Karma Yem’’ (t.y), 15.05.2013: www.turkiyeyembir.org.tr/).

2.2.9. icecek Imalat1

Icecek imalati, damitilmig alkollii icecekler (cin, viski v. b), mayali maddelerden
etil alkol, sarap, bira, malt, maden suyu ve diger alkolsiiz igeceklerin imalatini
kapsamaktadir (Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi,

NACE Rev.1.1 (t.y) http://tuikapp.tuik.gov.tr ).

Tiirkiye igme suyu ve Alp- Himalaya organik kusaginda bulunmasindan otiirii
maden sular agisindan zengin kaynaklara sahiptir. Tiirkiye’de maden sular1 minarel
bakimindan da zengin icerige sahiptir (IGEME Alkolii ve Alkolsiiz Icecekler Raporu,
2008: 1).
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Modern teknolojiler kullanilarak iiretim yapilan gazli icecek sektoriinde yabanci
ortakli firmalar da faaliyette bulunmakta, bu sektdrde en ¢ok kolali i¢ecekler tiretilip bunu
meyveli igecekler ve aromali igecekler izlemektedir (Avrupa Isletmeler Agi- Karadeniz
Alkollii ve Alkolsiiz Igecekler Sektor Raporu, 2009: 4). Tablo 27°de Tiirkiye’de igecek

imalati iretim miktar ve degerleri verilmistir.

Tablo 27: Tiirkiye’de Icecek Sanayi Uretim Miktar ve Degerleri
(2010-2011, Litre, TL)’

) 2010 2011
Uriin Grubu
Miktar Deger Miktar Deger
Damutilmus Alkollii icecekler 95.586.752 431.607.230 92.470.553 558.783.001
Sarap 42.889.147 122.503.423 55.098.937 190.830.028
Bira - - - -
Malt - - - -
Maden Suyu ve Gazh Sular 6.809.139.045 1.374.402.340 7.750.846.826 1.534.140.782
Diger Alkolsiiz icecekler 3.436.795.711 1.933.236.330 3.592.647.695 2.232.892.937
Toplam 10.384.410.655 | 3.861.749.323 | 11.491.064.011 | 4.516.646.748
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabani

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 27’ye bakildiginda, mevcut verilerle toplam i¢ecek imalatinda 2011 yilinda
bir onceki yila gore miktar olarak %10, deger olarak %16 oraninda artis yasanmistir.
Icecek imalatinda s6z konusu iiriin gruplarinda 2011 itibariyle toplam imalatin miktar
olarak %67’sini olusturan maden suyu ve gazli icecekler, deger olarak ise %49’unu

olusturan diger alkolsiiz icecek grubu en biiytik payr almaktadir.

Tiirkiye’de kisi basina tiiketiminin artmasiyla {iretiminde de artis yasanan bira
tiriinliniin %90’ 1ndan fazlas1 yurt ici tliketim i¢in iretilmektedir. Turizm sektdriindeki
olumlu ve olumsuz gelismeler de bira iiretimini etkilemektedir (Avrupa Isletmeler Ag

Karadeniz Alkollii ve Alkolsiiz Icecekler Sektér Raporu, 2009: 4).

! Bira ve Malt imalat1 bilgileri 5249 sayili Turkiye Istatistik Kanunun gizli verilerle ilgili maddesi uyarinca
TUIK veri tabaninda yaymlanmamaktadir.
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Klasik iiretim tesisleriyle modern {iiretim tesislerinin birlikte faaliyette bulundugu
sarap iiretiminde Marmara- Trakya, Ege ve I¢ Anadolu’da yogunlasma yasanmaktadir (T.C
Ekonomi Bakanlig: Thracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire Baskanlig1 Alkollii ve
Alkolsiiz Igecekler Raporu, 2013: 1).

Alkollii ve alkolsiiz igecek dis ticaretinde hem ithalat¢i hem ihracat¢i konumda olan

Tiirkiye’de yillar itibariyle igeceklerin dis ticaret degerleri Tablo 28’de yer almaktadir.

Tablo 28: Tiirkiye’de Alkollii ve Alkolsiiz icecekler Thracat ve Ithalat
Degerleri (2009-2011, $)

. 2009 2010 2011
Uriin Grubu - - N . . .
Ithalat Thracat Ithalat Thracat Ithalat Ihracat
Mayali Maddel
ayal Maddelerden | o) goc 593 | 26.643.775 | 96.831.254 | 49.132.610 | 147.680.800 | 51.805.566
Etil Alkol
Sarap 3.976.228 | 7.824574 | 6.734.079 | 7.435.255 | 8.877.014 | 9.045.752
Bira ve Malt 1.857.853 | 62.144.779 | 5.822.623 | 68.466.204 | 8.433.098 | 64.254.658
AlKkolsiiz icecekler,
Maden ve Memba | 30.982.217 | 82.536.934 | 33.640.381 |102.151.160 | 50.775.884 |131.033.973
Sulan
Toplam 128.811.991 |179.150.062 | 143.028.337 | 227.185.229 | 215.766.796 | 256.139.949

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (ISIC Rev 3 Siniflamasina Gore Dig Ticaret Verileri)

Tablo 28°de 2010 yilinda sarap ve 2011 yilinda bira ve malt grubu ihracat degerleri
haricinde tiim iirlin gruplarinda s6z konusu yillarda hem ihracat hem ithalat degerlerinde
artis yasandig1 goriilmektedir. Thracatta alkolsiiz icecekler, maden ve memba sular1 6nde
gelmekteyken, ithalatta mayali maddelerden etil alkol iiriin grubunda yer alan triinler basi
cekmektedir. Son 3 yilda toplam igecek ithalat degerinde %067, ihracat degerinde ise
%42’lik artig gergeklesmistir.

Diinya igecek dis ticaretinde ilk siralarda yer alamayan Tiirkiye’de, 2012 itibariyle
55,6 milyon dolar degerle en ¢ok ithal edilen alkollii ickilerin baginda viski gelmekte olup,
bunu 16,9 milyon dolarla votka takip etmektedir. Igme suyu ve maden suyu ithalat: da

2012°de 1,9 milyon dolar olarak gerceklesmis bu ithalatin %48,6’s1 italya’dan
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karsilanmistir (T.C Ekonomi Bakanligi ihracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire

Baskanlig1 Alkollii ve Alkolsiiz Icecekler Raporu, 2013: 2-3).

Thracatta alkollii ickilerde iiriin bazinda en biiyiik pay1 bira almaktadir. Birlesmis
Milletler ambargosu nedeniyle 2002 ve oncesinde bira ihracati yapilamayan Irak, sonraki
yillarda Tiirkiye’nin en onemli ihra¢ pazari haline gelmis, bu iilkeye 2011 yilinda 26,5
milyon dolar, 2012 yilinda ise 33 milyon dolar degerinde ihra¢ gergeklestirilmistir. Alkolli
iceceklerde raki ikinci biiylik ihra¢ kalemini olugturmaktadir. Alkolsiiz igeceklerde 2012
itibariyle mesrubat sanayi 108 milyon dolarla ilk sirayr almakta, memba suyu ve soda
ihracat1 37,4 milyon dolarla mesrubati takip etmektedir (T.C Ekonomi Bakanlhig: Ihracat
Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire Bagkanlhigi Alkollii ve Alkolsiiz Igecekler Raporu,
2013: 1-2).

2.2.10 Tiitiin Uriinleri imalat1

Tiitiin Griinleri imalati kapsaminda sigara, sigara tiitlinii, puro, pipo tiitiinii, enfiye,
homojenize edilmis veya harmanlanmis tiitlin imalati yer alir (Avrupa Toplulugunda
Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamast, NACE Rev.1.1 (ty)
http://tuikapp.tuik.gov.tr ).

Yetistirildikten sonra, igleme- bakim donemini gegiren yaprak tiitiin, sisirilmis tiitiin
ve homojenize tiitlin kullanilarak; sigara, pipo, puro, enfiye, nargilelik tiitiin mamulii gibi
iiriinler elde edilir (DPT Dokuzuncu Kalkinma Plani Tiitiin ve Tiitiin Uriinleri Sanayii On
Raporu, 2006: 10). Tirkiye’de tiitiin tarimi ve tiitiin endiistrisi sektorlerinde calisan

niifusun aile bireyleriyle birlikte sayisi 1,5 milyon civarindadir (Ozkul ve Sar1, 2008: 1).

Diinyada saglik agisindan bir¢ok tartismaya yol acan oncelikle sigara olmak iizere
tiitin mamulleri, ambalajlarinda sagliga zarariyla ilgili uyarilarla birlikte alim- satimi
serbest fakat diizenleme ve denetlemelere tabidir. Tiirkiye’de bu gorev Tiitiin ve Alkol
Piyasasi Diizenleme ve Denetleme Kurumu [TAPDK]’na aittir. Titin mamulleri
isletmelerinin  kurulmasi i¢in izin verilmesi, bu isletmelerin denetlenmesi; tiitiin
mamullerinin piyasaya arz kosullari, ithalat ve ihracatla ilgili yasal diizenlemelere dayanak

olusturacak raporlar hazirlama gibi gorevler TAPDK nin sorumlulugundadir.

70



Tiitlin mamulleri imalatinin hammaddesi olan tiitiin iiretiminde Tiirkiye diinyada

altinci sirada yer alirken, Oriental® tiitiin tiretiminde birinci siradadr.

TAPDK’nin verilerine goére 2012 yili itibariyle tiitiin mamulleri sektoriinde 17
firma yer almaktadir. Tablo 29°da Tiirkiye’de tiretilen tiitin mamullerinin tiretim miktar ve

degerleri verilmistir.

Tablo 29: Tiirkiye’de Tiitiin Mamulleri Uretim Miktar ve Degerleri
(2009-2011, Adet, TL)

Yillar Miktar Deger
2009 133.291.937.812 3.154.261.433
2010 115.139.495.634 2.716.869.202
2011 112.016.208.763 2.944.408.005

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr (Yillik Sanayi Uriin Istatistikleri Veri Tabani

Rakamlarindan Derlenmistir)

Tablo 29°dan goriildiigii lizere tiitin mamulleri iiretimi bir 6nceki yila gére miktar
olarak da deger olarak da %13 azalis yasamistir. 2011 yilinda ise miktar olarak bir dnceki

yila gore %2 azalan tiitlin mamulleri imalat1 deger olarak %8 artis yasamigstir.

Sigara fiyatlarinin yiiksek olusu, kacak ve sahte sigara ticaretini giindeme getiren
bir durumdur. Sigara fiyat1 diisiik olan iilkelerden yliksek olan {ilkelere yasadis
yontemlerle kacak ve sahte sevkiyatlar1 yapilmaktadir (DPT Dokuzuncu Kalkinma Plan
Tiitiin ve Tiitiin Uriinleri Sanayii On Raporu, 2006: 42). Tiirkiye’de de sigaradan alinan

yiiksek vergi nedeniyle kacak ve sahte sigara alim- satimi 6nemli bir sorundur.

Tiitlin mamulleri dis ticaretinde ise diinyada ilk siralarda yer almayan Tiirkiye’de,
iirlin olarak ithalattaki kisitlamalar nedeniyle sigara ithalati gerceklesmemektedir. Tiitiin
sektoriinde ithalat genel olarak {irlin bazinda degil, hammadde ve yar1 iriin ithalati
yapilmaktadir. Tablo 30°da Tiirkiye’de tiitiin mamulleri ihracat ve ithalat degerleri yer

almaktadir.

8 Yanma kabiliyeti ve sigara randimam yiiksek kiiciik boyutlu bir tiitiin tipi.
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Tablo 30: Tiirkiye’de Tiitiin Mamulleri Ithalat ve Thracat Degerleri (2009-2011, $)

Yillar ithalat ihracat

2009 110.248.230 266.411.587
2010 92.752.290 295.711.790
2011 102.621.183 301.161.220

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr (ISIC Rev 3 Siniflamasina Goére Dis Ticaret Verileri)

Tablo 30’da ithalatin 2010 yilinda bir dnceki yila gore %15 azaldigi, 2011 yilinda
bir 6nceki yila gore %10 artis yasadigi goriilmektedir. Thracatta ise s6z konusu ii¢ yilda
diizenli artis yasanmis bu artig, 2010 yilinda bir dnceki yila gére %10, 2011 yilinda ise bir

onceki yila gore %1,8 oraninda gergeklesmistir.

TAPDK ’nin verilerine gore tiitin mamulleri ihracatinin 2009 yilinda 204.175.613 $
(%75), 2010 yilinda 246.852.616 $ (%83) ve 2011 yilinda 249.727.418 $ (%82)‘lik kismi
sigara ihracatindan olusmaktadir (TAPDK Tiitiin Mamulleri Istatistikleri, http://www.
tapdk.gov.tr/tutunmamulleri7171.asp).
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UCUNCU BOLUM

3. GIDA ICECEK VE TUTUN SEKTORUNDE YER ALAN BUYUK VE
KUCUK OLCEKLI ISLETMELERIN FINANSAL ORANLARININ
KARSILASTIRMALI ANALIZi

Calismanin bu boliimiinde, ilgili literatiir incelemesinden sonra Tirkiye’de Gida
Icecek ve Tiitiin sektdriinde yer alan biiyiik ve kiiciik 6lcekli isletmelerin finansal oranlari

arasinda anlamli bir farklilik olup olmadig1 analiz edilecektir.

3.1. Literatiir incelemesi

Finans literatiirinde, farkli amaclara ulasmak i¢in finansal oran analizinden ¢okga
yararlanilmigtir. Bu finansal oranlarin nelere gore degistigini ortaya koymaya calisan
bircok ¢alisma bulunmaktadir. Ulke, sektdr, firma yasi ve daha birgok olgiit baz alinarak
yapilan c¢alismalarin bir kismi1 da Olgek biiyiikliiklerine gore finansal oranlarin farlilik

gosterip gostermedigini ortaya koymaya yoneliktir.

Gupta (1969), 1961-1962 hesap yili i¢in Amerikan imalat firmalarmin finansal
yapist lizerinde 6lcek, biiylime ve endiistri degiskenlerinin yarattigi farki incelemis, aktivite
ve bor¢clanma oranlarinin kiigiik isletmelerde daha fazla, likidite ve satis karliligi
oranlarinin ise biyiik isletmelerde kiigiik isletmelerden daha fazla oldugu sonucuna

ulagmustir.

Walker ve Petty (1972) tarafindan yapilan ¢alismada Compustat veri tabaninda yer
alan halka agik 31 kiiciik 31 ve biiyilk Ol¢ekli isletmenin finansal karakteristikleri
arasindaki farklar incelenmistir. Calismada cari oranin biiyiik isletmelerde daha biiyiik
oldugu; sabit yiikiimliiliikkleri karsilama, duran varlik devir hiz1 ve karlilik oranlariin ise

kiigiik isletmelerde daha fazla oldugu belirlenmistir.



Amato ve Wilder (1985) yaptiklar ¢alismada 1966 ve 1975 yillart icin Amerikan
imalat sanayinde yer alan firmalarin biiytlikliiklerinin karlilik oranlarina etkisini incelemis,
firma biytikligl ile karlilik oranlar1 arasinda herhangi bir iliski olmadig1 sonucuna

varmiglardir.

Osteryoung, Constand ve Nast (1992) in ¢alismasinda Internal Revenue Service
veri tabaninda yer alan biiyiik kamu isletmeleri ve kiigiik 6zel isletmeler arasindaki finansal
oran farkliliklar1 arastirilmistir. 29 farkli alt sektore ait kiigiik ve bliyiik olgekli isletmeleri
kapsayan ¢alismada kii¢lik firmalarin toplam borg oranlari, kisa vadeli borg oranlari, varlik
devir hiz1 oranlar1 ve varlik karliliklarinin biiyiik 6lgekli firmalara gore daha biiyiik oldugu

sonucuna varilmistir.

Cinca, Molnero ve Carraz (2005), ¢alismalarinda 1986-1999 yillar1 arasi 11 {ilkeye
ve 19 farkli sektore ait isletmelerin finansal oranlarni incelemis, ililke etkisi disarida
tutuldugunda kiictik dlcekli isletmelerin biiyiik dlgeklilere kiyasla daha fazla bor¢lanma ve
varlik devir hiz1 oranlarina sahip oldugu, bunun yaninda daha diisiik faaliyet karliligina

sahip olduklar1 ortaya koyulmustur.

Amato ve Burson (2007) c¢aligmalarinda firma biyiikliigiiniin karlilik oranlari
tizerinde fark yaratip yaratmadigimi 2000 ve 2001 yillarinda Amerikan finansal hizmet
sektorli i¢in incelemis, aktif karhiliklarinin, biiyiik ve kiigiik 6lg¢ekli firmalarda orta

Olcekteki firmalardan daha fazla oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Phillips ve digerleri (2009) 1998-2000 yillar1 arasinda Amerikan 6zel sektoriinde
yer alan perakende ve hizmet sektoriindeki farkli 6lgeklerdeki firmalarin finansal oranlarini
incelemistir. Perakende sektoriinde cari oranin ve net kar marjinin kiiclik firmalarda daha
fazla; kisa vadeli bor¢ kullanimi1 ve varlik devir hizlarinin biiylik firmalarda daha fazla
oldugunu ortaya koymuslardir. Calismada hizmet sektdriindeki firmalarda ise perakendede
oldugu gibi varlik devir hizlar1 ve kisa vadeli bor¢ oranlarinin biiyiik firmalarda daha fazla
oldugu, net kar marjinin ise kiigiik firmalarda daha fazla oldugu sonucuna ulasilmistir.
Calismada ayrica toplam bor¢ oraninin her iki sektorde de olceklere gore degismedigi

ortaya koyulmustur.
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3.2. Veri ve Yontem

Analiz i¢in gerekli veriler Merkez Bankasinin sektor bilangolarinda yer alan Gida
Icecek ve Tiitiin sektoriinden elde edilmistir. 2005 yilma kadar net satislar1 7 milyon
Euro’nun altinda yer alan firmalar kii¢iik 6l¢ekli, net satiglar1 7 milyon Euro ile 40 milyon
Euro arasi olan firmalar orta Olgekli, net satiglart 40 milyon Euro’nun iizerinde olan
firmalar biiyiik 6l¢ekli; 2005 yilindan sonra ise net satislar1 10 milyon Euro’nun altinda yer
alan firmalar kiiclik 6lgekli, 10 milyon Euro ile 50 milyon Euro arasinda olan firmalar orta
Olgekli ve 50 milyon Euro’nun iizerinde olan firmalarsa biiylik 6l¢ekli olarak Merkez
Bankasi tarafindan smiflandirilmis, s6z konusu firmalarin bilango ve gelir tablolari yine

Merkez Bankasi tarafindan konsolide edilmistir.

1996, 1997 ve 2002-2007 yillar1 i¢in 8 yillik stireyi kapsayan ¢aligmanin kisitlarini
Merkez Bankasi’nin 1996 yilindan 6nce sektdrel bilango g¢aligmasinin bulunmamasi, 2007
yilindan sonra sektor siniflandirmasinin degiserek gida, igecek ve tiitiin olarak tek tek
ayrilip bu yeniden ayirilan sektorlere ait mali tablolarin Slgege gore siniflandirilmamasi

sonucu 2007 yilindan sonraki verilerin analize dahil edilememesi olusturmaktadir.

Calismada 1996,1997 ve 2002-2007 yillar1 arasi s6z konusu mali tablolar iizerinden
Tablo 33’te bliylik olcekli isletmelere ait ve Tablo 34’te kiiclik Olcekli isletmelere ait
gosterilen oranlar hesaplanarak analize tabi tutulmustur. Calismada kullanilan finansal
oranlar ilgili literatiir tarandiktan sonra dort ana oran kategorisine ait oranlar i¢inden
secilmig, bu oranlar Tablo 32’de gosterilmistir. 1998-2001 yillar1 arasi kiigiik 6lgekli
firmalarda zarar edildigi goriilmiis ve eksi rakamlar tizerinden karlilik oranlar
hesaplanamayacag1 i¢in karsilastirmanin biitlinliigii acisindan s6z konusu yillar analizin
disinda tutulmustur. Analizde konsolide mali tablolarda bilgileri yer alan firma sayilari

yillar itibariyle Tablo 31°de gosterilmistir.
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Tablo 31: Yillar itibariyle Konsolide Mali Tablolarda Yer Alan Firma Sayilar

Yillar | Biiyiik Olgekli Firma Sayis1 | Kiiciik Olgekli Firma Sayisi
1996 57 358

1997 57 361

2002 69 293

2003 69 293

2004 75 344

2005 75 344

2006 119 224

2007 119 224

Tablo 32: Analizde Kullanilan Finansal Oranlar

Oran Gruplar Oranlar

Cari Oran [CQO]
Likidite Oranlar1

Asit Test Orani [ATO]

Toplam Varlik Devir Hizi [TVDH]

Duran Varlik Devir Hizi [DVDH]

Alacak Devir Hizi °[ADH]

Devir Hizi Oranlari
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi [AOTS]

Stok Devir Hiz1 [SDH]

Stoklarin Ortalama Tiiketim Siiresi [SOTS]

Toplam Borg Orani [TBO]

Uzun Vadeli Bor¢ Oran1 [UVBO]

Sermaye Yapisi Oranlari -
Kisa Vadeli Bor¢ Orani [KVBO]

Faiz Kargilama Orani1 [FKO]

Briit Kér Marj1 [BKM]

Faaliyet Kar Marj1 [FKM]

Olagan Kar Marji1 [OKM]

Karlilik Oranlar1
Net Kar Marji1 [NKM]

Aktif Karlilik Oran1 [AKO]

Oz Sermaye Karlilik Oran1 [OSKO]

% Kredili satis tutarlart bilinmediginden net satig tutarlari iizerinden hesaplanmstir.
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Tablo 33: Yillar itibariyle Biiyiik Olgekli isletmelerin Finansal Oranlari
(1996, 1997, 2002-2007)

Hesaplanan Yillar

Oranlar 1996 1997 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
co 1,034 | 1199 | 1,481 | 1,663 | 1,754 | 1,960 | 1,746 | 1,803
ATO 0353 | 0445 | 0561 | 0688 | 0684 | 0811 | 0,883 | 0,854
TVDH 1,26 1,25 1,17 1,25 1,10 1,18 1,25 1,41
DVDH 3,65 3,88 2,98 3,11 2,28 2,74 2,83 2,82
ADH 6,76 6,64 9,72 9,07 7,71 6,29 6,10 6,39
AOTS 53,99 | 54,93 | 37,55 | 4024 | 47,32 | 5801 | 59,81 | 57,13
SDH 2,71 2,80 3,11 3,45 3,33 3,27 4,14 3,83
SOTS 134,77 | 130,51 | 117,51 | 105,69 | 109,49 | 111,58 | 98,09 | 9526
TBO 0,73 0,67 0,59 0,51 0,39 0,38 0,42 0,42
UVBO 0,09 0,11 0,18 0,15 0,10 0,09 0,10 0,11
KVBO 0,63 0,56 0,41 0,36 0,30 0,29 0,32 0,31
FKO 1,32 1,59 2,07 3,35 3,19 4,82 3,48 6,31
BKM 0195 | 0179 | 04181 | 0171 | 0,150 | 0,168 | 0,187 | 0,202
FKM 0,089 | 0,090 | 0088 | 0080 | 0057 | 0,059 | 0,074 | 0,086
OKM 0,037 | 0042 | 0069 | 0087 | 0052 | 0064 | 0066 | 0,095
NKM 0,002 | 0,027 | 0047 | 0058 | 0035 | 0,042 | 0,049 | 0,079
AKO 0,003 | 0,034 | 0055 | 0073 | 0,038 | 0,049 | 0,061 | 0,097
OSKO 0011 | 0105 | 0134 | 0,50 | 0,063 | 0079 | 0,105 | 0,168
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Tablo 34: Yillar itibariyle Kiiciik Olcekli Isletmelerin Finansal Oranlar
(1996, 1997, 2002-2007)

Hesaplanan Yillar
Oranlar 1996 1997 2002 2003 2004 2005 2006 2007
(6{0) 1,194 1,195 1,294 1,366 1,366 1,381 1,221 1,312
ATO 0,483 0,525 0,605 0,586 0,604 0,581 0,504 0,554
TVDH 2,01 1,54 1,76 1,60 1,30 1,18 1,13 1,08
DVDH 7,05 6,07 6,49 5,52 3,50 3,29 2,99 2,76
ADH 9,89 7,07 6,50 6,81 6,14 5,55 5,98 5,26
AOTS 36,90 51,61 56,16 53,56 59,47 65,80 61,04 69,46
SDH 4,68 3,62 4,60 4,02 3,67 3,13 3,05 3,08
SOTS 77,96 100,90 79,41 90,74 99,38 116,72 | 119,81 | 118,34
TBO 0,66 0,68 0,65 0,59 0,53 0,54 0,59 0,57
UVvBO 0,06 0,05 0,08 0,07 0,07 0,07 0,08 0,11
KVBO 0,60 0,62 0,56 0,52 0,46 0,46 0,51 0,47
FKO 2,24 1,49 1,56 1,87 1,35 1,53 1,30 1,76
BKM 0,126 0,130 0,126 0,115 0,116 0,113 0,118 0,112
FKM 0,061 0,053 0,035 0,024 0,023 0,018 0,029 0,019
OKM 0,041 0,023 0,015 0,022 0,006 0,008 0,010 0,015
NKM 0,024 0,012 0,009 0,011 0,003 0,005 0,006 0,016
AKO 0,048 0,018 0,015 0,018 0,004 0,006 0,007 0,017
OSKO 0,141 0,055 0,043 0,045 0,009 0,013 0,016 0,040

Tablo 33 ve Tablo 34’te kiigiik 6lgekli ve biiyiik 6l¢ekli isletmelerin konsolide mali
tablo verileriyle hesaplanan oranlarin arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
bulunup bulunmadigi SPSS 16.0 programiyla Mann Whitney U Testi kullanilarak analiz

edilmistir.

Mann Whitney U testi parametrik olmayan bir testtir ve bagimsiz iki grup
arasindaki farklarin sinanmasi i¢in kullanilir (Kalayci, 2010: 99). Bagimsiz iki grubun belli
degiskenlere ait farklar smmanmak istendiginde verilerin homojen olmamasi, normal
dagilima uymamas1 veya Orneklem biiylikliigliniin 30°dan kiiciik olmasi durumunda bu

testin kullanilmas1 uygundur.
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Mann Whitney U testi uygulanirken asagidaki sartlar saglanmalidir: (Ural ve Kilig,
2011: 269)

e Bagimsiz degiskene ait veriler sayisal karakterlerle ifade edilmeli,
e Orneklem birbirinden bagimsiz ve rastgele secilmeli,

e Bagimli degiskene iliskin Olglimler, siralama, aralik ya da oran Olgeginde

olmalidir.

Testin hesaplanmasinda her iki gruba ait veriler kii¢iikten biiylige siralanir ve bu
verilere 1’den baslayarak n’e kadar (n veri sayis1) sira numaralari verilir. Siralamada yer
alan verilerin esit olmas1 durumunda, ayni olan degerlerin hepsine bu degerlere karsilik
gelen siralarmn ortalamasi verilir. Ornegin bir siralamada 7. ve 8. degerler ayni ise her bir
gozleme 7,5 sira degeri verilir. Son olarak her iki gruba ait siralamalarin toplami1 hesaplanir
ve bu siralamalarin dagilimi benzer degilse iki grup arasinda belirlenen degisken
bakimindan fark oldugu sOylenir (Altunisik ve digerleri, 2007: 185). S6z konusu testte

hipotezler su sekilde formiile edilir:

Ho: Gruplar arasindaki fark istatistiksel olarak 6nemli degildir

Hi: Gruplar arasindaki fark istatistiksel olarak dnemlidir.

Testin hesaplanmasinda U degerleri her iki gruptaki 6rneklem sayisinin 20’ye esit
veya 20’den kiiclik olmasi ve her iki gruptaki Orneklem sayisinin ya da bir gruptaki
orneklem sayisinin 20°den biiyiik olmasina gore asagida belirtilen sekilde farkli hesaplanir

(http://sbu.saglik.gov.tr/Ekutuphane/kitaplar/biyoistatistik%20%2812%29.pdf).

Eger Orneklem sayist 20’den kiiciik veya 20’ye esitse Rj birinci gruba ait
gozlemlerin sira numaralari, Nj birinci gruptaki 6rneklem sayist ve N ikinci gruptaki

orneklem sayis1 olmak tizere Ul ve U2 degerleri ,

N1(N1+1
NINVI+D oy

Ul=N1XN2+ >

U2=N1xN2-U1l
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seklinde hesaplanir. Mann Whitney kritik U degeri tablosunda belirlenen anlamlilik
diizeyinde (o) N1 ve Ny degerlerinin kesistigi yerdeki tablo U degeri ve yukaridaki
denklemlerle bulunan U degerlerinden biiyiik olam1 karsilastirilir. Hesapla bulunan deger

tablo U degerinden biiyiikse ( bu durumda p < a olur) Hy hipotezi reddedilir.

Gruplarin her ikisinin ya da bir tanesinin &rneklem sayis1 20’den biiylikse U
degerleri yukaridaki formiillerle hesaplanir, karsilastirma i¢in bu U degerlerinden herhangi

birisi kullanilarak

U—N1xN2/2
7 =
J(N1+ N2+ 1)N1 x N2/12

yukaridaki formiille z degeri hesaplanir. Z tablosundan hesaplanan degere karsilik gelen

olasilik degeri (p), anlamlilik diizeyinden () kiigiikse (p < o) Ho hipotezi reddedilir.

Her ne kadar parametrik testler daha giiclii ve etkili ise de, bu ¢alismada 6rneklem
biiyiikliigiiniin 30°dan kiigiik olmas1 ve iki bagimsiz gruba ait oranlarin karsilastiriimasi
yapilacagindan bu sartlara en uygun yontem olan Mann Whitney U testi uygulanacaktir.
Bu durumda, analizde 6l¢ek biiyiikliikleri bagimsiz degisken, finansal oranlar ise bagiml

degisken olacaktir. Caligmada test edilen hipotezler agagida gosterilen sekilde kurulacaktir.

Ho= Biiyiik 06l¢ekli ve kiigiik Olgekli isletmelerin finansal oranlari arasindaki
farklilik istatistiksel olarak onemli degildir.
H,= = Biiylik 6lgekli ve kiigiik 6lgekli isletmelerin finansal oranlar1 arasindaki

farklilik istatistiksel olarak onemlidir.
3.3 Analiz ve Bulgular
Gida Igecek ve Tiitiin sektdriinde yer alan biiyiik ve kiiciik dlcekli firmalarmn

finansal oranlar1 arasinda fark olup olmadigini ortaya ¢ikarmak amaciyla hesaplanmis

oranlar bu kisimda analize tabi tutulacaktir.
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Tablo 33 ve 34’te gosterilmis olan finansal oranlar arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir farkin bulunup bulunmadigini ortaya koymak i¢in uygulanan Mann Whitney U
testinin sonuglar1 Tablo 35 ve 36’da verilmistir. Verilere iligkin tanimlayic istatistikler ise

EK 1 ‘de yer almaktadir.

Tablo 35: Mann Whitney U Testi Stnama Istatistigi Tablosu

Oran Adi Mann Whitney U z Anlamhlik Diizeyi
Co 14,000 -1,892 ,059
ATO 20,000 -1,260 ,208
TVDH 21,500 -1,107 ,268
DVDH 13,000 -1,995 ,046*
ADH 22,000 -1,050 ,294
AOTS 22,000 -1,055 ,294
SDH 22,000 -1,050 ,294
SOTS 22,000 -1,050 ,294
TBO 19,000 -1,370 171
UvBO 5,000 -2,859 ,004*
KVBO 13,500 -1,946 ,052
FKO 11,000 -2,205 ,027*
BKM ,000 -3,363 ,001*
FKM 2,000 -3,151 ,002*
OKM 1,000 -3,258 ,001*
NKM 8,000 -2,521 ,012*
AKO 10,000 -2,312 ,021*
OSKO 12,000 -2,102 ,036*
o =0,05

Tablo 35’e bakildiginda biiylik olcekli isletmeler ve kiigiik olgekli isletmeler
arasindaki oran farkliliklarinin hangi finansal oranlar bakimindan istatistiksel olarak

anlamli oldugu goriilmektedir.
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Tablo 36: Mann Whitney U Testi Siralar Tablosu

Biiyiik Ol¢ekli Firmalar Kiigiik Olgekli Firmalar
Oran Ad1
Siralar Ortalamas1 | Siralar Toplamm | Siralar Ortalamasi | Siralar Toplamm

CO 10,75 86,00 6,25 50,00
ATO 10,00 80,00 7,00 56,00
TVDH 7,19 57,50 9,81 78,50
DVDH 6,12 49,00 10,88 87,00
ADH 9,75 78,00 7,25 58,00
AOTS 7,25 58,00 9,75 78,00
SDH 7,25 58,00 9,75 78,00
SOTS 9,75 78,00 7,25 58,00
TBO 6,88 55,00 10,12 81,00
UvBO 11,88 95,00 5,12 41,00
KVBO 6,19 49,50 10,81 86,50
FKO 11,12 89,00 5,88 47,00
BKM 12,50 100,00 4,50 36,00
FKM 12,25 98,00 4.75 38,00
OKM 12,38 99,00 4,62 37,00
NKM 11,50 92,00 5,50 44,00
AKO 11,25 90,00 5,75 46,00
OSKO 11,00 88,00 6,00 48,00

Tablo 36’ya bakildiginda biiyiik 6lgekli isletmelerin, sz konusu yillar iginde cari
oran, asit test orani, alacak devir hizi orani, uzun vadeli bor¢ orani, faiz karsilama orani,
briit kar marji, faaliyet kar marji, olagan kar marji, net kar marji, aktif kar orani ve 6z

sermaye kar oranlariin kii¢iik dl¢ekli isletmelere gore daha biiytik oldugu goriilmektedir.
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Tablo 36’dan kiiglik 6lgekli isletmelerin s6z konusu yillarda toplam varlik devir
hiz1 orani, duran varlik devir hizt orani, stok devir hizi orani, toplam bor¢ orani ve kisa
vadeli bor¢ oranlarmin biiylik o6lcekli isletmelere gore daha biiyiik oldugu sonucu

¢ikmaktadir.

Tablo 35’e gore cari oran farklilik sinamasinda anlamlilik diizeyi degeri 0,059 (p >
0,05); asit test oran1 farlilik sinamasinda anlamlilik diizeyi degeri ise 0,208 (p > 0,05)’dir.
Buna gore her iki oran icin de anlamlilik diizeyi degerleri 0,05’ten biiyiik oldugu igin,
biiyiik 6lcekli ve kiigiik 6lgekli isletmeler arasinda likidite oranlari agisindan istatistiksel

olarak anlamli bir fark bulunmadig1 sdylenir.

Tablo 35’te toplam varlik devir hizi orani, duran varlik devir hizi oranmi, alacak
devir hiz1 orani, alacaklarin ortalama tahsilat siiresi, stok devir hiz1 oran1 ve stoklarin
ortalama tiiketilme siiresi oranlarinin farkliliginin sinanmasinda anlamlilik diizeyi degerleri
strastyla; 0,268 (p > 0,05), 0,046 (p < 0,05), 0,294 (p > 0,05), 0,294 (p > 0,05), 0,294 (p >
0,05), 0,294 (p > 0,05) seklindedir. Devir hizi oran grubunda biiyiik 6lgekli ve kiiciik
Olcekli isletmeler bakimindan anlamlilik diizeyi degeri 0,05°ten kii¢iik oldugu icin sadece
duran varlik devir hizi oraninda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmaktadir. Tablo
36’ya bakildiginda duran varlik devir hiz1 bakimindan siralar ortalamasinin biiyiik 6lgekli
firmalar icin 6,12, kiiclik Olcekli firmalar iginse 10,88 oldugu goriilmekte ve s6z konusu
oranin kiiciik 6l¢ekli isletmelerde biiyiik 6lgekli isletmelere nazaran daha yiiksek oldugu

sOylenebilmektedir.

Tablo 35’te sermaye yapist oranlarina bakildiginda, toplam bor¢ orani farkliligi
smnamasinda anlamlilik diizeyi degeri 0,171 (p > 0,05), uzun vadeli bor¢ oranmi farklilig1
smamasinda anlamlilik diizeyi degeri 0,04 (p < 0,05), kisa vadeli bor¢ orani farlilig
sinamasinda anlamlilik diizeyi degeri 0,052 (p > 0,05) ve faiz karsilama orani farklilig:
simnamasinda anlamlhilik diizeyi degeri 0,027 (p < 0,05)’dir. Biiyiik 6l¢ekli ve kiigiik dlgekli
isletmeler arasinda toplam bor¢ orani ve kisa vadeli bor¢ orani bakimindan farklilik
Olcimiinde anlamlilik diizeyi degerleri 0,05’ten biiyliikk oldugu icin bu farkliligin
istatistiksel olarak anlamli olmadigi goriilmektedir. S6z konusu isletmeler arasinda uzun
vadeli bor¢ orani ve faiz karsilama oranlar1 bakimindan farklilik sinamasinda anlamlilik

diizeyi degerleri 0,05’ten kiigiik oldugu i¢in farkliligin istatistiksel olarak anlamli oldugu
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sOylenebilir. Tablo 36’dan uzun vadeli bor¢ oraninin siralar ortalamasinin biiyiik 6lgekli
isletmeler i¢cin 11,88, kiiciik dlgekli isletmeler i¢in 5,12; faiz karsilama oraninin siralar
ortalamasinin biiyiik 6l¢ekli isletmeler i¢in 11,12, kiigiik 6l¢ekli isletmeler i¢in 5,88 oldugu
gorilmektedir. Bu nedenle her iki oranin da biiyiik 6lgekli isletmelerde kiiciik dlgekli
isletmeler gore daha yiiksek oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 35’te briit kir marj1, faaliyet kar marji, olagan kar marji, net kar marji, aktif
kar oran1 ve 6z sermaye kar oranmi Olarak hesaplanan karlilik oran grubundaki oranlarin
farklilik sinamasinda, anlamlilik diizeyi degerleri sirastyla 0,001 (p < 0,05), 0,002 (p <
0,05), 0,001(p < 0,05), 0,012 (p < 0,05), 0,021 (p < 0,05) ve 0,036 (p < 0,05)’dir. Karlilik
oran grubu icin hesaplanan tiim oranlarin anlamlilik diizeyi degerleri 0,05’ten kiiciik
oldugu icin biiyilkk ve kiiciik ol¢ekli firmalar arasinda karlilik oranlar1 bakimindan
istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugu sdylenir. Tablo 36’ya bakildiginda biiyiik dl¢ekli
firmalarda siralar ortalamasinin briit kar marji i¢in 12,50, faaliyet kar marji igin 12,25,
olagan kar marji1 i¢in 12,38, net kar marj1 i¢in 11,50, aktif kar oran1 i¢in 11,25, 6z sermaye
karlihg: i¢in 11,00 oldugu; kiigiik 6l¢ekli firmalarda ise ayni oranlar igin sirasiyla siralar
ortalamasimin 4,50, 4,75, 4,62, 5,50, 5,75 ve 6,00 oldugu goriiliir. Bu sebeple karlilik
oranlarinin biiyiik 6lgekli firmalarda, kiiciik 6lgekli firmalara gore daha yiiksek oldugu

sOylenir.

Likidite oranlarinda biiyiik ve kiiclik olgekli isletmeler arasinda anlamli fark
bulunmamast her iki 6lgek grubunda yer alan firmalarin kisa vadeli yiikiimliliiklerini
karsilama giicli yoniinden benzer durumda oldugunun gostergesidir. Bu bulgu, Gupta
(1969), Walker ve Petty (1972) ile Phillips (2009)’nin g¢alismalarinin likiditeyle ilgili
sonuglarmin Tiirkiye’de Gida Igecek ve Tiitiin sektoriinde gecerli olmadigini kamtlar.
Buna gore soz konusu sektorde Tiirkiye’de biiyiik veya kiiglik 6lgekli firmalar grubunun
biri digerinden istatistiksel olarak anlamli derecede islem amach, spekiilatif amagl ya da
ihtiyat amagli olarak daha likit durumda degildir. Buna ek olarak, cari oranin yaninda asit
test oran1 bakimindan da iki farkli Olgek tiirline ait isletmeler arasinda oransal olarak
anlamli fark olmamasi Gupta’nin c¢alismasinin aksine, Tiirkiye’de kiicliik o6lgekli
isletmelerin stoklarini, kaynaklarin maksimum derecede etkin kullanimi bakimindan biiyiik

6l¢ekli isletmelerden daha diisiik seviyede tutmadigint da gosterir.
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Alacak ve stok devir hizlari, alacaklarin ortalama tahsil siiresi ve stoklarin ortalama
tilkketilme siiresi oranlar1 bakimindan biiyiik ve kiiciik 6l¢ekli isletmeler arasinda anlamli
fark olmamasina bakilarak, 6lgek farkliliklarinin genel olarak firmalarin stok veya alacak

politikalarini etkilemedigi yorumu ¢ikarilabilir.

Duran varlik devir hizi oraninin biiyiik 6lgekli isletmelerde kiiclik 6l¢ekli isletmeler
gore daha diisiik olmasi; Gupta (1969), Walker ve Petty (1972) ile Cinca ve digerleri
(2005) tarafindan yapilan ¢alismalar1 destekler niteliktedir. Bununla beraber toplam varlik
devir hiz1 bu farkli dlgeklerdeki isletmelere gore anlamli bir fark gdstermemis ve yine
toplam varlik karliligr biliylik Olgekli isletmeler lehine olmustur. Bu bulgular birlikte
degerlendirildiginde, kiigiik Olgekli isletmelerin duran varliklarim1 daha etkin
kullanmasindan ziyade bu isletmelerin duran varliklarinin daha az oldugu ve bu varliklari
satin almak yerine daha ¢ok kiralamaya yoneldikleri yorumu yapilabilir. Bunun yaninda
s0z konusu sektorde kiigiik Olcekli isletmelerin, biiyiik isletmelerle rekabet edebilmek
acisindan duran varliklarin1 en yiiksek kapasitede veya en yiiksek kapasiteye yakin

calistirdiklart yorumu da ¢ikarilabilir.

Sermaye yapisi oranlarinda, toplam bor¢ oraninin biiyiik ve kiigiik 6l¢ekli firmalar
arasinda anlamh fark gostermemesi Phillips ve digerleri (2009) tarafindan yapilan, toplam
bor¢luluk diizeylerinin isletme biiyiikliiklerine gore degismedigini gosteren c¢alismanin
sonuclarini destekler niteliktedir. Bu sonuca bakilarak Tiirkiye’de s6z konusu sektorde her
iki Olgek tliriinde yer alan firmalarin genel borgluluk diizeylerinin benzer oldugu, bir baska

deyisle benzer riskleri tasidig1 sdylenebilir.

Analizde, bor¢ kullaniminda biiyiik 6lgekli isletmelerin, kiiciik 6l¢ekli isletmelere
gore oransal olarak daha fazla uzun vadeli yabanci kaynak kullandig1 gortilmiistiir. Bu
durum kiigiik 6lgekli firmalarin uzun siireli yabanci kaynak bulma imkanlarinin sinirlt
oldugu goriisiiyle aciklanabilir. Uzun vadeli borglar, siiresi ne kadar uzun olursa olsun
isletmeleri belirli bir tarihte geri 6deme yiikiimliiligiine sokarlar. Bunun yaninda isletmeler
uzun vadeli bor¢ kullanarak sabit bir faiz yiikii altina girerler. Biiyiik 6lcekli isletmelerin
daha fazla uzun vadeli bor¢ oranina sahip olmasi, uzun vadeli bor¢ veren kurumlarca, geri

O6deme riskini aza indirmesi bakimindan biiyiik firmalarin kredi miisterisi olmasi istemesi,
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Tiirkiye’de tahvil ihracinin yaygin olmamasi ve tahvil ihracinin sadece biiyiik anonim

sirketler tarafindan ¢ikarilmasiyla agiklanabilir.

Faiz karsilama oraninin biiyiik 6l¢ekli firmalarda kiigiik 6lgekli firmalara gore daha
yiikksek olmasi, biiylik 6lgekli firmalarin finansal 6demelerini karsilamada kiiglik 6lgekli
firmalara gore daha giiclii konumda oldugunun gostergesidir. Daha fazla uzun vadeli borg
kullanim oranina sahip olan biiyiik 6l¢ekli firmalar dolayisiyla daha fazla finansman
giderine sahip olurlar. Buna ragmen Tiirkiye’de s6z konusu sektordeki biiyiik 6lgekli
firmalarin kullandiklar1 borglarla, bu borglarin yarattigi faizleri 6demek icin kiigiik 6lgekli

firmalardan daha fazla gelir elde ettigi sonucu ¢ikmaktadir.

Satig karlilig1 6l¢iimii i¢in kullanilan briit, faaliyet, olagan ve net kar oranlarinin
biiyiik 6lgekli igletmelerde kiigiik dlgekli isletmelere gore daha yiiksek oldugu bulgusu
Gupta (1969) ile Cinca ve digerleri (2005) nin ¢aligmalarinin sonuglarini destekler, Phillips

ve digerlerinin (2009) ¢alismalarinin sonuglariyla gelisir niteliktedir.

Briit kar oram1 biiylik olgekli isletmelerde kiiclik olgekli isletmelere gore daha
yiiksektir. Bu oraninin biiyiik isletmelerde yiiksek olusu satiglarin maliyetinin kontroliinde
ve fiyatlandirma kararlarinda biiyiik 6lgekli firmalarin daha etkin oldugu gosterir. Bu bulgu
biiyiik olcekli firmalarin kii¢iik 6lgekli firmalara gére maliyet avantajina sahip olmasiyla

agiklanabilir.

Faaliyet kar1 orani biiyiik 6lgekli isletmelerde kiiclik 6lgekli isletmelere gore daha
yiiksektir. Bu oran hesaplanirken faaliyet giderleri dusiildiigiinden, biiyiik o6lgekli
firmalarin arastirma gelistirme, pazarlama satis ve dagitim ve genel yonetim giderlerinin
kontroliinde de daha etkin oldugu yorumu yapilabilir. Diger bir deyisle biiylik 6l¢ekli

isletmeler esas faaliyetlerinde kiiciik 6l¢ekli firmalardan daha karlhidir denilebilir.

Olagan kar orani biiyiik olgekli firmalarda kiigiik Olcekli firmalara kiyasla daha
fazla bulunmustur. Ilk boliimde deginildigi {izere bu oran karlilik iizerinde etkisi olan diger
faaliyetlerle ilgili gelir ve giderler ile finansman giderlerini kapsamaktadir. Bu bakimdan

genel olarak biiyiik 6lgekli isletmelerin menkul kiymet portfoyii ve yabanci parali islemler
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gibi diger olagan faaliyetlerini kiigiik Olcekli firmalara gore daha karli yaptiklart ve

finansman giderleri de 6dendikten sonra firmaya daha fazla kar sagladig1 sdylenebilir.

Net kar oran1 da biiylik Olgekli isletmelerde kiigiik Olgekli isletmelere gore daha
biiyiik bulunmustur. Firmalarin yaptig1 tim giderler ve vergi 6demeleri de diisiildiikten
sonra kalan net kar ilizerinden hesaplanan bu oraninin yiiksekligine bakilarak s6z konusu

sektorde biiylik Olgekli isletmelerin nihai olarak daha karli oldugu yorumu yapilir.

Varlik karliliklarint 6l¢timii i¢in kullanilan aktif karliligi orami biiyiik 6lgekli
isletmelerde kiigiik Olgekli isletmelere kiyasla daha yiiksek bulunmustur. Bu bulgu da
Osteryoung ve digerlerinin (1992) caligmasinin varlik karliliklarinin kiigiik firmalarda daha
fazla oldugu sonucunu desteklememektedir. Buna gore biiyiikk oOlgekli isletmelerin
varliklarindan, kiigiik 6lgekli firmalara gore daha biiyilik olgiide kar sagladigir bir baska
deyisle biiyiik Olcekli isletmelerin yatirimlarinin kiigiik 6lgekli firmalara gore daha karli

oldugu yorumu yapilir.

Son karlilik orani olarak hesaplanan 6z sermaye karlilik orani da biiyiik ol¢ekli
firmalarda kiigiik Olcekli firmalara gore daha yiliksektir. Bu bakimdan biiyiik 6lcekli
isletmelerin ortak veya sahiplerinin kiigiik 6l¢ekli isletmelerin ortak veya sahiplerine gore

daha biiyiik 6lciide kér sagladig1 s6ylenebilir.
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SONUC VE ONERILER

Bu c¢aligmada Tiirkiye nin imalat sanayinde en biiyiik paya sahip sektorlerden biri
olan Gida Igecek ve Tiitiin sektdriinde yer alan biiyiik ve kiigiik olcekli isletmelerin

finansal oranlar bakimindan farkli karakteristiklere sahip olup olmadig1 incelenmistir.

Calismanin ilk boliimiinde finansal oran analizinin igletmelerin ge¢misi ile mevcut
durumu hakkinda bilgi verdigi ve gelecege 1sik tutabilmek agisindan hem isletmenin
kendisi hem de isletme dis1 kisi ve kurumlarca kullanildig1 anlatilmistir. Finansal oranlarin
likidite oranlari, devir hizi oranlari, sermaye yapisi oranlari, karlilik oranlar1 ve piyasa
oranlar1 seklinde bes ana kategoriye ayrildigir ve her kategoride yer alan oranlarin nasil

hesaplandig1 ve yorumu ile ilgili agiklamalar yapilmistir.

Bes ana oran kategorisinde, likidite oranlarinin firmalarin kisa vadeli bor¢ 6deme
giiclinli; sermaye yapist oranlarinin firmalarin uzun vadeli bor¢ 6deme giicii ve risklilik
durumunu; devir hizi oranlarinin firma faaliyetlerinin etkinlik derecesini; karlilik
oranlarinin firmalarin satis, yatirrm ve sermaye lizerinden ne kadar gelir elde edebildigini

ve piyasa oranlarinin firmanin yatirimcei goziinde durumunu ortaya koydugu goriilmiistiir.

Ikinci béliimde Tiirkiye’de Gida Igecek ve Tiitiin sektdriiniin kapsami ve alt
sektorler itibariyle yapisi anlatilmis, NACE Rev 1.1 kapsaminda sektoriin on alt sektore

ayrildig goriilmiistiir.

S6z konusu sektoriin iiretim degerinin, imalat sanayinin iiretim degerinin yaklasik
1/5°1 gibi biiyiik bir kismin1 olusturdugu gériilmiistiir. Sektorde istihdamin yaklasik 3/4°1iik
kism1 ise un ve unlu mamuller dalinda yer almaktadir. Alt sektorler itibariyle islenmis
meyve sebze ile ogiitlilmiis tahil tirlinlerinin {iretim degeri iginde en biiyiik paya sahip
oldugu, ogiitiilmiis tahil {rtinleri kapsamindaki bugday unu ihracatinda Tiirkiye nin
diinyada ilk sirada yer aldigi ortaya koyulmustur. Thracat degeri bakimmdan 6nde gelen

diger bir iiriin grubunun diger gida maddeleri kapsaminda yer alan kakao c¢ikolata ve



sekerleme oldugu goriilmiistiir. Yag liretim ve ihracat degerleri yiiksek tutarlarda olsa da,
yagin hammaddesi olan yag tohumlarinin yetistirilmesinde Tiirkiye'nin sikinti yasadigi,
bliyiik miktarda yag tohumu ithalat1 yapildiktan sonra yag iiretiminin gergeklestigi sektorde
dikkati ¢eken diger bir konu olarak yer almaktadir.

Calismanin son bolimiinde 1996, 1997 ile 2002- 2007 yillar1 arasinda s6z konusu
sektordeki biiyiik ve kiiciik 6lgekli isletmelere ait konsolide bilango ve gelir tablolarindan
yararlanilarak 18 finansal oran hesaplanmis, s6z konusu yillar iginde bu oranlarin dlgege
gore farklilik sergileyip sergilemedigi Mann Whitney U testi kullanilarak ortaya
koyulmustur.

Calismada; cari oran, asit test orani, kisa vadeli bor¢ orani, toplam bor¢ orani,
toplam varlik devir hiz1 orani, alacak devir hizi orani, alacaklarin ortalama tahsil siiresi,
stok devir hiz1 orani, stoklarin ortalama tiiketim siiresi oranlar1 igin biiyiik ve kii¢iik 6lgekli

isletmeler arasinda anlamli bir farkliligin olmadig1 sonucuna varilmaistir.

Biiyiik ve kiiciik olcekli isletmelere ait duran varlik devir hizi orani, uzun vadeli
borg orani, faiz karsilama orani, briit kar orani, faaliyet kar1 orani, olagan kar orani, net kar
orani, aktif karlihk orani ve 6z sermaye karlilik oranlar arasinda istatistiksel olarak

anlamli fark oldugu ortaya koyulmustur.

Tiirkiye’de Gida Igecek ve Tiitiin sektoriinde yer alan kiigiik ve biiyiik olcekli
firmalarin genel olarak likidite durumlari, uzun vadeli bor¢ kullanimi haricinde sermaye
yapilar1 ve duran varlik devir hiz1 orani haricinde devir hizi oranlarinin benzer oldugu
ancak karhilik durumlarinda biiylik Olgekli isletmelerin lehine bir durum oldugu

gorilmektedir.

Tiirkiye’de finansal oranlarin ayni sektor i¢inde olsalar dahi firmalarin dlgeklerine

gore degisiklik gosterebilecegi analiz sonuglarindan hareketle sdylenebilmektedir.
Calismanin sonuclarindan hareketle, kiiclik Olgekli isletmelerin, biiyiik olcekli

isletmelerle rekabet edebilmeleri agisindan likidite durumlarini firmalar1 zor duruma

disiirmeyecek sekilde degistirebilecekleri one siiriilebilir. Kiiciik olgekli isletmelerin
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biiyiik 6lgekli igletmelerden daha az likit pozisyonda olup, bu kaynaklar1 karl yatirimlara
yonlendirmeleri tavsiye edilebilir. Stoksuz kalmamak sartiyla daha az stokla ve
miisterileriyle iliskilerini bozmamak kaydiyla daha az kredili satigla ¢alisip, kaynaklarini
bliyiik isletmelerden daha az stok ve ticari alacaklara baglayarak faaliyetlerini siirdiirmeleri

Onerilebilir.

Calismanin en belirgin sonucu tiim karlilik oranlarinin biiyiik 6lgekli isletmeler
lehine olmasidir. Bu durumdan hareketle kiigiik Olgekli isletmelerin, biiyiikk olgekli
isletmelerle karlilik bakimindan rekabette geride kaldig1 gériilmektedir. Isletme biliminde,
firmalarin genel amaglarindan birinin karlilik oldugu g6z 6niinde tutuldugunda s6z konusu
sektore ait kiigiik olcekli isletmelerin maliyetleri diisiiriicii ve satiglar1 arttirict 6nlemler

almasi gerektigi karlilik rekabeti agisindan kacinilmazdir.

Sektoriin imalat sanayi ig¢indeki yeri ve degeri, ihracat ve ithalatin sektoriin alt
boliimlerinin biiyiik kisminda 6dnemli yer tutmast ister kiigiik 6lgekli ister biiyiik dlgekli
olsun bu firmalarin Tiirkiye ekonomisine katkisini gdstermektedir. Bu bakimdan kiiciik
Olcekli isletmelerin de karliliklarini arttirmasi hem sektoriin kendi i¢indeki firmalarin hem

de uluslararasi alanda Tiirkiye’nin rekabette 6ne ¢ikabilmesi i¢in dnemlidir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde kiiciik ve orta olgekli isletmeler tlke
ekonomisinde ¢ok Oonemli bir yere sahiptirler. Bu nedenle s6z konusu sektorde kiigiik
Olcekli isletmelerin biiyiik Olgekli isletmeler karsisinda daha esnek olma 6zelliklerini
kullanarak tretim programlarimi degistirmeleri, yine esnek yapilarinin yardimiyla
sektordeki yenilikleri takip ederek bunlara hizla uyum saglamaya calismalar

gerekmektedir.

Genel matematiksel ifadeyle karin toplam gelir ile toplam gider arasindaki fark
olmasindan hareketle karlilig1 arttirabilmek i¢in kiiclik 6l¢ekli isletmelerin ya satis hacmini
degistirmeden fiyatlar1 arttirmasi, ya da fiyatlari arttirmadan satig hacmini arttirmasi ya da
maliyetlerini azaltmasinin yaninda piyasada daha g¢ok tutulacak iiriinler imal etmeleri

gerekmektedir.
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Satiglar1 arttirmak igin, fiyat kirma, 6deme kolayliklari saglama gibi pazarlama
fonksiyonlarini etkinlestirmeleri; maliyetleri diisiirebilmek i¢inse liretim, ulagtirma, tagima,
stoklama, satis, genel yonetim gibi tiim gider ve maliyetlerini gozden gecirmeleri ve etkin
bir politika olusturmalar1 kiiciik 6lgekli isletmelerin yonetici ve sahiplerine onerilebilir. Bu
sekilde karliligin1 arttirabilen kiiciik 6lgekli isletmelerin dogru yonetildigi takdirde kisa
stirede biiyiiyebilecekleri de bu isletmelerin yonetici ve sahiplerince goz Oniinde

tutulmalidir.

Calismada farkli oOlgek biiyiikliiklerine sahip isletmelerin finansal oranlar
arasindaki farklar yalnizca belirli bir sektdr igin ortaya koyulmustur. Gida Icecek ve Tiitiin
sektorliinde yer alan biiyiik ve kiiglik Olgekli firmalarin konsolide mali tablolarindan
hesaplanan finansal oranlarda bulunan farkliliklarin, imalat sanayinin diger alt
sektorlerinde de ortaya cikip c¢ikmadigi, eger Olcege gore farkliliklar mevcutsa bu
farkliliklarin sektorler arasinda benzer ya da farkli olup olmadigi diger akademik

calismalarin konusu olabilir.
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EKLER

EK 1: Finansal Oranlara iliskin Tammmlayici istatistikler

Orneklem Standart | En Kiiciik | En Biiyiik
Ortalama - N

Sayisi Sapma Deger Deger
CcO 16 1,4356 ,26949 1,03 1,96
ATO 16 ,6076 14624 35 88
TVDH 16 1,3419 ,26070 1,08 2,01
DVDH 16 3,8725 1,51495 2,28 7,05
ADH 16 6,9925 1,40506 5,26 9,89
AOTS 16 53,9362 9,40110 36,90 69,46
SDH 16 3,5306 ,59363 2,71 4,68
SOTS 16 1,0601 16,92009 77,96 134,77
TBO 16 5575 ,10970 38 73
UVBO 16 ,0950 ,03327 ,05 18
KVBO 16 4612 ,11815 29 63
FKO 16 2,4519 1,43863 1,30 6,31
BKM 16 ,1491 ,033093 112 202
FKM 16 ,0553 028774 ,018 ,090
OKM 16 ,0407 ,027327 ,006 ,095
NKM 16 ,0226 ,022943 ,002 ,079
AKO 16 ,0339 ,027848 ,003 ,097
OSKO 16 ,0735 ,053767 ,009 ,168




OZGECMIS

Damla EKER, 18.10.1989 tarihinde Bakirkoy’de dogdu. ilkdgretime Istanbul’da
baslayip Trabzon’da bitirdi. Trabzon Yunus Emre Lisesi’nden mezun olduktan sonra 2007
yilinda girdigi KTU {IBF Isletme Boliimii’nden 2011 yilinda mezun oldu. Ayn1 yil aym
{iniversite ve fakiiltenin Isletme Anabilim Dali Finans Bilim dalinda tezli yiiksek lisans

egitimine bagladi.

EKER, bekar olup, ingilizce bilmektedir.



