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0. SUNUS

00. Onsiz

@

Sirketlerin artan rekabet kargisinda varliklanni siirdiirebilmeleri ve rekabette bagarili
olabilmeleri i¢in her alanda isbirligine gitmelerini zorunlu hale getirmigtir. Bu igbirligini

saglamamn yollarindan birisi holdinglesmedir.

Holdinglesmenin en belirgin 6zelligi, bir ve daha ¢ok yavru girketin denetimini kendi
elinde bulundurarak tek bir girketmig gibi gériinmesidir. Boylece holdinglerin kendisiyle
ilgili olan kigi ve kuruluglara sunacaklari iktisadi ve mali bilgiler, denetimini elinde
bulundurdugu bitiin yavru sirketlerin bilgilerini igerecegi igin, tek bir girketin bilgileriymis
gibi olacaktir. Holdinglerin iktisadi ve mali yapilarim1 sunmak igin diizenlediklerin

konsolide mali tablolar bu anlamda 6énem kazanmaktadir.

Holdinglerin hazirlayacag: konsolide mali tablolar, ilgililere dogru, tam ve anlagilir
bilgiler sunmalidir. Bunu saglamak igin de gerek Tiirkiye’de gerekse uluslararasi alanda

muhasebe standartlari hazirlanmagtir.

Tﬁrkiye’de her alanda oldugu gibi muhasebe alaninda da gelistirilen standartlar uluslar
arast muhasebe standartlarina uygun olmalidir. Isletme egitimi goren biri olarak, konsolide
mali tablolarin ve bu tablolarla ilgili Turkiye’de hazirlanan muhasebe standartlarinin
incelenmesi igin beni bu ¢aligmay: hazirlamaya sevk eden ve galigmanin her agamasinda
destekleriyle yol gosterip tegviklerde bulunan, danigmamim hocam Sayimn Prof. Dr. Hasan
TUREDI’ye tesekkiir eder, minnet, siikran ve saygilanimi sunarim. Ayrica, ¢alismamn
iceriginin gekillenmesinde, tezin bir bitiin olarak sistematik hale gelmesinde ve
hatalarimin diizeltilmesinde katki saglayan hocam Saym Yrd. Dog. Dr. Engin DINC’e,
degerli arkadagim Sayin Ars. Gor. Oguzhan ECE’ye, degerli arkadasim Muhammet E.
OKUTAN’a; gosterdigi sabir ve verdigi destekten dolay: degerli esim Songiil OKUTAN’a

ve emegi gegen herkese tegekkir eder, saygilarimi sunarim.

Temmuz 2003, Trabzon Adem OKUTAN
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02. Ozet

Diinyada her alanda ortaya ¢ikan yogun rekabet, sirketler arasinda da kendini
gostermigtir. Sirketlerin birbirleriyle olan rekabetlerinde bagarihi olabilmeleri igin her
alanda giicla bir yapiya sahip olmalan gerekir. Sirketlerin gii¢lii bir yapiya sahip
olmalarinin yollarindan birisibﬂyiir. Sirketlerin biyiime segeneklerinden en 6nemlisi

ise holdinglesmedir.

Her sirkette oldugu gibi holdinglerin de gerek yakin gerekse uzak gevresiyle iligkileri
vardir. Holding sirketler kendileriyle ilgili olan yakin ve uzak gevresine mali ve iktisadi
durumlan hakkinda bilgi sunma ihtiyact duyarlar. Diger taraftan, holdinglerle ilgili olan
ortaklar, borg verenler, devlet vb. kisi ve kuruluglarn da ilgili olduklani holdingin mali ve
iktisadi yapisi1 hakkinda bilgi sahibi olama ihtiyaglan vardir. Sirketlerin mali ve iktisadi
durumunu gosteren tablolar mali tablolagdir. Holdinglerin iktisadi ve mali durumu
hakkindaki bilgileri sunduklan tablolar da konsolide mali tablolardir.

Holdinglerin, konsolide mali tablolar yardimiyla gerek yerli gerekse yabanc: ilgililere
dogru, tarafsiz ve yeterli bilgiler sunabilmesi i¢in, konsolide mali tablolarin yerli ve uluslar

aras1 muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmas: gerekir.

Bu ¢aligmamn amaci, konsolide mali tablolarla ilgili olan TMS-5, SPK Tebligi ve IAS -
27 standartlariin kargilagtirarak farklarim ortaya koymak ve TMS-5’in uygulamasini

agiklamaktir. Bu amagla da, ¢gahymamin birinci bélimiinde holdingler hakkinda bilgiler
verilmig, ikinci béliimiinde, &)_n_ggli_c,l_@sma iligkin iglemler standartlar agisindan
incelenmis ve ¢ahigmanin iigiincii bolimiinde de SAFIR HOLDING A.S. ad: ile amilan
sanal bir sirketler toplulufunun temel mali tablolan esas alinarak TMS-5’¢ gore

konsolidasyonu gergeklestirilmigtir.



03. Summary

In the world, as all places, competition indicates itself among the companies.
Companies have to have a strong structure over places in order to be successful at the
competition among the companies. One way of the having strong structure for companies
is growth. The most important choice of the growth for companies is to be holding

company.

As all companies, the holdings have relations with both near and far environment.
Holdings see the necessity to inform their related near and far environment with their
financial and economic situations. On the other hand, some institions such as partners, land
holders, creditors, state and so on, needs to have information about holdings’ financial and
economic situations. The statements which indicates the financial and economic situations
of companies are financial statement. The statements is which holdings present their

financial and economic situations are consolidated financial statements.

In order to present correct, objective and adequate informations in their consolidated
financial statements, holdings’ consolidated financial statements should be prepared

according to national and international financial standards.

The aim of this study is; by comparing Turkish Accounting Standard (TMS) - 5,
Communiqué of the Capital Market board of Turkey (SPK) and International Accounting
standard (IAS) — 27 pointing out the differences among these. More over, this study will
describe the application of Turkish Accounting Standard (TMS) — 5.

According to this aim, in the fist part of the study, it is given information about
holdings, in the second part, transactions related the consolidation is examined in the
respect of standards, and in the third part, on these basis of the basic financial statements of
an imaginative group of company called SAFIR HOLDING A.S., it is consolidated
according to Turkish Accounting Standard (TMS) - 5.
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GIRIS

Isletmeler; iiretim faktorlerinin belli bir mal veya hizmeti meydana getirmek gayesiyle
planli bir sekilde organize edildigi teknik birimler olarak tamimlamr. Temel amaci en
yiksek oranda kar elde etmek olan igletmeler, faaliyetlerini sonsuza kadar siirdirmek
amaciyla kurulurlar. Isletmelerin yitksek oranda kar elde etmek istemeleri, onlari daha
degisik ve daha karh alanlara yonlendirir. Bunu gergeklestirmek igin de gesitli biyiime
yontemleriyle kargt kargiyadirlar.

Biyik isletmelerin olugmasina 'yol agmasi, kiigiik tasarruflarin yatinimlara
yoneltilmesi, istihdam imkam saglamasi, riskin igletmeler arasinda dagitilmasi, yeni
teknik ve buluslanin uygulanmasina imk3n vermesi, igletme yonetiminde etkinlik,
rekabet giicii ve ortak hizmetlerden tasarruf saglanmasi gibi yararlan nedeniyle son
yillarda en sik gérialen biyime yontemi holdinglesmedir. Holdinglegme; bir girketin, bir
yada birden fazla girketin hisselerinin belirli bir miktarin1 elinde bulundurarak o sirketlerin

yonetimini denetleyebilmesi ve etkileyebilmesidir.

Bu ozelliklerinden dolay1 ginimiizde holdingler, ortaklar, devlet, kredi verenler,
personel, saticilar, miisteriler gibi gesitli kigi ve kuruluglar ile ilgilidirler.  Toplumun
gesitli kesimini olusturan bu ¢ikar gruplan, genellikle holdingler tarafindan kendilerine
sunulan mali tablolardaki bilgileri kullanarak karar vermektedirler. Holdingler tarafindan

hazirlanan bu tablolar konsolide mali tablolar olarak isimlendirilirler.

Holding ve yavru sirketlerin mali tablolarinin konsolidasyon teknikleriyle birlegtirilerek
tek bir sirketinmis gibi sunulmasi olarak tammlanan konsolide mali tablolar, cesitli
dizeltme ve indirim islemleri yapilarak ortaya gikmaktadir. Bu diizelime ve indirim
islemlerinin g¢ok sayida ve karmagik olmasi, holdinglerin ve ozellikle konsolide mali
tablolarin guvenilirligini azaltmaktadir. Bu durum kargisinda gesitli ¢ikar gruplarina
sunulacak mali tablolarin giivenilirliini saglamak i¢in, hazirlanacak olan konsolide mali
tablolarin yerli ve uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmas:
gerekmektedir.



Agiklanan bu gerekgelerle konsolide mali tablolar ve bununla ilgili muhasebe
standartlar1 bilyilk onem tagimakta ve bu konu iizerinde daha ayrintili durulmasi
gerekmektedir.

“Holding Sirket Mali Tablolarimn Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) - 5 ve Uluslar
arasi Muhasebe Standardi (IAS) - 27 Agicindan Incelenmesi ve Bir Uygulama” adindaki
bu galigmanin amaci; Tirkiye’de gerektigi gibi dizenlenmeyen ve giderek 6nemi artmakta
olan konsolide mali tablolarmn, Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu
(TMUDESK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standardi — 5: Konsolide Mali
Tablolar Standardi’na gore hazirlanmas: géstermek ve sozkonusu standardin Uluslararasi
Muhasebe standardi — 27: Konsolide Mali Tablolar ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimin
Muhasebelestirilmesi Standard: ile kargilagtinilarak farkliliklarim ortaya koymaktir.

Caligma esas itibariyle ii¢ asamadan olugsmaktadir. Boliimler itibariyle iglenen konular

sunlardir:

Birinci boliim, “Holding Sirketler ve Temel Mali Tablolanin Konsolidasyonu” bagligim
tagimaktadir. Bu boliimde, holding sirketlerin tanimi, amaci, holding tiirleri, holdinglesme
nedenleri, holdinglerin yararlart ve sakincalan ile holding sirketlerde kullanilan mali
tablolar agiklanmugtir. Birinci béliimde ayrica, 6nce temel mali tablolar agiklanmig, daha
sonra konsolide mali tablolar TMS-5 ve IAS-27 agisindan incelenerek diizenlenme

gerekgeleri ve gesitleri aragtinlmagtir.

Ikinci boliim, Konsolide Temel Mali Tablolarin Diizenlenmesi’ baghgini tagimaktadir.
Bu boliimde, konsolide bilangonun ve konsolide gelir tablosunun diizenlenmesine iligkin
agiklamalar yapilmigtir. Once, konsolide bilangonun TMS-5 ve IAS-27’ye gore
hazirlanmast agiklanmig, daha sonrada bu standartlar goz 6niinde bulundurularak konsolide

gelir tablosunun hazirlanmas: iizerinde durulmugtur.

Ugiincii bolim, Konsolide Temel Mali Tablolarin TMS-5’¢ Gore Diizenlenmesine
Tligkin Bir Uygulama bagligin1 tagimaktadir. Uygulamada, Safir Holding A.$. ana sirket
olmak tizere Yildiz San. AS., Nurol San. A §., Atlas Tic. A.S. adim tagtyan dort sanal
sirket ele alinmig ve bu sanal girketlerin mali tablolan, ¢aligmamn ikinci béliimiinde
yapilan agiklamalara paralel olarak, konsolidasyona tabi tutulmugtur.
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BIRINCIi BOLUM

1. HOLDING SIRKETLER VE TEMEL MALI TABLOLARIN
KONSOLIDASYONU

10. Holding Sirketler

Guiniimiizde, kiiresellesme ¢aligmalan ulusal simrlann ortadan kalkmaya baglamasina
ve her alanda rekabetin ortaya ¢ikmasina yol agmustir. Bu rekabetin en yogun olarak

gorildigi alanlardan birisi de igletmeler aras: rekabettir.

Isletmelerin artan rekabet karsisinda varliklarimi siirdiirebilmeleri ve rekabette basarili
olabilmeleri i¢in her alanda isbirlifine gitmelerini zorunlu hale getirmigtir. Bu
zorunlulugun gerceklesme yontemlerinden birisi de holdinglesmedir(OTLU, 1999, 5.101).
Bagka bir deyisle, uluslararas: iktisadi gelismeler sonucu ortaya gikan ve Diinyanin her
tarafinda faaliyet gosteren gok uluslu igletmelerin olug bigimi genellikle holdinglegme ile
olmaktadir. Cok uluslu igletmeler ; “Birden fazla iilkede faaliyette bulunan ve bu
faaliyetler iizerinde denetim giicii olan igletmeler” seklinde tammlanmaktadir(DOGAN,
2000, 5.109).

Guniimiiz iktisat diinyasinda, gerek ulusal gerekse ¢ok uluslu isletmelerin ve bunlarin
bagli bulundugu holding girketlerin onemli yer tutmas: ve is hayatinin vazgegilmez
unsurlan olmalari, bu topluluklarin iktisadi giicinii gosteren konsolide mali tablolarin

onemini giderek artirmigtir.

Holdingler ¢ok degisik sekillerde tammlanirlar. Bagka girketlerin hisse senetlerini elde
ederek bunlari denetim altina alan kuruluglara holding denir(CETINER, 1996, s.90). Bagka
bir ifade ile, bagka igletme ya da igletmelerin yonetimini ele gegirmek veya yonetimierinde

soz sahibi olabilmek amaci ile, o isletme yada igletmelerin sermayelerinin yandan



fazlasmin  ele gegirilmesi yada dofrudan kurulmas: yolu ile olusturulan
isletmelerdir(TUREDI, 1998, s.333).

Tirk hukuk sisteminde holdinglerle ilgili 6zel bir yasa bulunmamakta, sadece TTK.
Md. 466°da “gayesi esas itibariyle bagka girketlere katilmaktan ibaret olan holding sirket”
denilerek  holdinglere  deginilmektedir. Tiirkiye’de, holdinglerle ilgili bu yasal
diizenlemeden bagka bir diizenleme olmadigindan genellikle anonim girket geklinde

gorilirler.

Holding isletmeler, elindeki sermayeyi ya kendilerinin kurduklan yada kurulmug
sirketleri sermaye olarak kullanan, diger bir ifade ile bu girketlere igtirak etmis sirketlerdir.
Bundan da anlagilacag tizere holding bir sirket tiirii degil fakat bir igletmecilik tiiriidir.
Yani, diger isletmecilik faaliyetlerinden olan imalat, turizm, pazarlama, hizmet, ingaat
faaliyetleri gibi holdingler de istirakgilikle ugragirlarl AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.405).

Holdingler yatinm girketi olmayip, ana sirket seklinde yavru sirketin veya istirakin
yonetimini ve denetimini elinde tutan bir girket durumundadirlar. Diger taraftan, holding
sirketlerin, yavru sirketi veya igtiraki yatinm ortakligt ise, bir olgiide bu yatirim sirketini
denetim etmek, yonetim agisindan bazi hizmet ve tavsiyelerde bulunmak imkan: veriyorsa
bu nitelikteki holdinglere, yatinm holding sirketi denebilir(CALDAG, 1999, 5.537).

100. Holdinglerin Amaci

Holdinglerin amaci, ilke olarak bagka isletmelere istirak etmekten ibarettir( TUREDI,
1998, 5.333). Bagka bir ifade ile, igtirakte bulundugu sirketin yonetiminde etkili olmaktir.

Holding sirketlerin amacy, istirakte bulundugu sirketin yonetiminde etkili olmak oldugu
i¢in, igtirak tutaninin bu amaci gergeklestirebilecek bir oranda olmasi gerekir. Bu oran,
istirak edilen girketin hisse senetlerinin en az % 51°dir. Ancak bu oran, holding sirket
sayiimanin mutlak bir sart: olmayip pratikte bu oran % 10°a kadar diisebilmektedir. Istirak
edilen girketin hisse senefleri ¢ok genig bir halk tabamna yayilmig ise ¢ok diisiikk oranda
hisse senedine sahip olmak suretiyle sirketin yonetiminde etkili olunabilmektedir(OTLU,
1999, 5. 103).



Holdinglegsmenin amaglarindan biri de, sirketin faaliyet alamm ve giiciinii bityiiterek
pazara hakim olmak i¢in biiyiik sermayeleri denetim altina almaktir. Sirketler buyiiditkge
baska bir ifade ile denetim altina alinan girket sayis: arttikga bu girketlerin etkili bir gekilde
yonetilememesi sorunu orta gtkar. Her sirketin yonetimine gok iyi ve bagarili yoneticiler
getirmek gerekli olacaktir. Ancak, holdinglesme sonucu olusacak sirketler toplulugunda,
ana sirkette olusturulacak bir iist yonetici kadrosu ile yavru girketlerin etkin ve koordineli
bir sekilde yonetilmesi saglanabilir. Dolayisiyla holdinglesme amaglarindan bir digeri etkin
bir faaliyet yonetimi saglamaktir(BEKTORE, 1982, 5.227).

101. Holding Tiirleri
Holdingler degisik agilardan gruplandirihir. Bunlardan bazilar agagidaki gibidir.
1010. Saf Holding — Karma Holding

Bazi holdinglerin biitiin aktifleri diger girketin hisse senetlerinden olugur(OTLU, 1999,
5.104). Diger sirketlere bu gekilde igtirak eden ve istirak diginda faaliyette bulunmayan
holdingler saf holdingdir.

Saf holding girketlerinin ana faaliyet konusu, diger sirketlerin oylu hisse senetlerini
elde etmek ve bu sirketlerin faaliyetlerini denetlemektir. Bagka bir deyisle, bu
sirkeler, diger sirketlere istirak etmeyi ana faaliyet konusu olarak seg¢miglerdir. Bu
konunun digindaki, iiretim, ingaat, nakliye vb. gibi diger isletmecilik konular ile

ugragmazlar.

Bu tiir holdinglerin gelir kaynaklari, sadece yavru sirketlerin 6dedikleri kir paylan ve
faiz gelirleridir. Bu nedenle, holdinglerin bilangolarinda gergek varlik kalemleri olarak;
yavru sirketlerin hisse senetleri ve bunlara verilen avanslar veya bor¢ paralar goriiliir.
Gergek borg kalemleri olarak da; yavru sirketlere agtiklari kisa ve uzun siireli krediler
goriiliir(TUREDI, 1985, 5.30).

Karma holding ise, istirak amacimin yam sira diger alanlarda da faaliyette bulunan
holdinglerdir( AKINCI-UNLEN, 1998, 5.173 ).



Karma holdingler; saf holdinglerin aksine, yatinm faaliyeti yaminda, diger igletmecilik
konular ile de ugrasan holdinglerdir. Bunlar bir taraftan ticaret ve sanayi faaliyetleri ile
ugragirken, diger taraftan da yavru girketlerin hisse senetlerini eline gegirerek onlarin
faaliyetlerini denetlerler. Kendi asil faaliyetlerini devam ettirdiklerinden bilangolarinda,
varliklar olarak yavru sirketlerdeki yatirim hesaplarindan bagka, fabrika, makine, stok ve
bina gibi asil faaliyetleri ile ilgili kalemler de vardirf(TUREDI, 1985, s.31).

1011. Yatay ve Dikey Holding

Yatay holding, farkhi ugra;t konulanndaki sirketleri biinyesinde toplayan holding
tiriidiir. Dikey holding ise, bir Giretimin tim asamalarim gergeklestirmek igin kurulmus
sirketleri biinyesinde toplar(AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.406). Bu tiir holdinglere drnek
olarak, petrol sektoriinde kurulan bir holdingin, petroliin topraktan ¢ikarilmasindan islenip
iiriin haline getirilip satigina kadar gecen agsamalardan olusan sirketlerin tiimiini bir ana

sirket altinda toplayan bir holding girketi verilebilir.
1012. Ana Holding — Ara Holding

Bu tiir bir gruplandirma, holding piramidi goz Oniine alinarak yapilmakta olup ana
holding, holding piramidinin en istiinde yer alan girkettir. Ikinci ve daha sonraki
basamaklarda yer alan holdinglerin her biri ara holdingleri olugturur( AKINCI-UNLEN,
1998, 5.174).

1013. Ana Sirket — Yavru Sirket

Boyle bir aynm ozellikle hesap igleri agisindan yapilir. Ana sirket; holding piramidinin
en istiinde bulunan girket olup ana holdingdir. Yavru sirket ise, ana sirketin istirakte

bulundugu sirket veya sirketlerdir.

Holdingler ayrica, faaliyet konulari bakimindan ; Ornegin banka, sigorta, turizm
holdingleri olarak siniflandmhir(AKINCI-UNLEN, 1998, s.174). Diger taraftan, cografi
dagilimlant bakimindan da yurt i¢i ve uluslararast holdingler olarak da simflandirilirlar
(TUREDI, 1998, 5.336).



Yukarida agiklanan holding tiirlerinden en ¢ok rastlananlari gu gekilde gosterilebilir.

Sekil :1
Basit Holding Yapis1
A

Ana Sirket
v v
B C D

Yavru Sirket Yavru Sirket Yavru Sirket
%51 %51 %51

Kaynak: AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.406

Sekil :2

Dikey Holding Yapisi

A
Ana Sirket

v

B
Yavru Sirket
v

C
Yavru Sirket

v

D
Yavru Sirket

Kaynak: AKINCI-UNLEN, 1998, 5.175



Sekil :3

Karmasik Holding Yapis:

A
Ana Sirket
[
' v
B c
Yavrul$irket Yavru Sirket
] |
v v v v
D E F G
Yavru Sirket Yavru Sirket Yavru Sirket Yavru Sirket
L. |
v
H
Yavru Sirket

Kaynak: AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.407

102. Holdinglesme Nedenleri

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7

8)

9

Tek sirket iginde biiyiimenin gigligiinii gidermek.

Holding yapisinin gerek tiizel kisilik olarak sirkete, gerekse ortaklara sagladig:
vergi yaran ve bu vergi yararin maliyetleri diigiirmesi(CALDAG, 1999, 5.538).

Holdinglesmenin saglayacag: buyiik yatirim giiciinden faydalanmak.

Kargilikli yatimm yoluyla sermaye tabaminin genigletilmesi (GONENLI, 1979,
5.164).

Istirakte bulundugu sirketin mali ihtiyacim1 karsilamak.
Bagimsiz birimler kurularak riskin dagitilmasi.
Borgtan yararlanma yada kaldirag oraninin yiikseltilmesi.

Holdinglesmenin sagladig: giicten yararlanarak daha kolay ve giivenle kredi
saglamak(OTLU, 1999, 5.103).

Hisse senetlerinin degerlenmesinden olusan defer artiginin vergilendirilmemesi
(TUREDI, 1998, 5.337).

10) Pazarlama olanaklarimn ve rekabet giiciiniin artmasi(CALDAG, 1999, 5.539).



103. Holdinglerin Yarar ve Sakincalar

Holdinglerin yarar ve sakincalari, hem topluluk hem de iilke agisindan agagidaki gibi
sayilabilir(TUREDI, 1985, 5.35).

a) Holdinglesmenin topluluk agisindan yararlar::

1) Riskin Dagilmasi,

2) Yonetimde etkinlik,

3) Kaynak saglamada kolaylik,

4) Rekabet giiciiniin kazaniimast,

5) Ortak hizmetlerde tasarruf,

6) Kiigiik sermaye ile biiyiik sermayenin denetimi.

b) Holdinglesmenin tlke agisindan yararlar:

1) Holdinglegme, biiyiik isletmelerin meydana gelmesine imkan verdiginden piyasanin
geligmesini saglar,

2) Holdinglegme istihdam imkam saglar,

3) Holdinglesme, kiigiik tasarruflarin yatinma yénelmesini saglar,

4) Holdinglegme yolu ile olugan biyik igletmeler, ¢ok uluslu igletmeler veya yabanci
rakiplerle rekabet edebilir,

5) Holdinglesme, gelisen teknolojilerin kullamlmasina imkan vererek kaynaklarin etkin
kullanilmasim saglar,

¢) Holdinglesmenin topluluk agisindan sakincalari:

1) Yoneticilerin yeteneksiz olusu veya yeterli sayida yetenekli yonetici bulunamayigi
toplulugun gelismesini Onler,

2) Personel sayisindaki artis, personelle olan iligkileri giclestirir ve yonetimi
zayiflatabilir,

3) Asin buytime, toplumun dikkatinin holdingler tizerine yogunlagmasina neden olur,
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d) Holdinglesmenin iilke ve toplum agisindan sakincalari:

1) Holdinglegme vergi kayiplarina neden olabilir,

2) Diizensiz ve denetimsiz gelisen holdinglesme ve sorumsuzca halka agilmanin

olusturacag giivensizlik, kiigiikk sermayenin yatirima yonelmesini 6nleyebilir,

3) Kiigiik sermaye ile kurulan egemenlikle, biiyilk sermayenin haklar1 kotiiye
kullanilabilir,

4) Holdingler, hisse senetlerini gergek degerlerinin iistiinde halka satabilirler. Boylece

kiiciik sermaye sahibinin aleyhine bir durum ortaya gikabilir.

104. Holdinglerde Kullamilan Mali Tablolar

Holding i¢inde yer alan ana sirket ve yavru sirketlerin iktisadi agidan bir bitiin olarak
kabul edilmesine karsin tiizel kigilikleri agisindan aynidirlar. Bu nedenle, ana ve yavru
sirketler, sirketin iktisadi ve mali yapisim1 gosteren tablolan diizenlemek zorundadirlar.
Bunun yaninda da, holding toplulugunun bir biitiin olarak iktisadi ve mali durumunu da
gosteren mali tablolar diizenlemek zorundadirlar.Bu agidan bakildiginda holding girketler
diger butiin sirketler gibi iktisadi ve mali yapilarim gosteren mali tablolan diizenlemek

zorundadirlar.

Isletmelerin iktisadi ve mali durumlarim gosteren tablolarin baginda da bilango ve gelir
tablosu gelir. Bir igletmenin ¢zellikle bilango ve gelir tablolanni diizenlemesi hukuki
oldugu kadar iktisadi bir zorunluluktur(AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.405).

Mali tablolar, bir igletmenin belli bir donemdeki faaliyetlerinin mali bir 6zetini
isletmeyle ilgili kisi ve kuruluglara aktarmak suretiyle bu kisi ve kuruluglanin igletme
hakkinda ayrintil1 bilgiye sahip olabilmesi amaciyla hazirlanir(OTLU,1999,s.105).

Holding sirketler, diizenledikleri mali tablolar, ana ve yavru sirketin mali tablolarini
birlestirerek (konsolide ederek ) hazirlarlar. Bu yiizden holding sirketlerin diizenledigi
tablolar diger sirketlerin diizenledifi mali tablolara gore ozellik arz eder. Konsolide mali
tablolar olarak adlandirilan bu tablolar bundan sonraki boliimlerde incelenerek

agiklanmaya cahgilacaktir.
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11. Temel Mali Tablolarin Konsolidasyonu

Muhasebenin temel islevierinden birisi raporlamadir. Raporlama, igletmede meydana
gelen iktisadi ve ticari islemlere iliskin verilerin rapor geklinde sunulmasidir(YALKIN,
1998, 5.57). Hazirlanan raporlarin en 6nemli kismini mali tablolar olugturmaktadir. Mali
tablolar; isletme hakkindaki bilgilerin, bu bilgileri talep edenlere sunulmasinda kullamlan
en onemli araglardir. Mali tablolar, muhasebe sistemi iginde kaydedilen ve toplanan
bilgilerin, belli zaman arahiklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan
araglar olarak tammlanir (AKDOGAN-TENKER, 2001, s.4).

Mali tablolarin genel amaci, igletmenin mali durumu (iktisadi kaynaklarinin degeri ve
dogasi, kaynaklar iizerinde kredi verenlerin haklan ve bu kaynaklar tizerinde sahiplerinin
haklan, hepsi belli bir tarih itibariyle) ve bu kaynaklarin dogast ve degerindeki degigim,
belli bir donem ile ilgili faiz ve talepler ile ilgili bilgi saglamaktir(ANDERSON, 1996 ).

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu (TMUDESK) nun diizenlemis
oldugu mali tablolarin sunulug standardinin ( TMS-1 ) 6. maddesine gore de mali tablolarin

amaci su sekilde belirtilmigtir:

Mali tablolar igletmelerin mali durumunu ve iglemlerini yansitir. Genel amaci,
isletmenin mali durumu, faaliyet sonuglart ve nakit akigt hakkinda bilgi vererek, bu
bilgileri tiim mali tablo kullanicilarina sunmaktir. Mali tablolar ayrica, yonetimin emrine
verilen kaynaklar nasil ve ne etkinlikte kullandiin1 gosterir. Bu amaca ulagmak igin mali
tablolar, igletmeye iligkin varliklar, yabanci kaynaklar, 6z kaynaklar, gelir ve karlar ile
gider ve zararlar ve nakit akiglan ile ilgili bilgileri saglar. Bu bilgiler mali tablo
dipnotlaniyla birlikte kullanicilara isletmenin gelecekteki nakit akigi ile nakit ve nakde
egdeger varliklarin olugmasiyla ilgili tahminlerin ger¢eklesme ve zamanlamasina iligkin
hususlan agiklar(TMUDESK, 2001, s.19). Mali tablolar araciliyla sunulacak bilgiler
agagida siralanan 6zellikleri tagimalidir( AYSAN, 1974, 5.62):

1. Tlgili tiim kisi ve kuruluglara yararh olacak kapsamda olmalidur,
2. Isletmenin durumunu tarafsiz bir sekilde gostermelidir,

3. Isletmenin gelecei ile ilgili kararlarin alinmasina yardime: olmalidir,

o ylusexEReTiM KOROLU
T8 PRKUMARTasYGN MERK
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4. fsletmenin gelecegi ile ilgili tahminlerden ve yorumlardan arindirtlmis olmalidir,

isletmenin durumunu oldugu gibi yansitmahdir,
5. Anlagilabilir olmalidir,
6. Dogruluguna ve tarafsizhina siiphe uyandirmayacak sekilde sunulmahdir.
Ozet olarak mali tablolar, bir igletmenin beli bir donemdeki iglemlerinin mali bir 6zetini

ilgililere aktarmak ve ilgililerin igletme hakkinda aynntili bir bilgiye sahip olmasim

saglamak i¢in hazirlanr.
110, Temel Mali Tablolar

Uluslararast muhasebe standard: ( IAS ) madde 7’ de mali tablolar su sekilde siralanir:

a) Bilango,

b) Gelir tablosu,

c- i) Oz kaynaklardaki degisimi gosteren tablo veya ortaklarla olan sermaye
hareketleri iglemlert;

ii) Ortaklara yapilan dagitimlarla ilgili islemler hari¢, 6zkaynak degisimini

gosteren tablo,

d) Nakit akig tablosu,

f) Muhasebe politikalan ve agiklayici dipnotlar.

Tiirkiye Muhasebe Standard: 1’in 8. maddesinde de mali tablolar goyle siralanir:

a) Bilango,

b) Gelir tablosu,

c) Satiglarin maliyeti tablosu,

d) Nakit akis tablosu,

e) Kar dagitim tablosu,

f) Ozkaynak degisim tablosu,

g) Muhasebe politikalar: ve agiklayic: dipnotlar.
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Tirkiye muhasebe standardi 1°de, IAS standardimin 7. maddesinin “c” fikrasi,
Ozkaynak degisim tablosu ve kar dagitim tablosu olarak belirtilir. Diger tarafitan Tirkiye
muhasebe Standardi (TMS) -1’in 8. maddesinde belirtilen mali tablolar, halen var olan ve

mali tablo kapsaminda siralanan mali tablolara uygun diistigii goriilir.

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren Tek Diizen Muhasebe Sistemi Genel
Tebligi, igletmeler tarafindan hazirlanan mali tablolar: temel mali tablolar ve ek mali
tablolar olarak simiflandinir. Yukanda siralanan tablolardan Bilango ve Gelir Tablosu temel

mali tablolar, digerleri ise ek mali tablolan olusturur.
1100. Bilanco

Bilango, bir igletmenin, belli bir tarihte, sahip oldugu varlikiar ile bu varhklarin
saglandify kaynaklar: gosteren mali tablolardir(ATAMAN, 1997, 5.238). Bagka bir ifade
ile, isletmenin belirli bir tarihteki varliklarim, borglarim ve sermayesini toplu olarak
gosteren bir tablodur(KUCUKSAVAS, 1994, 5.39).

Bilango, igletmenin belli bir tarihteki durumunu gostermesi nedeniyle mali durum
tablosu olarak da isimlendirilir. Gergekten mali durum tablosu, bilango s6zciigiinden daha
anlamli olmaktadir( AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.60).

Bilango, aktif ve pasif olarak adlandirilan iki kisimdan olusur. Aktif kisimda,
isletmenin sahip oldugu varliklar, pasif tarafta ise borglar ve 6z sermaye yer alir.
Isletmeler, ne kadar kaynak sagladiysa o kadar varlia sahip olacagma gore, kaynaklar ve

varliklar birbirine esit olacaktir. Bunun sonucu bilangonun aktif ve pasifi birbirine esit olur.

Bilango diizenlenirken su husustar tagimalidir( AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.60).

1) Isletme ads,

2) Bilango sozciikleri,

3) Bilangonun hangi tarih itibariyle diizenlendigi,
4) Raporlamada esas alinan para birimi,

5) Bilangodaki sayisal bilgilerin sonucundaki kesinlik derecesi.



14

Bilangonun bu big¢imsel kosullari yaninda, diizenlenmesi sirasinda genel kabul gormiig

mubhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanir.

Bilango ilkelerinin amaci, sermaye koyan ve sonradan kendine ait kan igletmede
birakan sahip ve ortaklar ile alacaklilarin igletmeye sagladiklar kaynaklar ve bunlarla elde
edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda anlamlt bir sekilde tespit edilmesi
ve gosterilmesi yoluyla, belirli bir taribte isletmenin mali durumunun agiklanmast ve

ilgililer i¢in gergege uygun olarak yansitilmasidir.

Biittin varliklar, yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar bilangoda gayrisafi (briit) degerleri
ile gosterilir. Bu ilke, bilangonun net defer esasina gore diizenlenmesine engel tegkil
etmez. Bu dogrultuda net deger bilango diizenlenmesinin geregi olarak indirim
kalemlerinin ilgili hesaplarin altinda agik¢a gosterilmesi zorunludur(TMUDESK, 2001,
$.32).

1101. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, diger adiyla gelir-gider tablosu, igletmenin belli bir donemde elde ettigi
buttn gelir ile aynt dénemde katlandig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda
iletmenin elde ettigi donem net karim yada ugradifi donem net zararim bir biitiin olarak
gosteren bir muhasebe raporudur. Bagka bir ifade ile gelir tablosu, igletmenin belli bir
hesap doneminde, briit satig kan, faaliyet kari, olagan kari, donem kari, dénem net kan,
buyiikliiklerine ve bunlan olugturan ana olaylara yer vererek net sonucunu gosteren
tablolardi{ AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.155).

Bilango igletmelerin belli bir tarihteki varlik, sermaye ve borglarini, bir bagka ifade ile
mali durumunu gosterirken, gelir tablosu belirli bir donem siiresince gelir ve gider

tutarlarini gosterir.

Gelir unsurlan nedeniyle igletmenin 6z kaynaklarinda meydana gelen artislar, gider ve
maliyet unsurlari nedeniyle 6z kaynaklarda meydana gelen azalmalardan tutar olarak fazla
ise, aralarindaki fazlalik kadar donem kan olugur. Azalmalar artiglardan tutar olarak fazla
ise bu fark kadar zarar olusur(TUREDI, 1996, 5.34).
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Gelir tablosunun kullamcilarina yararh olabilmesi igin belli bir sisteme gore
diizenlenmesi ve icerdigi bilgilere dayamlarak analiz yapilabilmesi igin gelir tablosu

ilkelerine uygun olarak hazirlanir.
111. Konsolide Mali Tablelar

Mali tablolarin konsolidasyonu galigmalari, énce Kuzey Amerika'da baglamg, sonra
Ingiliz uygulamasina gegmistir. Buralardan Kanada, Almanya ve diger Avrupa iilkelerine,
Avustralya, Yeni Zelanda'ya ge¢migtir. Caligmalar II. Diinya Savasi'ndan sonra
geligtirilmigtir. Ulke dist yatirimlarin gogalmasi, holdinglerin, yatinmm gruplarnin
fazlalagsmasi, ¢ok uluslu igletmeler. mali tablolann konsolidasyonu ¢ahigmalarini
yogunlagtirmistir(DURMUS, 1984, s.38). Konsolide mali tablolar, birbiri ile iligkili
bulunan iki veya daha fazla igletmenin birlesik durumunu gosteren tablolardir. Bu tiirlii
tablolarda tiim igletmeler, tek bir igletme gibi igleme tabi tutulurlar. Diger bir deyigle, mali
tablolarin konsolide edilmesinde igletmeleri birbirinden ayiwran sinirlar gegici olarak
ortadan kaldinlir ve igletmeler toplulugu raporlama amagclan igin tek bir birim olarak ele
alinir (SARAC, 1996, s.13).

Konsolide mali  tablolar degisik kaynaklarda degisik sekillerde
tamimlanmaktadir Konsolide kelimesi Fransizca bir kelime olup soézlik manasi
“saglamlagtirmak, takviye etmek’tir. Buna kargin konsolidasyon ise “saglamlagtirma,
takviye” demektir. Kelimenin bu iki bigimi de hem Tirkiye’de hem de yabanci iilkelerde
mali tablolarn bir araya getirilmesi iglevinde genis alanlarda kullamhr(GUVEMLI, 1993,
s.37). Bagka bir ifadeye gore konsolide tablolar; sanki tek bir iletme 6rgiitlenmesi veya
iktisadi birimlermig gibi birlegik ve tekdiize bir denetim altinda igletilen ana sirket ve ona
baglh yavru sirketlerin mali durumu ve faaliyet neticelerinin genel bir
sunumudur(KENNEDY-MULLEN, 1967,5.227 ).

Konsolide mali tablolar, iki veya daha fazla yavru sirketin, sanki tekbir orgiit
biinyesindeymig gibi bilango ve igletme sonugclarini gésteren tablodur(DURMUS, 1984,
s.37). Bagka bir ifade ile konsolide mali tablolar, bir girket toplulugunun varliklarinn,
borglarinin, gelir ve giderlerinin 6zet olarak sunuldugu tablolar olup, sirketler toplulugunun
iktisadi faaliyetlerini tek bir ticari igletme seklinde yansitir(BAYRAK, 2001, 5.101).
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Konsolide mali tablolar, TMUDESK tarafindan hazirlanan Tirkiye muhasebe
standartlarinda “Ana girketin unvam altinda diizenlenen ve ana sirket ile yavru sirketin ve
denetim giicii ana girkette olan istiraklerin, konsolidasyon yontemi uygulanmak suretiyle
varliklar, yabanci kaynaklar, 6zsermaye gelir ve karlar ile gider ve zararlarint bir biitiin
olarak gosteren, istiraklerin ise pay alma yontem uygulanarak eklenmesi suretiyle
olusturulan konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bunlarin eki diger konsolide Mali
tablolar ile dipnotlarini ifade eder” geklinde tammlamr (TMUDESK, 2001, 5.130).

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:XI: Sermaye Piyasasinda Mali Tablolar ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig’inin 2.
maddesinde konsolide mali tablolar; “Ana girketin unvam altinda diizenlenen ve ana sirket
ve yavru sirketlerin varlik, borg, ozsermaye, gelir ve giderlerini, mali durumdaki
degisikliklerini bir biitiin olarak gosteren, miigterek yonetime tabi sirketlerdeki ana sirketin
paym igeren, dipnotlariyla birlikte konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ile bu
tablolarin eki diger konsolide mali tablolan ifade eder” seklinde tammlanmaktadir ( http://
www.spk.gov.tr/wwwroot/tebligtaslak/konsolidasyon.htm, 02.03.2002 ).

1110. Konsolide Mali Tablolarin Amaci

Daha oncede belirtildigi gibi, holding sirketler, birbirinden ayr tiizel kigiliklere sahip
bir yada birden ¢ok sirketin yonetimini elinde bulundururlar. Ana sirket ve yavru sirketler
birbirlerinden ayri, miinferit olarak kendi mali tablolarim diizenlemek zorundadirlar.
Ancak, yavru sirketlerin diizenledikleri mali tablolar, holding sirket hakkinda, yonetici,
ortak ve Uglincii kigilere tek bagina bir anlam ifade etmez. Bu nedenle, ana sirket ve yavru
sirketlerin mali durumunu bir bitiin olarak gosterebilmek igin konsolide mali tablolar
diizenlenir. Nitekim TMUDESK tarafindan diizenlenen Konsolide Mali tablolar standardi
madde 1°de konsolide mali tablolarin ditizenlenme amaci “ bir sirket topluluguna dahil ana
sirket ile yavru sirketlerin ve denetim giiciine sahip olunan igtiraklerin ve diger sirketlerin
varlik, borg ve sermaye, gelir ve giderlerinin tek bir sirket seklinde gosterilerek toplulugun
mali durumu ve faaliyet sonuglart hakkinda ger¢ege uygun ve giivenilir bilgi verilmesini
saglamak ...” seklinde belirtilmisti( TMUDESK, 2001, s.129).
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Diger taraftan SPK tebligi XI. Madde.3’te de konsolide mali tablolann amaci;
“konsolidasyon yontemine tabi ana sirket ile yavru sirketlerin ve miisterek yonetime tabi
sirketlerin varhk, borg, 6zsermaye, gelir ve giderlerini tek bir girketmis gibi gostererek soz
konusu sirketlerden olusan toplulugun mali durumu ve faaliyet sonuglart hakkinda gergek
ve dogru bilgi vermektir® seklinde belirtilmigtir(http://www.spk.gov.tr/wwwroot/
tebligtaslak/konsolidasyon.htm, 02.03.2002).

Mali tablolarin konsolidasyonunda genel olarak iki temel amag izlenir. Bunlar igletme
i¢i amaglar ve igletme dist amaglar olarak belirtilif GUVEMLI, 1993,5.39).

11100. isletme ici Amaclarla Mali Tablolarmn Konsolidasyonu

Isletme i¢i amaglarla mali tablolarin diizenlenmesi, bu tablolardan yonetim igin
yararlanma amact tagir. Topluluga yavru sirketlerin varlik ve sermaye durumunu bir biitiin
olarak gorebilmek igin konsolide bilangolardan yararlanilir. Topluluga bagh sirketlerin
toplam alacaklari, stoklari, mali ve duran varliklarinin diizeyi ortaya konulmug olur. Ayni
sekilde isletmelerin toplam banka borglar, saticilara borglar gibi kisa vadeli borglar ve 6z
sermaye toplami belirlenir. Bu bilangolara dayanarak yénetim igin toplulugun mali biinye

tahlilleri yapilir.

Isletme i¢i amaglarla gelir tablosunun konsolidasyonunda ise, yonetim, sirketlerin
toplam satiglar1 ve pazar pay: ile toplam odenen icretlerin, genel iretim ve yonetim
maliyetlerinin, birikmis amortisman tutarmin izlenmesi amaciyla yararlamlir
(GUVEMLI, 1993, 5.39). Ayrica toplam ciro, kar-zarar, igletmeler arasi gidermeler
(eleminasyonlar) sonrasindaki tutarlartyla gorilir(DURMUS, 1984, 5.43). Diger taraftan,
ana igletme yonetimi, konsolide mali tablolann inceleyerek ve tahlil ederek, yavru

sirketlerin yoneticilerinin bagar1 durumunu degerlendirirler(DOGAN, 2000, 5.112).

Kisaca, ana igletme yoneticileri, bir biitiin olarak, toplulugun mali durumu ve faaliyet
sonuglar: hakkinda, konsolide mali tablolardan dogru ve giivenilir bilgi sahibi olurlar.
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11101. isletme Dis1 Amat;laria Mali Tablolarin Konsolidasyonu

Bu amagla konsolide mali tablolardan yararlananlar, topluluga borg veren bankalar,
kredili mal satanlar, ortaklar, olas: yatinmcilar gibi topluluklardir. Bu isletme dis1 kisi ve
kuruluglarin  konsolide mali tablolardan yararlanma amaglann farkhidir. Bankalar,
verecekleri kredi tutanm, vadesini, faizini ve kredini giivencesini saglamak amaciyla,
toplulugun butin olarak konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu iizerinde, borglanma
olanaklarinin tespiti, toplulugun karhiligimin belirlenmesi gibi ihtiyaglar i¢in tahlil yaparlar.
Kredili mal satanlar, konsolide mali tablolara dayanarak toplulugun biitiin olarak
bor¢lanma olanagini belirlemek arzusu gosterirler. Yonetim disindaki ortaklar ve
gelecekteki yatinmcilar ise bu tablolardan yararlanarak , kurumlardaki paylarinin
korunabilmesi ,degerlerinin artinlmast ve yeterli kar payr dagiilmasi olanaklarinin
saptanmasina ¢aligir (GUVEMLI ,1993 .s .39).

1111. Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenme ilkeleri

Konsolide mali tablolar diizenlenirken, gerek mali tablolan konsolidasyona tabi
tutulacak igletmeler agisindan gerekse konsolide edilecek mali tablolar agisindan bazi

ilkeler vardir. S6z konusu ilkeler agagida siralanmigtir.
11110. Mali Tablolar1 Konsolide Edilecek Kuruluslarda Aranacak Kosullar
1) Ana sirketin yavru sirketlerinin oy hakk: ¢ogunluguna sahip olmas: gerekir.

Ana girketin, bir igletmede %50 veya daha az hissesi olmasi durumunda da denetim
giciniin olmast s6z konusudur. Bunun igin agagidaki durumlar olmas: gerekir
(AKDOGAN, 2001, s.18):

— Diger yatinmcilar ile yapilan anlasmaya gore oy hakkimn yansindan fazlasini
kullanma giicii var ise,

— Bir anlagma dahilinde, isletmenin mali ve faaliyet politikalarim yonetme giicii var

ise,
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- Yonetim kurulundaki tyelerin veya egdeger yoneticilerin toplantilarinda oylarin

gogunlugunu ellerinde bulundurma giicii var ise.

2) Ana sirketin, bir bagka sirketin hem ortag: olup hem de yonetim kurulu ityelerinin
¢ogunlugunu goreviendirme hakkin sahip olmasi gerekir.

3) Ana isletmenin bir bagka isletme ile yaptuifi sozlesmeye dayanarak sahiplik
yetkisinin olmasi gerekir.

4) Ana girketle yavru sirketin i konularinin aym yada benzer olmasi gerekir
(GUVEMLI, 1993, 5.40).

5) Yavru sirket bir bagka tilkede ise, s6z konusu yabanci tilkede bir takim engelleyici

hukuki, siyasi ve iktisadi kosullarin olmamas: gerekir(CARIKCIOGLU, 1972,
5.120).

11111. Konsolidasyon Disi Tutulacak Isletmeler

1) Yavru girketin, iktisadi ve siyasi istikrarin olmadigi bir iilkede bulunmas:
durumunda bu sirketin mali tablosu konsolidasyon digt tutulur(GUVEMLI, 1993,
s.42).

2) Kisa bir siire sonra elden ¢ikariimak amaci ile elde tutulan ve dolayisiyla denetimi

gegici bir stire ana sirkette olan yavru kuruluglar konsolidasyon dist tutulur.

3) Agir ve uzun sureli kisitlamalar altinda olan ve bu durumu nedeniyle ana sirkete
kaynak aktanim giici bulunmayan yavru girketler konmsolidasyon dist tutulur
(AKDOGAN-TENKER, 2001, 5.411).

Konsolidasyonun amaglan  agisindan  konsolide mali tablolar kapsamina
alinmayabilecek yavru sirketler TMS - S'te, IAS - 27'de ve SPK Tebligi’nde benzer sekilde

siralanmugtir. Buna gore:
1) Yakin bir gelecekte elden ¢ikarilacag: igin elde tutulan ve bu nedenle denetimin
gegici bir stire igin ana girkette bulundugu yavru sirketler,

2) Ana ortakha fon transfer yetenegSini zarara ugratacak sekilde agir ve uzun vadeli

kisitlamalar altinda ¢aligan yavru girketler,
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3) Ana sirketin yavru sirket varliklan iizerindeki haklarinin degerini 6nemli 6lgide

yitirmis oldugu yavru sirketler konsolidasyon kapsamina alinmayabilirler.

11112. Konsolide Edilecek Mali Tablolarda Aranacak Kosullar

Ana ve yavru sirketin mali tablolan konsolidasyona tabi tutulurken agagida siralanan
ilkeler dikkate alinir (AKDOGAN, 2001, s.5.18-19):

1) Muhasebe standartlarinin ayni olmasi

Konsolidasyona tabi tutulacak topluluk sirketleri aym muhasebe ilkelerini
uygulamalidir. Eger topluluk sgirketleri ana sirketten farkls muhasebe ilkesi benimsemigse
konsolide mali tablolarin diizenlenmesi sirasinda gerekli diizeltmeler yapilarak uygunluk

saglanir.

Ornegin, yurt disindaki yavru sirketler, bulunduklan ilkenin yasalarina ve muhasebe
ilkesine uymak durumunda olduklarindan degerleme veya amortisman uygulamasi vb.
farkli yontemler benimseyebilirler. Boyle bir durumda konsolidasyona gitmeden 6nce, ana
sirketin bulundugu tlkedeki muhasebe ilkeleri gz 6niine alinarak diizeltme yapilir ve daha

sonra konsolide mali tablolar diizenlenir.
2) Muhasebe politikalarinin ayni olmasi

Topluluga dahil igletmelerin mali tablolann farkhi muhasebe politikalarina gore
diizenlenmigse, muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklar, muhasebenin 6nemlilik
kavramn goz onine alinarak, konsolide mali tablolarin diizenlenmesi sirasinda giderilir.
Muhasebe politikalarinin neden oldugu farkhiliklarin tam olarak hesaplanamamasi
durumunda yapilabilecek diizeltme iglemleri belli varsayimlar ve tahminlere gore yapilir.

Diizeltme yapilamayan farkhliklar var ise dip notlarda gosterilir.
3) Mali tablolarin kapanig tarihlerinin ayni olmasi

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesi sirasinda topluluga dahil girketlerin hesap

doénemlerinin kapanig tarihleri ayni olmalidir.
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Topluluga dahil girketlerin hesap donemlerinin kapams tarihleri farkl: ise, konsolide
mali tablolarin diizenlenmesi sirasinda hesap donemi ana girkete gore farkl: olan sirketler
icin ana girketin hesap donemi dikkate alinarak diizenlenen Ozel mali tablolar
konsolidasyona esas alinir. Hesap donemleri farkli olan sirketlerin adlari, hesap donemi,
kapamg tarihi ve farkhilik nedenleri dipnotlarda agiklamir. Ancak, 6zel mali tablolarin
diizenlenmesinin miimkiin olmadigi durumlarda, hesap donemlerinin kapams tarihleri
arasindaki fark ¢ ay1 gegmemek sart: ile girketlerin mali tablolan dizeltilerek konsolide

edilirler.

4) Bir yavru sirketin faaliyet sonuglar isletmelerin birlesmelerine iligkin ilkeye gore

yavru girketin ana girketin denetimine gectigi tarihten itibaren konsolide edilir.

Satilan bir yavru girkete ait faaliyet sonuglari, ana girketin yavru girket tizerindeki
denetiminin sona erdigi tarih olan elden gikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna
dahil edilir. Yavru sgirketin elden ¢ikarilmasi tarihindeki net degeri ile satig degeri

arasindaki farktan olugan kar/zarar konsolide gelir tablosunda yer alir.

5) Konsolide edilen bir yavru girket azinhiga tatbik edilebilir zararlar yavru girkette
azinlik paylarin ait toplam 6z kaynag agabilir. Bu fazlalik ve azinliga ait herhangi
diger bir zarar ana girket hesabinin payina yazihir. Yavru girket sonraki donemlerde
kar bildirdigi takdirde bu kar, daha once ana girket tarafindan kargilanan azinligin
zarar pay1 yok edilinceye kadar azinlik kar paylarindan disilir.

6) Bir yavru sirket topluluk diginda tutulmug imtiyazli hisselere sahip ise, ana girket
kar hisseleri ilan edilmig olsun veya olmasin, yavru girketin imtiyazl: kar hisselerine

gore diizeltme yaptiktan sonra kar veya zarardan hissesine diigen pay1 hesaplar.
1112. Keonsolide Mali Tablolarin Sinirlan

Konsolide mali tablolar bir ana girkete baglt olan bir¢gok yavru sgirketin faaliyet
sonuglarim topluca gostermek amaci ile diizenlenir. Bu amag, her ne kadar gergek bir
faydaya sahip ise de, saglamig oldugu fayday: sinirlayan veya azaltan bazi nedenler vardir.

Bu smirlar agagida smralanmgtir.
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1) Konsolide mali tablolar her bir yavru sirketin mali durumunu ayn ayn belirtmez.
Aksine, birgok sirketin sonuclarini birlestirerek sunar ve bu da, mali tablolarin
analizinden elde edilen sonuglarin ve oranlarin ortalama bir degerler tagimasina
neden olur. Elde dilen bu ortalama degerler topluluk hakkinda yanliy izlenimlere
sebep olur. Mesela, durumu kotii olan bir yavru sirket, topluluk iginde durumu ¢ok

iyi olan sirketlerin etkisi sonucu iyi olarak gorilir.

2) Topluluk icindeki igletmelerin kullandiklari muhasebe sistemleri ve degerleme
yontemleri farkli olabilir. Mesela, stok degerleme politikalari, amortisman
hesaplama yontemleri vb. farklibklardan dolay1 mali tablolarin sonuglar

gergeginden farkli goriinirler.

3) Konsolide mali tablolarin degerlendirilmesinde borg verenler veya igletme sahipleri
isletmenin nakit durumunu yanliy yorumlayabilirler. Bor¢ verenler konsolide
edilmig mali tablolara bakarak alacaklannin emniyet derecelerini belirleyemezler.
Diger taraftan, yavru girketlerin karlann konsolide mali tablolarda tek bir kar gibi
goriinecegi igin hem yatinmcilar hem de diger ilgililer tarafindan olumlu
yorumlanabilir. Buda fazla kar dagitilacagi anlamina gelebilir. Oysa her girketin

yOnetim kurulu karin ne kadaninin ve ne gekilde dagitilacagini kendisi belirler.

4) Yabanci iilkelerde bulunan yavru girketler konsolidasyona dahil edilirse ve eger
doviz kurlarinda dalgalanmalar varsa, bu durumda da konsolide mali tablolar yanlig

bilgiler verir.
1113. Mali Tablolarm Konsolidasyonu ile ilgili Temel Kavramlar

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesi ile ilgi olarak yapilan ¢aligmalarda, gesitli
kavramlar kullamlir. Konunun daha iyi anlagilabilmesi i¢in kullamilan kavramlar agagida

agiklanmagtir.
11130. Ana Ortakhik (Ana Sirket)

Ana sirket, TMS-5/2’de su sekilde tammlanir: “Sermaye ve yonetim iligkileri
gevresinde, yavru girketleri, istirakleri ve diger girketleri bulunabilen sirketlerdir” IAS-

T.6. YOKSEXOGRET
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27°de ise “bir veya daha fazla bagimh sirkete sahip olan sirkettir” seklinde tanimlanir.
Diger taraftan ana girket; SPK’min XI nolu tebliginin 2. maddesinde “Bir bagka sirketin
yavru sirketi durumunda olsun ya da olmasin, sermaye ve yonetim iligkileri gergevesinde
yavru girketi ve/veya miigterek yonetime tabi ortakligi bulunan, hisse senetleri borsalar

veya teskilatlanmug diger piyasalarda iglem goéren sirketler” olarak tammlanr.

Bu tammlardaki temel ozellik; ana girketin diger sirketlere sermaye ve yonetim
iligkileri gergevesinde yatinmda bulunmasidir. Bagka bir ifade ile; bir sirketler
toplulugunda, toplulukta yer alan butin sirketler lizerinde sermaye ve yonetim iligkileri

bakimindan etkili olan ve lider durumunda bulunan sirkete ana sirket denir.
11131. Bagh Ortaklik (Yavru Sirket)

TMS-5/2’de yavru sirket, “Ana sirket tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayhi
olarak %50°den fazlasina veya ayni oranda oy hakkina ya da yonetim gogunlugunu segme
hakkina sahip olunan sirketlerdir.” seklinde tammlanirken, IAS-27/6’da “Ana sirket
tarafindan denetim edilen bagka bir sirket” olarak tammlamir. SPK seri XI da ise “Ana
sirketin, dogrudan veya diger yavru sirketleri veya igtirakleri vasiasiyla, sermaye ve
yonetim iligkileri gergevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim g¢ofunluguna sahip oldugu isletmelerdir,

seklinde tamimlar.

Yukanda yer alan tammlarda iki onemli sonu¢ ¢ikmaktadir. Bunlarda ilki, yavru
sirketin bir girket olmasi gerektifi sonucudur. Ikincisi ise, bir sirketin yavru sirket
olabilmesi i¢in yatirim yapilan sgirketin yonetiminin denetim edilebilmesi gerektigi
sonucudur. Yonetimin denetim edilebilmesinin ¢esitli yontemleri bakimindan tamimlar

farklilik gosterir.

Yukandaki tammlardan ¢ikan sonuglardan birinin yavru sirketin bir sirket olmasi
gerektigi idi. ABD uygulamasinda, yavru sirket i¢in dogrudan bir tamm bulunmamakla
birlikte, oy haklarinin ¢ogunluguna veya temel kararlan alma giiciine sahip olunan
herhangi bir ticari birim veya isletmenin, girketlesmemis ve hisse senedi ihrag etmemis bile

olsa yavru sirket kabul edilir. Ingiltere’de de benzer bir durum s6z konusudur. Sirketlerin
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disinda sirketlegsmemis birimler ve sirketler da yavru girket olarak kabul edilir ve
konsolidasyon kapsamina alinir (GURDAL, 2001, 5.51).

11132, istirak

Istirak kavrami, IAS-27°de yer almazken TMS-5/2’de “Ana sirket tarafindan
hisselerinin dogrudan veya dolaylt olarak en az %10’una, en fazla %50’sine kadar veya
aym oranlarda oy hakkina sahip olunan girketlerdir” olarak tammlanir. SPK seri XI’de de
benzer bir tamm yer almaktadir. Buna gore istirak “Ana sirketin, yonetimine ve igletme
politikalarmin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan
veya dolayl: sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde %20 veya daha
fazla, %50°den az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu
isletmeler” olarak tammlanir.

Her iki tammda ayn: seyleri ifade etmekle birlikte aralarindaki temel fark, sahip olunan
hisse senedi veya oy hakkini belirten oranin alt sinirindadir. Bu oran TMS-5’te %10 olarak
belirtilirken SPK tebliginde %20 olarak belirtilir. Tirkiye’de muhasebe ilkelerine yon
veren Tekdiizen Muhasebe Sisteminde istirakler i¢in % 10 oranini esas almustir. Bu yiizden
SPK tebligi bu aniamda bir geligki icermektedir.

11133. Diger Ortakliklar (Sirketler)

Diger sirketler kavram sadece TMS-5te yer alirken “Ana girket tarafindan hisselerinin
dogrudan veya dolayli olarak %10’undan azina sahip olunan sirketlerdir” olarak

tanumlianir.

IAS-27°de, ana sirketin yatinmda bulundugu yavru girketler i¢in bir simflandirma
bulunmazken, tamimlanan yavru sirket kavramu istirakler ve diger sirketler kavramini da

igine alir.
11134, Kontrol (Denetim) Giicii

Denetim gircii kavramn TMS-5te “Ana sirketin, igtirak veya bagh menkul kiymet
kapsamindaki girketlerin y6netim gogunluguna sahip olma, yada yasa veya bir anlagma
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sonucu yonetim kararlarinda tamamen etkin rol oynama giciidir’ gseklinde tammlanirken
IAS-27de “denetim” kavram yer alir ve “bir tegebbiisiin faaliyetlerinden yarar elde

edebilmesi i¢in mali ve igletme politikalarim1 yonetebilme giici” seklinde tammlanr.

Tamimlardan anlagilacag:i gibi, bir ana girketin yavru girketler tzerinde denetim
giiciiniin bulunmast i¢in, o girketin tamamina sahip olmas: gerekmemektedir. Sirketin mali
ve faaliyet politikalarim yonetme ve faaliyetlerden yarar saglama yeteneginin olmas: da

denetim giicii igin yeterli olmaktadir.

TMS-5’te tammlanan denetim giiciniin kapsaminda yavru sirketler dogal olarak
bulunmamaktadir. Ciinkii ana girket, yavru girketin hisse veya oy hakkinin %50’sinin
izerinde bir orana sahipse, dogal olarak o yavru girket Uzerinde denetim giicii var
demektir. Bu baglamda, hisse veya oy hakki olarak %50’nin altindaki oranda paya sahip
olunan girketler kapsaminda yer alan baghh menkul kiymet ve igtirakler i¢in denetim

giiciinden bahsedilir.

11135, Sirketler Toplulugu

Sirketler toplulugu TMS-5te “Hukuksal yonden birbirlerinden bagimsiz olmakla
birlikte, sermaye, yonetim ve denetim agisindan birbirleriyle iligkili, faaliyet konulari
yoninden aym sektore bagh olsun veya olmasin, planlama, orgitleme, yonetim, kaynak
bulma konulanimn ana sirket ¢atist altinda tek merkezden koordine edildigi ana sirket,

yavru girketler ve denetim giicii ana girkette olan igtirakler biitiintidiir” seklinde tanimlanir.

11136. Azinhk Paylan

Azinlik paylan kavramu, ana sirketin konsolidasyona tabi yavru girketlerin sermaye
paylarinin tamamina sahip olmamas: durumunda ortaya ¢ikar. Azinlik paylari TMS-5°te
“Yavru girketlerin ve denetim giicii ana girkette olan igtiraklerin topluluk disinda kalan
Ozkaynaklarina iligkin paylanidi” geklinde tanimlanir. IAS-27°de ise “bir bagh sirketin
faaliyetlerinin net sonuglarin veya net varhklarimin ana sirket veya diger bir yavru girketin

sahip oldugu paylarin digindaki paylara diigen kisimdir” geklinde tanimlanir,
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Baska bir anlatimla azinhk paylan, ana sirket yavru sirkete ait hisse senetlerinden
yalnizca onun yonetimine sahip olacak kadar bolimiini almig ise, yavru sirkete ait geri
kalan hisse senetleri diger ortaklarin elinde kalir. iste diger ortaklarin elinde bulunan bu
paylar, azmlik ortaklarin paylarini temsil eder (PARMAKSIZOGLU, 1994, 5.38).

11137. Konsolidasyon Yéntemleri

Konsolidasyon iglemlerinde ana ilke, ana sirket ile yavru sirketlerin mali tablolarinda
yer alan kalemlerin ayr1 ayn toplanmasidir. Bu asamada, konsolide mali tablolarin ana
sirketin denetimi altindaki iktisadi birimin mi yoksa iktisadi birimin bir biitiin olarak
varliklarini ve borglarit m gosterecegi belirlenmelidir( JENSEN ve DIGERLERI, 1994,

5.91). Bagka bir ifade ile, hazirlanacak mali tablolarin igeriginin ne olacagi belirlenmelidir.

Ana sirket yavru girketin % 100 hissesine sahipse yada ana sirket yavru sirketin
dogrudan yada dolayl: olarak % 100 hisseden daha diigiik bir oranina sahipse, topluluga
yavru girketlerin varliklari, borglar, gelir ve karlan ile gider ve zararlart konsolidasyona

tabi tutulurken iki yontem kullanilir. Bu yontemler agagida agiklanacaktir.
111370. Briit Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyon yada global konsolidasyon olarak da ifade edilen bu yontem tek,
komple bir birlestirme yontemidir. Ana girketin bilangosunun varhklan arasinda yer alan
katilim tutann yavru sirketin sermayesinden diigiliir. Bagka bir ifade ile, ana sirketin
varhklan arasinda 242 ISTIRAKLER HESABI'nda yer alan katilhim tutar, yavru sirketin
500.SERMAYE HESABI’nda yer alan sermayesinden disilirftHACIRUSTEMOGLU -
ATAMAN, 1999, s112). Bu diizeltmeden sonra biitiin igletmelerin aktif, pasif, gelir, gider
ve gayri nakdi yikomliliklerinin % 100’0 ana girketin aktif, pasif, gelir, gider ve gayri
nakdi yikiamlilikleri ile birlestirilir(www.activefinans.com/active/arsiv/sayi13/mali. html,
12.10.2002). Yavru sirketlerin karindan ana girketin katilma oramna diigen kisim 6z

sermayeler de birlegtirilir.

Gelir tablolaninin birlegtirilmesinde ise toplam satig ve toplam maliyet birlegtirilir. Kar

zarar ise, ana girketin kar veya zararina yavru girketin payma diigen kar veya zarar eklenir.
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111371. Net Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyon yada kismi konsolidasyon da denilen bu yontemde, yavru
sirketlerin varliklari iizerinde iki veya daha gok kurumun oldugu, bagka bir ifade ile yavru
sirketin sermayesinin birden ¢ok ortak arasinda bolusuldigi durumlarda uygulamir
(HACIRUSTEMOGLU - ATAMAN, 1999, 5.112)

Bu yontemde, konsolidasyon kapsamina alinan girketlerin aktif, pasif, gelir, gider ve
gayri nakdi yikiimliiliiklerinin; bu girketlerin sermayelerinde sahip olunan oranlar kadar
olmak iizere, ana sirketin aktif, pasif, gelir, gider ve gayri nakdi yikiumlilikleri ile
birlegtirilmesini ongorir (www.activefinans.com/active/arsiv/say113/mali.html,
12.10.2002).

Kisaca, ana sirketin yavru girketteki igtiraki ile orantili olarak, yavru sirketin varlik,
bor¢ ve sonuglar1 konsolide edilerek bilangoda gosterilir. Ornegin, ana sirketin yavru

sirketteki pay1 % 70 ise, alacak kaleminin % 70’1 konsolide bilangoda yer alir.

111372. Net Konsolidasyon Yontemi ile Briit Konsolidasyon Yénteminin
Karsilasgtirilmasi

Net konsolidasyon ile briit konsolidasyon yontemlerinin uygulanmasindaki temel ayrim
briit konsolidasyonda, ana sirketle yavru girketlerin bilango kalemlerinin tamami
toplanarak konsolide bilangoda gosterilirken net konsolidasyonda, ana girketle yavru

sirketlerin bilango kalemleri sahip olunan paylar oraninda konsolide edilmesidir.

Briit konsolidasyon yonteminde, ana sirketin denetimi altindaki tiim yavru sirketler esas
alinarak hazirlanan konsolide mali tablolar, ana sirketin yonetiminin bagarisini géstermesi
agisindan faydali olmasina kargin sonuglarin  de@erlendirilmesi bakimindan bazi

eksiklikleri oldugu goriiliir. Bu eksiklikler su sekilde agiklanabilir:

Bu eksikliklerden birincisi, konsolidasyona alinacak girketlerin belirlenmesinde
kullamlan % 51’lik sermaye veya oy ¢oklugu onemli bir sakinca dogurmaktadir. Ornegin,
X ana girketi, A yavru girketinin % S51’ine sahip ise, A yavru sirketinin tim varhk ve
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borglart konsolidasyona dahil edilir. Diger taraftan B yavru sirketinin % 49’una sahip ise,

cogunluga sahip olmadig: i¢in B yavru sirketi konsolidasyonda yer almayacaktir.

Ikinci eksiklik ise, yukarida agiklanan sakinca nedeniyle, hazirlanan konsolide
bilangonun mali yapmnin analizinde yeterli bilgi vermemesi olacaktir. Ornegin,
konsolidasyona alinmayan B yavru sgirketinin kaldirag derecesi, konsolidasyona dahil
edilen A yavru girketinin kaldirag derecesinden daha iyi olmasi durumunda konsolidasyona

dahil edilmemis olmas: nedeniyle mali analizde bir eksiklik doguracaktir.

Net konsolidasyon yonteminde, ana girketin yavru sirketteki pay oram dikkate alinarak
konsolidasyona gidildigi icin, yontemin savunuculan su goriige yer vermektedir: Konsolide
mali bilgiler, denetimin bulunmadifi durumlarda da gereklidir ve net konsolidasyon
yaklagimi, denetim bulunsun veya bulunmasin, ana girketin yavru girkette sahip oldugu
sermaye pay! ile orantili olarak varliklar ve borglar1 konsolide mali tablolarda yer alir. Bu
nedenle de mali analiz agisindan briit konsolidasyona gore daha yararli bilgiler sunar
(GURDAL, 2001, 5.67).

Net konsolidasyon yontemi 6zellikle sermaye yada oy ¢oklugu saglanamayan sirketler
icin 6nem kazamr. Bu yontemin kullanilmasiyla, ¢ogunluga sahip olunamadigi igin
konsolidasyon dig1 birakilan yavru girketlerin varhk ve borglan girket orammna gore

konsolide bilangoda yer alir.

TMS-5, IAS-27 ve SPK tebligi incelendiginde, yapilan aciklamalarda brit

konsolidasyon yonteminin yaygin olarak kullanildig gériiliir.



IKINCi BOLUM

2. KONSOLIiDE TEMEL MALI TABLOLARIN DUZENLENMES]

20. Konsolide Bilan¢onun Diizenlenmesi

Konsolide bilango, holding sirket toplulufuna dahil yavru sirketlerin yonetim ve
denetim bakimindan bagimliliklarini esas alarak toplulugu bir biitiin kabul ederek
hazirlanan bilangodur(SARAC, 1996, s.40). Bagka bir anlatimla, sirketler toplulugu
icerisinde yer alan bitin girketlerin bilangolarimin  belirli ilke ve tekniklerle
birlestirilmesiyle elde edilen bilangodur(DOGAN, 1998, s.36).

Konsolide bilangoda ana sirket yavru sirket iligkileri agik olarak ortaya cikar ve elde

edilen sonug, toplulugun olumlu yada olumsuz sonucunu ortaya koyar.

IAS-27°de konsolide bilangonun diizenlenmesiyle ilgili aynntii bir agiklama
yapilmamigtir. Konu, 15.-18. maddelerde genel hatlariyla agiklanmigtir. Tirkiye
uygulamasinda ise Dbilangoyu ilgilendiren maddeler “Konsolide bilangonun
duzenlenmesine iligkin ilke ve esaslar” baglig1 altinda hem TMS-5 hem de SPK Tebliginde
ayrintih bir gekilde agiklanmugtir. Caligmada 6nce , konsolide bilango hazirlamirken
uygulanacak olan genel esaslar belirtilecek, daha sonra ¢aligmanin esas konusu
kapsaminda TMS-5’e gore bilangonun diizenlenme esaslann  yine TMS-5’e¢ gore

belirlenmis olan ilke ve esaslara gore ayrintili olarak agiklanacaktir.

Konsolide bilango hazirlanirken uygulanacak olan genel esaslar agagida siralanmugtir.
(CETINER, 2000, 5.91).

1) Ana girket ve yavru sirketlere ait 6z sermaye (net aktif) hesaplamir ve ana sirket

bilangosunda yer alan yavru sirketlerle ilgili igtirakler kalemi silinir.



30

2) Holding sirketlere ait yavru sirketlerin kendi aralarindaki gergek borg ve alacak
iligkilerini gosteren aktif ve pasif kalemlerin birbiriyle mahsubu yapilir.

3) IIk iki iglem sonunda bulunan yavru sirketlere ait 6z sermaye biiyiik ve kiigiikk pay

sahipleri arasinda paylari oraninda dagitilir.

4) Ana girket ve yavru girket bilangolarinin aktif ve pasif kalemleri tek bir bilango

halinde birlegtirilir.

Ana sirket ile yavru girket arasindaki iligkinin 6zelligi, yukanda siralanan iglemlerin
yapisinda bir takim degigiklikleri gerektirir. Ana sirketin bir yavru girket edinmesi
sirasindaki igtirak orani, yavru sirketin biitiin paylarina esit ise, bu durumda ana sirketin
aktifinde yar alan igtirakler kaleminin muhasebe degeri, yavru sirketin 6z sermayesine esit
olur. Bunun sonucunda yapilacak olan islemler basittir. Istirak oraninmn yavru sirketlerin
biitiin paylarina esit olmamas: durumunda asagidaki iglemler yapihr(AKINCI - UNLEN,
1998, 5.179).

1) Birlegtirme farkimn hesaplanmasi: Ana sirket yavru sirketin hisse senetlerini,
defter degerinin Ustiinde bir bedelle satin almig ise fazla 6deme s6z konusudur ve bu
fazla o6deme bilangonun konsolide edilmesi sirasinda aktifte “konsolidasyon
serefiyesi” yada “Konsolidasyon istesi” olarak yer alir ve 6z sermayeyi azaltic
niteliktedir.

2) Birlestirme iistesinin hesaplanmask: Ana girket yavru girketin hisse senetlerini
defter degerlerinin altinda bir bedelle satin alinmis ise eksik 6deme s6z konusudur ve
bu da bilangonun konsolide edilmesi sirasinda pasifte “konsolidasyon serefiyesi”

yada “negatif gerefiye” olarak yer alir ve 6z sermayeyi artirici niteliktedir.

3) Azmhk paylarmmn hesaplanmasi: Ana girket, yavru girketin tamamim degil de bir
kismint edinmesi durumunda, toplulugun diginda kalan hisse senetleri sahiplerinin

paylan “aznlik paylari” olarak konsolide edilen bilangonun pasifinde yer alir.

TMS-5 ve SPK Tebligine gore, konsolide bilangonun hazirlanmasinda ilk is, ana ve
yavru sirketlerin bilango kalemlerinin ayr ayrt ve tek tek toplanmasidir (TMS-5 md.21).
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Sirketler toplulugu igindeki girketlerin birbirleriyle olan iligkileri ve bu iligkilerin
sonuglarim ve etkilerini gidermek amaciyla yukarida belirtilen genel toplama igleminden
sonra diizeltme iglemlerine gegilirr Bu dizeltme islemleri agagidaki bolimlerde

aciklanmigtir.
200. Konsolide Sermaye ve Konsolidasyon Serefiyesinin Hesaplanmasi

Sirketler toplulugunun yapisi geregi, ana girket yavru sirketlere bir sermaye yatirimi
yapmaktadir. Konsolide bilango hazirlanirken hesaplarin birlestirilmesi sirasinda ana
sirketin yavru girketlere yaptii sermaye yatwrimimin net olarak gosterilmesi
gerekir(GURDAL, 2001, 5.117). Ana sirket, bir sirkete istirak ettiginde bu istirak her iki
sirketin salt konsolide bilangosunda iki kez gériiniir. Birinci kez hem konsolide bilangonun
aktif tarafinda ana girket bilangosundaki bagli ortakliklar kalemi olarak, hem de yavru
sirketin bilancosunda istirakleri temsil eden varlik degeri olarak; ikinci kez ise, konsolide
bilangonun pasif tarafinda istiraki temsil eden sirketin 6z sermayesi, ayn1 sekilde yavru
sirketin igtirake diigen sermayesi olarak goriniir. Konsolide bilanconun bu sigkinligi,
toplulugun olugturdugu iktisadi goruntiyd dogru bir gekilde yansitmayacagindan sermaye

konsolidasyonuna gidilir.

Konsolidasyon islemi sirasinda ana sirketin varliklari ve borglart yavru sgirketin
varliklart ve borglan ile birlegtirildigi i¢in, ana girketin bilangosundaki yatinm hesabi ile
yavru girketin bilangosundaki bagl ortalik sermayesi kargilikh olarak indirilir (mahsup
edilir). Boylece yavru sgirketin varliklarinin iki kez muhasebelestirilmesi onlenmig olur.
Ana sirket yavru girkete ortak oldugu sirada, yavru girketin hisse senetlerini defter
degerinden’ farkli bir degerle yada aym degerle elde edilebilir. Elde etme degeri ile defter
degeri arasindaki fark konsolidasyon igleminin geregi olarak hesaplanir. Bunun igin
indirim (mahsup) iglemi yapilir. Indirim isleminden dogan farka konsolidasyon serefiyesi’
denir(CARIKCIOGLU, 1972, 5.124). Baska bir ifade ile holding sirketlerde ana sirketin

yavru sirketlere yaptig: yatinm ile bagli isletme 6zsermayesinin defter degeri arasindaki

! Defter degeri, sirketin 6z sermayesinin hisse senedi say1sina bslinmesiyle bulunur.

% Konsolidasyon serefiyesi kavramu yerine “denetim maliyeti”, “sermaye diizeltme farki” kavramlari da
kullanilir.
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farka konsolidasyon serefiyest denir(TUREDI, 1987, s.27). Konsolidasyon isleminden
kaynaklanan fark iki sekilde ortaya ¢ikar. Bunlardan ilki olumlu farktir ki buda aktifte,
maddi olmayan duran varliklar arasinda gerefiye olarak; ikincisi ise olumsuz farktir ki bu
da negatif serefiyedir ve pasifie, uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda gelecek yillara ait
gelirler iginde muhasebelestirilir ve bu farklar 5 yil iginde itfa edilir(TMS-5 md.22/c).
Konsolidasyon sirasinda yapilan indirim (mahsup) islemi iki sekilde yapilmaktadir. Bunlar
asagida agiklanmigtir(TMS-5 md.22/c-d):

a) Konsolidasyonun Yapildigi Tarihteki Yavru Sirket Degerinin Esas Ahmmas::
Bu segenege gore, ana sirket bilangosunda yer alan bagli ortakliklar tutani yavru
sitketin ilk kez konsolidasyona alindig: tarihteki 6z kaynak kalemleri tutan ile
kargilagtirilarak indirilir( GURDAL, 2001, s.118).

b) Yatirnmin Yapildig: Tarihteki Yavru Sirket Degerlerinin Esas Alinmasi:
Yatinm yapildig: tarihteki yavru girket degerlerinin esas alinmasi suretiyle
hesaplama yapilmas: durumunda, ana girketin yavru sirkete yatinm yaptigi veya
yavru girkette denetimi ele gegirdigi tarihteki sermaye pay: dikkate alimir. Bagka bir
ifade ile yatinmin yavru girket durumuna geldigi tarihteki defter degerine gore
indirim (mahsup) islemi yapilir(GURDAL, 2001, 5.119).

Konsolide sermaye ve konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmast yontemlerine iligkin

bir uygulama agagida verilmigtir:

Uygulama: “E” ana sirketi, “A” yavru sirketinin % 80 hissesine 40.000.000.000 TL.
odeyerek 01.01.2002 tarihinde ortak olmugtur. Bu tarih itibariyle “A” yavru sirketinin
odenmis sermayesi 20.000.000.000 TL, sermaye yedekleri 10.000.000.000 TL, kar
yedekleri 10.000.000.000 TL olmak iizere toplam 6zsermayesi 40.000.000.000 TL’dir.

31.12.2003 tarihinde “E” Ana Sirketi konsolidasyona gitmigtir. Bu tarih itibariyle “A”
yavru sirketinin 6denmiy sermayesi 20.000.000.000 TL, sermaye yedekleri 20.000.000.000
TL, kar yedekleri 70.000.000.000 TL ve donem net kari 40.000.000.000 TL olmak iizere
Ozsermeyesi 150.000.000.000 TL.’dir.
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Bu verilere konsolide sermaye ve konsolidasyon gerefiyesinin her iki yonteme gére

hesaplanmasi agagida gosterilmigtir:

a) Konsolidasyonun Yapildifi Tarihteki Yavru S$irket Degerinin Esas Alinmasi

Durumunda Konsolide Sermaye ve Konsolidasyon Serefiyesinin Hesaplanmast:

“A” yavru sirketinin 6z sermayesi 150.000.000.000
“E” ana sirketinin “A” yavru Sirketindeki payi 120.000.000.000
(150.000.000.000 x 0,80)

“E” ana sirketinin “A” yavru sirketinin hisseleri i¢in yaptig1 6deme 40.000.000.000
Negatif serefiye 80.000.000.000

Indirim iglemleri konsolide galigma tablosu ile agagidaki Tablo1’de gosterilmistir.

Tablo: 1

Konsolidasyon Tarihinin Esas Alinmasi Durumunda
“E” Ana Sirketi Konsolide Calisma Tablosu

“E” Ana “A” Yavru indirim ve Eklemeler Konsolide
Sirketinin Sirketinin Bil
Bilangosu Bilancosu Borg Alacak ango

Bilango
Kalemleri

Bagh 40.000.000.000 - - (40.000.000.000) .
Ortakliklar

Odenmis 20.000.000.000 | (20.000.000.000) -
Sermaye

Sermaye 20.600.000.000 | (20.000.000.000) -
Yedekleri

Ka; e 70.000.000.000 | (70.000.000.000) -
yedekleri

gglt;em Net 40.000.000.000 | (40.000.000.000) -

Gelecek
Yillara Ait - (80.000.000.000) | 80.000.000.000

Gelirler’

?zﬂ;l} - (30.000.000.000) | 30.000.000.000
ayl

TOPLAM - 150.000.000.000 | 150.000.000.000

? Negatif gerefiyenin gelecek yillara ait gelirler hesabinda izlenecegi daha 6nce agiklanmisty.

* Azmliklara ait olan % 20°lik payin A yavru sirketinin sermayesi ile garpimindan bulunur.
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Tablo 1°de yapilan hesaplamalarla “E” ana sirketinin 40.000.000.000 TL.’lik bagli

ortaklik yatirnmi, konsolidasyonun yapildig: tarihteki “A” yavru sirketinin sermayesi ile

mahsup edilmigtir. Yatinm tutan ile sermaye pay: arasindaki negatif serefiye bilangonun
pasifinde “Gelecek Yillara Ait Gelirler” kaleminde izlenirken, % 20’lik paya karsilik gelen
topluluk dig1 paylar ise “Azinlik Paylar1” olarak pasifte yer alir.

b) Yatinmin Yapildig: Tarihteki Yavru Sirket Degerlerinin Esas Alinmasi Durumunda

Konsolide Sermaye ve Konsolidasyon Serefiyesinin Hesaplanmasi:

“A” yavru sirketinin 6zsermayesi 40.000.000.000
“E” ana girketinin A yavru girketindeki pay1 32.000.000.000
(40.000.000.000 x 0,80)
“E” ana girketinin A yavru girketinin hisseleri i¢in yaptig1 6deme 40.000.000.000
Serefiye
(40.000.000.000-32.000.000.000) 8.000.000.000

Indirim iglemleri konsolide ¢aligma tablosu ile asagidaki Tablo 2°de gosterilmigtir.

Tablo: 2
Yatirnmn Yapildig: Tarihteki Degerlerin Esas Alinmasi Durumunda

“E” Ana Sirketi Konsolide Calijma Tablosu

Bilanco “E” Ana “A” Yavru Indirim ve Eklemeler Konsolide

Kalemleri Sirketini Sirketinin Bilanco
Bilangosu Bilangosu Borg Alacak ¢

Bagh 40.000.000.000 - - (40.000.000.000) -
Ortakliklar
Odenmis 20.000.000.000 | (20.000.000.000) -
Sermaye
Sermaye 10.000.000.000 | (10.000.000.000) -
Yedekleri
Kar 10.000.000.000 | (10.000.000.000) -
yedekleri
Sercfiye - - (8.000.000.000) - 8.000.000.000
Azinhk - (8.000.000.000) | 8.000.000.000
Paylan
TOPLAM - 48.000.000.000 | 48.000.000.000

e

“E” ana girketinin 40.000.000.000 TL’lik bagli ortaklik yatirimi satinalma tarihindeki

“A” yavru girketinin 6zsermayesi ile mahsup edilmig oldugundan konsolide bilangoda bu
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tutarlar yer almamaktadir. Yatinm tutan ile sermaye pay: arasindaki 8.000.000.000 TL
konsolidasyon serefiyesi olarak “Serefiye” adi altinda izlenmektedir. Azinliklara iligkin %
20’lik pay olan 8.000.000.000TL’de “Azinlik Paylar1” hesabinda konsolide bilangonun

pasifinde yer alir.

Konsolide sermaye ve konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasinda kullamlan
yontemlerin farklilig: serefiye tutarinin farkl biyiklikte elde edilmesine neden olmustur.
Serefiye hesabinin ortaklifin ilk kez konsolidasyona alindig tarihteki 6zsermaye tutarina
gore yapilmast durumunda gerefiye tutarinin oldugundan yiiksek olarak raporlanmasi s6z
konusudur. Bu nedenle indirim iglemi ortakligin ilk kez konsolidasyona alindig: tarihteki
Ozsermaye tutarina goére yapilmas: durumunda dogruya yakin sonu¢ alabilmek igin
ortaklifa yapilan yatinmin Ozsermaye yOntemine goére muhasebelestirilmesi
gerekir(AKDOGAN, 2001, 5.23).

Isletmelerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesi standardi, Turkiye Muhasebe Denetim
Standartlart Kurulunun (TMUDESK) yaymnlamig oldugu TMS-6’da istiraklerin
muhasebelestirilmesiyle ilgili iki yontem belirtilmistir. Ozsermaye yontemi ve maliyet

yontemi. Bu yontemler agagida kisaca agiklanmugtir.

a) Maliyet Yontemi: Bu yonteme gore, yatirimlar maliyet bedeli ile muhasebelestirilir.
Yatirimciya dagitilan kar paylart ise gelir tablolarinda gosterilir(YALKIN, 1999,
s.23). Maliyet yontemi, 12 ay iginde satilmak iizere alinan igtiraklerin
muhasebelegtirilmesinde kullamlir. Ozsermaye yonteminden farkli olarak sadece
igtiraklerden elde edilen kar paylan istirak edilen girketin gelir tablosunda
gosterilmekte ve boylece igtirakin maliyeti azaltilmis olmaktadir(MISIRLIOGLU,
2002, 5.63).

b) Ozsermaye Yontemi: Bu yonteme gore, istirak tutant once maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir. Satin alma tarihinden sonra belli araliklarla istirak oram iizerinden
istirakin kari veya zaran yada igtirakten elde edilen kar paylarina gore diizeltme
islemine tabi tutulur(MISIRLIOGLU, 2002, s.63). Baska bir ifade ile 6zsermaye
yontemine gore , maliyet bedeli ile muhasebelestirilen istirakin degeri, igtirakin

ozsermayesindeki degisimden igletmeye diigen paya gére artirilir veya azaltilir.
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Ozsermayedeki kar/zarar kaynakh artig veya azaliglar Istirakler Hesabt’na karsilik
gelir tablosu hesaplarina almir. Istirak kar pay: dagitiminda ise alinan kar payi
“Istirakler Hesab1”ndan diisiilir. Igtirakin 6zsermayesinde kar digindaki nedenlerden
kaynaklanan artiglardan isletmeye diigen miktar igtirakler hesabina kargilik sermaye
yedeklerine eklenir(KARAPINAR,1999, s.123).

Yapilan uygulamada gorildugi gibi, “E” ana sirketinin yatinm tutani 40.000.000.000
TL’dir. Yatim tarihindeki A yavru girketinin 6zsermayesi (6denmis sermaye
20.000.000.000TL, yedekler 20.000.000.000 TL ) 40.000.000.000 TL’dir. Konsolidasyon
tarihinde ise A yavru girketinin 6zsermayesi ( 6denmis sermaye 20.000.000.000 TL,
yedekler 90.000.000.000 TL, dénem net kar1 40.000.000.000 TL) 150.000.000.000 TL dir.
Ozsermaye yonteminin uygulanmas: durumda”E” ana sirketi “A” yavru sirketinin
Ozsermaye tutarindaki artigtan kendi payina diigen kismi Bagli Ortaklik Hesabi’na ilave
ederek bagll ortalik tutarini 40.000.000.000 TL’den 80.000.000.000 TL ilave ile
120.000.000.000 TL’ye (150.000.000.000 x 0,80) yiikselecektir. Buna karsilik ana sirket
yedekleri 80.000.000.000 TL (120.000.000.000 — 40.000.000.000 ) artacaktir. Boylece
konsolide bilangoda serefiye ortaya ¢ikmayacak ancak ana sirket bilangosunda
yedeklerdeki 40.000.000.000 TL’lik artig konsolide bilangoda yer alacaktir.

Ozetle, indirim igleminde satinalma tarihindeki verilerin esas alinmast ve daha sonraki
yillarda ortaya gikan artiglarin konsolide bilangoya dahil edilmesi; 6zsermaye yonteminin

kullanilmasi durumunda ise konsolidasyon tarihindeki tutann esas alinmas1 daha uygundur
(AKDOGAN, 2001, 5.23).

2000. Ana Sirket ile Yavru Sirket Arasmdaki Sermaye lliskisi

Ana §irket — Yavru Sirket arasindaki sermaye iligkisi iki gekilde ortaya ¢tkmaktadir.
Bunlardan ilki ana sirketin yavru girketin sermayesinin tamamina sahip olmas: diZeri ise
ana sirketin yavru sirketin sermayesinin bir kismina sahip olmasi durumudur. Bununla
birlikte konsolidasyon; Iktisap Amnda (Edinme Sirasinda) ve iktisap Sonrasi (Edinme

Sonrast) Konsolidasyon olmak tizere iki boliimde incelenir.

WL
1o ‘“\‘«ﬁg‘g‘“g ) m\am?
(R
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20000. iktisap Aninda Konsolidasyon

Bir ana sirket bir yavru sirketi edindiginde bagka bir ifade ile girket birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde iki yontem kullanilmaktadir(TOPAY, 2003, s.5). Satinalma

Yontemi ve Menfaatlerin Birlegtirilmesi Yontemi.

Sirket birlegmeleri ayrt bir galigma konusu oldugu i¢in bu ¢aligmada ayrintili olarak

tizerinde durulmayacaktir. Sadece kullanilan yéntemler kisaca agiklanacaktir.

1) Satinalma Yéntemi: Birlesme sonucu bir girket diger sirket veya sirketleri denetimi
altina alabiliyorsa bu tiir birlegmeler satinalma tiirii birlesmeler olarak nitelendirilir
(KARAPINAR, 2003, 5.87). Muhasebelestirme isleminde, yavru sirketin varlik ve
borglan, ana sirketin muhasebe kayitlarinda satinalma (maliyet) degeri ile yer alir.
Ana sirketin satinalma degeri ile yavru sirketin defier degeri arasinda bir farkin
olmas: durumunda serefiye so6z konusu olur ve konsolide bilangoda serefiye olarak
kaydedilir.

2) Menfaatlerin Birlestirilmesi Yontemi: Birlesen sirket ortaklarinin varliklari ve
faaliyetleri Gzerindeki denetim haklarnni, higbir isletmenin alici olarak
tammlanamadiB, birlesilen sirkete bagli risk ve menfaatleri iizerinde bir kesilme
olmadan ortak paylagimu elde etmek igin birlegtikleri birlesme turadir
(KARAPINAR, 2002, 5.87). Bu yontemde, birlesen iki sirket ortaklan ortaklik
haklarini siirdiirmeye devam ederler. Diger taraftan girketlerden biri net defter degeri
uzerinden digerine yeni gikardig: hisselerini verdigi igin, muhasebelestirme sirasinda
ortaya serefiye gtkmayacaktir(AKDOGAN - TENKER, 2001, s.432).

Yukarida yapilan agiklamalardan da goriilecegi gibi iki yontem arasindaki en 6nemli

fark serefiyenin ortaya ¢ikmasindadir.

Menfaatlerin birlestirilmesi yontemi genellikle ABD’de uygulanmaktadir(AKDOGAN
- TENKER, 2001, $.432). Tirkiye uygulamasinda ise, TMS-5 incelendiginde yapilan

a¢iklamalardan satinalma y6nteminin benimsendigi goriilmektedir.
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Iktisap aninda diizenlenen tek mali tablo konsolide bilangodur. Iktisap tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosu diizenlenmez. Ciinkii girketlerin birlikte faaliyet gosterdikleri bir
dénem yoktur.

Iktisap aminda konsolidasyonda, ana sirketin maliyetle kaydedilen igtirak tutan ile
yavru sirketteki ozsermaye tutan giderilerek konsolidasyon gerefiyesi hesaplanir daha

sonra diger gidermeler yapilarak konsolide bilango hazirlanir.
A) Ana Sirketin Yavru Sirketin Tamamma Sahip Olmasi

Ana sirketin yavru sirketin sermayesinin tamamina sahip olmasi halinde ti¢ durum
ortaya ¢ikar. Bunlardan ilki, ana sirketin igtirak tutarinin yavru sirketin sermayesinin defter

degerine esit olmasi, ikincisi yiiksek olmasi, tigiinciisii ise diisiik olmasidir.

Istirak tutan yavru sirketin 6zsermayesine esit ise, ana sirketteki igtirak tutan ile yavru
sirketin 6zsermaye tutan karsilikh olarak indirilir. Istirak tutan ile 6zsermaye tutan esit
oldugundan gserefiye s6z konusu olmaz. Yatinm tutan istirak edilen sirketin
dzsermayesinden fazla ise, ana girketteki igtirakler tutarindan yavru sirketin 6zsermayesi
indirilir ve fazla tutar konsolidasyon serefiyesi olarak muhasebelestirilir. Yatirin tutan
igtirak edilen sirketin 6zsermayesinden az ise, ana sirketteki igtirak tutan yavru sirketin
ozsermayesinden indirilir. Fazla tutar olumsun (negatif) serefiye olarak muhasebelestirilir
(DURMUS, 1984, 5.55).

Ana sirketin yavru girketin tamamina sahip olmasi halinde ortaya gikan yukandaki

durumlarla ilgili uygulamalar agagidaki verilmistir.

a) Ana Sirketin Istirak Tutarinn Yavru Sirketin 6zsermayesinin Defter Degerine

Esit Olmasi Durumu:

Uygulama: “T” Anonim Sirketi ve “A” Anonim Sirketlerinin bilangolar1 asagida
gostertilmigtir:
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Aktif “T” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 80.000.000.000 | Borglar 12.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 8.000.000.000
TOPLAM 80.000.000.000 | TOPLAM 80.000.000.000
AKktif “A”Anonim Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 65.000.000.000 | Borglar 10.000.000.000
Sermaye 50.000.000.000
Kar Yedeklert 5.000.000.000
TOPLAM 65.000.000.000  TOPLAM 65.000.000.666

“T” Anonim Sirketi “A”Anonim Sirketinin % 100’Gni 55.000.000.000 TL’ye satin
almigtir. Satinalma islemi sonunda, “A” Yavru Sirketinin bilangosunda herhangi bir
degisme olmazken “T” Ana Sirketinin bilangosundaki varliklar tutan igtirak tutan kadar
azalirken “bagh ortakliklar” kalemi bilangoda yer alacaktir.

Aktif “I” Ana Sirket Bilancosu Pasif
Varliklar 25.000.000.000 | Borglar 12.000.000.000
Bagl Ortakliklar 55.000.000.000 | Sermaye 60.000.000.000

Kar Yedekleri 8.000.000.000
TOPLAM $0.000.000.000 | TOPLAM $0.000.000.000

Bu veriler igiginda “T” Ana Sirketi konsolide bilangosu diizenlenirken oncelikle “T”
Ana Sirket bilangosunda yer alan bagh ortakliklar tutan ile “A” Yavru Sirketinin

ozsermayesi kargilikli olarak indirilir.
“T” Ana Sirketinin “A” Yavru Sirketindeki
pay1 (50.000.000.000 + 5.000.000.000)x%100
“T” Ana Sirketinin yatirim tutan

55.000.000.000
55.000.000.000
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“T” Ana Sirketinin yatirim tutari “A” Yavru Sirketinin defter degerine esit oldugu

gorilmektedir. Bu nedenle olumlu yada olumsuz serefiye s6z konusu degildir. Dolayisiyla

konsolide bilangoda serefiye yer almayacaktir. Satinalma islemine iliskin konsolide

¢aligma tablosu asagidaki Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo: 3

“T* Ana Sirketinin Satmalma Islemine liskin Konsolide Cahyma Tablosu

(1.000 TL)

“T> Ana “A” Yavru indirim Ve Eklemeler Konsolide
Bilango Kalemleri | Sirketinin Sirketinin Bil

Bilangosu Bilangosu Borg Alacak ango
Varhlar 25.000.000|  65.000.000 } - 90.000.000
Bagh Ortakliklar 55.000.000 - - (55.000.000) -
Aktif Toplam 80.000.000 65.000.000 90.000.000
Borglar 12.000.000 10.000.000 - - 22.000.000
Sermaye 60.000.000 50.000.000| (50.000.000) - 60.000.000
Kar Yedekleri 8.000.000 5.000.000 (5.000.000) - 8.000.000
Pasif Toplam 80.000.000 65.000.000 - 90.000.000
TOPLAM - 55.000.000 55.000.000

Tablo 3°te gorildigi gibi esas olarak yapilan iglem, ana sirket ile yavru sirket

bilangolarinin igtirak tutart ile yavru sirketin Ozsermayesi digindaki varliklarninin ve

borglarimin toplanmasidir. Buna gore “T” Ana Sirketinin konsolide bilangosu asagida

gosterilmigtir:
AKktif “T” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varhklar 90.000.000.000 | Borglar 22.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 8.000.000.000
TOPLAM 90.000.000.000 | TOPLAM 90.000.000.000

b) Ana Sirketin igtirak Tutarmm Yavru Sirketin Ozsermayesinin Defter

Degerinden Biiyiik Olmasi1 Durumu

Uygulama: “K” ve “L” Anonim Sirketlerinin Bilangolan asagida gosterilmigtir.
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Aktif “K” Anonim Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 90.000.000.000 | Borglar 14.000.000.000
Sermaye 70.000.000.000
Kar Yedekleri 6.000.000.000
TOPLAM 90.000.000.000 | TOPLAM 90.000.000.000
Aktif “L” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varhklar 69.000.000.000 | Borglar 9.000.000.000
Sermaye 55.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 69.000.000.000 | TOPLAM 69.000.000.066

“K” Anonim Sirketi “L” Anonim Sirketinin %100’iinii 65.000.000.000 TL 6deyerek
satin almugtir. Bu iglem swrasinda “L” Sirketinin bilangosunda herhangi bir degisiklik
olmazken “K” Ana Sirketinin bilangosundaki varlik tutarlar azalacak ve azalan tutar kadar
bagli ortakliklar kalemi ortaya ¢ikacaktir. Buna gore birlesme sonrast “K” Ana Sirketinin

bilangosu goyledir.

Aktif “K” Ana Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 25.000.000.000 | Borglar 14.000.000.000
Bagli Ortakliklar 65.000.000.000 | Sermaye 70.000.000.000

Kar Yedekleri 6.000.000.000
TOPLAM 96.000.000.000 | TOPLAM 90.000.000.000

“K” Ana Sirketinin “L” Yavru Sirketindeki
pay1 (55.000.000.000 + 5.000.000.000)x%100
“K”Ana Sirketinin yatinim tutarn

Yatinim Tutart > Sermaye Paytr = Olumlu Serefiye

65.000.000.000 > 60.000.000.000 = 5.000.000.000
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“K” Ana Sirketinin yatirim tutan “L” Yavru Sirketinin defter degerinden biiyiik oldugu

i¢in olumlu gerefiye ortaya ¢ikmgtir. Bu olumlu serefiye konsolide bilangonun aktifinde,

maddi olmayan duran varliklar arasinda yer alir. Buna gore satinalma iglemine iligkin “K”

Ana Sirketinin konsolide galigma tablosu asagidaki Tablo 4’de gosterilmigtir.

Tablo: 4

“K” Ana Sirketinin Satmalma Islemine iliskin Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)
“K” Ana | “L” Yavru Indirim Ve Eklemeler Konsolide
Bilango Kalemleri Si.rketinin Si.rketinin Bilango

Bilangosu Bilancosu Borg Alacak
Varltlar 25.000.000|  69.000.000 - - 94.000.000
Bagh Ortakliklar 65.000.000 - - (65.000.000) -
Serefiye - - 5.000.000 5.000.000
Aktif Toplam 90.000.000[  69.000.000 99.000.000
Borglar 14.000.000 9.000.000 - - 23.000.000
Sermaye 70.000.000|  55.000.000| (55.000.000) - 70.000.000
Kar Yedekleri 6.000.000 5.000.000[  (5.000.000) - 6.000.000
Pasif Toplam 90.000.000|  69.000.000 - 99.000.000
TOPLAM - 65.000.000]  65.000.000

Tablo 4’te goriildigt gibi esas olarak yapilan iglem, ana sirket ile yavru sirket

bilangolarinin igtirak tutani ile yavru sirketin G6zsermayesi digindaki varliklarinin ve

borglarinin toplanmasidir. Buna gore “K” Ana Sirketinin konsolide bilangosu asagida

gosterilmigtir:
Aktif “K” Ana Sirketi Konsolide Bilang¢osu Pasif
Varliklar 94.000.000.000 | Borglar 23.000.000.000
Serefiye 5.000.000.000 | Sermaye 70.000.000.000
Kar Yedekleri 6.000.000.000
TOPLAM 99.000.000.000 | TOPLAM 99.000.000.000




¢) Ana Sirketin Igtirak Tutarmm Yavrn Sirketin Ozsermayesinin Defter
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Degerinden Kiiciik Olmas1 Durumu.

Uygulama: “M” ve “N” Anonim Sirketlerinin bilangolan1 agagidaki gibidir.

Aktif “M” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 90.000.000.000 | Borglar 7.000.000.000

Sermaye 80.000.000.000

Kar Yedekleri 3.000.000.000

TOPLAM 90.000.000.000 | TOPLAM 90.000.000.006

Aktif “N” Anonim Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 63.000.000.000 | Borglar 9.000.000.000

Sermaye 50.000.000.000

Kar Yedekleri 4.000.000.000

TOPLAM 63.000.000.000 | TOPLAM 63.000.000.0066

“M” Anonim Sirketi “N” Anonim Sirketinin % 100’iini 40.000.000.000 TL 6deyerek

satinalmigtir. Bu durumda “M” Ana Sirketinin konsolide bilangosu soyledir.

Aktif “M” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 50.000.000.000 | Borglar 7.000.000.000
Serefiye 40.000.000.000 | Sermaye 80.000.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000.000
TOPLAM 90.000.000.000 | TOPLAM 90.0090.000.000
“M” Ana Sirketinin “N” Yavru Sirketindeki
pay1 (50.000.000.000 + 4.000.000.000)x%100  ............................... 54.000.000.000
“M” Ana Sirketinin yatirim tutan veirene.... 40.000.000.000




Yatiim Tutan < Sermaye Pay1

40.000.000.000 < 54.000.000.000 = 14.000.000.000

= Olumsuz (Negatif) Serefiye

“M” Ana Sirketinin yatirim tutan “N” Yavru Sirketinin 6zsermayesinden kiigiik oldugu

icin Olumsuz (Negatif) Serefiye so6z konusudur ve pasifte, uzun vadeli yabanci

kaynaklarda, gelecek yillara ait gelirler arasinda gosterilir. Buna gére satinalma iglemine

iligkin “K” Ana Sirketinin konsolide ¢aligma tablosu agagidaki Tablo 5’de gosterilmigtir.

Tablo: 5

“M” Ana Sirketinin Satinalma islemine iliskin Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TI)
Bilanco “M” Ana “N” Yavru indirim Ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri 1Sziirl'ketinin %iinl'ketinin Bilango
angosu angosu Borg Alacak
Varlilar 50.000.000|  63.000.000 i - 113.000.000
Bagh Ortakliklar | 40.000.000 - - (40.000.000) -
Aktif Toplam 90.000.000; 63.000.000 113.000.000
Borglar 7.000.000|  9.000.000 - - 16.000.000
Sermaye 80.000.000( 50.000.000; (50.000.000) - 80.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000| 4.000.000| (4.000.000) : 3.000.000
gﬂ::ﬁ;;ﬂm - - - 14.000.000|  14.000.000
Pasif Toplam 90.000.000]  63.000.000 - - 113.000.000
TOPLAM - 54.000.000|  54.000.000
Aktif “M” Ana Sirketi Kenselide Bilancosu Pasif
Varliklar 113.000.000.000 | Borglar 16.000.000.000
Gelecek Yallara
Ait Gelirler 14.000.000.000
Sermaye 80.000.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000.000
TOPLAM 113.000.000.000 | TOPLAM 113.000.000.000
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B) Ana Sirketin Yavru Sirketin Bir Kismma Sahip Olmasi

Ana sirketin yavru sirketin bir kismina sahip olmasi durumunda azinlik paylan s6z
konusu olmaktadir. Ana girketin yavru sirketin bir kismina sahip olmasi halinde de ig
durum so6z konusudur. Bunlardan ilki, ana sirketin igtirak tutannmin yavru sirketin
sermayesinin defter degerine esgit olmasi, ikincisi buyik olmas:1 ve uguncisi kugik
olmasidir. Istirak tutan, yavru sirketin 6zsermayesine esitse, ana sirketteki istirak tutan ile
yavru sirketin 6zsermaye tutan karsibkli olarak indirilir. Kalan tutar yavru sirketteki
azinlik payim gosterir ve azinlik pay1 konsolide bilangonun pasifinde yer alir. Ana girketin
istirak tutart yavru sirketin 6zsermayesinden biiyiik olmasi durumunda olumlu serefiye,
kiigiik olmas1 durumunda ise olumsuz (negatif) serefiye ortaya ¢ikar. Her iki durumda da
azinlik paylan dikkate alinarak konsolide bilangoda gésterilir(DURMUS, 1984, 5.56).

Ana sirketin yavru sirketin bir kismina sahip olmasi halinde ortaya ¢ikan durumlarla

ilgili uygulamalar asagidaki gibidir.

a) Ana Sirketin istirak Tutarmm Yavru Sirketin Ozsermayesinin Defter

Degerine Egit Olmasi Durumu:

Uygulama: “Z” ve “Y” Anonim Sirketlerinin Bilangolar1 agagida gosterilmigtir.

Aktif “Z” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 70.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000
Aktif “Y” Anonim Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 60.000.000.000 | Borglar 9.000.000.000
Sermaye 50.000.000.000
Kar Yedekleri 1.000.0600.000
TOPLAM 60.000.000.000 | TOPLAM 60.000.000.006
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“Z” Anonim Sirketi “Y” Anonim Sirketinin hisse senetlerinin % 70’ini 35.700.000.000

TL’ye satin almigtir. Satin alma isleminden sonra “Z” Ana Sirketinin bilangosu asagidaki

gibidir.
Aktif “Z” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 34.300.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Bagli Ortakliklar 35.700.000.000 | Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000

Bu verilenlerden hareketle “Z” Ana Sirketinin konsolide edilmig bilangosu su sekilde
diizenlenir. '
“Z” Ana Sirketinin A Yavru Sirketindeki pay:
(50.000.000.000 + 1.000.000.000)x %70 eeerereeiieeiiieeaaean..: 35.700.000.000
“Y” Ana Sirketinin yatirnnm tutan eteereierie e o2 35.700.000.000

Yatinm tutan yavru sirketteki paya egit oldugu igin serefiye soz konusu degildir. “Z”
Ana Sirketi “Y” Yavru Sirketinin % 70’ine sahip oldugu igin azinlik pay: ortaya
¢ikmaktadir. "Y” Sirketinde sermayenin kalan kismina
[(50.000.000.000+1.000.000.000)x0,30=15.300.000.000]  sahip  ortaklarm  paylari

konsolide bilangoda yer alir.



47

Tablo: 6

“Z” Ana Sirketinin Satinalma Islemine iliskin Konsolide Calhisma Tablosu

(1.000 T1)
Bilango “Z” Ana “Y” Yavru Indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Si.rketinin Si.rketinin Bilango
Bilancosu | Bilangosu Borg Alacak
Varliklar 34.300.000|  60.000.000 i i 94.300.000
Bagh Ortakliklar | 35.700.000 - - (35.700.000) -
Aktif Toplam 70.000.000| 60.000.000 94.300.000
Borglar 5.000.000]  9.000.000 - - 14.000.000
Sermaye 60.000.000{ 50.000.000| (50.000.000) - 60.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000 1.000.000 (1.000.000) - 5.000.000
Azinlik Paylar: - 15.300.000|  15.300.000
Pasif Toplam 70.000.000] 60.000.000 - - 94.300.000
TOPLAM 51.000.000|  51.000.000
Aktif “Z” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 94.300.000.000 | Borglar 14.000.000.000
Azinlik Paylan 15.300.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 94.300.000.000 | TOPLAM 94.300.000.000

b) Ana Sirketin istirak Tutarinm Yavru Sirketin Ozsermayesinin Defter

Degerinden Biiyiik Olmasi Durumu

Uygulama: “C” ve “D” Anonim Sirketlerinin Bilangolar1 agagida gésterilmigtir.
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Aktif “C” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 70.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000
AKktif “D” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 60.000.000.000 | Borglar 9.000.000.000
Sermaye 50.000.000.000
Kar Yedekleri 1.000.000.000
TOPLAM 60.000.000.000 | TOPLAM 60.000.000.000

“C” Anonim Sirketi “D” Anonim Sirketinin hisse senetlerinin % 70’ini 45.000.000.000
TL’ye satin almigtir. Bu durumda “C” Ana $irketinin konsolide bilangosu su sekildedir.

Aktif “C” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif

Varliklar 34.300.000.000 | Borglar 5.000.000.000

Bagh Ortakliklar 35.700.000.000 | Sermaye 60.000.000.000

Kar Yedekleri 5.000.000.000

TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000

“C” Ana Sirketinin “D” Yavru Sirketindeki
pay1 (50.000.000.000 + 1.000.000.000) x %70 ................en.nn.....l 35.700.000.000
X Ana Sirketinin yatirim tutan eetrereereeee e 45.000.000.000
Yatinm Tutan > Sermaye Pay1 — Olumlu Serefiye

45.000.000.000 < 35.700.000.000 = 9.300.000.000
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Yatirim tutarimin . sermaye payindan biiyiik olmasindan dolay: ortaya ¢ikan olumlu
serefiyenin yam sira, “C” Ana Sirketinin igtiraki diginda kalan tutar konsolide bilangoda
azinlik pay: olarak yer alir.

Tablo: 7

“C” Ana Sirketinin Satmalma islemine Iliskin Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)
Bilango “C” Ana “D Yavru Indirim Ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri lsziill'ketinin %iill'ketinin Bilango
angosu angosu Bore Alacak
Varlilar 25.000.000 |  60.000.000 - i 85.000.000
Bagh Ortakliklar | 45.000.000 - - (45.000.000) -
Serefiye - 9.300.000 9.300.000
Aktif Toplam 70.000.000| 60.000.000 94.300.000
Borglar 5.000.000 9.000.000 - - 14.000.000
Sermaye 60.000.000] 50.000.000] (50.000.000) - 60.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000 1.000.000 (1.000.000) - 5.000.000
Azinlik Paylart - 15300.000[  15.300.000
Pasif Toplam 70.000.000 |  60.000.000 - - 94.300.000
TOPLAM 60.300.000]  60.300.000
Aktif “C” Ana Sirketi Konsolide Bilan¢osu Pasif
Varliklar 85.000.000.000 | Borglar 14.000.000.000
Serefiye 9.300.000.000 { Azinlik Paylan 15.300.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 94.300.000.000 | TOPLAM 94.300.000.000




¢) Ana Sirketin Istirak Tutarmmm Yavrn Sirketin Ozsermayesinin Defter
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Degerinden Kiiciik Olmas1 Durumu.

Uygulama: “E” ve “F”’ Anonim Sirketlerinin Bilangolan agagida gésterilmigtir.

Aktif “E” Anonim Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 70.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000

Kar Yedekleri 5.000.000.000

TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000
Aktif “F” Anonim Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 60.000.000.000 | Borglar 9.000.000.000
Sermaye 50.000.000.000

Kar Yedekleri 1.000.000.000

TOPLAM 60.000.000.000 | TOPLAM 60.000.000.000

“E” Anonim Sirketi “F” Anonim $irketinin hisse senetlerinin % 70’ini 30.000.000.000

TL’ye satin almigtir. Bu durumda “E” Ana Sirketinin bilangosu agagdaki gibidir..

Aktif “E” Ana Sirketi Konsolide Bilangosu Pasif
Varliklar 40.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Bagli Ortakliklar 30.000.000.000 | Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.000.000.000




“E” Ana Sirketinin “F” Yavru Sirketindeki

pay1 (50.000.000.000+1.000.000.000) x %70 ...............c.ooinniinin. : 35.700.000.000
“E” Ana Sirketinin yatirim tutar

Yatirim Tutan < Sermaye Pay1

30.000.000.000 < 35.700.000.000 = 5.700.000.000

Azmlik Paylan

= Olumsuz (Negatif) Serefiye

(50.000.000.000 + 1.000.000.000) x %30

15.300.000.000 TL

Yatirim tutarinin sermaye payindan kiigiik olmasindan dolay: ortaya ¢ikan olumsuz

serefiyenin yam sira, “E” Ana Sirketinin igtiraki diginda kalan tutar konsolide bilangoda

azinlik pay1 olarak yer alir.

Tablo: 8

“E” Ana Sirketinin Satinalma Islemine iliskin Konsolide Caliyma Tablosu

(1.000 T1)
Bilango “E” Ana “F” Yavru Indirim Ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Sirketinin Sirketinin Bil
Bilangosu Bilangosu Borg Alacak an¢o
Varlilar 40.000.000|  60.000.000 ) - 100.000.000
Bagh Ortakliklar 30.000.000 - - (30.000.000) -
Aktif Toplam 70.000.000| 60.000.000 100.000.000
Borglar 5.000.000 9.000.000 - - 14.000.000
G"elecelt: Yillara - - - 5.700.000 5.700.000
Ait Gelirler
Sermaye 60.000.000| 50.000.000| (50.000.000) - 60.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000 1.000.000 (1.000.000) - 5.000.000
Azmnlik Paylan - 15.300.000 15.300.000
Pasif Toplam 70.000.000| 60.000.000 100.000.000
TOPLAM 51.000.000 51.000.000
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Aktif “E” Ana Sirketi Konsolide Bilancgosu Pasif
Varliklar 100.000.000.000 | Borglar 14.000.000.000
Gelecek Yillara
Ait Gelirler 5.700.000.000
Azinlik Paylart 15.300.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 100.000.000.000 | TOPLAM 100.000.000.000

Buraya kadar yapilan agiklamalarda bir ana sgirket ile bir yavru sirketin bulundugu
durumlar incelendi. Siiphesiz ki ana girket birden ¢ok yavru sirkete igtirak edebilir. Bu gibi
durumda da iki segenek ortaya gikar. Yavru girkete dogrudan yatirim yapilmasi ve yavru
sirkete dolayli yatirim yapilmasi. Yavru sirkete dogrudan yatinm yapilmasi durumunda
yatay holding yapis1 sz konusu iken, yavru sirkete dolayl yatirim yapilmasi durumunda

kademeli holding yapist s6z konusu olmaktadir.

20001. Yavru Sirkete Dogrudan Yatirnm Yapilmasi

Ana sirketin yavru sirkete dogrudan yatinm yapmasi durumu bundan énce gosterilen
uygulamalardan fazla bir farkliik tagimamaktadir. Ana sirketin yavru girkete yaptigi
yatinmlar ile yavru sirketlerin 6zsermayeleri kargilikli olarak indirilmekte ve her yavru

sitketin gerefiye ve azinlik paylar ayr aynri hesaplanmaktadir.

Ana sirketin yavru sirkete dogrudan yatinm yapmas: durumunda konsolide bilangonun
diizenlenmesi kolaydir. Bu durumda yapilacak is, konsolide bilangonun diizenlenmesiyle
ilgili hesaplant her yavru girket i¢in ayn ayn yapmak ve sonra elde edilen sonuglan bir
araya getirmek olacaktir(PEKINER, 1998, 5.207).

Uygulama: “R” Ana Sirketi “A”, “B” ve “C” Yavru sirketlerine yatirimda
bulunmustur. “R” Ana Sirketi “A” Yavru Sirketinin % 100’tine, “B” Yavru Sirketinin %
60’ina ve “C” Yavru Sirketinin % 70’ine sahiptir. Dort sirkete ait bilangolar agagidaki
gibidir.
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Aktif “R” Ana Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 83.000.000.000 | Borglar 15.000.000.000
Bagh Ortakliklar 162.000.000.000 | Sermaye 200.000.000.000

A 80.000.000.000 .

B 40.000.000.000 Kar Yedekleri 30.000.000.000
C 42.000.000.000

TOPLAM 245.000.000.000 | TOPLAM 245.000.000.000

Aktif “A” Yavru Sirket Bilancosu Pasif

Varliklar 80.000.000.000 | Borglar 10.000.000.000
Sermaye 65.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 80.000.000.000 | TOPLAM 80.000.000.006
Aktif “B” Yavru Sirket Bilangosu Pasif
Varliklar 90.000.000.000 | Borglar 15.000.000.000
Sermaye 70.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 90.000.000.000 | TOPLAM 90.000.000.000
Aktif “C” Yavru Sirket Bilancosu Pasif
Varliklar 65.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Sermaye 57.000.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000.000
TOPLAM 65.000.000.000, TOPLAM 65.000.000.000

Verilen bilangolar dikkate alinarak konsolidasyon serefiyesi ve azinhk paylar

agagidaki sekilde hesap edilir.

Konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasi:
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“R” Ana Sirketinin konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasina iliskin iglemler

agagidaki Tablo 9’da gosterilmigtir.

Tablo: 9

“R” Ana Sirketinin Konsolidasyon Serefiyesinin hesaplanmasi

(1.000 TL)
Bagl Ozsermaye Sahiplik X Sirketi };Stl:::le;l Konsolidasyon
Ortakhk Ady Oram Sermaye Pay: Tutar: Serefiyesi
A Yavru St. 70.000.000 x %100 = 70.000.000 80.000.000 10.000.000
B Yavru St 75.000.000 x %60 = 45.000.000 40.000.000 -5.000.000
C Yavru $t. 60.000.000 x %70 = 42.000.000 42.000.000 -

Azinhk paylarinin hesaplanmast:

“R” Ana Sirketinin azinhk paylarimin hesaplanmasina iligkin iglemler agagidaki tablo:
10’da gosterilmigtir.

Tablo: 10

“R” Ana Sirketinin Azinhk Paylarinin Hesaplanmasi

Bagh Ortakhk Adi  Ozsermaye Azmmhk Oram Azinhk Pay1

A Yavru St. 70.000.000.000 x - = -

B Yavru $t. 75.000.000.000 x % 40 = 30.000.000.000
C Yavru $t. 60.000.000.000 x %30 = 18.000.000.000
TOPLAM 48.000.000.000

Elde edilen bu verilere gore konsolidasyon ¢aligma tablosu ve “R” Ana Sirketi

konsolide bilangosu soyledir.
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Aktif “R” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 318..000.000.000 | Borglar 45.000.000.000
Serefiye 10.000.000,000 | 0 ek Yillara

Att Gelirler 5.000.000.000
Azinlik Paylan 48.000.000.000
Sermaye 200.000.000.000
Kar Yedekleri 30.000.000.000
TOPLAM 328.000.000.000 | TOPLAM 328.000.000.000

20002. Yavru Sirkete Dolayh Yatirnm

Yavru sirkete dolayh yatinm yapilmasi durumunda kademeli holding yapis: s6z konusu
olur. Bu durumda zincirleme konsolide bilango diizenlenir. Zincirleme konsolide bilango
elde edilirken asagidan yukariya dogru diizenlemeler yapilir. Boylece, kendinin bir altinda
bulunan sirkete igtiraki olan sirket igin ayri bir konsolide bilango diizenlenerek sirketler
arasi iligki dogrudan dogruya bir iliski haline getirilir. Bu gekilde sira ile gidilerek biitiin
sirketleri kapsayan genel bir konsolide bilango diizenlenir(PEKINER, 1988, 5.209).

Uygulama: “G” Ana Sirketi “A” Sirketine % 100, B Sirketine % 20 ve “C” Sirketine
% 90 oraminda ortaktir. “B” $irketinin difer ortaklann “A” ve “C” Sirketleridir. “B”
Sirketinin % 20’si “A” $irketinin, % 70’1 “C” Sirketinin elindedir. “B” Sirketi “R”
sirketine % 100 oraminda ortaktir. “C” Sirketi S Sirketine % 80, “S” Sirketi “T” Sirketine

% 100 oraninda ortaktir.

Belirtilen iligkiler agagidaki sekilde gosterilmektedir.
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Sekil: 4
Sirket iliskilerinin Dagilim

G Sirketi
% 100 l 1%20 % 901
A Sirketi % 20 > B Sirketi % 70 C Sirketi
% 100 % 80
R Sirketi S Sirketi
% 100
T Sirketi
S6z konusu girketlerin bilangolan agagidaki gibidir.
Aktif “G” Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 51.000.000.000 | Borglar 18.000.000.000
Istirakler 18.000.000.000 | Sermaye 200.000.000.000
B 18.000.000.000
Bagli Ortaklik. 195.000.000.000 | Kar Yedekleri 46.000.000.000
A 60.000.000.000
C 135.000.000.000
TOPLAM 264.000.000.000 | TOPLAM 264.000.000.000
Aktif “A” Sirketi Bilancosu Pasif
Varhiklar 62.000.000.000 | Borglar 20.000.000.000
Istirakler 18.000.000.000 | Sermaye 55.000.000.000
B 18.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 80.000.000.000 | TOPLAM 80.000.000.000
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Aktif “B” Sirketi Bilan¢osu Pasif
Varliklar 35.000.000.000 { Borglar 10.000.000.000
Bagl Ortaklik. 65.000.000.000 | Sermaye 80.000.000.000
R 65.000.000.000
Kar Yedekleri 10.000.000.000
TOPLAM 100.000.000.000 | TOPLAM 100.000.000.000
Aktif “C” Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 48.000.000.000 | Borglar 18.000.000.000
Bagli Ortakiik. 120.000.000.000 | Sermaye 130.000.000.000
B 60.000.000.000
S 60.000.000.000
Kar Yedekleri 20.000.000.000
TOPLAM 168.000.000.000 TOPLAM 168.000.000.000
Aktif “R” Sirketi Bilancosu Pasif
Varhklar 70.000.000.000 | Borglar 5.000.000.000
Sermaye 60.000.000.000
Kar Yedekleri 5.000.000.000
TOPLAM 70.000.000.000 | TOPLAM 70.0900,000.000
Aktif “S” Sirketi Bilangosu Pasif
Varliklar 31.000.000.000 { Borglar 13.000.000.000
Baglh Ortaklik. 55.000.000.000 | Sermaye 70.000.000.000
T 55.000.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000.000
TOPLAM 86.000.000.000 | TOPLAM 86.000.000.000
Aktif “T” Sirketi Bilangosu Pasif
Varliklar 62.000.000.000 | Borglar 10.000.000.000
Sermaye 50.000.000.000
Kar Yedekleri 2.000.000.000
TOPLAM 62.900.000.000 ) TOPLAM 62.900.000.000
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Konsolide mali tablolar hazirlanirken kural olarak girketler arasindaki denetim giigleri
dikkate alinarak tablolar birlegtirilir. Buna gore, “G” Sirketi ve “A” Sirketinin “B”
Sirketinde % 20’lik paya sahip olmalann géz 6niine alindiinda bu yatirimlann istirak
yatinmi oldugu gorilir. Dolayisiyla konsolide bilango diizenleme kosullar
gergeklesmemistir. “G” Ana Sirketin konsolide bilangosuna ulagsmak igin éncelikle “B” ve
“C” Sirketlerinin konsolide bilangolan diizenlenir. “B” Konsolide bilangosu “B” ve “R”
Sirketlerinin bilangolarimin birlestirilmesiyle olugturulur. “C” konsolide bilangosunun
diuzenlenmesi i¢in ise 6nce “S” konsolide bilangosu hazirlamr, daha sonra “S” ve “B”

konsolide bilangolar: ile “C” bilangosu birlestirilir. “B” Sirketinin Konsolide Bilangosunun

hazirlanmasi:
Tablo: 12
“B” Sirketi Konsolide Bilango Calisma Tablosu
(1.000 TL)

Bilanco “B” Sirketi | “R” Sirketi indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Bilangosu Bilangosu Borg Alacak Bilango
Varhlar 35.000.000 |  70.000.000 i i 105.000.000

Bagh Ortakliklar |  65.000.000 - - (65.000.000) -
Alif Toplam 100.000.000| ~ 70.000.000 105.000.000
Borglar 10.000.000 5.000.000 - - 15.000.000
Sermaye 80.000.000| 60.000.000| (60.000.000) - 80.000.000
Kar Yedekleri 10.000.000 5.000.000 (5.000.000) - 10.000.000
Pasif Toplam 100.000.000 [  70.000.000 105.000.000
TOPLAM 65.000.000|  65.000.000
Aktif “B” Sirketi Bilancosu Pasif
Varliklar 105.000.000.000 | Borglar 15.000.000.000
Sermaye 80.000.000.000
Kar Yedekleri 10.000.000.000
TOPLAM 105.000.000.000 | TOPLAM 105.000.000.000

“C” Sirketinin Konsolide Bilangosunun diizenlenmesi: “C” Sirketinin Konsolide

Bilangosunun diizenlenmesi igin 6ncelikle “S™ Sirketi Konsolide Bilangosu hazirlanur.
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Tablo: 13
“S” Sirketi Konsolide Bilango Calisma Tablosu
(1.000 TL)

Bilanco “S” Sirketi | “T” Sirketi Indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Bilancosu Bilangosu Borg Alacak Bilango
Varlilar 31.000.000|  62.000.000 " i 93.000.000

Bagh Ortakhiklar | 55.000.000 - - (55.000.000) -
Sercfiye’ - - 3.000.000 3.000.000
ALif Toplam 86.000.000| 62.000.000 - 96.000.000
Borglar 13.000.000 10.000.000 - - 23.000.000
Sermaye 70.000.000| 50.000.000| (50.000.000) - 70.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000|  2.000.000|  (2.000.000) - 3.000.000
Pasif Toplam 86.000.000] 62.000.000 96.000.000
TOPLAM 55.000.000|  65.000.000
Aktif “S” Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 93.000.000.000 | Borglar 23.000.000.000
Serefiye 3.000.000.000 | Sermaye 70.000.000.000
Kar Yedekleri 3.000.000.000
TOPLAM 96.000.000.000 | TOPLAM 96.000.000.000

Bu agamaya kadar, “C” Sirketinin konsolide bilangosunun hazirlanabilmesi i¢in gerekli
olan “B” ve “S” Sirketleri Konsolide Bilangolari hazirlanmis oldugundan “C” Sirketi

Konsolide Bilangosunun hazirlanmasma gegilir:

* T Sirketi 6zsermayesi 52.000.000.000 TL iken S Sirketi 55.000.000 TL 6dedigi igin 3.000.000.000 TL
olumlu gerefiye s6zkonusudur.
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Aktif “C” Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 246.000.000.000 | Borglar 56.000.000.000
Serefiye 4.600.000,000 | S cek Yillara
Ait Gelirler 3.000.000.000
Azmlik Paylan 41.600.000.000
Sermaye 130.000.000.000
Kar Yedekleri 20.000.000.000
TOPLAM 250.600.000.000 | TOPLAM 250.600.000.000

“G” Ana Sirketi Konsolide bilangosu igin gerekli olan “A” Sirketi Bilangosu ile “B” ve
“C” Sirketleri Konsolide Bilangolari hazirlanmig oldu. “A” ve “C" Sirketlerine yapilan
yatirimlar denetim giiciiniin varligi nedeniyle “G” Ana Sirketi’nin diizenleyecegi konsolide

bilango kapsaminda yer alacaktir. “B” Sirketi Konsolide Bilangosu ise denetim giictiniin

olmamasi nedeniyle 6zsermaye yontemine gére konsolide bilangoda gosterilecektir.
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Aktif “G” Ana Sirketi Konsolide Bilancosu Pasif
Varliklar 359.000.000.000 | Borglar 94.000.000.000
Istirakler 36.000.000.000 | Gelecek Yillara
A 18.000.000.000 . .

B 18.000.000.000 Ait Gelirler 3.000.000.000
Serefiye 4.600.000.000 | Azinlik Paylan 56.600.000.000
Sermaye 200.000.000.000
Kar Yedekleri 46.000.000.000
TOPLAM 399.600.000.000 | TOPLAM 399.600.000.000

20003. iktisap Sonrasi Konsolidasyon

Edinmeden sonraki konsolidasyon, holding toplulugunun bir hesap donemini kapsayan
faaliyet sonuglarini, bilango ve gelir tablolarim bir bitiin olarak gérmek, bagh igletmelerin
sonuglarini yansitmak amaciyla hazirlamr. Edinmeden sonra bagh isletme kir ya da zarar
edebilir hatta kar pay: da verebilir. Bu gibi mali faaliyetler sonucunda bagh isletmenin net
varlik degeri edinme anindakine oranla artar ya da azalir. Bu nedenle konsolide bilangoyu
diizenlerken bagli isletmeye yatinmin maliyeti ile o tarihteki defter degeri arasindaki farki
bagh isletmenin faaliyette bulunmasi sonucu dogan farktan ayirt etmek gerekir. Edinmeden

sonraki konsolidasyonda hem bilangolar hem de gelir tablolar1 konsolide edilebilir.

Ilerleyen boliimlerde konular iizerinde ayrintih bir gekilde durulacaktir

2001. Konsolidasyon Ortaya Cikas Nedenleri ve

Muhasebelestirilmesi

Serefiyesinin

Bundan onceki sayfalarda konsolidasyon gerefiyesi ayrintih bir sekilde incelenmigti.
Serefiye, holding topluluklarinda ana sirketin yavru sirketlere yapti§1 yatirimlar ile yavru
sirket sermayesinin arasindaki fark olarak tanimlamr(TUREDI, 1987, 5.27). Bu agamada

ise gerefiyenin ortaya ¢ikis nedenleri ve muhasebelestirilmesi incelenecektir.
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20010. Konsolidasyon Serefiyesinin Ortaya Cikis Nedenleri

Ana sirketin yavru girkete yapmis oldugu yatinm sirasinda yavru girketin hisse

senetlerinin defter degerinin istiinde veya altinda bir bedelle satin almasinin nedenleri
asagida siralanmistir(GURDAL, 2001, s.143; CARIKCIOGLU, 1972, 5.124).

1)

2)

3)

4)

Ana sirketin istirakleri oldugundan fazla degerlendirilmis olmasi. Baglh ortakliin
maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin degerlenmesi veya varliklarin defter
degerlerinin gergek degerlerinden daha diigilk gosterilmesini saglayan degerleme
yontemlerinin kullamilmas: (hizlandirilmig amortisman yontemlerinin, Son Giren
Ik Cikar - LIFO stok degerleme yonteminin kullaniimas: gibi) béyle bir sonuca yol
acar. Bu durumda konsolide bilangonun aktif tarafi gercek olmayan bir sekilde
sigirilmekte, gercek olmayan bir deger olusturulmaktadir. Gergekte olmayan bu

deger, olumlu konsolidasyon serefiyesi olarak ortaya ¢ikar.

Bagh ortakligin hisse senetlerinin defter degeri oldugundan daha diisiik gosterilmig
olmasi. Ozsermayenin oldugundan az deBerlenmesini gosteren bu durumda ele
gegirilen hisse senetleri disinda fazla bir degerin de ele gegirilmesi sozkonusudur.

Bu da olumlu serefiye olarak dikkate alinir.

Bagli ortakhigin unvan, kurulug yeri, marka, vb. nedenlerle ortaya ¢ikan ancak

muhasebelegtirilmemis bir gerefiyesinin bulunmasi durumu sézkonusu olabilir.

Borglarn  ve Ozellikle wuzun vadeli borglarin  yiiksek  degerlenmig
olmasi. Mesela, ana girketin bagl ortakligi ele gegirdigi tarihte bagli ortakligin %30

faizli tahvil borglan varken, pazardaki faiz orant %50 olabilir.

Bagli ortaklik hisse senetlerinin defter degerinin altinda satin alinmasinin

nedenleri:

1)

2)

Bagh ortakhifin 6zsermayesinin gergek degeri, ana ortaklik tarafindan odenen
degerin tizerinde bulunmasi. Bu durumda girkette bir yedek ortaya ¢ikar. Bu yedek,

olumsuz konsolidasyon serefiyesidir.

Bagl ortakligin aktifleri yiiksek, pasifleri diigiik degerlenmis olmasi. Bu durumda,
olumsuz konsolidasyon serefiyesinin bir defer azahg fonu olarak diigiiniilmesi
gerekmektedir.
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20011. Konsolidasyen Serefiyesinin Muhasebelestirilmesi

Genel olarak satin alma geklinde gergeklesen sirket birlesmelerinde ortaya c¢ikan
serefiyenin olumlu (pozitif) yada olumsuz (negatif) olmasi durumunda, bilangonun hangi
kaleminde yer alacag: TMS-5 ve SPK tebliginde belirtilmigtir. Buna gore, olumlu gerefiye
aktifte, maddi olmayan duran varliklar arasinda “Serefiye” olarak muhasebelestirilir.
Olumsuz serefiye ise pasifie, uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda “gelecek yillara ait
gelirler” hesabinda muhasebelestirilir(TMS-5, m.22). SPK tebligine gore ise, olumlu
serefiye konsolide bilangonum aktifinde ayn bir kalemde gosterilirken olumlu serefiye,
bilangonun aktifinde negatif olarak ayn bir kalemde gosterilir(SPK Seri: X1, No:21, m.8/a).

TMS-5’e gore bilangoda gosterilen olumlu ve olumsuz serefiye 5 yilda itfa edilir. SPK
Tebligine gore ise olumlu ve olumsuz serefiyenin izafe edildigi birimin iktisadi omriini

gegmemek iizere 20 yilda itfa edilecegi belirtilmigtir.

Serefiye, genel olarak, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu bir ¢ok iilkede, amortisman
ayirmak suretiyle itfa edilirken itfa stireleri iilkeden iilkeye degismektedir. Amerika’da,
serefiyenin amortisman yoluyla itfa edilmesi uygulamas: yer almazken zarar olarak
kaydedilmesi uygulamas: so6z konusudur. UMS’ye gére, SPK tebliginde oldugu gibi 20 yil
i¢inde ve amortisman ayirmak suretiyle itfa edilecegi belirtilmistir(AKISIK, 2003, 5.98).

2002. Karsihkh Sermaye Yatinmlari, Sermaye Taahhiitleri ve Yatirnmlarda Deger
Diisiikliikleri

1) Ilke olarak, konsolide bilangoda odenmig/gikarilmis sermaye tutar ana sirketin
odenmig/cikarilmg sermayesine esit olmalidir. Ciinkii, yavru sirketin 6denmig/cikariimig
sermayeleri konsolide bilangoda yer almamaktadir(TMS-5, m.22). Ancak bazi1 durumlarda,
sermayenin yitksek gosterilmesi amaciyla holding toplulugunda, yavru sirketin ana sirkette
sermayesi bulunabilmektedir. Bu tiir holding topluluklarinda ana sirket ile yavru sirket
arasinda karsihkli yatirimlar s6z konusudur. Bu yatmmlar sonunda holding sirketin
sermayesi oldugundan yiiksek gosterilmis olmaktadir (GURDAL, 2001, s.147). Boyle bir
durumun olmas: halinde yani, bagh ortakliklarin ve denetimi ana sirkette olan istiraklerin
ve bagh menkul kiymetlerin ana girkette pay sahibi olmalarn durumunda, konsolide

bilangoda yer alan Odenmis/gikarilmig sermayenin ana sirketin 6denmis/cikarilmisg
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sermayesinden az olabilir(TMS-5, m.22). Yukanda anlatilanlar bir uygulama yardimiyla
asagida gosterilmigtir.

Uygulama: “S” Ana Sirketinin 6denmig sermayesi 100.000.000.000 TL, Ana girkete
bagli ortaklik konumunda bulunan “A” Yavru Sirketinin Odenmis sermayesi
50.000.000.000 TL, B Yavru Sirketinin 6denmis sermayesi ise 20.000.000.000 TL' dir. B

sirketi, ana girket olan “S” girketinin sermayesinin %10'una sahiptir.

B Yavru Sirketinin ana sirkette pay sahibi oldugundan, konsolide bilangonun 6denmis
sermayesi ana ortaklifin 6denmiy sermayesinden daha az (100.000.000.000 -
20.000.000.000 = 80.0000.000.000) olacaktir. 20.000.000.000 TL tutar ise B girketindeki

istirakler tutan ile ana girketin sermaye tutarindan mahsup edilecektir.

Eger B sirketi, ana sirket konumunda bulunan “S” girket sermayesinin %10'una sahip
olmasaydi, A ve B girketlerinin sermayesi ana girkete bagl ortakliklar tutan ve azinlik
paylan ile mahsup edileceginden konsolide bilango sermaye tutan ana girketin sermaye
tutar1 olan 100.000.000.000 TL olurdu.

2- Holding toplulugundaki girketlerin birbirlerine sermaye taahhiitlerinden
kaynaklanan borglar1 bulunabilmektedir. Bu borglar, ilgili olduklari 6denmemis sermaye
ve varsa hisse senedi ihrag primlerinden alan alacaklardan indirilerek tasfiye edilir(TMS-5,

m.22). Bu maddeye iliskin uygulama agagida verilmigtir.

Uygulama: “M” Ana Sirketi “A” Yavru Sirketinin % 100’iine 90.000.000.000 TL
Odemeyi taahhiit etmiy ve bu taahhidinin 60.000.000.000 TL’lik kismum yerine
getirmistir. “M” ve “A” girketlerine iligkin bilangolar agagidaki gibidir.

Aktif “M” Ana Sirket Bilancosu Pasif
Varhiklar 140.000.000.000 | Sermaye 200.000.000.000
Bagl Ortakliklar 90.000.000.000

Bagli Ortakliklara

Sermaye Taahhiitleri (30.000.000.000)

TOPLAM 200.000.000.000 | TOPLAM 200.000.000.000
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Aktif “A” Yavru Sirket Bilancosu Pasif
Varliklar 55.000.000.000 | Sermaye 90.000.000.000
Ortaklardan Alacaklar 20.000.000.000 | Odenmemis (30.000.000.000)

Sermaye

Hisse Senedi

Ihrag Primi 15.000.000.000
TOPLAM 75.000.000.000 | TOPLAM 75.000.000.000

Bu bilgilere gore konsolide bilangonun diizenlenmesine iliskin Indirim (mahsup)

iglemlerinin gosteren konsolide bilango ¢aligma tablosu su gekildedir.

Tablo: 16
“M” Yavru Sirketi Konsolide Caliyma Tablosu
(1.000 TI)

Bilanco “M” Sirketi | “A” Sirketi Indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Bilangosu Bilancosu Borg Alacak Bilango
Varhlar 140.000.000| 55.000.000 4 B} 195.000.000

Ortaklardan -|  20.000.000 - (15.000.000) | 5.000.000
Alacaklar

oW (30.000.000+
Bagh Ontakliklar A 60.000.000)
Bagh Ortakliklara | (30.000.000) - (30.000.000)
Sermaye Taahhiidii
Atif Toplam 200.000.000|  75.000.000 200.000.000
Serma 200.000.000|  90.000.000 (60.000. 2000.000.000

ye T T 30.000.000) T

Odenmemis -| (30.000.000) (30.000.000)
Sermaye .
Hisse senedi Ihrag -| 15.000.000{ (15.000.000)
Pasif Toplam 200.000.000|  75.000.000 200.000.000
TOPLAM 145.000.000| 145.000.000

Hisse senedi ihra¢ primi ile ortaklardan alacak hesabi, bagli ortakliklara sermaye

taahhiidii hesabi ile bagh ortakliklar hesabi, denmemis sermaye hesab: ile sermaye hesabi,
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bagh ortakhklar hesab: ile sermaye hesabi karsilikli olarak mahsup edilmek suretiyle
konsolide bilangoda yer alacak tutarlar elde edilmis oldu.

3) TMS-5’in 22. maddesinde yer alan diger bir hikkiim ise géyledir: Topluluk
sirketlerinin mali tablolarinda gosterilen "bagli ortakliklar sermaye paylart deger diisis
kargiliklar1”, "istirakler sermaye paylan deger diigiig kargiliklan" ve "bagli menkul kiymetler
deger diisiis karsihiklan" ile ilgili gider hesaplar1 konsolide mali tablolarda diizeltme yapmak
suretiyle kapatilir(TMS-5, m.22).

Uygulama: “H” Ana Sirketi “B” Yavru Sirketinin 200.000.000.000 TL’lik
sermayesinin % 100’tine sahiptir. “H“ Ana Sirketinin bagli ortakliklar hesabinda géziiken
tutar 200.000.000.000 TL dir. “B” sirketi siirekli zarar ettigi igin ana girket bagli ortaklik
sermaye paylan igin donem i¢inde 80.000.000.000 TL karsilik ayirmigtir.

Konsolide bilangonun diizenlenmesi i¢in yapilmasi gereken indirim iglemleri soyledir.

Tablo: 17

“H” Ana Sirket Konsolide Calisma tablosu

(1.000 TL)
Bilango “H” Sll‘keﬁ “A» Sil'keﬁ indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Bilan¢osu Bilancosu Borg Alacak Bilango
Baghi Ortakliklar 200.000.000 - - (200.000.000) -
Bagl Ortakliklara
Sermaye Paylar (80.000.000) - (80.000.000) - -
Deger Diigiikliigii
Kargilipy
Sermaye - 200.000.000| (200.000.000) - -
Kargihik Giderleri 80.000.000 - - (80.000.00) -
TOPLAM 280.000.000| 280.000.000

Sermayenin diizeltilmesi ile ilgili olarak 1AS-27'de sadece ana sirketin yavru girketteki
sermaye paylarinin indirilmesine iligkin bir hiikiim bulunmaktadir. Buna gore ana sirketin
her yavru sirketteki yatinmu (kayrth degeri ile) ile yine ana sirketin her yavru sirketteki

sermaye payi indirilmelidir. Bu konuda, serefiye ile ilgili tanimlamalara yer veren
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Uluslararast Muhasebe Standardi-22: isletme Birlesmeleri standardma atif yapilmaktadir
(GURDAL, 2001, 5.152).

Bir girkette, sirketler toplulugunun pay: diginda imtiyazli hisse senetleri de
bulunabilmektedir. Bu durumda ana sirket, yavru girketin imtiyazh hisse senetleri ile ilgili
diizeltmeleri yaptiktan sonra kér veya zarardan kendisine diisen payt hesaplar(TMS-5,

m.19).

201. Konsolidasyonda Sirketler Arasindaki Bor¢ ve Alacak iliskileri, Mal Ahm

Satim ile Duran ve Dénen Varhklarn Diizenlenmesi

Konsolide bilangoda sermayenin ve konsolidasyon gerefiyesinin netlestirilmesinden
sonra ana sirket ile yavru girketin tim varliklann ve yabanci kaynaklari birlegtirilir.
Birlestirme iglemi sirasinda holding toplulugu igindeki girketlerin birbirleriyle yaptiklari
alim ve satimlar, kargilikh fon saglama vb. iglemlerin etkilerini kaldirmak i¢in indirim

iglemleri yapilir.

TMS-5’in 23. ve 24. maddelerinde holding topluluguna dahil sirketlerin birleriyle olan
islemlerinin kargilikli olarak indirilecegi belirtilmektedir. Ilgili maddelerde bahsi gegen

konular su gekilde simflandirilabilir:

1) Alacak ve borglarin netlestirilmesi.
2) Topluluk i¢i mal alim satimi.

3) Duran ve sonen varliklar .

4) Aznlik paylan.

2010. Alacak ve Bor¢larm Netlestirilmesi

Holding toplulua dahil sirketlerin gerek ticari gerekse fon saglama nedenleriyle
birbirleriyle gesitli iligkileri vardir. Ana sirket yavru sirketle mal alim satimi, kredi alip
verme, sabit varhk alim satimi gibi iligkilerde bulunabilir. Bu iligkiler sirketlerin mali
tablolarinda karsilikli olarak borg ve alacak hesaplarinda izlenir. Konsolide bilangoda yer
alan bor¢ ve alacaklar, yanlizca topluluk digt kisi ve igletmelerle ilgili islemlerden
kaynaklanan borg ve alacaklar olacagi igin, topluluk i¢i iglemlerden kaynaklanan borg ve
alacak kalemleri kargilikli olarak indirilir( TUREDI, 1987, 5.28).

1.C. YOKSEKOERETIM KURULE
pCHUMANTASYOH BILRKEZ:
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Diger taraftan, sirketler birbirlerinin borglanmay:1 temsil eden menkul kiymetlerine

veya kiymetli evrakina sahip ise, s6z konusu menkul kiymetler ve kiymetli evraklar da
indirime tabi tutulur(TMS-5, m.23). Mesela, topluluk i¢indeki bir girket tahvil ihrag etmig

ise ve bu tahvili topluluk igindeki bir girket almig ise, konsolidasyon sirasinda bu borg ve
alacak kargilikl1 olarak indirilir.

Sirketler aras: iligkilerden kaynaklanan senetler bir bankaya iskonto edilmis veya

topluluk diginda bir igletmeye aktarilmig ise, holding toplulugunun disa kars: olan borcunu
gosterdiginden, konsolide bilangoda gosterilirler(TUREDI, 1987, 5.28).

Konuyla ilgili gesitli uygulamalar agagida verilmigtir.

Uygulama 1. “A” Yavru Sirketinin menkul kiymetleri i¢inde “Z” Ana Sirketinin ihrag
etmig oldugu 10.000.000.000 TL’lik tahvil bulunmaktadir. “Z” Ana Sirketinin menkul
kiymetleri i¢inde de “B” Yavru Sirketinin 20.000.000.000 TL’lik tahvili bulunmaktadir.

Buna gore yapilacak indirim iglemi agagidaki gibidir.

Tablo: 18

“Z” Ana Sirket Konsolide Calisma tablosu

(1.000 TL)
Bilanco “wgn Sirkeﬁ “A” Yavru “B” Yavru indirim ve Eklemeler Konsolide
. " i Sirketi .
Kalemleri Bilangosu | Sirketi Bilangosu Bilancosu Borg Alacal Bilan¢o
Ozel Kesim
Tahvil Senet 20.000.000 10.000.000 - (30.000.000) -
ve Bonolan
20.000.000+

Cikanltmg 40.000.000 - 20,000,000 * - 30.000.000
Tahviller 10.000.000)

Uygulama 2. “A” Yavru Sirketinin “B” Yavru Sirketine satmig oldugu ticari mallardan

dolay: 70.000.000.000 TL alacaklidir.
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Tablo: 19
Ana Sirket Konsolide Caliyma tablosu
(1.000 TL)

Bilanco | “A” Yavru | “B” Yavru indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalem;}eri Sirketi Sirketi Bilango
Bilangosu Bilangosu Borg Alacak
Alicilar 70.000.000 - - (70.000.000) -
Saticilar - 70.000.000 (70.000.000) - -

Uygulama 3. “A” Yavru Sirketinin “P” Ana $irketine vermis oldugu 6diing paradan

dolay1 25.000.000.000 TL alacagi bulunmaktadir.

Tablo: 20
“P” Ana Sirket Konsolide Bilango Calisma tablosu
(1.000 TL)
Bil “P” Ana | “A” Yavru Indirim ve Eklemeler Konsolide
ango N e a .
Kalemleri §1rket1 §1rket1 Bilanco
Bilangosu | Bilancosu Borg Alacak
Bag
Oﬁalll(hklardan - 25.000.000 - (25.000.000) -
Alacak
Bagh 25.000.000 - (25.000.000) - -
Ortakliklara Borg

2011. Topluluk ici Mal Abm Satum:

Topluluk iginde yer alan sirketlerin kargiliklt alim ve satim iglemlerinden kaynaklanan
topluluk igi karlar, topluluk agisindan gergeklesmemis karlar olarak kabul edilirler ve bu

karlar konsolide mali tablolar diizenlenirken silinirler.

Holding toplulufuna dahil sirketler arasinda karlarin ortaya ¢ikmasini saglayan
unsurlardan birisi stoklardir. Topluluk i¢i alim ve satim konusu olan mal stoklar,
heniz topluluk disma satilmadifi igin, topluluk stoklarinda gosterilmesi gerekir. Bu

bakimdan topluluk i¢i alim ve satim iglemlerinden kaynaklanan ve topliluk agisindan
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gergeklesmemis kar nitelifinde olan topluluk stoklarindaki bu karlar, konsolide mali
tablolarda gosterilmemelidirler(TUREDI, 1987, 5.29).

Konsolide bilangoda, topluluga dahil girketlerin birbirlerinden satin almig odlulari
dénen ve duran varhiklar topluluga olan ilk maliyetleri Gizerinden gosterilir(YANIK, 2001,
s.85). Dolayisiyla girketler arast yapilan alim satim sonrasinda, alinan mal alig maliyetiyle
alan girketin stoklarinda yer alir. Alan sirketin alig maliyetinin iginde, satan girketin kan da
bulunmaktadir. Bu nedenle, konsolide tablolar hazirlanirken birbirlerine mal satan

topluluk sirketlerinin satig fiyatlan igerisindeki kar tutar indirilir. Buna gore;

1) Stoklarin tamamu alict  girketin elinde bulunuyorsa, konsolide bilangonun
hazirlanmasinda bu stoklara iligkin kar, toplulugun net kar tutarindan ve stok
tutarindan diigtilar.

2) Stoklarin hepsi topluluk diginda bir sirkete satilmigsa, herhangi bir indirim s6z konusu
degildir.

3) Stoklarnn bir kismu topluluk digina satilmig, bir kismu alici yavru girketin elinde ise,
elde bulunan stoklara diigen kar tutar1 hesaplanir, toplulugun ne tutarindan ve stoklar
tutanindan digilir(BAYRAKTAR, 2001, s.114).

Konuyla ilgili TMS-5 ve SPK Tebliginde farkli agiklamalar yer almaktadir. TMS - S'e
gore; ortaya ¢ikan kir, konsolide tablolardaki brit satiglar, satiglarin maliyeti ve
stok hesaplarindan belirli oranlarda indirilir. Oranlarin hesaplanmasinda ilgili mallarin
topluluk digina satilmig veya satilmamig olmas: belirleyicidir, standardin gelir tablosunu
ilgilendiren dizeltme iglemlerine iliskin maddelerinde bu konuyu agiklayici bilgiler
bulunmaktadir. Bu konuda SPK tebligi daha agiklayici hikiimler igermektedir. Buna
gore; hesaplarin birlegtirilmesinden sonra girketlerin birbirlerinden yapmg olduklart mal ve
hizmet satiglari, toplam satis tutarindan ve satilan mallar maliyetinden indirilmektedir.
Alim-satimdan dogan kér, konsolide mali tablolarda stoklardan diisiilmekte ve satilan
mallar maliyetine eklenmektedir. Zararla sonuglanan bir alim-satim islemi s6z konusu
oldugunda ise, zarar tutan stoklara eklenmekte ve satilan mallar maliyetinden
dugirilmektedir. Boylece kir veya =zararin konsolide mali tablolarda etkisi
giderilmektedir(SPK Teblig: XI, No:21, m.9/b). Konuyla ilgili uygulamalar konsolide gelir

tablosunun diizenlenmesine iligkin konu incelenirken verilecektir., TMS-5’in 24,
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maddesinde ayrica su agiklamaya yer verilmigtir. Bilangoda yer alan stoklarn satis islemi
sonunda, stoklarda kalan tutar ile kar veya zararin saptanmasi olanaksiz ise, bu

hesaplamalar belli varsayimlar altinda yapilir ve bu varsayimlar dipnotlarda agiklanir.
2012. Duran ve Donen Varhklar

Gergeklesme ilkesi geregi, topluluk i¢i isletmeler arasindaki maddi sabit varhik alim
sattmindan kaynaklanan kérlarin silinmesi gerektigi gibi bu sabit varlik alim-satimlarinin
da silinmesi gerekir. Ancak s6z konusu sabit varhiklardan olusan karlarin silinmesinde

bunlarin amortismana tabi olup olmamalan 6zellik arz eder.
20120. Ameortismana Tabi Varhklar

Amortismana tabi sabit varlik satiglarinda satig fiyati ile maliyeti arasindaki farkin
silinmesi gerekir. Satig fiyat: ile maliyet arasindaki kar farklan, énce bir karsilik hesab1
alacagina kaydedilir. Boyle bir hesabin olusturulmasi, s6z konusu karin, sabit varligin
tamamen amorti edilmesine kadar gergeklesmemis kar olarak kalmasindan ileri

gelmektedir.

Duran varhi: satin alan sirket, satin aldig: varlik i¢in yillik amortisman tutanim alig
fiyat:1 tizerinden ayiracaktir. Diger bir ifade ile varligin yeni degeri, topluluk ici satis isle-
minden dolay: ilave bir tutan da kapsadiindan, konsolide bilangoda goziikecek amor-
tisman tutan yiiksek olacaktir. Boylece yeni amortisman tutari hem varhigin eski degerini
tizerinden ayrilacak olan amortisman tutarimt hem de varligin eski degeri ile yeni degeri
arasindaki amortisman tutarim kapsamig olur(TUREDI, 1987, 5.30).

Topluluk iginde amortismana tabi duran varliklarin alim ve satimindan kaynaklanan kar
veya zararin yam sira, satiy nedeniyle olusan yeni kosullarda yapilan hesaplamalarla satis
oncesi kogullarin devamm niteligindeki amortisman farki ve yeniden degerleme yapiimasi
durymunda, yeniden degerleme deger artig farklar ilgili hesaplarla karsilikl olarak indirilir
(TMS-5, m.24).

Uygulama: “V” Ana Sirketi, kayith degeri 10.000.000.000 TL olan bir makinesini “A”
Yavru Sirketine 20.000.000.000 TL’ye satmugtir. “V” Ana Sirketi normal amortisman
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yontemine gore her yil %5 oraninda amortisman ayirmaktadir. S6z konusu makinenin
birikmig amortisman tutar: 3.000.000.000 TL’dir.

Konsolidasyon iglemi sirasinda bu satig igleminden dolay1 ortaya ¢ikan kar indirilir.

Buna gore;
Kayitli Deger : 10.000.000.000
Birikmig Amortisman 3.000.000.000
Net Defter Degeri : 7.000.000.000
Satig Fiyat1 : 20.000.000.000
Kar : 13.000.000.000

“V” Ana Sirketinin elde ettigi bu kar, “A” Yavru Sirketi i¢in satin aldig1 makinenin
maliyeti i¢inde yer alir. Dolayisiyla konsolide mali tablolar hazirlanirken gergeklesmemig

sayilan bu karin indirilmesi gereklidir.

Tablo: 21

“V” Ana Sirketi Gelirlerinin Indirilmesi ile i]gili Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)
Mali Tablo “V” Ana. “A”_ Yavru Indirim ve Eklemeler “V” Konsolide
Kalemleri | Sirket Gelir | Sirket Mali Tablo
Tablosa Bilangosu Borg Alacak :

Diger Olagan 13.000.000 - (13.000.000) - -
Gelir ve Karlar
Tesis Makine ve - 20.000.000 - (13.000.000) 7.000.000
Cihazlar

Tablo 16’da goruldugt gibi, “A” sirketinin satigtan dolay: elde ettigi kar indirilirken,
makine konsolide tabloda, karli alig fiyat: indirildikten sonraki tutan ile yer almaktadir.

Sirketler toplulugu iginde yapilan duran varhk alim ve satiminda, duran varlig: alan
sirketin alig maliyeti iginde, satici girketin karnin bulunmasi nedeniyle, duran varligin
maliyeti alic1 ve satici sirketler arasinda farkli olmaktadir. Dolayisiyla, dénem sonunda,
ahct girket duran varlift amortismana tabi tutarken esas alacagi tutar, duran varligin

kendisine olan maliyet tutan olacaktir. Bu agamada, alic1 sirketin duran varlik igin 6dedigi
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karh tutar iizerinden hesapladifi amortisman rakami da diizeltilmelidir. Alic girketin
odedigi fazla amortisman tutani konsolide bilangoda yer alan birikmis amortisman
tutarindan indirilmeli ve kara ilave edilmelidi(GURDAL, 2001, s160).

Yukarida verilen uygulamaya goére “V” Ana Sirketi her y11 500.000.000 TL amortisman
ayirmaktadir. “A” Yavru Sirketi ise makinenin kendisine maliyeti olan 20.000.000.000 TL
iizerinden amortisman ayirmaktadir. Buna gore “A” Yavru Sirketinin ayiracagi amortisman
1.000.000.000 TL’dir. Aradaki 500.000.000 TL lik fark indirilmelidir.

Tablo: 22
“V» Ana Sirketi Amortismanlarmn Diizeltilmesi Tle Tlgili
Konsolide Cahisma Tablosu

(1.000 TL)
Mali Tablo “A”. Yavru “.A” Yavr!,l indirim ve Eklemeler “V*» Konsolide
Kalemleri Sivket | SILEEHEEDF Mali Tablo,
Bilangosu Tablosu Borg Alacak )

Birikmig 1.000.000 - (500.000) - 500.000
Amortismanlar
Genel Yonetim 5 1.000.000 - (500.000) 500.000
Giderleri

Tablo 22’de yapilan amortismanlarin diizeltilmesi ile ilgili indirim igleminden sonra

“A” Yavru Sirketinin konsolide mali tablolarla ilgili kalemleri agagidaki gibi olur.

Tablo: 23

“A” Yavru Sirketi Konsolide Mali Tablo Kalemleri

. . “A” Yavru “.A” Yavr!1 Konsolide Mali
Mali Tablo Kalemleri Sirket Bilancosu sl;ka;tlo(;:lhr Tablolar
Tesis Makine Ve Cihazlar 20.000.000.000 - 7.000.000.000
Birikmis Amortismanlar 1.000.000.000 - 500.000.000
Genel Yonetim Giderleri - 1000.000.000 500.000.000
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Karsilikl: sermaye yatiimlari, sermaye taahhiitleri ve yatirimlarda deger diuiklukleri
ile ilgili verilen uygulamalarda da gorilecegi gibi duran varlik satis kan tutarmin gerek
konsolide gelir tablosu, gerekse konsolide bilango verileri tizerindeki etkisi anndirilmg ve
konsolide tablolarda varhk maliyeti ve bu maliyetten gidere doniigen tutarlar topluluga
olan ilk maliyetler lizerinden gosterilmigtir. S6z konusu makinenin izleyen yilda “A”
Yavru Sirketinde yeniden degerleme iglemine tabi tutulmasi durumunda, deger artig

farklarinin elemine edilmesi ve konsolide tabloda yer almamas: gerekir.

Kargihkli sermaye yatirimlan, sermaye taahhiitleri ve yatinmlarda deger disiikliikleri
ile ilgili konsolidasyon islemleri ve bu islemlerle ilgili hesaplamalar olduk¢a zor ve
karmagiktir. Bu nedenle hem TMS-5 hem de SPK Tebliginde indirim iglemlerine esneklik
getirilmigtir. Buna gore, topluluk ig¢indeki amortismana tabi maddi duran varlik satig kar
veya zarannin, bu kar ve zarar elemine edilmeden 6nceki konsolide net kar ve zarann %5’
ini agmamas1 durumunda yukarida uygulamalarda verilen indirim iglemlerinin yapilmamas:

miimkindiir,
20121. Amortismana Tabi Olamayan Varhklar

Amortismana tabi olmayan duran varliklann satiginda, satigin ana girketten yavru
sirkete ya da yavru girketten ana girkete yapilmas: 6nemlidir. Ana girketten yavru girkete
yapilan satigtan kaynaklanan kir veya zarar oncelikle ana sirket kdndir ve indirilmelidir.
Azmlik paylan s6z konusu olmadig igin indirim, kir veya zararn tamam kadardir. Yavru
sirketten ana sirkete yapilan satigta ise kﬁr veya zarar bagh ortaklik hesaplarinda yer alir.
Ana ortakhifin bagh ortaklikta sahip oldugu pay oranina goére hesaplanan kar veya zarar
tutan1 indirim konusudur. Azmhklara diisen pay ise indirim konusu degildir(GURDAL,
2001, s.165). Burada agiklanan duran varliklar disinda, sirketlerin birbirlerinden satin
aldiklan diger duran ve dénen varliklar konsolide bilangoda gosterilirken topluluga ilk
giris maliyetleri ile kaydedilirler. Alim satimdan kaynaklanan kar var ise bunlara iliglin
indirim iglemleri yukarida agiklanan ilkeler dogrultusunda yapilir.

2013. Azinhik Paylar

Bilindigi gibi, konsolide mali tablolar, iktisadi toplulugun varliklarimi, gider ve
gelirlerini yansitirlar. Ana Sirket, yavru sirketleri denetim atina almakla birlikte, bunlarin
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hisselerinin timiinii ele gegiremeyebilir ya da gegirmesine gerek kalmayabilir. Ana
sirketin, yavru girketin hisselerinin tiimiinii eline gegirememesi durumunda azinlik paylarn
ortaya ¢ikmaktadir. Bu azinhk paylann da konsolide bilangoda gosterilmelidirier. Eger
konsolide mali tablolarda azinlik paylart gosterilmezlerse, s6z konusu mali tablolar,
iktisadi toplulugun ortaklarina ve diger ilgililere bilgi vermekte yetersiz kalirlar. Kisaca,
toplulugun gergek durumunu yansitmamis olurlar(TUREDI, 1987, s.31).

Azinlik paylari; ana girket tarafindan azinliklara her hangi bir 6deme yapma
yukiimliligi olmadigs igin bir borg niteliginde degildir. Diger taraftan, konsolide edilen
sirketler toplulugunun tek ortag: ana sirket ortakliklar oldugu igin azinliklar sermayenin de
ortagy degildirler. Dolayisiyla azinbk paylari konsolide bilangoda borglardan ve
Ozsermayeden ayr1 bir kalemde gosterilmelidirler(HERIED-IMEDIEKE-SMITH, 1991,
$.49). Buna paralel olarak TMS-5 ve IAS-27’ye gore de azinlik paylarinin durumu
benzerdir. S6z konusu standartlara gore azinlik paylari konsolide bilangoda, 6zsermaye
hesap grubunu izleyen ayn bir kalem olarak gosterilirler(TMS-5, m.25; IAS-27, m.15).
SPK tebliginde azinlik paylannnin konsolide bilangoda gosterilmesi farklilik
gostermektedir. Teblige gore azinlik paylari, 6zsermaye hesap grubundan énce “Ana Sirket
Dig1 Ozsermaye” hesap grubu adiyla gosterilir(SPK seri:XI, no:21, m.8/f).

21. Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi

Konsolide gelir tablosu da konsolide bilangolar gibi, bir ana girketin denetimine girmig
yavru sirketlerin bir faaliyet donemi sonunda elde ettikleri sonucu, tek bir tabloda toplar.
Bu nedenle de konsolide gelir tablosundaki veriler ortalama bir deger tasir. Konsolide
bilangolarda oldugu gibi, tahlil edilen konsolide gelir tablosu verilerinin ortalama rakamlar
oldugu goz oninde bulundurulmahlidir. Nitekim sonucu zararh olan bir girket, diger
sirketlerin arasinda karl: bir girket gibi goriilebilir AKDOGAN - TENKER, 2001, 5.424).

Konsolide gelir tablosu hazirlanirken ilke olarak yapilacak is topluluk sirketlerinin gelir
tablosu kalemleri ayri ayn toplanmasidir.Yapilan toplama isleminden sonra, topluluga
dahil sirketlerin birbirlerine yapmig olduklari mal ve hizmet satiglann briit satiglar ve
satiglarin maliyeti hesaplarindan indirilir. TopluluBa dahil gikelerin stoklarina iligkin

topluluk i¢i mal alim satimindan dogan kar, konsolide mali tablolarda stoklardan diisiilerek
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satiglarin maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden digurilir.
Topluluga dahil sirketlerin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii vb) ilgili hesaplarla
kargilikli mahsup edilir. Konsolide edilen tiim sirketlere iligkin donem kari, vergi ve diger
yasal yiikkimlilik kargihklanimn toplamn, konsolide mali tablolardaki aym baslikli
kalemlerin tutarini olugturur. Azinlik paylan ise konsolide net karin hesaplanmas: sirasinda
bir indirim wunsuru olarak dikkate alimr(www.analiz.com/egitim/temelindex.html,
29.04.2003).

Ozet olarak, gelir tablosu kalemleri ayn ayn toplandiktan sonra karsilikli iglemlerin
etkisini ortadan kaldirmak amaciyla yukanda siralanan indirim islemleri yapilir. Konsolide
gelir tablosu diizenlenirken dénem igerisinde bir girket denetim altina alinmg ise, girketin
bagh ortaklik durumuna gegtigi tarihten sonraki faaliyet sonuglari; eger donem igersinde
elden ¢ikanlmig ise elden ¢ikarildigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglan konsolide
bilangoya dahil edilir.

210, Gidermeler ve Diizeltmeler

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesi ile ilgili olarak yukarida genel hatlanyla

belirtilen diizeltme islemleri agagida ayrintili olarak agiklanmigtir.

2100. Sirketleraras1 Mal Ahm Satimindan Kaynaklanan Karlarin Giderilmesi

Sirketler toplulugunda yer alan sirketlerin birbirleriyle yaptiklari mal alim satimindan
kaynaklanan etkiler var ise, konsolide mali tablolarin hazirlanmas: sirasinda bu etkilerin

giderilmesi gerektigi daha once vurgulanmigti.

Topluluk i¢i sirketler arasi alim ve satim iglemlerinden kaynaklanan sirketler arasi
karlar, girketler toplulugu agtsindan gergeklesmemis karlardir(TUREDI, 1985, 5.97). Zira,
konsolidasyon iglemleri agisindan kar veya zararin ortaya ¢ikmasi igin s6z konusu satigin
topluluk digina yapilmig olmas: gerekir. Bu nedenle, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi
sirasinda ger¢eklesmemis karlarin giderilmesi ve sadece topluluk digina yapilan satiglardan
kaynaklanan karin konsolide tablolarda yer almas: gerekir.
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Topluluga dahil sirketler arasinda kirlarin ortaya ¢ikmasini saglayan unsurlardan birisi
stoklardir. Isletmeler arasinda alim ve satim konusu olan mal stoklarinin heniiz topluluk
disina satilmadig igin, toplulugun stoklarinda gosterilmesi gerekir.Bu bakimdan, topluluk
ici alim ve satim iglerinden kaynaklanan ve topluluk agisindan gergeklesmemis kar
niteliginde olan topluluk stoklarindaki bu karlar, konsolide mali tablolarda gosterilmezler.
Bir bagka ifade ile, konsolide mali tablolarin hazirlanmas: sirasinda, maliyetler iistiindeki
bir satigtan dogan bu karlar silinirler(TUREDI, 1986, 5.97). Béylece konsolide stoklar da,

topluluga ilk maliyetleri ile konsolide tablolarda yer alirlar.

Gergeklegmemis karlarin nasil giderilecegi giderilmesine iligkin islemlerin ne gekilde
olacagi TMS-5’te belirtilmigtir. Standardin 27. maddesine gore, sirketlerin birbirleriyle
yaptiklar: alim satim iglemlerinin tutarlar briit sanglar ve satiglarin maliyeti hesaplarindan
indirilir. Bu alim satindan kaynaklanan karlar da konsolide bilangodaki stoklardan
ditgiilerek satiglarin maliyetine eklenir. Islemlerden kaynaklanan zararlar ise stoklara

eklenerek satiglarin maliyetinden digiiliirler.

Sirketler toplulugunda meydana gelen stok satiglarinda ii¢ durum séz konusudur.
Bunlardan ilki, stoklarin tamaminin topluluk disina satilmamig olmasi, ikincisi stoklarin
hepsinin topluluk digina satilmig olmasi, iigiinciisii de stoklarin kismen topluluk digina

satilmig olmast durumudur.
21000. Steklarin Topluluk Digina Satilmanmis Olmasi

Stoklarmn tamamu topluluk igindeki alici sirketin elinde bulunuyorsa, stoklarin
satigindan kaynaklanan kar iptal edilir ve stoku alan girketin maliyeti ise stoklarin

topluluga ilk giris maliyetine egitlenir.

Uygulama: “A” Yavru Sirketi 3.000.000.000 TL maliyetli bir ticari mal
4.000.000.000 TL’ye “B” Yavru Sirketine satmustir. Bu satiga iligkin yapilacak indirim
islemi ve ilgili kalemlerin konsolide tablolarda yer alacak tutarlar goyledir.
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Tablo: 24
Stoklarin Topluluk Disina Satiimamasi Durumunda
Ana Sirket Konsolide Cahisma Tablosu

(1.000 TL)
Mali Tablo | “A” Yavra | “B” Yayry | (0dirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Sirketi Sirketi Borg Alacak Mali Tablolar
Yaurt ici Satiglar | 4.000.000 - (4.000.000) - -
i«a:luﬁ ;‘/[i:h*!;ieﬁ 3.000.000 - - (3.000.000) -
Ticari Mallar - 4.000.000 (1.000.000) [ 3.000.000

Yapilan indirim igleminin sonunda, “A” Yavru Sirketinin satigtan dolay: elde ettigi kar
konsolide gelir tablosuna yansimazken “B” Yavru Sirketinin ticari mallar hesabinda

goriilen stok tutan1 da “A” Yavru Sirketinin maliyeti ile yer alir.

21001. Stoklarmm Topluluk Disina Satilms Olmasi

Bu durumda, topluluk digina yapilan satistan kaynaklanan kar konsolide mali tablolarda
yer alirken, satilan stoklarin maliyeti, stokun topluluga ilk girdigi tarihi tutan ile yansitilir.

Uygulama: “U” Ana Sirketi 20.000.000.000 TL maliyetli ticari mali 30.000.000.000
TL’ye “A” Yavru $Sirketine satmugtir. “A” Yavru Sirketi de 30.000.000.000 TL’lik ticari
mal topluluk digindaki “C” Sirketine 50.000.000.000 TL’ye satmustir. Bu durumda indirim
islemleri ve konsolide mali tablolarda yer alacak tutarlar su sekildedir.
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Tablo: 25
Stoklarin Topluluk Disina Satilmasi1 Durumunda
Ana Sirket Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)
Mali Tablo “A” Yavra “B” Yavru indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Sirketi Sirketi Bore Alacak Mali Tablolar
Yurt Igi Satiglar | 30.000.000 | 50.000.000 | (30.000.000) . 50,000,000
Satlan gdia_l;yca'ﬁeti 20.000.000 | 30.000.000 - (30.000.000) | 20.000.000
ar
Ticari Mallar - - - - -

Uygulama incelendiginde, “U” Ana Sirketinin “A” Yavru Sirketine yapmis oldugu satis
(topluluk i¢i yapilan satig) indirilirken, konsolide mali tablolara yansiyan kalemler sadece
“A” Yavru Sirketinin topluluk digina yaptig1 satiglan yansitacaktir. Dolayisi ile topluluk
digina yapilan satig tutan olan 50.000.000.000 TL ile stokun topluluga giris maliyeti olan
20.000.000.000 TL konsolide mali tablolarda yer almigtur.

21002. Stoklarmn Topluluk Disina Kismen Satilms Olmas:

Stoklarin bir kisminin topluluk digina satilmig olmas: durumunda, konsolide bilangoda
yer alacak olan stoklar, stoklarin topluluga ilk girig tarihindeki maliyet olurken, yapilan
satigtan kaynaklanan karin sadece topluluk digina yapilan satigtan kaynaklanan kar tutan

konsolide mali tablolarda gériinecektir.

Uygulama: Stoklarin topluluk digina satilmas: durumu ile ilgili verilen uygulamadaki
“A” Yavru Sirketi, “U” Ana Sirketinden aldig1 ticari mallarin yarisint 22.000.000.000
TL’ye topluluk digindaki “C” Sirketine satmgtir.
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Table: 26
Stoklarin Topluluk Digina Kismen Satilmas1 Durumunda
Ana Sirket Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)
Mali Tablo | “A” Yavra | “B” Yavru Indirim ve Eklemeler Konsolide
Kalemleri Sirketi Sirketi Borg Alaca | Mali Tablolar
Yart Igi Satilar | 30.000.000 | 22.000.000 | (30.000.000) - 22.000.000
%ﬁﬁ:ﬁ;ﬁ 20.000.000 | 15.000.000 - (25.000.000) | 10.000.000
Ticari Mallar - 15.000.000 - (5.000.000) | 10.000.000

Tablo 26’de gorildigu gibi topluluk iginde yapilan 30.000.000.000 TL’lik satig
indirilmigtir. Konsolide mali tabloda sati§ tutan olarak topluluk digina yapilan satiglar yer
alacaktir. Yine konsolide mali tablolarda yer alacak olan STMM hesabinda, ticari malin
topluluga ilk giris maliyeti olan 20.000.000.000 TL iizerinden hesaplanacaktir. Ticari
mallarin yaris1 satildigina gore konsolide tabloda STMM 10.000.000.000 TL olarak yer
alir. “A” Yavru Sirketinin ticari mallar hesabinda stoklarin yansinin satilmasi nedeniyle
15.000.000.000 TL goziikecek, diger taraftan konsolide mali tablolarda ise, ilk maliyet
degeri ile yer alacag i¢in 5.000.000.000 TL’lik indirim igleminden sonra 10.000.000.000
TL olarak goziikecektir.

2101. Sirketlerarasi Gelir ve Giderlere iliskin Gidermeler

Topluluk sirketlerinin birbirlerinden gelir saglamalan (kira, faiz, temettii ddemeleri
gibi), bir igletme i¢in gelir olugtururken digerinin gideri olacaktir. Dolayisiyla toplulugun
bir butiin olarak geliri bu gibi iglemler sonunda artmayacak ya da azalmayacaktir. Bu
nedenle, bu tir gelir ve gider kalemlerinin de karsilikh olarak giderilmesi
gerekir(GONENLI, 1979, 5.182).

Uygulama 1: “P” Ana Sirketi “A” Yavru Sirketinden 20.000.000.000 TL, “B” Yavru
Sirketinden 10.000.000.000 TL faiz geliri elde edilmigtir. Bu faiz geliri ile ilgili yapilacak
indirim iglemi su sekildedir.
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Tablo: 27
Sirketlerarasi Faiz Gelirlerinin indirilmesine Iliskin Konsolide Caliyma Tablosu
(1.000 TL)
P Konsolid:
Mali Tabl “P” Ana “A” Yavra | “B” Yavru Indirim ve Eklemeler ) ¢
Kalemleri | Sirket Gelir | Sirket Gelir | Sirket Gelir Mali
¢ Tablosu Tablosu Tablosu Borg Alacak Tablolar
Faiz Gelirleri | 30.000.000 - ] (30.000.000) - -
Finansman - 20.000.000| 10.000.000 - (30.000.000) _
Giderleri

Uygulama 2: “P1” Ana Sirketi “B” Yavru Sirketinden 12.000.000.000 TL kira geliri
elde edilmigtir.

Tablo: 28

Sirketleraras: Kira Gelirlerinin indirilmesine iliskin Konsolide Calisma Tablosu

(1.000 TL)

Mali Tabl “P1” Ana | “A” Yavru indirim ve Eklemeler Konsolide Mali
Kﬂemiler;) Sirket Gelir | Sirket Gelir Tablolar
Tablosu Tablosu Borg Alacak

Diger

Faaliyetlerden 12.000.000 - - (12.000.000) :
Olagan Gelir ve

Karlar

Cesitli Giderler - 12.000.000 | (12.000.000) -

2102. Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsihiklan

Konsolide edilen tiim sirketlere iligkin dénem kari, vergi ve diger sal yiikiimlilik

kargiliklariin  toplami konsolide mali

tablolardaki aym baslikli kalemlerin tutarim

olusturur. Buna gore konsolide gelir tablosunda, tiim sirketlerin donem kar1 vergi ve diger
yasal yukiimlilik kargiliklarinin toplamu yer alacaktir(TMS-5, m.29).

Mali tablolan konsolidasyona tabi tutulan topluluk girketlerini tek bir birim olarak

disinmek, bu birimin gergek vergi giderini de hesaplamayi gerektirir. Konsolidasyona
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alinan biitiin miinferit mali tablolarin faaliyet sonuglarinin toplamu, konsolidasyon iglemieri
sonucunda ortaya ¢ikan faaliyet sonuglarindan fark gosterecektir. Bu farka dayanarak vergi
miktant da deBisecektir. Konsolide mali tablolar ilgilendiren vergi farkinin en 6nemli
nedenlerinden bir tanesi, konsolidasyon siirecinde gergeklesmemis kar veya zararlarin
indirilmesi isleminden kaynaklanmaktadir. Konsolidasyona alinan miinferit mali tablolarda
topuluk i¢i mal ve hizmet alim satimindan dogan karlar: da igeren tutarlar vergi matrahina
dahil iken, bu tutarlarin indirildigi konsolide mali tablolarda bu fiktif vergi giderlerinin de
indirilmesi gerekirf(BAYRAK, 2001, s.158).

2103. Aznhk Paylar:

Konsolide gelir tablosu hazirlanirken konsolide bilangoda oldugu gibi azinlik paylan
dikkate alimir. Konsolide gelir tablosu, topluluk sirketlerinin faaliyet sonuglarini toplu
olarak gosterdigine gore ve topluluk iginde yer alan yavru siﬂzetlerin topluluk dis1
yatinmcilann da olduguna gore, bu topluluk disi paylara disen kisum gelir tablosunda
gosterilir. Azmnlik paylaninin hangi hesap grubunda gosterilecegi TMS-5 ve SPK
Tebliginde belirtilmigtir. TMS-5’e gore, topluluga dahil yavru girketlerin déonem net kari
veya zararlarindan topluluk digt paylara isabet eden kisim, konsolide gelir tablosunda
“azinlik paylan kar veya zaran” hesap grubu adiyla ve bir indirim (artinim) kalemi olarak
gosterilir(TMS-5, m.30). SPK Tebliginde benzer sekilde, net konsolide kar zarardan 6nce,
“ana ortaklik dig1 kar veya zaran” hesap grubunda indirim veya artirim olarak gosterilecegi
belirtilmigtir(SPK Seri: X1, No:21, m.9/d).

211. Farkh Faaliyet Konularina Sahip Sirketlerin Faaliyet Sonuclarmm Konsolide

Gelir Tablosunda Izlenmesi

Konsolidasyona alinan yavru sirketlerin faaliyet konularinn farklh olmas: dogaldir ve
gunimiiz uygulamalarinda sikga kargilagjlan bir durumdur. Boyle bir girketler
toplulugunun olmasi durumunda faaliyet konulant farkli olan yavru sirketlerin
konsolidasyona dahil edilebilecegi TMS-5 ve SPK Tebliginde belirtilmigtir. TMS-5’in 12.
maddesinde topluluk girketlerinin farklh sektorlerde hizmet vermeleri konsolide mali
tablolara dahil edilmesine engel tegkil etmeyecegi belirtilmigtir. SPK Tebliginde de,

konsolidasyona tabi girketlerin faaliyet konularinin birbirinden farkli olmas: durumunda,
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konsolide bilango ve gelir tablolarmin hesap gruplan faaliyet konular itibariyle
siniflandirilarak  gosterilebilecegi belirtilmigti(SPK  Seri:XI, No:21, m.8/h). Hesap
gruplarmin “diretim ortakliklar:”, “ticaret ortakliklart”, hizmet ortakliklars” ve “Mali
ortakliklar” geklinde simflandirilabilecegi SPK’nmin 20 nolu tebliginde belirtilmisti. Ancak

21 nolu tebligde bu siniflandirmaya yer verilmemisgtir.

22. Yabanaa Ulkelerde Bulunan Yavru Sirketlerin Yabanaa Parah Mali

Tablolarmim Konsolidasyona Dahil Edilmesi

Konsolide mali tablolar, ana ve yavru sirketlerin mali tablolarinin birlegtirilmesi ile
diizenlenmektedir. Sayet ana girketin yabanci bir tilkede faaliyette bulunan yavru sirketi
varsa, bu girketlerin mali tablolarinin da konsolidasyona dahil edilmesi gerekir. Yabanci
bir iilkede faaliyette bulunan yavru girketin mali tablolarinin konsolidasyona dahil edilmesi
ile, ¢ok uluslu sirketin bir biitiin olarak gériniimii hakkinda daha dogru ve givenilir
bilgiler sunulmug olacaktir. Boylece, mali tablo kullanicilari, konsolide mali tablolar

aracihigi ile bir biitiin olarak ¢ok ulushu sirket hakkinda bilgi sahibi olabileceklerdir.

Yabanci parali mali tablolarin ¢evirisi olduk¢a kapsamli bir konu olup ayr1 bir ¢aligma
gerektirmektedir. Ancak TMS-5’in 9. maddesi bu konuya atifta bulunmasi nedeniyle
caliymada, yabanci parali mali tablolarin gevirisine genel hatlanyla deginilmigtir. Zira,
TMS-5’te yabanci ortakliklarin mali tablolan TMS-12: Kur Degisim Etkilerinin
Muhasebelestirilmesi standardina gore TL’ye ¢evrildikten sonra konsolidasyona alinacagi

belirtilmigtir.

220. Yabanc: Para Ile Diizenlenmis Mali Tablolarm Yerli Paraya Cevrilmesinde

Kullanilan Yéntemler

Belirli bir para birimi iizerinden diizenlenmis mali tablolarin, bagka bir para birimi
tizerinden ifade edilmesi geviri iglemi olarak tanimlanir(DOGAN, 1999, S.76). Bu geviri

islemleri  ile ilgili  olarak  kullamlan dért  yontem  bulunmaktadir
(http://iktisat.uludag.edu.tr/dergi/4/kara/kara. html, 17.12.2002; DOGAN, 1999, 5.77).
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1) Cari-Kur Yo6ntemi®,

2) Cari-Cari Olmayan Kur Yontemi,
3) Parasal-Parasal Olmayan Yontem,
4) Geleneksel (Temporal) Yontem’,

2200. Cari Kur Yontemi

Cari kur yonteminde, varhklar ve borglar can kur tizerinden, 6zkaynaklar ise tarihi kur
tizerinden g¢evrilmektedirler. Gelir tablosu kalemleri ise (satilan mallarin maliyeti,
amortisman, gelir ve giderler gibi) cari kur veya ortalama kur tizerinden gevrilmektedirler.
Bu yontemde, geviri sonucu ortaya gikan kazang veya kayiplar bilangoda 6z kaynaklar
icinde ayn bir kalem olarak gosterilmektedir. Ceviri kazang veya kayiplan net gelirin
saptanmasinda dikkate alinmamaktadir(CURUK-TURK-DOGAN, 2001, s.2). Yonteme
gore, birikkmis gegmis yil karlan tarihi kurla, donem kari gelir tablosu kalemlerinin
diizeltilmis sonucu olarak, kar paylari dagitim amindaki kurla ve nominal sermaye ise tarihi

kurla gevrilif AKDOGAN - TENKER, 2001, 5.449).

Zaman icginde kurlarda meydana gelen degisiklikler sonucu, yabanci parali mali
tablonun yerli paraya gevrilmesi sirasinda, kayip ve kazanglar ortaya ¢ikmaktadir. Kur
farkliliklarindan kaynaklanan bu olumlu yada olumsuz farklar, konsolide mali tablolarda,
ozsermeye grubunda, yedekler arasinda bir diizeltme kalemi olarak gosterilif AKDOGAN
- TENKER, 2001, 5.449).

Cari kur yontemi, tlkelerin buyik bir kisminda uygulanmakta olan yéntem oldugu
goriilmektedir(http://iktisat.uludag.edu.tr/dergi/4/kara/kara. html, 17.12.2002). Tiirkiye
uygulamalarinda ise, TMS-12: Kur Degigsimlerinin Muhasebelegtirilmesi Standard:

incelendiginde , yapilan agiklamalarin cari kur yontemini benimsedigi goriilmektedir.

¢ Cari Kur Yéntemi, Dénem Sonu Kura Yéntemi olarak da ifade edilmektedir.

7 Geleneksel Yontem, Gegici Yontem olarak da ifade edilmektedir.
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2201. Cari-Cari Olmayan Yontem

Cari-cari olmayan yoéntemde bilango kalemleri cari olan ve cari olmayan kalemler
seklinde siniflandiriimaktadir. Simflandirma yapildiktan sonra, cari varliklar (kasa, stoklar
ve kisa vadeli alacaklar gibi) ve borglar (kisa vadeli borglar gibi) cari kur iizerinden, cari
olmayan varliklar (duran varliklar ve uzun vadeli alacaklar gibi) ve borglar (uzun vadeli
borglar gibi) ise tarihi kur iizerinden gevrilmektedir. Oz kaynaklar ise, tarihi kur iizerinden
diger bir para birimine ¢evrilmektedir. Bu yontemde kullamlan tarihi kur, varliklann elde
edildigi veya borglarin dogdugu tarihteki doviz kurudur. Bu yontemde, gelir tablosu
kalemleri, genellikle donemin agirlikhi ortalama kuru tizerinden gevrilmektedir. Ancak, cari
olmayan varlik ve borglarla ilgili olan kalemler, ilgili varlik ve borcun g¢evirisinde
kullanilan kur yani, tarihi kur iizerinden gevrilmektedir. (CURUK-TURK-DOGAN, 2001,
s.2). Ashinda, gelir ve giderlerin, iglemlerin gergeklestigi tarihte gecerli olan kur tizerinden
cevrilmesi esastir. Ancak bunu tespit etmek oldukca zahmetli oldugundan, dénemin
ortalama kurunun kullanilmasina izin verilmektedir(AKBULUT, 1999, 5.27).

2202. Parasal-Parasal Olmayan Yontem

Bilango kalemleri parasal-parasal olmayan geklinde ayinma tabi tutulmaktadir. Parasal
kalemler cari kur, parasal olmayan kalemler ise tarihi kur iizerinden g¢evrilmektedir. Gelir
tablosu kalemlerinin gevirisinde donemin agirlikli ortalama kuru kullamlmaktadir. Ancak
parasal olmayan kalemlerle ilgili olan gelir ve gider kalemleri, ilgili varlik ve borg
kalemlerinin ¢evirisinde kullanilan kur (tarihi kur) tizerinden gevrilmektedir. Ceviri iglemi
sonucu ortaya ¢ikan doviz kuru kazang veya kayiplari dénem sonucuna
yansitiilmaktadir(AKBULUT, 1999, 5.27).

Bu yontemde de cari- cari olmayan yontemde oldugu gibi bilango kalemleri arasinda
sinflandirma yapilmasi esas alinmakta, geviri igleminde hangi kurun kullanilacagi bu esasa
gore tespit edilmektedir. Bu iki yonetim arasindaki en énemli fark ise, stoklar ve uzun
vadeli borglarin gevirisinde ortaya ¢ikmaktadir. Parasal-parasal olmayan yéntemde, stoklar
parasal olmayan bir kalem oldugundan dolay: tarihi kur iizerinden gevrilirken, cari-cari
olmayan yontemde stoklar cari varbk niteligi tasidigi i¢in cari kur iizerinden

¢evrilmektedir. Uzun vadeli borglar parasal-parasal olmayan yontemde cari kur tizerinden,
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cari-cari olmayan yontemde de tarihi kur iizerinden gevrilmektedirf(CURUK-TURK-
DOGAN, 2001, s.3).

2203. Geleneksel (Temporal) Yontem
Geleneksel yontemin 6zellikleri su gekilde belirtilmektedir:

1) Bu yontemde, bilangodaki varliklar tarihi degerleri ile gosteriliyorsa gevirileri de
tarihi kurlarin kullanimi ile yapilmaktadir. Bununla birlikte, varliklar cari degerleri
veya piyasa degerleri ile bilangoda gosteriliyorlar ise, cari kur {izerinden gevirisi
yapilmaktadir. Kisaca, cari degerleri ile bilangoda gosterilen tiim varlik ve borglar,
tiim parasal varlik ve borglar da dahil olmak iizere, cari kur veya donem sonu kuru

tizerinden gevrilmektedir.

2) Oz kaynaklar ise, tarihi kur iizerinden ¢evrilmektedir.

3) Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve gider iglemlerinin yapildig: tarihte gegerli olan
kur iizerinden gevrilmektedir. Ancak, islem hacminin yiiksek oldugu isletmelerde,
ortalama kurun kullanilmasina da izin verilmektedir. Tarihi kur iizerinden gevrilen
varlik ve borglarla ilgili gelir ve gider unsurlart ise, tarihi kur {zerinden
cevrilmektedir. Ornegin; satilan mallarin maliyeti ve amortisman giderleri tarihi

kurla ¢evrilmektedir.

4) Ceviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar dogrudan donem sonuglarina

yansitilmakta ve net gelirin saptanmasinda dikkate alinmaktadir.

5) Bu yontem, yitksek enflasyonun varoldugu iilkelerde kullamlabilmektedir(CURUK-

TURK-DOGAN, 2001, s.3).

Geleneksel yontemi diger yontemlerden ayiran en 6nemli 6zellik, yabanct yavru
sirketlerin mali tablolarim istenen para birimine ¢evirmeden once, bu tablolar ana sirketin
bulundugu iilkedeki genel kabul gérmiiy muhasebe ilkelerine gore yeniden diizenleme
sartinin bulunmasidir. Mali tablolar yeniden dizenlendikten sonra ¢eviri iglemi
yapilabilmektedir. Ayrica, bu yontemde yavru sirketlere ait biitiin iglemlerin ana girket
degerleme esaslarina dayali olarak ana girket tarafindan denetim ve kayit edildigi
varsayilmaktadir(YILMAZ, 2000, s.20).
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Yabanc: para ile diizenlenmis mali tablolarin yerli paraya c¢evrilmesi ile ilgili olarak
actklanan geviri yontemleri agisindan bilango ve gelir tablosunun gevirisinde hangi kurun
kullamlacagim asagidaki tablolardaki gibi gostermek miimkiindiir.

Tablo: 29

Bilan¢o Kalemlerinin Cevirisinde Uygulanacak Kurlar

e | ambTarsl | Genloel | ort ar Yoneni
Bilanco Kalemleri Tarihi Dénem Tarihi Dinem Tarih Donem Tarihi Dinem
Kur Sonu Kur Sonu i Kur Somu Kur Sonu
Kuru Kuru Kuru Kuru
AKTIF
Hazir Degerler X X X X
Menkul Kiymetler
H.S. Maliyet Bedeli X X X X
Pazar Fiyat X X X X
T.H. Maliyet Bedeli X X X X
Pazar Fi yat1 X X X X
Alacaklar X X X X
Stoklar
Maliyet Bedeli X X X X
Pazar Fi yah X X X X
Resin Odenmis Giderler X X X X
Maddi Olmayan Duran X X X X
Varliklar
(Birikmis Amortismantar) X X X X
PASIF
Saticilar, Borg, Kisa, Vad. X X X X
Krediler
Gider Tahakkuklar, X X X X
Pesin Tahsil Edilmis Gelirler X X X X
Tedaviildeki Tahvitler X X X X
| OZKAYNAK(FARK)
Sermaye -Tarihi Kur

Kaynak: AKDOGAN - TENKER, 2001, 5.454
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Tablo:30

Gelir Tablosu Verilerinin Cevirisinde Uygulanacak Kurlar

Gelir Tablosu %alz;(;:g Parasal-Parasal Geleneksel Dinem Sonu Kuru

Kalemleri Yontem Olmayan Yéntem Yéntem Yéntemi
Satiglar Ortalama Kur Ortalama Kur | Orta Kur-Tar. Kur | Orta Kur- DS Kuru
Satilan Malin Maliyeli | Ortalama Kur Tarihi Kur Tarihi Kur OMIWK?L veya DS
Amortisman Giderleri | Tarihi Kur Tarihi Kur TarihiKgr | Ortelame Kurveya DS
Itfa Paylan Tarihi Kur Tarihi Kur Tarihi Kur OltalamaKIl(llrlru veya DS
Cesitli Giderler OrtalamaKur | OrtalamaKur | OrtaKur-TarKur | O forveya DS
Cesitli Gelirler OrtalamaKur |  OrtalamaKur | OrtaKur-TarKyr | Ortelama Kurveya DS
Duran Varlik Sats K/Z | Taribi Kur Tarihi Kur TarihiKyr | Ortolama Kur veya DS

Kaynak: AKDOGAN - TENKER, 2001, s5.454

Simdiye kadar yapilan agiklamalarda ¢eviride kullamilan yontemleri ve bu yontemlerin
kullanilmas: tizerinde duruldu. Agiklanan bu yontemlerle ilgili Tiirkiye uygulamalan ise
TMS-12’ye gore yabanci sirketlere ait mali tablolarin Tirk Lirasina gevirisinde
kullamlacak c¢eviri yontemi isim olarak belirtilmemigtir. Bununla birlikte , yabanci baglh
sirketin faaliyetleri veya yapmis oldugu iglemler ana girketin nakit akimlarim etkilemiyor
veya yabanci bagl girket ana igletmeden bagimsiz bir gekilde faaliyetlerini siirdiiriiyor ise
ceviri igleminde cari kur yonteminin (Tiirkiye Muhasebe Standardi-12'deki agiklamalardan
bu yontemin oldugu anlagiimakta) kullanilabilecedi belirtilmigtir. Ayrica, yabanci bagh
igletmenin faaliyetleri veya yapmis oldugu islemler ana sirketin nakit akimlarin etkiliyor
veya yabanci bagli girket ana girketin aynlmaz bir parcasi olmast durumunda geviri
isleminde farkl: bir yontem benimsenmektedir. Béyle bir durumda gevri igleminde hangi
yontemin benimsenecegi tam olarak standart da belirtilmemistir. Yapilan agiklamalardan
geleneksel yonteminin kullanilabilecedi anlagtimaktadir. Fakat, konu ile ilgili bazi
agiklamalar yapilmamgtir. Ornegin, gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde hangi kurlarin
kullanilacagn ve ¢evri kazang veya kayiplarin nereye yansitilacafi agikca

belirtilmemistir(CURUK-TURK-DOGAN, 2001, s.6).

Asagida, TMS-12’ye gore yabanci parah mali tablolarin gevirisine iligkin bir uygulama
verilmigtir.




Uygulama: Asagida bilango ve gelir tablosu verilen “A” Anonim $irketi yabanci bir
iilkede faaliyette bulunmaktadir. Isletme faaliyetlerini Turkiye’de bulunan “Z” Ana
Sirketinin faaliyetlerinden bagimsiz yiriitmektedir. Dénem sonu itibariyle konsolidasyon
kapsamina alinacak olan “A” Anonim Sirketinin Dolar tzerinden diizenlenmis mali
tablolarimin Tiirk Lirasina gevrilmesi istenmigtir. Isletmenin Dolar tizerinden diizenlenmis

bilango ve gelir tablolan su sekildedir.

Ceviri tarihindeki kurlar ise su sekildedir:

2002 y1ili donem bagt kuru  1$ =1.100.000 TL
2002 y1l1 dénem sonu kuru 1$ = 1.550.000 TL
2002 yili ortalama kur 1$=1.325.000 TL

Tablo: 31
“A” Anonim Sirketi 31.12.2002 Tarihli Bilancosu
AKTIF (%) PASIF

LDONEN VARLIKLAR 500.000 | I.LKISA VADELI KAYN. 300.000
A. Hazir Degerler 100.000| A. Mali Borglar 100.600
C. Ticari Alacaklar 225.000| 1.Banka Kredileri 100.000

E. Stoklar 150.000 | B. Ticari Borglar 150.000
G. Dig Don. Varliklar 25.000| 1.Saticlar 75.000
ILDURAN VARLIKLAR 125.000| 2.Borg Senctleri 75.000
A Ticari Alacaklar 12.500 | ILUZUN VADELI KAY. 75.000
D.Maddi Duran Varliklar 100.000| A. Mali Borglar 12.500
E.Maddi Olmayan D. V. 12.500( 1.Banka Kredileri 12.500
B. Ticari Borglar 25.000

2.Borg Senctleri 25.000

I1.0Z KAYNAKLAR 250.000

A .Odenmis Sermaye 225.000

F.Dénem Net Kan 25.000
AKTIF TOPLAMI 625.000|  PASIF TOPLAMI T 625.000

1.8, TOKSEKDERETIHN HUBULD
MAARNTASY O MERKEZ!
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Tablo: 32

“A” Anonim Sirketi 31.12.2002 Tarihli Gelir Tablosu

C- NET SATISLAR @) 125.000
D- SATISLARIN MALIYETI 50.000
BRUT SATIS KARI 75.000
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 37.500
2-Pazarlama Satig ve Dagrtim Gider. 27.500
3-Genel Yonetim Giderleri 10.000
FAALIYET KARI 37.500

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR 7.500
3-Faiz Gelirleri 5.000
4-Komisyon Gelirleri 2.500

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER

VE ZARARLAR () 5.000
2-Komisyon Giderleri 5.000
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) 2.500
OLAGAN KAR 37.500
I- OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 5.000
J- OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-) 7.500
DONEM KARI 35.000
DONEM KARI VERGI VE DIG. YUK KAR. (-) 10.000
DONEM NET KARI 25.000

TMS-12°de yapilan agiklamalarda bilangonun gevirisinde kullanilacak yontemin (baz1
sartlar altinda) cari kur yontemi oldufu daha 6nce belirtilmigti Buna gore; bilango
kalemleri TL ye gevrilirken, Varliklar (Parasal ve parasal olmayan varliklar) ve Kaynaklar
(Borglar) cari kur (donem sonu kuru) iizerinden, Sermaye donem bagi kuru esas almacaktir,

Gelir ve gider kalemleri ise iglemin gergeklestigi tarihteki kurla ¢evrilecektir. Ancak
uygulamamzda iglemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin bilinmedigi varsayildigr igin
uygulamada ortalama kur kullamlmigtir. Bu agiklamalara gére “A” Anonim Sirketinin
TL’ye gevrilmis bilango ve gelir tablolar agagidaki gibidir.
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Tablo: 33

A Sirketine Ait TL’ye Cevrilmis Bilanc¢o

2002 Yih
BILANCO KALEMLERI Bif::zo:uﬂzs) Bilancocu
§ (1.000 TL)
AKTIF
LDONEN VARLIKLAR 500.000 775.000.000
A. Hazir Degerler 100.000 155.000.000
C. Ticari Alacaklar 225.000 348.750.000
E. Stoklar 150.000 232.500.000
G. Diger Dénen Varliklar 25.000 38.750.000
IL.DURAN VARLIKLAR 125.000 193.750.000
A.Ticari Alacaklar 12.500 19.375.000
D.Maddi Duran Varhiklar 100.000 155.000.000
E.Maddi Olmayan Duran
Varliklar 12.500 19.375.000
AKTIF (VARLIK) TOPLAMI 625.000 968.750.000
PASIF
LKISA VADELi KAYNAKLAR 300.000 465.000.000
A. Mali Borglar 100.000 155.000.000
1.Banka Kredileri 100.000 155.000.000
B. Ticari Borglar 150.000 232.500.000
1.Saticilar 75.000 116.250.000
2.Borg Senetleri 75.000 116.250.000
IL.UZUN VADELi KAYNAKLAR 75.000 116.250.000
A. Mali Borglar 12.500 19.375.000
1.Banka Kredileri 12.500 19.375.000
B. Ticari Borglar 25.000 38.750.000
2.Borg Senetleri 25.000 38.750.000
I1.0Z KAYNAKLAR '250.000 280.625.000
A.Odenmis Sermaye 225.000 247.500.000
F.Dénem Net Kart 25.000 33.125.000
PASIF (KAYNAK) TOPLAMI 625.000 861.875.000
(Cevri Kazang Veya Kaybi Harig)
CEVIRI KAZANCI (VEYA KAYBI) ; 106.875.000
PASIF (KAYNAK) TOPLAMI 968.750.000

Ceviri kazanci = Toplam Varliklar — Toplam Borg¢lar

Ceviri kazanc: = 968.750.000.000-861.875.000.000 = 106.875.000.000

Donem net kar ise gevrilmis gelir tablosundaki tutar1 ifade etmektedir.
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Tablo: 34

A Sirketine Ait TL’ye Cevrilmis Gelir Tablosu

(1.000)
31.12.2002
. . Tarihli 31.12.2002 Tarihli
GELIR TABLOSU KALEMLERI Gelir Tablosu Gelir Tablosu
®) (1.000 TL)

C- NET SATISLAR 125.000 165.625.000
D- SATISLARIN MALIYETI 50.000 66.250.000
BRUT SATIS KARI 75.000 99.375.000
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 37.500 49.687.500
2-Pazarlama Satig ve Dagitim Gider. 27.500 36.437.500
3-Genel Yonetim Giderleri 10.000 13.250.000
FAALIYET KARI 37.500 49.687.500

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR 7.500 9.937.500
3-Faiz Gelirleri 5.000 6.625.000
4-Komisyon Gelirleri 2.500 3.312.500

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER

VE ZARARLAR (-) 5.000 6.625.000
2-Komisyon Giderleri 5.000 6.625.000
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) 2.500 3.312.500
OLAGAN KAR 37.500 49.687.500
iI- OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 5.000 6.625.000
J- OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-) 7.500 9.937.500
DONEM KARI 35.000 46.375.000
DONEM KARI VERGI VE DIiG. YUK KAR. (-) 10.000 13.250.000
DONEM NET KARI 25.000 33.125.000
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23. Konsolide Mali Tablolarla ilgili Standartlarm Karsilastiriimas:

Konsolide mali tablolarla ilgili olan TMS-5, IAS-27 ve SPK Tebligi’nin farkliliklar
Tablo 35’te gosterilmigtir.
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UCUNCU BOLUM

3. KONSOLIDE TEMEL MALI TABLOLARIN TMS-5E GORE
DUZENLEMMESINE ILiSKIN BIR UYGULAMA

Caligmanin konusu, temel mali tablolarm konsolidasyonunun TMS-5 ve IAS-27
agisindan incelenmesidir. Bundan onceki iki boliimde konu teorik olarak genis bir sekilde
incelenmis ve gerekli agiklamalar yapilmugtir. Turkiye’de, konsolide mali tablolarin
diizenlenmesi sirasinda esas alinacak olan standardin TMS-5 standard: olacagi agiktir.
Belirtilen bu nedenle, ¢aligmamin {giincii boliimiinii olugturan uygulama TMS-5’in

diizenlemis oldugu ilkeler esas alinarak hazirlanmigtir.

Uygulamada esas alinan sirketler sanal girketlerdir. Konsolidasyona esas alinan
islemler, uygulamada siklikla karsilagilabilecek iglemlerden secilmigtir. Ayrca,
uygulamaya konu olan sirketlerin mali tablolaninin hazirlanmasi ve konsolidasyona esas
alinan iglemlerin segilmesi agamasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem

goren girketlerin denetim raporlarindan ve mali tablolarin dipnotlarindan yararlanilmigtir.

30. Sirketlere iligkin Bilgiler

Uygulamaya esas ahnan dort sirket soz konusudur. Bu girketler srasiyla, SAFIR
Holding A.S, YILDIZ Sanayi A.§. NUROL Sanayi A.S. ve ATLAS Ticaret A.§.’dir. Safir
Holding A_S. diger ¢ girkete yatinmda bulunan ana sirket konumundadir. Yildiz San. A.§
ve Atlas Tic. A.S. bagh ortaklik, Nurol San. A.S§ ise igtirak konumundadir. Safir Holding
A.S., Yildiz San. A.§.’nin % 70’ine, Nurol San. A.$.’nin %40’ na ve Atlas Tic. A.S.’nin
% 100’ine sahiptir. DiZer taraftan Yildiz San. A.S.de Nurol san A.S.’nin % 20 hissesine
sahiptir.

Bu girketler toplulugunda saf holding yapis1 sozkonusudur. Yani, ana girket yavru
girketlere yatinm yapma diginda dretim faaliyetinde de bulunmaktadir. Sirketler
birbirlerinden mamiil alim satimi yaptifi gibi topluluk digindan da mamul alim satimi



100

000°LYE'9TT 000'6S0'811 000°000°STT 000°005°879 Tepyeoery quse)) wfig-<

000°00S°C }eO'TY UEpIEP[IPIRUQ 1ged-¢

000°000°SET 000°000°081 Jepjeor]y USpISPRINS[-T

000°00S"L8L . Tep[eoe]y UEpIepeNQ-|
000°LYS'€I0'T 000°'650°811 000°000'09¢ 000°000°118 Jep{edRlY 13-

000°CEE'SS 000'6%9°001 000°09S 8 Jeplesely weal], 81q-L

000002 Tepeurwia , 9A oyzoda(] usjudIA-p

000'066'858 000'889 09 000°000°SL8 LIS[IOUOS JLOLIY-T

000°$S8 P67 000'L6V VL 000°LY6 VEL 000 ¥0¥ 6v6'1 TeqIory-{
000°SS0°S62 000°618'859'T 000'+87°967'1 000°'+96'899'€ JBpBIe[Y L] -D)

000°000°C 000°S0L 109 JO[IOWATY [I{USIN JOFi(T-p

000°00S'1 000°00%'S LIE[OUOg 9A JOUSS [IAUR], WISS)| NWEH-¢

00000027 000°000°0S¥ 000°00S°ZT1 000°00S°€ LIBJOUOE] 9A J0USS “[IAUR, WISSY [92(Q-T
000°000°LZT 000°S0L’1S0'T 000°000°¥11 000°006'8 JIPPWATY] MU

000°LZ0'Y 000'9TY'ST 000°SOY € 000°'€0S'SLT9 Tefespeg-¢

000'SET 000'T€S'8¥1 000°LSL'SY1 000°€0L0TL Ioppe)) weuty-g

000'8LE'T 000'691°'66% 000°L66 79 000°LS8'65¥ esey-|
000°049'S 000°9Z1°€L9 000°6S1°759 000°€90'9S¥'L Jo[I3Fe(q NZUH-Y
AVDITIVA NANQT-T
AV DIITIVA) IV

§V OLL SVILV | 'V 'NVS TONAN | 'SV 'NVS ZIQTA | S <wm¢mqo=
(1L 000°'1)

uejodueng P& LapMAS Hnmdo 'SV SWPloH 1iyes

9¢ :O[qEL




101

000'20v'0TE 000°Z80'¥L 000'L9€'1L6'T JequiLme X uejQ) eppewide ;-6
000'6£0°'89 000°210°'8C1°T 000°9S€ 60L 000°L86'T9T'LI (-) JepuewstUOwY STUD[LTG-8
000'ZSY vSh 000°971 €41 000'1£9°SH1 000'SS0'8ZE Tejseqrusg-9
000$9Z'7ZT 000'96V'T1E 000°€L9'18T 000'725'661 mpse-g
000°Z1€'201 000'8S1°928'T 000'8L6°EL9 000°'LLL9ST°0T IBZEYLD) SA SUDJE] ‘SISOL-
000'€95"6V€ 000'119'¥C€ 000'988'6€0'1 Jefeulg-¢
000'6ZE €1€ 000'8¥v' € Te[EsIy 9A IZeIy-|

000°16£°1€0°'T 000°SL99IS'T 000°L90°P€8 000'079°€€S 'L JEPJILIBA uwean( IPPIN-(
000'SZS'1 000°000'C 000°00L'T8 Tep[IeA UeIn(] e 19910-6
000°SZ1°016 TePRPEHQ T3ed-9
000°00%'09 000°000°STT JopRmS[-¢

000'S7S’L 000'000°7 000°001'€V1 000°STT'SET’T JepipIe A uean( e-D
000°00S VLT 000°SES'L6Y IR{EdE[Y UOP[SUOSISF-

000°00S'¥LT 000°SES’L6V Jup[EdB[y JBIQ-q
000°'€6 000'¥20'1 000°'€8€'1 Je[jeuruId ], 9A 0)120dd(] USLIA -
000'9L9'T 000°0L8 LIO[JOUSS edr[y-g
0000071 000°LZ8'S Je[IoIfy-1

000'€62'T 000°00L°€ 000°080'S JBp[eIB[Y LI L-V

AVDI'RIVA NVIAA-1T

000'8V6'7L9°T 000°9¥8'788°€ 000°SHT'€8S'S 000°790'8P¥"L1 TAVIJOL JMI'RIVA NANQA

000°00S 000°00%'CSY Te[uo.f oA IS0 USUSPQ WIS~}
000'886'6LC 000'$SO'ELT A uspa1Asqg-|

000'88¥"087 000°SSP"S9S T[T A B3ug( 193 -H
000'L8E v1 000'TLL'ST I9[13PLD) Y BILIAY JS09PD-|

000°LSE'V1 000°ZLL'ST LIP{NIPBYE ], JIJO5) A IIIIPID) NY BIB[AY YIRPH-H
000'€TT LLY 000°0S0°Z1 UR[SUBAY Suredi§ US[IOA-/
0006481 000'889'811 TepiolS 1981(-S
000'S69°€LE 000'ZZ8'€ 000°L¥9°LT TefejA] LeoL] -
000°LEY'LY 000'ZE8 V1T 000'60S vvS IO[MUIBN-€
000'18S'€1 000'608'9 000'8P1'6L1 WHaI() JO[[MUBA] B &-7
000°098°68¢ 000'€98 €88 000'SE£°S60'Y owoZ[E SPPEI MII-1

000'816°0S8 000°0SL"99¢ 000°0£0'SET'T 000'089'LE6'Y JUPI0IS-




102

000°L6L°T 000°91€"Y 000°S8Z'p 000°799°68 YVDIVNAV IDNVEVA ITIAVA VSDI ¥3D[a-1
000062 L1 000°T0L'Y 000'LS8'61 000 VLY 65 URI{ILp{EYR Y, JPID-T
000°0$T'S1 000°9L1'0C 000°€2€ ST 000°LTY €S JOHTRD NV BIRJAY JR0S[3D-]
000°0¥S°' 7€ 000°8L8"PT 000°081°S€E 000°106°26 LIBPOPBYE ], JOPIT) A JOLHPD WY BJIRAY o)) -H
000°'SE9°¥S1 000°600°LS () JopoppunnA i 94 39\ PQ $9d "HEY WOUR(-T
000°0ZH'9CF 000°LE6 €6 000006 €Z1°€ weppsIey] J0A [eSeA JOFIQ oA JOA UEY WoueQ-1
000°'S8L'ILT 000°'876°9€ 000'006'€Z1°E LIBpIpSiv)] JIpK) IA ddog -5
000°099°'S1 000°€96 L 000°68L 6% 000°€06 €L LIS[TIIISOY] JI[USANY) [BASOS }903USpQ-7
000918'LE 000°£98'111 000168 LL 000°'SLY'9T Te[UO,] A 18JAA Y909USPQ-]
000'9LY'€S 000°0€8°981 000089°LT1 000°8LE00T BPUITWDHA 1Fiq 94 B9 Y9UpQ -4
000'90€ 6T 000°01L V€ uejsueAy Suedi§ ueury-|
000°90€°S6C 000°01L € JB[SUBAY UBWY-(]
000°00S'L9T 000'000°SP 000'S6T LYS repdIog HHSY) PTI(-S
000'00S'L8L Jepdiog erep{IipenQ 1geg-¢
000°000°0St Te[dog 219p[RINSI-Z
0000052 000898965 Jepdiog wIepenQ-|
000°00S°L9T 000°000'S6Y 000°00S°Z 000°€99'1£6°1 rdiog 158iq-D
000690 ¥¥1 000°LT6'T8E 000°SZ8'8ET 000°'8¢8'L11 Tepdiog wedL], J9FiI-¢
000°L16'9LS 000°€61°Z€6 000°S9¢ "Ly 110[33ua§ J10¢[-7
000'79£'186 000'658°ZS€ 000°'¥SS 0L 000'6STEI9E JefIones-]
000°SYE°T0L'T 000°98LSEL 000°7LS'TL8'T 000°ZLI'SLL'E Jepdaog Livdl ] -¢f
000°0SL'SLT'1 I5[j9Uag 34 Jejouog SHHLBNI)-
000°SLL 768 000 1.8 6LY 000966 V6T 000°60L'T8L'S LISTIpary] eyued-]
000°SLL'768 000°1L8"6LY 000°966°'V6T 000°6S+°8S0’L I8[30g IBIN-V
AV DIVNAV IDNVEVA I'THAVA VSDI -1
QIVDIVNAVY) JISVd
000'PE€T°986°€ 000°199'10¥°'S 000°987°S9S'p 000°2ZS'LOT LT IAVIdOL (AV'DIITIVA) ALV
000'982'€1€°1 000°ST8'1Z8'T 000°1v0°Z86 000°09Y°65L°6 TAVIdOL MI'RIVA NVianda
000°0L8°S IS9PID) Y VIR X Y3993D-]
000°0.8°'S LIEPREYR ], JI[O) 3A JOLIIPID NV BIE[IX HIIBPH-D)
000°Lb8'1 000vLT'1 000°001° S8 1RATEIN [9ZQ)-6
000°LP8’1 000°bLT'T 000°001°S8S JUIIBA UBIng UeAvW]( PP -4




103

000°VET986°€ 000°199°40P'S 000°987°S95'¥ 000°77S°LOTLT IAVTJOL (UVDIVNAVYD AISVd
000°Z¥T STL 000'€8S 161'€ 000'€Z1'S16'T 000'€Z6'LIV'L TAVIJOL YVIIVNAVIZO
(000°ZYS £6) (-) uerez 10N wauQ(Q -7
000'SLL60T'T 000°085'S81 000°¥9E'TOL'S UEY 19N Waug( -1
(000°2¥S°€6) 000°SLL'60T°T 000°08S°581 000°%9¢° 10L°S (11eav7) we)f 19N waue( -4
(000°'186'¥16'€) LRjIBIeZ [IA SHSg)-|
(000°186°¥16°€) (-) LepIBIRZ SB[ X STWIdRN) -
000°976'198 uepey 1A Sruden-|
000°996°198 LIBLIRY] JB[[i X ST~
000796 65T LSPOPIX 1By 19810
000°ShL'LL Te[uoy j9zQ-9
000°06Z ¥8 000 1¥6ZS1 000'T1E'611 13PPPA X MISIUERRI0-€
000°089°€ 000'S98°68 000'6.6'ST 000'§98°2C ISPOPOA [ese- |
000'VE6°L¥T 000°S98°68 000°S99°9%7 0009L1°Z¥1 LI3PPPIX S8 -)
000°00S 66% 000'L66 LYY 000'8L8 LSE 000'¥9£ 686’1 ueSiny SwidIsgoQ USPIUSX AQIN-E
000°005 66V 000°L66°'TS9 000°'SL8’LSE 000'+9€°686'1 LISPRPIX dACWISS-§
000°0SE bL 000°000'LLY 000°000'$Z1'1 000°000°'00S '€ oAguuIog- |
000°05€ " pL 000°000°LLY 000°000°SZT°1 000°000°00S°€ dAguLIsg SUWAPQ -V
UVDIVNAVIZO -l
000°0S7°11 000'719'%1 000°770°0L 000°FST6LS’E TAV'IdOL AV 'GVA ‘GVA NNZN
000°€6€'1 LIBR[IISIEY] NEUIZE ], Wopry- |
000°€6€"1 LIBPIfISIBY] 19pIS) IA diog-q
000'000°S JO[pAYRY, STWILIBYI)-C
000°0ST 11 000'61T°€l 000'Z20°9LT 000 ¥ST'6LS'€ LIS[Ipary] jueg-|
000°0ST’ 11 000°617°€1 000°720°9L 000°'¥ST 6LS'E Jepliog eI -V
AVDIVNAVI IDNVEVA TTIAVA NOZ0-1T
000'ZPL VTS 000'99H°861°7 000 TPI'PLET 000°SPE'017'91 TAVTdOL JIVNAVII "HVA "GVA VSDI
000°L98'1 00091€'y 000°LIET 000992 'L1 LIEfR[Ze,{ Wnfjessf, oA unies-g
000°0£6 000°'896'1 000'96€ 7L A PRE-1




104

Tablo: 37
Safir Holding A.S$. Topluluk Sirketleri Bireysel Gelir Tablolan
(1.000 TL)
R YILDIZ SAN. | NUROL SAN. | ATLAS TIC.
AS $. AS. AS.
A-BRUT SATISLAR 33.352.977.000 | 10.057.135.000 | 5.644.000.000 | 9.547.125.000
1- Yurt Igi Satiglar 23.310.307.000 | 10.043.022.000 | 5.611.361.000 | 9.475.312.000
2- Yurt Digt Satiglar 9.787.081.000 0 32.639.000] 31.644.000
3- Diger Gelirler 255.589.000 14.113.000 0| 40.169.000
B-SATIS INDIRIMLERI (-) 69.600.000 | 101.335.000|  34.770.000 0
1- Satiglardan Iadeler (-} 65418000 101.293.000|  34.770.000 0
2- Satsg Iskontolan (-) 1.262.000 0 0 0
3- Diger Indirimler(-} 2.920.000 42.000 0 0
C-NET SATISLAR 33.283.377.000 | 9.955.800.000 | 5.609.230.000 | 9.547.125.000
D- SATISLARIN MALIYETI 19.670.872.000 | 8.941.819.000 | 3.814.969.000 | 8.113.547.000
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-) 16.990.318.000 | 8.939.779.000 | 3.811.522.000 0
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 2.680.554,000 0 3.447.000 | 8.113.547.000
3- Diger Satslarn Maliyeti (-) 0 2.040.000 0 0
BRUTSATIS KARI VEYA ZARARI 13.612.505.000 | 1.013.981.000 | 1.794.261.000 | 1.433.578.000
E- FAALIYET GIDERLERI {5 1.030.905.000| 574.828.000| 471.638.000 | 1.444.180.000
1- Araghrma ve Geligtirme Giderleri () 22.500.000 0 6.567.000 0
2- Pazarlama, Satig ve Dagirtim Giderleri () 528.000.000|  90.000.000 14.187.000 | 1.246.097.000
3- Genel Yonetim Giderleri () 480.405.000 | 484.828000| 450.884.000| 198.083.000
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 12.581.600.000| 439.153.000 | 1.322.623.000{ (10.602.000)
F- DIGER FAAL. OLAGAN GEL.VE KAR. 390.542000 | 145313.000| 219.171.000| 12.653.060
1-Itiraklerden Temettt Gelirleri 180.000.000 |  135.000.000 0 0
2-Faiz Gelirleri 67.500.060 3420000 17.644.000| 10.561.000
3-Menkul Kiymet Satig Karlan 35.000.000 6242000 186.044.000 0
4- Kambiyo Karlart 25.516.000 132.000 1.638.000|  2.092.000
5- Digier Olagian Gelir ve Karlar $2.526.000 519.000 13.845.000 0
G- DIGER FAAL. OLAGAN GIiD. ve ZAR.() 71.956.000 16.925.000 0| 12.938.000
1-Kambiyo Zararlan(-) 4.456.000 0 0o} 12938000
2- Diger Olagan Gider ve Zararlar(-) 67.500.000|  16.925.000 [ 0
H-FINANSMAN GIDERLERI () 4.052.422.000 | 252.440.000 18.000| 82.655.000
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (5 1312075000 |  159.054.000 18.000 82.655.000
2- Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 2.740.347.000|  93.386.000 0 0
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 8.847.764.000 | 315.101.000 | 1.541.776.000| (93.542.000)
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 22.500.000 14.560.000 9.890.000 0
1- Digger Olagandig1 Gelir ve Karlar 22.500.000 14.560.000 9.890.000 0
J- OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (9) 45000000 50.141.000{  15.472.000 0
1-Oneeki Donem Gider ve Zararlar (<) 0 0 15.472.000 0
2- Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (- 45.000.000 50.141.000 0 0
DONEM KARI VEYA ZARARI 8.825264.000 | 279.520.000 | 1.536.194.000 | (93.542.000)
l;;g%mmm& 3123900000 93.937.000| 426.420.000 0
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 5701.364.000| 185.583.000| 1.109.774.600| (93.542.000)
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31. Kensolidasyon Bilgileri

Topluluk sirketleri arasindaki sermaye iligkileri ve donem i¢i hareketleri agagidaki
gibidir.

1.a) Safir Holdingin bagl: ortakliklar hesabinda yer alan tutarin 835.775.000.000 TL si,
Yildiz San. A.§.’ye yapilan % 70 oramindaki yatirimna kargilik bu girkette sahip olunan
paya aittir. S6z konusu yatirim bagli ortakliklar hesabinda izlenmektedir.

b) Safir Holding, Nural San. A.§.’ye % 40’lik yatinmi igin 225.000.000.000 TL

odemistir. Bu yatinim igtirakler hesabinda izlenmektedir.

¢) Yidiz San. A§., Nurol San. A§’ye % 20 oramindaki istiraki kargilig
60.400.000.000 TL odemigtir. Yildiz San. A.§. bu yatinmi istirakler hesabinda

izlemektedir. % 40 oranindaki sermaye pay1 ise topluluk digi yatmmecilann elinde
bulunmaktadir.

d) Safir Holding, Atlas Tic. A.$’ye % 100 oramindaki yatirimu karsilig1 74.350.000.000
TL ddemistir ve bu yatinm bagli ortakliklar hesabinda izlenmektedir.

2.a) Nurol San A.$. toplulugun diger sirketi olan Yilsiz San. A.$’ye, iiretim maliyeti
1.800.000.000.000 TL olan mamulleri 2.250.000.000.000 TL’ye satmugtir. Bu satis
kargilig: Nurol San A.§, Yidiz San A.$.’den 1.012.500.000.000 TL nakit, 675.000.000.000
TL degerinde senet almig ve 562.500.000.000 TL alacaklanmigtir. Mamulleri satin alan
sirket mali tablolanin konsolidasyon tarihine kadar bu mamullerin tamamim tretimde
kullanmig ve iretilen mamullerin tamamim topluluk digina satmuigtir (Yapilan mal ve
hizmet ahm satimlan ile ilgili biitiin iglemlerde KDV ihmal edilmistir).

b) Yildiz A §. iiretim maliyeti 2.475.000.000.000 TL olan mamulleri, 112.500.000.000
TL’si senet, 2.250.000.000.000 TL’si nakit ve 787.500.000.000 TL’si kredili olmak iizere
toplam 3.150.000.000.000 TL’ye Safir Holdinge satmugtir. Safir holding aldifi bu
mamulleri mamuller hesabina aktarmis ve konsolide mali tablolarin hazirlanmasi tarihine
kadar stoklarda bekletmisgtir.

c) Safir Holding, iiretim maliyeti 3.375.000.000.000 TL olan mamulleri Atlas Tic. A_S.
ye 4.050.000.000.000 TL’ye satmustir. Satigin 2.475.000.000.000 TL’si pesin,

1.6 YﬂKSEKOERETiM
BeKIMANT AcvAn n@ﬂﬂlﬂ
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337.500.000.000 TL si ¢ek , 450.000.000.000 TL’si senet kargilii, 787.500.000.000 TL’si
ise kredili olarak gergeklegmistir.

3) Nurol AS. tarafindan 450.000.000.000 TL karpayr tahakkuk ettirilmis ve bu
karpaymnin 180.000.000.000 TL’si Safir Holdingin payi, 135.000.000.000 TL’si yildiz
A.$.’nin payidir.

4-a) Safir holding, donem igerisinde 1.275.750.000.000 TL degerinde bir yildan kisa
vadeli finansman bonosu ihrag etmistir. Thrag edilen bu bonolarin 112.500.000.000 TL’lik
kismini Yildiz A.S., 450.000.000.000 TL’lik kismint Nurol A.§. ve 225.000.000.000
TL’lik kismim da Atlas A.$. satin almigtir.

b) Nurol A.S. dénem igerisinde 5.000.000.000 TL degerinde tahvil ihrag etmistir. Ihrag
edilen tahvillerin 3.500.000.000 TL’lik kismin: Safir Holding almugtir.

¢) Safir Holding, Atlas A.S.’den 787.500.000.000 TL bor¢ para almustur.
d) Yildiz A.$., Safir Holdingden 2.500.000.000 TL borg para almistir.

5-a) Safir Holding, ihrag etmis oldugu finansman bonolarina karsibk Yildiz A.§’ye
3.000.000.000 TL, Nurol A.S.’ye 13.500.000.000 TL ve Atlag A.S.’ye 6.750.000.000 TL

faiz 6demigtir.

b) Atlas A.S, Safir Holdingden pazarlama bolimi igin kiralamig oldugu bina i¢in
30.000.000.000 TL, yonetim birimi icin kiralamig oldugu bina igin ise 17.000.000.000 TL
kira bedeli 6demigtir.

¢) Nurol A.S., ihrag ettifi tahviller nedeniyle safir holdinge 200.000.000 TL faiz

Odemigtir.

6-a) Safir Holding sahibi oldugu 250.000.000.000 TL degerindeki arazisini
290.000.000.000 TL’ye Nurol A.$.’ye pesin olarak satmugtir.

b) Safir holding, pazarlama boliimi tarafindan bu donem igerisinde satin alinnmg olan
200.000.000.000 TL tutarindaki makineleri Atlas A.S.’ye 150.000.000.000 TL’ye
satmigtir. Makineler igin normal amortisman yontemine gore her yil % 20 orannda

amortisman ayrilmaktadir.
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32. Topluluk Sirketleri Mali Tablolarmmm TMS-5’e Gire Konsolidasyonuna
fliskin Yapilan Hesaplamalar ve Diizeltme islemleri

Uygulamada verilen Safir Holding A.$. topluluk girketlerin konsolide temel mali
tablolarinin TMS-5’e gore diizenlenmesi ile ilgili olarak yapilan hesaplamalar ve diizeltme

islemleri baghiklar halinde asagida verilmigtir
320. Diizeltme ve indirimler

Ana sirket komumundaki Safir Holding ii¢ yavru girkete yatirim yapmgtir. Bu yavru
sirketlerden Yildiz A.S.’ye % 70 oramnda, Atlas A.§.’ye ise % 100 oraminda yatinm
yaphig1 i¢in bu yavru sirketler bagh ortakliktir ve Safir Holding’in Yildiz ve Atlas yavru
sirketleri lizerinde direkt kontrol giicii vardir. Dolayisiyla bu sirketler konsolidasyona dahil

edilecektir.

Safir Holding, Nurol A.S.’nin % 40’una sahip oldugu igin dogrudan kontrol giicinden
soz edilemez. Bu nedenle Nurol A.S. istirak yatirimi durumundadir. Ancak, Nurol A.$. nin
% 20 oranindaki hissesi yildiz A.$.’nin elinde oldugu igin, Safir Holdingin Nurol A.S.

iizerinde dolayh kontrol giicii vardir. Bu durum agagida agiklanmigtir.
Safir Holdingin Yildiz A.$."deki pay1 = %70
Yildiz A.S.nin Nurol A.S.’deki pay1 = % 20

Safir Holdingin Nurol A.S.’deki dolayli pay1

% 14 (%70 x %20).
Safir Holdingin Nurol A.$.’deki toplam pay1 = % 54 (%40 + %14)

Dolayisiyla Safir Holdingin Nurol A.$.’deki toplam pay: % 50’yi astif1 i¢in Nurol A.§.
de konsolidasyona dahil edilecektir.

3200. Sermayenin Netlestirilmesi

Safir Holding sirketinin yavru gsirketlere yaptift yatwim ile ilgili girketlerin
sermayelerinin kargihkh olarak indirilmesinde iki segenek vardir. Indirim iglemi, ya
konsolide edilecek sirketlerin hisselerinin elde edildigi tarihteki degerleri esas alinarak ya
da sirketlerin ilk defa konsolidasyona alindiklar tarihteki tutarlan Gizerinden yapihr.
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Indirim iglemleri galismada yavru sirketlerin ilk kez konsolidasyona alindiklan tarihteki

bilango degerleri esas alinarak yapilacaktsr.

Safir Holding’in Yildiz A.S.’deki pay1 = 1.125.000.000.000 x 0,70
= 787.500.000.000
Safir holdingin yatirim tutan = 835.775.000.000

Yatiim tutant > Sermaye pay1

= Olumlu Serefiye

835.775.000.000 > 787.500.000.000 = 48.275.000.000

Safir Holdingin yatinm tutan Yildiz A.$.’deki sermaye payindan biyiik oldugu igin

olumlu gerefiye sozkonusudur ve bu olumlu sgerefiye konsolide bilangoda serefiye

hesabinda izlenecektir.

Yildiz A.S.’nin ddenmis sermaye digindaki 6zsermaye unsurlarmin % 70’ topluluk

dzsermayeleri olarak konsolide bilangoda yer alacaktir. Diger taraftan 6denmis sermayenin

ve dier dzsermaye unsurlarinin % 30’u azinlik paylan olarak konsolide bilangoda yer

alacaktir Buna gore azinlik paylart agagidaki gibidir.

Sermaye Pay: = 1.125.000.000.000
Yasal Yedeklerdeki Pay = 15.979.000.000
Olaganistii Yedeklerdeki Pay = 152.941.000.000
Ozel Fonlardaki Pay = 77.745.000.000
MDYV Yeniden Degerleme

Artiglarindaki Pay =  357.878.000.000
Donem Net Karnindaki Pay = 185.580.000.000

X

X

0,30
0,30
0,30

0,30

0,30

0,30

Yildiz A.S.’deki toplam azinhik paylan

i

|

337.500.000.000
4.793.700.00
45.882.300.000

23.323.500.000

107.363.400.000

55.674.000.000

574.536.900.000



109

Safir Holdingin Nurol A.§.’deki sermaye pay: asagida gosterildigi gibidir:

Safir holdingin Yildiz A.S.’deki pay1 = 477.000.000.000 x 0,40
= 190.800.000.000

Safir holdingin yatirim tutart = 225.000.000.000

Yatinm tutan > Sermaye pay1 = Olumlu Serefiye

225.000.000.000 > 190.800.000.000 = 34.200.000.000

Ortaya ¢ikan bu olumlu serefiye konsolide bilangoda serefiye hesabinda

muhasebelegtirilir.

Yildiz A.$.’nin Nurol A.$.’deki pay1 ve azinlik paylan asagida gésterilmistir.

Yildiz A.§.”’nin Nurol A.S.’deki payi = 477.000.000.000 x 0,20
= 95.400.000.000

Safir holdingin yatirim tutan = 60.400.000.000

Yatirim tutari < Sermaye pay1 = Olumsuz Serefiye

60.400.000.000 > 95.400.000.000 = 35.000.000.000

Yildiz A.§. Nurol A §’deki sermaye payindan daha az 6demede bulundugu igin
olumsuz gerefiye sozkonusudur. Olumsuz gerefiye, konsolide bilangoda gelecek yillara ait

gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Nurol A.$. nin sermayesine istirak etmis olan Safir Holdingin (%40) ve Yildiz A.$. nin
(%20) diginda kalan yatinmeilanin, yani azinlik paylarinin sermaye ve diger 6zsermaye

unsurlanindaki paylan asagidaki gibidir:
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Sermaye Paylari = 477.000.000.000 x 0,40 =  190.800.000.000
Yasal Yedeklerdeki Pay = 89.865.000.000 x 040 = 35.946.000.00
MDYV Yeniden Degerleme
Artiglarindaki Pay = 647.997.000000 x 040 = 259.'198.800.000
Gegmis Y1l Karlarindaki
Pay = 861.946.000.000 x 0,40 =  344.778.400.000
Donem Net Karindaki Pay = 1.109.775.000.000 x 0,40 =  443.910.000.000
Nurol A.S.’deki toplam azinhik paylarnn = 1.274.633.200.000
Safir Holdingin Atlas A.S.’deki sermaye pay: agagidaki gibidir.
Safir Holdingin Atlas A.S.’deki pay: = 74.350.000.000 x 0,100)
= 74.350.000.000
Safir holdingin yatirm tutar = 74.350.000.000

Yatinm tutan = Sermaye pay1

74.350.000.000 > 74.350.000.000

= Olumlu yada olumsuz gerefiye yok.

= Olumlu yada olumsuz gerefiye yok.

Yukanda gergeklegtirilen diizeltme islemleri sonucu ortaya olumiu ve olumsuz gerefiye
rakamu ortaya gikmaktadrmr. Olumlu ve olumsuz serefiye karsilagtirilarak biiytik olan

konsolide bilangoda muhasebelestirilir.

Olumlu yerefiye  : 82.475.000.000 (48.275.000.000+34.200.000.000)

Olumsuz gerefiye  : 35.000.000.000

Olumlu gerefiye  : 47.475.000.000.

Sermayenin netlegtirilmesi ile ilgili gimdiye kadar yapilmug olan hesaplamalar

konsolide bilango ¢aligma tablosunda agagidaki gibi gosterilir.
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3201. Stoklarin Diizeltilmesi

Verilen uygulamada topluluk girketleri arasinda mal alig verisinde bulunulmustur.
Sirketler arasinda mal alig veriginden kaynaklanan karlar gergeklesmemis karlar oldugu
i¢in, bu karlarin konsolide mali tablolara yansitiilmamasi bir bagka deyisle indirilmesi

gerekir.

Nurol A.$.’nin Topluluk i¢indeki Yildiz A $.’ye yapmis oldugu mamul satigindan
450.000.000.000 TL kar saglamistr. Topluluk iginde yapilan bu satis konsolide gelir
tablosunda yer almamahidir. Diger taraftan Yildiz A.S. satin aldigi bu mamullerin tamamini
topluluk digina satmasi nedeniyle elde ettigi kar konsolide gelir tablosunda yer alacaktir.
Topluluk i¢i satig1 iptal etmek igin 2.250.000.000.000 TL yurti¢i satiglardan indirilirken,
satilan mamul maliyeti hesabindan da aym tutar indirilir. Satiglin kredili olmasi nedeniyle
ortaya gikan borg alacak iligkisi de karsilikli olarak indirilir.

Yildiz A.§’nin topluluk igindeki Safir Holdinge yaptifn satigtan kaynaklanan
675.000.000.000 TL’lik kar indirilir. Bunu yapmak i¢in de satiga konu olan stokun Yildiz
A $ nin katlandifi maliyetle muhasebelegtirilmesi saglanir. Yani, yurti¢i satiglar
hesabindan ve satilan mamul maliyeti hesabindan kargilikli olarak, satig tutan olan
3.150.000.000.000 TL ve maliyet tutan olan 2.475.000.000.000 TL indirilir. Stokun
topluluga ilk giriy tarihindeki maliyetiyle yer almasimi saglamak i¢in de ilkk madde ve
malzeme hesabindan 675.000.000.000 TL indirilir.

Safir Holdingin Atlas A.$.’ye yaptig: satistan kaynaklanan kar indirilir. Atlas A.S. Safir
holdingden aldig1 mallarin yarim topluluk disina sattif1 igin topluluk digina yapilan satigtan
kaynaklanan kar konsolide gelir tablosunda yer alirken topluluk i¢i yapilan satigtan
kaynaklanan kar indirilecektir. Topluluk iginde yapilan satigi indirmek igin yurt i¢i satiglar
hesabindan 4.050.000.000.000 TL indirilir. Atlas A.§. mallann yarnisim topluluk digina
sattifina gore, bu tutar kadar kar konsolide gelir tablosunda yer alacaktir. Satidmayip
stoklarda kalan mallar topluluga ilk giris maliyetleri ile yer alacafina gore stoklardan
337.500.00.000 TL disilirken atilan mamul maliyeti hesabmdan da 3.712.500.000.000 TL
diisiilecektir. Cunkii; konsolide gelir tablosunda yer alacak olan satilan mamul maliyeti
tutart, sadece mallarin topluluk digina satig tutan kadar olacaktir. Stoklarin diizeltilmesi ile
ilgili yapilan bu agiklamalar konsolide ¢aligma tablolarinda agagida gosterildigi gekilde yer
alacaktir.
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3202. Kar Pay1 Dagitimna iliskin Diizeltmeler

Nurol A.§. tarafindan Safir Holdinge ve Yildiz A.§.’ye tahakkuk ettirilen kar paylan
heniiz 6denmedigi igin, ilgili tutarlar Nurol A.§.’nin yedekleri arasina geri alinir. Diger
taraftan bu kar payindan dolay: dogan alacak borg iligkisi ilgili hesaplardan indirilir. Kar
paylanmin dagitimina iligkin olarak yapilan diizeltme islemleri konsolide mali tablolar

caligma tablosunda agagidaki gibidir:
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3203. Menkul Kiymetler ve BDiger Bor¢ ve Alacaklar

Safir Holdingin ihrag ettigi finansman bonolan ¢ikarilmig bonolar ve senetler hesabinda
izlenirken, bu bonolardan alan Nurol, Yildiz ve Atlas sirketleri ¢zel kesim tahvil senet ve
bonolan hesabinda izlemektedir. Topluluk i¢inde kaynak aktanmim ifade eden bu islemler
kargiliklt olarak indirilir.

Nurol A.$.’nin ihrag etmis oldugu tahviller uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda yer
alirken, tahvilleri alan Safir Holding ise 6zel kesim tahvil senet ve bonolan hesabinda
izlemektedir. Bu hesaplarda kargilikli olarak indirilir.

Safir Holding, Atlas A.S.’den aldifi borg paray: diger borglar hesabinda izlerken Atlas
A§. verdigi borcu diger alacaklar hesabinda izlemektedir. Dolayisiyla bu hesaplar
kargilikli olarak kapatilir.

Yildiz A.$.’nin Safir Holdingden aldig1 borg, diger borglar ve diger alacaklar hesabinda
izlendigi icin bu hesaplar da kargilikh olarak indirilir.

Diizeltme islemleri konsolide mali tablolar caligma tablosunda agagidaki gibidir:
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3204. Gelir ve Giderlerin Diizeltilmesine Lliskin islemler

Topluluk igerisinde yer alan sirketler arasinda sirketlerin esas faaliyet konular: diginda
yaptiklan iglemlerden dolay: gelir ve giderleri sozkonusudur. Safir Holding, ihrag etmig

oldugu finansman bonolar: nedeniyle dedigi faiz tutart kargilikls olarak indirilir.

Atlas A.S.’nin pazarlama bolimi ve yonetim bolimi igin o6dedigi kira giderleri
pazarlama satig ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri arasinda gosterilmektedir.
Safir Holdingin elde ettifi kira geliri ise diger olagan gelir ve karlar hesabinda
izlemektedir. Bu gelir ve gider hesaplan kargilikli olarak indirilir.

Safir Holdingin tahvil faizinden elde etmig oldugu faiz geliri ile Nurol A.$.’nin 6dedigi
faiz gideri kargilikli olarak indirilir.

Gelir ve giderlere iliskin indirim iglemleri agagidaki gibidir:
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3205. Maddi Duran Varhklar

6-a) Safir Holdingin Nurol A.$.’ye yaptif1 arazi satizindan dolayr 40.000.000.000 TL
kar elde etmigtir. Dolayisiyla bu karh satig diger olagan gelir ve karlardan diisiilecek, diger
taraftan araziyi topluluga ilk maliyeti olan degere indirmek igin karli satig tutan kadar

araziler hesabindan indirilir.

b) Safir Holdingin Atlas A.$.’ye sattifi makinelerden 50.000.000.000 TL =zaran
sozkonusudur. Bu zarar giderilerek makine, topluluga ilk girig tarihindeki maliyetine
yiikseltilir. Bu durumda amortismanlarda da bir diizeltme yapmak gerekir. Ciinkii, Safir
Holding s6zkonusu makineleri satmamus olsa idi yil sonunda 40.000.000.000 TL
(200.000.000.000 x 0,20) tutarinda amortisman ayirarak gider olarak gosterecekti. Oysa,
makineleri satin alan Atlas A.S., makinelerin kendisine malolus maliyeti iizerinden
amortisman ayiracaktir. Bu durumda Atlas A.S. 30.000.000.000 TL (150.000.000.000 x
0,20) amortisman aywracaktir. Dolayisiyla aradaki 10.000.000.000 TL’lik amortisman
farkini, makinelerin pazarlama boliimiine ait olmas: nedeniyle, pazarlama satis ve dagitim
giderlerine eklenecektir. Yapilan agiklamalar konsolide mali tablolar galigma tablosunda

agagidaki gibidir:
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3206. Konsolide Bilanco ve Konsolide Gelir Tablosu

Safir holding topluluk sirketlerinin konsolidasyonuna iligkin yapilan diizeltme ve
indirim iglemlerinde; ana girket ve yavru sirketlerin mali tablolarinda yer alan hesap
kalemleri toplanmus, topluluk igindeki kargihikh iglemlerin etkilerini gidermek amaciyla
indirim ve diizeltme iglemleri yapilmigtir. Ana sirket ve yavru sirketlerin yatirimlar ile
bagl ortakliklarin sermayeleri kargilikli olarak indirilmigtir. Bu indirim islemleri sirasinda

konsolidasyon gerefiyeleri ve azinlik paylarn da hesaplanmgtir.

Safir holding topluluk sirketlerinin konsolidasyonuna iligkin yapilan duzeltme ve
indirim iglemleri sonunda, Safir Holding'in konsolide bilangosunu ve konsolide gelir
tablosunu olugturmak igin gerekli olan veriler toplanmugtir. Sirketlere iligkin mali tablolar
ile bu verilerden yararlamilarak diizenlenen konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu

asagidaki gibidir:
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Tablo: 47

Safir Holding Konsolide Gelir Tablosu

(1.000 TL)

A-BRUT SATISLAR
1- Yurt Ici Satiglar
2~ Yurt Dis1 Satiglar
3- Diger Gelirler
B-SATIS iNDIiRIMLERI (-)
1- Satiglardan Iadeler (-}
2- Satig fskontolan (-)
3- Diger Indirimler(-}
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-)
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
3- Diger Satislarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E- FAALIYET GIDERLERI {)
1- Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)
2- Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
3- Genel Yonetim Giderleri (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F- DiGER FAAL. OLAGAN GEL.VE KAR.
1-Istiraklerden Temettii Gelirleri
2-Faiz Gelirleri
3-Menkul Kiymet Satig Karlan
4-Kambiyo Karlan
5-Diger Olagan Gelir ve Karlar
G- DIGER FAAL. OLAGAN GiD. VE ZAR.(-)
1-Kambiyo Zararlari(-)
2-Diger Olagan Gider ve Zararlar
H-FINANSMAN GIDERLERI (-)
1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

49.151.237.000
38.990.002.000
9.851.364.000
309.871.000
(205.705.000)
(201.481.000)
(1.262.000)
(2.962.000)
48.945.532.000
(32.103.707.000)
(21.304.119.000)
(10.797.548.000)
(2.040.000)
16.841.825.000
(3.484.551.000)
(29.067.000)
(1.858.284.000)
(1.597.200.000)
13.357.274.000
342.229.000

0

75.675.000
227.286.000
29.378.000
9.890.000
(51.819.000)
(17.394.000)
(34.425.000) |
(4.364.085.000)
(1.530.552.000)
(2.833.533.000)
9.283.599.000
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L-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
1-Diger Olagandigi Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)
1-Onceki Dénem Gider ve Zararlan (-)
2- Diger Olagandis: Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
K- DON. KAR. VER. VE DiG. YAS.YUK.KARS.()
DONEM NET KARI VEYA ZARARI
L- AZINLIK KAR PAYLARI
KONSOLIDE DONEM NET KARI

46.950.000
46.950.000
(110.613.000)
(15.472.000
(95.141.000)
9.219.936.000
(3.644.257.000)
5.575.679.000
(499.586.000)
5.076.093.000




4. SONUC VE ONERILER

Sirketlerin biuyime sekillerinden biri olan holdinglesme, ginimiiz ekonomik
diinyasinda 6nemli bir yere sahiptir. Temel amaci, ilke olarak bagka sirketlere yatirim
yaparak menfaat saglamak olan holdingler, ulusal ve uluslararasi diizeyde gesitli ¢ikar
gruplarim yakindan ilgilendirmektedir. Devlet ve kamu kuruluglari, mevcut ve muhtemel
ortaklar, kredi verenler, musteriler vb. kesimler holding sirketlerle yakindan ilgili olan
gevrelerdir. Bu gevrelere bilgi aktarmanin yolu mali tablolar yardimiyla saglanmaktadir.
Holding sirketlerle ilgili bilgileri saglayan mali tablolar ise konsolide mali tablolardir.

Konsolide mali tablolar sirketler toplulugunun tamami hakkinda bilgi vermek amaciyla
diuzenlenir. Temel olarak konsolide bilango ve konsolide gelir tablosundan olugan
konsolide mali tablolar, girketler toplulugunu olusturan ana girket ve yavru sirketlerin
faaliyet sonuglan ile iktisadi ve mali yapilarini tek bir girketin mali tablolan gibi sunmak

i¢in diizenlenen mali tablolar olarak ifade edilir.

Konsolide mali tablolar hazirlanirken yapilacak olan ilk ig, holding toplulugunda yer
alan sirketlerin mali tablolarinda yer alan hesap kalemleri ayn ayn toplamr. Karsilhikls
olarak yapilan toplama iglemi sirasinda, ana girketteki yavru sirketin payim ifade eden
kalemler ile yavru girketin varliklar1 ve kaynaklarini ifade eden sermaye hesab: da karsilik
olarak mali tablolarda yer alacaktir. Bu durumda yavru girketin sermayesi mali tablolarda
iki kere yer almug olacaktir. Bunu 6nlemek igin ana girketin yavru sirkete yaptigi yatirimi

gosteren hesaplar ile yavru girketin sermayesi kargilikh olarak indirilir.

Yapilan bu indirme islemi sirasinda ii¢ durum ortaya gikar. Ana girketin yavru sirkete
yaptif1 yatinm tutan ile yavru girketteki sermaye pay: arasinda fark olup olmamasi 6nem
arz etmektedir. Ana sirketin yavru girkete yaptit yatinm tutan ile sermaye pay: arasinda
fark olmasi durumunda konsolidasyon serefiyesi ortaya ¢ikmaktadir. Yatm tutan
sermaye payindan fazla ise olumlu gerefiye az ise olumsuz serefiye sdzkonusudur. Olumlu
serefiye bilangonun aktifinde, maddi olamayan duran varbiklar arasinda “Serefiye”
hesabinda izlenirken olumsuz serefiye, bilangonun pasifinde “Gelecek Yillara Ait Gelirler”
hesabinda yer alir.
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Sermayenin netlegtirilmesi sirasinda, hesaplanan bir diger kalem de azinhk paylandir.
Yavru sirketlere yatirim yapan sirketler toplulugu digindaki diger yatinmcilann paylarini
ifade eden azinhk paylan da hesaplanarak konsolide bilangoda “Azmlik Paylan” olarak
gosterilirler.

Sermayenin netlestirilmesinden sonra yapilmas: gereken diger bazi diizeltme iglemleri
vardir. Konsolide mali tablolar, topluluk girketlerini tek bir girketmis gibi gostermek
amaciyla diizenlendiklerine gore, toplulukta yer alan girketlerin birbirleriyle olan kargilikls
islemlerinin de giderilmesi gerekmektedir. Boylece konsolide mali tablolar gergege daha
uygun ve seffaf olmalan saflamir. Sirketlerin birbirleriyle dénem igerisinde mal alim
satimi1, duran varlik alim satimi, kargilikli olarak borg alip vermeleri gibi birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle ortaya ¢ikan iligkiler konsolide mali tablolar yer almayacag: icin

indirilirler.

Holding sirketlerin konsolide mali tablolan diizenlenmesi yasal bir zorunluluk degil
fakat ekonomik bir zorunluluktur. Konsolide mali tablolarin diizenlenmemesi durumunda
holding sirketler hakkinda bilgi sahibi olmak isteyenler bu bilgileri elde edebilmek igin
topluluk girketlerinin mali tablolarini ayr1 ayn incelemek zorunda kalabilirler. Bu ise
olduk¢a zor ve zaman alici bir iglemdir. Bunun diginda, girketlerin birbirleriyle olan
iligkileri ve kargihikl: iglemleri topluluk sirketlerinin mali tablolarinda ayr ayn yer alacag
igin dogru bilgi edinilmesini de onleyecektir. Dolayisiyla konsolide mali tablolar bir
zorunluluk haline gelmektedir. Ancak yasal zorunluluk olmamasi bir eksiklik olarak
goriilmektedir. Zira, konsolide mali tablolarin diizenlenmesi her ne kadar iktisadi bir
zorunluluk olsa bile, difier holdinglerin mali tablolan ile ve yillar itibariyle karsilagtirma
yapilabilmesi igin yasal olarak zorunlu hale getirilmelidirler.

Konsolide mali tablolanin hazirlanmasiyla ilgili yasal diizenlemeler oldukc¢a azdir.
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasiyla ilgili bu caligmada da konuyla ilgili yasal
diizenlemeler ve muhasebe standartlan dikkate alinarak galisma yapilmigtir. Caligmada
incelenen standartlar Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu tarafindan
yaymnlanan TMS-5, Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yaymlanan IAS-
27 ve Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yayimnlanan SPK tebligi’dir.
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So6z konusu standartlar incelendiginde, TMS-5’in hazirlanmasi sirasinda IAS-27 temel
alindigindan 6nemli bir farkhilik olmadii goralmigtir. Ancak SPK tebligi ile TMS-5
arasinda bazi onemli farkhliklar yer almaktadir.

Yapilan ¢aligmada IAS-27, TMS-S ve SPK Tebligi incelendiginde varilan sonuglar ve

bu sonuglara iligkin ¢oziimler asagida siralanmigtir.

1. Standartlar incelendiginde ortaya ¢ikan ilk fark, TMS-5 ve SPK Tebliginde yer alip
IAS-27°’de yer almayan “Konsolidasyon Yontemi” kavramidir. Konsolidasyon
yontemi baghginda yapilan tamm g6yledir: “topluluga ait mali tablolarda yer alan
varlik, borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlegtirilmesi ve
konsolidasyon ilke ve esaslann gergevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak

konsolide mali tablolarin hazirlanmasi yontemidir”.

Tanim incelendiginde konsolidasyon yontemini tanimlamaktan ¢ok konsolidasyon
igleminin nasil yapilacag: belirtilmigtir. Konsolidasyon yontemi ise konsolidasyon
islemi yapilirken izlenecek yontemdir. Konsolidasyon iglemi gergeklestirilirken
kullamlan iki yéntem vardir. Bunlarda Ozkaynak Yéntemi ve Maliyet Yontemidir.
Dolayisiyla TMS-5’te kullanilan “Konsolidasyon Yontemi” yerine bagka bir isim

kullamlmalidir. Kullamlacak isim sadece “Konsolidasyon” olabilir.

2. SPK Tebligi’'nde TMS-5’ten farkli olarak yer alan farkhi bir husus azinhik paylar
konusundadir. IAS-27°de de TMS-5’te oldugu gibi “Azinhk Paylart” ifadesi
kullantlirken SPK Tebligi’nde “Ana Ortakhk Dist Ozsermaye” ifadesi kullanilmstar.
Zira bu ifade Azinhk Paylanm tam olarak karsilamamaktadir. Ciinki, sirketler
toplulugu dugiinildigiinde ana girket diginda sermayeye ortak olan baglt ortakliklar
da bulunmaktadir. Dolayistyla” Ana Ortaklik Disi Ozsermaye” kavram: hem azinlik
paylanm hem de bagh ortakliklari da kapsamaktadir, Kullamlan bu tanim TMS-5’e
uygun hale getirilmelidir.

3. Azinhk Paylarimin Konsolide bilangoda gosterilecegi hesap grubunda da TMS-S ile
SPK tebliginde farklihiklar gorilmektedir. TMS-5'¢ gore Azinhk Paylan
Ozkaynaklar Hesap Grubundan sonra ayn bir hesapta gosterilirken SPK Tebligine
gore Ozsermaye hesap grubundan once, "Ana Ortakhik Disi Ozsermaye” adiyla
muhasebelestirilecegi belirtilmigtir.
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4. TMS-5’te Konsolidasyon gerefiyesinin olumlu olmasi durumunda, bilangonun
aktifinde, maddi olmayan duran varliklar arasinda “Serefiye” olarak, olumsuz
olmas: durumunda ise pasifte, uzun vadeli yabanc: kaynaklar arasinda “Gelecek
Yillara Ait Gelirler” arasinda gosterilecedi belirtilmigtir. SPK Tebligi’nde olumlu
serefiye, konsolide bilangonun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir. Olumsuz
serefiye ise aktifte negatif bir kalem olarak “bagh ortakliklar negatif serefiyesi”
olarak konsolide bilangoya yansitilir. Konsolidasyon gerefiyesinin gosterilecegi
hesap ismi diginda itfa edilecegi zaman bakimindan da farkhlik vardir. itfa siiresi
TMS-5’e gore 5 yil iken SPK Tebligi’'ne gore 20 yil olarak belirtilmigtir.
Konsolidasyon serefiyesi, hem muhasebelestirilecegi hesap grubu hem de itfa siiresi

bakimindan, IAS-27’ye uygun olarak hazirlanan TMS-5’e uygun hale getirilmelidir.

5. TMS - 5 ile SPK tebligleri arasindaki énemli bir fark, diizenlenecek mali tablolarin
turleri ile ilgilidir. TMS - 5, konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ile bu
tablolarin dipnotlarim konsolide mali tablo kapsamina almaktadir. SPK tebliglerinde
kapsam biraz daha genistir. SPK'mn hedef aldig: uygulayici kitlesinin de bir geregi
olarak ek mali tablolar da konsolide mali tablolar kapsamina alinmaktadir. Bu
nedenle SPK'ya sunulmak iizere konsolide mali tablo diizenleyecek olan sirketler
toplulugu konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bunlarin dipnotlan yaninda
ek konsolide mali tablolar1 da hazirlamalidirlar.

6. TMS - 5 ile SPK Teblig’inde igtiraklere iligkin farkliliklar bulunmaktadir. TMS - S'e
gore istirak yatirimlar i¢in taban sermaye pay1 orant %10'dur. %10 ile %50 arasinda
sermaye payina sahip olunan igletmeler igtirakler olarak kabul edilir. SPK Tebligi’ne
gore ise taban oran %20'dir. Bu farklilik, %10 ile %20 sermaye payina sahip olunan
sirketlerin muhasebelegtirilmesinde sorunlara neden olabilecektir. Bu oranin da
TMS-5’e uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

Holding toplulugunu olugturan ana sirket ve yavru girketlerin iktisadi ve mali yapilan
ile faaliyet sonuglarimi tek bir girketin mali tablolan gibi sunmaya yarayan
konsolide mali tablolar, ulusal ve uluslararas: ihtiyaglan karsilayacak sekilde
diizenlenmelidir. Bunu saglamamin yolu, muhasebe standartlariin gelistirilmesi ve
uygulanmasidir. Tirkiye'de de muhasebe uyumunun ve tekdiizenin saglanmasi

agisindan, muhasebe uygulamalarinda objektiflifin saglanmast agisindan muhasebe
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standartlan1 zorunlu olmahdir. TMS-5 de bu kapsamda degerlendirilmeli ve holding
sirketlerce uygulanmalidir. Yasal olarak zorunlu olmayan bu standart, yapilacak
diizenlemelerle uygulanmasi zorunlu duruma getirilmelidir. SPK tarafindan, kendi

sorumluluklan agisindan diizenlemeler yapilmasi dogaldir. Ancak bu diizenlemeler,
TMS-5 ile uyumlu olarak yapilmalidir.
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EKLER



EK 1:

TURKIYE MUHASEBE STANDARDI - 5;: KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLAR

I- Amag
Madde 1-

Bu standart bir sirketler topluluguna dahil ana ortaklik ile bagh ortakliklarin ve kontrol
gliciine sahip olunan igtiraklerin ve diger ortakliklarin varlik, bor¢, sermaye, gelir ve
giderlerinin tek bir ortaklik geklinde gosterilerek toplulugun finansal durumu ve faaliyet
sonuglari hakkinda gergefe uygun ve giivenilir bilgi verilmesini saglamak amaciyla

hazirlanmugtir.
II- Tanimlar
Madde 2-
Bu standartta gecen terimlerin anlamlar: agagidaki gibidir:

A) Ana Ortakhk: Sermaye ve yonetim iligkileri gergevesinde, bagh ortakliklari,
igtirakleri ve diger ortakliklar: bulunabilen sirketlerdir.

B) Bagh Ortakhik: Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayl: olarak
%50’den fazlasina veya aymi oranda oy hakkina ya da yonetim c¢ofunlufunu segme
hakkina sahip olunan sirketlerdir.

C) istirakler: Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayli olarak en az
%10’una, en fazla %50’sine kadar veya aymi oranlarda oy hakkina sahip olunan
sirketlerdir.

D) Diger Ortakhklar: Ana ortakbk tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayl

olarak %10’undan azina sahip olunan girketlerdir.

E) Kontrol Giicii: Ana ortakhgn, igtirak veya baglhh menkul kiymet kapsamindaki
sirketlerin yonetim ¢ogunluguna sahip olma, ya da yasa veya bir anlagma sonucu yonetim

kararlarinda tamamen etkin rol oynama giicidur.



F) Sirketler Toplulugu: Hukuksal yonden birbirlerinden bagimsiz olmakla beraber,
sermaye, yonetim ve denetim agisindan birbirleriyle iligkili, faaliyet konulari yéniinden
aym sektore bagli olsun veya olmasin, planlama, organizasyon, yonetim, finansman
konularinin ana ortaklik gatisi altinda tek merkezden koordine edildigi ana ortaklik, bagli
ortakliklar ve kontrol giicii ana ortaklikta olan igtirakler bitiinidir.

G) Azmhk Paylar: : Bagli ortakliklarin ve kontrol giicii ana ortaklikta olan igtiraklerin
topluluk diginda kalan 6zkaynaklarina iligkin paylaridir.

H) Konsolidasyon Yontemi: Topluluga ait finansal tablolarda yer alan, varhklar,
yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar, gelir ve karlar ile gider ve zararlann bir biitiin olarak
birlestirilmesi ve daha sonra konsolidasyon ilke ve kurallari dogrultusunda gerekli

diizeltmelerin yapilarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi yontemidir.

1) Konsolide Finansal Tablolar: Ana ortakhiin iinvam altinda diizenlenen ve ana
ortaklik ile bagl ortaklifin ve kontrol giicii ana ortaklikta olan igtiraklerin konsolidasyon
yontemi uygulanmak suretiyle varliklar, yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar gelir ve karlar ile
gider ve zararlanm bir biitin olarak gosteren, igtiraklerin ise 6zkaynaklardan pay alma
yontemi (bkz. TMS-6 Istiraklerdeki Yatirmlarin Mubhasebelestirilmesi  Standardi)
uygulanarak eklenmesi suretiyle olusturulan konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve

bu tablolarin eki diger konsolide finansal tablolar ile dipnotlan ifade eder.
II- Standardm icerigi
Madde 3-

Sirketler toplulugu tarafindan diizenlenecek konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunulmasina iligkin ilke ve kurallar ile konuya iligkin kavramlar bu standart tarafindan
agiklanir,

Madde 4-

Bu standart aym zamanda, ana ortakligin bireysel (konsolide oncesi) finansal tablolar

igerisindeki bagl ortakliklara yapilan yatirimlarin muhasebelegtirilmesi igin de kullanilir.



Madde 5-

Konsolide finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanir.
Madde 6-

Bu standart agagida belirtilen hususlarla ilgili degildir:

a) Isletmelerin birlesmesinden dogan haklar dahil olmak uzere, isletmelerin
birlesmelerine iligkin muhasebe yontemleri ve bunlarin konsolidasyona olan etkileriyle

(bkz. Isletme birlegmelerinin muhasebelestirilmesine iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardz),

b) Istiraklere yapilan yatirtmlarin muhasebelestirilmesi (bkz. TMS-6 Istiraklerdeki
Yatinmlarin Muhasebelegtiriimesi),

¢) Is ortakhiklarna yapilan yatinmlarin muhasebelestirilmesi (bkz. Is ortakliklarindaki

haklarinin finansal raporlamalarina iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi),
a) Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamigi ve Sunulusu
Madde 7-

Ana ortaklik, ayn1 zamanda bagka bir ana ortaklifin tamamen sahip oldugu veya
kontrol altinda bulundurdugu bir bagli ortaklik ise, azinlik paylari sahiplerinden onay alma
kosulu ile konsolide finansal tablolart sunmak zorunda degildir. Bu durumda ana ortaklik,
konsolide finansal tablolann hazirlamama nedenleri ile birlikte, bagli ortakliklarin kendi
bireysel (konsolide 6ncesi) finansal tablolarindan sorumliu olmalarinin nedenlerini belirtir.
Konsolide finansal tablolar: yayimlayan ana ortaklifin adi ile sicil kaydinin bulundugu yer
de belirtilir.

Madde 8-

Ana ortaklifin finansal tablolarim kullananlar, grubun finansal durumunu, finansal
durumundaki degisiklikleri ve faaliyet sonuglart ile ilgilenirler ve bu konuda

bilgilendirilmek isterler.



Madde 9-

Konsolide finansal tablolan diizenleyen ana ortaklik, biitiin yabanci ve yerli baglh

ortakliklarini, madde 11°de belirtilen durumlar diginda konsolide etmelidir.

Yabanci bagh ortakliklarin finansal tablolann Kur Degigmelerinin Etkilerine iligkin

standarda gore TL.’ye gevrildikten sonra konsolidasyon kapsamina alinir.
Madde 10-

Konsolide finansal tablolar, madde 11°de belirtilen nedenlerden dolay: muaf tutulan
bagl1 ortakliklar harig, ana ortaklik tarafindan kontrol edilen diger biitiin igletmeleri kapsar.
Eger ana ortaklik, dolaysiz veya dolayli bir igletmenin yarisindan fazla oy giciine sahip
ise, ana ortaklimn kontrol gicii vardir. Fakat, bazi durumlarda, oy giicii bagli ortaklik
tizerinde kontrol giicii oldugunu gostermez. Ancak, ana ortakhigin bir igletmede %50 veya
daha az hissesi olmasina ragmen agagidaki durumlarda, o isletmede kontrol giicii soz

konusudur.

a) Diger yatinmcilar ile yapilan anlagmaya gore oy haklarimn yansindan fazlasini

kullanma giicii var ise,

b) Bir anlagma dahilinde, igletmenin finansal ve faaliyet politikalarim yonetme giicii

var ise,

c) Yonetim kurulundaki iiyelerin ¢ofunu ve egdeger yoneticileri atama ve yerlerini

degistirme giicii var ise; veya

d) Yonetim kurulundaki tyelerin veya esdeger yoneticilerin toplantilarindaki oylarin

¢ogunlugunu ellerinde bulundurma giicii var ise,
Madde 11-
Asagidaki durumlarda bir bagh ortaklik konsolidasyon dis1 tutulabilir:

a) Yakin bir gelecekte elden gikanlmak amaciyla elde tutulan ve dolayistyla kontroli
gegici bir siire ana girkette olan bagh ortakliklar,



b) Agir ve uzun siireli kisitlamalar altinda olan ve bu durum nedeniyle ana sirkete fon
aktarim giicii bulunmayan bagh ortakliklar.

Yukarida tamimlanan bagl ortakliklar TMS-7 Yatinmlarin Muhasebelestirilmesi

standardinda belirtilen esaslar dahilinde ele alinir.
Madde 12-

Bu standart geregince, topluluk sirketlerinin finansal tablolar ana ortaklik ¢atisi altinda
konsolide edilir. Topluluk sirketlerinin farkli sektorlerde hizmet vermeleri konsolide

finansal tablolar hazirlanmasina engel teskil etmez.
IV- Aciklamalar
b) Konsolidasyonun Genel Esaslan
Madde 13-

Konsolide finansal tablolarin hazirlanabilmesi igin konsolidasyona tabi tutulacak
topluluk girketleri aym1 muhasebe standartlarini uygulamak zorundadirlar. Eger topluluk
sirketleri ana ortakliktan farklh muhasebe standartlar1 uygulamiglarsa, konsolide finansal
tablolarin hazirlanmas: sirasinda gerekli diizeltmeler yapilarak farkli olarak uygulanan
muhasebe standartlan arasinda uygunluk saglanir.

Madde 14-

Topluluga dahil sirketlerin finansal tablolan farkli muhasebe politikalari benimsenerek
diizenlenmis ise, muhasebe politikalariin neden oldugu farkliliklar muhasebenin
onemlilik kavrami goz 6niine alinarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda
giderilir. Muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklarin tam olarak hesaplanamamasi
durumunda, yapilabilecek diizeltme islemleri belli varsayimlar ve tahminlere gore yapilir.
Duizeltme yapilamayan farkliliklar ise, dipnotlarda belirtilir. Diizeltme islemlerine temel

olan varsayimlar ve tahminler de dipnotlarda agiklanir.
Madde 15-

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda topluluga dahil girketlerin hesap

donemlerinin  kapams tarihleri aym olmalidir. Topluluga dahil sirketlerin hesap



doénemlerinin kapamsg tarihleri farkli ise konsolide finansal tablolarin hazirlanmas:
sirasinda hesap dénemi ana ortakhifa gore farkli olan sirket(ler) i¢in ana ortakliin hesap
donemi dikkate alinarak hazirlanan 6zel finansal tablolar konsolidasyona esas alinir. Hesap
donemi farkli olan sirketlerin adlar, hesap donemi kapamg tarihi ve farkhilik nedeni
dipnotlarda agiklanir. Ancak, 6zel finansal tablolarin (ara finansal tablolar) hazirlanmasinin
mimkiin olmadif1 durumlarda hesap donemlerinin kapanig tarihleri arasindaki fark 3 ayhik
sireyi agmamak koguluyla ortakliklarin finansal tablolar1 diizeltilerek konsolidasyona tabi
tutulur.

Madde 16-

Bir baglt ortakligin faaliyet sonuglan igletme birlesmelerine iligkin standarda gore bagh
ortakligin ana ortakligin kontroliine gegme tarihinden itibaren konsolide edilir. Satilan bir
bagh ortaklifa ait faaliyet sonuglan ana ortakhifin bagl ortaklik Gizerindeki kontroliiniin
sona erdigi tarih olan elde ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
Bagh ortakhigin elden ¢ikarilmas: tarihindeki net varlik degeri ile satig bedeli arasindaki
farktan dogan kar veya zarar konsolide gelir tablosunda yer alir. Finansal tablolarin iki
donem itibariyle kargilastinilabilirligini saglamak igin bu iglemlere iligkin gerekli ek bilgiler

konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.
Madde 17-

Bir igletmeye yapilan yatinm bu igletme bagh ortakhk ve TMS-6 Istiraklerdeki
Yatinmlarin Muhasebelestirilmesi standardinda tanimlandig: gekilde istirak olma niteligini
kaybettigi tarihten itibaren TMS-7 Yatinmlarin Muhasebelestirilmesi standardina goére

muhasebelegtirilir.
Madde 18-

Konsolide edilen bir bagli ortaklikta azinlia tatbik edilebilir zararlar bagh ortaklikta
azinlik paylarina ait toplam 6zkayna@: asabilir. Bu fazlalik ve azinlifa iliskin herhangi
diger bir zarar, gogunluk payinin hesabina yazilir. (Azinliin bu zaran kargilamak i¢in bir
sorumlulugu bulunmasi ve bunu yapabilmesi durumunda azinlik paylarinin hesabina
kaydedilir) Baglh ortaklik sonraki donemlerde kar bildirdigi taktirde bu kar, daha énce



gogunluk tarafindan karsilanan azinhigin zarar pay: itfa edilinceye kadar azmlik kar
payindan mahsup edilir.

Madde 19-

Bir bagh ortakhik grup diginda tutulmug imtiyazh hisselere sahip oldugu takdirde, ana
ortaklik kar hisseleri ilan edilmis olsun veya olmasin, bagli ortaklifin imtiyazli kar
hisselerine gore diizeltme yaptiktan sonra kar veya zararlardan hissesine diisen pay:

hesaplar.
Madde 20-

Konsolidasyona tabi olan sirketlerden bir veya bir kagi toplulugun finansal tablolarinin
dogruyu ve gergegi yansitmasini etkileyecek derecede 6nemli degil ise, konsolide finansal

tablolar hazirlanirken bu sirket veya girketler konsolidasyona dahil edilmeyebilirler.
¢) Konsolide Bilangonun Diizenlenmesine iliskin ilke Ve Esaslar
Madde 21-
Topluluk sirketlerinin bilango kalemleri ayri ayn toplanir.
Madde 22-

Konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse veya paylarin defter degeri,

konsolidasyona alinan ortaklifin 6z sermayesine isabet eden tutar ile mahsup edilir.

a) Mahsup iglemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindif andaki defter degerine

gore yapulir.

b) Mahsup islemi, konsolide edilecek ortakliklarin hisselerinin iktisap edildigi anda
tespit edilebilen aktif ve pasif degerlerine gore veya hisseler farkli zamanlarda iktisap

edildiginde, bu ortaklifin bagh ortaklik oldugu tarihte yapilir.

c¢) Konsolidasyondan kaynaklanan olumlu fark aktifte gerefiye olarak ve olumsuz fark
(negatif serefiye) ise pasifte uzun vadeli yabanct kaynaklarda gelecek yillara ait gelirler
grubunda gésterilir. Bu farklar 5 yil iginde itfa edilir.



- ——————

Konsolide bilangonun 6denmig/gikarilmis sermayesi, ilke olarak, ana ortakhigin
6denmig/gikanimig sermayesine esit olmalidir. Konsolide bilangoda bagh ortakliklarin ve
kontrolii ana ortaklikta olan igtirak ve bagli menkul kiymetlerin Sdenmig/gikarilmis
sermayesi yer almaz. Ancak, bagli ortakliklarin veya kontrolii ana ortaklikta olan
istiraklerin ve bagh menkul kiymetlerin ana ortaklikta pay sahibi olmalarn durumunda,
konsolide bilangonun 6denmis/¢ikarilmig sermayesi ana ortaklifin 6denmig/gikarilmg

sermayesinden daha az olabilir.

Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerine sermaye taahhiitlerinden kaynaklanan
borglarin bulunmasi halinde bu borglar, ilgili olduklann 6denmemis sermaye ve varsa hisse

senedi ihrag primi alacaklarindan indirilerek tasfiye edilir.

Topluluk sirketlerinin finansal tablolarinda gosterilen "bagli ortakliklar sermaye paylari
deger diigiis kargihklan", "igtirakler sermaye paylan deger diisiis karsihklarn" ve "bagli
menkul kiymetler deger diisiis karsiliklan" ile ilgili gider hesaplari konsolide finansal

tablolarda diizeltme yapmak suretiyle kapatilir.
Madde 23-

Yapilan toplama igleminden, topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve
borglari kargilikl: olarak indirilir. Ortakliklar, birbirlerinin borglanmayi temsil eden menkul
kiymetlerine veya kiymetli evrakina sahiplerse, soz konusu menkul kiymetler ve kiymetli

evrak da indirime tabi tutulur.
Madde 24-

Topluluga dahil ortakhklarin birbirlerinden satin almig olduklani dénen ve duran
varliklar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri tizerinden gosterilmelidir.

Bu nedenle, gerekli diizeltmeler hesap edilerek konsolide bilangoya yansitilmalidir.

Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iligkin topluluk i¢i mal alim ve satimindan

dogan kar, konsolide finansal tablolarda "briit satiglar”, "satiglarin maliyeti" ve "stok"

_hesaplarindan oram dahilinde indirime tabi tutulurlar. Stoklara iliskin topluluk i¢i mal alim

satimindan dogan zarar ise, konsolide finansal tablolarda "briit satiglar”, "satiglarin

maliyeti" ve "stok" hesaplarina oramna uygun olarak eklenir.



[k madde ve malzeme, yart mamul, mamul, ticari mallar ve diger stoklarmn satig iglemi
sonunda stoklarda kalan tutann ve/veya kar/zaranin saptanmasinin olanaksiz oldugu
durumlarda bu hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullamilan varsayimlar

dipnotlarda agiklanir.

Topluluk iginde alim ve satima konu olan amortismana tabi duran varliklarla ilgili
topluluk i¢i islemler nedeniyle olugmusg gelir ve gider kalemleri armndirilir. Bu kalemin
konsolide finansal tablolara yansitilmast igin su iglemler yapilir: Satig kar ve zarannin yam
sira satig nedeniyle dogan yeni kosullarda yapilan hesaplamalarla satig 6ncesi kosullarin
devamu niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklar: ile yeniden degerleme
yapilmas: halinde, yeniden degerleme deger artiy farklar ilgili hesaplarla karsihikli olarak

mahsup edilerek konsolide finansal tablolarda diizeltme iglemi tamamlanir.

Topluluk igindeki amortismana tabi duran varlik satig kar veya zararimin, amortismana
tabi duran varhik satig kar veya zaran elimine edilmeden onceki konsolide net kar ve

zararin %S5 ‘ini agmamasi durumunda, yukarida belirtilen mahsup islemleri yapilmayabilir.
Madde 25-

Konsolide bilangonun ve konsolide gelir tablosunun diizenlenmesine iligkin ilke ve
esaslar bolimlerinde belirtilen hususlarin diizeltme olarak konsolide finansal tablolara
yansitilmasindan sonra, topluluga dahil bagh ortakliklarin 6zkaynaklan igindeki topluluk
dis1 paylara ait 6zkaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili 6zkaynak kalemlerinden
mahsup edilerek saptanan "azinlik paylari” konsolide bilangoda 6zkaynaklar grubunu

izleyen ayri bir kalem olarak yer alir.
d) Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesine iliskin ilke Ve Esaslar
Madde 26-
Topluluk girketlerinin gelir tablosu kalemleri ayn ayn toplanr.
Madde 27-

Yapilan toplama igleminden topluluga ait ortakhklarin birbirlerine yapmig olduklar

mal ve hizmet satiglary, "briit satiglar” ve "satiglarin maliyeti" hesaplarindan indirilir.



Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iligkin topluluk i¢i mal alim satimindan dogan
kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diigiilerek satiglarin maliyetine eklenir, zarar

ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden digiliir.
Madde 28-

Topluluga dahil ortakliklarin birbiriyle olan islemleri nedeniyle olugmug gelir ve gider
kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii vb.) ilgili hesaplarla
karsilikli mahsup edilir.

Madde 29-

Konsolide edilen tiim ortakliklara iligkin donem kari vergi ve difer yasal yukiimlalok
karsiliklarimin toplami konsolide finansal tablolardaki aym baslikli kalemlerin tutarim

olusturur.
Madde 30-

Topluluga dahil bagli ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan topluluk digt
paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda "Azinlik Paylar: Kar/Zarar" hesap
grubu adiyla indirim olarak gosterilir.

¢) Raporlanacak Bilgiler
Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda agagidaki agiklamalara yer verilir:
Madde 31-

a) Topluluga dahil bagh ortakhklarin tinvani, ikamet yeri, sermayesi ve bu sermaye

icinde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip oldugu paylar,
b) Topluluga dahil ortakliklarin yapisinda bir 6nceki déneme gore olugan degisiklik,

c) Topluluk kapsamina girmeyen bagh ortakliklarda ana ortakligin sahip oldugu paylar
ve bu paylarin varsa borsa degeri, yoksa net defter degerine gore hesaplanmmg degerlerini

gosteren bilgiler ve konsolide edilmemesinin nedenleri,



d) Iflas veya tasfiye halinde olan veya kanuni merkezleri yurt diginda bulunan
konsolide finansal tablo kapsamindaki ortakliklar ve bunlara iligkin bilgiler,

¢) Konsolide finansal tablo uygulamasinda yillar arasinda farkli muhasebe politikalar:

uygulanmigsa nedenleri ve parasal etkileri,
f) Konsolidasyonda kullanilan varsayim, teknik ve yontemlere iligkin agiklama,

g) Ana ortaklik ile bagh ortakliklarin konsolide finansal tablo diizenleme tarihinden

sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay gerektiren hususlara iligkin bilgi,

h) Oylama giiciiniin yansindan daha fazlasina dolayli veya dolaysiz olarak sahip
bulunmadigi bagh ortakliklar ile ana ortaklik arasindaki iligkinin mahiyeti,

1) Oylama giiciiniin yanisindan fazlasina, bagl ortakliklar araciligiyla dolaysiz veya
dolayli olarak sahip bulunulan fakat kontrolin yoklugu nedeniyle de bir bagh ortaklik

olmayan igletmenin ads,

i) Yabanci bagh ortakliklann finansal tablolarimin TL.’ye ¢evrilmesinde esas alinan

yontemler,

j) Baglt ortakliklarin elde edilmesi ve satilmasinin, rapor verme doneminde finansal

duruma, rapor dénemine ait sonuglara ve ayrica bir dnceki doneme ait tutarlara etkisi,
k) Toplulugun istihdam ettigi personel sayist,

) Konsolide finansal tablolann 6nemli oOlgiide etkileyen ya da bunlarin agik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi bakimindan agiklanmas: gerekli olan diger bilgiler.

f) Ana Ortakhigin Bireysel (Konsolide Oncesi) Finansal Tablolarinda Bagli Ortakliklara

Yapilan Yatinmiarin Muhasebelestirilmesi
Madde 32-

Konsolide finansal tablolara dahil edilen bagh ortakliklara yapilan yatinmlar, ana
ortakhigin bireysel (konsolide 6ncesi) finansal tablolarinda agagida belirtilenlerden birine

gore muhasebelegtirilir:



a) TMS-6 istiraklerdeki Yatinmlarin Muhasebelestirilmesi standardi,
b) TMS-7 Yatirimlanin Muhasebelestirilmesi standardi.

Madde 33-

Konsolidasyona dahil edilmeyen bagh ortaklik yatirimlann, TMS-7 Yatiimlarin
Mubhasebelestirilmesi  standardina gore yatinm yapimig gibi, ana sirketin bireysel

(konsolide 6ncesi) finansal tablolarinda agiklanmali ve muhasebelestirilmelidir.
Madde 34-

Bireysel (konsolide ¢ncesi) finansal tablolar, yasal ve diger kosullarr karsilamak

amaciyla ana ortaklik tarafindan sunulur.
V- Yiiriirliik Tarihi
Madde 35-

Bu Tiirkiye Muhasebe Standardi 01.01.1997 tarihinde yiirtirlige girer.



OZGECMIS

Adem OKUTAN, 26.10.1972 tarihinde Trabzon'da dogdu, ilk, orta ve lise égrenimini
Trabzon’un Caykara ilgesinde tamamladi, 1999 yilinda Atatiirk Universitesi - Erzurum
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimi’nden mezun oldu. Aym yil
Karadeniz Teknik Universitesi - Sosyal Bilimler Enstitiisi biinyesinde agilan Igletme
Anabilimdali Yiiksek Lisans Programina basladi. Halen Karadeniz Teknik Universitesi -
Sosyal Bilimler Enstitiisi Isletme Anabilimdalinda yiiksek lisans 6grenimine devam
etmekte olup her hangi bir iste galigmamaktadir.




