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ONSOzZ

24 Ocak 1980'de uygulamaya konulan ekonomik program gergevesinde,
ekonominin diga agilmasina agirhik veren politika uygulamalari, yatirimcilar yeni teknolojik
gelismeleri izlemek zorunda birakirken, 6zellikle i¢ tasarruflarin yatinmlan karstlamayacak
durumda olmasi, isletmelerin finansal ihtiyaglanni yeni finansman tekniklerinde bulmalarina
yol agmustir. Ozellikle son yillarda anlami pek kavranmasa da adisik gegen finansal
kiralama, kredi ile satin alma olayina bir alternatif olarak dogmustur. 1992 yilinda mevzuat
degisikliklerinin de dénem donem tartisildig: finansal kiralama gittikge artan bir ilgi ile artik

bilinen bir finansman kaynadi olma yolundadir.

Finansal kiralama iglemi anlammin iyi kavranilmasigereken ve tlkemiz agisindan
onemi olduk¢a bilyitkk goziiken finansman tekniklerinden biridir. Caligmada Turkiye'de
uygulanmasinin iizerinde durulmaya g¢ahistlmugtir. Finansal kiralamanm tammive tiirleri

agiklandiktan sonra finansal kiralamanin organizasyon yapistincelenmigtir,

Finansal kiralamanin Tirkiye'de uygulanmasi hukuki agidan ele alindiktan sonra

ekonomik ve finansal agidan incelenmesi bir bagka béliimde sunulmustur.

Bu c¢ahgmam:i yliritmemde bana destek ve yardimlarini esirgemeyen tez
damgmanim Sayin Dog¢. Dr. Mustafa CIKRIKCI'ya, Do¢.Dr. Abdurrahman
FETTAHOGLU'na igtenlikle tesekkiir ederim. Caligma esnasinda manevi destegini

esirgemeyen esim Sukri ATAUN e de ayrica tesekkiir ederim.

Yapilan ¢aliymanin, konuyla ilgilenenlere yardimci olmasini dilerim.
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OZET

“Finansal Kiralama (Leasing) ve Tirkiye’de Uygulanmasi” isimli bu ¢alismada ana
ama¢ finansal kiralamanin Tirkiye’de uygulanmasi ve uygulama sonucunda iilkemiz
ekonomisine ekonomik ve finansal ac;ldaxi yaptig: katkiyr ortaya koymaktir. Bu amaca
uygun olarak da ilk 6nce finansal kiralama genel olarak anlatilmig daha sonra diinyadaki
uygulamalar1 incelenmeye cahgilmistir. Calisma finansal kiralamanin Tiirkiye’de

uygulanmasini ortaya koymayla son bulmustur.
Calisma dort bolimden olugmaktadir.

Birinci béliimde, genel olarak finansal kiralama anlatﬂmxstxr. Bu béliimde finansal

kiralamanin tanimi, kapsami ve g¢esitleri anlatiimaya ¢alisilmugtir.

Ikinci boliimde, finansal kiralamanin organizasyon yapisi anlatilmistir. Bu baslik

altinda finansal kiralamanin tarihsel gelisimi ve diinyada uygulanis: incelenmistir.

Ugilincii boliimde, ana amag dogrultusunda Tiirkiye’de finansal kiralama islenmeye
calisiilmistir. Bu bolimde oncelikle finansal kiralamanin hukuki yapisi incelenmistir.
Ayrica, Tiirkiye’de uygulanan finansal kiralama tiirleri, yapilan ¢alisma ve arastirmalar,

faaliyet gbsteren kiralama sirketleri ve bankalarin bu alandaki rolii incelenmistir.

Dordiincii boliimde ise,yine ana amag dogrultusunda Tirkiye’de finansal kiralamanin
ekonomik ve finansal a¢idan incelenmesi yapilmis ve bu konuyla ilgili sorunlara yer

verilmigtir.
Caligma ile ilgili bulgular sonug ve 6neriler boliimiinde anlatilmaya ¢alisiimistir.

Bu ¢aligmanin sonucunda, finansal kiralamanin tilkemizde istenilen verimi tam
olarak saglayamayacag: anlasilmistir. Bunun nedenleri arasinda iilkemizdeki genel
ekonomik durum, korfez krizi, bu konuda yeteri kadar bilgi birikiminin ve yetigmis beyin

giiciiniin bulunmamasi sayilabilir.



SUMMARY

The main purpose of this study, titled “Leasing and It’s Application in Turkey”, is to
introduce the feasibility of leasing in Turkey and to analyse the economic and the financial
contributions of leasing and the financial contributions of the leasing to our economy.
According to the pufpose mentioned above, first, leasing has been explained in general and
than it has been touched to the aplications of leasing in the world. This study by stating

feasibility of leasing in Turkey.
This study consists of four parts.

In the first part, leasing has been presented in general. This part includes the

meaning, concents and types of leasing.

The second part consists of the organizational structure of leasing. The historical
development of leasing and it’s applications in the World have been emphasized in this

section.

The feasibility of leasing in accordance with the main purpose has been presented in
the third part. It has been touched mainly to the legal situation of leasing in Turkey in this
part. The types of leasing applied in Turkey, the researches in this field, the contributions
of financial institutions and banks activating in Turkey have also been examined in this

part.

In accordance with the main purpose, the economic and financial results of leasing in

Turkey have been stated and the problems have been touched in the fourth part.

The findings of this study have been presented in the last part. It has been concluded
that leasing hasn’t realized the demanded effectiveness in our country. The main economic
situation of our country, gulf-crisis and the absence of skilled personnel in this area can be

counted as a reason of this.
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GIRIS

Giiniimiiz igletmeleri biiyiimek ve rekabet edebilmek i¢in yeni yatinmlara girismek
ve teknolojik yenilikleri yakindan izlemek zorundadir. Uretim araglari, mevcut finansman
yontemlerinden 6z kaynak ve dis kaynak finansman sekillerinin yaninda bugiinki sekliyle

baglayan finansal kiralama ile elde edilmeye baglanmgtir.

Isletmelerin ihtiyag duyduklartyatinm mallarmi  satin almak igin finansal yonden
biiyiik harcamalar yapmalan gerekmektedir. Guniimiiz sartlarinda isletmelerde, finansman
yapist en uygun alternatiflerin segilmesi ve bu konuda deZerlendirmelerin daha dikkatli

yapilmasiartik kaginilmaz gergeklerdendir.

Yatinim finansmaninda genelde iki tiir kaynak kullamlmaktadir. Bunlardan birincisi,
isletmelerin kendi imkanlariyla yarattiklar1 6z kaynak olurken, ikincisi ise bankalarin 6n
planda oldugu finansman kurumlarindan saglanan krediler ya da tahvil ihraciyla elde
edilememeleri birer dezavantaj yaratmaktadir. Bu yontemlerle alternatif olarak, karsimiza
¢ikan finansal kiralama, uygulama alani buldugu tilke ekonomilerinde diger yontemlere

kiyasla, bazi avantajlar sebebiyle kabul edilen yéntem durumuna gelmektedir.

Finansal kiralama, dinyada son yillarda yaygmn bir uygulama alam bulmaktadir.
Baz iilkelerde kiralama yolu ile gergeklestirilen yatinmlarin toplam yatinmlara orant 1/4'e
kadar ulagmakta ve kiralama girketlerinin sayisigiderek artmaktadir. Liberal ekonomiye
sahip gelismis Ulkelerde finansal kiralama kuruluglarmin  yaygmnlasmasinda ve bu
kuruluglarin finans sisteminin ayrilmaz bir pargasi olmasinda, hiikiimetlerin konuya
ilgilerinin artmasiile birlikte gerekli yasal ve idari diizenlemelerin yapilmasinipayioldukga
biyitir. Finansal kiralama bagimsiz kiralama girketlerinin yamsira bankaiarm kendileri

veya kurulduklansirketler araciliiyla yuritiilmektedir.
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Finansal kiralamanin Tirkiye agisindan Onemi, i¢ tasarruflanin  yatirimlan
besleyecek giigte olmamasi, isletmelerin fon . ihtiyaglarimt finansal sistemde
kargilayamamalart nedeniyle artmig bulunmaktadir. Isletmelerin fonlarmi  6zellikle
yurtdiginda finansal kiralama yoluyla kargilayabilmeleri halinde ekonominin canliliga

kavugsmas: dustinilmektedir. Bu amagla ¢ikartilan finansal kiralama kanunu ve ilgili

yonetmelikler tilkemiz agisindan 6nemli bir uygulama sayilmaktadir.

Bu ¢alismanin ana amaci, yukanida da belirtildigi gibi, 6zellikle gelismekte olan
ilkelerin kalkinma ¢abalarmnda onemli roller istlenen finansal kiralamanin, Turkiye'de
uygulanmas: ve uygulanmasi sonucunda tilkemiz ekonomisine ekonomik ve finansal agidan
yapacag katkilaribelirlemektir. Bunu yapabilmek igin de, diinyada ve ozellikle gelismekte
olan ulkelerde finansal kiralamanin, kurulusundan giiniimiize kadar gegen dénemde genel

bir tesbiti yapilmugtir.

Caliymanin kapsamubir girig, bir sonu¢ ve Oneriler ile dort analitik bolimden

olugmaktadir.

Birinci boliimde, genel olarak finansal kiralama iizerinde durulmustur. Konu ile

ilgili literattir taramas: yapilarak, gerekli teorik bilkgiler verilmeye ¢aligiimistir.

Ikinci bolimde ise, finansal kiralamanm organizasyon yapist iizerinde durulmus ve
konu ile ilgili teorik bilgiler verilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, finansal kiralamanin
tarihsel gelisimi, diinyada ve geligmekte olan tilkelerde finansal kiralama hakkinda bilgiler

verilmeye ¢aligiimigtir.

Uciincii bolimde, Turkiye'de finansal kiralama konusu hakkinda bilgi verilmeye
caliglmigtir. Bu bolimde, Oncelikle finansal kiralamanin hukuki agidan incelenmesi
tzerinde durulmustur. Ayrica, tilkemizde uygulanan finansal kiralama tiirleri incelenmeye
caligilmus, iilkemizde faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri ve bankalarinbu alandaki

roli ve kargilagtinlmas: konulari tizerinde elden geldigince durulmaya caligilmugtir.



Dérdinct boliimde ise, aragtirmanin ana amaciolan finansal kiralamanin Tirkiye'de
uygulanmasi ve uygulanmast sonucunda tilkemiz ekonomisine ekonomik ve finansal agidan
yépacagl katkilar incelenmeye caligilmistir. Ayrica, finansal kiralamanin uygulanmasinda

kargilagilan ekonomik ve finansal sorunlar tizerinde durulmustur.

Sonug ve oneriler bolimiinde ise, 6nceki bolimlerde incelenen konularin genel bir

degerlendirmest yapilarak, baz: 6nerilerde bulunulmusgtur.

Boliimlerle ilgili tablolar, grafikler ve sekiller metin icinde yer almigtir. Bunun
nedeni, izlemeyi kolaylagtirmak ve butiinliigii saglamaktir. Ayrica finansal kiralama ile ilgili

mevzuat (EK-1'de) sunulmugtur.



BIRINCI BOLUM
1. GENEL OLARAK FINANSAL KiRALAMA
1.1. Finansal Kiralamanin Tanimi ve Kapsami

Finansal kiralama, kiralama sézctigiiniin Ingilizce'deki karsih@ olan "leasing" adiyla
anilmaktadir. Bati Avrupa il kelerinde, 6rnegin Fransa'da"location financiere", Italya'da

"locazione finanziairo", Ispanya'da "arrndamiento financiero” gibi deyimler kullanilmaktadir.

Birfinanmanteknigi olarak kabul edilecek ve diger finansman imkanlar ile
kiyaslamaya imkan verecek finansal kiralamanin kendine 6zgii bazi kavramlan ihtiva etmesi
gerekir. Finansal kiralma, kiralayanin (leasing veren) ile kiracinin (leasingalan) istemi ve
se¢imi Uizerine,birimalatgidan (saticy, uiretici, tedarik eden) satin aldifi veya baska bir sekilde
temin ettifiyatinmmali,makineveya gerecin belirli bir kira bedeli karsiliginda her cesit
kullanma ve yararlanmayr  saglamak  tizere kiraciya birakilmasini Ongoren bir

sozlesmedir[Ozsunay, 1987, 5.22].

Degisik finansal kiralama tanimlarindan biri de "Eurepan Leasing Association"
tarafindan yapilmistir. Buna gore; finansal kiralama, belirli bir stre igin kiralayaﬁ ve kiraci
arasinda diizenlenen, uireticiden kiraci tarafindan segilip, kiralayan tarafindan satin alinan, bir
malin miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir anlasmadir. Kiralan malin

kullanimu belirli bir siire igin kiraciya birakilmaktadir{Cansizlar, 1993, s.31].

Algila gelmis finansman yontemlerine gore bliylik avantajlar saglayan ve modern bir
finansman yontemi olan finansal kiralama 28 Haziran 1985 tarihli Resmi Gazete'de

yayinlanan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile ekonomimize katilmigtir.
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Finansal kiralama ihtiya¢ duyulan yatirrm malinin kiralanmasi ve kira dénemi sonunda

sembolik bir bedelle satin alinmasi seklinde uygulanan bir finansman yéntemidir.

Finansal kiralamada para yerine yatiimciya ihtiyaci olan mal saglamr. Boylece,
yatirimer 6z kaynaklarina bas vur madan yatirimi gergeklestirme imkanina kavusur. Yatinm

mal1 kendi kirasini 6der.

Yatinmei kendi ihtiyaglarim belirledikten sonra, bu mal, finansal kiralama sirketi

tarafindan satin almir, yatirimeiya kiralanir.

Finansal kiralama islemine katilan taraflar, asagidaki sekilde acik olarak goriil-

mektedir.

Satict
(uretici)

Kiralamaya konu olan

mahn gonderilmesi

satinlama satrinalma sozlegmesi
fiyat L
Kiract  |Kiralama .| Kiralayan L Refinansman
taksitleri g Kredi
(Leasing (Leasing o Kurumu
- Ahcisi) iralama > Sirketi) Giivenceler >
sozlesmesi

Kaynak : Fettahoglu, A, Isletme Finansi, Karadeniz, Teknik Universitesi Yayin No: 129,
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Yaymn No: 4, 1. Baski, Trabzon, (1988) 5.17

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun 4. maddesinde finansal kiralama
sozlesmesi; "kiralayan yani finansal kiralama sirketinin, kiracinin talebi veya segimi Uzerine

licinil kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tirli
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fayday: saglamak iizere ve belli bir siire fes edilmemek sart: ile kira bedeli karsiliginda,

kiractya birakilmasini dngéren bir sozlesmedir." geklinde tammlanmaktadir.

Finansal kiralama en genel sekliyle her tiirli malin kiralamasina imkan vermektedir.

Yurtdiginda finansal kiralamaya konu olan baslica mal gruplan asagidaki gibidir;

1. Her tirlii makina ve ekipman
. Kara, hava, deniz nakil araglar

iii. Nakli miimkiin olmayan santraller ile bina ve araziler

Tiirkiye'de finansal kiralamaya konu olabilecek mallar ise §oyle siralanabilirler: Kanu,
askeri veya Ozel araglarla kullanilmak tzere yolcu ve kargo ucaklar ile helikopterler,
belediye ve turizm igletmelerinde kullanilacak yolcu otobiisleri, firmalarin kullanacag:
otomobiller, kuru yiik gemileri, tanker ve roro deniz araglari, konteynerler, yiizer havuzlar,
turistik ve 6zel amagh yatlar, yol, i3, insaat makinalari, vingler kamyonlar, santraller dahil her
tirli haberlesme araglari, tibbi cihazlar, sanayii kaliplar, elektronik sans makinalari, yiiksek
kapasiteli bilgi islem Unitelen ve oOzellikle son yillarda yayginlagan binek

otomobilleridir[Cansiz lar, 1993, 5.48].

Uluslararast Muhasebe Standartlari Komitesi'nin (IASC) Eylil 1982 tarihinde
yaymnladig finansal kiralama igin muhasebe standartlarindan alinan agagidaki tanimlar dért

kriterden birinin mevcut olmas: gerektigini belirtmektedir.

i. Kira anlagmasinda kira stiresi sonunda malin 7 miilkiyetinin kiraciya devrinin
ongorilmesi,
i. Kira anlasmasinin kiraciya kira stiresi sonunda malin o tarihteki beklenen piyasa

fiyatinin altinda bir degerden satin alma hakkini vermesi,

iii. Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik 6émriiniin en az % 75'ine esit olmast,
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1v. Kira 6demeleri toplammin kira stresinin baslangigtaki bugiinkii degerinin, malin

piyasa degerinin en az % 90'ina esit olmas1 gerekmektedir[IASC, 1982, s.14].
1.1. Finansal Kiralamanmmn Tiirleri

Finansal kiralama g¢egitli tirlerden olugmaktadir. En o6nemli ¢ tiiri asagida
agiklanmaya ¢ahigilmaktadir. Tiirki ye'de uygulanan tirleri ise genis olarak (ligtincii béliimde)

- anlatilmaktadir.
1.2.1. Finansal Kiralama (Finance Lease)

Finansal kiralamada, kiralamaya konu olacak yatirim mali, kiraci tarafindan segilir ve
bedeli finansal kiralama sirketi tarafindan 6denir. Finansal kiralama girketi ve kiraci ayn anda
bir s6zlesme yaparak, yatirim bedelinin tamami finansal kiralama sirketinin kar1 ve faizini
kapsayacak bir yillik kira bedeli saptanir. Finansal kiralamanin en belirgin 6zellikleri

sunlardir:

1. Bakim ve onarim, sigorta giderlerinin tiimii kiraci tarafindan kargilanir,

ii. Finansal kiralama s6zlesmesi, sozlegme siiresi dolmadan iptal edilemez.

iii. Finansal kiralamaya konu yatirim bedelinin timini veya % 75'ini amorti edecek
kira bedel, finansal kiralama girketine 6denecektir.

iv. Kiraci istedigi takdirde, sdzlesme stiresi sonunda yeni bir sozlesme ile daha digiik

bir kira kargilifinda ayn: araci tekrar kiralayabilir.

Finansal kiralama hemen hemen "sat ve tekrar kirala (sale and lease back)" tiiriine
benzemektedir. Temel farkhilik, finansal kiralamaya konu yatinm malinin yeni olmas: ve
finansal kiralama sirketinin bu mal: reticiden direk satin almasidir. Bu nedenle, finansal
kiralama dolayli olmayan bir kiralama tirtidir. Bakim ve onarim, sigorta masraflarinin kiraci
tarafindan ¢denmesi nedeni ile de net finansal kiralama olarak ta siniflandirlabilir [Albayrak,
1989, 5.85].
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1.2.2. isletme Kiralamasi (Operating Lease)

Hizmet kiralamasmin bir bagka adi da igletme kiralas: (operating lease) dir. Bu tiir
kiralama s6zlesmelerinde hizmetin hem finansmani hen de bakimi s6z konusudur. IBM, bu

tir kiralama s6zlegmelerinde onciilikk yapan sirketlerden biridir.

Bilglsayarlar, fotokopi makinalari, otomobil, yik tasiyicilar ve ucaklar igletme
kiralamasina konu olabilecek mal larin basinda gelir. Isletme kiralamasinda finansal kiralama
sirketi, verilen malin bakim ve onarim islerini de Gstlenmekle miikelleftir; ancak bu hizmeti
karsiligi olan alacagini ya kira bedeli igine ilave eder ya da kira bedelinin diginda ayr1 bir
sozlesme ile belirler. Isletme kiralamasinda bakim ve onarim hizmetlerinin finansal kiralama
sirketi tarafindan ustlenilmest durumunda yapilan kiralama sozlesmesi, briit kiralama (leasing)
olarak da bilinir.

Isletme kiralamasinin bir baska belirgin 6zelligi de, kiralamaya konu yatirim bedelinin
tek bir sozlesme siiresi i¢inde amorti edilme zorunlulugunun olmayisidir. Bunun nedeni

kiralama sézlegme siiresinin, yatirimin ekonomik 6émriinden kisa olusudur.

Isletme kiralamasimn bir bagka ozelligi de, kiracimn kiralama siiresi dolmadan,
sozlesmeyi tek tarafli olarak iptal edebilmesidir. Kiract bu hitkiimlerden yararlanarak,
makinenin teknolojik yonden demode olmasi halinde kira sozlesmesinin bitiminden once

sozlesmeyi iptal etme hakkini elinde tutmaktadir.

Bir kiralamanin finansal kiralama mi yoksa isletme kiralamast mi oldugu sorusuna

Sekil 1.2 cevap vermektedir.



FINANSAL KIRALAMA

Kiralama sozlesmesi sonunda malin
milkiyeti kiraciya devrediliyor mu?

HAYIR

Sézlesme kiraciya sozlesme stiresi
sonunda mali daha 6nceden
belirlenmis bir fiyattan satinalma
hakki taniyor mu?

-

HAYIR

v

Sozlesme stirest, kira konusu malin
kullanma 6¢mriintin énemli bir kismim
kapsiyor mu?

HAYIR

v

Minimum kira 6demelerinin bugtnka
degert malin satis fiyatina esit ya da
daha fazla mi?

v

J

ISLETME KIRALAMASI

A

y

EVET

EVET

FINANSAL KIRALAMA

Sekil 1.2. Isletme Kiralamast ile Finansal Kiralamanim Kargilastiriimast

Kaynak: Iktisat Leasing Brogiirii, 1992, s.3.

Bu sema Uluslararas: Muhasebe standartlar: Komitesi tarafindan hazirlanmugtir.
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1.2.3. Satis ve Geriye Kiralama (The Sale and Lease Back)

Satig ve geriye kiralama sozlesmeleri ile, bir igletme sahibi bulundugu bir araziyi,
binay1 veya arag geregleri bir finansal kuruma satip ve ayni anda bir sézlesme ile aynt mali bu
kurumdan belirli bir siire ve bedel ile tekrar kiralamasi mimkindiir. s6z konusu mal eger bir

gayrimenkul ise, genellikle bir sigorta sirketi, ticari banka veya bir finansal kiralama sirketi

alici olarak devreye girerler.

Elindeki mali satan taraf yeni mal sahibinden mal bedelini hemen tahsil eder ve malin
miilkiyeti de hemen yeni sahibine geger. yeni mal sahibi, elindeki malin kullanim hakkin eski
- mal sahibine bir kira bedeli karsiliginda devreder. Tesbit edeilen kira bedeli, mal bedeline ve
bu bedel tutarindaki yatinmdan beklenen verimi saglayacak diizeyde olmalidir. Kira |

déneminin sonunda eski mal sahibi sozlesmede gosteriimis olan sembolik bir bedel

karsihginda malini tekrar satin alabilir.

Satig ve geriye kiralama sekil 1.3’de soyle gosteriimektedir.

TEMINAT | ————»

1. Basvuru ve

3. Teminat|{-

teklif e

2. Saug ve kira

__ SOzlesmesi _

4. Odeme
KIRALAMA |5, Kira 6demesi| SIRKET
SIRKETI ~— MALI

6. Sembolik

__Odeme

2. Geri satig

Sekil 1.3. Satis ve Geriye Kiralama

Kaynak: Vakif Finansal Kiralama A.S. Brostiri, 1992, 5.7.




IKINCI BOLUM
2. FINANSAL KiRALAMADA ORGANIZASYON
2.1. Finansal Kiralamanin Tarihsel Gelisimi

Finansal kiralamanin genel anlamda tarihgesi incelendiginde binlerce yil ge¢misi
oldugu gorilmektedir. Ne zaman, kimler tarafindan gergeklestirildigi konusunda farkl
gorusler olusmustur. Bazi kaynaklara gore M.O 10. yy’da yasayan Fenikeliler déneminde,
diger kaynaklara gore ise M.O 2000 yilinda yasayan Simerler tarafindan
gerceklestirilmigtirf Akillioglu, 1990, s. 5].

1984 yilinda bulunan kil tabletlere gére M.O 2000 yilinda Siimerler’in tanm aletleri
saglaxﬁak amactyla igletme kiralamsini (operating lease) kullandiklan gérilmektedir. Finansal
kiralama ve isletme kiralamast ayirimini yapan ilk mevzuat Romali'lar zananinda Jistinyen

tarafindan yazildig: 6grenilmigtir.

Tarimi ve gayrimenkulleri igeren finansal kiralama ortagag doneminde koylilerin

derebey topragini kiralayip iiriinden pay vermek suretiyle olugmustur{Sengezer, 1987, s.2].

Adam Smith’in 18. yy. sonlarinda ileri sirdigi, sermaye birikiminin Uretim
araglarinin miulkiyetinden degil de isletilmesinden kaynaklandig1 goriigiiniin, finansal kiralama

uygulamasinin temelini olugturdugu kabul edilmektedir[Diinya Gazetesi, 1990, s.8].

Ancak modern anlamda ilk finansal kiralama uygulamas: 1877 yilinda Bell Telephone
Conpany'nin telefon aletlerini artik satmayip finansal kiralama yoluyla devretmeye karar
vermesi ile baglamigtir] Altop, 1990, s.11].
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Demir yolunun kurulmasi ve ulagimda yogun olarak kullanilmaya baglamas ile Norh
Centrel Wagon Company (ING) su andaki ismi (Lombard North Central) ve Rail Road Car
Trust of Philadelphia (ABD) 6zel yatinmcilardan vagon kiralayarak demiryolu
tasimacilifinda atihm gergeklestirmiglerdir{ Akillioglu, 1990, s.3].

Yine 1880 yiinda United Shoe Company, ayakkabi makinalarint ayakkabicilara
kiralamaya baglamigtir. Bu tarihlerde ureticiler, finansal kiralama iglemlerini bagarih bir

pazarlama araci olarak kullanmuglardir.

Almanya'da 1894 yilinda insaat makinalart satin alinma yerine kullanicilarina

kiralanmaya baglanmistir{Diinya Gazetesi, 1990, s.11].

Yatirimlarin finansal kiralama yontemi ile finansmanina ilk kez ger¢ek anlamda
1930'lu yillarda ABD'de baslayan ve diinyanin her tarafinda etkisini gosteren ekonoimik kriz
sonrast yagsanan finansal gugliikleri kargilamak amaciyla bagvurulmugtur. Yani ABD'de
finansal kiralamanin gosterdigi bu gelismenin o domende bu ilkede sermaye fazlasinin

bulunmasi olgusu vardir.

Bu finansman yonteminin yayginlagsmasmna II. Dinya Savast sonrast yaganan
teknolojik gelisme ve buna paralel olarak ekonomideki canlanmayla beraber isletmelerde

yenilesme ve modernlegsme hareketleri neden olmustur.

1960'larin sonlarina dogru finansal kiralamanin ©6nemli bir tiri uygulamanin
yayginlasmasinda etkili olmustur. Bu, varligin satmmalma bedelinin bir kisminin kiralama
sirketi tarafindan karsilandid1 buna karsibk geri kalan kisminin bir finans kurulugundan temin
edildigi, fakat % 100 vergi avantajint da saglamanmn miimkiin oldugu "Leveraped Leasing"
(Kaldiragh Kiralama) tirii kiralardir. Bu tip kiralarda saglanan avantajlarin  kiracilara da
yansitilmast tretiminde kullanilan her tirli ekipmanin kiralama yoluyla teminini daha cazip

hale getirmistir[Kugiiksutagi, 1987, s.4].
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1970'lerde Japonya ve Avrupa'da finansal kiralamada gelismeler hizla devam etmis ve
yiizyilin sonlarina dogru yatirim mallari finansmanmimn 6nemli kaynaklarindan biri durumuna
gelmigtir. Finansal kiralama konusunda yeni yontemler ve gelismeler kegfedilmis 1980'lerde

ozellikle dogalgaz konulan ve film kiralamas: 6nem kazanmistir[ Akilhoglu, 1990, s5.4].

International Finance Corporation (IFC) 1984 yilina kadar 14 tlkede faaliyet
gostermek tizere 15 6zel sektor finansal kiralama kuruluguna katilmig 1984 yihindan itibaren
batida 588.8 milyar ABD dolar1 olan sabit sermaye yatinmlarina karsilik finansal kiralama
yoluyla yapilan yatirimlar 88 milyar ABD dolan olmugtur. 1983 yilinda ise toplam finansal
kiralama yatmmlannm yaklasik % 13.5'uk bir artigla 100 milyar ABD dolarini astigi

gorilmektedir.

Tiurkiye ile karsilagtirlan bazi geligmekte olan ulkelerde finansal kiralama kuruluglar
Meksika'da 1961, Brezilya,da 1966, Hindistan'da 1973, Kolombiya ve Malezya'da 1974,
Endonezya'da 1975, Sili'de 1978 yilinda faaliyete baslamlstlr[Dt'lnya Gazetesi, 1990, s.6].

- Turkiye bir ¢ok alanda oldugu gibi bu alanda da ge¢ kalmistir. Finansal kiralama
iglemlerinin ¢ergevesini gizen FKK'nu 28.6.1985 tarth ve 18795 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanacak Turkiye'de bir finansman teknigi olarak finansal kiralama uygulamaya

sokulmaya ¢ahgilmistir[Uzun, 1992, s.5].

2.2. Diinyada Finansal Kiralama

2.2.1. ingiltere'de Finansal Kiralama

Ingilte'de finansal kiralama 19.yiizyihn sonlarinda Sanayi Devrimi ile énemli bir
gelisme kaydetmis, tarim, imalat sanayi ve tagimacihik sektorlerinde finansal kiralama yogun

olarak kullaniimaya baglanmustir. Ingiltere'de bu konuda 6zel bir mevzuat bulunmamaktadir.

Finansal kiralama iglemleri, Vergi Kanunlan, Iflas Kanunu, AT kararlari, milletlerarasi
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hukukun armonize edilmesi ile gorevli UNIDROIT'n ozellikle yurtdist (cross-border)
finansal kiralama konusunda koydugu kurallar ve Equipment Leasing Association'in ¢ikardigi

tebligler gercevesinde yapilmaktadir.

Ingiltere'de tiiketicileri koruyan Tiketici %redi Kanunu vardir. Tiketici Kredi
Kanunu'nun uygulamasi $6yledir: Finansal kiralama faaliyetleri kiralama kontratlari ile yapilir.
Bu kiralama kontratlari, Tuketici Kredi Kanunu g¢ergevesine girer. Televizyon, otomobil

kiralama iglemleri bu kanuna tabidir[Flessner, 1986, s.22].

Ingiltere'de hukuki agidan kiralama faaliyetlerini sinirlayacak herhangi bir hiikiim
yoktur. Kiralamaya yetkili her kisi veya kurulus diledikleri miktarda kiralama isleminde
bulunabilmektedirler. Cogu kiralama sirketleri bankalarin ve diger finansman kuruluslarinin
yan kuruluslari  seklinde orgiitlenmigtir.  Kiralama girketlerinin  sayis1 yaklagtk 200
civarindadir. Kiralama sirketlerinin temsilcisi olan Equipment Leasing Association (ELA)nin
1986 yili itibari ile 71 iiyesi bulunmaktadir. Uye sirketler Ingiltere'deki kiralama faaliyetlerinin
% 85-90'lik bir bolimiinii gergeklestirmektedirler [Uzeler, Cansizlar, 1987, 5.57].

2.2.2. Almanya'da Finansal Kiralama

Almanya'da ilk finansal kiralama sirketi 1962 yilinda "Deutche Leasing GMBH" adi
alinda Amerikan-Alman ortaklifi olarak kurulmustur. Bu finansal kiralama sirketi
kurulduktan sonra finansal kiralama sirketleri giderek artmis ve finansal kiralama sirkatlerinin
en fazla oldugu tilkelerden biri haline gelmistir. Zira 1985 yilinda finansal kiralama sirketi
sayist 700'e kadar ulagmis ancak sadece bunlarin % 10'u piyasada etkin rol almigtir. 1971
yiinda Alman finansal kiralama sirketleri Ulusal Leasing Birliklerini (Deutche Leasing
Verband) kurmuslardir. Daha sonra bu birligin adi "Bundesverband Deutcher
Leasinggessellschaften”" olarak degistirilmigtir. Leaseurope'unda tiyesi olan birligin amac
vergi hukuku alaninda karsilagilan sorunlara agiklik getirmek ve bunlarda ilgili yasanin

yapimasim saglamaktir. Bu islemlerin gergeklesmesi igin Alman Leasing Birligi 5 komisyon
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kurmustur. Bunlar: Isletme Komisyonu, Dis iilkeler Komisyonu, Bilango ve Vergi
Komisyonu, Kamuoyu Komisyonu ve Hukuk Komisyonudur. Almanya'da finansal kiralama
ile gerceklestirilen sozlesmelerin sabit yatinmlar igindeki pay1 giderek artmaktadir. Ornegin
1989 yilinda 8.3 milyon ABD dolarlik islem gercekleserek toplam yatirimlardaki paym %
17.8'e gikarmistir{ Altop, 1990, s.7].

2.2.3. italya'da Finansal Kiralama

Italya'da finansal kiralama islemleri 1962 yilinda baglamistir. 1970'i yillarin bagindan
itibaren yapilan kiralama iglemlerinin hacminde ise 6nemli gelismeler olmugstur. European
Leasing Association'n verilerine gore kiralanan ekipmanin toplam maliyet bedeli 1984
yilinda 2 milyar ABD dolarim agmistir. Cogunluk kiigiik olmakla birlikte Italya'da yaklagik
2000 civarinda kiralama girketi faaliyet gostermektedir. Etkin olarak faaliyet gosteren sirket
sayist 250 civarindadir. Bunlarin basinda, piyasanin % 15'ini elinde tutan bir kamu kurulusu

olan Banco Nationale del Lavoro gel mektedir [Uzeler, Cansizlar, 1987, 5.68].

Bunun yanssira Citybank gibi birgok Amerikan Bankasi'nin yan kurulusu olan finansal
kiralama sirketleri de faaliyet gostermektedir. Italya'nin sanayilesmis kuzey bolgesinde yeni

sermaye yatirimlarinin yaklasik % 10'dan fazlast kiralama yoluyla finanse edilmektedir.

Finansal kiralamaya iliskin Italya'da 6zel herhangi bir mevzuat yoktur. Kiralama
iglemleri mevcut hukuk kurallarna gore yuritilmektedir. Kiralayan, malin hukuki
milkiyetine sahiptir, kira bedelleri ise bir hizmet teslimi yapilarak % 18 nisbetinde KDV'ye
tabi tutulmaktadir. Ayrica finansal kiralama girketi kurmak igin 6zel bir izin almaya gerek

yoktur[Uzeler, Cansizlar, 1987, 5.68].
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2.2.4. Japonya'da Finansal Kiralama

Japon ticaret hayati finansal kiralamaya resmi olarak 1963 yilinda girmigtir. 1971
yilinda kurulan "Japon Leasing Association" Japon Leasing Birligi, finansal kiralama
gelismesine onderlik etmigtir. Buylik tretici firmalar, ticari sirketler ve ticari bankalarin
destegi ile finansal kiralama Japonya'da daha da gelisme gostermigstir. Ctnku gesitli hizmetleri
sunan finansal kiralama sisteminin gelismesi bankalart da bu faaliyetlerde bulunmaya

itmistir{Pengezer, 1987, 5.16].

Japonya'da finansal kiralama konusunda 6zel bir kanun bulunmamakatadir. Finansal
kiralama iglemleri vergi dairest tarafindan g¢ikartilan tebligler ¢ercevesinde yiiriitilmektedir.
Japonya'da yabancilarin kiralama sirketi kurabilmesi i¢in iki yol mevcuttur. Birinci yol Japon
ortakli bir sirket kurmak, ikinci yol ise, yabanci finansal kiralama sirketlerinin Japonya'da
subesini agmaktir. Ikinci yol buirokratik engellerin kolay astlmas: bakimmdan daha ¢ok

kullanilan yéntemdir.

2.2.5. isvi¢re'de Finansal Kiralama

Isvigre'de ilk finansal kiralama sirketi olan "leasing AG Basel" 1958 yihinda
kurulmugtur. Buna 1964 yilinda Schweizerischen Bankverien tarafindan kurulan "Industrie-
Leasing AG" ve "Aucrede AG Zurich" takip etmistir. Isvigre'de finansal kiralama alaninda en
onemli gelisme 6zellikle taginir-taginmaz mallara ilgkin kiralama ile ugrasan girketlerin 1971
yilinda "Verband Schwezerischer Leasinggesellschaften (VSL) kurmalandir. Ancak
Isvigre'de finansal kiralama iglemlerinin temeli ¢ok eski yillara dayanmasina ve Leaseurope'da
tiye olan bir birlige (VSL) sahip olmasina ragmen beklenen gelismeyi gosterememigtir. Bunu

su nedenlere baglamak miimkindur[Altop, 1990, s.8].

i. Finansal kiralamaya olan tegvik ve vergi avantajlari diger Ulkelere gore daha

dusiktiir.
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ii. Isvigrelli yatinmcilar genel olarak diger iilke yatinmcilarina goére daha tutucu

sayilabilirler.

2.2.6. Giiney Kore'de Finansal Kiralama

Resmi olarak ilk kiralama islemi 1972 yilinda iki kamu bankasi Kore Kalkinma
Bankas: ve Kore Exchange Bank ile Manufuctures Hanuver Trustin hisseleri ile kurulan
Giiney Kore Sinai Kiralama Pirketi'nin faaliyete gegmesiyle baslamustir. Bu énct kuruluslar
finansal kiralama islemlerine hukuki destek saglamak amaciyla Kore Maliye Bakanhgi ile
isbirligine girerek 31 Arahk 1973 tarihinde yirirlige giren Kiralama Islemleri Tegvik

Kanunu'nun hazirlanmasinda 6nemli bir rol oynamuglardir.

Bu yasa bir ¢ok yonden kisitlayict olamakla beraber kiralama faaliyetlerinin
gelismesinde énemli olmustur. Ozellikle, kiralama sirketlerinin doéviz olarak borglana-
bilmesine izin verilmesi iilke bakimindan 6nemli bir yenilik olarak gorilmigstur. 1983 yili
itibariyle Giiney kore'de 482 milyon ABD dolar1 degerinde sabit yatirimlarin kiralama

kanaliyla finanse edildigi bilinmektedir[Uzeler, Cansizlar, 1987, 5.64].

Finansal kiralama alaninda 6zel mevzuat: bulunan ender iilkelerden birisi olan Giiney
Kore'de finansal kiralama sirketleri Maliye Bakanligi'min izni ile kurulabilmektedir. Bu

bakanligin kiralama faaliyetleri konusunda her alanda de netleme yetkisi vardir.

Finansal kiralama girketlerinin 3 milyar Won'dan az olmamasi ve tamaminin nakit
olarak taahhiidii gerekmektedir Kiralama siireci agisindan ise émrii 5 yil ve daha az olan
varliklar igin kira stiresi, bu émriin % 70'inden fazla, hukuki 6mrii S yildan fazla olanlar igin

ise bu dmriin % 60'1ndan fazla olacaktir.

Kira bedellerinin hesaplanmasinda uygulanacak faiz haddi, yabanci para cinsinden

yapilan muameleler i¢in Libor'un % 5'inden fazla olmayacak, ulusal para cinsinden yapilan
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islemler igin ise i¢ piyasada garanti edilmis sirket tahvilleri kupon faizlerini agamayacaktir.
Yukarida sayilan diizenlemeler yaninda bazi tegvikler de s6z konusudur[Uzeler, Cansizlar,
1987, 5.64].

1. Kira bedellerine Katma Deger Vergisi’'ne iligkin muafiyet taninmugtir.

i.Kiralama sirketleri, sermayelerindeki yabanci paraya gore bes yillik siire igin

indirimli gelir vergisi ve muafiyetine tutulmuglardir.

ni. Kiralama sirketlerinin yabanci ortaklarina kar transferinde stopajdan vergi

muafiyeti tantnmigtir.

Giney Kore'de ayrica Merchant Bank'larin finansal kiralama faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmigtir. Kiralama faaliyetleri 1985 yili itibariyle son 9 yilda 30 kat
artarak 9 milyar Won'dan 282 milyar Won'a yiikselmistir. Bu yiikselisin en belirgin nedenleri

sunlardir:

Yatinmeilar yabanci para cinsinden 1 yildan uzun vadeli kaynak bulamazken finansal |
kiralama yoluyla 5 yila kadar vadeli doviz cinsinden kayhak saglamalar1 miimkiin olmustur.
Kiralama sirketleri kira bedellerini yatirim getirisine gore ayarlamaktadirlar Bunun sonucu

olarak da kiracilar nakit dengelerini bor¢lanmaya kiyasla rahat kullanabilmektedirler.

2.3. Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Kiralamanin Yapisi

Kasim 1973'de baglayan petrol krizine bagh olarak yatiim maliyetlerindeki
yukselmenin etkisiyle ozellikle biyiik 6lgtide kaynak ihtiyaci iginde bulunan gelismekte olan
tilkelerde finansal kiralama faaliyetleri giindeme gelmistir. Bu tilkeler igin orta ve kiigiik
boyutlu sanayinin finansmaninda, yeni teknolojilerin transferinde ve yabanci sermaye girisinin

hizlandiriimasinda finansal kiralama sekli imkanlar vaat etmigtir. Béylece 1970'lerin
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sonlarinda kiralama islemlerinin az gelismis tlkelerde de hizhi bir gelisme kaydettigi
gorulmustiir. Bu arada Diinya Bankast da 1970'lerin baginda konuya duydugu ilginin ve
gelismekte olan 15 tlkeden (Tirkiye, Giiney Kore, Tayland, Filipinler, Uruguay, Kolombiya,
Ekvator, Peru, Endonezya, Portekiz, Dominik Cumbhuriyeti, Pakistan, Hindistan, Misir ve
Zimbabve) gelen taleplerin dogal bir sonucu olarak tiye lilkelerdeki 6zel sektor faaliyetlerinin
gelistirilmesi  yoninde ¢aligmalar yapan yan kurulusu IFC (International Finance
Corporation), bu tilkelere finansal kiralama konusunda olugturacaklari makro politika ve
~mevzuat yoninden yol gostermekle gorevlendirilmis ve bunun igin gerekli galigmalar
baslatmigtir. 1970'li yillarda Giineydogu Asya, Avusturalya, Giiney Afrika ve Latin
Amerika'da IFC'nin katkisiyla kurulan finansal kiralama sektori kayda deger gelismeler
gostermistir. IFC 1984 yilina kadar 14 ilkede faaliyet gostermek Gzere 6zel sektor finansal
kiralama sirketlerinin kurulusuna katilmis olup halen aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu 6
iilke daha finansal kiralama konusunda yatirim yapmay1 planlamaktadir. IFC gimdiye kadar
Giiney Kore, Tayland, Srilanka, Urdiin, Peru ve Pakistan'da finansal kiralama sektoriniin
kurulmasina  onciillik  etmis ve buradaki yatmimlara % 10- 15 oranlannda

katilmistir[Ozgiimis, 1992, 5.23].



UCUNCU BOLUM
3. TURKIYE'DE FINANSAL KIRALAMA
3.1. Hukuki A¢idan Finansal Kiralama
3.1.1. Finansal Kiralama Yasasi

Onceleri kiralama uygulamalari Borglar Kanunu'ndaki "Hasilat Kirast" ve "Adi Kira"

hitkiimleri i¢inde gortilmekteydi.

Kiralamanin ayr bir yasa ile diizenlenmesi nedenleri ise kisaca sunlardir [Egibilir,

1990, 5.10]:

1. Ticaret, vergi, giimrik, tesvik gibi gesitli yasalarla iliskisi oldugu igin' ve kavram
kargasasini ortadan kaldirmak bakimindan finansal kiralama isleminin ne oldugu konusuna

aciklik getirmek.

ii. Yabanci finansal kiralama gevrelerine, Tiurkiye'de de kiralama ortaminin elverisli

oldugunu belirtmek ve glivence vermektir.

Iste bu nedenlerle 10.6.1985 tarihinde 3226 sayill Finansal Kiralama Kanunu
¢tkarilmig ve kanun 28.6.1985 tarthinde 18795 sayili Resmi Gazete'de yaymlanarak ylrtrlige

girmigtir. Kanun EK.1'de verilmistir.

Yasanin 7. ,10. ve 30. maddelerinde 6n gorilen yonetmelikler ise 28.9.1985 giin ve
18882 sayili Resmi Gazete'de yaymlanmistir. Bu yonetmelikler EK.1'de kanun igerisinde

verilmigtir.
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Bu yonetmelikler;
i. Bakanlar Kurulu'nca ¢ikanilinca "Finansal Kiralama Islerinde Sire ve smirin

Tesbitine Dair Yénetmelik".

ii. Devlet Bakanligi'nca hazirlanan "Finansal Kiralama Islerinde Bulunacak Sirketlerin

Kurulus ve Sube Ag¢malan ile Denetime Iliskin Yonetmelik".

iii. Maliye ve Gumrik Bakanligi'nca ¢ikanlan "3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
Hukiimlerine Gore Kiralama Konusu Edilen Mallarin Gumriik, Vergi ve Resimlerinin
Teminata Baglama Usul ve Esaslarini Gosterir Yonetmelik".

S6z konusu yonetmeliklerde zaman i¢inde degisiklikler yapilmigtir.

3.1.1.1. Yasanin Konusu

Yasanin 1. maddesinde; amacin finansman saglamaya yonelik finansal kiralamayi

duzenlemek oldugu agiklanmaktadir.

Faiz oranlarindaki artiglarin kredi maliyetlerini yiikseltmesi ve sermaye birikiminin
olmamas: nedeniyle yatirim olanaklari giderek azalmaktadir. Yatirima yonelik fonlarin

saglanmasi yasanin amaglarindandir.

Yasanin asil onemli amaglarindan bir tanesi de ilkemize yabanci sermaye girigini

tesvik etmektir.

Yasanin gerekcesi, finansman sa8lamaya yonelik s6zlesmelerin esas alindigint

belirtmektedir.
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Sozlesmenin taraflarindan bir tanesi bir finansman kurumu olan finansal kiralama
sirketidir. S6z konusu sirket yatiimet firmalarn ihtiya¢ duyduklan mallan temin ederek bu

mallarin kullanim hakkim bedel kargsiliginda devretmektedir.

Finansal kiralama sirketi sozlesmeye konu olan malin zilyetlisini kiraciya devretmesi
gerekmektedir. Ancak bu devretme bir bedel olacaktir. Bedel Turk Lirasi veya doviz

cinsinden olabilir.

Tirkiye'den yurtdisina veya yurtdigindan Turkiye'ye yapilacak finansal kiralamada
yillik kiralama bedeli 25 bin ABD dolar karsihg1 Turk Lirasi'ndan az olamaz.

Finansal Firalama Yasasi'nda kiralama sozlesmesinin siiresine iliskin diizenlemeler de

yapilmustir.

Yasanin 7. maddesine gore kiralama sozlesmeleri 4 yildan once fes edilemez. Ancak
finansal kiralama islerinde siire ve siurn tesbitine dair yonetmeligin 1. maddesinde 4 yildan

once fesedilme kogullar goyle belirlenmistir:

i. Teknolojik niteligi itibariyle kullamminin 4 yildan kisa oldugu Hazina ve Dig

Ticaret Miistesarhigiinca (HDTM) onaylanan mallar.

ii. Yurticinde ve yurtdiginda bulunan Finansalkiralama sirketleri tarafindan yapila
kiralama islemlerinde ilk sézlesmein devamu niteliginde yeniden kiralama islemine konu olan
mallar. Eski, kullanilmug, hatali, diigiik kaliteli ve miisadeye tabi maddeler listesindeyer alan
mallann yurtdigindan kiralanmast HSTM'nin 6n iznine baghdir.

3.1.1.2. Finansal Kiralama Sozlesmesi

Yukarida da agikladidimiz gibi finansal kiralama bir sozlesme ile gergeklesmektedir.
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Yasanin 4. maddesi s6zlesmeyi, "kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine 3.
kisiden satin aldigi veya bagka surette temin ettif bir malin zilyetligini her turki fayday
saglamak tizere ve belli bir stre feshedilmemek sartiyla kira bedeli karsihifinda kiraciya

birakilmasini éngoren bir sézlesmedir" seklinde tanimlamstir.
Tanim, finansal kiralama s6zlesmesinde 3 tarafin oldugunu gostermektedir.

1. Yatirimet.
ii. Leasing sirketi (Finansal Kiralama sirketi).

i1. Yapimer (Saticr).

Yine tammdan anlasilacag: tizere finansal kiralama sézlesmesine konu olan mallar
yatinm mallandir. Taginmaz mallar i¢in kiralama; araziler igin degil, bunlarin tizerindeki
yaptya yoneliktir. Finansal kiralama Yasas'nin 5. maddesi, patent gibi fikri sinai haklarin
sozlesmenin konusu olmayacaklarim 6ngérmektedir. Kiralama konusu malin yerli tretim

katki orani da % 25'ten az olamaz.

3.1.1.3. Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulusu ve Sube A¢mas

Finansal kiralama yasasinin 10. maddesi kiralama iglemini yapacak olan girketlerin
"Anonim girket" seklinde kurulmasini Ongdrmektedir. Aynmi madde, yabanci sirketlerin
faaliyeti igin gube agmasi gerektigi kosulunu gerektirmektedir. Kiralayan sirketlerin kurulusg
ve sube agmalari ile yabanci sirketlerin Turkiye'de sube agmast HDTM'nin bagh bulundugu

Bakanligin 6n iznine baglhidur.

Kiralama faaliyetinde bulunacak Anomim sirketlerin 6denmis sermayelerinin en az bir
milyar TL. olmasi gerekmektedir. sirketlerin hisse sentleri nama yazili olmaly, nakit kargili1

¢tkariimal ve borsaya kote edilmelidir.
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Yabanct finansal kiralama sirketinin Turkiye'de sube agabilmesi igin ise, en az iki
milyon ABD dolani karsihg:r Tirk Lirast 6denmis sermayesinin tahsis edilmesi ve sube

miidiiri ile yardimcilaninin Turkiye'de ikamet etmesi veya Tiirk vatandag: olmas: gereklidir.
3.1.1.4. Finansal Kiralama Islemlerine Iliskin Smirlamalar

Finansal Kiralama Yasas'nin 12. maddesi ve ¢ikarilan yonetmelik, finansal kiralama

sirketlerinin iglemleri ile bunlarin mali kaynaklar arasindaki baglantiy1 diizenlemektedir.

Finansal kiralama sirketlerinin bor¢ miktari, 6z kaynaklarin onbes katini gegemez.
Finansal kiralama sirketinin gergek ve tiizel kisiden olan kira bedeli alacag: 6z kaynaklarin %
25'ini gecemez. Finansal kiralama sirketinin, dolayl: ilski iginde gergek ve tuzel kisilerin timii

ile yapacag kiralama iglerinin toplam 6z kaynaklarin1 agamayacaktir.

3.1.1.5. Finansal Kiralama Sézlesmesinin Sekli ve Ozel Sicile Islenmesi

Finansal Kiralama Yasast kiralama sozlesmelerinin noterlikce yapilacagini
6ngormektedir. Kiralama sozlesmelerinin konusu tasmir mal ise, kiracinin ikametgah
noterligindeki ozel sicile tescil, taginmaz ise taginmaz malin bulundugu tapu kitiigiiniin

beyanlar hanesine, konu bir gemi ise siciline serhedilir.

Yasanin 8. maddesine gore, sozlesmeye konu malin cinsine gore tescil veya kayit
isleminden sonra (liglincti kisilerin fi-nansal kiralama konusu mal iizerindeki miilkiyet

hakkina iligkin iddialar) kiralayana karsi ileri siriilemez.

Sozkonusu bu hitkiim ile bir yenilik getirilmistir. Ciinki, tagiir mallara iliskin
finansal kiralama so6zlegmesinin tesciline, tiglincii kisilerin iyi niyetini ortadan kaldiran bir

fonksiyon taninmugtir.
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3.1.1.6. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Hiikiim ve Sonuclari
a)Kiralayanin Hak ve Bor¢lari:

Finansal kiralama girketi, bir finansal kurumu olarak kiracinin ihtiyag duydugu

herhangi bir yatirim malinin saglanmasi finanse etmektedir.

Kiract hukuken malin malik sifatin1 kazanmamakla beraber ekonomik yonden aynene
bir malikin hukuki durumuna sahip olmaktadir. Hukuki miilkiyet kiralayan finansal kiralama
sirketinde, ekonomik ise kiraciya ait olmaktadir. Hukuki milkiyetin kiralayana ait olmasinin
en onemli sonucu, kiracinin iflasi halinde iflas memurunun 6nce finansal kiralama konusu

mallar1 ayirmasi ve onlari iflas ve icra takibinin diginda tutulmasina karar vermesidir.

Finansal kiralama sirketi, kiralama igleminin stiresi i¢indeki malin mulkiyetini tiglinct
bir kisiye devredemez ve \izerinde sinirli aym hak kuramaz. sirket, devri ancak bagka bir

finansal kiralama girketine yapabilir.

Finansal kiralama sirketinin yikiimli oldugu bir diger husus da; kiralama konusu
mali sozlesme siiresinde sigorta ettirme zorunlulugudur. Ancak, yasa sigorta primlerinin

odenmesinin kiraciya ait olacagimi 6ngdrmistiir.

Kiracimin Hak ve Borglar::

Kiract zilyetligi kendisine devredilen mali, her turli faydayi saglamak tizere
kullanabilir. Fakat, kiract mali hangi yatinmi ve hangi ilemler igin ongérmiigse ancak o
yatinm ve o iglerde kullanmak durumundadir. Ayrica, kiract mali kiralama konusu mal
tizerindeki zilyetligini bagkasina devredemez, mali tiginci kisiye rehnedemez ve kiraya da

VvEerenez.
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3.1.1.7. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sona Ermesi
a) Sozlesmeyi sona erdiren nedenler:

Finansal Kiralama Sézlesmesini sona erdiren nedenleri ozetle soyle agiklanabilir

[Cansizlar, 1993, s.51].

1. Finasal Kiralama sozlesmesi, kararlastirilan stirenin dolmasi ile sona ermektedir.
Surenin uzamasi, ancak taraflarin anlagmasi ile mimkindir. Ancak, siire uzatma istegi,

stirenin bitiminden Ui¢ ay once yapilmahdir.

1. Finansal Kiralama Yasasi'nin 22. maddesi, sozlesmenin sona erme nedeni olarak,

sirketin sona ermesini ve tiizel kigiligin hitamini 6ngérmustiir.

1. Sézlesmenin sona ermesinin nedenlerinden biri de; kiracinin iflasi veya aleyhine

yapilan icra takibinin semeresiz kalmasidir.

iv. Finansal Kiralama Yasasi'nin 22. maddesi, kiracinin 6limiinii onun fiil ehliyetini

veya igletmesini tasfiye etmesini de sdzlesmeyi sona erdiren nedenler olarak gdrmektedir.

v. Finansal Kiralama Yasasi'min 23. maddesi hitkmii, sdzlesmenin ihlal edilmesini
sozlesmeyi sona erdiren neden olarak 6ngérmektedir. Kira bedelinin édenmesinde gecikme
olmas: halinde sozlesme sona ermektedir. Ancak bunun i¢in 30 giinlik siirenin taninmis

olmasi gerekmektedir.
b) Sona ermenin sonuclar::
Finansal Kiralama Yasas'nin 24. maddesi, s6zlesme sona erdiginde; kiracinin

sozlesme ile kendine taninan mali satin alma hakkini kullanmadigi veya kendisine boyle bir

hak taninmamis oldugu taktirde mah derhal kiralayana geri verecegini hitkkme baglamugtir.
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Yasanin 25. maddesi hitkkmiine gore; sozlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde;
kiract mali geri vermekle beraber, vadesi gelmemis kiralama bedellerini de 6demek

miikellefiyetindedir.

3.1.2. Finansal Kiralamanin Esaslanr

Tiirkiye'de uygulanmakta olan finansal kiralama iglemlerinin esaslari 28.6.1985
tarthinde yayinlanarak yirtrlige giren ve 6zel bir kanun olan 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu ve kanuna dayanilarak cikarilan yonetmelikler ile vergi ve yatinmlart tegvik

mevzuatinda belirlenmigtir.

Buna gore, Tirkiye'de uygulanan finansal kiralamanin genel prensipleri asagidaki

sekilde 6zetlenebilir.

i. Finansal kiralama islemleri ancak anonim sirket olarak kurulmus finansal kiralama
sirketleri veya yabanci kiralama sirketleri ile Kalkinma ve Yatirim Bankalari ve Ozel Finans

Kurumlari'ndan s6z konusu islemler icin izni almis olanlar tarafindan yapilabilmektedir.

ii. Kiralama siiresi yonetmelikte belirtilen baz: istisnalar disinda 4 yildan az olamaz.
S6z konusu istisnalar ise, teknolojik niteligi itibariyle kullaniminin 4 yildan kisa oldugu
"HDTM'ce onaylanan mallar ile sézlegme siiresi sonunda ilk sézlesmenin devami mahiyetinde

yeniden finansal kiralama konusu olacak mallar1 kapsamaktadir.

iii. Kiralama konusu mallarin yeni olmas: sarttir. Hangi mallarin, eski olsalar dahi
finansal kiralamadan yararlanacaklart HDTM'ce belirlenmektedir. Nitekim; eski, kullanilmug,
yenilestirilmig, kusurlu, standart digt, diasik kaliteli mallar ve miisaadeye tabi maddeler
listesinde yer alan mallarin yurtdigindan kiralanmasi sozii edilen Mistesarligin 6n iznine ttabi

tutulmustur.
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iv. Kira sozlesmelerinin noterde diizenlenmesi gerekmektedir. Finansal Kiralama
Anlagmasi'min yurtdisinda yerlesik bir finansal kiralama firmasinca imzalanmasi durumunda

ise bu anlagmanin 6ncelikle HDTM'ca onaylanmast mecburidir.

v. Kiralama konusu mallarin miilkiyet hakkina kiralayan sahiptir. Kiraci ise; sigorta,

. bakim ve onarim giderlerini 6demekle yukumlidir.

vi. Kiracinin iflasi ya da kiraci aleyhine icra yoluyla takip yapilmas: halinde, finansal
kiralama konusu mallar tefrik edilir ve icra takipi diginda tutulur. Kiralayanin iflas1 ya da
kiralayan aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi durumunda ise, kiralama sézlesmesi
kararlagtinlan strenin sonuna kadar iflas masasina karst gegerliligini stirdiiriir ve kiralama

konusu mallar s6zlesme siiresi iginde haczedilemez.

vii. Kira sdzlesmesi, sirketin sona ermes, tiizel kisiliginin hitami, kiracinin iflasi veya
aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz kalmasi, kiracinin 6limii veya fiil ehliyetini

kaybetmesi hallerinde sona erer.

viii. Turkiye'de finansal kiralama faaliyetinde bulunmasina izin verilmis sirketlerin
borg limitleri ile bir kigi veya fimadan olan kira bedeli alaéaklarl toplamina sinir getirilmigtir.
Buna gore finansal kiralama sirketlerinin; borglar toplami 6zkaynaklannin 15 katini, gergek
ve tlzel kisiden olan kira bedeli alacaklarinin toplami ise 6zkaynaklar ile i¢ ve dis kredi
kurumlarindan ve sermeye piyasasindan saBlanacak iki yil ve daha uzun vadeli fonlarin
dzkaynaklari agmayacak kadar kisminin toplaminin % 25'ini gegemez. Ancak, bu oran
yonetmelikte belirtilen hallerde % 75'e kadar gikartilabilmektedir. Iktisadi devlet tesekkulleri

ile kamu iktisadi kuruluglarinin kiralama iglemlerinde bu oranlar aranmaz.

ix. Bakanlar Kurulu'nun 38. meddesinin 3. fikrasi ile 39 ve 41. maddelerinde yer alan,
istirakgiler ile ortak ve mensuplara verilebilecek kredilere ait yasak ve simirlamalar finansal

kiralama iglemlerine de aynen uygulanmaktadir.
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x. Finansal kiralama s6zlesmeleri hakkinda, Medeni Kanunu'nun menkul miilkiyetini
iliskin hiktimleri ile Borglar Kanunu'nun taksitle satig hitkiimleri ve 6570 sayih Gayrimenkul

Kiralari Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanmaktadir.

xi. Vergi ve tesvik mevzuatinda, s6z konusu kiralama iglemlerini kolaylastirici ve
tesvik edici diizenlemeler getirilmigtir.

3.2.Tiirkiye'de Uygulanan Finansal Kiralama Tiirleri

3.2.1. Yurtici Kiralama

Yurti¢i kiralama, mitesebbisin ihtiyag duydugu yatinm malimin finansal kiralama
sirkett tarafindan yurtigi veya ithalat yoluyla yurtdisi piyasadan satin alinarak miitesebbise
kiralanmasini igeren bir islemdir. Yurtigi kiralama ithalatsiz, ithalath satisa yardimci kiralama
ve satts ve geri kiralama seklinde olmak tizere kendi iginde dérde ayirabilir.

3.2.1.1. Ithalatsiz Yurtici Kiralama

Yatirim mali yurtiginden saglanir ve izlenen yol sudur:

i. Yatinimer yatinm malini seger, satict ile fiyat ve teslim geklini i¢eren bir sozlesme

imzalanir,

ii. Yatinmer bir finansal kiralama sirketine basvurur. Finansal kiralama sirketi
yatirimin, yatinm malimin teknolojik konumunu, ekonomik ¢mriinii ve kira stiresi dolumu

sonunda yatirim malinin ekonomik degerini inceler ve yatinmectya bir teklif verir.
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iii. Yatinmer ile finansal kiralama sirketi nakit akisina en uygun 6deme plani dahilinde

bir kira s6zlesmesi imzalar.
iv. Finansal kiralama sirketinin gerekii gérdigt durumlarda teminat 6denir. |
v. Finansal kiralama sirketi mal bedelini saticiya 6der.
vi. Mal ﬁtmmmya teslim edilir.

vii. Yatinmect sozlesmede 6ngoriile siire boyunca kira 6demelerini gergeklestirir. Bu

siire boyunca malin sigorta, bakim onanim giderler1 yatinmetya aittir.

viii. S6zlesme sonunda yatirimer isterse sembolik bir édeme yaparak yatirim sahibi
olabilecedi gibt bu yatinm malini gen vererek sozlesmesini sona erdirebilir veya diisik

Odentilerle kira sozlesmesini uzatabilir [Yap1 Kredi Leasing Brostiri, 1987, 5.9].

Ithalatsiz yurtici kiralama gekil 3.1'de s6yle gosterilmektedir.

o Mal Teslimi

Yaptirimci On Satig Sozlegmesi Y uriti

~On Satim Sézlegmes}» Satici
4

y il
t

Kiralama
w-Shzlesmesi

Kiralama Bagvurusu
Kiralama Teklifi

Kira Udemeleri

"
i

Teminat |Teminat Leasing Malin Bedelinin Odenmesi
—-__—-—-’-
Firmasi

Sekil 3.1. Ithalatsiz Yurti¢i Kiralama
Kaynak: Vakif Finansal Kiralama A.g. Tamum Rehberi, Istanbul, 1993, s.5.
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3.2.1.2. ithalath Yurti¢i Kiralama

Bu tiir esas itibariyle bir énceki (ithalatsiz yurti¢i kiralama)'nin aynisidir. Tek fark,
mah saglayan saticinin yurtdisinda olmasidir. Eger yatinmeinin giimritk muafiyeti ve yatinm
indirimi saglayan tesvik belgesi varsa, finansal kiralama sgirketi ve yattmmci DPT'ye
bagvurarak bu belgenin finansal kiralama sirketine devredilmesini saglar. Finansal kiralama

sirketi bu belgeyi malin glimriikten gekilmesinde kullanir ve yatinim indirimi yoluyla sagladig

. avantaji daha disiik kira 6demeleri-seklinde yatirimciya yansitir.

Bu kiralama tiri, tesvikli olup olmamasina gore ikiye aynilir.

Tesvikli (Gimrik Muafiyeti) ithalat durumunda iglemin asamalan sekil 3.2'de

gosterilmektedir.
DPT YATIRIMCI On Satis Sozlesmesi YURT DISINDAKI
SATICI
A A S N
2 E Mal Teslimi
fas) §
£ £ k: < S
Y, i E X
'.i Y4
E Malin Gimriikte
v v v Cekilmesi
| FINANSAL |— )
"| KIRALAMA Mal Alim Bedelinin Odenmesi
SIRKETI

Sekil 3.2. Tesvikli (Gimritk Muafiyeti) Ithalat Durumu.
Kaynak: Vakif Finansal Kiralama A_s. Tamtim Rehberi, 1993, 5.7
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 Islemin agamalan: agagidaki gibidir.

1. Yatinmer ihtiyag duydugu yatinm malini seger; satici ile fiyat ve teslim kosullarint

iceren bir On satis s6zlesmesi imzalar.

1. Yatinmer séz konusu malin kendisine kiralanmasi konusunda finansal kiralama

- sirketine bagvurur.

ii. Finansal kiralama sirkati yatirimeinm mali durumu ve kiralama projesine iliskin

gerekli tim degerlendirme ve ettdleri yapar ve karsi teklifte bulunur.
iv. Finansal kiralama sirketi ve yatirimcr karsiikli mutabik kalacaklan bir finansal
kiralama sozlesmesi imzalarlar. Sozlesme noterce tescil edilir. Finansal kiralama sirketi

~ kiralama islemine iligkin gerekli teminatlar alir.

v. Finansal kiralama sirketi ve yatinmci kira sozlesmesi ile birlikte yatinmerya ait

tesvik belgesinin devri igin DPT'ye bagvururlar.
vi. DPT tegvik belgesini finansal kiralama sirketine devreder.
vii. Finansal kiralama sirketi yurtdigindaki satici firmaya mal bedelini 6der.

viil. Finansal kiralama sirketi gimriik idaresine tegvik ibraz eder malin giimritkten

(gtimriksiiz olarak) ¢ekilmesini saglar.
ix. Gimriikten gekilen mal yatinmeciya teslim edilir.

x. Yatinmc kira sozlesmesince belirlenen miktar ve periyotlarla finansal kiralama

sirketine kira 6demelerinde bulunur.
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Kira s¢zlegsmesi sonuunda yatirimet asagidaki tercihlerden birini yapabilir:

i. Kiraladig1 mal: geri vererek kira sozlesmesini sona erdirebilir.

ii. Kira sozlesmesini daha digiik kira bedelleriyle uzatabulir.

iii. Onceden tesbit edilen bir bedel karsili§i mali satin alip miilkiyetine gegirebilir.

~

Tesviksiz (gimritk muafiyetsiz) ithalat durumunda ise sekil 3.3'de gosterilen yol

1zlenmektedir.
YATIRIMCI > On Satig Sozlegmesi RTDIS]
SATICI
al -hn || A
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= — ] Un M =
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J1o] EHIN P Q
m 0 £
gl g O
| 8l i ©!
£E| cloE © Yy &
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Al MlN A
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FINANSAL Malin Giimriikten
KIRALAMA Cekilmesi 7
SIRKETI Mal Alim Bedelinin Odenmesi

Sekil 3.3. Tegviksiz (Gimriik Muafiyetsiz) Ithalat Durumu.
Kaynak : Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.g. Taniim Rehberi, Istanbul, Nisan 1989,
Al Baraka Tirk Yayin No: 4, s. 14
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Islemin asamalan asafidaki gibidir.

1. Yatirimer ihtiyag duydugu yatinm malini seger; sa tici ile fiyat ve teslim kogullarini

iceren bir 6n sati sozlesmesi imzalar.

il. Yatinimer séz konusu malin kendisine kiralanmasi konusunda finansal kiralama

sirketine miiracaatta bulunur.

iii. Finansal kiralama sirkati miitesebbisin mali durumu ve kiralama projesine iligkin

gerekli tiim degerlendirme ve etiitleri siiratle yapar ve kars1 teklifte bulunur.

tv. Finansal kiralama sirketi yatiimci karsihkli mutabik kalacaklan kosullarla bir
finansal kiralama sézlesmesi imzalarlar. Sézlesme noterde tescil edilir. Finansal kiralama
1slemine iligkin gerekli talimatlan alir.

v. Finansal kiralama sirketi yurtdigindaki satici firmaya mal bedelini éder.

vi. Gimritk vergisi ddenerek mal giimrikten gekilir.

vii. Gimriikten gekilen mal yatirimeiya teslim edilir.

viii. Yatirimer kira sozlesmesi sonunda yatirimer kiraladigi mali geri vererek kira

sozlesmesini sona erdirir veya sozlesmesini daha dasiik kira bedelleri ile uzatabilir ya da

onceden tesbit edilen bir bedel kargiigi mah satin alip miilkiyetine gegirebilir.
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3.2.1.3. Satisa Yardimci Kiralama

Bu kiralama modeli, finansal kiralama sirketinin tretici ve satici sirketlere sundugu

bir finansman imkant olup, bu sirketlerin musterilerine sunacaklan satiy alternatiflerimi

cesitlendirmeye ve bu yolla satig potansiyellerini arttirmaya yoneliktir.

Finansal kiralama sirkéti, iiretici, satict ve italatcilara standart kiralama teklifleri

hazirlar ve bu kuruluslar pesin ve vadeli satig alternatifleri yarusira finansal kiralama sirketinin

" kirala-satin al " alternatiflerini de musterilerine sunar.

Miisteri, finansal kiralama sirketinin alternatifini cazip bulursa, satict mal finansal

kiralama sirketine pesin satarak nakit imkanina kavusur; finansal kiralama girketi de soz

konusu mal musteriye kiralar.

Bu sistemle, satict hem nakit imkanina kavusmakta hem de ilave bir finansman

yontemi ile mugteri potansiyelini arttirmaktadir.

Satiga yardimet kiralama sekil 3.4'de soyle gosterilmektedir.

Finansal Kiralama Sirketinin
Kiralama Opsivonunun Sunulmas:

—

ALICI

Mal Teslimi

SATICI

Kira SO6zlesmesi

-l

Teminatlar

“Kira Odemeleri

;3 /

FINANSAL
KIRALAMA
. .

Mal Bedelinin Pesin Odenmesi

Sekil 3.4 Satisa Yardimci Kiralama

Kaynak: Vakif Finansal Kiralama A.s. Tanitim Rehberi, Istanbul, 1993, 5.8.
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Islemin agamalari agagidaki gibidir:

1. Satici, potansiyel alictya pesin vadeli satig alternatifleri yaninda finansal kiralama

sirketinin kiralama alternatiflerini de sunar.

ii. Ahci, finansal kiralama sirketinin alternatiflerinin cazip bulup, mah kiralama
yoluyla elde etmeyi tercih ederse; alici ve finansal kiralama sirketi arasinda bir finansal

kiralama sézlegmesi imzalanir.
iii. Alic1 (kiract) finansal kiralama sirketi adina gerekli teminatlar: verir.
iv. Finansal kiralama girketi, satic1 firmaya pesin 6deme yaparak mali satin alir.
v. Mal kiraya teslim edilir.

vi. Kiraci, kiralama sozlegmesi siiresince belirlenen miktar ve periyotlarda kira

odemeleri yapar.

Kirac, isterse kira sozlegsmesi bitiminde énceden bir bedel karsihigi mah miilkiyetine

gegirebilir.

3.2.1.4. Satis ve Geri Kiralama

Bu yontem, esas olarak bir nakit saglama yontemidir. Yatirimer ihtiyag duydugu
nakdi saglamak amaciyla sahip oldugu bir yatinm malim finansal kiralama sirketine satar ve
kargiigint nakit olarak alir. Ancak bu mal yatinmcinin elinden ¢tkmaz; bir kira sézlesmesi ile
gene kendisine kiralanir. Yatinmei kira bedelini kira sézlesmesinin 6ngordigu sire iginde ve
kendi nakit akis giiciine uygun taksitlerle 6der. Kira stiresinin bitiminde mal yeniden girket

miilkiyetine gecer. Satig ve geri kiralama modeli, yurtici ve yurtdist olabilir.
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Islemin agamalan asagidaki gibidir.

i. Yatinmc: miilkiyeti kendisine ait yatiim malinin satisini yapmak, sonra yeniden

kendisine kiralanmasini saglamak tizere finansal kiralama girketine miiracaatta bulunur.

ii. Finansal kiralama sirketi ve yatinmei karsilikli mutabik kalacaklarn kogullarla satig
sozlesmesi ve kira séz-lesmesi imzalarlar. Sozlesmeler noterce tescil edilir Finansal kiralama
sirketi satis ve geri kiralama iglemine iligkin gerekli teminatlari alir.

iii. Finansal kiralama sirketi yatirimciya mal bedelini 6der.

iv. Yatirimer kira sozlesmesi siiresinde belirlenen miktar ve periyodlarda finansal

kiralama girketine kira 6demelerinde bulunur.

v. Kira s6zlesmesinin bitiminde, yatirimct 6nceden tes-bit edilen sembolik bir bedel

kargihigi mal satin alip, miilkiyeti yeniden elde eder.

Bagvuru ve Teklif
Satis ve Kira Sozlesmesi +
Teminatlar
Mal Alim Bedelinin Odenmesi FINANSAL
YATIRIMCI
Kira Odemeleri KIRALAMA
Sembolik Odeme SIRKETI

Sekil 3.5. Satig ve Geri Kiralama.
‘Kaynak: Vakif Finansal Kiralama A.s. Tamtim Rehberi, Istanbul, 1993, s.8.
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3.2.2. Yurtdisi (Cross-Border) Kiralama

Yurtdist kiralama iglemlerinde, kira sézlesmesinin taraflari farklidir. Yﬁrtigindeki
finansal kiralama girketi kiralayan taraf degil, yurtdisindan kiralama ile ilgili fi-nansman
saglayan ve yurtigindeki kiract ile yurtdigindaki kiralama girketi arasindaki kiralama
islemlerine aracihk eden bir kurulug durumundadir. Migteri, bu durumda, oncelikle
yurtigindeki finansal kiralama sirketine bagvuracaktir. Finansal kiralama sirketi, sahip oldugu
muhabir sirketler aginin yardimiyla, yatirimci-miitesebbis igin en uygun tlkedeki ve en uygun
kogullan saglayacak muhabir sirketle mitesebbis arasinda bir finansman baglantis1 kurmay:
ustlenir. Bu kiralama seklinde, miitesebbis 6demelerini déviz karsihd: Tiirk Lirasi olarak her
hangi bir banka araciligiyla muhabir finansal kiralama girketine yapar. Ayrica, muhabir
finansal kiralama sirketinin gerekli gorecegi teminati gene bu sirkete verir. Yurtdisindan
yapilacak finansal kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000 Amerikan Dolar't karsihg: Tirk
Lirasi'ndan az olmaz (FKK md.6).

Yurtdist kiralamalar, tesvikli olup olmamasina gére ikiye ayrilir.

3.2.2‘.1. Tesvikli (Glimriik Muafiyetli) Yurtdlsi Kiralama

Bu islemin agamalari sekil 3.6'da gosterilmektedir.

Islemin asamalar: asagidaki gibidir.

1. Miitegebbis yurtdigindaki satici ile bir 6n satig s6zlesmesi yapar.

ii. Mitesebbis, malin finansal kiralama yoluyla temini icin yurtigindeki finansal

kiralama sirketine basvurur. -
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ili. Yurtigindeki finansal kiralama girketi yurtdisindaki kiralama sirketinin bir muhabiri

olarak bu sirketten teklif alarak miitegebbise iletir.

iv. Miitesebbis ve yurtdisindaki finansal kiralama sirketi karsilikli mutabik kalinan

kosullarla ve yurtigindeki finansal kiralama sirketi araciliiyla bir kira sézlegsmesi hazirlar.

On Satis Sozlesme

Vize » &
. . YURT DISINDAKI
DPT MUTESEBBIS SA%I
Bagvuru Mal $
Sy 7\l g
3 £ E Kira Sozlesmiesi Z
5 Y v vYw §
FINANSAL KIRALAMA
v SIRKETI v v
| Kira Odemeleri .| YURT DISINDAKI
HDTM Teminatlar i KIRALAMA
Teklif SIRKETI

Sekil 3.6. Tegvikli (Gimrik Muafiyetli) Yurtdisi Kiralama
Kaynak: Al BAraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A 5. Tanitim Rehberi, Istanbul, (Nisan 1989),

Al Baraka Tiirk Yayin No: 4, s5.18.



40
v. Miitegebbis bu kiralama sdzlesmesinin bir kopyas: ile maln tescili igin HDTM'ye

basvurur.

vi. Miitesebbis daha 6nce aldigi tegvik belgesi ile DPT'ye bagvurarak bu belgenin

finansal kiralamaya uygun diizenlenmesi (vize edilmest) talebinde bulunur.
vil. DPT tegvik belgesini finansal kiralamaya uygun tarzda yeniden diizenler.

ix. Mitesebbis 6ngorilen teminatlan yurtigindeki finansal kiralama girketi araciligiyla

yurtdigindaki kiralama sirketine verir.
x. Kiralama sirketi satici firma ile bir satig sozlesmesi imzalar ve mal bedelini 6der.
xi. Mal gimruikten gekilerek yatirimciya teslim edilir.

xii. Mutegebbis kira sozlegmesi siiresince tesbit olunan miktar ve periyodlardaki kira
6demelerini yurt igindeki finansal kiralama sirketi, TL cinsinden tahsil edilen kira bedellerini

doviz olarak yurtdigindaki kiralama sirketine transfer eder.

Kira sdzlegmesi bitiminde miitesebbis 3 tercihten birisini yapabilir. Birincisi; kiraladid
mali geri vererek kira sézlesmesini sona erdirebilir. Ikinci olarak, kira sdzlesmesini daha
diisiik kira bedelleriyle uzatabilir. Son olarak da 6nceden tesbit edilen bir bedel karsihig mali

satin alip, milkiyetine gegcirebilir.

3.2.2.2. Tegviksiz (Giimriik Muafiyetsiz) Yurtdisi Kiralama

Finansal kiralamamn yatirimci-miitesebbise sagladit avantajlardan birisi de tesviksiz
yatiim durumunda ortaya ¢tkmaktadir. S6yle ki; miitegebbisin mali yurtdigindan ithal yoluyla

satin almast durumunda giimriik vergisi pesin olarak ve malin alim bedeli (izerinden 6denir.
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Eger mal yurtdisi kiralama yolu ile temin edilirse; HDTM'nin verecegi bir tescil belgesi ile
tahakkuk edecek gumriik vergisi kiralama s6zlemesinin bitig tarihine kadar ertelenebilir. Mal
gecici gumrik muafiyeti ile Tirkiye'ye getirilir, mitesebbis bu asamada tahakkuk eden
gimrik bedeline egdeger bir teminati giimritk idaresine yatirir. Miitegebbis kira sézlesmesi
sonunda mal1 satin alirsa, soz konusu malin gegici giimritk muafiyeti ile Tirkiye'ye getirildigi
tarihteki bedeli tizerinden tahakkuk eden giimrik bedeline egde3er bir teminati giimritk
idaresine yatiir. Miitesebbis kira sozlesmesi sonunda mal satin alirsa sz konusu malin
gecict gimrik muafiyeti ile Tiirkiye've getirildigi tarihteki bedeli izerinden tahakkuk eden
gimrik vergisini 6der. Boylece, miitegsebbis malin Turkiye've ilk girdigi tarih ile malin
miitesebbis tarafindan satin alindig: tarih arasinda gegen stiredeki (asgari 4 yil) déviz kuru ve
glimritk vergi oranlarindaki degismelerden etkilenmemis olur. EZer mal miitesebbis

tarafindan satin alinmayip, geri iade edilirse baslangicta yatirilan teminat geri alinur.

On Satis Sézlesme

. . w ) YURT DISINDAKI
—» MUTESEBBIS | Gimritk Teminati SATIS
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Mal 5
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FINANSAL KIRALAMA ‘
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Teklif SIRKETI

Sekil 3.7. Tesviksiz (Gimnik Muafiyetsiz) Yurtdigt Kiralama
Kaynak : Vakif Finansal Kiralama A.s. Tamtim Rehberi, Istanbul, 1991, s.6.
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Islemin asamalar asagidaki gibidir.

1. Miitesebbis yurtdisindaki satici ile bir 6n satig sozlegmesi yapar.

ii. Miitesebbis, malin finansal kiralama yoluyla temini igin yurtigindeki finansal

kiralama sirketine bagvurur.

iii. Yurti¢indeki finansal kiralama sirketi yurtdisgindaki finansal kiralama sirketinin bir

mubhabiri olarak bu sirketten teklif alarak miitegebbise iletir.
iv. Miitesebbis ve yurtdigindaki finansal kiralama girketi, karsilikh mutabik kalinan
kosullarda ve yurti¢indeki finanasal kiralama girketi araciligiyla bir kiralama s6zlegmesi

imzalar.

v. Miltegebbis bu kiralama sozlesmesinin bir kopyasi ile malin tescilinin yapilacagi

HDTM'ye bagvurur.
vi. HDTM gerekli tescilini yapar.

vii. Miitesebbis 6n gorilen teminatlann yurtigindeki finansal kiralama girketi

araciligiyla yurtdigindaki kiralama girketine vertr.

viil. Yurtdigindaki kiralama sirketi satict firma ile bir satig sozlesmest imzalar ve mal

bedelini 6der.
ix. Miitesebbis giimrik bedelinin karsihdi teminati glimrik idaresine yatirir.

x. Mal giimriikten cekilir.
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xi. Miitegebbis kira sozlesmesi stresince tesbit olunan miktar ve peryodlardaki kira
6demelerini yurtigindeki finansal kiralama sirketine TL cinsinden yapar. Yurtigindeki finansal
kiralama girketi, TL cinsinden tahsil edilen kira bedellerini déviz olarak yurtdigindaki

kiralama sirketine transfer eder.
Kira sozlesmesi bitiminde, miitegebbis asagidaki tercihlerden birisini yapabilir.

1. Kiraladigr mal geri vererek kira sozlesmesini sona erdirebilir. Bu durumda daha

onceden glimrige yatinlmis oldugu glimritk bedelinin karsiligi teminati geri alir.
1. Kira sozlesmesini daha disik kira bedelleriyle uzatabilir.

iii. Onceden tesbit edilen bir bedel karsiligt mali satm alabilir. Bu durumda miitesebbis

malin kiralama amaciyla Tirkiye'ye sokuldugu tarihte tahakkuk eden giimriik bedelini 6der.
3.3. Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Finansal Kiralama Sirketleri

Finansal kiralama son yillarda hizla yayginlagan bir finansman teknigi olarak, sermaye
piyasasindaki belirsizlikler ozellikle tahvil ihraci yoluyla finansman saglamak isteyen
kuruluglarin finansal kiralama segenegini de gézden gegirmelerini beraberinde getirmektedir.
Bugiin bankacilik sektoriinde ¢ok sayida finansal kiralama sirketi faaliyet gostermekte ve her

gecen gin yenileri de kurulus izni almak icin HDTM'ye bagvurmaktadur [Erkus, 1990, s.2].

Turkiye'de faaliyet gosteren finansal kiralama girketlerinden birincisi Tirk Ticaret
Kanunu'nun belirli kuralla-rina gére anonim sirket olarak kurulmus olan finansal kiralama
sirketleridir. Banka kokenliler ve ozel tegebbiis olarak ayri anonim Sirkét statisiinde olan 29
tane finansal kiralama girketi vardir. Digerlerinin 5 tanesi yatinm ve kalkinma bankas:, 4
tanesi de 6zel finansal kurumudur. Dolayistyla su anda 38 sirket finansal kiralama konusunda

faaliyet gostermektedir [Kurmusg, 1992, s.41].
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Gorintii itibar1 ile yeni geligen bir sektér konumunda olan finansal kiralama
pazarinda faaliyet gosteren sirket sayisi yildan yila artis gostermektedir. 1988 yilinda sektorde
8 adet finansal kiralama sirketi faaliyet gosterirken, bugiin girket sayisi 38'e yiikselmis
bulunmaktadir. Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligt'dan izin almak isteyen sirketlerin sa-yisi

ise belli degildir [Kurmus, 1992, 5.42].

Finansal kiralama sektoriinde son yillarda olusan yiiksek cirolar bir ¢ok yatirimciy1 bu
pazara ¢ekmektedir. Hemen hemen her giin bir girket sektore girmeye ¢aligmaktadir. Sektor
yetkilileri bile yeni kurulan sirketleri takip edemez hale gelmislerdir. Bu sirketlerin bazilarim

soyle siralayabiliriz.

Iktisat Finansal Leasing, Yap:t ve Kredi Finansal Kiralama, Mengerler Finansal
Kiralama, Isgen Finansal Kiralama, Volkan Finansal Kiralama, Vakif Finansal Kiralama,
BNP Ak Fi-nansal Kiralama, Uluslararast Finansal Kiralama, TYT, Gokge Finansal
Kiralama, Garanti Finansal Kiralama, Demir Finansal Kiralama Finans Finansal Kiralama,
Halk Finansal Kiralama, Ziraat Finansal Kiralama, Sistem, Evrensel, Rant, Es, Ege, T. Sinai
Kalkinma, T. Kalkinma, Tirk Merchant, Tekfen, Birlesik Yatinim, Yatinm Bankasi,
Anadolu Finans, Al Baraka, Faisal Finans, Kuveyt Tiirk Ozel Finans, Atlas, Deniz, Ticaret,

Marmara.

Bunlardan bagka Stat Finans, Tat Yatiim, Park Yatirim, Alman Bardush, Havox,
PTT, Lazard, Ada, Imar Finansal Kiralama gibi HDTM'den izin alan finansal kiralama
sirketleri bulunmaktadir. Fakat bunlar 1992 yih itibariyle faaliyette bulunmaktadirlar.

Finansal kiralama sirketlerinin gerek Tirkiye'de gerekse yurtdiginda kiralama
kargihiginda gerceklestirdikleri cirolar da katlanarak artmaktadir. Bu, Tablo 3.1'de

gorilmektedir.
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Tablo 3.1. Tiirkiye'de Yillar Itibariyle Finansal Kiralama Sektoriindeki Sirket ve Islem Sayisi

Sektoriinde Islem Sayisi
Yillar Sirket Sayis Islem Sayist
1986 2
1987 4 177
1988 8 279
1989 11 2384
1990 18 3300
1991 24 2195
1992 38 3500

Kaynak : Diinya Gazetesi Leasing Eki, 20.5.1993, s.1.

Finansal kiralama sirketleri genellikle yabanci sermaye agirliklidir. Tirkiye'deki
sirketlerin ortakligiyla, sube seklinde olmakla beraber, yabanci sermaye payi olmadan da

kurulmus sirketler mevcuttur.

Gegmisi ¢ok yakin olmasina kargilik finansal kiralama alanina goz gezdirildigi zaman
kurulan ve arkalarinda banka destegi bulunan finansal kiralama girketlerinin ilk siralart aldig
gorilmektedir [Ekonomik Bilten, 1990, s.32]. Turkiye'den 3 finansal kiralama sirketi
Avrupa'nin en biytk i§ hacmini yapmig 85 sirketin arasma girmistir. Bu, Tablo 3.2'de

gorilmektedir.

Finansal kiralama girketlerinin verdikleri hizmetler kendi biinyelerine gore
degismektedir. Bunlardan bazi finansal kiralama sirketlerinin hangi mallarda ne tir hizmet

verdikleri Ek.2’de gosterilmektedir.
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Tablo 3.2 Avrupa'nin En Biiylk Finansal Kiralama Sirketleri

Sira | Sirket Adi Ulke Is Hacimleri

1989 1990
1 Lombard North Central Ing. 9.255 15.844
2 Societe Generale Fransa | 9.605 15.160
3 Barclays Mercantile Ing. 11.155 11.471
4 K6 Allgemeine F. Alm. | 6.801 7.980
75 Iktisat Leasing Tirkiye | 120 120
76 Fhilips Finance Services Ing. 53 66
77 Vakif Fin. (x) Ttrkiye 20 59
83 Yapi Kredi Leasing Tirkiye | - 22
84 City Consolitated Finan. Ing. - 16
85 Dana Commerdal Credit ABD - 11

(x) Vakif Finansal 1990 yih i¢inde, son donemde 20 milyon ABD dolarhik bir s6zlegme
yaparak bu siraya yiikselmigtir.

Kaynak: Asset Finance Leasing Digest. Temmuz 1990, s.13.

3.4. Bankalarin Finansal Kiralama Alanindaki Rolii ve Kargilastirilmasi

Bankalarin kiralama iglemlerine esas olarak (¢ nedenden dolayr girdikleri

goriilmektedir[Alty, Ist, 1991].
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Bunlarn ilki finansal kiralamanin bir ticari bankanin diger faaliyetlerini tamamlayici
bir hizmet alani olmasidir. Boylece ticari bankalar finansal kiralama faaliyetine girmekle is
alanlarmni genisletmis olmakta ve yeni miusterilerle iliski kurarak bu kigilere diger

hizmetlerini de pazarlama imkani bulmaktadirlar.

Ikinci neden, finansal kiralamadan elde edilen gelirden amortisman diisiildiikten sonra
kalan meblagin vergi matrahma esas teskil etmesidir. Buna gore finansal kiralama sirketi
kiraladigi malin milkiyetini kendi tizerinde bulundurdugu i¢in her yil elde ettigi gelirden
vergi oderken malin yipranma payini bu gelirden diigiirmekte ve kalan deger iizerinden

vergi ddenmektedir.

Bankalarin finansal kiralama alaminda calismasina neden olan Uclinci etken 1ise,
yapilan isin karliigidir. Bankalar gerek kendileri kiralama yaparak gerek baska finansal
kiralama sirketlerine kredi vererek alternatif yatinm imkanlarinin saglayacag: kazanglarin

uzerinde bir kazang elde edebilmektedirler.

S6z konusu finansman aracinin son yillarda tlkemizde kullanilmasinda, uluslararasi
rekabete agilan bankalarin musteri taleplerine cevap verme gereksinimlerine ve aligiimis
bankacihk kaliplanini birakarak yabanci bankalarin rekabeti ile yeni iirin ve finansman
tekniklerinin girmesine 6ncii olmalart biiyiik rol oynamigtir. Gergekten kurulmus finansal
kiralama sirketlerinin buyiik ¢ogunlugu banka ortakligi sirketler olmaktadir. Bu husus Tirk
bankalarinin mali sektérde gok buyik paya sahip olmasindan kaynaklanmaktadir[Akga,
1991, s.8].

Hatta Finansal Kiralama Kanunu'nun g¢ikarilmasindan sonra ilk finansal kiralama
sirketi bir banka istiraki ile kurulmugtur. Ulkemizdeki finansal kiralama sirketleri igerisinde

sayisal cogunlugu bankalarin igtirakleri olan sirketler almaktadir.

Turkiye'de tig tip finansman kurulusuna finansal kiralama faaliyetinde bulunma imkant

verilmigtir. Birincisi kanunda da belirtilen finansal kiralama sirketleri, ikincisi Kalkinma ve
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Yatinm Bankalari, Ugiincisii i1se kendi kararnamelerine gore kurulan o6zel finans
kurumlanidir. Bankalarin finansal kiralama faaliyetinde bulunmalan Ticari Bankalar Kanunu
ile oOnlenmistir. Ticari Bankalarin igtirakleri kanaliyla finansal kiralama faaliyetinde
bulunmalar serbestir[ilkokur, 1987, 5.65].

Bankalarin finansal kiralama faaliyetinde bulunabilmasi 3182 sayih Bankalar
Kanunu'nun 49. maddesi ile bankalara konulmug olan emtia ticareti yapma yasa: ile
miimkiin bulunmamaktadir. Bu sebepten bankalar finansal kiralama mevzuati gergevesinde
ayrica kurabilecekleri finansal kiralama sirketleri ile s6z konusu kiralama islemlerini
yapabileceklerdir. Ancak, yatiim ve kalkinma bankalarmin mevcut yasalar gergevesinde
dogrudan finansal kiralama faaliyetinde bulunabilmeleri imkan dahilinde bulunmaktadir

[Senay, 1985, 5.56].

Kiralama iglemleri bankalara ek gelir yaratma imkani vermektedir. Yurtdisindan
yapilacak kiralamalarda kira bedelleriyle sire sonunda malin satigt halinde satin alma
bedellerinin bankanin kendi kaynaklarindan transfer edebilmesi bankalara doviz satma

potansiyeli yaratmaktadir.

Bankalarin finansal kiralama dolayisiyla elde ettigi bir gelir potansiyeli de teminat
mektuplaridir. Kiralama faaliyetlerine, kiraci tarafindan kira bedellerinin her ay diizenli
olarak odenmesi konusunda ve sozlesme sonunda kiralanan degerlerin devredilmesi
yoniinden teminat mektubu verilir. Ayrica guimriiklere hitaben yurtdigindan kiralanan
mallarin glimriik vergisi, resim ve harglarin teminata baglanmas: bankalara ayr bir teminat

mektubu portfoyi olusturacaktir[Ozel, 1987, 5.28].

Finansal kiralama, bankalardan saglanan kredilerle kiyaslandiginda kimine gore pahali
kimine gére ucuz bir finans oldugu goriilmektedir. Ornegin, finansal kiralama ticari banka
kredilerine gore ucuz fakat; ihtisas bankalari(Kalkinma ve Yatinm Bankalan ile Eximbank)
kredilerine gore ise daha pahalidir. Ancak ihtisas bankalarindan kredi talebinde

bulundugunda yatiimci bir ¢ok sorunla kargilagmaktadir. Her seyden once bagvurunun
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olumlu veya olumsuz sekilde sonug¢lanmasi bldukg:a zaman almaktadir (en az alt1 ay).
Ayrica, bir ¢ok biirokratik islemler yaninda, yatinmcilardan yatirimin yiizde ellisini
finanse etmesi istenmektedir. Halbuki finansal kiralama yatirimciya hem kisa siirede

ihtiyac1 olan mali temin etmekte hem de orta ve uzun vadede yilizde yiliz finansman

saglamaktadir[ilkokur, 1987, s.67].

Finansal kiralamanin banka kredilerine gére daha istikrarli bir finans yéntemi oldugu
soylenebilir. Ciinkii 6deme plani banka kredisine gére daha esnektir. Yatirnmci yapacagi
kira &demelerini banka kredilerindeki gibi sabit 6demeler (genellikle ti¢ ayda bir) yerine,
finansal kiralama sirketi ile anlasarak, bulundugu is kolu ve mali yapisina gére belirli
donemlerde siklastirma ve seyreltme imkanina sahiptir. Ayrica, yatirimci bankadan kredi
aldigindan yiiksek faiz oranina, gosterecegi teminata ve banka ve sigorta muameleler
vergisi gibi bir takim maliyetlere katlanmak zorundadir. Ve bu gibi maliyetler mahsup
edilemez. Oysa finansal kiralamada uygulanan diisiikk oranli KDV mahsup edildigi gibi
0dendigi biitiin kira bedelleri de gider olarak yazilabilir.

Ayrica bankalar verecekleri kredilerde gayrimenkuller iizerine ipotegi 6nemli bir
feminat olarak gostermektedirler. Finansal kiralama ile yapilan yatinnmlarda miilkiyet
finansal kiralama sirketinde oldugu icin daha az teminat yeterli olmaktadir. Finansal
kiralama iglemleri yatimcinin bilangosunda borg kaleminde yer almadigindan ve Borg/Oz

Sermaye oran1 bozulmadigindan yatirimcinin kredi imkani sakli kalkmaktadir.



DORDUNCU BOLUM

4. TURKIYE'DE EKONOMIK VE FINANSAL ACIDAN FiNANSAL
KIRALAMA

4.1. Tiirkiye Acisindan Ekonomik ve Finansal Yonden Finansal Kiralama

Finansal kiralama sisteminin Tirkiye'nin ekonomisi agisindan 6nemli ve hizl
gelisme seyri, tilkemizde yeterli ve diizenli bir orta vadeli kredi arzinin bulunmayisindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica igletmelerin ihtiya¢ duyduklar fonlan finansal sistemden elde

edememeleri de fon arama siiresinde yeni finansal tekniklere yonelmeyi hizlandirmustir.

Finansal kiralama gelismekte olan lilkelerin yatirim ihtiyaglarina dogrudan cevap
verebilecegi gibi, kira bedellerinin ilk giinden sabit olarak belirlenebilmesi, &zellikle
enflasyonist ekonomilerde (lilkemizde oldugu gibi) meydana gelebilecek siiprizleri

tamamen ortadan kaldirmaktadir [Akillioglu, 1992, 5.50].

Kiigiik ve orta boy sanayi kuruluglarinin makina ve techizat donatim igin gerekli fon
birikimini saglamakta giiglik ¢ekmeleri, iireticilerin drettiklerini pazarlamakta zor
durumda birakmaktadir. Bu nedenle iretici firmanin kendisinin veya bir kiralama
kurulusunun gerekli fon birikimini saglamasi, hem i¢ pazarin canlanmasi hem de iiretimin

artmasina yapacag katki sayis: bityiiktiir[Senay, 1985, 5.56].

Finansal kiralama iglemlerinin ulusal ekonomi bakimindan énemli faydalarindan biri
sudur: Bir kez yatinm igin gerekli fonlarin bu yoldan temini ile saglanan kolaylik ve
yapilan yatiimun amortismami dolduktan sonra yeni ve daha gelismis bir teknoloji ile

degismesi imkani ekonomik gelismeye dnemli katkilarda bulunacaktir[Kételi, 1990, 5.89].
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yatinmlarin canlan-masinda itici bir glig, kaynaklann etkili kullanilmasinda ise gekici bir

finansman araci olacag digtiniilmektedir[Atl, 1991.5.81].

Enflasyonist donemde kiralama yerine satin alma daha cazip gelmektedir. Ancak satin
alma giicii mevcut degilse yatirim miimkiin olamaz. Bu nedenle kiralama ile yatiim yapilip

tiretimi artirarak uzun vadede enflasyonu 6nlemede basarili olunabilir.

Finansal kiralama enflasyona belli oranda ¢are olmasa da ekonomik agidan bir
alternatif teskil etmektedir. Finans sikintist nedeniyle yatinmlarin yapilmamast ve bunun
sonucu olarak uretimin daralmast daha sonra talep enflasyonuna neden olmaktadir. Boylece
finansal kiralama yoluyla, Uretim daralmas: azalp, talep enflasyonuna belli bir oranda gare

olmaktadir.

Finansal kiralama iglemlerinde kira Odeme plani sabit olarak dusintldiiginde
enflasyonun olumsuz etkisi yatirimei igin yok olmaktadir. Ancak enflasyondan kaynaklanan
sabit varligin degerinin artigindan finansal kiralama girketinin yararlanmasi kiraci firma
agisindan satin almay1 daha tstiin kilmaktadir. Ulkemizde finansal kiralama sirketleri mahn
fiyatin1 belirlerken tahmini enflasyon oranini hesap ederek fiyat vermektedirler[Kurmus,
1988, 5.248].

4.2, Tiirkiye Uygulamasinda Kiralamanin Ekonomik ve Finansal A¢idan

Incelenmesi

Finansal kiralama ekonomisi i¢inde yeni bir pazarin dogmasina neden olmaktadir. Bu
yeni pazar beraberinde yan sektorleri getirmekte ve yeni is alanlarinin dogmasina neden
olmaktadir. Kiralama yoluyla yatinmlarin artmas: bir tigincti tarafa da fayda saglamakta,

sabit varlik tireticilerinin faaliyetlerini arttirmaktadir[Akgii¢, 1985, s. 596].

Ulkemizde yatinmlarin finansaman ihtiyacina cevap verebilecek kurum ¢ok az

bulunmaktadir. Bankalarin bu tiir yatinmlarnin finansmanina sicak bakmamasinin en 6nemli
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sebebi, enflasyonun yiiksek olmasi nedeniyle para ve sermaye piyasasindan uzun vadeli fon
sa8lamanin gii¢ olmasindan kaynaklanmaktadir. Finansal kiralama sirketleri bu agigt
kapatan, yatinmlara orta ve uzun vadeli finansman saglayan kredi kurumlaridir. Finansal
kiralamaya saglanan kredi ayni bir kredi oldugundan bu kaynaklarin gergek yatinmlara
kanalaize edilmesinin denetimi de kolaydir. Finansal kiralamada yatirimcinin ihtiyag
duydugu yatinm mal finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinip, mal olarak kiraya
verildigi igin fonun kazandigi yerin denetlenmesinde de hig bir sorun yoktur.

- Ulkemizde inceledigimiz zaman bu derece esnek bir orta vadeli finansman alternatifi
bulunmamakta ve iilkemizde su anda orta vadeli finans yontemleri arasinda igerik olarak

finansal kiralamadan daha iyi bir yontem bulunmamaktadir[Tasar, 1989, 5.39].

Turk finans piyasasina bankalarin 6nciiliiglinde yeni ve gekici bir finansman tekmi
olarak girmis bulunan finansal kiralama yaklasik 7 yilik uygulama sonunda (1986-1993)
gerek faaliyet gosteren girket sayisi gerekse yurtigi ve yurtdisi kiralama islem hacmi olarak

giderek duzenli bir gelisme gostermektedir.

Uzun yillar emekleme donemi gegiren finansal kiralama sektorii 1992 yilinda hem
ciro, hem proje hem de sirket sayisi agisindan buyiik gelisme gostermistir. 1987 yilinda
toplam 7.5 milyar TL'lik ciroya karsilik 177 proje finansal kiralama yoluyla finanse
edilirken, 1992 yilinda ciro 3.6 trilyon TL'sina proje sayist ise 3500 adete yitkselmigtir. Her
nekadar finansal kiralama sektorii gectigimiz yil iyi bir tablo ¢izdiyse de, kiralama tutarinin
gerek toplam kredi hacmi, gerekse toplam sabit sermaye yatinimlarn igindeki payi heniiz 1.5

- 2 gibi ¢ok dusiik seviyelerde kalmaktadir[Diinya Gazetesi, 1993, s.1].

Finansal kiralama sektoriinde son yillarda olusan yiiksek cirolar bir gok yatirimeyr bu

pazara ¢cekmektedir. Hemen hemen her giin bir sirket sektore katilmaktadir.

Ote yandan finansal kiralama sektoriinde her yil artan sirket sayisi ile birlikte artan

islem sayist sonucu 1991'de 1 trilyon 600 milyon TL olarak gergeklesen toplam kira



53

A

alacaklar1 1992 yihnda % 110'Tuk bir artisla 3 trilyon 600 milyar TL'sina yitkselmistir. Islem
sayist 1991'de 2195 iken 1992 yilinda 3500 adete yiikselmigtir.

Ciro igerisinde en buiyiik kalemi tekstil makineleri diginda kalan sanayi makineleri ile
birlikte gayrimenkul iglemleri olusturmugtur. 1992 yilinda 622 milyon ABD dolar olarak
gergeklesen yurtdisi (cross border) islemlerinde en fazla pay1 % 96.6 ile hava ulagim araglar
alirken bunu % 2.5'lik bir pay ile tip ve cihazlari, % 0.6'lik pay ile de deniz ulagim araglari

izlemigtir.

Sektordeki finansal kiralama sirketlerinin sayisimn artmas: ise daha ¢ok misterilere
yeremektedir. Bir yandan hizmet kalitesi artarken, diger yandan faiz oranlan 3-5 puan
dismektedir. Ozellikle sektdre yeni girenler belli bir portfoyii olusturmak icin disik
fiyatlarla ¢aligmaktadirlar. Yetkililer sektordeki sirket sayisinmn artmasimin HDTM'nin bu
konuda daha esnek davranmaya baslamasindan kaynaklandigim = soylemektedirler.
Mugterilerin belli bir pazarda kar ve biyilime potansiyelini gordikleri zaman o pazara
girdiklerini savunan yetkililer, ancak doyum noktasina ulagildiginda pazardan ¢ekilmelerinin

baslayacagini belirtmektedirler.

Sektordeki sirket sayisinin artigi beraberinde yogun bir rekabet ortamim getirmektedir.
sirket sayisindaki artisa kargihik finansal kiralama pastasinin istenilen buyiiklige ulasmamast
sonucunda sirketler arasinda pazar paymni korumak amaciyla yapilan fiyat rekabeti sektoriin

karliligina darbe vurmaktadir.

Bu yogun rekabet fiyatlari zaman zaman maliyetlerin altina indirmektedir. Ozellikle
son yillarda firmalar belli bir ciroya ulasmak icin kardan fedakarlik ederek fiyat indi-
rimlerine gitmektedirler. Bunun yam sira fiyat indirimleri 6zellikle ihalelerde kendini daha
ok hissettirmektedir. Ihalelere topluca katilan firmalarin ihaleyi alabilmek igin diisik

fiyatlar vermeleri ise kar marjlarimi oldukga asag1 gekmektedir.
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1991 yihnda istedigi gelismeyi gosteremeyen hatta belli bir durgunluk icine giren
sektor 1992 yilinda bayik atllim gergeklestirmigtir. Gegtigimiz yil finansal kiralama

faaliyetleri bir 6nceki seneye oranla rekor artigla % 168 oraninda yikselme géstermistir.

1987 yilinda toplam 7.5 milyar TL olarak gerceklestirilen ciro, gegtigimiz yil 3.6
trilyon TL'sina ulagmugtir. Ayrica 1988 yilinda sadece 279 proje finansal kiralama yo-luyla
finanse edilirken, gectigimiz yil 3.6 trilyon TL'st karsiligr toplam 3500 adet sézlesme
imzalanmigtir. Finansal kiralama sektoriniin bu kadar hizli bir gelisim gostermesi ise
yatinmcilarin goziinden kagmayip, 6nceden de belirtildigi gibi sirket sayis1 her gegen giin

artmaktadir.

Turkiye'de finansal kiralama 1992 yilina kadar oldukga basansiz bir grafik
¢izmektedir. 1990 yilinda 132 milyar TL olan is hacmi, 91 yili sonunda 254 milyar TL'ya
yikselirken, 1991 yilinda korfez krizine ve segimdonemine bagli olarak ekonomik
belirsizligin artmug olmasindan dolayt toplam yatinm harcamalart olumsuz yonden
etkilenmigstir. Buna bagli olarak finansal kiralama sektoriindeki toplam islem hacmi ancak
bir yil 6nceki seviyesint koruyabilmigtir. Nitekim 1991 yilinda sektorde faaliyet gosteren 24
adet leasing sirketinin islem hacmi 1 trilyon 606 milyar TL olarak gergeklesirken bu rakamin
1990 yiinda 1 trilyon 85 milyar Tl olmasi enflasyon oranmnin % 60'lar seviyesinde
seyretmesi 1991 yilindaki gerilemenin agik gostergesi olmustur. 1992 yilinda ise sektor bir
olgiide olumsuzluklari asarak gelisme trendi igine girmistir. 1993 yili ise finansal kiralama
sektorii agisindan "temel saglamlastirma" yili olarak secilmistir. Bu yil sektordeki toplam
cironun 5 trilyon TL'sina ulagacagt ve sektoriin toplam yatinmlar, kredi stoku igindeki

paymin % 3'e yaklagacag: tahmin edilmektedir.

1987 yilindan 1992 yili sonuna kadar Tirkiye'de yerlesik kiralama girketlerinin
gergeklestirdikleri iglem adedi ve islem hacmi Tablo 4.1'de daha iyi bir gekilde

gosterilmektedir.
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Tablo 4.1. Tiirkiye'de Yerlesik Kiralama Sirketlerinin Yillar Itibariyle Yaptiklar Islem

Adedi ve Islem Hacmi.

Yil Sirket Sayisi Islem Sayisi Islem Hacmi
(Milyar TL)

1987 14 177 7.556

1988 5 279 96.600

1989 12 2384 584.541

1990 20 3300 1.085.000

1991 24 2195 1.606.000

1992 38 3500 3.600.000

Kaynak: Baglica Ekonomik Gostergeler Ocak 91 HDTM Ekonomik Arastirmalar ve
Degerlendirmeler Genel Mud. Baski: 1991 ve Dunya Gazetesi Leasing Eki 20 Mayis 1993,

Tablo 4.1'e gore 1987 yilinda 4 finansal kiralama sirketi bulunmakta ve bunlar 177
tane sozlesme yaparak toplam 7 milyar 556 milyon TL. kira alacag: yaratmislardir. 1988
yilinda énemli bir gelisme olup, sirket sayist 5'e, islem yani s6zlesme adedi 279'a gikmustir ve
yaratilan kira alacaklari da 96 milyar 600 milyon TL'sina ulagmugtir. 1989 yilinda sirket sayist
12'ye, sozlesme sayis1 2384'e, yaratilan kira alacaklar da 584 milyar 541 milyon TL'sina
yikselmistir. 1990 yilinda ise biiylik bir genigleme olmustur. sirket sayisi 20'ye, islem adedi
3300'e ve islem hacmi yani kira alacaklar: 1 trilyon 85 milyar TL'sina ¢ikmustir. 1991 yilinda
sirket sayis1 24'e yiikselirken, islem hacmi 1 trilyon 606 milyar TL'sina ulasmugtir. 1992
yilinda ise sirket sayis1 38'e, islem sayis1 3500'e ulagmug, islem hacmi de 3 trilyon 600 milyar

TL'sina kadar yiikselmigtir.

Tablo 4.1'de verilen bilgilerden yararlamilarak, finansal kiralama sektoriinde 1988 yili
ile 1992 yilh arasinda gergeklesen islem hacmindeki artiglart grafiksel olarak soyle

gosterilmektedir,
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Grafik 4.1. Tirkiye’deki Finansal Kiralama Sektoriinde Yllar Itibariyle Islem Hacmindeki
Artislar

Finansal Kiralamada Islem Hacmi (Milyar TL)

1000 |-
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Grafik 4.1°den de goriilecegi gibi 1991 yili ile 1992 yih arasinda ¢ok 6nemli bir artis
bulunmaktadir. Bu donemler arasindaki artig % 60 civanindadir. Bu % 60’hk artig reel
olarak iglemlerin geriledigini gostermektedir. Cunkii; enflasyon oranindan daha az bir arti
orami ile artiy s6z konusu olmaktadir. Bu da demektir ki, biitiin finansal kiralama kuruluslari
1991 yilinda 6nemli bir durgunlugun igine girmislerdir. Bunun nedeninin en 6nemliler
arasinda korfez krizi ve erken genel secimler nedeni ile ortaya gikan siyasi belirsizlik

ortaminda yatirim karar vermenin zorlugu sayilabilir.

Turkiye’deki yerlesik kiralama sirketlerinin yurtdigindan yaptiklan islem sayilan ve
gergeklestirdikleri islem hacimleri Tablo 4.3’de agik olarak gosterilmektedir.
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Tablo 4.2 Tirkiye’deki Kiralama Sirketlerinin Yillar Itibariyle Yurtdisindan Yaptiklari

Islem Sayilan ve Islem Hacimleri

Yil Islem Sayisi Islem Hacmi
(Milyon ABD Dolarr)
1986 3 3
1987 13 37
1988 16 426
1989 17 125
1990 16 261
1991 16 250
1992 21 625

Kaynak: Baglica Ekonomik Gostergeler. Ocak 91 HDTM Ekonomik Arastirmalar ve
Degerlendirmeler Genel Miid. Baski: 1991 ve Diinya Gazetesi Leasing Eki, 20
Mayis 1993, s.5.

Tablo 4.2'de de goriildiigii gibi islem hacminde yildan yila artibulunmaktadir.
Islem hacmi 1986 yilindan 3 milyon ABD dolariiken 92 yilinda 625 milyon ABD
dolarina ulastigigorilmektedir. Islem hacmindeki artiglar Grafik 4.2'de daha iyi

gorilebilmektedir.

Grafik 4.2'de de goriildiigi gibi yurtdigikiralama iglemleri 1988 yilinda farkhibir
digtis gostermis 1990 ve 1991 yillarinda ise bir durgunluga girmistir. Grafikten de

goriilecegi tizere 1992 yilinda snemli bir artiggdzlemlenmigtir.

Sektoriin kisa zamanda yol almasinin nedeni ise finansal kiralamanin
sagladifivergi ve maliyet avantajlarinin artik giderek daha iyi bilinmesinden ve bu
unsurlardan dolay: finansal kiralama yapmanmn, yatiimciya es maliyetli bir iatinm

kredisi kullanmaktan daha cazip hale gelmesinden kaynaklanmaktadir. Ozellikle kiigitk



58
projesi olanlar ve tegvik belgesi olmayanlar icin finansal kiralama buyiik avantaj
saglamaktadir. Ayrica orta vadeli kredi imkanlarinin dar oldugu ilkemizde, finansal
kiralama orta vadeli kredi imkamidoZurmakta ve artik yatrimciyatinminiyaparken

oniini gérme iekanina sahip olmaktadir.

Grafik 4.2. Yurtdist Finansal Kiralama Islemlerinin Yillar Itibariyle Islem Hacmindeki
Artiglar
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1987 yilindan itibaren pazara giren sirketler, toplam 177 ayn kiralama islemi
igin 7.5 milyar TL'lik finansman saglayarak basta bilgisayar olmak iizere otomotiv,
tekstil ve baski makinalari alanlarinda yogunlagmiglardir. 1988 yilina gelindiginde
finansal kiralama yapan sirket sayisiS'e, finansal kiralama iglemlerinin sayisida 279'a
cikmustir. 1988 yilinda gerceklesen 96 milyar 600 milyon TL'hik islem hacminin 64

milyar 400 milyon TL'sinikara ulasim araglariyani otomotiv sektorii olugturmaktadir.
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Yurti¢i kiralama islemlerinin yillar itibariyle sektérel olarak daglllmlTablo

4.3'de daha agik bir sekilde gosterilmektedir.

Tablo 4.3 Yurtici Kiralama Islemlerinin Yallar [tibariyle Sektorel Olarak Dagilimi

(Milyar TL ve %)

Sektorler 1987 1988 1989 1990 1991 1992

Tutar | % Tutar | % Tutar { % | Tutar | % | Tutar | % | Tutar | %
Bilgisayar ve | 3 40 5.60 5 39 7 150 14 284 18 469 13
Biiro Mak.
Kara Ulagim { 2.10 28 64.4 67 366 63 632 58 650 40 801 22
Araglari
Deniz Ulagim | 0 0 0.80 1 97 17 47 4 10 1 75 2
Aragclar
Hava Ulasgim | 0 0 2.50 3 0 0 0.8 0 145 9 128 4
Araglar
Tekstil ve 1.15 15 3.40 4 49 1 44.4 4 63 4 224 6
Basim Mak.
Tibbi 0.50 7 2.20 2 5.6 i 425 4 54 3 177 5
Cihazlar
Diger Imalat | 0.80 10 17.7 18 72 1] 168 16 400 25 8726 48
Mak.(*)
Toplam 7.55 100 96.6 100 584.5 100 10847. 100 | 1606 100 | 3600 100

(*) Insaat Makinalari, turizm tesisi ara¢larive muhtelif ekipmanlar dahildir.

Kaynak: Diinya Gazetesi Leasing Eki. 20 Mayis 1993.

S6z konusu oranlar ve miktarlar diigiik ve istikrarsiz olarak degerlendirilebilir.
Yalmiz bunu ileri siirerken finansal kiralama yoluyla yatirimlarin finansman

uygulamasinin yeni ve taninmamis olmasini dikkate almak gerekir.

Finansal kiralama biitiin diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de kiiciik ve orta

olcekli sanayilerle pesin parasi olmayan ama taksit 6deme giicli bulunan kiigiik
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cilann 1lgisini gekmigstir. 1992 yilina kadar ozellikle saglanan KDV kolayligi ve vergi
matrahindan diisme avantaji ortaya ¢tkar ¢tkmaz firmalart otomobil kiralamasina yoneltmis
ve toplam kiralama hizmetlerinin yiizde 60'mt asan bir kisim otomobile y&nelmistir.
Finansal kiralama sirketleri igin de ¢ok cazip olan otomobil disinda, kiralama iglemlerinin
biro makineleri, bilgisayarlar, kiigiik ve orta dlgekli atolyelerin ihtiyaci olan makina ve
ekipmana yoneldigi gozlemlenmigtir. Kara ulagim araglarina, 6zellikle binek otosuna olan
talep 1991 yihna kadar devam etmistir. Bu yildan sonra gerilemeler olmugtur. KDV oram
baslangicta % 1 iken talep ¢ok olmustur. Yani hem girketler, hem gahislar, her tiirli merci
bunu finansal kiralama ile almaya yonelmistir. Fakat KDV orani énce % 12 sonra da %

20'ye ¢ikarilinca cazibesini kaybetmis ve rayig KDV'sine ulagmigtir.

Finansal kiralamay: bir pasta olarak disiiniirsek bunun ytzde kagini hangi sektérii

olusturdugu grafik 4.3, grafik 4.4 ve grafik 4.5'te yillar itibariyle séyle gosterilmektedir.

Grafik 4.3. Finansal Kiralamanin 1987 Yilindaki Sekttrel Dagilimi (%).
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Yukandaki grafikten de goriilecegi gibi 1987 yilinda finansal kiralamanin % 40'm1
bilgisayar ve bliro makinalan olustururken bunu % 20'yle kara ulasim araglan, % 15'le
. tekstil ve baski makinalari, % 10 diger imalat makinalan ve % 7'le tibbi cihazlar
1izlemektedir.
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Grafik 4.4. Finansal Kiralamant 1989 Yilindaki Sektorel Dagtlimt (%).
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Yukandaki grafiklerde de gorilebilecegi tizere 1989 yilinda kara ulagim araglan
sektoriiniin % 63'ine sahipken yukarida sayilan nedenlerden dolayr 1992 yilinda % 22'ye

dismiistir. Tibbi cihazlarda ve diger imalat makinalarinda artig olmugtur.

Tirkiye'de finansal kiralama sektorii yedi yil gibi kisa bir siire iginde ¢ok hizli bir
gelisme gostermis olmakla birlikte, kiralama tutarinin gerek toplam kredi hacmi, gerekse
toplam sabit sermaye yatirimlan igindeki pay: ise heniiz yizde 1.5-2 gibi ¢ok disik
seviyelerde dolagmaktadir. Bu gelismis tilkelerde yizde 35-40'lara ulagmaktadir. Fakat

buna ragmen sektorde faaliyet gosteren firma sayist her gecen giin artmaktadir.

Ulkemizin 6nemli sorunlarindan olan burokrasi agisindan finansal kiralama énemli
bir avantajdir. Kiralama yontemi ile kredi ve ipotek mekanizmasindaki agir burokrasi
yikiinden siyrilmak miimkiin olmaktadir. Ozellikle yeni kurulmus kiigiik isletmelerin
diuzenli defter yoninden, karsilagtiklari giglukler yontnden, kredi ve ipotek gibi
uygulamalar yerine sadece bir kira akti ile bagimli olmalan biirokrasi yoniinden, bir avantaj

teskil etmektedir [senay,1985,s.12].

Ulkemizde ihracat, biiyiime igin gerekli olan ekonomik araglardan biri sayilmaktadir.
Bu nedenle ihracata yonelik sektorlerin rekabet giictiniin arttirilmasi, verimliligi yiiksek ve
modern teknolojiye baghdir. Bundan dolay: teknolojik ozellikleri degigen makina ve
techizatin finansmaninda kiralamann 6zel bir yeri vardir. Aynica kiralama bedellerinin
ihracattan saglanan fonlardan 6denmesi de eklendiginde oldukca farkh bir finansman

mekanizmast dogmaktadir.

Uygulanan ekonomik model geregi yabanci sermaye ve dig krediler 6nemli birer
kaynak olarak agirhk kazanmugtir. Finansal kiralama yontemi ile yatinm mallannin
yurtdigindan kiralanmasi veya yerli kiralama sirketlerinin yurtdigindan temin edecegi bir
kredi ile yatirim mallarinin satin alnip kiraciya kiralanmasi durumunda kaynak saglanmig
olacaktir. Bu durumda kisa donem igerisinde dig ticaret dengesinde olumsuz etki

gorilmeyecek, enflasyonist bask: yasanmayacaktir[Sengezer, 1987, 5.26].
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Vergi Usul Kanunu'na gore isletmede bir yildan fazla kullamlan ve yipranmaya,
aginmaya veya kiymetten diismeye maruz bulunan degerler amortismana tabidir. Finansal
kiralama uygulamasinda kiralamaya konu mali kullanan degil kiralayan amortisman
ayiracaktir. Kiralayan kira bedellerini gelir yazarken kiraci da 6dedigi bu bedelleri gider
yazacaktir. Amortisman kiralayan tarafindan ayrimasinin nedeni, malin bu girketin

bilangosunda yer almasindandir [Kiligdaroglu, 1989, s.30].

Finansal kiralama gibi uygulamalarda gerek vergisel ve gerek diger bir takim
avantajlarin 6nemli ve gerekli oldugu agiktir. DTP'nin 87/1 nolu tebligin 48. maddesine
gore tesvik belgesine baglanmig yatirimlarda yapilacak finansal kiralamalarda finansal
kiralama sirketi ile kiracinin mevzuat gergevesinde tegvik tedbirlerinden yararlandirilir.
Finansal kiralama sozlesmeleri i¢in her tarli vergi, resim ve hargtan istisnadir. Damga
vergisinin bazi kredi islemlerinde buytk boyutlara vardigi hatirlanirsa bu konunun 6nemi

ortaya ¢tkmaktadir [Bag, 1989, 5.48].

Finansal kiralama zaman gectikge esas iglevini yakalamaktadir. Finansal kiralama ile
ilgili gelismeler kiralama hacminin daralmasi gibi bir souca ede olmamigtir. Finasal kiralama
esas islevi olan orta vadeli banka kredilerinin yerini bulmugtur. Bugiin 6deme kosullar1 ve
uzun doneme yayilan vadeler ozellikle yeni ig kuran firmalarin yogun ilgisini ¢ekmistir.
Finansal kiralama artik, araba sahibi olmak i¢in uygun yol olmasmin 6tesinde farkh
secenekler saglayan 6zel durumlarda 6zel 6deme kosullarina imkan veren bir orta vadeli
kredi yontemi olma 6zelligine kavugmus olmast, finansal kiralama sektériintin artik kendini

buldugu yorumuna dogruluk payi kazandirmaktadir [Ozferendeci, 1991, s.33].

4.3. Tiirkeye'de Finansal Kiralamanin Uygulanmasinda Karsilagilan

Ekonomik ve Finansal Sorunlar

Ekonomik ve finansal sorunlar genelde ekonominin bulundugu ortamdan
kaynaklanmaktadir. Bunun yaninda finansal kiralama sektoriiniin yeni olmasi, kiralama
mevzuatimin uygulama sonucu defil de ustten bir yaklasimla gergeklestirilmesi gibi

nedenler uygulamada sorunlara neden olmaktadir. Burada vurgulanmak istenen konu bu
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sorunlarin en kisa zamanda g¢oziimlenmesi yoluna gidilmesidir. Bu takdirde finansal
kiralamadan istenen verim elde edilebilecektir. Eger bu sorunlar ¢ozilmezse finansal
kiralamanin geligimi duraksayacak ve ekonomiye beklenen katkisi gerceklesemeyecektir.
Finansal kiralama sirketlerinin 6ntinde duran en 6nemli giigliiklerden biri fon yaratmak ve
yeni fonlar bularak devreye sokmaktir. sirketler fon toplayamadiklarindan genellikle
bankalarin yan kurulusu durumunda bulunan finansal kiralama sirketleri Tirk Lirasi

fonlarindaki yiiksek maliyetten yakinmaktadirlar [Zeytinli, 1990, s.1].

Finansal kiralama girketlerinin 6zellikle Turk Lirast olarak fon bulmada zorluklarla
karsilagilmas: iki ana nedene dayandirilmaktadir. Birincisi; ekonominin iginde bulundugu
kosullardan dogan orta vadeli fon saglama zorlugu, ikincisi ise finansal kiralamanmn
yapisidir. Turkiye'de sermaya piyasasiin yeterince gelismemis olmast nedeniyle finansal
kiralama sirketlerine orta ve uzun vadeli fon bulma imkanlan kisith kalmaktadir. Yetkililer
bu konuda 5 yil ve daha uzun vadeli fonlama yapabildikleri takdirde finansal kiralamanin
hizla gelisecegini savunmaktadirlar. Kisa donemde yurtdist piyasalarda kaynak yaratma
imkanlarinin aragtinil-masiyla, uzun donemde Tiirkiye'deki sermaye piyasasinin ve degisik
borglanma araglarmin gelismesi ile bu soruna ¢oziim bulunacagini vurgulayan yetkililer,
aynica finansal kiralama islemlerinde uygulanan 4 wyillik surenin iki yila indirilmesinin

fonlama dengesizligini bir 6lgiide ¢ozecegini ileri sirmektedirler.

Kira sdzlesmelerinin stresi en az 4 yildir. Enflasyonun yiksek oldugu ve Tirk
Lirastnin hizla deger kaybetti§i ortamda finansal kiralama sirketleri igin ilk iki yildan
sonraki yillar i¢in bir belirsizlik bulunmaktadir. Bu nedenle sdzlesme sureleri kisa tutulmak

istenmektedir. Bunun yaninda banka teminat mektuplari gibi ek giivenceler istenmektedir.

Yine ekonomik risklerde biri kur riskidir. Bu hem yurti¢i hem de yurtdis: finansal
kiralamanin énemli sorunlarindan biridir. Turk Liras'nin dengesiz olusu, bu konuda tahmin
yiiritmenin zor olusu yurtdist kiralama islemlerini sinirlamaktadir. Bunun yaninda kira
ddemelerinin taraflarin isteyecegi bir doviz cinsinden yapilmas: finansal kiralama sirketi
agisindan olumludur. Ancak, yatirimcr yani kiraci burada kur riskine katlanmaktadir. Yerli
paranin istikrarsiz olugu kiract i¢in kira déneminin sonuna kadar belirsizlik arzetmektedir.

Bu sekli ile finansal kiralama caydirici bir 6zellik tagimaktadir.
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Toplumumuzda var olan giiglii millkiyet duygusu yani bir mala sahip olma duygusu
nedeniyle, firmalarin prestiji ve giicti sahip olduklar1 mallarla 6l¢ililmektedir. Bu da finansal

kiralamanin kargisinda olan bir diger sorundur.

Bir finansal kiralama sirketi aracihiyla yatinmim gerceklestiren kiraci, kira konusu
mahn miilkiyetini elde etmek istediginde baz1 vergiler 6demekle hiuktimlidir. Tasit alim

vergisi, katma deger vergisi gibi.

Finansal kiralamanin en onemli sorunlarindan birisi de gayrimenkul kiralamas:
yapilamamasidir. Bu kiralamanin yapilamama sebebi amortisman ile ilgilidir. Amortisman
oranlan ile kiralama siiresi arasinda gerekli baglantinin kurulmamas: ve stre sonundaki
satin alma hakkinin hangi deger tizerinden belirleneceginin halen ilgili merciler tarafindan
actk bir gekilde ortaya konulmamasi gayrimenkul kiralamasini imkansiz kilmaktadir.
Gayrimenkul kiralandifi zaman, 50 yilda amorti edilebilmektedir. Bu da gayrimenkul
kiralamasini imkansiz kilmaktadir [Akilhioglu, 1992, s. 54].

Bankalarda kredi limitleri anapara iizerinden belirlendigi halde finansal kiralama
sirketlerinde anapara art1 faizden olusan kiralar tizerinden belirlenmekte bu da haksiz bir
rekabet yaratmaktadir. Bunun yaninda bir haksiz rekabette 6zel finans kurumlarn ile vardir.
sOyleki; bu tir finans kurumlan kend: topladiklan fonlan istedikleri gibi de-gerlendirirken,
finansal kiralama girketleri ise bu fonu toplamadan mahrum durumdadirlar [Tanitim

Dergisi, 1990, s. 13].

Finansal kiralamanin diger bir sorunu da ekonomi diinyas: iginde yeterince
taninmamasidir. Yatinmcilar bu finansman geklinin tamamen vakif olamadiklarindan bu
finansman tiiriine fazla yaklagmamaktadirlar. Otomobil kiralamas: finansal kiralamanin
taninmasini  belli bir oranda saglamistir. Bu yolla finansal kiralama taninmustir. Ancak
finansal kiralama esas itibariyle bir otomobil kiralamas: degil, sabit yatinmi arttirici bir

sektordur.

Son yillarda finansal kiralama sektériiniin bityiik bir atthm igine girmesi, mevzuat

tarigmalarinida  giindeme  getirmektedir. Buglin  Finansal Kiralama Kanunu'ndaki
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eksiklerin, sektorii yaralamasi yeniden diizenlemelere gidilmesini gerektirmektedir. Bu
konuda Hazine ve Dig Ticaret Miistesarlii'nin ¢ahigmalari ve hazirlanan yeni kanun taslag:
ise sektorti buyik ol¢iide rahatlatacaa benzemektedir. Ancak tasarinin uygulamaya
konulma siiresinin uzamasi bir takim spekiilasyonlara neden olurken, yasallagmasimnin 1993
yilinin sonunu bulacagi tahmin edilmektedir. Bunlarin 6nemlileri arasinda alt kiralama
imkaninin etirilmesi, kiralama siiresine getirilen esneklik, kira alacaklarina ve borglanma
sinirlarina  getirilmesi  dugtintlen (;zgi'lrh'ik yer almaktadir. Ayrica bu tasar bir Tirkiye
Finansal Kiralama sirketleri Birligi(FIKAD) kurulmasimi éngérmektedir. Bu birligin ise

sektérdeki sorunlari ortadan kaldiracag distiniilmektedir[Diinya Gazetesi, 1993, s. 3].

Finansal kiralama girketlerine goére diger bir sorun da satis ve geri kiralamada
dogmaktadir. Satig ve geri kiralama genel anlamda isletmelere kisa vadeli igletme sermayesi
finansmani saglama amaci ile yapilmalidir. Fakat, Turkiye'de bu orta ve uzun vadeli
finansmana donigmils durumda kabul edilmektedir. Bu da bir sorun olarak goriilmektedir

[Kurmus, 1992, s. 42].

Diger bir sorun da Turkiye'de isletme kiralamasi (operating leasing)
uygulanamamasidir. Cunki; Turkiye'de kanun bunu "kiralama siiresi 4 yildan daha az
olamaz" maddesi ile engelmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye'deki finansal kiralama sirketleri
igletme kiralamas: yapmamaktadirlar. Fakat diinyanin her yerinde igletme kiralamasi

yapilabilmektedir.



SONUC VE ONERILER

Finansal kiralama diinyada ve 6zellikle geligmis tilkelerde yaygin olarak kullanilan
bir finansman saglama metodudur. Finansal kiralamanin yaygin olarak kullanilmasinin
sebebleri arasinda, ekonomiye sagladigi faydalar nedeniyle devletten tegvik almasi ve
desteklenmest, bir takim vergilerden muaf tutulmas: sayilmaktadir. Finansal kiralamanin
gelismesine bankalar 6nciilik etmiglerdir. Nitekim, Glkemizde de bu alnda bankalarin

oncilik ettigi gozlemlenmektedir.

Finansman sikintinin dretimi kisitlayip talebi bastirdigi pazarlarda piyasanin
canlanmasint saglamak yoniinden finansal kiralama olduk¢a etkin bir finansman
yontemidir. Ozellikle kiigiik ve orta boy sanayi kuruluglarinin makina ve teghizat

donanimt igin fon birikimini saglama problemine ¢6zim gerektirmektedir,

Ulkemizde finansal kiralama uygulamai 1992 yih sonunda kendisinden beklensn
sonuglar1 vermeye baglamigtir. Fakat; yine de tam anlamiyla benimsenememistir. Finansal
kiralamanin geligmis tlkelerde baganli olmasi ve ¢ok iyi sonuglar vermesi bu iilkelerin

ekonomik sistemlerindeki sorunlar géimﬁs olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Finansal kiralamanin tlkemiz agisindan onemi, ¢ogu gelismekte olan tlkelerde
gorildugi Gzere i¢ tasarruflarin yatirimlara destek olacak giigte olmayisi ve igletmelerin
gerekli fon ihtiyaglaninin karsilanmasindaki gligliklerden ortaya ¢ikmaktadir. Sermaye
piyasasinin hentiz yeterli giicte olmayist ve kit fonlara ilave olarak ucuz para temin
edilme-sindeki engeller artan yatinm taleplerinin etkileyebilmektedir. Bunun yani sira

yiikselen maliyetler zincirleme yolla tiketiciye kadar ulagmaktadir.

Bilinen geleneksel finans temin etme yollarina alternatif olarak diiginiilen finansal
kiralama, orta vadeli kredi kullanimina benzemektedir. Kiraci yoniinden, kredi geklinde

borglanmaya gore avantajli yonii, faizi ile birlikte tek bir biiylik 6deme yapmak yerine
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uzun donemde kiigilkk 6demelerin miimkiin olmasidir. Kiraya veren taraf ise, yiksek
oranh hizlandinlmig amartisman uygulamasi, yatinm indirimi ve diger tegviklerden

faydalanma gansina sahiptir.

Uygulanan ekonomik model geregi, yabanci sermaye ve dis krediler 6nemli birer
kaynak olarak agirlik kazanmustir. Ilk asamada yabanci sermaye ortaklid: ile dis kredilere
yonelik bir geligme seyri gOstermesi beklenen kiralama sektorii igin ¢nemli bir arag
olabilir. Finansal kiralama yontemi ile yatirim mallannin yurtdigindan kiralanmas: veya
yerli'kiralama sirketlerinin yurtdigindan temin edecegi bir kredi ile yatinm mallarinin
satin almip kiractya kiralanmasi durumunda kaynak saglanmis olamaktadir. Aym
zamanda yatinm mallan ithalati tamamen dis kredi ile de gergeklestirilebilmektedir. Bu
durumda, kisa donem igerisinde dig ticaret dengesinde olumsuz etki gorilmeyecek,
yatinmlar da gergek kaynaklaridan finanse edilecekleri igin enflasyonist bir baski

yasanmayacaktir.

Mevcut 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili yoneltmelikleri sadece
yurtdisindan tilkemize yapilacak finansal kiralama islemlerini kapsamaktadir. Ulkemizden
yurtdigina yapilacak olan finansal kiralama igin 1ise ilgili mev-zuat heniiz

gelistirilmemigtir. S6z konusu mevzuatin gelistirilmesinde yarar gorulmektedir.

Ihracat potansiyelimizin yiiksek oldugu Kuzey Afrika ve Ortadogu'daki bazi
tilkeler finansal giichikler igindedirler. Dig ticaretlerindeki biiyiik miktarl 6demelerini
gerceklestirememektedirler. Hakbuki, finansal kiralama belirli donemlere yayilmig kiigik
miktardaki édemélerle, mikro diizeyde igletme butgesinde, makro diizeyde ise tilke dig

ticaret dengesinde negatif baskilar1 6nleyebilmektedir.

Bu nedenle geleneksel finans saglama yontemlerine alternatif bir ¢oziim getiren

finansal kiralama teknigi ile;

a. Uretici kiralayan veya satici kiralayan sirketler,



69

al. Uretici firmalarn satiglarini artirmak amaci ile kuracaklan finansal kiralama
sirketleri veya

a2. Araci veya perakende satig yapan finansal kiralama sirketleri.

b. Finansal kuruluglar,

bl. Bankalar rveya bunlarin kuracaklari finansal kiralama sirketleri,
| b2. Kredi veren kuruluglar

b3. Sigorta sirketleri,

konularma ilgili diizenlemeler gergeklestirilip faaliyete gegirilirse, Turkiye'den yurtdisina
finansal kiralama yapilmas, satis yolu ile girmekte giicliik gektigimiz belirli pazarlardaki

ihracat gelir ve pazar payimizi artirict yonde etki yapacaktir,

Ulkemizde finansal kiralama 6nemli bagarilar elde edebilir. Yiksek enflasyon, kur
riskleri gibi temel biinyesel rahatsizliklarim gidermesi gerekmektedir. Aksi takdirde
yabanci sermayeyi iilkemize gekebilecek istikrarh bir ekonomik diizene ulagmak gl
olacaktir. Bugiinkii ortam yabanci sermayeyi ¢ekemedigi gibi yerli sanayiyi de yeni

sanayi yatinmlar1 yapmaktan ¢ekindirmektedir.

Bu ¢aligmada elde edilen bilgilere gore tilkemizde finansal kiralama 1992 yilina
kadar basanisiz bir grafik ¢izmektedir. Bunun sebebleri arasinda, korfez krizi ve segim
donemine bagh olarak ortaya gikan ekonomik belirsizlikler sayilmaktadir. 1992 yili ve
sonrasi finansal kiralamada % 60'hk bir artiy gozlenmektedir. Uzun yillar emekleme
donemi gegiren fionansal kiralama sektorii 1992 yilinda hem iglem hacmi, hem de sirket
sayis1 agisindan buyik gelisme gostermektedir. 1987 yilinda toplam 7.5 milyar TL'lik
islem hacmine kargilik 177 islem finansal kiralama yoluyla finanse edilirken, 1992 yilinda

islem hacmi 3.6 trilyon TL'sina, islem sayist ise 3500 adede yiikselmistir. Finansal
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kiralama sektorii 1992 yilinda iyi bir tablo ¢izmesine ragmen kiralama tutarlarinin gerek
toplam kredi hacmi, gerekse toplam sabit sermaye yatirimlar igindeki pay1 1.5-2 gibi

¢ok dusik seviyelerde kalmaktadir.

Sonu¢ olarak; finansal kiralama tlkemizde istenilen sonuglari tam olarak
verememistir. Bunun nedeni, finansal kiralama yonteminin yetersizligi degil, ilkemizdeki
genel ekonomik durum, finansal kiralama konusunda yeteri kadar bilgi birikimi ve
yetismis beyin giicliniin az olmasi, kiralama konusunda yapilmig ayrintili aragtirmalar ve

aydimlatict gahgmalarin az olmasidir; diyebiliriz.

Yatinm ortami olusturuldugu ve kanunda gerekli dizeltmelerde yapildigi zaman
kiralamanin gergek yararlarini gérme imkant bulunacaktr. Boylece, tercih edilecek bir

yontem olacaktir,
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EkK—-1: FINANSAL KIRALAMA KANUNU

Kanun No: 3226 Kabul Tarihi: 10.6.1985
R.G.: 28.6.1935/18795

EBiRINCt BOLUM

Gens]l Hikimler

Madde 1. Bu Fanunun amaci, finansman saflamava yinelik

sal kiralamayv: dizenlemekitir.
Fapsam
Madde Z. Bu Fanun, sdzlesmenin hukoki yvapisini, taraf—

Farsilikiiy hak ve yvikdmlldldklerind dizenleven hlkdmleri

kapnsar.

Cimi

temin

Tanimlar

Madde 3. Bu Fanunde gecen;g

Sixlesme; finansal kiralama sdzlesmesini,
Firalayan; finansal kiralama sirketini,
Hiraciy finansal kiralamayi kabul edeni,
Maly; Finansal kiralamava konu olan mali,
Fira bedeli; finansal kira bedeslini,

Ifade edsr.

Sizrlesme
Madde 4. Sizlesme; kiralavanin, kiracinin talebi ve se-—
Uzerine dglncll kisiden satin aldifly veva baska suretls

ettigli bir malin zilyetligini, her  tirlld favdaya

saglamak lzere ve belli bir sire feshedilmemek sarti ile kira

bedeli karsilig@inda, kiraciva birakmasini dngdren bir sdz-

lesmedir.



Sizlesmenin konusu
Madde 3. Sézlesmeye tasinir veva tasinmaz mallar konu o-
labilir. Patent gibi Ffikri ve sinail haklar bu sézlesmeve konu

clamazlar.

o

m
et
ot

Finansal kiralamas bed

Madde &. Finansal kiralama bedelili ve ddems dinemlesri ta-

~atlarca belirlenir. Bu vaya deffisken olabi-
iir Tirk Lirasi: veva alim matim:  vapilan

Yurt digindan vapilacak Finansal kiralamalarda kiralama
pedeli villik 25,000 Amerikan Dolar: karsiligy Tlrk Lirasin-

gan az olamasz.

EBu miktari artirmava ve eskil dedeving indirmeyve Bakanlar
Furulu vetkilidir.
oz lesmenin feshinin mimkin olmadigdy sire

Madde 7. Sizlesmelsr enaz dirt yvil stre ile Ffeshedile-
mez. Hangi kiralama hallerinde bu sUrenin kisilacafi, Bakan-

lar Furulunca cikarilacal yonetmelikte bDelivieniv.

Sizlesmanin sekli ve tescili

Madde B. Sdzlesme dizsnleme seklinde noterlikee vapirlair.
asinir mala dair sdzlesme, kiracinin lkametgahi noterliginde
bzel sicile tescil edilir. Tasinmaz mala dair sizslesme  ise
tasinmazin bulundugu tepu EGLUGUNGn beyvanlar hanesineg, gemi-

lere dair sizlesmeler ise gemi siciline serh edilir

Tescil veya serhden sonra, UolUncld kisilerin finansal ki—
ralama konusu mal Udzerindeki ayni hak iktisaplar: Eiralavana

karsi: ileri sridlemez.

Yurt digsinda verlesik kiralavan sirketin Tlurkive®de su~
besi yvolksa sdzlesmeler hazine ve Dig Ticaret Mlistesarlaiginin

bagli bplundugu Bakanlikea tescil edilir.



Finansal kiralame konusu malin satin alinmas:

Madde 9. Finansal kiralama konusu malin milkiveti kira-—
lavan sirkete aithir. Ancak taraflar sizlesmeds, sizlesme sl
resi sonunda kiracinin, malin milkivetini satin alma hakbkin:

haiz placagini kararlastivabilirler.

Firalavan Birketin hukuki vapis:
Madde 10. FHiralavan sirketler, valnizca anonim ortaklik
seklinds Eurulabi

Firalavan sirketlerin Burulusu ve sube acmalar: ile  va-

banci sirketlerin Tirkive de gsube aomas: Hazing ve Dis  Tica—

ret Mistegarliginin bagly bulundufu Bakanlifgin 8o iznine bag-
iidir.s 6224 savili Yabanci Ssrmaveyl Tesvik Famuno  blkimlerd
saklicir.

Firalayan sirketler ile vabancy ERiralavan sgsivketlerin
Thrkive deki subsleri Hazine ve Dig Ticarst Mistesarlidinin

bagl: bulunduga Bakanlifgan denetiming tabidie.

On iznin verilme sekil ve sartla o1 ile kiralavan sirket-
lerin denetimine dair hilkdmler clkarllacak vinetmelikte gig-

terilir.

Bu Fanun hikimlerine gire izin almadan kivalama faalive-
tindes bulunanlar besyizbin liradan besmilyon lirayva kadar pa-
ra ve I aydan 1 vila kadar hapis cezas: ile ¢ezalandirilair-

ia Bu evlemi ika edenler tizelkisi iss ceza bizzat Ffaali-

f_{!

vette bulunanlar ve karari vermis olanlar hakbinda uygulanir.

Bu  FKanunda vazili ylUkGmldlik ve zorunluluklara uvmavan
biralama sirketlerinin ilgili girevlileri hakkinda +iile ka-—
tilma derecelerine gire ikiyizbin liradan bir milvon lirava

badar para cezasina hikmolumir.

En az sermays

Madde 11. Kiralayvan sirketlerin tdenmis sermaveleri bir



milyar Tlurk Lirasindan az olamaz. Yabanci kiralayan sirket-
lerin Tlirkive de sube agmalarinda ise ddenmis sermavelsri as-
gari iki milyon Amerika Birlesik Devietleri Dolar: karsilig:

Tlrk Lirasidir.

takanlar Furulu bu miktarlar: bes kEatine kadar artirmava

yetkilidir.

Hiralama islemlerinds sinir

Madde 12. Kiralavan sirketin finansal kiralama islemle-
rinin tutarinin sinerl ile, ortaklarina veva sirketler grubu
ile vapacag: kiralama islemlerl esas ve usulleri ile tutarla-

rini belirlemeye Bakanlar Furwlu yvetkilidir.

IKINDCI BOLUOM
Sozlesmenin Hikim ve Sonuclara

Firacinin hak ve borglari
Madde 13. FKiraci, sizlesme slresince finansal kiralama
komusw malin zilvyedi olup, sizlesmenin amacina uygun  olarak

her tirll favdavi elde etmek hakkina sahiptir.

Firaci, finansal kiralama konusu mal: sizlesmede ngdri-

len sart ve hilkGmlers Qire itinavla kullanmak zorundadir.

Sizlesmede aksing hikim yok ise kiraci, malin her tUrli
bakimindarn ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim

mastraflar: kiraciva aittir.

Malin hasar ve zivail
Madde 14. Malin sézlesme slresi icinde hasar ve ziyal
sorumlulugu  kiraciya aittiv. Bu sorumluluk  ddenen sigorta

miktarinin karsilanmayan kismi ile simirlidir.



Ancak  bu fFarki, kiraci finansal kiralama bedelleri ile

ddemek zorundadir.

Devivr yvasali

Madde 15. Kiraci, fimnansal kiralama konuse maldaki zil-
vadligini bir baskasina devredemsz.
Malin kiraciva teslim edilmemesi

Madde 146. Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin

malin - imalatcisl veva seticisi ile zamaninda sdzlesme vyvapma-
masl  veyva gerekli ddemevyi zamaninda verine getlrmemnssi veva

4

gifger sebepler ile kirsciva teslis edilmemssi halinde Borglar

Fanurnunun 1046 noil maddesi hlOkmid uvgulaniv.

Madde 17. Finansal kiralama komusu mal kiralavan sirke-

tiralavan sirket, milkiveti kendisine ait olan Finansal
Firalama konusay mall sdzlesme siresince sigorta etbirmek zo-

Fundadiy. Sigorta primierinin ddenmesi biraciva aitbirv.

Milkivetin dolncl kisiys devri

Madde 1B. Sizlesmede aksi bngdrilmemisse kiralavan, ma-
Iin mlkivetini bir Ocincid kisiyve devredemsz.

Sizleasneds bu vetkinin tanimnmas: halindes, devir, ancak
baska bir kiralavana vapilabiliv. Devralan, sidzlesme hikimle-—

rine wymak zorundadir.

Devirin kiraciva kars: gecerli olmasi onun haberdar edil-

mesine baglidir.

Firacinimn iflas: veya lora takibine uliramasi
Madde 1%2. Firacinin iflasi: halinde, iflas memuu, Icra
ve Iflas Fanunuwnun 221 inci maddesinin birinci Fikrasi:  hik=-

miine gire blro teskilinden dnce, finansal kiralama Eonusu



mallarin tefrikine karar verivr. Iflas memurunun by kararina

karsi yedi gln icinde itivraz edilebilir.

Firac: alevhine Icre yvoluyla takip vapilimasi halinde,
icra memnuru, Finansal kiralama konusda mallarain takibin disin-
da tutulmasina karar verir. lcra memurunun karerina karsi ye-

di gln iginde itiraz edilebilir.

Bu ditirazlar tetkik merciince &n geo biv ay icinde kara-

Firalayanin iflasi veya icra takibine ugd
Madde 20, Firalavanin iflas: halinde, sizlssme, bkarav-

lagtivilan sdrenin sonune evadar i¥flas masasina karsit  gegsr—

Firalavan aleyvhine icra yoluyla tskip vapilmas: halinds,

Finansal kiralama konusu mallar, sdzlesme siresi loinds  heo-—

OCONCO BOLOH
Stzlesmenin Sona Ermesi

Siglesmenin slresinin dolmas: sebebivlie sona ermesi

Madde Zi. Sizlesme kararlastirilan strenin dolmasivia
son bulur. Ancak, taraflardan her biri sidrenin bitiminden en
az Ug ay Gnce bildirilmek kaydivla, mevoul veyva venl sartlar—
la srlesmenin uzatilmasint talep edebilir. Sdzlesmenin urza-

tilmasi taraflarin anlasmasina baglaidir.

Sizlesmenin diger sebeplerle sona ermssi
Madde 22. Sizlesme, sirkebtin sona ermssi, tlzelkisiligi-
nin hitami, kiracinin iflasi: veva aleyhine vapilan bivr idcra

takibinin semeresiz kalmasi., kiracinin 8limd  veya +iil



ghlivetini kaybetmzsili veva isletmesini ftastiye etms halle—-

rinds, sizlesmede aksine bir hikim voksa, sona erev.

Szlesmenin ihlalil

Madde 2Z3. Hiralavan, finansal kiralama bedelini ddemsde
temsrride disen kireciva verdidi otuz glunlik slre iginde de
ddenmemesi  halinde., sdzlesmeyi feshedebilirv, Ancak, sizles-
meds,  sire sonunds mllkiyetin kireciva gececsdgl kararlast

3 {11
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xil

Filmis ise, bu slire altmis glindesn az

aratlardan bivrinin sidzlesmeve avikiri harekebis

dui hallesde, bu aykirilik diger tarafin

el durumlacrda,

SHzlesmenin sona ermesinin sonaglar
Madde Z4. Sirilesme sons erdigindeg, sizlesmaden dodsan sa-

tin alma hakkin: kullamnmavan veya bu habkil bulunmavan Bivac:,

fFimansal kiralama konusu mall derhal geri vermskle mikellef-

SHrzlesmenin feshinin sonuclar:
Madde 25. Sirlesmenin kiralavan tarafindan feshi halinds
sirac: mal: iade ile birlikte vadesi gelmemis finansal bkiva-

lama bedellerini ddemek yvOkOmlOldgld altinda oldugu' gibi kira-

lavanin bung asan zararindan da sorumicdur.

Sirlesme kiraci tarafindan feshedilirse kiraci mal: geri
vermekle beraber ulfradigil zerarin tazminini kiralavandam ta-—

lep edebilir.



DORDUNCG BULGM

Sézlesmenin Tabi Oldugu Hikimler

Uygulanacak nhikidmler

Madde 26. SHzlesmeyve, bu Hanunda hikldm olmayvan hallervde

8 qove

Borolar Fanununun genel hldkldmleri, sdz

senenin niteligineg uy-

gun distikleri oranda ise dzel hUukidmleri wygulaniv.

Uygulanmavacak hikimler

Madde 27. Sdzlessme hakbkinda, Medenil Hanunun &8B, £3%,
&F0 inci maddeleri ve PBorclar Fanununun 222, 223, 224, 254
Uresd maddeleri ile &570 savil: bavrimenkul Firslama Hakkinda

Fanun Rilkdmleri wuygulammaz.

BESINCI BOLUM
Tesvik ve Vergiye Dair Hilkidmler

Tesvik

Madde 28. Tesvik belgesine baglammis bulunan vatirimla-—
rin  tamaminin veva birv billmlnidn Ffinansal kiralema voluyla
gerceklestirilmesi haelinde kiralavan, kiracinin tesvik bhel-
gesinds belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kul-

lanilmasina hak karamilan tesviklerden Deviet Flanlama Teaki~

i

latinca tesvik mevzuatina gire beslirlenscek =saslar  ceErog-

vesinds vararlanilir.

Sdrlesme sivesi icinde tesvik mevezuati uvarinca kazanil-
mis haklar saklidir.

Glamrige dair hikimler )
Madde 2%. Yabhano: sirket idile kiraci arasinda akdedilen

sizlesneye glre getirilan mallara, glimr Gk vargileri



bakimindan asafidaki hikimler uygulanir.

a) Satin alma hakk: bulunmayan biv sdzlesmeye bir sdz-
lesmeye dayanarak veya bu halk bulunsa dahi tesvik Dbelgesinde

glimriik muafivetinden vararlanmas: dngdrilmemis mallarin  Tir—

}

kive'yve girisinde, gimrik mevzuatinin sire kisitlamasi haric,

sizlesms siressine bagli olarak, gecici muafivet rejiming dair

hkimler uygulanir.

mallar icin ilevide do-

i

i1

teminat alinir.

badar ki, sirlesme sliresi sonunda kesin ithalatin vapilimamas:

v Finansal kiralama konusu mallarin kiralavana lade  edilmesk

yurt disina gikarilmak istenmesi halinde dabha dnce  va-
pirian teminata badlama isiemi genel hilkimlere gire cdedliv.
Teminata baglama usul ve ssaslar: biv vinetmelikles be-

By Sizlesme slresi sonunda Finansal kKiralama kBEonusu mal-
larin kesin ithalatainin vapilmas: halindse, vergi ddems miikel
lefivetinin basladig: tarihteki cari kBuwr ve normal Ffivat lze-

rinden hesaplanacak gimrik vergileri tahsil olunure.

tetisnalar ve vergiler nisbestinin tesbiti
Madde 3I0. Sizlesme her tirli vergl, resim ve harcban is-

Lisnadir.

Bakanlar FHurulu, dar mlkellefivete tabi kurumlerin  bu
Eanunun uygulsnmar1ndan dogacak kazang ve lcretlsrinden va-
pilacak vergli tevkifat nisbetlerini sifira kadar indirmeve
vaya kurumlar vergisinden nisbete kadar yvikseltmeye vyetkil-

div.

Davanin niteligi
Madde 31. SHzlesmelerden dotflan davalar ticari dava nite-

ligindedir.



Yonstmelik

Madde 32. Bu kanunung

al 7 inci maddesinde belirtilen yinstmelik Bakanlar FEu-
rulunca,

b)Y 10 wuncu maddessinde belivrtilen vinetmelik, Harine ve
Dis Ticaret Mistesarliginin bagli oldulu Bakanlikca,

c) E0 uncu  maddesinde grngdridlen vinstmelik Malive ve

LGumrik bakanliginca.

Yavimindan itibaren g ay icinde gikarilirv.

Vi 1k

™
g3
-
it
-
6

Madde 3I3. Bu Kanun vayvimi tarihinde ylrlrlioes

Yiriatme

Madde 34. PBu Harnun hikGmlerind Bakanlary Furalo vOedbinr.

RETIM KORULA
. YOKSEXOG !



Deviet Bakanligindans:

Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin Yonetmelik

Amac ve Fapsam

Madde 1. Finansal Firalams Fanu’ na gire faslivette bu-
lunacak olan finansal kiralama sirkebleri ve subslerl ile va-
barmci fFinansel kiraslama sirketlerinin subsleri bu Yinetmelik

Rikidmlerine give izin alir ve denetlenirler.

zlik 10571985 tarih ve

X
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Finansal Firalama Fanuno® nun 107 unou

Tanimlar

1
h
a

Madde 2. bBu vinstmelikte gsg

&l Fanun: 22246 savilil Finansal Kiralama Blanurms’ ri,

by Bakanlik: Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi nin bas-
1p bulunduguw Bakanligis

o) Mistesarlik: Hazine ve Dis Ticaret Mustesarligi®na,

o) Kiralavan: Tlurkiye de vyurt diginda kurulan finansal
Firalama sirketleri ile yvabanci finansal kiralama sirketlsri
tarafindan Tirkive ' de agilan subeleri,

d} Firacir: Turkive de veye yurt disinda finansal kirala-—
mavl kabul edsni,

ifade edsr.

Furulug ve Tlrkive ' de Sube Agma Sartlar:
Madde 4. Tilrkiye'dski Finansal kiralama sirketlerinin
kurulusu  ile yabanci Finansal kiralama sirkeblerinin subs

acabilmsleri icin asafidaki sartlar aranirs



1- Tlrkive ' dski finansal kirvalama sirketlerining
a) Anonim ortaklik seklinds kurulmalari,

by Sermavelerinin Eanunda belirtilen tutardan az olma-

Mas

c Finin mevzuat hikdmierine waygun olmasi
VB anasis i svoult pay gruplari, pay sayisioo ove  tutara
ile pa “inin nama ve ne kadarinin hamlline vazi-
11 old Sl

[
or
]
n

vomalk suretivie vFaalivet gisterecek

lama sirketlerining

& subsleri igcin avirdiklari sermavenin Ba-
pun’ da belirtilen tutardan
3 Y dlkelerdes
Biralama islemleri vapmava
gereknsktedir.
Basvuru
Madde 5. 4 {nod  maddeds beslirtilen sarilara haiz olan

lardang

- Turkive'de finansal kiralama gsirketl kurmak isteven-

a) Sirket kurucular: terafindan Mistesarlik’ca belirle-
necek Srnege uygun olarak doldurulacak formlar,

b)Y Birket anasizlesmesi tasladgi,

) Sirketin Buwrawlmasivia 1lgili olarak hazirlanan ve vya-
pirlmasi disldnllen kiralama tlrleri hakkinda aciklamalar: ve
gelecek 3 yvila iliskin projeksiyonlary da ihtive eden  avein-
tily biv vapilabilirlik raporu,

¢} Yénetim kurwlu ldyeleri ile gensl midielil ve Qﬁmel
miciir yvardimoilarina atanilmas: disdnilen kisilerin avrintila:
brgecmisleril,

cly Bilanco esas:ina gire defter tutan kurucularin son L
vila ait bilango ve kir ve zarar cetvellsri,

L]

2~ Yabanci Ulkelerds kurulmus finansal kiralama sivket-

lerinden Tlrkiye de sube acmak istevenlering
ay Sirketin tasdikli anasdzlesmesi ve Tlrkce cevirisi

ile, wyruwgunda bulundugu Glkeden alacal: Finansal kiralama



isleri ile istigal ettigini gisterir belgs,

by Sivrketin Turkive 'de faalivystte bulunmasina iliskin o-
larak hazirlanan ve yapilmas: diglnidlen kiralama tlrlevi hak-—
kinda acikiamalar: da ihtiva eden avrinbtily bir vapilabilir—
ik raporu,

o) Bon do vila ait bilanco ve kar/zarar cetvelleri,
ila@ dm izin igin Mistesarliga basvurmalar: gerekir.
Bagvurularin incelenmasi sonucunda  istenilen sartlar:
lari anlasilanlara kuwrawlus igin On izin verilirv.
- Thrkive deki Finansal kivalama sirvketleri subese  acmak

igin Bakanliktan izin almak zorundadair.

Faaliyete Baslama

Madde 6. Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mavsuats gire ku-—

rulus veya sube dglemlerinl dznin verildigid tarinden itibarsn

ot
fo

I vil dginde teamamlamavanlarin dn izinleri geoersiz sayvilir.,

ve Fayit Dlzeni, Bilanco ve Fir ve Zarar Cetvelil

7. Firalavanlar faalivet raporlari ve bilancolar:

zarar cetvellerinin denstoilerce omavli birer  Sr-
negini gensl kwrullarain toplandidgs t@rirfen itibaren 1 ay i-
cinde  yvinetim kurulu ve denetcilerin rapcrlarl ile birlikte

Mistesarlifda ginderilir.

Bilgi Verme

Madde 8. Furulus ve sube acma izni alanlar, actiklara
veya faaliyestlerini tatil ettikleri subslerin adreslerini
faaliyete baslayvan kiralavanlar da, hkwurulus bila n;ui 2
anasdzlesmeleri, yvinetim kurulu lyeleri ve imza yvetkisine ha-
iz personelin isimlerini bir ay icinde Mlistesarli@a bildi-

rirler.,

Firalavanlar kapsami Mlstegarlik’ca belirlenecek Formla-
ri muntazam olarak ait olduklari dénemi izleysn 20 glin iginde

Mistesarliga giderirler.



Denstim .

Madde 2. Finansal kiralama gsirketleri ile yabanci kira-
lama sirketlerinin Tlrkive deki subelerinin islemlerining Fi-
fnansal Firalama Fanunu’ na, Tirk Ticarst Fanunu na, diger il-
gili mevzuata ve bu Ydnetmelik hilklmlerine wygunludunu denst-—

lemeve, Bankalar Yeminli Murakiplari ve Yardamoailar: ile  Ha—

Grievri ve Stajyver Hazine Eonbroldrleri yvebkili-

I
Maddes 106. Firslavanlar Finansal Fkiralams islemlerivie

! +f
it
1
—
B

dotirudan ilgili olmeyvan faalivetlerde bulunamas

Ealkinma ve Yatirim Bankalari ile Uzel Finang Furumis&aoi,
Babanliktan dzin almak kavdivia Finensal kiralama Faalivet-

lerinde bulunabilirler.

Izimg Tabi Firalamalar
i, kullanilmis, venilestirilmis, usur 1o,
ik, diglik kaliteli mallar ve misasdeve tabi
maddelar listesinde ver alan mallarin vurt disindan kEira-
1 Fanurntun 8 incil Maddesinin Golnoll fikrasinda ver alan
ilden ayri olarabk Mistesarlifain dz iznines tabidir., Tesvik
belgesing baglanmis Finansal kiralama islemlsri on izne  tabi

Yiridrlikten Faldirilan Mevzuat

Madde 13. 28/9/71%85 tarihli ve 18882 savili Resmi Baze-
te’dae vayimlanan Finansal Kiralama Islemlerinds Bulunacak
Sirketlerin Eurulus ve Bube Acmalar: ile Denetlenmelsring Da-
ir Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri vurldrlikten bkaldiril-

Mmishiir.

Yirder ik
Madde 14. Bu Yiénetmelik vayim: tarihinde virlirlige ogi-

Yiiriitme
Madde 135. Bu Yineitmelik hlklUmlerini Hazine ve Dis Tica-—
ret Muistesarligi nin begli: oldufgu Bakan ylUridtidr.
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Maliye ve GUmrlk Bakanligindan

3Z226 Say:ili Finansal Kiralama Kanunu Hukimlerine Gire
Firalama Konusu Edilen Mallarin GlUmrik Vergi ve Resimlerinin

Teminata Baglama Usul ve Esaslarinl Gisterir Yinetmelik

funag ve FEapsam
e T WA

wovanaetmelik 3224 saviliy Filnansal Eiralama Fa-

mallar igin 1leri-

Cogidmeridk o vergl v teminata baglan-
defdlerlendiriimesi, degistirilmesi ve Ccisldlms-

vip ssaslar:y dizenier.

Glmrdl Vergilerinin Teminata Baflanmasi
Madde Z. 332846 savily Finansal Firalama Fanununa gire ak-—

dedilen ve satin alma hakb:l bulunmavan birv sdzlesmeve davana-
rak veva bu hak bulunsa dahi tesvik belgesinde glimerldl musafi-
vetinden vararlanmas: ongdrilmemis mallarin Tdrkive’yve givri-

sinde stérlesme sliresineg badli olarak glmrik mevzuatinin sire

harig gegici muafivet rejimine dair hikimleri uygulanir.

Bu sekilde Tirkive've getirilen mallar icin ileride do-

gaebilecek vergileri karsilayacak miktarda teminat alinir.
Sz konusu vergilerin teminata baglanmasinda 6183 sas

¥
Amme Alacaklarinin Tahsil Usalidl Hakkinda FHanun, 1615 zavilas
Glmrik Fanunu ve bu kanuna bafli Glmrik Yinetmeliginin ilgi

hilkiimleri ile Yénetmelik hikimleri uygulanir.

Teminat Olarak Kabul Edilecek Kivmebler
Madde 3. 22246 savili Finansal KEiralama Kanung hiklUmleri-
ne gire kKiralame suretiyle Turkive've getirilecek mallarin

gumrilk vergi ve resimlerine karsilik olmak lzere alinacak



teminat cesitleri 6183 sayil: Amme Alacaklarinin Tahsil Usulld
Hakkinda Fanunun 10 uncu maddesivlis veralan ve asadida bes-~

lirtilen ilymmtl""dlr

al Fara,

by Bankalar tarafindan verilen teminat mekitubu,

o) Hazine tahvil ve bonolari,

oy Hikimetce belli edilecelk milli esham ve tahvilat {(Bu

B
i

esham ve tahvilat teminatin kabul
b

=0 yvakin borsa
ileri Urerinden % 15 noksanivla dederlendivrilic.),
@) Ilgililer veva ilgililer lehine dgincl sahislar tara-

=rince haciz  vara-

Fl

findan gisterilen ve alacakl: amme ildaresle

kalarina mUsteniden haceedilen menkul ve gaveimenkul mallar.

Teminat somradan temamen veya kismen defevini  kaybeder
vieva borg miktar: arftarsa teminatin Tamamlanmnasi: veva . verine
paska teminat gisterilmesi istenir.

Teminatin Verilecedi Yer

Madde 4. 3ZZé& sayili Finansal Firalama Hanuno hidkimleri-
ne  gire Tlrkive've getirilen mallarin glmrik vergi ve re-—
simlaerine karsilibk olarak gosterilecelk teminatin, bu  Yinet-
meligin ZF Unocd maddesinin (a), (br, () vae (dr bendlerinds
savilan kivmetlerden biri veva birkaci: olmasi halinde bu  te-
mingt, 6183 sayil: Amme Alacaklarinin Tahsil Usuwll Hakkinda
Fanun ve 1615 say:il: Glmridk Kanununa badl:  Glmrldk  Yinstbme-
liginin ilgili hikidmlerine uyvgunlujunun Gimrldk Idare Amirince
onavianmasindan sonra kiralama konusa malin ithal edilecegi

GUmrik Saymanlifina verilir.

Menkul ve gayrimenkul mallar teminat olarak gisterilmek
istenirse bu  istek fFinansal kiralama konusu edilen melin

thal edilecegi Glmrlk Idare Amivlidine vapilair.

Teminatin Dejgerlendirilmesi ve Degistirilmesi
Madde 5. 3226 savili Finansal Kiralama Eanunu  hilkimle—

rine gire Tirkiye'ye getirilen mallarin glmridk  vergi ve



resimleringe karsi1lik

dirilmesi ve
Alacaklarinin Tahsil
Glimrilk Fa

rlik Banununon 177

anununa bagla

noi

..l o

vinatin Céslmi

HMadde 6.

S-S,
28 .Ly..:’

Tiir

&l SHzlee

kiralavana

b} EBizles

grmesi ha
sartiyla,

Daha dnce aliman

cizg kaldirilair.
Yitrier ik

Madde 7. Bu

Yiriitme

Madde B. Bu Yone

Hani yvirdtir.

olarak

degistirilmesinge ait

Yomnstmelik v

tmelik

teminarlarin len-—

61873

gisterilen dedsr
1l

islemler HAY 1 Ammes
1615

Say1lll

sayili
faiim—

Usulil Hakkinda Fanun ve

GilimrUk Yonetmeligi fle 1615

maddesi hlkimleri cercevesinds vapilir.

"ve getirilen finansal kiralama  konusu

adllir veva Uzering

Y 1M hinde ylUrdrli

hiklGmlerini Malive ve Dlmrik ba-—



Finansal Kiralama lslemlerinde Slre ve Sinirin
Tesbitine Dair Yonetmelik
Madde 1. Finanzal kiralams sizlesme slreleri asafidaki

hallerde dirt yvildanm kisa olabilir.

a) Teknolojik niteligl veya ekonim vararlanma ve islebme

stiresi itibariyvie kullaniminin dirt vildan kisa oldugu Hazins

ol Yurt iginds ve yvurt disinds verlesik Finansal

lama sirketleri taratindan vapilan kiralama islemlerinds, ilk

c) Yurt dginds veva vurt disinda savas halil ile savassa
vizl  agabilecsk durumlar veva sabobtaj, Al i, @&l kaza o ove
afetlisr sebebivie kiralama konuse malin, bu malz B

yvanin va da kiracizinin zarar gdrdigi haller,

Madde 2. Firalavanin kiralama islemlerinin toplam tubar:
I

skavnaklarinin 30 katini, ortaklari veyva siresetler grubu ils

Cl.

apacafgy kiralama islemieri toplam: tutar: ise, dzkavnaklari-—
B

nin 1% katiny gegemss,

o oo

Hezkaynaklar deyvimi kiralayanlarim ddsnmis  veva Tlrki-
va've avrilmis ssrmaveleri ile vedshk akoelerinin toplaminda
varsa bilanco zararinin dilslmesi sonucw elds edilen bakiyéyi

ifade edear.

Sirketler grubu, sermavesinin cofunlugu ile vénetimi bir

gaercer veya tlzel kisive ait olan sirketlerdir.

tktisadi deviet tesskkilleri ile kamu iktisadi bkurulus-
larimin veya bunlarin milessese ve bagl: ortaklaiklarinin, Dev-
let Flanlama Teskilat: Mistesarlifg: nin wygun girdsid alinmak

suretivlie Hazine ve Dig Ticaret Mistesarliginca onavlanacak



kiralama islemlerinde bu ornalar aranmaz.

Madde 3. 117971785 tarihli ve 85/9846 savily Eararnam

i

ile virlrlioge konulan Finansal Firalams Islemlerinde Blre ve
Sinwrlarin Teshitine Dair Yonetmelik ile ek ve defisiklikleri
yvidlrdrldkten kaldirilmistir.

Madde 4. Bu Yonetmslik vavimi tarihinds virirldde girerv.

Madde 5. Eu Yinet
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ve Gumrik Bakanligindana:
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iy
T

26 sayili Finansal Kiralama Fanunw uvarinca faalivette

i

Finansal kEiralamse kurwlusliar: ssadidaki ssss-—

H

o
[}
i
i
o
b,

i

A
cercevesinde vabirim indivimi dstisnasindan vararlanacak-—

2~ Yatirim Indirimi Istisnasindan Kimin Yararlanaosd

Finansal Firalams Fanunundn Y. maddesins gdre, "fFinansal

Eiralama konusy malain mlkivetid kiralavan sirkeste aitbir®.
Dolayisivlay tesvik belgessing Dagl

1 i
tamaminin  veva bivr bildminidn Finamsal kiralama yvoluvla ger-—

1'!

shlestirilmesi halinde, vatirim indirimi istisnas: wygulama-~
sindan, malin milkivetine sahip olan kiralavan vararlanacak-

tli‘”n

Orneks v
(A kurumunun tesvik belgesine badlanmis vatirim  ftutar:
S wmilyar liradir. Ancak kurum bu yvatiramin I milvar livalik
biaminy Finansal kiralama voluyla gerceklestireeve karar ver-—
mistiv. Bu durumda; & milvyear liralibk vatirimin tamaminin (Go-
liv ve Furumlar Vergisi Kanunlarinda vatirim indirimi istis-—
nasiyla ilgili olarak dngdrilen kosullara uygun olarak) e
ceklegtirilmesi halinde toplam vebtirimin 2 milvarlik bilimine
sabelt eden vyatairim indivimi istisnasindan  (A)  kurumdi, 3

milyvar lirasina isabest eden vatirim indirimi  istisnasindan



ise (Finansal Kiralama Sirketi) vyararlanacak

e Finansal Hiralama Eornusu Mallar Yeni Olmalidair.

. maddesine gire; Finansal

w

Finansal Firalama Fanunundin

rt

Eiralamava her tlrlld tasimr ve tasinmaz mallar ko olabi-

i

1l haklar fFinansal kiv

‘11

lir. fncak, patent gibi Fikri ve

i
|.1
"11

)

i

Ancat, Gelivr Vergisi Famnununon yvatiraim indirimiyvie i1

‘J

1i ek 3. maddesine girs, vurt disinda kullaniimis olsalar da-
iy deviet Planlama Teskiletincas wygun gdriiisen deniz  {(ylzer

havurzlar dahil) ve hava araglarinin Finansal kiralama  konusu

vapitlmasi: halinds, bu aktif kiymetler vatirim indirimi  wygu-
lamasi bakimindan veni addolunurlar.

G- Fimansal Biralams Fonusu Oldugu Haldes, Yatirim
Indirimi Istisnasindan Yararlanamavan Yatirim
Harcamalari:

Yukarida da belirtildigi ldzere, kwllaniimis olsun olma—
sin, her tUrld tasinir veyva tasinmaz mallar fFinansal Lir v la—
mava konu clabilirler. fAncak, fFinanssl kiralamasve kEonu olmak—
la bérabgr, peraonsl loimanlar: (insaat: dahil) ve bu lojman—
larin tefrigsinde kullamnilan mallar, arsa ve arari, ysdek par—
ca temini, gsas proje disindas munferit tesisat, makine ve a-—
rag milbhavaszi: ig¢in vapilan harcamalar, bu kBiymetler veni ol-

salar bile, vatirim indirimi istisnasina kone olamazlar.



Ur ek
(A Finansal Kiralama Sirketi, sahip oldufgu arazisini
(B sirketine Finansal Eiralams Fanunu cercevesinde 30 yvallik

sireylie kiralamistir. (B} sirketi kKiraladigi arazi Gzerinde

l

tesvik belgesi olan bir vatirimi gerceklestirecek olmasina

rafiman (A} Finansal Kiralama Sirketi kiraladig: arazi  dicin,
vatirim izni istisnagindan vararlanamayacaktir,
G Finansel Kira Sédrslesmelerinde Sldrenin, Finansal
Firalama Eanurnunun 22. Maddesi Drginda Ihiali:
Finansal kira sizlesmesinin, sdzlesme sona ermedsn Onoe
Fimansal Miralama Hanununun 22, maddesindes belirtilenler di-
sindaki nedenld

li olarak

ciya satilmas: halindsy; yvaefivim indivrimi  uygulamasi, Gelir
Vergisi Fanununun yvatiream indirimivie ilgili ek 5. maddesi
resinde yvapllacak ve bakive vabtivaim indiriminden, Eira

konusu maly satinalan kigl vararlanacakbir.

1

(A4 Finansal Eiralama Sirketi Tesvik Belgesine sahip (B
Furumunun vatiriml igin Finansal Firalama Fanunoa gevoevesinds
2 milvar liralik bir makinayi alt:i yll siireylse ()  FHurumuna
kiralamistair.

alr (A Fipnansal KFiralama Sirketi Gglinmcll vilin sonunda
sizlesmevi Feshederek kendisinden tegvikler nedenivls  daha
fnce alinmayan vergiler cezali olarak tahsil edile:aktif,

BY (&) Finansal Firalams Sirketi Gclncl . vilin  sonunda
finansal kiralama konusu makinayr (B) Hurumuana  satarsa, b
takdirde 1lk g vil igin yvatirim indirimi igtignaalndam (A3}
Finansal FKiralama Birketi vararlanacaktir. Satis nedenivile
(&) Finansal Kiralama Sirketinin daha sonraki villarda varar-—
lanamavacag: bakive bir vatirim indirimi miktari kalmissas
kalan miktardan satinalan vatirimo:r kurulus olan (B)  yvarar-—

lanacaktir.



L Finansal Kirae Bizlesmelerinde slrenin, kKiralavanin
Elinde Olmavan Nedenlerle Inhlalis
Finansal Firalama Hanunu hikimleri cercevesindes kiralame
bFonusuy  maling Finansal Riralama Eanunonun 22 noil maddesinde
balirtilen ve sizlesmesnin kiralayanin 2linds olmayan nedern—

lerle vabirim Ditmeden fnce kiralavana gerl dinmesi halinde:

a
Belgeeins sahip Golnol bir vatirimziva kiralanmas:  sartivias
Liralavan vatirim indirimi istisnasindan vararlanacakbtirv.

Ly Firalama konusu malin, ilk kiraci: terafindan kulls-

miimig olmas: halinde, vatirim indirimi wuvgulamas: nedeniyvle
alinmayan vergiler, asivia bivlikte kiralavandan ali-
rataktie.
Ok
(B)y Girketi vaptigiy Tesvik Belgell vabtirimin 800 HMilyvon
liralik kismin: Finamsal Kiralama kanunue  gergevesinds, (£}
Finensal Kiralama Hirketivlie birlikte geroeklestirmistiv. An-

cak yvatirimeoin (B sirketi, 2 vil sonra iflas stmistic. Bo due
Fumdas -

a) (A} Finansal Kiralama Sirketi; kiralama Honuswu malin
() taratindan hic¢ kullanilmamas: ve Tesvik HBeslgeli Ogolinol
biv vatirimoiva kirelanmas: sartivlias vatirim indirimi istis-—
nasindan yararlanacaktir.

b) Iflas eden (B} sirketinin mal: kullanmis olmasi:  ha-
linde ise (A) Finansal Kiralama sirketinden daha dnoce  tesvik
madenivlie  alinmayvan vergller cezasiyla birlikte geri alina—

caktir

7 Firalayan Agisindan Yatairim Indiriminin Baslangici:

Firalayan, vabtirim indirimi uygulamasina, kiralama konu-
su mali, kiracinin zilvetligine terkinden itibaren baslar ve
indirimden vararlanacak miktara ulasincava kadar devam eder.

asi
E&rlailik durumu elverisli

i

Ancak  Tesvik Belgesi bulundugu v

u’ 1

oldugu halde, vatirim indivimi istisnasindan  vyararlanamayan
Finansal kiralama kuruluslaril, sz konusuy Yllldr' iligkin in-
ax

dirim tutarlarini daha sonraki vi1l karanclarindan dismezler.



Hte vandan, Finansal kira sézlesmesinde kira bedslinin
ddenmesiyle ilgili clarak ver alacak olan hikimler, vyabirim

indirimi wygulamasinda dikkate alinmaz.

Yapacad:l vatirimlar dolavisiyla Tesvik belgesi almig  o-
lan (BY kurwndg yabirimin bir kismin: Fipansal Hivalama yoloy-

pvE karar vermis ve (A)  Finansal kiralama

anlasmistir. Sbzlesmes 1/1/71984 tarihinds im:z

Wiralame kEonusuy mal 1/7/198&%da kiracinin  fil-

L P8

EE L NE

snnamscdsiki 1984 yili ke

kivalama sdzlosm
ayiil takvim vila

Bormuimia mal, yvatiyrimo:

mistiv. Dolavisivl

aglmaktadir.
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mece  aksi dngdrilmemisse kiralavan malin millki ynt;n; Bivr Q-
clincld kisive devredemsz. Sizlesmeds bu vetkinin taninmas: ha-
linde devir, ancak baska bir b lavana vapilabilir. Deviralan

&
sz lesme hiklmlerine uymak sorundadiv.

Bu hilkim gercevesinds, kKiralama konusu malin. baska bir
kKiralayana satilmas: halinde., Belir Vergisi Fanununun vativrim
indirimivle ilgili ek 5. maddesing gire yveni kiralavan, sa-

dece bakiye vatirim indirimi istisnasindan yvararlanacakbir.

Teblig olunur.



Maliye ve Gumrik Bakanligindan:

GELIR VERGI1S5! GENEL TEBL1IGI

PEAG/1985  tarih ve 18882 savili K
lanan 144 Seri No.lu Gelivr Vergisi benel

vili Finansal Firalamsa Fanudno Uyarinosa

Finansal kiralama kurwluslarinin hangi esaslar cEroevesinds

vatirim indirimi istisnasindan vararlanascaklari agiklanmis—

i

h- Finansal Kire Sidzslesmelerindes Sdrenin Eirvalavanin E-

Finansal Firalama kanurnu hiltkdmleri ¢esrcevesinde kiralams
bormdse maling Finansal kiralama kanunudnun 220 maddesinde  bs-
livtilen wve kiralayvanin elinds olmavan nedenlerls vabirim
Ditmeden Once kiralavana geri dinmesi balindes

ilk kirac: taratindan kullanilmamas: ve Tesvik
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lavan vativim indirimi istisnasindan vararlanacaktyiv.
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By Kiralama konusy malin ilk kirac:i tarafindan kullanil-—
mis olmasi halinde, indirimi uygulamas: nedsnivie alinmayan
vaergiler gecikme faizi ile birlikte ~—cerasiz olarak- kirala-

vandan geri alinacakiir.

Ornek:
(B} Birketi vaptig: tesvik belgesli yatirimin BOO milyon
liralik kismin: Finansal Firalama Fanunw cercevsinde, (A Fi-

nansal FKiralama Sirketi ile birlikte gerceklestirmistir.
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Ric kullanilmamas:

Foyatirimoivae kiralanmasi

iki yil sonra iflas etmistir. Bu

Sirketi, kiralama konusu malin

viz Tasvik Balgeli tolneil

vativrim indirimi istis-
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ama Hirketindsn daha dnce  tesvik
gecikme faizi il bhirlikitese geri
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KiM NE HIZMET VERIYOR?

Sirket Projede istenilen En cok Leasing Subeler
alt lisit{ailyon TL) yapilan aallar
AL PARAKA 200 Hava ulasis araclari Subesi yok, bankania
feksiil sakinalari subgierini kulianiyer,
gerkezi Istanbul,
BUKCE 160 Is makinalar: ve Subeszi yok,
ticari vasifalar merkezl Istanbul.
IKTIGAT a0 {300 ailvaonluk Nakil vasitalar: Ankara ve lzair’de
islemier icinds 19 8il- {ucak ve geai subesi var, gerkezi
yonluk cirg sarty ari-  dahil) tstanbul,
¥ar,
DEXIR Ligif yok tgaiata vanslik Herkezi Istanbul,
gakinalar bankanin subelerini
kullaniyor, subesi yok,
ES Lisit yok Tekstil makinalari, Merkezi lstanbul,

ts makinalari, kara

nakii vasitalari

fnkara ve lzair’ds

subs agacak.,
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1s Hakinalari, tibbi

cinazlar, binsk

Herkezi !stanbul,

subesi yok.

FINANS

Liait yok

15 v2 gida gakinalar:

Herkezi tstanbul,
Ankara ve lzair'de

subeleri var.




Sirket Projede istenilen En cok Leasing Subeler

alt lisit{ailyan TL} yapilan sallar

VAKIF 1 yerli arag kadar Makina ve ekipaan, Ankara ve lzair'de
bilgisayar sibesi var,

gerkezi Istanbul.

BILHAR F17den beri geai leasingl yapmak amaciyls kuruldugu icim, tasariyl

bekliyor ve atil duruyor,

156EH 160 Tekstil makinalaii, Merbezi Istanbul,
bilgisayarlar, lretim, 5 Bankasi'rin ve
makina ftazgahlar: Disbank’1n subslerini

kullaniyar,

KALKINMA BANKASI 100 Tesvik belgeli sanayi  Herkezi Ankara
ve turize ssktiri subeleri istanbul,

Denizli, tzair, Antalya

YAPI KREL! 35 ftosctiv, hizmet, Herkezi lstanbul,
insaat, saglik, tzalr ve Ankara’da sube
tekstil acacak.

HatK 109 Bilgisayar, is Herkezi Istanbul,
pakinalari, tasit subesi yok, bankapin
araglari subelerini kullanivor,

i 100 Kara nakil vasitalari  HMerkezi [stambul,

subesi yak, bankanin
subelerini kullamyor.

RANT Lisit yox tmalat sakinalari, Merkezi Istanbul,

is makinalari,

tekstil makinalar:

tzair ve Ankara’da

subesi var,




Sirket

Projede istenilen

alt lisitisilyan TL)

En cok Leasing

yapilan sallar

Subeler

TURK ERCHANT
BAK

Yiiksek bedelli

yafirialar

Silindirler, kule
vingleri, beton serms
makinalari, sondaj

makinalari

Herkezi Istanbul,
bankanin subslerini

kullanivar,

Tibhi cihazlar

Herkezi Ankara,

subesi yok,

Henliz belirlenaeais

fierkezi Istanbul,

sufesi yok.
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