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0. SUNUS
00. Onsoz

Ekonomik faaliyetlerde, gercekten birbirini takip eden dalgalanmalar s6z konusu
mudur? Bu dalgalanmalar1 baglatan temel neden nedir? Bu dalgalanmalarin ekonomiye
yayilimi nasil olmaktadir? Dalgalanmalarin dnlenmesi miimkiin miidiir? Tiim bu sorularin
cevaplandirilmasi, makro iktisatta onemli bir yere sahip olan “iktisadi dalgalanmalar
teorilerini” olusturmaktadir. Ustelik Biiyilk Bunalim’da oldugu gibi kimi zaman bu
dalgalanmalarin siddetinin, Onemli sosyal sorunlara yol agarak ekonomik sistemi

yikabilecek boyutlara ulasabilmesi konunun 6nemini bir kat daha arttirmaktadar.

Iktisatcilar, halen yukaridaki sorularin cevaplari hakkinda bir konsensiise ulasabilmis
degildirler. Bu ¢alismada, belli basl iktisadi okullarin iktisadi dalgalanmalarin nedenleri ve
yayillim mekanizmalar1 hakkindaki yaklasimlari incelenmis ve siiregiden tartigmanin daha

net ortaya konulmasi amaglanmastir.

Calisma boyunca verdigi bilimsel destek, duydugu giliven ve enerjimin azaldigi
anlardaki yiireklendirmesi i¢in tez danismanim Sayin Prof. Dr. Ersan BOCUTOGLU na,
degerli oneri ve elestirileri i¢in Saymn Prof. Dr. Metin BERBER, Prof. Dr. Ihsan
GUNAYDIN, Prof. Dr. Roger GARRISON, Dog. Dr. Haydar AKYAZI, Yrd. Dog. Dr.
Seyfettin ARTAN ve Ataman OZYILDIRIM’a tesekkiirii bir bor¢ bilirim. Bu tez
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02. Ozet

Iktisadi dalgalanmalar, ekonomik faaliyetlerdeki periyodik fakat diizensiz olarak
meydana gelen artis ve azaliglardir. Bu g¢aligmanin temel amaci, iktisadi dalgalanma

teorilerinin gelisimini agiklamaktir.

Biiyiik bunalimdan 6nceki klasik, Marksist, Avusturya ve neoklasik iktisadi dalgalanma
teorileri, daralma donemlerinin ¢ogu Onemli Ozelligini ortaya koymustur. Biiyilik
bunalimdan sonra Keynesyen iktisat, piyasa basarisizliklarinin makroekonomik
sonuglarina odaklanmis ve iktisadi dalgalanmalarin ana kaynagi olarak eksik talep ve
istikrarsiz beklentilerin roliinii vurgulamistir. Paraci teori, 1960’larda ayri bir iktisat okulu
olarak belirmis ve para miktarindaki dalgalanmalar: iktisadi dalgalanmalarin ana kaynag:
olarak gormiistiir. 1970’lerdeki stagflasyon siiresince neoklasik anlayisin canlanmasindan
sonra, yeni klasik okul rasyonel beklentileri makroekonomiye uygulayarak, iktisadi
dalgalanmalarin ana kaynag olarak yalnizca toplam talepteki beklenmeyen dalgalanmalari
gostermistir. 1980°lerde rekabet halinde iki temel iktisadi dalgalanmalar yaklasimi
belirmistir: reel konjonktiir ve yeni Keynesyen okul. Reel konjonktiir teorisi gézlemlenen
dalgalanmalar1 rasyonel beklentilere sahip firma ve hanehalkinin toplam faktor
verimliligindeki digsal degismelere verdikleri optimal cevaplar olarak yorumlamislardir.
Diger taraftan, yeni Keynesyen okul reel ve nominal katiliklar, eksik rekabet, eksik
istthdam dengesi gibi oOzelliklere sahip olan Keynesyen makro modellerin mikro

temellerini gelistirmislerdir.
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03. Summary

The economic fluctuations are the periodic but irregular up-and-down movements in
economic activity. The main objective of this study is to explain the evolution of the

macroeconomic theory of economic fluctuations.

Early economic fluctuation theories had highlighted many important characteristics of
economic contractions developed by classical, Marxist, Austrian and neoclassical schools
before the Great Depression. After Great Depression, Keynesian economics focused on
macroeconomic effects of market failure and emphasized the role of volatile expectations
and inadequate demand as the main source of economic fluctuations. Monetarism emerged
as a separete school of thought in the 1960s and saw fluctuations in the quantity of money
as the main source of economic fluctuations. After a neoclassical resurgance during the
stagflation in the 1970s, the new classical theory introduced rational expectations into
macroeconomics and regarded only unanticipated fluctuations in aggregate demand as the
main source of fluctuations. Two main competing approaches of the economic fluctuations
arose in the 1980s: real business cycle and new Keynesian school. The real business cycle
theory interprets observed fluctuations as the optimal outcome of firms’ and households’
optimizing behavior under rational expectations, given exogenous variations in total factor
productivity. On the other hand, new Keynesian school expanded microfounded
macroeconomic models with Keynesian features such as underemployment equilibria,

market imperfections, real and nominal rigidities.
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GIRIiS

Tarihi siire¢ igerisinde ekonomik faaliyetlerin genelde istikrarli bir seyir izlemedigi,
aksine inis cikislar yasadigi gozlenmektedir. Ekonomik faaliyetlerdeki azalmalar, daralma;
artislar ise genisleme donemleri olarak adlandirilmaktadir. Daralma ve genisleme
donemleri, sanayi devriminden once daha ¢ok iklim kosullari, savaglar, dogal afetler gibi
dissal faktorler tarafindan belirlenen ve ortaya ¢ikis yoniinden rastgelelik 6zelligi tasiyan
karakterdedir. Sanayi devrimiyle birlikte, daralma ve genisleme donemleri yukarida sayilan
faktorlerin yanisira teknolojik gelisme, parasal faktorler, simif ¢atigmalari, girisimcilik,
egitim, devlet miidahalesi, uluslararasi ticaret gibi bircok faktére bagli hale gelmis ve
rastgelelik ozelligini yitirerek zaman i¢inde tekrarlayan bir yap1 ozelligi kazanmistir.
Ekonomik faaliyetlerdeki s6z konusu daralma ve genisleme donemlerinin incelenmesi,

“iktisadi dalgalanmalar” olarak bilinen arastirma alanini olusturmaktadir.

Iktisadi dalgalanmalarin incelenmesi bircok yonden &nem arz etmektedir. Nitekim,
Schumpeter’in de belirttigi gibi (1939, s.7) iktisadi dalgalanmalarin incelenmesi,
“kapitalist tarihin ekonomik isleyisini analiz etmek” anlamina gelmektedir. Doktorun
kisinin saghgyla ilgili en 1iyi bilgiyi hastalik donemlerini inceleyerek elde etmesi gibi,
iktisat¢ilar da ekonomideki bunalim dénemlerini inceleyerek iktisadi isleyisi anlamaya
calismaktadirlar. iktisadi dalgalanmalar 1929 Biiyiik Bunalimi veya Tiirkiye’deki 2001
krizinde oldugu gibi sadece istihdam, {iretim ve gelir kayiplarina yol agmamakta; bosanma
ve su¢ oranlarinda artig gibi sosyal maliyetleri de beraberinde getirmektedir. Bu nedenle
iktisadi daralma donemlerinin siirelerini ve siddetini azaltmak, buna karsin genisleme

donemlerinin siiresini ve siddetini artirmak arzulanan bir durumdur.
Calisma bu noktadan hareketle, dort ana soruya odaklanmaktadir:
1. Ekonomiler neden birbirini takip eden genisleme ve daralma donemleri yasamaktadir?

2. Iktisadi dalgalanmay1 baslatan temel neden nedir?

3. iktisadi dalgalanmanin ekonomiye yayilimi nasil olmaktadir?



4. Iktisadi dalgalanmalar nasil &nlenebilir? Onlenmeli mi?

Yukaridaki sorularin cevaplanmasi, makro iktisat teorisinin gelisimindeki temel
tartisma alanlarindan birini olusturmaktadir. Bu konuda ¢ok sayida arastirma yapilmasina
ve iktisadi dalgalanmalarin nedenleri ve yapisinin anlasilmasi hususunda 19. yiizyila gore
daha ileri bir konuma gelinmesine ragmen, iktisatgilar iktisadi dalgalanma teorileri
iizerinde hala bir konsensiis saglayabilmis degildirler. Ornegin, 1997-1999 yillar1 arasinda
yasanan Dogu Asya krizi ve arkasindan gelen Rusya, Arjantin ve Tirkiye krizlerinin
nedenleri ve ¢oOziim Onerileri oldukga farkli olabilmektedir. Nitekim, bahsedilen
daralmalarin  temel nedeni olarak; talep yetersizligi, kurumsal reformlarin
gerceklesmemesi, bankacilik sektoriinlin  islememesi, kontrolsiiz sermaye girisleri,
verimlilik diisiisii, yiiksek maliyetlerden kaynaklanan arz yetersizligi, IMF politikalari,
para ve maliye politikas1 uygulamalariyla piyasaya miidahale edilmesi veya edilmemesi
gibi oldukga ¢esitli ve bazen de birbirleriyle ¢elisen ¢cok sayida goriisiin ileri siirtilmesi bu

durumun bir gdstergesi olarak kabul edilebilir.

Belirtilen bu nedenlerden dolay1 ¢alismanin temel amaci, devam eden tartismalara
bir son nokta koymaktan ziyade, miimkiin oldugu o6l¢iide tartismaya katilan biitiin taraflarin
goriiglerini ortaya koyarak daha agik ve biitiinciil bir ¢oziimlemeye ulasilmasma katki

saglamaktir.

Bu amaca yonelik olarak, iktisadi dalgalanmalar teorilerini iktisadi okullara gore
siiflandirmanin daha yararli bir analiz yontemi olacag: diisiiniilmiistiir. Bunun bir nedeni,
iktisadi dalgalanmalar olgusunun tarihi siiregten ayrilamayacagi gercegidir. Diger bir
nedeni ise, iktisadi dalgalanma teorilerinin ¢ok farkli ve fazla sayida olmasindan dolayi, bu
sekilde yapilacak bir ayrimin pedagojik olarak konuyu daha anlasilir kilmasini saglamaktir.
Nihayet, Tiirk iktisat literatiiriinde, iktisadi dalgalanmalar teorisini klasik iktisat okuldan
giiniimiize kadar iktisadi okullar temelinde inceleyen benzer ¢alismalar son derece azdir.
Yapilan caligmalarin birgogu, ya tek iktisadi okulu ele almis veya iki iktisat okulunun
kargilagtirmasina odaklanmistir.! Bu anlamda ¢aligmanin, literatiirdeki bu eksikligi giderme

yoniinde bir katk1 saglamas1 umulmaktadir.

! Bu caligmalardan bazilari sunlardir: Oguz, 1995, Devresel dalgalanma teorileri ve Tiirk ekonomisindeki
devresel dalgalanmalar; Bildirici, 2000, Yeni klasik ve yeni Keynesyen iktisatta konjonktiir analizi; Onur,



Iktisadi okullar1 incelerken; dért hususa dikkat edilmeye calisilmistir. Birincisi,
sadece ortodoks degil; heterodoks iktisat anlayisi da verilmeye gayret edilmistir. Bu
amagla; Marksist okul, Avusturya okulu, Keynes ve iktisadi dalgalanmalar, post
Keynesyen okul ele alinmistir. Ayrica Alman tarih¢i okulu ve kurumcu okulun
yaklasimlarina da vurgu yapilmistir. Ikincisi, iktisadi okullar en etkili olduklar1 doneme
gore siralanmaya calisitlmistir. Ornegin, Avusturya okulu giiniimiizde artan bir ilgi
uyandirmakla birlikte, en etkili oldugu donem Biiyiik Bunalim 6ncesi oldugundan dolay1
Marksist okuldan sonra incelenmistir. Ugiinciisii, miimkiin oldugunca ana kaynaklara
ulasilmak hedeflenmistir. Ornegin, Keynesyen iktisad1 yazarken Genel Teori’den, paraci
okulu yazarken Friedman’m ve yeni klasik okulu yazarken Lucas’in birincil
caligmalarindan faydalanilmistir. Bununla birlikte, incelenen dénemin genisligi ve iktisadi
dalgalanma teorilerinin ¢oklugu nedeniyle biitiinliigli saglamak amaciyla gerektiginde
ikincil kaynaklara da bagvurulmustur. Son olarak Marksist okul, Avusturya okulu gibi bazi
okullarin teorik yaklasimlarinin oldukga soézel, buna karsin yeni klasik, reel konjonktiir
okulu gibi baz1 okullarin teorik yaklasimlarinin ise oldukg¢a sayisal olmasindan dolayi, tiim
yaklagimlar miimkiin oldugunca ayni seviyede incelenmeye calisilmistir. Bu nedenle,
caligmanin, iktisadi dalgalanma teorilerinin teknik kismindan ziyade, felsefesi {izerinde

yogunlastig1 belirtilmelidir.

Caligma dort ana boliime ayrilmis olup, birinci boliimde iktisadi dalgalanmalarin
tanimlanmasi iizerinde durulmustur. Ikinci boliimde, iktisadi dalgalanmalar olgusunun
ortaya ¢ikis donemi olan sanayi devrimi sonrasindan baslayarak, iktisadi dalgalanma
teorileri i¢in bir doniim noktasini simgeleyen Biiyiik Bunalima kadarki iktisadi dalgalanma
teorileri ele alinmistir. Bu kapsamda klasik, Marksist, Avusturya ve neoklasik okulun
iktisadi dalgalanmalara yaklasimi incelenmistir. Ugiincii boliim, Biiyikk Bunalim’dan
iktisadi dalgalanma teorileri i¢in diger bir doniim noktasi olarak goriilebilecek olan
Stagflasyon Bunalimi’na kadarki dénemi ele almaktadir. Bu bdliim igerisinde, Keynes ve
Keynesyen okul, post Keynesyen okul ve paraci okulun iktisadi dalgalanmalara yaklagimi

incelenmistir. Dordiincii boliimde, Stagflasyon Bunalimi’ndan giintimiize kadarki iktisadi

2000, Politik konjonktiiriin teorileri ve Tiirkiye uygulamasi (1954-1996); Barutga, 2001, Parasal konjonktiir
teorileri, Tirkiye ekonomisinde uygulanan para politikalarinin konjonktiirel etkileri; Ugar, 2001, Tiirkiye
ekonomisinin Friedmanci yaklasimda konjonktiirel analizi (1970-2000 dénemi); Taban, 2002, Yeni klasik
yaklagimda konjonktlir kurami. Ayrica, iktisadi dalgalanma teorilerinin smiflandirilmas: ile ilgili daha
ayrintil1 bilgi i¢in bkz. 2. B6lim, Iktisadi Dalgalanma Teorilerinin Smiflandiriimasi.



dalgalanma teorileri ele alinmis ve yeni klasik, reel konjonktiir ve yeni Keynesyen

okullarin iktisadi dalgalanmalara yaklagimi incelenmistir.

Nihayet, “Genel Degerlendirme ve Sonuglar” boliimiinde iktisadi okullarin iktisadi
dalgalanma yaklasimlari, belirtilen dort soru c¢ercevesinde degerlendirilmis ve

tablolastiriimistir.



BIRINCi BOLUM

1. IKTiISADI DALGALANMALAR: KAVRAMSAL CERCEVE

Wilhelm Répke (1947, s.16) “tabii ve sosyal biitiin hayati kapsayan bir ritmin hakim
oldugunu goren herkes, durumun ekonomi alaninda da bagka tiirlii olamayacagin
icgiidiisel olarak kendiliginden anlayacaktir. Bundan dolay1 bdyle bir ritmin ekonomide
dahi mevcut bulunusu bizi hayrete diistirmemelidir” demektedir. Ekonomide gdzlenen
ritimden kast edilen nedir? Iktisat¢ilar neden bdyle bir ritmin olduguna inanmislardir? Bu
sorularin  cevabi, iktisadi dalgalanmalar kavramima daha yakindan bakmay1

gerektirmektedir.
10. iktisadi Dalgalanmalarin Tanimi

Iktisat literatiiriinde, iktisadi dalgalanmalarin tanimi gerek bigimsel gerek igerik olarak
oldukca tartismali bir alan1 olusturmaktadir. Iktisadi dalgalanmalar kavrami yerine; “is
cevrimleri”, “is dongilisii”, “devresel dalgalanmalar”, “konjonktiirel dalgalanmalar”,
“ekonomik konjonktiir”, “ekonomik dalgalanmalar”, “ticari c¢evrimler”, ‘“ekonomik
evrimler” gibi ¢esitli kavramlar kullanilmaktadir. iktisat terminolojisinde konuyla ilgili
calismalarda genelde “is ¢evrimleri” kavrami kullanilmakla birlikte, 6zellikle son
donemlerde “gevrim” kavraminin kisitlayici ve yanlis yoOnlendirici bir ifade oldugunu
savunan goriisler de vardir.? Cevrim kavrami, ekonomik aktivitenin yiikkselme ve diisme
siirelerinde ve zamanlama konusunda diizenlilik igermektedir. Halbuki iktisadi
dalgalanmalar konusunda genel kabul goéren goriis, genisleme ve daralma donemlerinin

diizensiz zaman araliklarinda ortaya ¢ikmalar1 ve uzunluklarinin degismesidir. Bu nedenle

ekonomik aktivitedeki inis ¢ikislar1 tanimlamak icin cogu iktisatg1 artik, “iktisadi

EE T3

" Ingilizce iktisat literatiiriinde, “business cycle”, “business fluctuations”, “macroeconomic fluctuations”,
“economic fluctuations” “trade cycle”, “commercial cycle”; Fransizca iktisat literatiiriinde, “cycle
economique”, “conjoncture economique” kavramlar1 kullanilmaktadir.

? Bkz. PERSONS, [1926], 1997, 5.94; PLOSSER, 1989, s.54;

ROMER, www.econlib.org/library/ Enc/BusinessCycles.html.



dalgalanmalar” terimini tercih etmektedir. Bu ¢alismada, iktisadi dalgalanmalar kavrami

kullanilacaktir.?

19. yiizyilda iktisat biliminde klasik iktisadin hakim goriis olmasi nedeniyle, 6nde gelen
iktisat¢ilarin ¢ogu uzun dénem denge sorunlariyla ilgilenmis oldugundan, kisa dénemli
iktisadi dalgalanma sorunlar1 geri planda kalmistir. Tktisadi dalgalanmalar kavrami ortaya
cikmadan once, ekonomik faaliyetlerdeki daralma donemleri daha ¢ok, uzun doénemli

biiytime trendindeki kisa donemli ticari veya finansal ‘krizler’ olarak goriilmekteydi.

19. yiizyilin baslangiciyla birlikte, kapitalist ekonominin ilk olarak gelistigi Ingiltere
basta olmak {izere modern kapitalist ekonomiye gecen iilkelerde, iktisadi faaliyetlerdeki
genisleme ve daralma donemlerinin kapitalist ekonomik isleyisin siiregelen bir yapisal
ozelligi oldugu goriilmeye baslanmistir. Sekil 1, 19. yiizyilda sirasiyla Ingiltere, Fransa,
Almanya ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ekonomilerinin genisleme ve daralma

donemlerini gostermektedir.
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? Bununla birlikte galisma boyunca, orijinal metinlerden yapilan alintilarda anlatimi korumak igin “business
cycle” ifadesi “ig ¢evrimi” olarak Tiirk¢eye ¢evrilmistir.

* Yatay cizgiler, her bir iilke iin, iktisadi dalgalanmanin dip ve zirve tarihlerini birlestirmektedir. Her iilkenin
pozitif egimli ¢izgi kesimi genigleme donemlerini, negatif egimli ¢izgi kesimleri daralma donemlerini
gostermektedir. Ulke ¢izgileri arasindaki dikey kesikli gizgiler ise, iki veya daha fazla iilke arasindaki zirve
veya dip noktalarini eslestirmektedir.



Is ¢evrimlerinin, iktisadi teori olarak gelisiminin ilk destekleyicilerinden biri Clement
Juglar’dir.” Juglar, 1862’de yayinladig1 “Des Crises commerciales et leur retour periodique
en France, en Angleterre, et aux Etats-Unis” isimli eseriyle ticari krizlerin devreselligi
iizerinde duran ilk iktisat¢ilardandir. Hansen’e gore (1964, s.216) ‘ticari ¢evrim’® terimi ilk
olarak Ingiliz gazeteci John Wade tarafindan kullanilmistir. Ote yandan 1837 yilinda
Ingiliz iktisatgr1 Lord Overstone (PERSONS, [1926], 1997, 5.98), muhtemelen ticari
cevrimlerin ¢ok asamali yapisi hakkinda yazan ilk disiiniirdlir: “Ticari hayatta, belli
araliklarla tekrarlanan muhtelif durumlar gozlemlemekteyiz: Bu durumlar yerlesik bir
cevrimi olusturmaktadir. Ik olarak bir siikfinet hali, sonrasinda diizelme, giiven artisi,
refah, iyimserlik, asir1 ticaret, sarsinti, baski, durgunluk, bunalim ve sonunda tekrar
stikinet hali”. On dokuzuncu yiizyilin sonlar1 ve yirminci yiizyilin baslarinda belli baslh
iktisat¢ilar iktisadi dalgalanmalarin teorik yapisiyla ilgilenmislerdir: Gustav Cassel, Ralph
G.Hawtrey, Friedrich August von Hayek, Dennis H. Robertson, Joseph Schumpeter,
Arthur Spiethoff, Knut Wicksell, Wesley Clair Mitchell, Ragnar Frish ve Eugen Slutzky
bunlardan birkagidir.

Iktisadi dalgalanmalar kavrami, giindelik hayatta daha ¢ok “genel ekonomik durum”
anlaminda kullanilmaktadir. Kriz, bunalim veya buhran sdézciiklerinden iktisadi
dalgalanmanin dip noktas1 anlagilmakta; canlanma, diizelme veya iyilesme sozciikleriyse
genisleme doneminin baslangicini ifade etmektedir. Refah, kisi basina diisen gayrisafi milli
hasila, istthdam ve {iretim artig1 gibi gostergeler genisleme donemini simgelemekte; buna
karsin ekonominin daralmasi-kii¢iilmesi; refah, kisi basina diisen gayrisafi milli hasila,
istihdam ve iiretim diisligii gibi gostergeler ise iktisadi dalgalanmadaki daralma dénemini

temsil etmektedir.

Iktisadi dalgalanmalarin tanimlanmasi siirecinde, birbiriyle iliskili iki husus one
cikmaktadir. Birincisi, iktisadi dalgalanmalarin agiklanmasinin  modern kapitalist
ekonomilerin gelismesiyle iliskili olmasidir. Ikincisi, iktisadi dalgalanmalarin tanimi
yapilirken dalgalanmalarin nedeni veya nedenleriyle ilgili teorik agiklamanin belirleyici
etkisinin goriilmesidir. Sanayi devrimiyle birlikte makinelesen iiretimin, zamanla yeni

emek, enerji ve hammaddelere olan gereksiniminin artmasi, iletisim ve nakliye

> Bu nedenle, Clement Juglar iktisadi dalgalanmalarin babasi olarak anilir.

% Orijinal metinde ‘commercial cycle’.



olanaklarmin ilerleyerek ticaret sinirlamalarinin azalmasi, bankacilik sektoriiniin gelismesi
ve yatirim finansmani imkanlarinin c¢ogalarak yayilmasi gibi faktorler, Bati Avrupa
ekonomilerinin birbiriyle olan etkilesimini ve bagimliligint artirmistir. Bu durum iktisadi
dalgalanmalar1 daha 6nceki birbirinden kopuk ve dissal soklara fazlasiyla acik yapisindan
uzaklastirarak, onlara daha biitiinciil bir kimlik kazandirmis ve teorik altyapisinin

olusmasini saglamlstlr.7

Iktisadi dalgalanmalarin tanimlanmasiyla iktisat teorileri arasinda, siki bir iliski s6z
konusudur. Alman tarih¢i okulunun ve kurumcu iktisadin, iktisadi dalgalanmayla ilgili
teorik yaklasimlari, kurumcu iktisadin 6nciilerinden olan, Wesley Clair Mitchell’in iktisadi
dalgalanmalar yaklagimiyla aciklanabilir. Bu yaklasimin ana Ozelligi, tarihsel siireg
icerisinde ekonomik biiyiikliiklerdeki degismelerin izlenerek istatistiksel bilgi haline
doniistiiriilmesidir. iktisadi dalgalanmalarin bu sekilde yorumlanmasi Alman tarih¢i okulu
ve kurumcu iktisadin, toplumlarin tarihi siire¢ igerisinde gelisimleri ve kurumlarin
ekonomik biiylimeyle olan baglantilarini vurgulamalar1 agisindan uygun bir teorik zemin
hazirlamaktadir. Benzer sekilde, Keynesyen, Post-Keynesyen ve yeni Keynesyen iktisat
okullar1 da, Wesley Clair Mitchell’in ifade ettigi gibi iktisadi dalgalanmalarin “ig¢sel” bir
yapiya sahip olmasi iizerinde uzlasirlar. Iktisadi dalgalanmalarin bu sekilde tanimlanmast,
piyasa ekonomisinin basarisizligina ve bu basarisizligin giderilmesi i¢in devlet
miidahalesinin gerekliligine uygun bir teorik zemin hazirlar. Bu durumda, iktisadi

dalgalanmalarin varligi, Walrasyan sistemin islemeyisinin bir kanitidir.

Buna karsin, Frish ve Slutzky’nin iktisadi dalgalanmalar1 “digsal” soklarla agiklamalar
Klasik 6gretiyle uyumludur. Ekonomi dengededir, iktisadi dalgalanmanin diger bir deyisle
piyasa basarisizligiin nedeni piyasa dis1 soklardir. Paraci okul i¢in dissal sok; para arzi,
yeni klasik okul i¢in beklenmeyen para arzi artis1 ve reel konjonktiir teorisi i¢in teknolojik
soklardir. Ekonomik sistem “digsal” soklar haricinde dengede oldugundan, devlet

miidahalesine de gerek yoktur.

7 Esasen, birbirinden kopuk ve dissal soklara ac¢ik yapiyla kastedilen, 17 ve 18. yiizyildaki dalgalanmalardir
ve konuyla ilgili cogu iktisatciya gore bu donemdeki dalgalanmalar iktisadi dalgalanma olarak nitelendirmek
hatalidir. Daha genis bilgi i¢in, Bkz. Ropke, 1947, s.45.



100. Dalgalanmalarin I¢sel Olarak Tamimlanmasi: Burns ve Mitchell

Wesley Clair Mitchell tarafindan yapilan iktisadi dalgalanmalar taniminin, iktisat
literatiiriinde konuyla ilgili yaymlanan calismalarda genel kabul goren klasik bir tanim
oldugu soylenebilir. Mitchell’in 1913 yilinda yayinladig: ‘Business Cycles’ isimli kitabiyla
tanimlayici cercevesi ¢izilen, 1927°de ilk seklini ve 1946 yilinda Arthur Burns’le birlikte
yayinladig1 “Measuring Business Cycle” isimli kitapta nihai seklini alan tamima gére: [s
cevrimleri, toplam ekonomik faaliyetlerin agirlikly olarak firmalar tarafindan organize
edildigi uluslarda ortaya ¢ikan bir dalgalanma tiriidiir. Bir ¢evrim, bir¢ok ekonomik
faaliyette hemen hemen ayni zamanda gergeklesen genislemeler, benzer sekilde takip eden
genel durgunluklar ve daralmalar ile bir sonraki ¢evrimin genisleme donemiyle birlesen
canlanmalardan olusur; degisimlerdeki bu birbirini izleyen siwralanma tekrarlanmakla
birlikte, periyodik degildir, is ¢evriminin siiresi bir yildan on veya on iki yila kadar degisir.
Is cevrimleri, hemen hemen ayni genislikteki daha kiiciik cevrimlere bolinmezler (BURNS-
MITCHELL, 1946, s. 3).

Burns ve Mitchell’mn taniminda® is ¢evrimlerinin, ekonomik altyapis 6zel girisimlere
ait olan uluslarda ortaya ¢iktigina vurgu yapilmaktadir.” Tanimdaki en temel nokta ise, bir
iktisadi ¢evrim olusurken birgok ekonomik degiskeninin veya ekonomik isleyis
stireclerinin birlikte hareket etmesine verilen 6nemdir. Bu durum herhangi bir ¢evrimin
gidisatinda ekonomik degiskenler arasinda genel bir es zamanliligin olusumuna ve
degiskenler arasinda onciil ve geciken serilerin ortaya ¢ikmasina izin vermektedir. Burada
dikkati ¢ceken diger nokta; birgok ekonomik faaliyetin genisleme ve daralma donemlerine
birlikte girme egiliminin anlagilir olmakla birlikte, bu egilimin dahi zamanla degisime
ugrayabilmesi durumudur. Ornegin II. Diinya Savasi’ndan &nceki baris donemi
cevriminde, fiyatlar ve sanayi iiretim miktar1 genisleme donemlerinde artma; daralma
donemlerinde diisme egilimindeydi. Bu durum, tiretim ve gelirin nominal degerleriyle reel

degerlerinin ayn1 yonde hareket etmesi anlamima geliyordu. Tam tersine, daha yakin

¥ Tanimin degerlendirilmesinde, Burns ve Mitchell (1946), Koopmans (1947), Chambers (1961), Moore ve
Zarnowitz (1984), Kydland ve Prescott (1990), Zarnowitz (1991), Diebold ve Rudebush (1996), Prescott
(1998), Harding ve Pagan (1999, 2002) eserlerinden yararlanilmistir.

? is cevrimlerinin, totaliter ekonomilerde ortaya ¢ikip ¢ikmadigi hususunda yeterli bilgimiz olmamakla
beraber, planli ekonomi nedeniyle bu sistemlerde dalgalanmalarin daha yumusak (genisliklerinin daha az)
oldugu savunulabilir. Bununla birlikte totaliter ekonomilerdeki iktisadi dalgalanma yapilarinin ve
nedenlerinin daha farkli olacagi agiktir (Bkz. Chambers, 1961, s.29).
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donemlerde fiyatlar genel seviyesinin, daralma donemlerinde bir miktar yilikselme
egiliminde oldugu goriilmektedir. Bu durumda, daralma déneminde nominal GSMH
artabilmekte veya olmas1 gerekenden daha az azalabilmektedir. Bdylece, eski donemin tam
tersine, giiniimiizde reel GSMH nominal GSMH’ya gore c¢evrimsel degisikliklerin
Olctimiinde daha hassas bir gosterge olmaktadir. Bu nedenle tanimda “toplam ekonomik

5910

faaliyeti tam olarak neyin olusturdugu sorusu bilerek ve hakli olarak agik uglu

birakilmistir.

Tanim, bizi istatistik bir bakis agisina gotiirmektedir. Acikca goriilen, uzun siireli bir
zaman diliminde, uluslarin ekonomik faaliyetlerinin tek bir karsilastirilabilir l¢limiiniin
bulunmamasidir. Uretim, gelir, harcamalar, issizlik gibi degerlerden bahsedilse bile, bunlar
tek baglarina uzun bir zaman aralig1 tizerinden saglikli bir tahmin ve karsilastirma yapmak
icin yeterli degildir. Iste bu nedenle, sadece kavramsal olarak degil, istatistiksel agidan da

tek bir gostergeden ziyade bir gostergeler kiimesi kullanmak gerekmektedir.

Burns ve Mitchell’1in is ¢evrimlerini tanimlarken iki asamali bir yonteme sahip oldugu
goriilmektedir. ilk olarak, segilmis serilerin grafiksel yontemlerle dénme noktalar:
belirlenir, bdylece spesifik ¢evrimler tanimlanir. Ikinci asamada, spesifik ¢evrimin tasidig
bilgiler kullanilarak tek bir donme noktalar1 ¢evrimi yani referans (veya toplam) ¢evrim
elde edilir. Bugiin bu geleneksel yaklasim, Ulusal Ekonomik Arastirma Biirosunun
(National Bureau of Economic Research - NBER)'' iktisadi dalgalanmalarin safhalarinin

belirlenmesinde kullandig1 temel yontemdir.

Burns ve Mitchell, is ¢evrimini zamanla biri digerini izleyen dort asamaya
ayirmaktadir: Genisleme, resesyon, daralma, canlanma. Bir dnceki asamanin kosullari,

kendisinden sonra gelen asamay1 hazirlamaktadir. Bir baska ifadeyle, is ¢evrimleri kendi

1% «“Toplam ekonomik faaliyet” (aggregate economic activity) ifadesi, 1946 yilinda tanima girmistir. Mitchell
daha 6nceki tanimlamalarinda (1913, 1927), genel toplamlara daha az 6énem vermis; buna karsin “organize
toplumlarin ekonomik faaliyetlerindeki dalgalanmalarin gesitleri” veya “ticari bir temel iizerinde sistematik
olarak yiiriitiilen faaliyetler” gibi (1927, 5.488) ortak kavramlara daha fazla yer vermistir. 1927 ile 1946
yillar1 arasinda ulusal gelir ve iiretim hesaplarindaki gelismeler, “toplam ekonomik faaliyet” ifadesini
destekler niteliktedir (MOORE ve ZARNOWITZ, 1984, s. F-1). Ayrica ‘aggregate’ ifadesi Tiirk Iktisat
literatiiriinde, ‘toplam’ terimi diginda ‘biitiinciil, dernesik, tiiretilmis, toplulastirilmig’, gibi karsiliklar da
bulmaktadir.

""'NBER, 1920 yilinda Wesley Clair Mitchell’in yénetiminde kurulan; ézel, kar amaci glitmeyen, tarafsiz bir
arastirma kurumudur. NBER’in ana amaci 6zellikle ampirik bulgulara dayanarak, ekonominin nasil igledigi
konusundaki bilgiyi arttirmaktir.
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kendini besleyen bir diizende olusmaktadir. Genisleme donemini resesyon, resesyonu

daralma, daralmay1 canlanma ve canlanmay1 yeni bir genisleme donemi izlemektedir.

Burns ve Mitchell’in tanimi 1-12 yil gibi uzun bir zaman aralifindan bahsetmekte ve
boylece kisa ve uzun dénem c¢evrimlerin her ikisini de igerisinde barindirmaktadir. Tanim,
kat1 bir genislik kriteri icermemekte, bununla beraber olagandan daha kii¢iik hareketleri
cevrim olarak kabul etmemektedir. Bu durum tanimin son ciimlesinde belirtilmektedir: Iy
cevrimleri, hemen hemen aynmi genislikteki daha kiiciik ¢cevrimlere béliinmezler." Bircok
genisleme ve daralma donemi, ters yondeki hareketlerle kesilebilir yahut aynmi1 yonde iki
veya daha fazla dip veya zirveye sahip olabilir. Fakat bunlar tek bir genisleme veya

daralma donemi olarak incelenirler.

Tanimin getirdigi yontem, iktisadi dalgalanmalarin ampirik tiimevarimci yaklasimla
incelenmesi sonucunu dogurmustur. Mitchell’in “nicel ekonomisi”, kuruldugu yildan
itibaren NBER’in en temel inceleme alanini olusturmus ve nihayetinde “ekonomik
faaliyetlerin agirlikli olarak firmalar tarafindan organize edildigi uluslarin” ekonomilerinin
isleyisi hakkinda “is ¢evrimleri olgular1” olarak en son halini alan genis istatistiksel

bilgilerin olugmasini saglamaistir.

Bu durum modern makro iktisat tarihini belirleyen yontemsel bir tartigma yaratmaistir.
Tjalling Koopmans (1947) konuyla ilgili klasik kitap elestiri yazisinda, Burns ve
Mitchell’in  “Measuring Business Cycle” isimli kitabim1 ele almig ve Mitchell’in

yaklagimini “teorisiz 6l¢lim” olarak nitelendirmistir.

Koopmans’in elestirileri temel olarak iki noktada toplanmaktadir (KYDLAND-
PRESCOTT, 1990, s.3). Birincisi, Burns ve Mitchell’in ¢alismasi, ampirik aragtirmada
baz1 degiskenlerin neden diger degiskenler yerine tercih edildigiyle ilgili teorik gerekcelere
dayali sistematik bir tartigmaya dayanmamaktadir. Degiskenlerin se¢imi igin, iktisadi

dalgalanmalarin olugmasiyla ilgili teorik bir altyapiya ihtiya¢ vardir.

2 Bu son ciimle, oldukea siibjektif olmasi nedeniyle tartismalidir. Burns ve Mitchell’in da belirttigi gibi
(1946, s.8) bu kural, is c¢evrimlerinin genislikleri hakkinda en azindan yaklagik bir bilgi olmadan
uygulanamaz. Bu nedenle bazi yazarlar bu tanimi1 kullanirken son climleyi vermemeyi yegleyebilmektedirler.
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Koopmans’in ikinci elestirisi, degiskenlerin olasilik dagilimiyla ilgili agik varsayimlara
sahip olmamasidir. Koopmans’a gore (1947, s. 172) Burns ve Mitchell’in ¢alismasi
“rasgele soklarin, degiskenler arasindaki iktisadi iligkiler araciligiyla ekonominin biitiinii
izerinde nasil etki yapacagini agik¢a belirten ve vurgulayan varsayimlardan” yoksundur.
Koopmans (1947, s.163), Burns ve Mitchell’in tanimimi elestirdikten sonra, yukaridaki
yargisin1 daha agik hale getirecek sekilde, “ ...¢cok sayidaki ekonomik serinin ¢evrimsel
ozelliklerinin 6zetlenmesi ve gozlemlere olan baglilik. Teorik iktisatgilarin ara¢ kutusu
bilerek bir kenara itilmistir. Kitapta ne tek bir talep ya da arz sekline ne de kisilerin
davranigin1 veya iiretimin teknik kurallarim1 vurgulayan bir denkleme agik olarak yer
verilmistir” demektedir. Koopmans agikca, ekonomik isleyisin anlagilmasinda yapisal
sistem denklemlerinin kullanilmasina olan ihtiyacit vurgulamaktadir. Koopmans’a gore,
incelenen toplam zaman serileri bir takim olasilik modelleri aracilifiyla iiretilmelidir,
ancak bundan sonra iktisat¢ilar hipotezi tahmin ve test etmelidirler. Bu hususlari

kapsamayan bir iktisadi ¢alisma, bilimsel olmayacaktir.

Kydland ve Prescott (1990, s.3) Koopmans’in birinci elestirisine “hangi olgularin
sunulacaginin se¢iminde teori ¢ok onemlidir” diyerek katilmakta fakat ikinci elestirisine
“bu noktada, Koopmans ile biiyiikk oOl¢iide ayr1 diistinmekteyiz. ... Ciinkii olgularin
sunulmasi —verilerin, bir takim olasilik modelleriyle iiretildikleri varsayilmasa da — énemli
bir bilimsel aktivitedir. iktisat biliminin bir istisna olusturmasi icin herhangi bir sebep

gormiiyoruz” diyerek karsi ¢ikmaktadirlar.

Prescott (1998, s.4) Burns ve Mitchell’in is c¢evriminin istatistiksel bir tanimini
gelistirdiklerini belirterek bu tanimin kullanish olmadigini séylemektedir. Ulusal gelir ve
iiretim hesaplama yontemlerini kullanarak, ekonomik olaylar1 sistematik olarak sunduklari
ve sermaye ile emegin toplam faktor girdilerini hesapladiklari i¢in, Kuznets ve onun
ogrencileri bu konuda daha basarilidirlar. Bu ¢aligsmalar sayesinde biiyltime olgular ortaya

cikmistir. Bu olgular, biiyiime teorisinin gelistirilmesinde arastirmacilara rehberlik etmistir.
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101. Dalgalanmalarin Dissal Olarak Tamimlanmasi: Frish ve Slutzky

1010. Frish’in Salimimdaki Sarkaci

1930’larin baslarinda bazi iktisatcilar, rasgele soklara dayanan fark denklemleriyle
olusturulan is ¢evrimleri modelleri gelistirdiler. Nitekim Ragnar Frish’in ikinci dereceden
fark denklemleriyle iktisadi dalgalanmalarin ortaya c¢ikis ve yayilis mekanizmalarini
acikladigi 1933 yilinda yayinlanan ¢aligmasi, konu hakkinda temel bir bagvuru kaynagidir.
Frish, karsilagtigimiz iktisadi salinimlarin ¢ogunun, serbest salinim ¢ergevesinde ¢cok daha
iyl aciklanabilecegini savunmaktadir. Cogu durumda iktisadi dalgalanmalar, ekonomik
mekanizmaya isabet eden bir takim dissal etkiler sonucu olusmakta ve bu digsal soklar az

veya cok diizenli salinimlari baslatmaktadir."

Frish, iktisadi dalgalanma kavramiyla anlamamiz gereken yap1 hakkinda farkli bir bakis
acist onermektedir: Serbest salimimlarin en onemli ozelligi; ¢evrimlerin uzunlugu ve
azalmaya dogru gidis egilimi, dalgalanan sistemin i¢yapist tarafindan belirlenirken,
dalgalanmalarin  yogunlugunun (genigliginin) esas itibariyle dis etkiler tarafindan
belirlenmesidir. Bu durumun onemli bir sonucu, az veya ¢ok diizenli bir dalgalanmanin
diizensiz bir sekilde isleyen etkiler sonucunda iiretilebilecek olmasidir. Baslangi¢ kuvveti
veya kuvvetleri ve dalgalanan sistemdeki hareketler arasinda herhangi bir es-zamanliligin
bulunmasina ihtiya¢ yoktur. Bu gergek, iktisadi ¢evrim analizlerinde siklikla gozden

kagmistir (FRISH, [1933], 1965, 5.155).

Frish’e gore ([1933], 1965, s.155—-6) bir iktisadi dalgalanmanin, serbest dalgalanma
cercevesinde analiz edilmesi durumunda iki temel problem vardir: Yayilim ve etki
problemi. Yayilim problemi, farkli baslangic durumlarinda dalgalanan sistemin yapisal
ozellikleriyle ilgilidir. Bu durum bizi agik¢a dinamik teoriye tasir. Bu tip bir analizde,
sadece zamanin belli bir aninda verilen ekonomik biiytikliikler ve bunlar arasindaki iliskiler
g0z Oniinde tutulmamali; degiskenlerin zamanin farkli noktalarindaki degerleri {izerinde
diisiiniilmeli ve bu degiskenlerin farkli zamanlarda sahip olduklar1 degerleri belirleyen

denklemler ortaya konulmalidir. Bu dinamik teorinin temel 6zelligidir. Bu tip bir analiz

13 Frish, iktisadi dalgalanmalari fizikten 6diing alman sarkac ornegiyle betimledigi i¢in, iktisadi dalgalanmay1
ifade etmek icin de “ekonomik salinim” (economic oscillation) kavramini kullanmistir.
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temel olarak Walrasyan denklemlerle resmedilen bir analizden farkhidir; gercekten de

Walrasyan sistemde tiim degiskenler ayni zaman noktasina aittirler.

Etki mekanizmasi ise digsal soklardir. Digsal soklarin olmadigi durumda yayilim
mekanizmasi azalan salinima sahip olacak ve zamanla ortadan kaybolacaktir. Burada digsal
soklar, ekonomideki dalgalanma soklarini yaratan mekanizmadir. O halde ekonomide
gozlemlenen dalgasal hareketleri, dalgasal olmayan etkilerle agiklayabilme olasiligina
ulagilir. Frish’in iktisadi dalgalanmalara bu sekilde yaklagsmasinin temel sonucu, yayilim
mekanizmasinin teorik yapisinin olusturulmasit ve bu teorik yapinin parametrelerinin
istatistiksel olarak belirlenmesi durumudur ki burada Koopmans’in Mitchell’1 elestirdigi

noktaya varilir.'*

Frish calismasinda, o6ncelikle salinimlarin yer almadigi basit bir sistem tanimlar. Daha
sonra salimimlarin ortaya ¢iktigr dinamik bir makro sisteme gecer. Burada ortaya g¢ikan
salinimlarin zamanla azalarak sonme egiliminde oldugunu gdsterir. Frish ([1933], 1965,
s.178-9) iktisadi dalgalanmaya getirdigi bu bakis agisini, siirtiinmeden dolay1 diisey
eksenle yaptig1 acmin giderek azalmasinin beklendigi salinimdaki bir sarkaca
benzetmektedir. Frish, “fakat gercek hayatta gozlemledigimiz ¢evrimler genellikle azalarak
sonmezler. O halde dalgalanmalardaki stirekliligi nasil agiklayabiliriz?” diye sormakta ve
cevap olarak, diizensiz soklar1 salinimlarin siirmesi hususunda bir ¢esit enerji kaynagi
olarak gostermektedir. Frish, Wicksell’in bu durumu miikemmel basitlikte ve bilgece ifade
eden benzetmesine dikkati ¢eker: “eger tahtadan salincakli bir ata sopa ile vurursaniz, atin

hareketi sopanin hareketinden ¢ok farkl olabilecektir”.

Frish makalesinin son boliimiinde ([1933], 1965, s.183), “diizensiz soklar fikrinin
ekonomik c¢evrim analizindeki etki probleminin olduk¢a temel bir yoniini gostermekle
birlikte, muhtemelen biitiin ac¢iklamay1 kapsamadigini” belirtmekte ve Schumpeter’in
yenilik teorisini, salinimlarin siirmesi konusunda diger bir faktor olarak sisteme
sokmaktadir. Schumpeter, ¢cevrimlerin seyri konusunda yeni fikirler, yeni icatlar, yeni
iretim tekniklerinin kesfi, yeni finansal organizasyonlar ve benzer faktorlerin etkisi

iizerinde durmaktadir. Ustelik Frish bu faktdrlerin diizensiz soklara gore “daha siirekli bir

' Daha fazla bilgi igin, bkz. Kyun, 1988, s.61.
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bicimde ve toplumlarin devamli gelisimiyle daha yakindan iligkili” oldugunu

belirtmektedir.

Kydland ve Prescott’a (1990, s.6) gore: Frish ve Wicksell’in arastirmalar1 1930’larda
bir hayli dikkat toplamissa da, bu konuyu gelistirici ¢alismalar yapilmamistir. Bunun temel
nedeni ise, neoklasik biiyiime modeli ve kavramsal araclarin (6zellikle Arrow-Debreu
dinamik genel denge analizi) heniliz gelismemis olmasidir. Nicel dinamik genel denge
analiz araglarinin bulunmadig1 bir ortamda, istatistiksel zaman serisi teknikleri oldukca
hizla gelismis ve biitiin ilgi neredeyse nicel sistem denklemleri modellerine (6zellikle de

Keynesyen gelir-harcama modelleri) kaymistir.

1011. Slutzky’nin Rasgele Soklar1

Iktisadi dalgalanmalarin ortaya cikisini agiklayan benzer bir yaklasim, Eugen
Slutzky’nin (1937) istatistiksel calismasinda dnerilmistir. Slutzky, iktisadi dalgalanmalarin
rasgele nedenlerin toplanmasiyla iiretilebilecegini gdstermektedir. Bu rasgele soklar,
Frish’in analizinde de bulunmakta, fakat dalgalanmalarin ortaya ¢ikmasi ic¢in soklarin
yeterince biiylik olmasi1 gerekmektedir. Slutzky’nin analizinde ise, iktisadi dalgalanmalar
kiigiikk soklarin  toplamiyla ve diisiik dereceden stokastik fark denklemleriyle

olusabilmektedir."’

Chatterjee (2000, s.29-30) calismasinda, “Rasgele Dalgalarin Istatistiksel Teorisi”
baslhig1 altinda Eugen Slutzky’nin g¢aligmasimi incelemektedir. Slutzky 0-9 arasindaki
tamsayilarla rasgele olusturulmus bir temel seri tanimlamistir. Bu serinin grafik {izerinde
gosterilmesi durumunda, herhangi belirli bir sekil olusturmaksizin yukar1 ve asagi dogru
rasgele hareketlere sahip bir ¢izgi elde edilebilir. Sekil 2°de acik¢a goriilen sayilar arasinda
-rasgele bir seri olmasindan kaynaklanan- herhangi bir iligkinin bulunmamasidir. Slutzky
bir sonraki asamada, rasgele sayilarin 10’lu toplamlarin1 alarak yeni bir seri
olusturmaktadir. Yeni serinin ilk sayisi, temel serideki ilk 10 saymin toplamindan; yeni
serinin ikinci sayisi, temel serinin ikinci sayisindan 11. sayisina kadar olan toplamdan

olusmakta ve bdylece sekil 3’deki yeni seri meydana gelmektedir.

15 Bkz. OGUZ 1995, s.3.
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10
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Sekil : 2
0-9 Arasindaki Rakamlarla Olusturulmus Rasgele Seri
Kaynak: CHATTERIJEE, 2000, s.29.

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Sekil : 3
Rasgele Serinin Onlu Hareketli Toplamlarindan Olusturulan Yeni Seri
Kaynak: CHATTERIJEE, 2000, s.29.

Sonugta Slutzky’nin anlatmak istedigi, ilk serideki sayilar arasindaki farkin en fazla 9
olmasina ragmen, temel serinin onlu hareketli toplamimi alarak olusturulan yeni serinin

elemanlar1 arasindaki farkin ¢ok daha genis olmasi ve yeni serinin dalgasal bir harekete
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benzemesidir. Yani, kiiciik soklarin toplamsal degerlerinden, iktisadi dalgalanmalar

olusabilmektedir.

Slutzky (1937, s.110), Ingiliz iktisadi dalgalanmalar endeksiyle kendi onlu hareketli
toplam serisini karsilastirmis ve dikkate deger bir benzerlik bulmustur. Bununla birlikte
Slutzky, rasgele sayilarin hareketli toplaminin iktisadi dalgalanmalar benzeri hareketler
olusturdugunu vurgulasa da, makroekonomik degiskenlerin neden rasgele sayilarin

hareketli toplamina benzer davrandigiyla ilgili herhangi bir teorik temel saglamamaktadir.

Mitchell’1n iktisadi dalgalanmalar olusumunu, piyasa ekonomisi tabanli kendi kendini
besleyen bir siiregte agiklayan tanimlamasinin aksine; Frish ve Slutzky’nin iktisadi
dalgalanmalar olusumunu rasgele soklarla aciklamalarinin 6nemli sonuglar1 vardir.
Oncelikle bu bakis agis1, Mitchell’1n istii kapal1 olarak belirttigi ve Keynes’in analizlerinin
temeline yerlestirdigi, piyasa ekonomisinin istikrarli ekonomik performansi saglayamadigi
yoniindeki anlayisi kabul etmemekte ve dalgalanmalarin genisligini azaltma iddiasiyla
uygulanan aktivist para ve maliye politikalariyla kurumsal reformlarin uygun olmadigini
belirtmektedirler. Soklarin iktisadi dalgalanmalarin ana kaynagi oldugu kabul edildiginde,
soklar1 ortadan kaldiramayan bir iktisat politikasi uzun doénemde toplumun soklara
uyumunu da geciktirmekte ve zorlastirmaktadir. Teorik olarak bakildiginda ise, iktisadi
dalgalanmalarin olusumunun ekonomik diizene isabet eden soklara dayandirilmasi, klasik

makro iktisat okuluna destek vermektedir.'®

11. iktisadi Dalgalanmalarin istatistiksel Analizi

Bu boliimiin amaci, iktisadi dalgalanmalarin incelenmesi konusunda istatistiksel
analizin temellerinin tanitilmasidir. Tktisadi dalgalanmalar incelerken genelde reel GSMH
iizerine yogunlasilir ve trend etrafindaki sapmalarla ilgilenilir. Sekil 4, iktisadi
dalgalanmadaki dalgasal bilesenlerin varsayimsal bir gosterimidir. Sekli fizikten
hatirlanilabilecek dalgalanma diizenlerinden ayiran ve ona iktisadi dalgalanma 6zelligi

kazandiran; seklin birbirini takip eden zirve ve diplerden olugmasi ve zirveden diger bir

' Reel Konjonktiir Teorisinin, giiniimiizdeki en basarili sok temelli iktisat okullarindan biri oldugunu
sOyleyebiliriz, bkz. Chatterjee, 2000, s.28. Ayrica, reel konjonktiir teorisi, biiyiime ile iktisadi dalgalanmalar
teorisini birlestirerek, iktisadi dalgalanmalara farkli bir bakis agis1 getirmistir, bkz. 4.Boliim, 4101. Biiyiime
ve Iktisadi Dalgalanmalar.
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zirveye gecis slresinin genelde 2 ila 8 yil arasinda de§ismesidir. Ayrica, iktisadi
dalgalanmalar piiriizsiiz bir yol izlememekte, bazen art arda ikiz zirveler veya ikiz dip
noktalariyla karsilagilabilmektedir. Zirve veya dip noktalarmin grafik yardimiyla tespit
edilmesi bazi durumlarda oldukga zor olabilmektedir. Bu nedenle iktisat¢ilar, bu noktalarin

belirlenmesinde daha karmasik istatistiksel ara¢lara ihtiya¢ duymaktadirlar.

Toplam
Ekonomik Toplam
Faaliyet Ekonomik \
Faaliyet Normal
_ Biiyiime
__-==""" Yolu
--7 (Trend)
.~ Genisleme Daralma Genisleme
L —> > >
dip zirve dip zirve Zaman
Sekil : 4

Trend Etrafindaki Iktisadi Dalgalanmanin Gosterimi'’

Dip noktasi, genellikle 2—8 yillik bir zaman araliginda dalgasal bilesenlerin en diisiik
degerini, zirve noktasi ise en yiiksek degerini gosterir. Daralma donemi, reel GSMH nin
ortalama biiyime oranindan daha az artmasini veya GSMH’nin dalgasal bilesenlerindeki
azalmay1r simgelemektedir. O halde GSMH artarken bile daralma doéneminden
bahsedebiliriz. Genisleme donemi GSMH’nin ortalamadan daha fazla artmasi veya
dalgasal bilesenlerinin yilikselmesi durumudur. NBER’in analizlerinde genellikle daralma
donemi iki ¢eyrek siireyi astifinda i¢cinde bulunulan donem resesyon olarak isimlendirilir.

Bununla birlikte genel tanimiyla ekonomik aktivitenin zirve yaptigir noktayla dip yaptig

' Trend, potansiyel tiretimi diger bir deyisle tam istihdam iiretim seviyesini gostermektedir. Bununla birlikte,
farkli ekonometrik yontemlerle hesaplanan trend icin, dalgalanmalarin siddetinin ve sikliginin degisecegi
aciktir, bkz. Franses, 1998; Koopman, 2004. Ayrica, 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in trend yolunun tam
istihdam {iretim seviyesini gosterdigi de tartigmalidir. Bu tip ekonomilerin genelde eksik isttihdam dengesinde
bulunmalari, Keynesyen maliye ve para politikalariyla ekonomiye miidahale icin bir gerekce olusturur.
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nokta arasindaki donemi resesyon veya daralma donemi olarak isimlendirmekteyiz.

Bunalim (kriz-depresyon) donemi ise daralma doneminden farkli olarak negatif bliylimeyi

gostermektedir.
110 zime | | |
Firve Zirve Zirve
105 1 -
! D
D p
95 - X T
Dip
90 -
Dip
Daralma Genisleme Daralma | Genisleme [Daralma Genigleme Daralma Genigleme Daralma
— =t oy L] — L] (o] —_— [5a] L] —_— =t (5l L] —_— oy ] —_—
5 & o o & oo o9 oo g oo o d o o
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— — — — — — — — —_ — — — — — — — —_ — ('] L] (o]
Sekil : 5

Tiirkiye’de Reel GSYIH’min Referans Seri Olarak Kullanilmasiyla Olusturulan
Iktisadi Dalgalanmanin Gésterimi

Kaynak: TCMB, 2006, s.3.

Sekil 5’de, 1987-2002 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki iktisadi dalgalanmay1
gostermektedir. Burada, Reel GSYIH referans seri olarak alimmistir. Reel GSYIH bir¢ok
bakimdan, ekonomik aktivitenin 6nemli bir gostergesi olmakla birlikte tek gostergesi
degildir. Issizlik, kisi basina diisen reel gelir, yatrim mali siparisleri, sanayi iiretimi,
satiglar, stoklar, fiyatlar v.b. serilerin hareketleriyle, reel GSYIH ve bu serilerin birbirleri
arasinda cesitli iliskiler vardir. Bu iliskiler, “birlikte hareket” olarak adlandirir. Birlikte
hareket, ii¢ tiir dalgalanmay1 icerir: aym1 yonde dalgalanma, ters yonde dalgalanma ve
iliskisiz dalgalanma. Ayn1 yonde dalgalanma, incelenen serilerin ayn1 yonde hareket etmesi
anlamina gelir. Ters yonde dalgalanmada incelenen seriler zit yonlerde hareket ederler ve
iliskisiz dalgalanmada incelenen serilerin hareketleri arasinda herhangi ayirt edilebilir bir
iliski s6z konusu degildir. Genelde, diger serilerle reel GSYIH karsilastirilir. Ornegin

tiketimin ayn1 yonde dalgalanmasi ifadesinden, tiiketimi olusturan bilesenlerin reel
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GSYIH ile ayni yonde hareket ettigi anlasilir.'® Sekil 6, serilerin birlikte hareketlerini
gostermektedir. Ayn1 yonde dalgalanmaya, liretim-tiiketim-yatirnm ve kamu harcamalari,
ters yonde dalgalanmaya, iiretim ve issizlik orani ve iligkisiz dalgalanma i¢in ise, liretim ile

reel Ucretler 6rnek olarak verilebilir.

Sapma

O~

a) Aym Yonde Dalgalanma b) Ters Yonde Dalgalanma c) Iliskisiz Dalgalanma

Zaman

Sekil : 6

Serilerin Birlikte Hareketi

Incelenen serilerdeki dalgalanmanin genisligi genelde aym degildir, baz1 dalgalanmalar

digerlerinden daha biiyiik genislige sahiptir. Sekil 7, bu durumu gostermektedir.

Sapma Sapma
Zaman Zaman
a) Benzer Genislik b) Farkli Genislik
Sekil : 7

Iktisadi Dalgalanmalarda Genislik

Iktisadi dalgalanmalarin siirelerini belirlerken kullandigimiz genisleme donemi ve
daralma donemi gibi ifadeler dalgalanmanin sikligiyla (frekansiyla) birebir iliskilidir.

Yiiksek sikliga sahip bir iktisadi dalgalanmada, bir dipten bir sonraki dibe veya bir

" Aym yonde dalgalanma, procyclical-konjonktiire uygun; ters yonde dalgalanma, countercyclical-
konjonktiire ters; iliskisiz dalgalanma, acyclical-konjonktiirle iliskisiz olarak da adlandirilmaktadir.
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zirveden bir sonraki zirveye olarak tanimlanan bir dalgalanma siiresinin, daha kisa siirecegi

agiktir.
Sapma Sapma
Zaman Zaman
a) Diisiik Siklik b) Yiiksek Siklik
Sekil : 8

Iktisadi Dalgalanmalarda Sikhik

Iktisadi biiyiikliikler arasinda es zamanlilik bulunmaktadir. Seriler birbirlerine gore
oncii veya geciken konumlar alabilmektedir. Serilerin 6ncli veya geciken olma durumu

daha ¢ok reel GSMH’yla kiyaslanarak olusturulur. Ornegin, para arzi genelde iiretimin

oncli gostergesidir.

Sapma Sapma
Zaman Zaman
a) Oncii veva Geciken Seri Yok b) Serilerden Biri Digerinin Onciisii
Sekil : 9

Iktisadi Dalgalanmalarda Oncii veya Geciken Seriler

Iktisadi dalgalanmalar analizinde, standart sapma bize bir serinin degiskenligini
vermektedir. Standart sapma, incelenen serinin kendi ortalama degerinden ne kadar

saptigiyla ilgili bilgi vermektedir. Yiiksek standart sapmaya sahip bir seri yiiksek
degiskenlige sahip demektir."’

" Standart Sapma: o, = 1/0‘5

VAR(X)=o =1/13" (X, Xy
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Korelasyon, iki seri arasindaki birlikte hareketi 6l¢er. Korelasyon katsayisi, -1 ile +1
arasinda degerler alir. Eger korelasyon katsayisi, 1’e yakinsa bu, GSMH ile diger seri
arasinda ayn1 yonde dalgalanma oldugunu; -1’e yakinsa bu, GSMH ile diger seri arasinda
ters yonde dalgalanma oldugunu; 0’a yakinsa bu, GSMH ile diger seri arasinda iliskisiz
dalgalanma oldugunu gosterir. Genellikle, 0.30°’un {stiindeki iliskiler ayn1 yonde
dalgalanma, -0.30’un tizerindeki iligkiler ters dalgalanma ve -0.30 ile +0.30 arasindaki

korelasyon katsayisi iliskisiz dalgalanmay1 gosterir.

Makro iktisatta, iktisadi dalgalanmalarin olusum ve yayilma mekanizmalar1 hakkinda
onemli anlasmazliklar bulunmaktadir. Bununla birlikte, Abel ve Bernanke’ye (1992) gore,
“is ¢evrimlerinin temel ampirik olgular1 hakkinda 6nemli derecede bir uzlasma vardir”.
Temel “stilize olgular”20 Abel ve Bernanke tarafindan asagidaki gibi Ozetlenmistir

(SNOWDOWN-VANE-WYNARCZKY, 1994, 5.30):'

e Uretim dalgalanmalari, ekonomideki biitiin sektorlerle iliskili olma
egilimindedir.

e Sanayi {liretimi, tilketim ve yatirim ayni yonde dalgalanir. Hiikiimet
harcamalar1 da ayn1 yonde dalgalanma egilimindedir.

e Dayamikhl tiiketim mallar1 harcamalar1 giiclii bir sekilde ayni yonde
dalgalansa da, iktisadi dalgalanma boyunca yatirim, tiikketime goére daha
istikrarsizdir.

e Istihdam ayn1 yénde, issizlik ters yonde dalgalanir.

e Reel ticretler hafifce ayn1 yonde dalgalanan olmakla birlikte, reel {licret
ve ortalama emek verimliligi ayn1 yonde dalgalanirlar.

e Para arz1 ve hisse senedi fiyatlar1 aym1 yonde dalgalanan ve oncii olan
dalgalardir.

o Enflasyon (fiyat seviyesi) ve nominal faiz oranlar1 ayni yonde
dalgalanan, geciken gostergelerdir.

e Reel faiz oranlar, iligkisiz dalgalanma gdsterirler.

2% Stilize olgulara, siiziilmiis - bigimlenmis olgular da denebilir.

*! Ozellikle son yillarda reel konjonktiir teorisi ve yeni Keynesyen iktisat teorisinin gelisimiyle birlikte, stilize
olgular iizerindeki tartismalar da yogunlasmustir. Iktisat teorilerini incelerken gérecegimiz iizere, Para arzi,
fiyatlar, emek verimliligi, reel faiz, reel iicretler v.b. dalgalanmadaki yeri konusu olduk¢a tartismali bir
alandir.



IKiINCi BOLUM

2. BUYUK BUNALIMA KADARKI iKTIiSADIi DALGALANMA TEORILERI

20. iktisadi Dalgalanma Teorilerinin Simiflandirilmasi

Iktisadi dalgalanmay1 inceleyen teorileri siniflandirmak miimkiin olmakla birlikte, bu
bircok yonden zordur. iktisadi dalgalanmalarin nedenleri genelde tek bir faktdre bagl
olmamakta, kimi durumlarda bazi faktorler digerlerinin Oniine gecebilmekte ve/veya
faktorler arasinda 6nemli etkilesimler var olabilmektedir. Bu nedenle kat1 bir siniflandirma
anlayisindan kacinmak gerekir. Ayrica teorileri bazi 6zelliklerine gore siniflandirsak bile,
teorisyenleri yalnizca bir teori igerisinde diisiinmek yaniltict olur. Gergekten de ¢ok az

yazar iktisadi dalgalanmalar1 sadece tek bir yonden agiklamistir.

Iktisadi dalgalanma teorilerini en genel olarak, igsel ve digsal teoriler olmak iizere iki
ana gruba ayrabiliriz. Igsel teoriler, iktisadi dalgalanmalari ekonomik sistemin ig
dinamikleriyle agiklarlar. Eksik tiiketim, fazla yatirim, parasal agiklamalar gibi. Digsal
teorilerse, iktisadi dalgalanmalar1 savaslar, dogal afetler, politik krizler, iklim kosullar1 gibi

sistem dis1 degiskenlerle agiklamaktadir.

Bir bagka simiflandirma bi¢gimi denge-dengesizlik yaklasimi altindaki iktisadi
dalgalanma teorileri bi¢ciminde olabilir. Genel olarak, klasik okul mensuplari, iktisadi
dalgalanmay1 dengeden sapmalar olarak incelemis ve ekonominin eninde sonunda dengeye
donecegini vurgulamiglardir. Heterodoks okullar ise, denge fikrini kabul etmemis,
ekonominin siirekli dengesizlik durumunda bulundugunu belirterek klasik iktisat anlayigini

elestirmislerdir.

Bu ¢alismada da uygulanan diger bir siniflandirma bigimi ise, iktisat okullarin iktisadi

dalgalanmalara bakis acisin1 ayr1 ayri ele almak seklindedir. Bu ayrimin bir yarari, iktisadi
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dalgalanmalarin tanimlanmasinda da belirtildigi iizere, iktisadi dalgalanmalar olgusunun
tarthi siirecten ayrilamayacagi gercegidir. Gergekten de, incelenen donemde yasanan
iktisadi dalgalanmalar teoriyi de birebir etkilemistir. Kapitalizmin ilk ciddi bunalimi olarak
nitelenen “1825 bunalimi” Malthusyen asir1 tiretim teorilerinin dogmasina, “1873
bunalimi” Marx’in siif catigmasi modellerinin olusmasina, “1929 Biiyiik Bunalim1”
Keynes’in piyasa basarisizligi ve eksik talep teorisinin ortaya ¢ikmasina, 1970’lerdeki
“stagflasyon bunalim1” ise paract ve yeni klasik okullarin fiyat degisimleri, talep ve para
arz1 arasindaki iligkileri ve devlet miidahalesinin zararlarim1 sorgulamalarina neden

olmustur denebilir.

Iktisadi dalgalanmalar1 okullara ayirarak incelemenin bir diger yarari, bu konudaki
teorilerin ¢ok farkli ve ¢ok fazla sayida olmasi nedeniyle, bu sekilde yapilacak bir ayrimin
pedagojik olarak konuyu daha anlasilabilir kilmasin1 saglamaktir. Iktisadi dalgalanmalarin,
her okulun kendi yaklagimi igerisinde incelenmesi daha biitiinciil bir ¢erceve saglamakta ve
talep, arz, girisimci, sinif miicadelesi, iktisadi sistem, beklentiler, politikalar gibi farkl

hususlarin iktisadi dalgalanma teorileri icerisinde takip edilmesini kolaylastirmaktadir.

Bu béliimde, Biiylik Buhran’a kadar olan donem igerisinde yer alan klasik, Marksist,

Avusturya ve neoklasik okullarin iktisadi dalgalanmalara yaklagimlar1 incelenecektir.

21. Klasik Okul’un iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Klasik okulun Adam Smith’in 1776 yilinda yayinlanan “Wealth of Nations” isimli
eseriyle basladigi kabul edilir. Temel olarak “birakiniz yapsinlar, birakiniz gecsinler”
felsefesine sahip olan klasik okula gore; serbest piyasa ekonomisi, gériinmez bir el gibi
isleyerek, ekonominin optimum kosullarda ¢alismasini saglar. Boyle bir ekonominin daima
tam istthdam seviyesinde dengede olmasi beklenir. Kisa siireli dengeden sapmalarin
nedeniyse, genelde dissal soklara baglanmistir. Bu boliimde, klasik okulun en 6nemli
diistintirlerinden olan Jean-Baptiste Say, David Ricardo ve Thomas Robert Malthus’un

iktisadi dalgalanmalar hakkindaki yaklasimlari {izerinde durulacaktir.
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210. Say’in Piyasalar Yasasi

Jean-Baptiste Say (1767—1832), meshur “Treatise on Political Economy” (1803) isimli
eserinde, daha sonra “Say’in piyasalar yasasi” olarak bilinecek olan yaklagimin ana

cizgilerini olusturmustur.

Say, s6z konusu eserinde ayakkabi ve sapka olmak iizere iki malli bir diinya tanimlar.
Yalnizca sapka ve ayakkabi {lireticilerinin aligveris yaptigi basitlestirilmis bir diinyada,
herhangi bir zamanda, ortaya cikabilecek ii¢ ihtimal vardir: (1) piyasada tiim talebi
karsilayacak yeterli sapka ve ayakkabi bulunabilir. (2) piyasada ¢ok fazla ayakkabi ve
yetersiz miktarda sapka bulunabilir. (3) piyasada ¢ok fazla sapka ve yetersiz miktarda
ayakkabi bulunabilir. 2. ve 3. ihtimaller, piyasanin kaynaklarin dagilimini tam olarak
yapamadig1 durumu gostermektedir. Bununla birlikte, burada énemli olan, piyasada hem
sapka hem ayakkabi iiretiminin ¢ok fazla olmasi ihtimalinin bulunmamasidir. Ayakkab1
ureticisi, daha fazla sapka istemedigi miiddet¢e daha fazla ayakkabi yapmayacaktir
(http://homepage.newschool.edu/het).

Say’e gore ([1803], 2001, s.57) ekonomide "bir {riin iretilir iiretilmez, o andan
itibaren, kendi degerine tamamen esit 0l¢lide olmak iizere, bagka iiriinler i¢in bir piyasa
yaratir”. O halde, ekonomik isleyisin temelinde iiretim vardir, insanlar ancak trettikleri
Olciide zengindirler; para ise miibadeleleri kolaylastiran bir arag, {iretimin {istlinii 6rten bir
“pece” gorevi gormektedir. Bu durumdaki bir ekonomide “genel bir asir1 iiretim” durumu

s0z konusu olmayacaktir.

Say’in ekonominin geneli i¢in, “genel bir asir1 iiretim”, diger bir deyisle “eksik talep”
durumunun s6z konusu olmayacag yoniindeki yaklasimi, klasik iktisat¢ilarin genel goriisti
olmustur. Ekonomideki dengesizlikler, temel olarak digsal faktorlere baghdir. Bir
ekonomik durgunlugun nedeni iiretimin yanlis yonlendirilmesi olabilir. Bu durumda
kendisi i¢in talebin yetersiz oldugu bazi iirlinler gereginden fazla iiretilmis demektir.
Fiyatlar ve maliyetler kendilerini yeni talep durumuna uydurdugunda ekonomi yeniden
biliyiimeye baslayacaktir. Marx, Sismondi ve Malthus’un karsit goriislerine ragmen, Say
yasast 1936’da Keynes’in 1929 Biiylik Buhranimin nedenini “efektif talep eksikligi”ne

dayandirmasina kadar ekonomik diisiincedeki etkin konumunu siirdiirmiistir.
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Iktisadi dalgalanmalar agisindan Say’in diisiinceleri incelenirken vurgulanmasi gereken
diger bir nokta, Say’in iiretimi meydana getiren unsur olarak “girisimci” kavramina verdigi
onemdir. Say analizlerinde, girisimciye dordiincii liretim faktorii olarak yer vermektedir.
Girigimei; riski géze alan, iktisadi kaynaklar diislik verimli alanlardan daha yiiksek verimli
alanlara kaydiran bu sayede ekonomik biiylimeyi tetikleyen kisidir. Ayni zamanda
girisimci teknolojik yeniliklerin de kaynagidir. Daha diisiik maliyetle daha fazla iiretim
yapmanin yolunu arayan girisimci fiyatlarin stirekli olarak asagi diismesini, reel liretimin

artmasini ve sonucta toplumun refahinin devamli olarak yiikselmesini saglamaktadir.

211. Ricardo ve Bunalimlar

David Ricardo (1772-1823), Say’in piyasalar yasasini esas alarak “genel bir asir
iiretim” durumunun imkansizligini savunmustur. Bununla birlikte Ricardo, temel eseri olan
“On the Principles of Political Economy and Taxation” (1821) da genel bir agir1 iiretimin
ve krizlerin ortaya ¢ikma olasilifindan bahsetmektedir. Say’in piyasalar yasasiyla kabul
edilen ekonomik sistem icerisindeki bu uyum, nasil oluyor da bozulabiliyordu?
Ricardo’nun bu konudaki diisiincesi, genel bir asir1 liretimin, ekonomik sisteme etki eden
giiclii dis etkilerin yansimasi oldugudur. Ricardo, Napolyon savaglar1 siiresince, bu tarz
digsal gelismelerin Ingiltere ekonomisi iizerindeki etkilerini gdzlemlemistir. Savaslar,
vergiler, zevk ve tercihlerdeki degisiklikler, sanayiin farkli dallarindaki karlilig1 biiyiik
Olcekli ve hizli bigimde degistirebilir ve ekonomik sistemi bir uyum siirecine zorlayabilir.
Boyle bir durumda, sermaye ve uzmanlasmis isgiiciiniin yeni kosullara uyumu zor olabilir

(CHAMBERS, 1961, 5.207; KAZGAN, 1997, 5.96).

Ayrica Ricardo’ya gére teknolojik issizlik durumu da sz konusudur. Isgiicii tasarruf
eden makinelerin kullanimiyla, iicret fonu ve is¢i talebi azalir. Yeni makinelerin kullanimi
kapitalistin kar1 yerine iicret fonunun azaltilmasiyla finanse edilirse, reel iicretler veri
olduguna gore issizlik baslar. Fakat bu durum uzun donemde ortadan kalkar. Burada
onemli olan husus, Ricardo’nun ekonomik krizlerin nedenleri olarak tamamen dissal
faktorler iizerinde durmasidir. iktisadi krizlerin dissal soklara dayali olarak agiklamasi,
genel bir asir1 iiretim halini ekonomik sistemin isleyisiyle tutarl hale getirir (CHAMBERS,
1961, 5.207; KAZGAN, 1997, 5.96).
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212. Malthus ve Efektif Talep

Thomas Robert Malthus (1776-1834), klasik ekonomik diisiincenin 6nemli oldugu
kadar da cok tartisilan mensuplarindan biridir. Malthus niifus teorisi, deger teorisi, azalan
verimler, toprak rant1 ve toplam talep konularinda c¢alismistir. Diistlincelerini iktisadi
dalgalanmalar konusunda incelenmesi gereken hale getiren; Adam Smith’in ekonomik
bliylime hakkindaki iyimser dinamik siirecini, daha karamsar bir bakis acisiyla ele
almasi;** efektif talep yetersizligini savunarak Say’in piyasalar yasasini ¢agdaslar arasinda
reddeden nadir klasik iktisat¢ilardan olmasi ve efektif taleple ilgili goriislerinin ileride
Keynes’in “efektif talep yetersizligine” dayali “eksik istihdam” teorisinin temelini

olusturmasi sayilabilir.

Adam Smith’in sisteminde, piyasalar biiyiidiik¢e ve genisledik¢e, daha fazla isgiiciiniin
uzmanlasmasi miimkiin hale gelmektedir. Uzmanlasmanin artmasi, daha yiiksek verimlilik
dogurmaktadir. Daha yiiksek verimlilik, daha yiiksek gelir ve gittik¢e biiyliyen piyasalar
demektir. Piyasalarin biiylimesi ise, tekrar daha fazla uzmanlasma ve daha fazla verimlilik
demektir. Boylelikle ekonomi temelinde liretim ve verimliligin oldugu dinamik bir siirecte
gelismektedir. Say yasasinin isledigi bu ekonomik isleyiste krizlerin sorumlusu i¢ isleyisi
bozan dissal soklardir. Yoksa ekonomi kendi haline birakildiginda yiiksek oranli bir

issizlik, gelir azalig1 gibi beklenmeyen durumlarla karsilasmaz.

Buna karsin, Malthus “Principles of Political Economy” isimli eserinde efektif talebin
yetersizligi teorisini gelistirmistir. Malthus, artan verimlilikle daha yliksek gelir arasindaki
iligkiyi sorgulamaktadir. Verimlilikteki bir artisin daha yiiksek gelir saglayacagi dogrudur
fakat bu durum ancak daha verimli is¢ilerin, tiimiiyle mal ve hizmet iiretiminde istihdam
edilmesi durumunda miimkiin olabilir. Bu noktada Malthus, daha verimli isgiliciinlin ayni
miktardaki malin daha az emekle iiretilmesi anlamina gelebilecegini belirtir. Kisa donemde
insanlarin sayis1 sabit kalacagindan ve yeni tiikketim aligkanliklarini kazanmak zaman
alacagindan mal ve hizmetlere olan talep degismediginde, verimlilikteki artisin anlami

daha az istthdam olmaktadir.

** Malthus, “An Essay on the Principle of Population” (1798) isimli eserinde uzun dénemde biiyiime siirecini
smirlarmi ¢iziyor; kendi niifus yasasini sunuyordu. Bu yasaya gore niifus, kontrol altina alinmadig siirece,
geometrik olarak artma egilimindeyken; gecim kaynaklarinin artig1 en iyi ihtimalle aritmetik olmaktadir.
Niifus 1, 2, 4, 8, 16, 32 gibi geometrik olarak artarken; yiyecek maddeleri 1, 2, 3, 4, 5, 6 gibi aritmetik olarak
artmaktadir.
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Ayrica Malthus, gelir sahiplerinin tasarruf egilimine de dikkat ¢ekiyor ve karlarin
yikselmesinin gelirin daha azin1 harcamak ve daha fazlasin tasarruf etmek yoniinde bir
egilimi ortaya ¢ikardigini belirtiyordu. Malthus, burada iiretime doénen tasarrufu degil, atil
vaziyette duran tasarrufu elestirmektedir. “Tasarruf” ile “iddihar”t birbirinden ayiran
Malthus i¢in iddihar, “mal {iretme giicliniin ¢ekmeceye kilitlenmesi” demektir ve
kinanmasi gereken bir davranistir. ...Biitlin bu goriislerin sonucunda Malthus ¢ok onemli
bir sonuca ulagmistir. Buna gore, “Say Kanunu” gecerli olamaz. Ciinkii mallara olan
toplam talep gecimlik iicretlerden olusur. Toplam arz ise bu miktar ile birlikte kar1 da
icerir. Dolayisiyla bu iki biiyiikliikk; yani toplam talep ve toplam arz birbirine esit

olmayacaktir (SAVAS, 1999, s.354).

Malthus, bu fikirleriyle “ekonomik krizleri” inceleyen ilk 6nemli iktisat¢i olmustur.
“Ekonomik kriz” konusu hem ortodoks iktisat¢ilar1 kendi aralarinda ve hem de ortodoks
iktisatcilarla heterodoks iktisatgilar arasinda yapilan en 6nemli tartisma konularindan birini
olusturur. Ortodoks iktisat¢ilar “ekonomik kriz” ile “Say Kanunu”nun birbiriyle nasil
bagdasacagi ile ilgilenirken, heterodoks iktisatcilar ekonomik krizleri, kapitalist
ekonominin ve dolayisiyla onu savunan iktisat teorisinin bir zaafi olarak

degerlendirmektedirler (SAVAS, 1999, 5.352)%.

Sonugta, sanayi devriminin ilk donem iktisatgilart olan klasik iktisatcilarin, teorik
olarak inga ettikleri kapitalist sistemde iktisadi dalgalanmalara yer verdikleri pek
soylenemez. Bunun ana nedeni, adi gecen dénemde Ingiltere ve Fransa’daki ekonomik
gelisme hizinin oldukga yiiksek olmasidir. Ekonomide sanayi devrimiyle birlikte ortaya
cikan makinelesme, liretim miktarinda diinyanin o ana kadar gordiigii en yiiksek rakamlara
ulagilmasini saglamistir. Bu durumun iktisadi dalgalanmalar teorisine yansimasi, ekonomik
gelismede digsal faktorlere baglh kisa donemli kesintilerin ortaya ¢ikabileceginin; bununla
birlikte uzun dénemde ekonominin daima dengede oldugunun kabuliidiir. Klasik okulun bu
goriisli, temel olarak “Say’in piyasalar yasasi”’nda sekillenmistir. Nitekim kapitalist
sistemin karsilastig1 ilk ciddi iiretim fazlasi krizi olan 1825 bunalimiyla birlikte “asiri

iiretim” lizerindeki tartismalar da siddetlenmistir. Klasik iktisat¢ilar arasinda Ozellikle

# Ortodoks Iktisat, bugiin genel olarak kabul edilmis haliyle, insan ihtiyaglarina oranla kit olan kaynaklarin
yarattig1 sorunlari kendine “arastirma programi” olarak se¢mistir. Heterodoks iktisatgilar, iktisat ilminin
smirlarint genisletmeye, ona sosyoloji, antropoloji, psikoloji, siyaset ve tarih ilminden aktarmalar yapmaya
yonelmislerdir. Marksist iktisat, Alman Tarih¢i Okulu, Amerikan Kurumcular1 ve Post-Keynesyenler
Heteredoks iktisadin 6nemli temsilcileridir (Savas, 1999, s.12).
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Malthus, efektif talep yetersizligi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek bir liretim fazlasi ve kriz

gercegine dikkati ¢cekmistir.

Klasik iktisat¢ilarin, iktisadi dalgalanmalari gérmezden gelmelerinin bir diger nedeni
olarak, 17761871 aras1 incelenen donem gdsterilebilir. Bahsedilen donemin ekonomideki
sanayilesmenin baglangicin1 olusturmasit gozlemlerin “iktisadi dalgalanma” olarak
tanimlanabilecek bir “olgu” ortaya koymalarini zorlagtirmistir. Nitekim ancak 1862 yilinda

Juglar, krizlerin tekrarlayan yapisini ele alan bir ¢aligma ortaya koyabilmistir.

Sanayi devrimiyle birlikte, liretim seklinin degisip, fabrika sisteminin dogmasi “is¢i
smifi”n1 ortaya ¢ikariyordu. Fabrika sistemi hizli iiretim gibi olumlu sonuglar1 yaninda
sosyal acidan birtakim sikintili sonuglar da dogurdu. Erkek is¢ilerin yaninda, daha ucuza
calistiklar1 i¢in ¢ocuk ve kadin is¢iler de calistirilmaya baslandi. Diisiik ticretlere ragmen,
yiksek calisma saatleri ve sagliksiz calisma kosullar1 toplumda klasik iktisatgilarin
ongordigu kapitalist sisteme karsi bir tepki dogmasma yol agti. Bu tepki, Avrupa’da

sosyalist goriiglerin yayilmasina neden olacaktir.

Sosyalizmin kurucusu olarak anilan Karl Marx, 1848’de “Komiinist Manifesto” ve
1867°de “Kapital” isimli eserleriyle kapitalist sisteme gerek sosyal gerek ekonomik agidan
meydan okuyordu. Marx, temelinde emegin somiiriilmesinin yer aldigi bir yaklasimla,
sermaye birikimi ve yetersiz satin alma giiciiniin “iktisadi dalgalanmalar1” yarattigin1 6ne
siirliyordu. 1873 yilinda, 1929 biiyiik bunalimina kadar kapitalist sistemin gérdiigli en agir
ekonomik bunalimin yasanmasi bu siireci tetiklemis ve Avrupa’nin en biyiik isci
ayaklanmalarina sahne olmustur. Bu siirecin iki Onemli sonucu, Avrupa’da isci
sendikalarinin kurulmaya baslanmasi** ve calisma kosullarinda tyilesme ile 1917 Rus

Devrimidir.

* Sendikalarin yol actig1 parasal iicret katilig, ilerde Keynes’in iktisadi dalgalanmalar agiklamasinda énemli
bir gerekge olacaktir.
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22. Marksist Okul’un Iktisadi Dalgalanmalar Yaklasim

Karl Heinrich Marx (1818-1883) bilimsel sosyalizmin 6nde gelen teorisyenlerindendir.
Marksist yaklasima gore, iktisadi dalgalanmalar kapitalist sisteme 0zgili bir hastaliktir ve
sistemin yikilisin1 hizlandirmaktadir. Marksist okulun iktisadi dalgalanmalara yaklasimini
daha 1yi anlamak i¢in, 6ncelikle Marx’in emek-deger teorisine ve somiirii teorisine bakmak

faydali1 olacaktir.

220. Emek-Deger Teorisi

Marx, meshur eseri “Kapital”in ilk boliimiine ([1867], 1986, s.49-55) “Kapitalist tiretim
tarzinin egemen oldugu toplumlarin zenginligi, "muazzam bir meta® birikimi" olarak
kendini gosterir, bunun birimi tek bir metadir. Arastirmalarimizin, bu nedenle, metanin
tahlili ile baglamasi gerekir” diyerek giris yapar ve nihayetinde "Deger olarak, biitiin
metalar, donmus emek-zamaninin belirli kitlelerinden baska bir sey degildir” sonucuna

ulagir.

Marx’1 bu sonuca gotiiren anlayisa daha yakindan bakildiginda, oncelikle her mal i¢in
bir kullanim bir de degisim degerinin mevcudiyetini goriiriiz. Marx, Kapital’de ([1867],
1986, 5.50), “bir seyin yararliligi, onu, bir kullanim degeri haline getirir” diyerek kullanim
degerini tanimlamaktadir. Marx degisim degerinin ise, “ilk bakista, bir nicel iligski olarak
birbirleriyle degisilen degisik tiirden kullanim-degerlerindeki oran olarak™ goriildiigiini
belirtmekte ve bu durumun degisim degerinin zamana ve mekéana gore siirekli degisen bir
yapiya sahip oldugu kanisin1 uyandirdigini belirtmektedir. Oysaki kullanim-degeri olarak
metalar, birbirinden farkli niteliklerdir; ama degisim-degerleri olarak yalnizca farkl
miktarlardir ve dolayisiyla zerre kadar kullanim-degeri igermezler. Demek ki, metalarin
kullanim-degerini bir yana birakirsak, geriye ortak tek bir ozellikleri, emek iiriinleri

olmalar 6zelligi kalir (MARX, [1867], 1986, s.52).

Goriiliiyor ki, herhangi bir malin degerinin biiylkliigiinii, toplumsal olarak gerekli-
emek miktar1 ya da onun elde edilmesi i¢in toplumsal bakimdan gerekli emek-zamani

belirler. ... Esit nicelikte emek iceren ya da aym siirede tiretilebilen metalarin degerleri,

2% Marksist iktisatta meta kelimesi, mal ve hizmetleri kapsayacak genislikte kullanilmaktadir.
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aynidir. Bir metanin degeri ile baska bir metanin degeri arasindaki iliski, birincisinin
iretimi i¢in gerekli emek-zamani ile ikincisinin iiretimi i¢in gerekli emek-zamani

arasindaki iliski gibidir (MARX, [1867], 1986, s.52).

221. Somiiri Teorisi

Marx’in emek-deger teorisine gore, deger "donmus emek-zamaninin belirli
kitlelerinden baska bir sey degil” ise, kapitalistin kar1 nereden gelmektedir? Marx’a gore
bu fark, emek giiciinden gelmektedir. Oyleyse, dncelikle Marx’in emek giicii ve emek

zamani kavramlarina bakmak faydali olabilecektir.

Emek-giicli degerinin asgari sinir, ig¢inin, her giin almadig: takdirde hayati enerjisini
yenileyemeyecegi meta degeri ile yani fiziksel bakimdan vazgegilmesi olanaksiz ge¢im
araclarinin degeri ile belirlenir (MARX, [1867], 1986, s.188). Is¢inin emek giicii, tipk1 bir
mal gibi satin alinir ve is¢iye bu malin rekabetci piyasa fiyati, yani “piyasa iicreti” ddenir.
Emek giliciiniin miibadele degeri, emekg¢inin gec¢imlik tliketiminin igerdigi “toplumsal
bakimdan gerekli emek-zaman™ ile belirlenir. Emekc¢inin ge¢imlik tiiketimi fiziksel bir
minimum olmayip, gelenekler v.b. etkisini kapsayan tarihsel bir miktardir. Kapitalist,
emek-giiclinii satin alip iiretimde kullandiginda, bunun kullanma degerine, yani emegin
tim {rliniine sahip c¢ikar, fakat iicret olarak, miibadele degerini 6der. Emek giiciiniin
miibadele degeriyle kullanma degeri, ikinci lehine olan fark “arti deger”i olusturur. Diger
bir deyisle, art1 degerin kaynagi, iscilerin belli bir donemde {iretmeyi basardiklar1 mallarin
degeri ile iiretim iglemi i¢in kapitaliste sattiklar1 emek giiclinlin degeri arasindaki farktir

(KAZGAN, 1997, 5.292; SAVAS, 1999, 5.478)*.

Art1 deger kavraminda dikkati ¢ceken husus; is¢ilerin kendi tirettikleri iiriiniin degerine
esit olacak sekilde tiikettiklerinde arti degerin ortaya c¢ikamayacak olmasidir. Emegin
sOmiiriilmesi (artt deger) durumu, is¢ilerin kendilerinin ve ailelerinin ge¢imini saglamak
icin gereken tiiketimden daha fazla iirettiklerinde ortaya cikabilecektir. Emek-zamani
olarak arti-deger kavramina yaklasirsak; mesela ortalama isgiinii 12 saat ve is¢i kendi
gecimini saglayacak mallara esdegerde bir liretimi 6 saatte iiretiyorsa; geriye kalan 6 saat

boyunca is¢i kendi emek giiciinii satin alan kapitalist i¢in liretmeye devam edecektir.

26 «Arty deger kavram1” Tiirkge iktisat literatiiriinde, artik deger olarak da kullanilmaktadir; Bkz. Savas, 1999.
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Uretimde kullanilan makine ve arag ile harcanan malzeme bir artik deger yaratmaz,
sadece kendi degerine esit bir degeri iiretilen malin degerine katarlar. Marx, bu nedenle
bunlara “sabit kapital” adin1 verir ve (c) ile gosterir. Buna karsilik “degisir kapital” (v)
is¢ciye 6denen iicretlerden olusur ve bir fazlalik (art1 deger) (s) yaratir. Bu nedenle iiretilen
her malin toplam degeri c'+v+s ye esit olacaktir. Buradaki c' sabit kapitalin iiretim
isleminde tiiketilen kismini1 gosterir. Marx, “emegin istismar oran1” veya “art1 deger orani1”
admi verdigi kavrami s' ile gosterir ve s' = s/v seklinde tanimlanir. Yukaridaki 6rnegimize
bu formiilii uygularsak emegin istismar orani, s=6 ve v=6 ise s'= 6/6=1 yani %100 olur

(SAVAS, 1999, 5.480).

Kar orani ise (p') art1 degerin toplam kapitale (degisir + sabit kapital) oranidir ve p' =s /
(ct+ v) seklinde formiile edilir. Kar oran1 formiiliiyle iliskili olarak, Marx’in “kapitalin
organik bilesimi” kavramindan da bahsedilmelidir. Kapitalin organik bilesimi kavrami,
sabit kapitalin toplam kapitale oranini ifade eder ve Q = ¢ / (c+v) formiiliiyle gosterilir. Kar
orani denklemiyle, kapitalin organik bilesiminin etkilesimini daha iyi ifade etmek i¢in, kar
orani formiiliinii tekrar diizenlersek p' = s' (1-Q) gosterimine ulasiriz. Ulastigimiz son
denklemde kar oraninin, art1 deger oraniyla (s') pozitif ve kapitalin organik bilesimiyle (Q)

ters orantil1 bir iliski igerisinde oldugu agikca goriilmektedir.

222. Marksist Okul ve Iktisadi Dalgalanmalar

Daha onceki analizlerimizde Malthus disinda, klasik iktisatgilarin “Say yasasi”ni kabul
ettiklerini, ekonominin timi i¢in gegerli bir iiretim-tiiketim dengesizliginin ortaya
cikamayacagini savunduklarini, ekonomide ortaya c¢ikan issizlik, tretim diisiisii, gelir
azalmasi gibi olumsuz gostergeleri ise dissal soklar nedeniyle ekonominin uzun dénem

dengesinden kisa donemli sapmalar olarak gordiikleri belirtilmisti.

Marx’a gore krizler, kapitalist sistemin kendi i¢ geliskileri sonucu ortaya ¢ikan, bu
celigkilere gecici ¢éziim yaratan, bozulan dengeyi tekrar kuran olaylardir. Kapitalizm
gelistikge, krizler daha da siddetlenecektir, iktisadi dalgalanmalarla kapitalist toplumun
yikilmasi arasinda yakin bir iligki vardir. Birgok iktisat¢iya gére Marx’in iktisadi analize

yaptig1 en biiyiik katki, iktisadi dalgalanma teorileri alanindadir. Iktisadi dalgalanmalarin
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tekrarlanan yapisi ve olusum siirecinin kapitalist ekonominin isleyis yapisindan
kaynaklandiginin belirtilmesi 6nemlidir. (KAZGAN, 1997, s.311)

3

Iktisadi dalgalanmalarla ilgili “iiretim fazlas1” ve “sermaye fazlasi” temelli cesitli
goriisler ileri siiren Marx’in iktisadi dalgalanmalar hakkindaki goriisleri daha sonra,
Marksist iktisat¢ilar tarafindan gelistirilmistir. Marksist okulun, iktisadi dalgalanmalar

hakkindaki goriigleri iki ana gruba ayrilabilir ITOH-LAPAVITSAS, 1999, 5.126).

Birinci grup kriz teorileri, asir1 iiretim durumunu igermektedir. Bu yaklasima gore,
efektif talebe oranla toplam arz fazlaligi durumu -metalarin asirt iiretimi- krizlerin nihai

nedenidir. Metalarin asir1 iiretimi durumu, iki sekilde ortaya cikabilir.

Birincisi, orantisizlik teorisi veya arz ve talep arasindaki dengesizlik: Say’in de
bahsettigi gibi iiretimin belli sektérlerde toplanmasi sonucu ortaya ¢ikabilir. Fakat Say’in
yaklagiminda bu durum bazi sektorlere has ve gegici iken, Marx’in yaklagiminda kapitalist
ekonominin isleyis mekanizmasmin dogal bir sonucudur. Kapitalistin amaci, maksimum
kar1 elde etmektir. Bunun anlami sermayenin, her zaman en yiiksek kar oraninin
gerceklesecegini diislindligii alanlara yonelmesidir. Bu durumun sonucu, belli iiretim
alanlarinda yogunlagma ve kagmilmaz olarak s6z konusu alanlardaki mallarin iiretiminde
biiyiik bir artis olacaktir. Bu siireg, iiretilen mallarin tamaminin satilamayacagl zamana
kadar siirecek ve ekonomi bu noktaya geldiginde, zaten arz talep esitligi bozulmus

olacaktir.

Ikincisi, eksik tiiketim teorisi: Metalarin asir1 iiretimi durumu, isgiiciiniin
sinirlandirilmig alim giiciiniin sonucu olarak ortaya ¢ikabilir. Bu ¢esit bir eksik tiiketime
neden olan unsurlarin birisi, gomiileme olgusudur. Marx bu durumu sdyle agiklar:
Gomiileme ne iiretimi teskil eder ne de iiretim artigini. Kapitalist, sadece iiretim artisindan
sagladig1 paray1 dolanimdan ¢eker, bunu elde tutar ve kilit altina koyar... Bu ¢ok sayidaki
cekisler .... parayi, bir siire hareketsiz hale getirir, dolanimi1 imkéansizlastirir (Aktaran

KAZGAN, 1997, 5.312).

Eksik tiiketimin en 6nemli nedeni ise, kapitalist sistemin isleyisinde “art1 degerin ortaya

cikmas1” ve kapitalistin kar oranini artirma egiliminden dolay1 art1 degerin stirekli artirilma



34

istegidir. Somiirii teorisinde goriildiigii lizere, kapitalist ekonomi is¢i sinifina iirettiginin
tam degerini vermemektedir. Marksist iktisada gore, kapitalist liretim siireci, iscilerin
emegine artt deger oraninca el koyarak -ki bu kapitalistte kar olarak goriiniir- kendini
gelistirmektedir, bu silire¢ sermayenin birikim siireci olarak da adlandirilir. Bu birikim
siireci, kaginilmaz olarak eksik tiiketim durumu yaratacak ve bir noktadan sonra ekonomi
bu isleyisi devam ettiremeyecek, piyasada mal bulunurken, bu mali satin alacak tiiketici
bulunamayacaktir. Burada dnemli bir nokta, bu mallarin ihtiya¢ olmadig i¢in satilamamasi
degil, kapitalist iktisat icin sadece efektif talebin, yani satin alma giiciiyle desteklenmis
talebin bir sey ifade etmesidir. Bu ¢eliskili durumu Engels ([1877], 1995, 5.402) soyle ifade
eder: “Her bunalimda toplum, kullanilmaz durumda bulunan kendi 6z tiretici giicleri ile
kendi 6z iiriinlerinin yiikii altinda bogulur ve su sagcma c¢eligki karsisinda caresiz kalir:
iireticilerin tliketecek hicbir seyleri yoktur, c¢linkii tiiketiciler [tiiketim harcamalari]

eksiktir.”

Ikinci grup kriz teorileri, sermayenin aswri iiretimi teorileridir. Bu yaklasima gore,
sermaye birikimindeki asiwrilik krizlerin temel nedenidir. Kapitalist ekonomideki birikim
siireci kar oranmmin azalmasi seklinde devam etmek durumundadir. Kapitalistin kar
oranindaki azalma organik bilesim teorisi geregi ya kapitalin organik bilesiminin [Q =
c/(ct+v)] ylikselme egiliminde olmasi nedeniyle; ve/veya emek kitlig1 teorisi geregi isgiicli
azlig1 sonucu lcretlerde meydana gelen yiikselme nedeniyle olmak tizere iki sekilde ortaya

cikabilir.

Marx, Kapital’in “Para ya da Meta Dolagimi1” isimli boliimiinde, iki malin takasi ve
paranin bu iliskiye girmesiyle ilgili bir tartisma baglatir. Miibadele islemi C — C seklinde,
malin malla degisimiyle yapilir’’. Para isleme girince siireg, C — M — C seklini alir;
yani mal-para-mal seklinde. Burada para iki mal arasinda miibadeleyi kolaylastiran bir

araci temsil etmektedir.

Marx, mal-para-mal doniisiimii stirecinde oncelikle “Say yasasi”n1 reddeder: Her satis
bir satinalma, her satinalma bir satistir diye, meta dolasiminin, satis ile satinalma
arasindaki zorunlu bir dengeyi gosterdigini sdylemek kadar ¢ocukca bir dogma olamaz.

Eger bu, fiill satig sayisinin satinalma sayisina esit oldugu anlamda sdyleniyorsa, bos bir

" Mal (C) (commodity) ve para (M) (money) kelimelerinin ilk harfleri kullamlarak kisaltilmistir.
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yinelemedir. ... Ortada alict1 olmadan, kimse satamaz. Ama salt o satiyor diye de,

karsisindakiler almak zorunda degildir (MARX, [1867], 1986, s.128).

Marx, kapitalistin C — M — C seklindeki paray1 sadece bir arag olarak goren isleyisi
kolayca degistirebilecegini belirtir. Bunun i¢in para sahibi kapitalistin diinyaya daha dar bir
optikten, “faydali mal ve hizmet iiretme” yerine “para kazanma” optiginden bakmasi
yeterlidir. Marx bu yeni is yapma anlayisini su sekilde temsil eder (SKOUSEN, 2003,
S.180):M — C — M.

Burada amag¢ mal ve hizmet iiretimi degil, paradir. Kapitalist, parasiyla tiretim araglari
olan mallar1 ve emegi satin alir. Uretim isleminin sonucunda, M' > M olmalidir. Burada
kapitalist, art1 degere dogru orantili olarak kar elde eder. Kapitalist ekonomide emegin
somiiriilmesiyle kar elde edilmekte ve kapital birikimi saglanmaktadir. Bu silire¢ ayni
zamanda yatirimlarin siirekli olarak genislemesi sonucunu dogurmaktadir. Marx’in
ifadeleriyle: “Biriktir, Biriktir! Iste Musa ve peygamberler!” (OSER-BRUE, 1988,
s.184).

Sonugta kapitalist ekonomideki hizli yatirrm artisi, emege olan talebi artiracak ve
kapitalistin 6demek zorunda oldugu iicret yiikselecektir. Fakat yiiksek iicretler, art1 deger
ve kar oranmni diisiirecek genislemeye son verecek ve ekonomiyi tam ters bir istikamete
sokacaktir. Bunalim sabit sermayenin nominal degerinin diismesine ve biiylik kapitale
sahip olanlarin daha kii¢lik isletmeleri kolaylikla satin almalarina neden olur. Boylece
tekelci kapitalizme gidis yolu acilir. Bazi1 fabrikalar kapanacak, mal ve hizmetlerin fiyatlar
diisecek, kredi sozlesmeleri ve licretler azalacaktir. Art1 deger ve kar orani yeniden eski

halini aldiginda, yatinmdaki artis tekrar baglayacaktir.

Ayrica, kapitalist ekonomideki hizli yatirnm artis1 sabit kapitale olan yatirimi da

artiracak ve kar oranimin diismesine neden olacaktir. Kar orani formiilii geregince® sabit

*¥ Nihayet, piyasa sistemi bir adim daha ileri giderek, metalarin (mallar ve hizmetler) sahneye hi¢ déhil
olmadig1 bir noktaya varir. Degisim siireci su hale doniigiir: M => M'. Bu nihai asama, para piyasalar1 ve
borsalar (hisse ve bonolar) gibi sermaye veya finans piyasalarini yansitir. Bu asamada, meta kapitalizminin
mal tretimi amaci giiden koklerinden uzaklagmis saf finansal kapitalizm haline gelmesi kolaydir. Bu
ortamda, isadamlart ¢ogunlukla ekonomik sistemin nihai amacini —faydali mal ve hizmetler iretmek-
unuturlar ve yalnizca “para kazanmak”™ {izerinde konsantre olurlar (SKOUSEN, 2003, S.181). Marx’in
yaptig1 analiz esas olarak M=>C=>M temeline dayandig1 icin M=>M iliskine girmiyoruz.

¥ p'=s/(ctv)veyap =5 (1-Q)
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kapitaldeki (c) artma kapitalin organik bilesiminin artmasina ve kar oraninin azalmasina
neden olacaktir. Burada emege olan talepteki artisin da iicretleri artirarak kapitalin organik
bilesimini artirdig1 hatirda tutulmalidir. Nihayet, {icretlerdeki yiikselme arti degerin (s)
azalmasina neden olacak ve art1 degerdeki azalma da kapitalistin kar oraninin azalmasini

saglayacaktir.*

Kar oranindaki, ticretlere bagli dalgalanmanin, yatirimlar1 dalgalandirmasit sonucu
ortaya cikan bu tarz bir iktisadi dalgalanmanin 6nemli bir sonucu; zaman igerisinde
kapitalist ekonomik sistemin tekelci bir yapiya biiriinecegini (kapitalin merkezilesmesi)
iddia etmesidir. Diger bir etkisi, kapitalin organik bilesimindeki artisin, kapitalin emegin
yerine ikamesi sonucunu dogurarak teknolojik issizlik yaratacak olmasidir. Ortaya ¢ikacak

“yedek sanayi ordusu” ilerleyen asamada {icretlerin tekrar diismesine neden olacaktir.

Toparlayict olmasi agisindan Marksist iktisadin iktisadi dalgalanmalara bakis agisini
Engels’in sozleriyle bitirelim: “Pazarlarin genislemesi, tiretimin genislemesi ile birlikte
gidemez. Carpisma kacinilmaz olur ve bu ¢arpisma, kapitalist tiretim bigiminin kendini
parcalamadig1 siirece bir ¢Oziim yaratamayacagi icin, devirli duruma gelir. Kapitalist
iiretim yeni bir "kisir dongii" dogurur. Gergekten, ilk genel bunalim patlak verdigi tarih
olan 1825 yilindan bu yana, sanayi ve ticaret diinyasinin tiimii, uygar halklar ve onlarin az
ya da ¢ok barbar uydular1 toplulugunun {iretim ve degisimi, her on yil dolaylarinda bir kez
sirazesinden cikar. Ticaret durur, pazarlar tikanmistir, lirtinler siiriimsiiz olduklar1 6l¢iide
yigilip kalir, pesin para goriinmez olur, kredi ortadan ¢ekilir, fabrikalar kapanir, emekgi
yigmlar fazla gegcim gereci liretmis olmaktan otiirii ge¢im araglarindan yoksun kalirlar,
iflaslar iflaslari, zoraki satiglar zoraki satiglar1 kovalar. Tikaniklik yillarca stirer; iiretici
giicler ve tirlinler, birikmis meta yiginlari, sonunda degerlerinin az ya da ¢ok altinda bir
fiyat lizerinden siiriilene, iiretim ve degisim yeniden yavas yavas canlanana degin, y1gin
halinde israf ve imha edilirler. Yavas yavas gidis hizlanir, tirisa doner, sinai tiris dortnal
olur ve bu dortnal da sonunda en tehlikeli atlamalardan sonra kendini yeni bastan...
cokiintii gukurunda bulmak iizere, bir sanayi, ticaret, kredi ve spekiilasyon engelli yarisinda

doludizgine degin yiikselir. Ve hep ayni sekilde yinelenir” (ENGELS, [1877], 1995, 5.394).

3% Kar oranindaki azalma ve sinif catismasinin iktisadi dalgalanma tizerindeki etkisi bir bagka heterodoks okul
olan, post Keynesyen okulun da ana temalarindan biri olacaktir.
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223. Marx’a Gore Kapitalizmin Gelisim Siireci ve Iktisadi Dalgalanmalar

Marx kapitalizmin gelisim siirecini analiz ederken, Alman felsefeci Georg Wilhelm
Friedrich Hegel’in (1770-1831) diyalektik31 siirecinden oldukea etkilenmistir. Hegel’in
temel tezi “(dogadaki) ¢eliskinin tiim hareket ve tiim hayatin kaynagi” olduguydu. Hegel
bu ¢eliskiyi, sonunda yeni bir gii¢ doguracak olan ¢arpisan giicler” anlaminda diyalektikle
acikliyordu. Var olan bir “tez” karsitlik icinde gelisebilmek i¢in bir “antitez”’e neden olur
ki bu da sonunda yeni bir “sentez” yaratir. Bu yeni sentez “tez” haline gelir ve uygarlik
ilerledikge, bu siire¢ yeniden baslar.’” Marx, tarihsel materyalizm felsefesine Hegelci
diyalektigi uygulayarak, kapitalizmin antitezinin sosyalizm oldugunu ve nihai sentezin

komiinizm olacagini belirtir (SKOUSEN, 2003, s.168).

Sekil 10, kapitalist sistemi tarihin akisi icerisinde, komiinizm sistemine gecgiste bir
asama olarak ele alan Marx’1n, kapitalizmin gelisim siirecine -dolayisiyla yikilig siirecine-
bakisin1 6zetlemektedir. Kapitalist tarafindan somiiriilen emek, kapital birikiminin ana
kaynagin1 olusturmakta, bu durum kapitalin emegin yerine ikamesiyle arti degeri
artirmaktadir.® Is kayiplari, asir1 iiretim ve yetersiz satialma giicii, iktisadi dalgalanmalara
sebep olmakta ve bu tiir dalgalanmalarin siddeti giderek artmaktadir. Uzun dénem
egilimleri (kapital birikimi, kapitalin emegin yerine ikamesi, azalan kar oranlar1) ekonomik
krizleri daha da kotiilestirmektedir. Bu durum (1) zengin kapitalist smifi daha da
zenginlestirerek kapitali belli kisiler ¢cevresinde toplamakta ve (2) calisan smifin gittikce
artarak fakirlesmesine ve kapitalist sistem igerisinde sistematik sekilde sOmiiriilmesine
neden olmaktadir (FUSFELD, 2002, s.67). Burada goriilecegi iizere, iktisadi dalgalanmalar
kapitalist sistemin kendi i¢ ¢eliskileri sonucu ortaya ¢ikan ve kapitalist iktisadin yikilisini

hizlandiran bir rol Ustlenmektedir.

*! Diyalektik terimi, (Grekge) tartiyma veya miinazarayla, celisik iddialari ortaya koyarak gercegi bulmak
anlaminda, eskicag Grek filozoflari tarafindan kullanilmistir (KAZGAN, 1997, 5.413).

> Marx ve Engels, Hegel’den diyalektik yontemi almakla birlikte, Hegel felsefesinin dayandigi mantig:
reddetmistir: Hegel (diislincenin madde diinyasina egemenligi anlaminda) “idealist” oldugu halde, Marx ve
Engels, (madde diinyasinin insan diisiincesine egemenligi anlaminda) “maddeci’dir (KAZGAN, 1997, s.281).
3 Marksist iktisat, kapitalist sistemin verimlilik artis1 sayesinde gerceklestirdigi muazzam iiretim artigini
reddetmemekte fakat bu durumun daha fazla somiiriiye neden oldugunu belirtmektedir.
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Somiirii Teorisi
(Artt Deger)

v

Sermaye Birikimi Yetersiz
Satinalma Giicii

L

Kar Oranindaki Diisiis Sermayenin Emegin Kapitalist “Bunalimlar”
Yerine Tkamesi Siddeti Gittikge Artan
Iktisadi Dalgalanmalar

— wa

Kapitalin Yedek Sanayi Ordusu
Merkezilesmesi
Refahin Yogunlagmasi Proletaryanin
Fakirlesmesi

'

Smif Catismalar1 ve
Sosyal Devrim

Sekil : 10

Marx’in Kapitalist Gelisim Siirecinin Ozet bir Gésterimi
Kaynak: FUSFELD, 2002, s.67; OSER-BRUE, 1988, s.186’den derlenerek hazirlanmistir

Marksist iktisadin ilk yillarinda, orantisizlik teorisi oldukca etkiliydi. Orantisizlik
teorisi, tipik olarak Tugan-Baranowsky (1913) ve Hilferding’in (1910) calismalarinda
bulunuyordu. Takip eden yillarda eksik tiiketim teorisi, Marksist iktisadin krizler
konusundaki ana goriisii oldu; ornek ¢alismalar i¢in Kautsky (19012, 1911), Luxemburg
(1913), Varga (1937-8) ve Baran ve Sweezy (1966) verilebilir. Marksist eksik tiiketim
teorisine olan ilgi, Keynesyen iktisatla olan baglantis1 nedeniyle, Ikinci Diinya Savasi’ndan
sonraki uzun siireli genigleme donemiyle birlikte arttr. 1970’lerin ilk yillarindan itibaren

Keynesyen iktisadin basarisizlig1r ve diinya ekonomisindeki uzun siireli problemler, asiri
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sermaye birikimi teorisini Marksist iktisadin iktisadi dalgalanmalar konusundaki temel

aciklayicist yapmistir ITOH-LAPAVITSAS, 1999, 5.126).

23. Avusturya Okulu’nun iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Marjinalist devrimin li¢ 6nderinden biri olan, Avusturyali Carl Menger (1840-1921)
Avusturya okulunun kurucusu olarak kabul edilir. Menger’in subjektif deger teorisi ve
marjinal analizi Eugen Bohm-Bawerk (1851-1914) ve Friedrich Wieser (1851-1926)
tarafindan yayginlastirilmistir. Menger, Bohm-Bawerk ve Wieser’i Avusturya okulunun ilk
kusagi1 olarak kabul edebiliriz. 1920’1i yillardan sonra Ludwig Edler von Mises, Frederich
August von Hayek, Fritz Machlup, Gottfried von Haberler, Paul N. Rosenstein-Rodan ve
Joseph A. Schumpeter’i Avusturya okulunun ikinci kusagi olarak gosterebiliriz. Avusturya

okulu, Walrasci olmayan iktisat okullarinin en 6nemlilerinden biridir.

Avusturya okulunun iktisadi dalgalanma teorisinin temelinde, Carl Menger ve Eugen

3

Bohm-Bawerk’in “liretim yapis1” ve Knut Wicksell’in “dogal ve piyasa faiz oranlar1”

yaklagimi bulunur. Bu nedenle 6ncelikle bu yaklagimlar1 gérmekte fayda vardir.

230. Uretimin Yapisi, Deger Yiikleme Kanunu ve Zaman Kavram

Daha oOnceki iktisadi dalgalanma teorilerinde sermaye, genellikle 6diing verilebilir
anlaminda “serbest” ve “sabit” sermaye ya da “parasal” ve “reel” sermaye olarak
incelenmistir. Menger, “sabit” veya “reel” sermaye grubunun, heterojen maddi yatirim
iiriinlerinden olustugunu belirtmis ve bu mallar1 iiretim siirecindeki islevlerine gore
siniflandirmigtir.  Menger’in terminolojisinde birinci diizey mallar, dogrudan insan
ihtiyacimi karsilayan tiiketim mallaridir. Birinci diizey mallarin iiretiminde kullanilan un,
islenmis deri ve kumas gibi sermaye mallari, ikinci diizey mallar1 olusturacaktir. ikinci
diizey mallarmn tiretiminde kullanilan bugday, ham deri ve yiin gibi sermaye mallar ise
iclincii diizey mallar1 olusturacaktir. Bu siralama olusan nihai mala gore artabilir veya
azalabilir. Beraber ele alindiginda, bu siralama, daha 6nceki tiim yatirim kararlarini iginde
barindiran dikey bir {iretim yapis1 veya sermaye yapisi olarak goriilebilir (Z1JP, 1993, s.14—
15).
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Menger, iiretim siirecini bu sekilde acikladiktan sonra nihai tiiketim mallarina “alt
diizey” ve bunlarin iiretiminde kullanilan {iretim mallar1 dizisini de ‘“iist diizey” mallar
olarak niteler ve dnemli bir noktaya varir. Ust diizey iiretici mallarma olan talep alt diizey
mallardan tiiretilmistir. Menger teorisini ispat etmek i¢in olduk¢a modern goriinen bir
ornek olarak, tiitiinii kullanmistir. Insanlarin tiitiin ihtiyacinin tamamen ortadan kalktig

varsayilirsa ne olur (SKOUSEN, 2003, s. 200)?

[lk olarak biitiin tiitiin iiriinlerinin fiyatlar: sifira diisecektir; o ana kadar hatir1 say1lir bir
maliyetle iiretilmis olanlar da dahil. Peki, tiitiinlin iiretiminde kullanilan “ist diizey”
mallara ne olacaktir? Islenmemis tiitiin yapragi, tiitiin iretiminde kullanilan arag¢ ve
cihazlar, bu endiistride istihdam edilen uzmanlagsmis isgiicii hizmetlerinin talebi gibi {ist
diizey mallar, degerlerinin bir kismin1 veya hepsini yitireceklerdir. Diger bir deyisle liretim
faktorlerine olan talep, nihai tiiketici talebine baghdir. Menger’in yaklasimi “deger

yikleme kanunu” olarak bilinmektedir.

Bohm-Bawerk, Menger’in sermaye teorisine mutlak ve ortalama {iretim siiresi ve
ortalama bekleme siiresi kavramlarmi katarak onemli katkilarda bulunmustur. Mutlak
iiretim siiresi, iiretim siirecinde birincil faktorlerin uygulanmasindan, nihai iirline ulasana
kadar gegen siire olarak tanimlanir. Ortalama iiretim siiresi ise, lretim siirecinde birincil
faktorlerin uygulanmasindan, nihai {riinlere ulasana kadar gegen ortalama siire olarak
tanimlanir. Uciincii kavram ortalama bekleme siiresidir. Ortalama bekleme siiresi, tek tek
faktorlerin liretime giris ve nihai {iriin olana kadar gecen siirelerin ortalamasini ifade eder.
Ortalama bekleme siiresi, ortalama iiretim siiresinin yarisidir.** Bshm-Bawerk, ortalama
stirelerin her ikisinin de {iretimin “dolambagli” yapisini gosterdigini belirtmistir (ZIJP,

1993, 5.16).

Bohm-Bawerk’in “bekleme” kavraminin ve Wieser’in “alternatif firsat maliyeti”
kavramlarinin analize katilmasi, faiz ve kar kavramlarinin da acgiklanmasin
kolaylastirmaktadir. Faiz, kisinin bugilinkii tiiketimden vazgecerek, yatirima aktardigi

kaynak sonucu; iiretim ve verimlilik artisindan aldigi mesru bir paydir. Girisimei, yatirim

** Uretim faktorlerinin iiretim siirecine diizgiin dagilima sahip olarak girdigini varsayalim. Bu durumda,
mutlak ve ortalama iiretim siireci birbirine esit olacaktir. Uretim siirecinin bir y1l (52) hafta siirdiigiinii kabul
edersek; ilk iiretim girdisi i¢in (mutlak) bekleme siiresi 52, ikincisi igin 51, iiglinciisii i¢in 50 hafta olacaktir.
Nihayet son girdinin bekleme siiresi sadece 1 haftadir. Bunun anlami, iiretim siirecinin ortalama bekleme
siiresinin 26 hafta olmasi, yani ortalama iiretim siiresinin yarisini ifade etmesidir.
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yaparak, bugiinkii tiiketimini ertelemekte ve Onemli bir risk almaktadir. Girisimei,

ekonomik sistemdeki bu rolii karsiliginda kar elde etmekte veya zarara ugramaktadir.

O halde siirdiiriilebilir bir biiylimenin iki sekilde olmasi beklenilebilir. Birincisi,
ekonomik birimlerin tliketimlerini kisip, tasarruflarini yatirim mallarina yoneltmeleri
durumudur. Boyle bir durumda tiiketiciler gegici olarak bir refah azalmasi durumuyla
karsilasacaklar, tiretim daha ¢ok sermaye tiiketen ve zaman alan daha “dolambagli” bir
yapiya biiriinecek, fakat nihayetinde ekonomik biiyiime gerek girisimcilere, gerek tasarruf
sahiplerine vazgectikleri refahtan daha fazlasimi kazandirabilecektir. ikincisi, teknolojik
gelisme durumudur ki, boyle bir durumda verimliligin artmasi i¢in ilk once tasarruflarin

artmasi ve bunun yatirima doniistip tekrar ekonomiye donmesi beklenmemektedir.

231. Dogal ve Piyasa Faiz Oranlari

Knut Wicksell’in “dogal ve piyasa faiz oranlar1” yaklasiminda; Avusturya okulunun
iiretimin yapisi, deger yiikleme kanunu ve zaman kavramlar ile betimledigi reel sektor ile

parasal sektor arasindaki iliski uygun bir teorik temelde sunulmaktadir.

Knut Wicksell’in iktisadi dalgalanmalar alanindaki belki de en 6nemli katkisi, “dogal”
ve “piyasa” faiz orani arasinda ayrim yapmasi ve bu iki faiz oran1 arasindaki farki, iktisadi

dalgalanmanin temel nedeni olarak gostermesidir.

Wicksell, faizin dogal oranmini; paranin kullanilmadigi bir ekonomide, reel sermaye
mallarinin birbiriyle dogrudan degistirilmesi durumunda ortaya ¢ikacak olan faiz orani
olarak tanimlamaktadir. Bu oran, faizin uzun dénem denge seviyesi olarak goriilebilir. Bu
denge, ekonomik birimlerin gelecekte elde edebilecekleri mallarin bugiinkii degeri, yani
onlarin zaman-tercihleri tarafindan belirlenir. Bu oran, bireylerin gelecekteki tliketimleri
icin bugiinkii tiikketimlerini degistirmesini ifade eder. O halde denge, planlanan
tasarruflarla, planlanan yatirnmlar arasinda kurulacaktir. Bu durumda dogal denge, yeni

yaratilan sermayenin beklenen gelirine esit olacaktir (ZIJP, 1993, s.18).

Odiing verilebilir fon piyasasinda belirlenen piyasa veya para faiz orani, 6diing

verilebilir fon arzinin, fon talebine esit oldugu noktada olusur. Piyasa faizi, 6diing alinan
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fonlar i¢in 6denen bir fiyattir. Dengede bulunan bir ekonomide, piyasa faiz orani, dogal

faiz oranina esittir (ZIJP, 1993, s.18).

Ekonomide dogal oran sabit kalmamakta, zamanla dalgalanmaktadir. Bankalar ise
piyasa faiz oranini, dogal faiz oranina esitleme konusunda ister istemez dogru karar
verememe sorunuyla karsi karsiyadir. Digsal etkiler, tahmin hatalar1 ve 6zellikle parasal
otoritelerin, para arzini artirmalar1 sonucu ortaya ¢ikabilecek bir piyasa faiz oraninin, dogal
oranin altina diisme durumu iktisadi dalgalanmalarin ana nedenidir. Boyle bir durumda,
bor¢ alma maliyetinin yatirimm marjinal verimliliginin altina diismesi nedeniyle,
girisimcilerin 6diing verilebilir fonlara olan talebi artacak, ekonomide bir kredi genislemesi

yasanacaktir. Sonugta para arzi artacak ve iiretim sabitken fiyatlar yiikselecektir (Z1JP,

1993, 5.19; FORMALINI, 2006, s.3)

Wicksell’in iktisadi dalgalanmalarin “kiimiilatif siireci” olarak adlandirdigi; piyasa faiz
oranlarinin dogal oranmn altina diismesi, yatirnmlarin artmasi nihayetinde talebin ve
fiyatlarin ve {retimin yiikselmesi olarak ortaya ¢ikan genisleme donemi sonsuza kadar
devam edemez. Sonugta ekonomi bir ters “kiimiilatif siirece” girmek zorunda kalacaktir.
Bankalarin verdikleri kredileri artirma imkanlarinin smirli olmasi, yiikselen fiyat ve
maliyetler piyasa faiz oranlarin1 dogal oranmn {izerine ¢ikmaya zorlayacaktir. Bu ise

ekonomideki daralma donemini baslatacaktir.

Wicksell’in modelinin diger 6nemli yoni, faiz oranlarindaki sapmanin, Irving Fisher’in
paranin miktar teorisiyle olan iligkisidir. Fisher’e gore para arzindaki degisme uzun dénem
fiyatlardaki degismenin tek agiklayicisiyken; Wicksell i¢in, para arzindaki degisme fiyat
degisimlerinin agiklanmasinin sadece bir yoniinii olusturmaktadir. Ciinkii ekonomideki mal
ve hizmet akisi, ilk olarak faiz oranlar tarafindan etkilenmektedir. Wicksell’in analizinden
cikarilacak iktisat politikast oldukca basittir. Eger bir ekonomide fiyatlar yiikseliyorsa, faiz
oranlar1 oldukc¢a diistiktiir. Eger fiyatlar diisiiyorsa da, bunun nedeni yiiksek faizlerdir. O
halde fiyat seviyesinin istikrarli olmasi, iktisadi dalgalanmalardan kaginmak i¢in {izerinde

durulmas1 gereken 6nemli bir konudur.
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232. Avusturya Iktisat Okulunun iktisadi Dalgalanmalar Teorisi

Avusturya Okulu’nun iktisadi dalgalanmalarla ilgili teorisi ilk olarak Ludwig von
Mises tarafindan gelistirilmistir. Kendisi teorisini Avusturyali hocasi Eugen von Bohm
Bawerk’in daha oOnceki fikirleri ve Knut Wicksell’in yazilar1 {izerine insa etmistir
(EBELING, 2004, s.121). Mises, 1912°de yayimnlanan “Money and Credit” isimli eserinde
genel ekonomik yapiyla paray: birlestirmeye calismistir. Mises’in ¢alismasi daha sonra
Hayek tarafindan gelistirilmistir. Hayek, o6zellikle parasal miidahalelerin ekonomide
kaynaklarin yanhs dagilimma ve koordinasyon problemine yol agtigin1 gostermistir

(SNOWDOWN-VANE-WYNARCZKY, 1994, s.354).

Roger Garrison (2000, s.67-76) Avusturya iktisadi dalgalanmalar teorisinin genel
yaklasimimi sunmaktadir. Oncelikle, Avusturya okulunda ekonomideki genisleme ve ¢okiis
siirecinin anlasilmasinda para kilit bir role sahiptir. Ekonomiye giren yeni paranin™ ortaya
cikardigi nispi fiyat degisimleri ve bunun sonucunda iiretim faktorlerinin yeniden dagilimi

ile genisleme donemi yakin iligki icerisindedir.*®

Ragnar Frish, iktisadi dalgalanmalar1 baslatan, etki mekanizmasini, sistemin digindaki
unsurlarda ariyor fakat dalgalanmanin yayilma mekanizmasini sistemin igyapisiyla
acikliyordu. Avusturya okulunun iktisadi dalgalanmalar teorisinde paranin, daha spesifik
olarak kredi genislemesinin, hem dalgalanmay1 baslatict hem de zamanlararasi liretim
yapisina sahip olan ekonomide nispi fiyat degisimlerine sebep olarak yayilim mekanizmasi

gorevi gordiigiinii sOyleyebiliriz.

Avusturya okulunun iktisadi dalgalanmalar teorisini analiz ederken, {i¢ temel sekil
kullanilmaktadir. Bunlardan birincisi, Wicksell’in dogal ve piyasa faiz orani konusunu
incelerken goriilen 6diing verilebilir fonlar piyasasidir. Digeri, klasik iktisatcilarin bliylime
analizlerinde kullandiklari tipik iiretim olanaklari egrisidir. Ugiinciisii ise, 6diing verilebilir

fon piyasasindaki herhangi bir degismenin zaman igerisinde {iretim yapisin1 nasil

* Yeni paradan kastedilen, piyasa faiz oranmi dogal faiz orammnmn altina diisiirecek sekilde uygulanan
genisletici para politikasidir.

% Avusturya okulu para miktarindaki degismenin, beklenen veya gerceklesen genel fiyat seviyesi lizerindeki
etkilerine odaklanmamaktadir.
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degistirdigini agiklayan ve “Hayek tiggeni” olarak bilinen sekildir. Analize gegmeden once,

Hayek iiggenini tanimakta fayda vardir.

Titkcetim Mallar:
Uretimi
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Sekil : 11

Hayek Ucgeni

Hayek ticgeni, ulusal gelir hesaplamalarindaki katma deger yaklagimiyla uyumludur.
Uggenin yatay ekseni, iiretimin ilk asamasindan son asamasina varmcaya kadar
gergeklesen tiretim asamalarini gtistermektedir.37 Her bir asama, iiretilen mal ve hizmete
deger kattig1 icin, {icgen zamanla genislemektedir. Uggenin toplam alani, yi1l boyunca

ekonomideki biitiin mal ve hizmetlere yapilan toplam harcamay1 gosterir.

37 Pedagojik uygunlugu saglamak igin, Hayek iiggeni bes ayri iiretim asamasma ayrilarak gosterilmistir.
Gergekte ekonomideki iiretim asamalari, gok daha komplekstir ve her iiriin i¢in degisim gosterir.
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Sekil : 12

Avusturya Okulu’nun iktisadi Dalgalanma Teorisi

Sekil 12 Avusturya okulunun iktisadi dalgalanmalar yaklasiminmi &zetlemektedir. Ik
olarak dikkatlerimizi sekil 12 (a)’daki o6diing verilebilir fon piyasasinin arz yoniine
ceviriyoruz. Piyasaya girip kredi genislemesi yaratan yeni paranin (AM) dogal faiz oranini
degistirmesi i¢in herhangi bir sebep yoktur. Ekonomik birimlerin zaman tercihlerinin
degismedigi bir ortamda piyasaya giren yeni para, piyasa faiz oranimi dogal oranin altina
diistirtir. Bu durumun 6nemli bir sonucu, piyasada gecerli olan faiz oraninda yatirimlarin

artmasina karsin; tasarruflarin azalmasidir.

Yapay olarak olusan diisiik faizin etkileri iiretim olanaklar1 egrisine tasindiginda, azalan
tasarruflarin ekonomide daha fazla tiiketim yapilmasi, diisen kredi maliyetlerinin ise daha

fazla yatirnm yapilmasi yoniinde ekonomik birimler iizerinde baski olusturdugu goriiliir. Bu
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iki etkinin sonucunda ekonomi, kuzeydogu yoniinde iiretim olanaklar1 egrisinin disina
dogru savrulacaktir. Boyle bir durumda, ekonomideki emek dahil tiim kaynaklarin
kullaniminda artis meydana gelecek ve ekonomi tam isttihdam denge seviyesinin Otesine

gececektir.

Ekonominin tam istihdam denge seviyesinin 6tesine ge¢mesi miimkiin miidiir? Uretim
olanaklar1 egrisi, tiiketim ve yatirimin siirdiiriilebilir kombinasyonlar1 olarak tanimlandig:
stirece bu miimkiindiir. Peki, neden birbirine zit isleyen bu iki piyasa giiclerinden biri
digerini durdurmuyor ve ekonominin tekrar {liretim olanaklar1 iizerinde bir noktaya
donmesini saglayamiyor? Bunun nedeni olarak, gevsek para politikas1 sonucunda kazang
sahiplerinin tiiketim-tasarruf kararlariyla, girisimcilerin yatirnm kararlarinin ayrilmasi ve
ekonomide bu kararlar arasindaki ¢atisma kendini gosterene kadar, her iki kesim i¢in de bir

problemin var olmamas1 gosterilebilir.

Garrison (2000, s.71) tiretim olanaklar1 egrisi lizerindeki bu iki zit etkiyi, tiiketiciler ve
yatirimcilar arasindaki halat ¢ekme yarigina benzetir. Halat gerilmeye bagslayana kadar
sorun yoktur, hem yatirim hem tiiketim harcamalar1 artar. Fakat halat gerildiginde, iistiin
gelecek olan yatirnmcilardir. Bunun nedeni Avusturya okulunun vurguladigi “paranin
yanlilig1”’dir. Yatirim yapan kesim, diisiik faiz oranlari nedeniyle, piyasaya giren parayi

almaya daha yakindir.”®

Piyasa faiz oranlarindaki yapay azalmanin, tiiketici ve yatirimci davranislarini
degistirmesinin Hayek tiggeni tizerinde iki tiirlii etkisi vardir. Birincisi, girisimciler daha
uzun siiren yatinm projelerine girisecek; liretimin orta ve son asamalarindaki iiretim
faktorlerinin bir kismi, iiretimin ilk asamalarima dogru kayacaktir. Bu durum {iretim
siirecini uzatacak ve Hayek licgeninin egiminin azalmasina neden olacaktir. Bu siiregle es
zamanl olarak, kazang sahipleri piyasadaki faiz orani seviyesinde daha az tasarruf etmekte
ve daha fazla tiikketim harcamasi yapmaktadirlar. Bu ikinci etki ise, iiretim faktorlerinin bir
kisminin iiretimin son asamalarina dogru kaymasina ve dolayisiyla Hayek iicgeninin daha

dik egime sahip olmasina neden olacaktir. Mises “yanlis yonlendirilmis yatirim” ve “fazla

¥ Avusturya okulu mensuplari, “paramin yanliligi” goriislerini Cantillon’a kadar dayandirirlar. Cantillon’a
gore paranin reel sektor lizerindeki etkisi yansiz degildir ve bu durum “paranin daima 6nemli” oldugunu
kanitlar. Mises de ekonomiye eklenen her yeni paranin, tiim bireylere esit olarak dagilmadigini vurgular
(SNOWDOWN, VANE, WYNARCZKY, 1994, 5.355).
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tiketim”in genisleme doneminin ana o6zelligi oldugunu belirterek bu noktaya dikkat

cekmistir.

Sekil 12(c)’de, yatirnm siirecinin uzadigini1 gosteren diisiik egimli dogrunun kesikli
kismi, siirecin tamamlanamadigini gostermektedir. Genisleme donemi, siirdiiriilemez
niteliktedir. Zamanlararasi liretim yapisindaki degisme, genisleme doneminin de sonunu
hazirlamaktadir. Girisimciler bir siire sonra faktdr maliyetleri ve faiz oranlarinin kisitlayict
etkisiyle karsilagirlar. Uretimin orta ve son asamalarindan kendi iiretimleri igin
cekebilecekleri tiretim faktorlerine, yiiksek tiiketim harcamalari nedeniyle de talep olmasi;
iiretim faktdrlerinden kaynaklanan maliyetleri yiikseltecektir. Ilerleyen iiretim
asamalarinda tamamlayict kaynaklara olan ihtiyag ise, sermayeye olan talebi artiracak ve
reel faizlerin ylikselmesine neden olacaktir. Kaginilmaz olarak, bazi iiretim projelerinin
siiresi kisaltilacak veya bu projelerden vazgecilecektir. Uretimin ilk safthalarinda kullanilan
iretim faktorlerinin degeri diisecek, bir kismi ise atil kalacaktir. Sonugta, emek ve diger

iiretim faktorlerinin istthdam dis1 kalmasi gelir ve harcamalarin diismesine neden olacaktir.

Ayrica, yatinm mali iiretimi i¢in orta ve son asamalardaki iiretim faktorlerinin
kullannmi1 nedeniyle, tiikketim mallar1 iiretiminin diismesine karsin, bunlara olan
harcamalarin giiglii olmas: fiyatlar1 artiracaktir. Uretim yapisi, kendini gerek yukarda
belirttigimiz liretim faktorleri ve sermayenin maliyetindeki ylikselmeden dolayr gerekse
iiretimin son asamasindaki karlili§in artmasindan dolay1 tekrar diizenlemek zorunda
kalacaktir. Kaynaklarin daha az dolambagcli iiretim yapisina ge¢mesi siiresince ekonomide

istek dis1 igsizlik bulunacaktir.

Cokiisti yasayan ekonominin geriye doniisli, ayni yolu izleyerek eski seviyesine ulagan
bir siirecte gergeklesmemektedir. Fazla {iretim siiresince, yatirim kararlar1 yapay diistik faiz
orani temelinde uzun donem getiri beklentilerine gore almmistir. Bu nedenle, daralan
ekonomide ilk duruma goére oransal olarak daha fazla yatirnm fakat daha az harcama
bulunacaktir. Nihai mal ve hizmetlerin, emegin ve diger kaynaklarin fiyatlarindaki nispi ve

mutlak ayarlanma siirecinden sonra ekonomi iyilesmeye baslayacaktir.

Avusturya okulunun iktisadi dalgalanmalarla ilgili temel yaklasimi yukaridaki gibi

olmakla birlikte; ekonomiye yeni giren paranin dogrudan transfer 6demesi seklinde
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tilkketicilere yonlendirildigi veya yar1 kredi yar1 transfer 6demesi seklinde yatirimcilar ve
tilketiciler arasinda boliistiiriildiigii daha az rastlanan alternatif durumlar da s6z konusu

olabilir.

Transfer Genislemesi

Kredi ve Transferlerin
* Yansiz Genislemesi

Kredi Genislemesi

Sekil : 13

Avusturya Okulu’nun iktisadi Dalgalanma Teorisinin Genellestirilmesi

Sekil 13, Avusturya okulunun genellestirilmis iktisadi dalgalanmalar teorisini
gostermektedir. Ekonomideki parasal genisleme ii¢ sekilde olabilmektedir: Kredi, kredi-
transfer ve transfer genislemeleri. Avusturya okuluna gore, parasal genislemenin en
zararlis1 kredi geniglemesi yoluyla olanidir. Transfer yoluyla yaratilan genisleme, tiretimin
son asamasindaki yatirimlarin ¢6ziilmesinin daha kolay olmasinin beklenmesi nedeniyle
kredi genislemesine gore ekonomi i¢in daha az zararhidir. Kredi ve Transfer Genislemesi
seklinde gergeklesen yansiz genisleme ise, sistematik zamanlararasi koordinasyon hatasina

yol agmadig1 i¢in en az zararh olandir.

Bir ¢esit transfer genislemesi durumunda, tiiketim harcamalarinda meydana gelecek
artig, kaynaklarin ilk iiretim agsamalarindan son {iretim asamalarina dogru yeniden tahsis
edilmesi sonucunu doguracaktir.*® Tiiketim mallar1 talebindeki bu gegici artis, ekonominin
son agsamalarindaki yatirimlar1 da artiracaktir. Sonugta ekonomide tiiketim ve daha az

olmakla birlikte yatirim artacaktir. Ekonomi iiretim olanaklar1 egrisinin 6tesine gegecek ve

3% Bu yeniden tahsis, kaynaklarin kendi iiretim asamalarindaki spesifik kullanimlar1 6lgiisiinde sinirhidir. Bazi
kaynaklar iiretim agamalar1 arasinda ¢ok kisa siirede yer degistirebilirken, baz1 kaynaklar i¢in bu imkansizdir
veya ¢ok uzun zaman alabilir.
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faiz oranlar1 yapay olarak yiikselecektir. Transfer 6demeleriyle arttirilmis tiikketim
harcamalarinin tetikledigi {iretimin son asamasindaki yatirim birikimiyle birlikte, kredi
genislemesinde oldugu gibi, tiiketim ve yatirim kararlar1 arasindaki koordinasyon problemi

ekonomiyi daralma siirecine sokacaktir.

Ekonominin diizelme asamasi, kredi genislemesi siirecine benzemekle birlikte bir
yonden farklidir. Uretim yapismin son asamasindaki fazla yatirimlar, ilk asamadaki
yatirimlara gore daha fazla likit olma 6zelligine sahiptirler. Bu nedenden dolayi, transfer
genislemesinin, kredi genislemesine gore ekonomide daha az yikici etkide bulunmasi

beklenebilir.

Yansiz genisleme durumunda ise, ekonomiye yeni giren para yatirimcilar ve tiiketiciler
arasinda esit sekilde paylasilmis olacagindan, uzun donemli projelerle kisa donemli
projeler arasinda herhangi bir dagilim farklilagsmasi yasanmayacaktir. Yansiz genisleme
durumunda da, kaynaklarin yanlis dagilimi s6z konusudur. Fakat bu durum, Hayek
licgeninin uzamasina veya daralmasina neden olmayacaktir. Bu nedenle, ekonomiyi yeni

giren paranin bozucu etkisi daha az olacaktir.

Avusturya okulunun analiz ettigi diinya; eksik bilgiye sahip, koordinasyon hatalarinin
oldugu, degerin herkese gore degistigi, girisimcilerle ekonomi arasinda devamli dinamik
bir etkilesimin bulundugu, dissal soklara agik heterojen bir yapiya sahiptir. Bu bakis
acisindan ¢ikarilabilecek en temel sonug, dogal faiz oraninin sabit kalmadigi bir ortamda,
piyasa faiz oranlartyla dogal faiz orani arasindaki tutarsizligin normal olmasidir. O halde
iktisadi dalgalanmalar kac¢inilmasi gereken zararli bir unsur degildir. Aksine daralma
donemleri, ekonomik sistemin normal isleyisi igerisinde ortaya ¢ikan yanlis yonlendirilmis
yatirimlarin daha verimli olacak sekilde yeniden tahsisini saglamaktadir. Biiylik olgekli
digsal soklardan savasg, kuraklik ve salgin hastaliklardan kaynaklanmadig siirece, bu tarz
bir iktisadi dalgalanmanin ekonomide 6nemli ve kalic1 refah kayiplarina neden olmasi

beklenmez.

Ekonomideki birimlerin karar mekanizmalarina zarar vererek, dogal faiz orani ve
piyasa faiz oranlarinin birbiri ¢evresinde spiral bicimde dalgalanmasini bozan ve

ekonomiyi biiylik bir daralma donemine sokabilecek olan unsur daha 6nce de belirtildigi



50

gibi  “parasal genisleme”dir. Bu nedenle, Oncelikle ekonomideki para arziyla
oynanmamalidir. Ekonomide parasal gelir hacmi sabit olmalidir. Hayek’e gore hic
sliphesiz, parasal genisleme ile kisa zamanda istthdam artirilarak tam istihdama varilabilir.
Fakat bu yolla yaratilan tam istthdam dogal olarak istikrarsizdir ve sonugta daha biiyiik
dalgalanmalara yol agar. Depresyonun en saglikli giderilme yolu, ortaya cikan issizligin
piyasa mekanizmasi ile diger sektorlere dagitilmasini ve bu yolla tasarruf yatirim
dengesinin, bir bagka deyisle sanayi yapisi ile tiiketim yapisinin yeniden sekillenmesini

beklemektir. Bu anlamda igsizlik gecicidir (YAY, 1993, s.154).

Avusturya okulu, temel olarak parasal unsurlara dayanan bir iktisadi dalgalanmalar
teorisi insa etmistir. Bu yaklasima gore, “asir1 iretim” iktisadi dalgalanmalarin
olusmasinda bir neden degil bir sonu¢ durumundadir. Para arzindaki artigla piyasa
faizlerinin dogal faiz oranlarinin altina diismesi; hem tiiketicilere hem yatirimcilara yanlis
sinyaller gondermekte ve {iretim faktorlerinin tamamini etkileyecek bir yanlis
yonlendirmeye neden olmaktadir. Sonug, tiiketici kararlarima uygun olarak yapilmamis

yatirimlardir.

Avusturya okulu, enflasyon ve issizligin bir arada bulundugu daralma dénemi olarak
adlandirdigimiz “stagflasyon” olgusunu agiklayabilmektedir. Avusturya okulunun bu ydnii,
ozellikle 1970’lerde yasanan “stagflasyon” siireciyle birlikte ©n plana ¢ikacaktir.
Avusturya okulunun iktisadi dalgalanmalari agiklarken kullandig: biitiinciil yap1 da ayrica
onemlidir. Analiz ettikleri diinya, neoklasik okulun bir¢ok temel kabuliinden uzaktir.
Analizleri daha bagtan eksik bilgiyi, koordinasyon hatalarini, belirsizligi, riski, girisimci
unsurunun dinamik karakterini kabul etmektedir. Ayrica, Keynesyen iktisat olarak da
anilan kisa donem makro iktisadin kabul ettigi genisleme doneminde tiiketim ve yatirimin
ayni dogrultuda hareket etmesi gerektigi yoniindeki goriisle; uzun dénemde tiikketim ve
yatirimin ters dogrultuda hareket etmesi gerektigi yoniindeki goriisii birlestiren bir analiz

sunmaktadirlar.

Avusturya okulu; genisleme ve daralma donemlerinde {iretim asamalarinin farkh
kisimlarinda bulunan ara mallarinin fiyat degisimlerini de analize katmakta, nisbi fiyat
degisimlerine dnem vermekte, faiz-kaynak dagilimi ve fiyat degisimleri arasinda iliski

kurmakta ve kimi genisleme donemlerinde fiyatlarin neden yiikselmedigini agiklamaktadir.
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Bununla birlikte, Avusturya okulunun 1929 biiyliik bunalimina karsi genel olarak
ekonomik sistemin diizeltici etkisine giivenmesi, para arzinin artirilmasina ve biitce
acigma dayali politikalar1 ancak yeni bunalimlarin tohumlar1 olarak goérmesi gerek
uygulamada gerek iktisat teorisinde etkilerinin giderek azalmasina neden olmustur.
Nitekim Schumpeter bunalimin hiikiim siirdiigii yillarda Harvard’da ders anlatirken soyle
diyordu (HEILBRONER, 2003, s.253): “Beyler, ekonomik kriz sizi endiselendiriyor.

Endiselenmemelisiniz. Kapitalizm i¢in bir ekonomik kriz iyi bir soguk dustur”.

233. Schumpeter’in Yenilik Teorisi

Joseph Schumpeter’in yenilik teorisi, iktisadi dalgalanmalar1 reel faktorlerle agiklayan
dalgalanma teorileri igerisinde Onemli bir yere sahiptir. Schumpeter, onde gelen iki
Avustralyal iktisatg1 Bohm-Bawerk ve Wieser’in 6grencisi olmakla birlikte, analizlerinde
neoklasik yaklasimin etkisi olduk¢a fazladir. Schumpeter’in c¢aligmalarinda tarihsel,
kiiltiirel ve psikolojik Ogeler yer almakla birlikte, Ornegin, iktisadi dalgalanmalari
inceledigi “dairesel akis” mekanizmasi olduk¢a Walrasyandir. Schumpeter, Marksizmden
hoslanmamakla birlikte, Marx’in ekonomik degisim silirecinden de oldukga etkilenmistir.
Skousen’in (2003, s.471) Avusturya okulunun “yaramaz cocugu” olarak nitelendirdigi
Schumpeter’in iktisadi dalgalanmalar konusundaki ¢alismalari, daha yakindan bakilmay1

hak etmektedir.

Schumpeter’in insa ettigi teorik yapi, hem iktisadi dalgalanmalar1 hem de ekonomik
gelismeyi aciklama amacindadir. Ekonomik degisimdeki anahtar, yeniliklerin ekonomik
sisteme girisidir (OSER-BRUE, 1988, s.184). Schumpeter (1939, s.87) yeniligi basitge

“yeni bir iiretim fonksiyonunun olusturulmasi” olarak tanimlar.*

Yeniligin  merkezinde girisimci yer alir. Yenilik, icattan daha fazlasini
simgelemektedir. Bir icat ancak bir iiretim siirecine uygulandiginda, bir ekonomik deger

irettiginde “yenilik” olur. Schumpeter (1939, s. 86) yenilikler sayesinde ekonomik

* Yenilik karsiiginda kullandigimiz inovasyon kavrami, Latince bir szciik olan "innovatus"tan tiiremistir.
Toplumsal, kiiltiirel ve idari ortamda yeni yontemlerin kullanilmaya baglanmasi anlamindadir. Ekonomik
anlamda kavrama baktigimizda ise yenilik; yeni veya iyilestirilmis {irlin, hizmet veya iiretim ydntemi
gelistirmek ve bunu ticari gelir elde edecek hale getirmek icin yliriitiilen tiim siiregler olarak tanimlanabilir
(http://www.focusinnovation.net). Bu nedenle “yenilik” kavraminin ifade ettigi anlam anlik olarak degil, bir
siire¢ olarak diisiiniilmelidir.
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siirecteki degisimlerin ve ekonomik sistemin bu degisimlere verdigi tepkilerin ekonomik
evrim terimiyle adlandirilacagini belirtir. Schumpeter, ekonomik evrimin yapisini ortaya

koyarken; iktisadi dalgalanmalar1 da agiklamaktadir.

Schumpeter, oncelikle “ilk yaklasim” olarak adlandirdigi genisleme ve daralmadan
olusan iki sathaya sahip bir model kurar. Buna gore, yenilik olmaksizin, ekonomik yasam
statik bir dengeye sahip olacaktir. Statik denge, iiretim akisinin tamamen statik yapida
oldugu ve servet yaratiminin degismedigi “dairesel akis” iginde kendi kendini yeniden
iireten bir kapitalizmi betimler. Boyle bir durumda ekonomik yasam esas olarak ayni yatagi
izleyerek akacaktir. Kar ve faizler gézden kaybolacak ve refah birikimi duracaktir (OSER-
BRUE, 1988, s.184). Bununla birlikte, Schumpeter’in analizindeki statik denge gerileme
olarak yorumlanmamalidir, aksine statik denge iiretim faktorlerinin tam istthdam edildigi
bir dengeyi ifade etmektedir. Yenilik olmadigindan “yeni bir iiretim fonksiyonuna”
gecilememekte, “ekonomik evrim” gerceklesememektedir. Schumpeter’in analizini boyle

bir noktadan baglatmas1 bize yeniligin tiim etkilerini gorme imkan1 vermektedir.

Yenilik vasitasiyla kar pesinde kosan girisimcei, bahsedilen statik durumu ekonomik
gelismeyi saglayan dinamik bir siirece ¢evirmektedir. Girisimci bu dairesel akisi bozan
unsurdur. Girisimcinin banka kredileriyle finanse edilmesi;*' girisimciye ekonomideki
iretim faktorlerini istthdam edildikleri mevcut {iretim siirecinden alip, yeni bir iiretim
siirecinde kullanabilme imkanini verir. Girisimcilerin iiretim faktorlerine yonelik talebi
ticretleri, maliyetleri, fiyatlar1 ve satig gelirlerini yiikseltir. (CHAMBERS, 1961, s.224;
HAGEDOORN, 1994, s.4).

Schumpeter (1939, s.101) demiryolu yatirimlarin1 bu siirece 6rnek olarak gosterir.
Banka kredileriyle finanse edilen demiryolu yatirimlari, liretim faktorlerinin kullanim
yerlerini, mal ve hizmetlerin maliyetini degistirmis, yeni pazarlar agmis ve diger tiim
etkileriyle birlikte toplumun eskiye gore daha verimli “yeni bir iiretim fonksiyonuna”

gecmesini saglamistir.

! Statik denge noktasinda, karlar ve faizler sifirlandigindan tasarrufa yer verilmemekte, dinamik siirecin
baslamasinda yeniligin etkisine vurgu yapilmaktadir.
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Genisleme doneminin ilk baslarindaki bu siire¢te, mal ve hizmet akiminda ¢ok 6nemli
bir artis gerg¢eklesmez. Ekonomi, yeni tesislerin ve donanimin kuruldugu bir “gebelik
donemi” yasamaktadir. Yeniligin esas etkisi, yeni tesisler ¢aligmaya baslayip, iiretilen
iirlinler piyasaya ulastiginda hissedilecektir. Bununla birlikte girisimci sinifin yenilik siireci
sonucunda elde etmeye basladig1 yliksek karlar, bir ¢esit siirli psikolojisi yaratacak ve ilgili
alanlarda yigilma meydana getirecektir. Bu durum ise banka kredilerinde, yatirim
harcamalarinda ve gelirlerde bir patlamaya neden olur. Yenilik siireci iiretimi artirirken,
gerek girisimcilerin gerek piyasaya sonradan giren taklitilerin* kredi geri 6demelerini
yapma zorunlulugu, piyasadaki para arzini azaltacaktir. Bu siireg, iiretimin artmasi ve para
arzinin  azalmasindan dolayr fiyatlarin  gittikce diismesiyle  sonuclanmaktadir

(CHAMBERS, 1961, s.224; INGRID, 2000, s.394).

O halde Schumpeter’in analizinde ekonomideki daralma dénemi, yeniligin ekonomiye
yaylliminin son asamalarini ve ekonomik isleyisin buna uyumunu simgeler. Bdylelikle
yenilik, ekonomik gelismeyi ve ayni zamanda iktisadi dalgalanmalar1 olusturmaktadir.
Ayni zamanda, ekonomik gelismenin bu sekilde analiz edilmesinden ¢ikan sonug,
ekonomik sistemin digsal unsurlardan ziyade igsel unsurlarla agiklanabildigi gercegidir.
Ayrica, genigsleme doneminin, daralma doneminin sartlarimi hazirladigi ve daralma
doneminin de girisimcileri yeniliklere sevk ederek yeni bir genigsleme donemi igin

cesaretlendirdigi sdylenebilir.

Schumpeter “ikinci yaklagim” olarak adlandirdigi modelde, iktisadi dalgalanmay1
refah, daralma, depresyon ve diizelme olmak iizere dort sathaya ayirir. Burada, birinci
yaklasimdaki dairesel akigin tam rekabet ve denge gibi varsayimlari terk edilmistir. Ikinci
yaklagim, birinci yaklagima olan ekonomik reaksiyonlari; fazla gelirin yayilmasini,
spekiilatif operasyonlar ve sirketler tarafindan yapilan yanlis hesaplamalari icerir. Artan
iiretim fiyatlarda diisiise neden olur ve bu iki unsur birlikte calistiginda ekonomide yanlis
hesaplamalar ve fazla kapasite bir arada bulunur. Bu durum ise, ekonomik kayiplar ve
daralma donemine giris demektir. Daralma doneminin devami bir depresyon siirecini
baslatir. Depresyon donemi igerisinde ekonomide verimsiz ¢alisan firmalar tasfiye edilmis
olur ve bu durum piyasada kalabilen sirketler i¢in yeni ekonomik firsatlar yaratir

(HAGEDOORN, 1994, s.4).

2 Taklitei (imitator) kavrami bizzat Schumpeter (1939) tarafindan kullamlmustir.
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Schumpeter (1939, s.161) iktisadi dalgalanmalarin siirelerini analiz ettigi “ligiinci
yaklasim”da farkli uzunluktaki {i¢ dalgalanma iizerinde durur: Yaklasik 55 yil siiren
Kondratiev dalgalanmalari, yaklagik 9 yil siiren orta uzunluktaki Juglar dalgalanmalar1 ve
hemen hemen 40 aylik kisa Kitchin dalgalanmalari. Her ii¢ dalgalanma tiiriinde de,
yeniligin ekonomiye yayillimi ve bunun bir “gekim etkisi” yaratarak taklitcilerin ilk
girisimcileri takip etmesi 6nemli rol oynar. Bunun yaninda demiryolu, elektrik ve otomobil
gibi ¢ok oOnemli yeniliklerin {stiine kurulu yeni sanayi dallarinin ortaya c¢ikmasi,
ekonomideki uzun siireli iktisadi dalgalanmalarin koklerini anlagilabilir kilacaktir

(HAGEDOORN, 1994, s.4).

24. Neoklasik Okul’un iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Neoklasik okulun baglangi¢ tarihi olarak, William Stanley Jevons ve Carl Menger’in
1871’de yayimnlanan ve temel olarak ekonomide marjinal analizin kullanimini inceleyen
caligmalar1 bulunmaktadir. Jevons, Menger ve daha sonraki yillarda Leon Walras’in
marjinallik kavramini iktisadi analize uygulamalari, klasik iktisattaki gelir-boliistim-deger
konularina saglam bir altyap1 hazirlamis; modern mikro iktisat teorisini olusturmus ve
iktisadin bir bilim olarak ele alinmasina énemli katkida bulunmustur. Onceleri marjinalist

okul olarak bilinen bu diislince okulu daha sonra neoklasik okul olarak adlandirilmistir.

Neoklasik okul, iktisadi dalgalanmalar konusunda genel olarak klasik okulun ¢izgisini
izlemektedir. Bununla birlikte, 19. yiizyil boyunca Avrupa’da iiretim ve gelirin 6nemli
Olglide artmasina ragmen, fakirlik ve adaletsiz gelir dagilimmin yayginhgr; iktisadi
dalgalanmalarin yikict etkileri, kdyden sehre gogen ve isci kesimini olusturan isgiiciiniin
sagliksiz, tehlikeli ve uzun siireli ¢alisma kosullar1 klasik iktisadin yogun elestirilere maruz
kalmasina neden olmustur. Bu ortamda Marksizm 6nemli 6l¢lide 6ne ¢ikmistir. Bahsedilen
nedenlerden otiirii, klasik ekonomik sistemin devamliligi sorgulanma noktasina gelmis ve

iktisadi dalgalanmalar konusu da tartismanin “yumusak karnini” olusturmustur.

Neoklasik okul doneminde iktisadi dalgalanmalar konusunda ileri stiriilen teoriler
oldukca genis bir perspektife sahip olmakla birlikte, “parasal” teoriler 6n plandadir.

Donemin parasal teorilerinin temelinde Leon Walras’in genel denge sistemi, Irving
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Fisher’in paranin miibadele denklemi, Alfred Marshall’in para talebine Cambridge

yaklagimi ve Knut Wicksell’in dogal ve piyasa faiz oranlar1 yaklasimi bulunur.

Neoklasik okulun genel yaklasimi, para akiminda yani MJ’de meydana gelen
dalgalanmalarin iktisadi dalgalanmalar1 olusturdugu  yoniindedir. Genisleme dénemi
siiresince, reel iiretim ve dolanim hiz1 artar. Fiyatlar genel olarak yiikselmekle birlikte, bazi
istisnai durumlarda sabit kalabilir.® Sonugta, paramin dolanim hizi artar. Daralma
donemindeyse, paranin dolanim hiz1 diiser. Yani paranin dolanim hizi, iktisadi
dalgalanmanin genisleme ve daralma donemleriyle aym yonde hareket etmektedir.”
Oyleyse, genel olarak bir genisleme déneminde para arzi (M) ve/veya paranin dolanim

hizinda (V) artma beklenilir (HABERLER, 1946, s.14).

O halde neoklasik iktisadin, fiyat istikrarin1 ekonomik denge i¢in 6nemli bir gosterge
olarak degerlendirdigi ve para arzindaki degismeleri iktisadi dalgalanmalarin temel
sorumlusu olarak gordiigii soylenebilir. Uzun donemde para yansiz olmakla birlikte, kisa
donemde genigletici veya daraltict para politikas1 uygulamalar1 ekonomiyi gecici olmak

kaydiyla genisleme veya daralma donemlerine sokabilmektedir.

Neoklasik doneme ait iktisadi dalgalanma teorilerini; saf parasal teori, fazla yatirim

teorileri, psikolojik teoriler ve tarimsal ya da fiziki teoriler olarak siniflandirabiliriz.

240. Saf Parasal Teori

Ralph Hawtrey iktisadi dalgalanmalari, “para akimindaki” degisimlerden kaynaklanan
“tamamen parasal bir olgu” olarak goérmektedir. Hawtrey analizlerini, Marshall’in para
talebine Cambridge yaklasimi ile Wicksell’in dogal ve piyasa faiz oranlar1 yaklasimi
tizerine kurmustur. Hawtrey’in analizine gore, banka kredilerindeki bir degisim tiiketim
harcamalar1 yoluyla mallara olan talebi degistirerek dengeyi bozabilmektedir. Denge
durumunda, tiiketim iiretime ve tliketici harcamalar tiiketici gelirlerine esittir. Boyle bir

durumda, ne tiiketiciler ne tiiccar sinifi nakit dengelerini bozmamakta; bankalar kredi

® Fiyatlarda yiikselme olmaksizin gerceklesen genisleme donemine verilebilecek dnemli bir 6rnek, 1926
1929 A.B.D. genisleme donemidir.

* Fakat bu durumun, bir genisleme ve daralma dénemi tanimm olmadigina dikkat edilmelidir. Reel iiretim
artis ve azaligi, fiyatlarla ters yonde gerceklesebilir, bu nedenle {iretimin parasal degeri veya paranin dolanim
hiz1 sabit kalabilir veya reel iiretimle ters yonde dahi degisebilir.
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hacimlerini degistirmemekte ve ekonomideki altin miktar1 degismemektedir. Hawtrey’e
gore ekonomideki bu nazik dengenin bozulup, kiimiilatif bir siirece girmesi hi¢ de zor

degildir (HABERLER, 1946, s.15; INGRID, 2000, s. 391).

Ekonomiye altin girisi, rezervlerin yiikselmesinin ve bu nedenle bankalarin kredi faiz
oranlarinin diismesinin temel sebebidir.*® Bankalarin kredi faiz oranlarini diisiirerek, 6diing
verilebilir fonlar1 artirmalari, toplumun toplam parasal gelirini artirir. Hawtrey toplumun
nakit dengelerindeki bu artisin biiyiik ¢cogunlukla tiiketime harcanacagini ve bu durumun
talebi canlandiracagini varsayar. Tiiketim harcamalarindaki bu artig, bankalarin ve tiiccar
sinifin nakit dengelerine eklenecek; nakit dengelerindeki bu ek artis tekrardan tiiketicilerin
gelir ve harcamalarini olusturacaktir. Ekonomi kiimiilatif bir genisleme siirecine girmistir.
Sonugta stoklardaki azalma, tiiccar sinifi atil durumdaki parasal kaynaklarini ve ilave
banka kredilerini kullanmalar1 yoniinde tesvik edecektir. Bu siire¢, fazla banka rezervleri
bulundugu siirece devam edecektir. Ucret ve faizlerin kisa dénemde karlara oranla kati
olmalar1 nedeniyle, karlar da yiikselecektir. Genigleme donemini hizlandiran etkenlerden
biri para arzindaki artig ise digeri de paranin dolanim hizindaki artistir (HABERLER,
1946, s.19; INGRID, 2000, s. 391).

Hawtrey’e gore eger kredi kisitlamasi olmasa, genisleme safhasi sonsuza kadar
stirebilir. Stiphesiz bunun maliyeti, fiyatlarda sonsuz bir yiikselmeyle, altin standardindan
vazgecilmesi olacaktir. Altin standardi veya diger yasal kisitlamalar nedeniyle bankalar, bir
noktadan sonra kredi vermeyi keseceklerdir. Bu durumun kag¢milmaz sonucu faiz
oranlarindaki yiikselmedir. Tiiketici harcamalariyla birlikte efektif talebin daralmasi,
iiretimin ve liretimi finanse eden kredilerin de azalmasi sonucunu doguracaktir. Ekonomi
ters bir kiimiilatif silirece girecek ve sonucta iktisadi dalgalanmanin daralma donemi

yasanacaktir (HABERLER, 1946, s.20; INGRID, 2000, s. 391).

Daralma donemi siiresince, krediler geri 6denmeye baslanacak ve bankalarin rezervleri
artacaktir. Banka rezervlerindeki artisi faizlerin diismesi takip edecek ve faizlerin diismesi

canlanmay1 doguran siireci tekrar baslatacaktir. Fakat derin kriz donemlerinde, faizdeki

* Uluslararas1 6deme sistemleri bakimindan, diinya ekonomi tarihi belirli donemlere ayrilabilir. Birincisi,
1870’lerden 1930’lara kadar siiren “altin para ¢ag1”, ikincisi, 1930 ile 1944 arasim1 kapsayan “buhran
donemi”, iiclinciisii 1944 ve 1973 yillar1 arasinda uygulanan “Bretton Woods Sistemi”dir. Dordiinciisii ise
“karma uygulamalar” olarak da nitelendirebilecegimiz, halen icinde bulundugumuz donemi kapsar
(SEYIDOGLU, 2001, s. 533).
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azalmanin beklenen canlanmay1 baslatamadigi veya faizlerin diismedigi kosullarda, merkez
bankas1 acik piyasa islemleriyle piyasaya para siirerek canlanmay1 saglayabilir

(HABERLER, 1946, s.22; INGRID, 2000, s. 391).

Hawtrey’in teorisini, iktisadi dalgalanmalar1 parasal faktorlerle analiz eden diger
teorilerden ayiran bir nokta bulunmaktadir. Hawtrey’in analizinde faiz oranlarindaki
degisme, ekonomiyi dogrudan sabit sermaye yatirimlart kanaliyla degil de, isletme
sermayesi ve Ozellikle mal stoklar1 kanaliyla etkiler. Hawtrey, kredi genislemesinin sabit
sermaye yatirnmlar1 tiizerindeki etkisini tamamen reddetmemekle birlikte, kredi
genislemesinin isletme sermayesi ve mal stoklar1 {izerindeki etkisine daha fazla 6nem

vermektedir (HABERLER, 1946, s.26).

241. Fazla Yatirim Teorileri

Cogu neoklasik iktisat¢i, ekonomideki “fazla yatirnm” halini iktisadi dalgalanmalarin
teorik aciklamasmin temeline yerlestirmektedirler. Bununla birlikte bazi teoriler,

aciklamalarini parasal faktorlere, bazilariysa reel faktorlere dayandirmaktadir.

2410. Parasal Fazla Yatirim Teorileri

Bu gruptaki iktisatgilar, ekonomideki parasal faktorlerin iiretimin ilk ve son asamalari
arasinda dengesizlik yaratarak iktisadi dalgalanmalara neden oldugunu belirtmektedir.
Iktisadi dalgalanmalar saf bir parasal olgu olmamakla birlikte, temel baslaticis1 ve devam
ettiricisi parasal faktorlerdir. Bu tip teoriler, literatiirde sik sik “Neo-Wicksellian” okul
olarak da adlandirilmaktadir. Bu gruptaki iktisat¢ilara 6rnek olarak Hayek, Machlup,
Mises, Robbins verilebilir (HABERLER, 1946, s.31). Avusturya okulu igerisinde
incelenen, Hayek-Mises temelli “Avusturya Iktisadi Dalgalanmalar Teorisi” parasal fazla

yatirim teorilerinin tipik bir temsilcidir.*®

* Laidler (1983, 5.201) Mises-Hayek ve Lionel Robbins’le 1920’ler ve 1930’larin baslarinda iktisadi
dalgalanmalar teorisini gelistiren “Avusturyalilar’in, Keynes’in Genel Teori’sinin yayinlanmasindan sonra
etkisini kaybettigini belirtmektedir. Yay’da (2004, s.7) Mises’in kendisinin de bu doénemde [1970’lere
kadarki donem kastediliyor] Avusturya okulu’nun temel fikirlerinin neoklasik okul tarafindan
icsellestirildigini ve neoklasik iktisattan ayri1 bir Avusturya okulunun kalmadiginin savunulmasinin yanlis
olmayacagmi ileri slirdiglinii sOylemektedir. Bununla birlikte 6zellikle 1970’lerden sonra Avusturya
okulu’nun daha ayirt edici bir kimlik kazanmasi nedeniyle biz de ¢calismamizda, Avusturya okulunu ayri bir
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2411. Parasal Olmayan Fazla Yatirim Teorileri

Bu gruptaki iktisatcilar, iktisadi dalgalanmalar1 parasal faktorlerle degil de reel
faktorlerle agiklamaktadirlar. Uretim kapsaminda gelistirdikleri teorileri yenilikler, icatlar,
yeni piyasalarin acilmasi, iiretim tekniklerindeki gelismeler gibi faktorlerin {iretim
iizerindeki etkilerine vurgu yapar. Bu gruptaki iktisatgilara 6rnek olarak Gustav Cassel,
Joseph A. Schumpeter, Dennis H. Robertson verilebilir. Avusturya okulu igerisinde
incelenen, Schumpeter’in yenilik teorisi, parasal olmayan fazla yatirim teorileri i¢in iyi bir

Ornektir.

242. Psikolojik Teoriler

Bu ¢esit teoriler, iktisadi dalgalanmalarin olusumunu “psikolojik” faktorlerle
aciklamaktadirlar. Her ekonomik olgunun bir psikolojik yonii vardir ve nihayetinde
ekonomi bilimi teorilerini, insan davranislar1 iizerine sekillendirir. Eger ekonomi ile
psikoloji bu kadar i¢ ige bulunuyorsa, teorileri nasil “psikolojik™ teoriler olarak
siniflandirabiliriz? Kesin bir ayrim olmamakla birlikte, burada énemli olan “psikolojik”
olarak smiflandirdigimiz teorilerin, iktisadi dalgalanmanin baslamasinda ve devaminda

ekonomik birimlerin “psikolojik™ kararlarini temel agiklayict unsur olarak kullanmalaridir.

Neoklasik iktisatgilar icerisinde 6zellikle Arthur C. Pigou, psikolojik faktorlerin 6nemi
iizerinde durmustur. Pigou’nun vurguladigi husus, ekonomik faaliyet diizeyindeki
degismelerin birincil olarak beklentilerdeki degismeye yanit olarak gerceklestigidir.
Beklentilerdeki degismeler, parasal veya reel faktérlerden kaynaklanabilir. Iyi veya kétii
hasat, yenilikler, icatlar, politik olaylar, tiiketici tercih ve zevklerindeki degismeler ve dis
talepteki degismeler gibi reel faktorlerdeki degismeler ile 6zellikle altin standardi donemi
icin yeni altin madenlerinin kesfi gibi parasal faktorlerdeki degismeler beklentileri

etkilemektedir (CHAMBERS, 1961, 5.233; PIGOU, [1927], 1997, s.333).

Pigou, ( [1927], 1997, s.334) iktisadi dalgalanmalarin nedeni olarak beklentilerdeki

tahmin hatalarina dikkat ¢ekmektedir. Sanayi {iretimi siirekli istikrarli bir ¢izgide gitmez,

boliim olarak ele aldik. Daha ayrintili bilgi icin BKZ. CHAMBERS, 1961, s. 217-225; GERRIT, 1995, s.6-7
ve HABERLER, 1946, s.32.
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verimlik degisimleri ve diger bircok nedene bagli olarak beklenen gidisatindan ani
sapmalar gosterebilir ve bu durum tahmin hatalarma neden olabilir. Ornegin 1. Diinya
Savagi gibi ozellikle biiyiikk sosyal degisimlerin ardindan, ekonomik birimlerin
benimsedikleri pratik kurallar, olaylar karsisinda karar mekanizmalarinin kendilerini
yonlendirdigi davranigs kaliplar1 bliyilik olclide gecgersiz hale gelebilir. Bu durum,
gerceklesmesi beklenen ile gergeklesen arasindaki farki agarak tahmin hatalarinin

bliylimesine neden olur.

Is adamlan siirekli olarak gelecek hakkinda yargilarda bulunmakta, bu yargilara gére
kisa donemli faaliyet planlarimi hazirlamakta ve uzun donemli taahhiitlerin altina
girmektedirler. Bu siiregte tahmin hatalart her zaman miimkiindiir. Pigou, tahmin
hatalarmin tiim topluma yayilabilecegini belirtmektedir. Is diinyasinda kanaatlerin kolayca
yayllmasit ve girisimcilerin ekonomik ve finansal anlamda birbirleriyle karsilikli
etkilesimi, is diinyasinda iyimserlik veya kotiimserlik yoOniindeki tahmin hatalarinin
kiimiilatif bicimde yayilarak artmasina yol agacaktir (CHAMBERS, 1961, s.233; PIGOU,
[1927], 1997, 5.332).

Tahmin hatalarinin bir yonde toplanmasi, diger yondeki hatalarin gittikge artmasina
neden olacaktir. Genisleme doneminde, ekonomik kararlar asir1 bir iyimserlik temelinde
alinmakta ve bunun sonucunda belli bir yatirim doneminden sonra iiretim artmaktadir.
Iyimserlik yoniindeki hatalar ancak rekabet sertlesip, kar marjlar1 daraldiginda fark
edilecektir. Boyle bir durumda, iyimserlik yoniindeki beklentiler tekrar gézden gegirilecek,
siparisler azaltilacak, kisa ve uzun dénemli planlar yeniden gozden gegirilecektir. Bu sefer
ekonomiye hakim olmaya baslayan kotiimserlikle birlikte, ekonomik faaliyetler daralma

siirecine girecektir (CHAMBERS, 1961, s.234).

243. Tarimsal ya da Fiziki Teoriler

Neoklasik okul’un bazi ilk donem temsilcileri, iktisadi dalgalanmalarin nedenleri
olarak dogal olaylar1 gostermislerdir. Ekonomik isleyisi bozan faktorler tamamen sistem
disidir. Temel olarak, iktisadi dalgalanmalarin tekrarlanmasi, hava kosullarina bagl olarak

tarimsal iretimde meydana gelen degismelerden kaynaklanmaktadir. William Stanley
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Jevons, Herbert Stanley Jevons ve Henry Ludwell Moore tarimsal ya da fiziki teorileri

gelistiren iktisatcilar arasinda en bilinenleridir (CHAMBERS, 1961, s.234).

Jevons’a gore bazi donemlerde glines iizerinde olusan lekeler, iklim kosullarini
etkileyerek, tarimsal {iretimde bazi donemler bolluk bazi donemler ise kithga yol
agmaktadir. Iktisadi dalgalanmalarin tekrarlanan yapisinin kdkeninde giines lekelerinin
olusumundaki devresellik bulunur. Giines lekeleri 10,5 yilda bir ortaya ¢iktiklarindan her
bir genigleme-daralma doneminin 10,5 yil stirmesi beklenir. Moore’da 1923 yilinda benzer
bir aciklamayla Veniis gezegeninin giines ve diinya etrafindaki doniisiine dikkati ¢ekmistir.
Moore, Veniis’lin hareketiyle yagmur miktari, tarimsal iretim miktar1 ve {iriin fiyatlar

arasinda iliski kurmustur (UNAY, 1996, s.95).

A.Hansen ve J.M. Clark tarimsal liretim dalgalanmalarinin, iktisadi dalgalanmalarin
nedenlerinden biri oldugunu kabul etmemekte ve tarimsal iiretimi pasif bir faktor olarak
gormektedirler. Hansen’in deyisiyle, tarim “ekonominin futbol magidir” yani tarimsal
iiretimi, esas olarak ekonominin kendi i¢ faktorleri belirlemektedir (HABERLER, 1946,
s.154). Istatistiksel arastirmalar, tarimsal iiretimle genel ekonomik dalgalanma arasinda
doyurucu bir iliski kuramamustir. Ayrica tarimsal liretimde devresel dalgalanmalarin

bulundugu goriisti de yanlistir. Gegmiste goriilen devresellik bir rastlantinin eseri olmustur

(UNAY, 1996, 5.98).

Iktisadi dalgalanmalara tiim bu farkl1 bakis acilarina ragmen, neoklasik okula bir biitiin
olarak bakildiginda, paranin birincil faktor olarak ele alindigini goriiyoruz. Bununla
birlikte genel olarak neoklasik okul, iktisadi dalgalanmalara 6nem vermeyen ve klasik okul
gibi uzun doneme yonelen bir egilim gdstermistir. Donemin hakim 6zelligi, paranin miktar
teorisi temelinde, iktisadi dalgalanmalar1 parasal akimda meydana gelen de§ismelerin
sonucu olarak agiklamaktir. O halde fiyat degisimleri, bir ¢esit oncii gdsterge olmaktadir.
Fiyatlarin istikrarli olmasi, ekonomide de istikrarin oldugu anlamina gelmektedir.
Neoklasik okulun 6nde gelen temsilcilerinden Irving Fisher, iktisadi dalgalanmalarin
varligimi dahi reddetmistir. Fisher’e gore iktisadi dalgalanmay1 istatistiksel olarak trend
etrafinda dalgalanan iktisadi faaliyet olarak nitelendirmemiz durumunda benzer sekilde

“niifus  dalgalanmalar1” ve “iklim dalgalanmalar1’” gibi bircok dalgalanmadan

bahsedebiliriz.



UCUNCU BOLUM

3. BUYUK BUNALIM’DAN STAGFLASYON BUNALIMI’NA KADARKI
IKTiSADi DALGALANMA TEORILERI

Kapitalist iktisat tarihinin yasadigi en siddetli daralma donemi olan Biiyiilk Bunalim,
iktisat teorisinde oldugu gibi, iktisadi dalgalanma teorilerinde de 6énemli bir doniim noktasi
olmustur. 1920-1929 dénemi Avrupa i¢in, [.Dilinya Savasinin yaralarinin sarildigi énemli
bir genisleme donemini simgelemektedir. ABD ise ayni1 donemi, ekonomisindeki gelisme
nedeniyle “kiikreyen yirmili yillar” olarak adlandirir. 1929 Biiyiik Bunalim’i, bdylesine
onemli bir genigleme déneminin ardindan gelen diinyanin bugiine kadar gordiigii en biiyiik
ekonomik krizdir. Biiylik Bunalim ile birlikte ekonominin kisa siirede kendi kendine
dengeye gelecegini sOyleyen klasik iktisadi yaklasima, gerek akademik gerek siyasi giiven

azalmis ve bunalimdan ¢ikis yollar1 aranmaya baslanmastir.

Biiylik bunalimin regetesini Keynes 1936’da yayinladigi “Genel Teori”de verecektir.
Keynesyen yaklasim, gerek klasik-neoklasik okul gerek klasik-Avusturya okulu
cizgisinden Onemli bir sapma icerecek ve iktisat kitaplarinin bastan yazilmasimna neden
olacaktir. Bu boliimde, Biiyiik Bunalim’in ardindan gelisen Keynesyen, post Keynesyen ve

paraci iktisat okullar1 incelenecektir.

30. Keynesyen Okul’un Iktisadi Dalgalanmalar Yaklasim

300. Keynes ve Biiyiik Bunalim

Keynesyen iktisat, 1930’lardaki Biiyiik Bunalim’la birlikte gelismistir. Biiyiik Bunalim;
etkiledigi iilke sayisi, uzunlugu ve siddeti bakimindan kapitalist ekonomik sistemin

isleyisinde ortaya ¢ikan daha once emsali goriilmemis bir ekonomik daralma doénemidir.

Grafik 1, Biiyiik Bunalim yillarinda ABD ekonomisi i¢in reel GSMH ve bilesenlerini
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vermektedir. Grafige gére ABD ekonomisi 1929°da 203 milyar dolar olan reel GSMH
seviyesine bir daha ancak 1937 yilinda kavusabilmistir. Kamu harcamalarinda kriz
siiresince yaklasik 14 milyar dolar artis gerceklesmistir. Bununla birlikte, yatirimlardaki
dalgalanma ile reel GSMH arasindaki yakin iliski hemen goze ¢arpmaktadir. 1929 yilinda
40 milyar dolar olan yatirnmlar, 1930°da 27, 1931°de 16 ve 1932°de 5 milyar dolar
seviyelerine kadar diismiistiir. Yatirim harcamalarindaki bu hizli ve biiyiik oranli diistist,

tilketim harcamalar takip etmis ve nihayetinde reel GSMH’da %30’a varan kii¢lilme

yasanmigtir.
Grafik: 1
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Kaynak: MANKIW, 2003, 5.296

Grafik 2 ise Biiyiilk Bunalim siiresince issizlik oranlari, yatirrm ve kamu harcamalari
arasindaki iligkiyi sunmaktadir. 1933 yilindan sonra yatirim ve kamu harcamalarindaki
artig issizlik oranini azaltmaya baslamis, fakat 1938 yilinda yatirimlarda meydana gelen
ikinci azalis dalgasiyla birlikte 1938-39 yillarinda issizlik oran1 da hafif bir artig
kaydetmistir.
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Grafik : 2
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Keynes, ekonominin daima tam istihdam denge seviyesinde isleyecegini savunan ve
iktisadi bunalimlar1 biiyiime trendinden kisa donemli sapmalar olarak goren klasik-
neoklasik ve klasik-Avusturya okulu iktisat¢ilarinin dngdriilerinin gegerliliginin kalmadigt
bdyle bir donemde ortaya ¢ikti. Keynes 1939 yilinda yazdigi “The General Theory of

Employment, Interest and Money™"’

isimli kitabinda, yasanan Biliyik Bunalim’in
¢Oziimiine odaklanmistir. Bu nedenle Keynesyen iktisat “kisa donemi” ele alan ve
“bunalimdan ¢ikis yollarin1” inceleyen bir yaklagima sahiptir. Keynes’in inceleme alani
biitiinciil bir iktisadi dalgalanmalar teorisi analizinden ziyade, isglicii piyasasi ve iiretim

iizerine yogunlagmustir.

Klasik makro iktisat teorisinin varsayimlari ile Keynes’in Genel Teori’de esas aldigi
varsayimlar arasinda bazi temel farkliliklar bulunmaktadir (BOCUTOGLU, 2005, s.51).
Oncelikle, Keynesyen iktisat klasik iktisadin tersine analizlerinde uzun dénemi degil kisa
donemi esas almaktadir. Ayrica, klasik makro iktisat teorisine gore, ekonomi daima ve
kendiliginden tam istihdam seviyesinde dengededir. Bu nedenle iktisadi dalgalanmalar kisa
stirelidir. Keynes’e gore ise, ekonomideki tam istihdam dengesi kararsiz bir dengedir.

Kararsiz denge durumunda; herhangi bir digsal talep veya arz soku, ekonomiyi tam

7 Bundan sonra kisaca “Genel Teori” olarak anilacaktir.
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istthdam denge seviyesinden eksik istthdam seviyesine diisiirdiigiinde, ekonominin
kendiliginden tam istthdam seviyesine geri donmesini saglayan herhangi bir mekanizma
yoktur. Bu nedenle daralma doénemlerinin uzun siireli ve siddetli olmasi anormal bir durum

degildir.

Keynes’e gore piyasalar “tam rekabet” sartlarina degil “eksik rekabet” sartlarina
sahiptirler. Firmalar ve tiiketiciler piyasa sartlar1 ile ilgili olarak eksik enformasyona
sahiptirler. Ozellikle yatirimeilarin, yatirimlarindan bekledikleri kar oranmnin biiyiikliigii ile
ilgili enformasyon 6nemli Ol¢iide belirsizlik igerir. Ayrica, Keynesyen iktisatta ekonomi
eksik istihdam denge seviyesinde iken iicret ve fiyatlar diisme yOniinde katidir. Fiyat ve
ticretlerin kati olmasi, ekonomi eksik istihdam seviyesinde iken mal piyasasinda iiretimi
mal talebinin; emek piyasasinda ise istihdam seviyesini emek talebinin belirlemesi

sonucunu dogurur.

Keynesyen iktisatla klasik iktisat arasindaki énemli varsayim farkliliklarindan biri de,
klasik iktisadin tersine Keynes’te paranin tam istthdam denge seviyesine ulasana kadar
yanl olmasidir. Yani Keynesyen iktisatta, eksik istthdam seviyesinde klasik dikotomi
gecerli degildir. Eksik istthdam denge seviyesinde nominal bir degisken olan para arzi,

ekonominin istthdam ve tiretim gibi reel degiskenlerini etkileyebilir.

Keynesyen iktisadin ortaya ciktigi ortam ve Keynesyen iktisadin temel o6zellikleri

goriildiikten sonra, Keynesyen analizin iktisadi dalgalanmalarla olan iliskisine bakilabilir.
301. Keynes ve iktisadi Dalgalanmalar
Keynes Genel Teori’de (1973, s.313) “teorimizin ticari ¢evrimler olgusunu da acikliga
kavusturabilmesi gerekir” diyerek; gelistirdigi yaklagimi iktisadi dalgalanmalarin

aciklanmasi i¢in kullanmustir.

Keynes (1973, s.313) tiiketim egilimindeki®, likidite tercihindeki*® ve sermayenin

marjinal etkinligindeki dalgalanmalari, iktisadi dalgalanmalarin temel nedeni olarak

* Keynes (1973, 5.89), Genel Teori’de titketim egilimini etkileyen faktorleri iki gruba ayirmaktadir: objektif
ve subjektif faktorler. Objektif faktorler: 1. Ucret birimindeki degismeler. 2. Gelir ve net gelir arasindaki



65

gormektedir. Bununla birlikte Keynes’e gore ticari cevrimlerin baslica ayirt edici nitelikleri
ve ¢evrim kelimesinin gerektirdigi slire ve dalgalanmalarin donemsellik 6zellikleri dikkate
alindiginda, sermayenin marjinal etkinliginde meydana gelen dalgalanmalar daha iyi bir

analiz aracidir.

Sermayenin marjinal etkinligi ise, yalnizca sermaye mallarinin kit veya bol olmasina ve
sermaye mallar1 liretiminin cari degerine degil, sermaye mallarinin gelecekteki getirileri ile
ilgili bugiinkii beklentilere de baghdir. O halde, yeni yatirim miktarin1 belirleyen temel
unsur gelecekle ilgili beklentilerdir. Bununla birlikte gelecekle ilgili tahminlerin dayanagi

genelde oldukga istikrarsizdir.

Ayrica Keynes (1973, s.145), analizlerinde sermayenin marjinal etkinliginin faiz
oranindan daha énemli oldugunu belirtir. Bunun nedeni, sermayenin marjinal etkinliginin,

faiz oranina gore gelecekteki beklentileri daha fazla yansitmasidir.

Keynes gelecekle ilgili beklentileri “giivenilmez, istikrarsiz ve ani degismelere acik”
olarak niteler. Yatirimci, gelecekle ilgili cok az bilgiye sahiptir ve esasinda gelecekle ilgili
sayisal verilerden ziyade kendi i¢giidiisiine dayanir. Keynes bu 6zelligi, hayvani i¢cgiidii
olarak tanimlar. Saglikli bir insanin 6liim diisiincesini aklina getirmemesi gibi, yatirimei da
batma tehlikesini cogu zaman kendinden uzak goriir. Fakat nasil ki saglikli bir birey
hastalandiginda veya ciddi bir rahatsizlik riski belirdiginde, tiim kararlarin1 ani bir
kotiimserlik kapliyorsa; ayni sekilde yatirimcilar da gelirlerindeki azalmayi hissettiklerinde
yatirim kararlarinda ani degisikliklere gidebilirler. Oyle ki, giiven duygusundaki bir

azalmanin sonucu yatirimlar tamamen durabilir.

farktaki degismeler 3. Net gelirle istikrarli bir iligki icerisinde bulunmayan sermaye degerindeki degisme.
Keynes kisa donemde tiiketim egilimindeki degismenin en onemli nedeni olarak bunu gostermistir.
Keynes’in bu yaklagiminin nedeni 1929 Bunalimin’da {ilke borsalarindaki ani ve biiyiik ol¢ekli diisiis olsa
gerektir. 4. Zaman iskonto oranindaki, yani bugilinkii mallarla gelecekteki mallar arasindaki miibadele
oranindaki degigmeler. 5. Maliye politikasindaki degismeler 6. Bugiinkii ve gelecekteki gelir seviyesi
arasinda beklenen iliskideki degismeler. Siibjektif faktorler ise psikolojik faktorlerle ilgilidir. Zevk ve
tercihler, moda, comertlik, gosteris, risklere karsi rezerv olugturma ve miras birakma istegi gibi. Keynes,
tiiketim egilimini etkileyen faktorleri bu sekilde belirttikten sonra marjinal tiiketim egilimi kavramina ulasir
ve marjinal tiketim egilimini dC,/dY, seklinde tiiketimin milli gelire tiirevi bigiminde gosterir. Marjinal
tiiketim egilimi, milli gelirdeki 1 birimlik artisin ne kadarmnin tiiketime gittigini gostermektedir. Keynes,
marjinal tiiketim egilimiyle carpan iliskisini incelemekte fakat yukarda belirtilen nedenlerden &tiirii iktisadi
dalgalanmanin temel agiklayicisi olarak, sermayenin marjinal etkinligini kullanmaktadir.

* Likidite tercihi teorisi i¢in bkz. Bolim 304. IS-LM modeli.
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O halde Keynes “beklentilerdeki belirsizligi” iktisadi dalgalanma analizinin temeline
yerlestirmektedir. Beklentilerdeki degisme marjinal tiiketim egilimini, reel para talebini,
faiz oraninm1 ve daha da 6nemlisi iktisadi dalgalanmalarin anlasilmasinda kilit 6neme sahip

olan sermayenin marjinal etkinligini degistirir.

Keynes (1973, s.315), iktisadi dalgalanmanin hem dip hem de zirve noktasim “kriz”
olarak tanimlar ve analizine zirve noktasina yaklasmis bir ekonomiyle baslar. Genigleme
doneminin son evrelerinde, sermaye mallarinin gelecekteki getirisiyle ilgili iyimser
beklentiler, sermaye mallarinin artan miktarini, yiikselen maliyetini ve genellikle faiz
oranindaki yiikselisi dahi karsilayacak diizeydedir. Bununla birlikte, genisleme doneminin
son evrelerinde tiiketim egilimiyle uyumlu olmayan bir yatirnm artis1 s6z konusudur.
Yatirim harcamalarindaki bu orantisiz artig, tasarruflari artirarak tiiketim harcamalarini
kisar. Bunun kaginilmaz sonucu, efektif talepteki diismedir. Uretilen mallarin satilamamasi
ile birlikte zirve noktasindan diisiis baglamis olur. Keynes bunu soyle ifade eder: “Tiiketim
egilimindeki degismeyle uyumlu olmayan her yatirnm dalgalanmasi, kuskusuz, istihdamda

bir dalgalanmayla sonuglanacaktir.”

Sonugta sermayenin marjinal etkinligi 6nemli Olgiide diismeye baslar ve bu durum
gelecekle ilgili belirsizligi daha da artirarak sermayenin marjinal etkinliginin diismesini
hem hiz hem de siddet bakimindan artirir. Bu ortamda, artik ekonomi hastadir ve hayvani
icgiidiiler olumsuz yonde ¢alismaktadir. Bununla birlikte, sermayenin marjinal
etkinligindeki azalmaya, yine negatif yondeki belirsizligin yol ac¢tig1 likidite tercihindeki,
yani para talebindeki, keskin bir yiikselis eslik eder. Bunun Keynesyen iktisattaki dogal
sonucu faiz oranlarindaki yiikselistir. Faiz oranindaki bu yiikseligle birlikte ekonomide

yatirimlar nerdeyse durma noktasina gelir, iiretim ve gelir azalir, issizlik artar.

Peki, faiz oranlarinda para otoriteleri tarafindan para arzim1 artirarak meydana
getirilecek bir faiz diislisii ekonomik toparlamay1 saglayabilir mi? Keynes (1973, 5.316),
faize gore sermayenin marjinal etkinligindeki diisiisiin yatirimlar iizerindeki etkisinin
bliyiikliigii nedeniyle, faiz oraninda miimkiin olabilecek higbir disilisiin bunu
dengeleyemeyecegini belirtmektedir. Bu yaklasimiyla Keynes, diisiik faiz oraninin belli bir
zaman sonra ekonominin toparlanmasi iizerinde itici bir kuvvet olabilecegini kabul etmekte

fakat bir bunalim déneminde pek de ise yaramayacagini belirtmektedir.
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Keynes (1973, s.317) “Iste konunun tam can alic1 noktasinday1z: ticari cevrimde zaman
unsuru” diyerek, daralma doneminin siiresini tartismaktadir. Keynes’e gore daralma
doneminin siiresini belirleyen, sermayenin marjinal etkinligindeki iyilesmeyi yonetecek
unsurlardir. Bunlardan birisi, daralma donemindeki biiylime oraniyla duran varliklarin
yasam siiresi arasindaki iligkidir. Digeri ise, fazla stoklarin saklama maliyetleridir. Keynes,
belirttigi bu faktorler nedeniyle dalgalanmalarin siirelerinin tesadiifi bir nitelik
gostermedigini ve dalgalanmanin siiresinin 1-10 yil arasinda degil, 3—5 yil aras1 olmasinin

daha gercekei oldugunu belirtmektedir.

Genisleme donemi boyunca, yeni yatirimlarin ¢ogu tatmin edici bir cari gelir saglar.
Riilyadan uyanma, muhtemelen yeni iiretilen dayanikli mal stokundaki istikrarli artig
sonucu cari gelirin diisme isareti gostermesiyle birlikte, beklenen gelirin giivenilirliligi ile
ilgili endiselerin olusmasiyla aniden ortaya cikar. Eger iiretimin cari maliyetinin,
gelecekteki maliyetinden daha fazla olacagi diisiiniiliiyorsa, bu durum sermayenin marjinal
etkinliginde diisiis icin bagka bir sebep olusturacaktir. Giivensizlik bir kere basladi mi,
hizla yayilir. O halde daralma doneminin basinda, biiyiik olasilikla sermayenin énemli bir
kismmin marjinal etkinligi ihmal edilebilir bir diizeydedir, hatta negatiftir. Eskime,
yipranma ve kullanma vasitasiyla hissedilebilir bir sermaye stoku yetersizliginin belirerek
sermayenin marjinal etkinliginde artma olmasi i¢in ge¢mesi gereken zaman aralii, bir
dereceye kadar sermayenin ortalama omriiniin istikrarli bir fonksiyonu olarak goriilebilir.
O halde, daralma déneminin siiresi ekonominin daralma dénemi boyunca kaydettigi

biliyiime oraniyla, duran varliklarin yasam siiresi arasindaki iliskiye baglidir denebilir.

Istikrar kazandiric1 ikinci zaman faktérii, saklama maliyetleriyle uyumlu olarak fazla
stoklarin belirli bir donem igerisinde eritilmesiyle ilgilidir. Daralma dénemine girilmesiyle
birlikte yeni yatirimlarin birdenbire kesilmesi, gerek mamul gerek yart mamul mallarin
stoklar bi¢ciminde birikmesine neden olacaktir. Stok mallar1 fiyatlarindaki diismenin,
stoklar1 eritmesi beklenilir. Stoklarin eritilmesi iglemi negatif yatirimi simgelemektedir. Bu
durum ise, issizligin daha da artmasi1 demektir. Ancak tiim bu fazla stoktan kurtulma islemi

bittiginde, iyilesme yasanabilecektir.

Ayrica, isletme sermayesindeki azalis, negatif yatirimin diger bir unsurunu temsil eder.

Daralma donemine girilmesi ile birlikte isletme sermayesi de azalmaya baslar. Daralma
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doneminin baslamasiyla birlikte, isletme sermayesindeki azalma asagi yonde giiclii bir
kiimiilatif baski olusturur. Tipik bir daralma doéneminin basinda, biiylik ihtimalle
stoklardaki artis, isletme sermayesindeki diisiisii dengeler. Daha sonra genelde kisa bir siire
icin hem stoklarda hem isletme sermayesinde negatif yatirim gozlenir. Iktisadi
dalgalanmanin en dip noktasi1 gecildiginde ise, muhtemelen isletme sermayesindeki yeni
yatirimi kismen dengeleyecek bir ilave stok azalmasi s6z konusudur. Sonugta, ekonomi
diizelmeye basladiginda hem stoklar hem de igletme sermayesi yeni yatirimlar i¢in uygun

olacaktir.

Sermayenin marjinal etkinligindeki ciddi azaligla birlikte yatirim harcamalarinda
meydana gelen 6nemli azalma ve bununla baglantili olarak iiretimdeki diisiis, issizlik
oranindaki yiikselme ve borsadaki ¢okils marjinal tiikketim egilimini de olumsuz yonde

etkileyerek, efektif talebi azaltacak ve daralma donemi daha da siddetlendirecektir.

Daralma donemi siiresince ekonomide sabit sermaye ve mal fazlaliklar1 bulunurken ve
isletme sermayesi azalirken, faiz orani diigse bile sermayenin marjinal etkinliginin artig1 ve
bu sayede yeni yatirnmlarin gerceklestirilmesi miimkiin olmayabilir. Boylece ekonomi
yatirim akiminin saglanamadigi bir noktaya ulasip, yatirnmin ¢ok diisiik veya hi¢ olmadigi
yeni bir denge noktasinda yigilip kalabilir. Bu denge noktasi “eksik istthdam” denge
seviyesidir. Halbuki birakimiz yapsinlar, laissez-faire, sartlarinda, yatirnm piyasalarinin
psikolojisinde genis kapsamli bir degisme olmadik¢a biiylik capli istihdam dalgalari
ongoriilmemektedir. Nihayetinde Keynes (1973, s.320) “Su sonuca variyoruz ki, yatirimin

cari akimini diizenleme isi, giiven igerisinde, 6zel tesebbiise birakilamaz” demektedir.

Keynes’in yukarida bahsedilen iktisadi dalgalanmalar hakkindaki goriisleri, daha sonra
diger iktisatgilar tarafindan gelistirilmistir. Modellerin tiimiinlin ortak 6zelligi, hayvani
icgilidiilerdeki olumsuz yonde meydana gelen bir degisme sonucunda, yatirim ve tiikketim
harcamalarinin azalmasi sonucu ekonominin daralma siirecine girip, eksik istihdam denge
seviyesine gerilemesidir. incelenen modeller, biitiinciil bir iktisadi dalgalanmalar analizi
sunmaktan ziyade, ekonominin daralma doneminden c¢ikis siirecine odaklanmaktadirlar.
Ayrica incelenecek olan modeller; daralma déneminde bulunan ekonominin kendi kendine

tam istthdam denge seviyesine ulagmasinin uzun zaman almasi nedeniyle, Ozellikle
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genisletici maliye politikalariyla tam istthdam denge seviyesine
hedeflemektedirler.

ulastirmay1

302. Gelir Harcama Modeli

Gelir harcama modeli™ vasitasiyla iktisadi dalgalanmalar anlasilabilir. Disa kapali bir

ekonomi i¢in Keynesyen toplam talep (DORNBUSH-FISHER, 1990).
AD=C+1,+G,
bi¢iminde gosterilebilir. Burada;

C = Tiiketim harcamalarini,

I, = Otonom yatirim harcamalarini,

G, = Otonom kamu harcamalarini gostermektedir.

Oyleyse, toplam talebi olusturan yatinm ve kamu harcamalar1 dissal, tiiketim

harcamalar1 ise, igsel bir degiskendir. Tiiketim fonksiyonu,

C=(C, +cTR,)+c(1-1)Y

biciminde gosterilebilir. Burada;

C, = Otonom tiiketim harcamalarini,
¢ = Marjinal tiiketim egilimini
TR,= Otonom transfer harcamalarini

t = Vergi oranin1 gostermektedir ve C,,7R, =0 ve o < c,t <1 dir.

Tiiketim fonksiyonunu toplam talep fonksiyonuna yerlestirdigimizde, toplam talep

fonksiyonu asagidaki sekli alir:

%% Gelir harcama modeline, Keynesyen Capraz veya Basit Keynesyen Model de denilmektedir.
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AD =(Cy +cTR)) +c(1-)Y +1, + G,

Tim otonom degiskenler, 4, =(C, +cTR,+1;+G,), biciminde toplanarak, yeniden

diizenlendiginde;
AD = A, +c(1-1)Y

esitligine ulasiriz. Toplam arz, toplam talebe esit oldugunda, Y = 4D, mal piyasasi

dengede olacaktir:

*_ AO
Cl—c(1-1)

Oyleyse ekonomideki tam istihdam milli gelir denge seviyesi asagidaki gibi

gosterilebilir.

AD

AD = Agte(1-4)Y

N

45°

Yee Y

Sekil : 14

Gelir Harcama Modeli

Tam istihdam milli gelir denge seviyesinde bulunan bir ekonomide, otonom yatirim ve

tilketim harcamalarindaki azalma ekonomiyi kiimiilatif bir daralma siirecine sokacaktir. Bu

kiimiilatif daralmaya yol agan unsur, ¢arpan mekanizmasidir. 4,’1 olusturan bilesenlerin

herhangi birisinde meydana gelen bir azalma, toplam talepte, otonom degiskendeki



71

degisimin carpan katsayis1 k =1/1-c(1—-¢) ile carpilmasiyla olusacak deger kadar bir
daralma meydana getirecektir. Keynes, ozellikle yatirim ve tiikketim harcamalarindaki
degisme iizerinde durmaktadir. Carpan katsayis1 birden biiylik olacagindan otonom
degiskenlerdeki bir azalma, milli geliri carpan katsayisiyla uyumlu olacak sekilde

azaltacaktir ve vice versa.

Iktisadi dalgalanmalar; reel iiretim, issizlik, gelir, fiyatlar genel seviyesi v.b. makro
gostergelerin tam istthdam milli gelir denge seviyesi etrafinda dalgalanmasini ifade
etmektedir. Sekil 15, Boliim 301. Keynes ve iktisadi Dalgalanmalar basligi altinda sunulan

aciklamanin mal piyasasindaki isleyisini 6zetlemektedir.

AD Toplam
Ekonomik
Faaliyet

2 iEz / 2
A ‘ ;)/ 0 ﬁ// \ Ve
A, %/%Dl / X

1

A 1 Vg
Daralma | Genisleme Daralma
45° — > >
Y, Yee Y, Y Zaman
Sekil : 15

Gelir Harcama Modeli ve Iktisadi Dalgalanma

Ekonominin “0” noktasi olarak gosterilen, tam istihdam milli gelir denge seviyesinde
bulundugunu varsayildiginda, bu noktada genisleme déneminin basindaki yiiksek karlarin
gittikce diismeye baglamasi, sermayenin marjinal etkinliginin gelecekteki degeriyle ilgili
azalma yoniinde 6nemli bir beklenti olusturacaktir. Ekonomideki bu kusku, hizla yayilacak
ve yatirnmcimin hayvani i¢giidiisi olumsuz bir hal alacaktir. Sermayenin marjinal
etkinligindeki bu diisiis, yatirnm harcamalarinda onemli bir azalma meydana getirecek,
otonom bir harcama olan yatirim harcamalarindaki diisiis, ¢arpan katsayisiyla uyumlu
olarak milli geliri azaltacaktir. Yatirim harcamalarindaki bu diisiisle beraber liretim miktar1

da azalacak, issizlik orami yiikselecek ve borsa g¢okecektir. Ekonomideki bu daralma
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marjinal tiilketim egilimini de olumsuz ydnde etkileyerek tiiketim carpaniyla uyumlu
olarak, efektif talebi azaltacak ve daralma donemini daha da siddetlendirecektir. Sonugta

ekonomik faaliyetler “1” gibi bir noktada iktisadi dalgalanmanin dip noktasina ulagacaktir.

Keynes’in de belirttigi gibi, ekonominin “1” gibi bir noktaya cakilip kalmasi ¢ok uzun
siirebilir. O halde, ekonominin eski haline gelmesinin yolu, kamu harcamalarindaki artis ve
vergilerdeki azalma ile toplam iiretimin artirilmasidir. Borgla finanse edilen kamu
harcamalarindaki artis ¢arpan etkisine sahiptir. Kamu harcamalarindaki bir artis, toplam

iretimi 0Y */0G =1/1-c(1—¢) >1 oraninda artiracaktir. Buna karsilik, para politikasi

maliye politikasina gore etkisizdir. Para arzi, toplam iiretim miktarinin belirlenmesinde
belirleyici degildir. Sonugta, ekonomi “1” noktasindan “2” gibi bir noktaya dogru hareket

etmeye baglayacaktir.

Sekil 15°deki “2” noktasi iktisadi dalgalanmanin zirvesini temsil etmektedir. Ekonomi
kisa bir donem i¢in asir1 kapasite de ¢aligarak, tam istihdam milli gelir denge seviyesinin
iistiinde bulunabilir. Ekonominin zirve noktasindan daralma doénemine gecisi, “0”

noktasindakine benzer bi¢imde gergeklesir ve siire¢c boylece devam eder.

Keynes (1973, s.118) tam istihdam gerceklesene kadar toplam talepte meydana gelen
artiglarin reel tiretimi artiracagini fakat tam istthdamdan sonra ortaya ¢ikan talep artiginin
reel liretimi degil, fiyatlan yiikseltecegini belirtir. O halde, tam istthdam denge seviyesine
yaklagsan bir ekonomide fiyatlarin yiikselmesi beklenir. Bununla birlikte Keynesyen
iktisatta eksik istthdam seviyesinde fiyat ve iicretler katidir ve daralma doneminde fiyat ve
tcretlerin  diismesi  beklenmez. Fiyat ve Tcretlerdeki katilik, toplam talepteki

dalgalanmalarin neden miktar dalgalanmalarina yol agtigini aciklar.

303. Carpan Hizlandiran Modeli

Keynesyen iktisadin toplam talebi analizin merkezine yerlestirmesi ve toplam talepteki

degismelerin iiretim, gelir ve istthdam hacmini degistirmesini ¢arpan katsayisiyla dogru
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orantili olarak agiklamalarindan hemen sonra, Samuelson “hizlandiran™ prensibini iktisadi

dalgalanmalarin daha kapsamli bir analizi i¢in kullanacaktir.”'

Carpan hizlandiran modelinin isleyisi, temel olarak ii¢ agsamadan olusmaktadir: (1)
biitce agigiyla finanse edilmis kamu harcamasi (2) ilk asamadaki kamu harcamasiyla,
carpan etkisi vasitasiyla, uyarilmis 6zel tiikketim harcamalarindaki artis (3) ve 6zel tiikketim
harcamalarindaki artisin, hizlandiran etkisi vasitasiyla, 6zel yatirimlar1 uyararak, artirmasi.
Agikga fark edilecegi iizere, yukaridaki agiklama gelir harcama modelinin daha kompleks

bir halini sunmaktadir (SAMUELSON, [1939], 1951, 5.263).

Carpan hizlandiran modeli, yatirim harcamalarinin hizlandiran prensibine uymasi
bakiminda gelir harcama modelinden ayrilir. Carpan hizlandiran modelinde yatirim

I, =1,+VAY,_, +g, dir.

Burada;

I, ve v pozitif sabitlerdir.

g, 1se firmalarm olumlu yatinm iklimi gibi yatirnm uyaricilarindaki biitiin otonom

degismeleri kapsayan bir hata terimidir.

O halde bir 6nceki donemdeki toplam tliretimde meydana gelecek bir artis, daha yiiksek
bir yatirnm seviyesi demektir. Daha yiiksek v ise, aradaki bu baglantiy1
kuvvetlendirmektedir. Oyleyse, gelirdeki bir yiikselmenin, is diinyasinin iyimserligini
artirdigin1 ve bu durumun yatirimlarin canlanmasini sagladigini soyleyebiliriz. &, deki
dalgalanmalar  firmalarin  yatinm yapma isteklerindeki bagimsiz  degisimleri

yansitmaktadir. Oyleyse, giiven duygusundaki ani bir degisme, yatirimlari kisa siirede

durma noktasina getirebilir (ARNOLD, 2002, s.17).

O halde, yatirimla ilgili yeni yaklasimi da igerecek sekilde mal piyasasindaki denge

formiilii yeniden yazilabilir:

°! Hizlandiran prensibi, tarih itibariyle ¢arpan mekanizmasindan daha eskiye gitmektedir. Hizlandiran
prensibini ilk olarak John M. Clark’in ([1917], 1997, 5.294) formiile ettigi sdylenebilir. Carpan kavrami ise
(KEYNES, 1973, s.113), ilk defa 1931 yilinda Richard F. Kahn tarafindan "The Relation of Home
Investment to Unemployment" isimli ¢aligmayla iktisat teorisine sokulmustur.
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AD =(Cy +cTR)) +c(1-t)Y + 1, +VvAY, , + G, + ¢, veya,

AD = A, +c(1-t)Y +VvAY, | +¢,.

Ekonomide kararli denge durumunda, AY, , =0 olacagindan, mal piyasasinin denge

formiiliine ulaslir:

*_ AO
C1l—c(1-1)

Bu durumda hizlandiranin analize katilmasi, ge¢mis donemdeki iiretim miktarinin,
kendinden bir 6nceki doénemle olan farki aracihifiyla® ve firmalarin yatirim yapma

isteklerindeki otonom degisimleri yansitan &, ’deki degisimler vasitasiyla toplam talebi

etkiledigi sonucuna ulagilir.

Carpan hizlandiran modelinin iktisadi dalgalanmaya nasil sebep oldugu basit bir 6rnek
iizerinde gosterilebilir (BEGG-FISHER-DORNBUSH, 2001, s.548; ARNOLD, 2002,
s.18). Ilk olarak ¢arpan degerinin 2 oldugunu farz edelim. Her birim ilave yatirim, gelir ve
¢iktiyr 2 birim artirir. Ikinci olarak cari yatirimi gegmis donem iiretimindeki bilyiimeye
tepki gosterdigini varsayiyoruz. Eger ge¢mis donem geliri 2 birim biiyiidiiyse, firmalarin
cari yatirimlarinin 1 birim biiyliyebilecegini varsayiyoruz. Ge¢mis donem fiiretimin, cari
yatirim etkileme derecesi hizlandiran katsayisini vermektedir. Oyleyse, ele alinan &rnek
icin hizlandiran katsayis1 (v) 0,5’dir. Hata teriminin degerini sifir varsaydigimizda, yatirim

denklemi /, = I, +vAY, | seklini alir.

Analize, ekonomide denge iiretim miktarinin 100 oldugunu varsayarak basliyoruz (bkz.
Tablo 1). Son donem iiretim miktarindaki degisiklik sifir oldugu miiddetge; iiretim seviyesi
sabit kalmaktadir. Birinci donemdeki yatirnm, 7, =10, yatirimlardaki amortismani

dengeleyecek ve bdylece sermaye stokunun azalmamasini saglayacak olan dengedeki

yatirim miktarini simgelemektedir.

> Bu ciimleden de anlasilacag: iizere, ¢arpan hizlandiran modeli ikinci dereceden fark denklemi 6zelligi
gostermektedir. Modelin bu tarz bir ¢6ziimii icin Bkz. ARNOLD, 2002, s. 17. Ayrica modelin ayni yontemle
fakat daha farkli bir ¢oziimlemesi i¢in Bkz. SAMUELSON, (1939), 1951, s.263 ve bu calismay1 temel alan
diger bir ¢6ziimleme igin Bkz. ULGENER, 1970, 5.332.
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Tablo : 1
Iktisadi Dalgalanmalarin Hipotetik Carpan Hizlandiran Modeli
Son Doénem .
bonem Uretiminde Degisme Yaurim Uretim
(Y, =Y,,) =AY, " g

t=1 0 10 100
t=2 0 10 120
t=3 20 20 140
t=4 20 20 140
t=35 0 10 120
t=6 -20 0 100
t=7 -20 0 100
t=38 0 10 120
t=9 20 20 140

Ikinci donemde, toplam talep bilesenlerinden herhangi bir veya birkagindaki
degismeden dolayi, 6rnegin kamu harcamasi, iiretimde 20 birimlik bir artis oldugunu
varsayalim. Bu durumda 2. donemde tiretim 100 birimden 120 birime yiikselir. Gegmis

donem tiretimindeki bu 20 birimlik artis liglincli donemde yatirimlarin [, =1, + vAY,
formiilii geregince, 20 =10+ 0,5.20 olmasin1 saglar. Toplam talepteki bir artis, yatirimlar

uyarmistir. Yatirimlardaki 10 birimlik artis ise, ¢arpan etkisiyle iiretimi 20 birim artiracak
ve ekonominin 140 birimlik iiretim miktarina ulasmasin1 saglayacaktir. Buraya kadar

ekonominin genisleme doneminin agiklandig1 sdylenebilir.

Dordiincli  donemin analizi, genisleme doneminden daralma donemine gegisi
gostermesinden Otiirii 6nemlidir. Dordiincii donemde, son donem iiretimindeki degisme bir
onceki donemle ayni1 ve dordiincii donem yatirim miktart belirttigimiz yatirim denklemi
geregince, 20 birim olacaktir. Yatirinm harcamalarinda bir artis olmadigindan, tiretim de
degismeyecek ve 140 birim olarak kalacaktir. Ekonomi besinci doneme gegtiginde, son
donem tiretimindeki degigme sifir olacaktir. Bunun 6nemli bir sonucu, yatirimin 10 birime
diismesidir. Yatirrm miktarindaki 10 birimlik azalis, ¢arpan etkisiyle liretimi 20 birim

azaltarak; toplam tiretimi 120 birime diisiirecektir.
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Ekonomi altincit doneme geldiginde, son donem tiretimindeki degisme -20 olacagindan;
yatirim miktar1 10 birim azalarak sifira diisecektir. Yatirim miktarindaki 10 birimlik azalis,
carpan etkisiyle liretimi 20 birim azaltarak; toplam ftretimi 100 birime disiirecektir.
Yedinci donemde, tipki dordiincii donemdeki gibi, yatirim harcamalarinda bir degisme
olmadigindan, iiretimde degismeyecek ve 100 birim olarak kalacaktir. Yedi ve sekizinci

donem, ekonomideki daralma noktasinin en alt seviyesini yani dalgalanmanin dip noktasini

gostermektedir.

Sekizinci donemde, son donem iiretimindeki degisme sifir olacagindan; yatirnm miktari
10 birim artacaktir. Yatirnm miktarindaki bu artis, ¢arpan etkisi yoluyla iliretimde 20
birimlik bir artis saglayacak ve toplam iiretim tekrar yiikselmeye baslayarak 120 birim
olacaktir. Dokuzuncu donem ise, ayni liclinci donemde oldugu gibi, son donem
iiretimindeki artis 20 birim olacak, bu artis yatirnm miktarinin bir énceki doneme gore 10
birim yiikselmesini saglayacak ve toplam iiretimi 140 birime yiikseltecektir. Incelenen

carpan hizlandiran modelinin grafik {izerine aktarilmasi iktisadi dalgalanmanin daha agik

goriilmesini saglayacaktir (bkz. Grafik 3).

Grafik : 3
Birim Carpan Hizlandiran Modeli ve iktisadi Dalgalanmalar
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Carpan hizlandiran modeline, ilk basta goz ardi edilen (&,) hata terimini kattigimizda

ise iktisadi dalgalanmanin siddetinin daha fazla olmasi beklenir. Carpan hizlandiran

modeli, 1950 ve 1960’11 yillarda iktisadi dalgalanmalarla ilgili ders kitaplarinda yer alan

standart aciklama olmustur.
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304. IS-LM Modeli

Simdiye kadar incelenen, gelir harcama ve ¢arpan hizlandiran modellerinin her ikisi de
sadece mal piyasasini iceren modellerdi. Bu modellerde, iktisadi dalgalanmalar yalnizca
mal piyasasi ile izah edilmektedir. Ekonominin tam istthdam denge seviyesinin altinda
bulunmasinin nedeni efektif talep yetersizligidir. Toplam talepteki bir artis ilk modelde
sadece carpanla, ikinci modeldeyse ¢arpan ve hizlandiranin ortak ¢aligmasiyla ekonomiyi
tam istihdam denge seviyesine dogru tasir. Incelenen bu modeller, ekonomide denge
iiretim seviyesini belirlemede para piyasasinin etkisinin géz ardi edilmesi nedeniyle

elestirilmistir. [S-LM modeli, hem mal hem para piyasasini igermektedir.

Burada oOncelikle disa kapali bir ekonomide IS-LM modelinin elde edilmesiyle
ilgilenilecek, daha sonra modelin iktisadi dalgalanmay1r nasil agikladigi {izerinde
durulacaktir. Gelir harcama modelinde, dissal olarak kabul edilen yatirim harcamalari, IS-
LM modelinde igsellestirilmis ve faiz seviyesi ile yatirim harcamalar1  arasinda negatif
yonlii fonksiyonel bir iliski kurulmustur. Buna gore faizler artarsa, yatirnm harcamalari
azalir ve vice versa. Bu Ozelliklere sahip bir yatinm fonksiyonu, asagidaki gibi
gosterilebilir (BOCUTOGLU, 2005, 5.86; DORNBUSH-FISHER, 1990; MANKIW, 2003,
$.267):

I=1,-dR

Burada;

[ = Yatirim harcamalarini

I,= Otonom yatirim harcamalarini,

R = faiz oranini,

d = yatinimlarin faize duyarliligini ifade etmektedir.

Bu durumda, toplam talep asagidaki gibi yeniden formiile edilebilir:

AD = (4, —dR) + c(1-1)Y
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Toplam talep denklemi, faiz orani araciligiyla para piyasasiyla iligkili olan mal
piyasasindaki toplam talep miktarin1 vermektedir. O halde, IS dogrusu iizerindeki biitiin
noktalarda mal piyasas1 belirli bir faiz oran1 ve milli gelir bilesiminde dengededir. Yatirim
harcamalar1 faiz orani ile ters yonlii bir fonksiyonel iliskiye sahip oldugu icin IS
dogrusunun egimi negatiftir. Ceteris paribus faiz orami diiserse, yatirirm harcamalar1 ve
milli gelir artar ve mal piyasas1 daha diisiik bir faiz ve daha yiliksek bir milli gelir

bilesiminde dengeye gelir ve vice versa.

IS dogrusunun olusumunun dayanagi carpan hizlandiran modeli, LM dogrusunun
olusumunun dayanag ise likidite tercihi teorisidir. Keynes “Genel Teori”’de kisa donemde
faiz oranlarin1 klasik iktisat¢ilarin savundugu gibi yatirim-tasarruf (6diing verilebilir fon
talebi-0diing verilebilir fon arzi) miktarinin degil, para arz ve talebinin belirledigini ileri

siirmiistiir. Likidite tercihi teorisi, digsal bir reel para arz1 varsayar:

MS/P=MS,/P,

Burada;
MS =Nominal para arzidir ve biiylikliigli Merkez Bankasi tarafindan belirlenen bir
digsal degiskendir.

P = Fiyatlar genel seviyesidir ve kisa donemde sabit kabul edilmistir.

Keynesyen iktisatta para; islem, ihtiyat ve spekiilasyon giidiisiiyle talep edilir. Milli
gelirdeki bir artig, islem ve ihtiyat giidiileri ile para talebini artirir. Daha yiiksek bir faiz
orani, spekiilatif para talebini azaltir, yani insanlarin servetlerinin daha az kismini para
olarak saklamalarina neden olur. Oyleyse para talebi, yani likidite tercihi milli gelir ve faiz
degismelerinden etkilenmektedir. Keynesyen iktisatta, reel para talebi fonksiyonu

asagidaki gibi gosterilebilir.

MD = kY — hR.

Burada;

MD = reel para talebini,

Y =reel milli geliri,
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R = faiz oranini,
k = para talebinin gelire duyarliligini
h = para talebinin faize duyarliligini géstermektedir.

Oyleyse LM dogrusu, cesitli faiz oram1 ve milli gelir bilesimlerinde reel para arz ve

talebinin birbirine esit oldugu noktalar1 simgelemektedir.

__ L M5, + EY LM dogrusunun denklemini,
KPR h
R= 70 — l—cfi;t) Y IS dogrusunun denklemini

gostermek lizere Keynesyen iktisatta, para talebinin gelire duyarlilign diisiik ve faize

duyarliligr yiiksek oldugu i¢in LM dogrusunun egimi diisiik; buna karsin yatirimlarin faize

duyarhlig1 ile ¢carpan katsayisinin degeri diisiik oldugu icin IS dogrusunun egimi yiiksektir

(BOCUTOGLU, 2005, 5.86). Sekil 16°da yiiksek egimli IS ve diisiik egimli LM dogrusuna

sahip bir IS-LM modeli kullanilarak, iktisadi dalgalanmalar a¢iklanmaktadir.

R
¢ 2
] O LM
N
ISI IS() v
Y, Yrie (Y,
Y Toplam
Ekonomik
Faaliyet
2
S . 0
y
1
] N ;
45° Daralma Genisleme Daralma
Y » » »
Zaman
Sekil : 16

IS-LM Modeli ve Iktisadi Dalgalanmalar
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Ekonominin baslangicta, “0” noktasinda tam istihdam dengesinde oldugunu
varsayalim. Toplam talepteki bir azalma, ekonomiyi daha diisiilk bir iiretim ve faiz
bilesimine sahip olan “1” noktasina dogru cekecektir. Ucret ve fiyat katihgmin varhig
nedeniyle, ekonomi uzun siire bu istenmeyen denge noktasinda kalabilir. Faiz diisiislinlin
tekrardan yatirimlar1 artirarak toplam talebi uyarmasinin yeterli olmadigi durumlarda,
kamu harcamalarinin genigletilmesi suretiyle toplam talep arttirilir. Sonugta ekonomi “2”
gibi bir noktaya kadar genisleyecektir. IS-LM modeli para piyasasini da analize dahil
ederek, tam istihdam etrafindaki iktisadi dalgalanmalarin genisliklerinin azaltilmasinda
maliye ve para politikalarinin gerek tek tek, gerek birlikte isleyisi ile ilgili daha agik bir

teorik yap1 sunmaktadir.

305. Keynesyen Yaklasimin Toplam Arz — Toplam Talep Modeliyle Gosterimi

Keynesyen iktisadin iktisadi dalgalanmalar teorisi toplam arz-toplam talep, AS-AD
modelleri ¢ergevesinde de analiz edilebilir (ARNOLD, 2002, s.23; PARKIN, 2003, s. 362).
Daha oOnceki analizlerde goriildiigii gibi, Keynesyen teoride, hayvani iggilidiilerdeki bir
degisme, 0rnegin yatirnmcilarin gelecege giivensizligi, yatirimlari azaltarak ¢arpan etkisiyle
reel tiretim ve geliri distriir, issizligi artirir ve vice versa. O halde, yukaridaki agiklanan
aktarma mekanizmasi vasitasiyla toplam talep egrisinin saga dogru kaymasi bir genisleme;
sola dogru kaymasi ise bir daralma dénemi anlami tasimaktadir. Bununla birlikte, toplam
talepteki degismelere reel iiretimin verece8i tepki onemlidir. Keynesyen iktisat, kisa
donem arz egrisinin sifir egimli oldugunu varsayar. Bunun anlami, toplam talepteki
dalgalanmalarin fiyatlarda bir degismeye neden olmaksizin biitiiniiyle reel {retimi
degistirmesidir. Kisa donem arz egrisi parasal {icrete bagli oldugundan ve parasal {icret de

sabit kabul edildiginden yataydir. Durum asagidaki sekilde gosterilmektedir.
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P LAS
B A
Py SAS,
¢\ ADy
+— AD1
Yl YFE Y
Sekil : 17

Daralma Doneminin Keynesyen AS-AD Modeline Gore Gosterimi

Sekil 17, Keynesyen bir daralma analizini gostermektedir. Yukarida agiklandig tizere
hayvani i¢giidiilerde yatirim harcamalarin1 azaltacak yonde bir degisme toplam talebi sola
dogru kaydirir ve toplam talepteki diisme iiretim ve gelirin azalmasina neden olur. Eksik
istthdam seviyesinde fiyatlar kat1 oldugundan, toplam talepteki azalma etkisini fiyatlarda
diisme olarak degil; iiretim ve gelirde azalma olarak gosterir. Parasal iicret diigme yoniinde
kati oldugundan, toplam talep azalmasinin sonucu ekonominin tam istthdam denge
seviyesinin altina siiriiklenmesi ve issizlik oraninda artistir. Bu durumda, tam istihdam
seviyesine otomatik olarak doniisii saglayacak piyasa gii¢leri bulunmamaktadir. Ekonomi,
hayvani igglidiilerde yatirnm harcamalarmi artiracak yodnde bir degisme gergeklesip,

yatirimlar tekrar yiikselene kadar tam istihdamin altinda bir dengede ¢akilip kalacaktir.

. LAS
D
P SAS,
A C

Po > SAS,

AD

— 3y MAD, 2

Yl YFE Y
Sekil : 18

Genisleme Doneminin Keynesyen AS-AD Modeline Gore Gosterimi
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Ekonomi daralma déneminin dip noktalarini (sekil 18’deki B noktasi) yasadiginda,
yatirimcilarin hayvani igglidiilerindeki zamanla gelisecek olumlu bir degisme yatirimlari,
yatirimlardaki artig ta carpan mekanizmasiyla toplam talebi artirir. Ekonomi tam istihdam
seviyesinin altinda bulundugu siirece, toplam talepteki bir artis reel iiretim ve geliri
artirarak igsizligi azaltir. A noktasina kadar, fiyatlar ve parasal iicret sabit kalir. Ekonomi A
dan C noktasina dogru genislerken reel iiretim, tam istihdam {iretim seviyesini asar ve
igsizlik orani dogal igsizlik oraninin altina diiser, bu durumda parasal iicret, dolayisiyla
maliyetler ylikselmeye baslar ve kisa donem arz egrisi SAS, konumundan SAS; konumuna
dogru kayar. Toplam talep ve parasal licret oraninin ylikselmesine bagli olarak, fiyat
seviyesi de artar ve reel liretimin biiylimesi yavaslar. Bu nedenle ekonomi C noktasinda
stirdiiriilebilir bir dengeye kavusamaz. Ekonomi A noktasindaki ilk dengesinden, oklarla

gosterilene benzer bir yol izleyerek D noktasinda nihai dengesine ulasir.

Ekonomideki genisleme ve daralma donemleri, yatinmecilarin yatirinm kararlarina bagh
olarak meydana gelmektedir. Bu nedenle ekonomi kendi haline birakildiginda
istikrarsizdir. Tam istihdam denge seviyesinden negatif yonde sapmalar, bazi durumlarda
¢ok uzun doénemli olabilir ve bu durum yatirimcilarin yatirnm kararlarinda iyimser
olmalarin1 engeller. Biiylik Bunalim buna o6rnek verilebilir. Yatirimcilarin hayvani
icglidiilerindeki diisiis spiral bi¢iminde yatirimlari, toplam talebi, gelir ve {iretimi
diisiirmiis; bu diislis de tekrardan yatirim kararlarini olumsuz etkilemis ve toplam talebin
yeniden diismesine neden olmustur. Bu durumu goren Keynes toplam talebe kamu
harcamalar1 yoluyla yapilacak bir miidahalenin ekonominin tekrar raymna girmesini

saglayacagini belirtmistir.

31. Post Keynesyen Okul’un Iktisadi Dalgalanmalar Yaklasim

Post Keynesyen okul, diislince temellerini Keynes’in “Genel Teori”sinden alan
heterodoks bir iktisat okuludur. Post Keynesyen okulun Keynes yorumu, Ortodoks
Keynesyen ve yeni Keynesyen iktisat okullarindan farklidir. Post Keynesyen iktisatcilar,
Keynes’in Walrasyan sistemi tamamen reddettigini, toplam talebin en 6nemli degisken
oldugunu ve tiim ekonomiyi sekillendirdigini vurgularlar. Toplam talep; issizlik, enflasyon,
iretim, gelir dagilimi, belirsizlik, tiiketici aligkanliklari, girisimcilerin hayvani i¢giidiileri,

net ihracat ve hiikiimet politikalarini etkiler.
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Post-Keynesyen iktisat, iizerindeki diger onemli etki, Polonyali iktisatc1 Michal
Kalecki’nin ¢alismalari ile baglantilidir. Kalecki, Keynes’le ayn1 donemde fakat bagimsiz
olarak, toplam talebin énemini vurgulayan bir iktisadi dalgalanmalar teorisi gelistirmistir.
Keynes’den farkli olarak Kalecki, firmalar arasinda farkli derecelerde rekabet oldugunu
vurgular ve iktisadi dalgalanmalar analizinde farkli ekonomik sektor ve farkli simif
kavramlarmi kullanir. Olumlu beklentiler, yatirim harcamalarini artirir ve ekonomiyi
genisleme donemine dogru ¢eker. Buna karsin, olumsuz beklentiler, belirsizlik yaratarak
yatirm harcamalarini diisiiriir. Firmalarin fiyatlarin1 tam rekabet denge seviyesinden ne
kadar yiiksekte belirledikleri, monopol derecesini verir. Monopol derecesi ise, gelirin iicret
ve kar olarak smiflar arasindaki dagiliminmi belirler. Gelir dagilimi ise, tekrardan toplam

talebi etkiler (HOLT-PRESSMAN, 2001, s.3).

Post Keynesyen iktisat, makro iktisadin mikro temellere sahip olmasi gerekliligini
kabul etmez. Kalecki’nin de vurguladigi gibi “mikronun makro temelleri” yaklagiminin,
“makronun mikro temelleri” yaklagimindan daha zayif olmasi i¢in herhangi bir neden
yoktur. Bireylerin kararlari, makro iktisadi kosullarla siki bir iligki igerisindedir. Firmalar
ve isciler, yiiksek issizlik donemlerinde, tam isttihdam donemlerine gore oldukga farkli
davranirlar. Post Keynesyen iktisatcilar i¢in, ne mikro ne de makro analizin birbirine karsi

mantiksal bir 6nceligi vardir (KING, 2001, s.66)

Bu boliimde once, post Keynesyen iktisadi dalgalanmalarin anlasilmasinda énemli olan
“belirsizlik, beklentiler ve karar alma” ve “toplam arz-toplam talep” konular1 {izerinde
durulacaktir. Daha sonra post Keynesyen iktisadi dalgalanmalar teorisi, Kalecki’nin modeli

vasitasiyla incelenecektir.

310. Post Keynesyen Yaklasimda Belirsizlik, Beklentiler ve Karar Alma

Belirsizligi igeren ana akim iktisat yaklasimlari, beklentilerin iki temel ortam igerisinde
olusturuldugunu kabul eder: 1) Objektif Olasilik Ortami: Karar vericiler, gegmis verilerin
gelecek i¢in giivenilir bir rehber olduguna inanirlar. 2) Siibjektif Olasilik Ortama:
Bireylerin kisisel yargilari, siibjektif olasiliklar olusturur ve bireyler bu siibjektif olasiliklar
ile gelecekteki kararlarini alirlar. Ana akim bakis agisindan, olasiliksal risk ve belirsizlik

ayni anlamlarda kullanilmaktadir.
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Post Keynesyen iktisat okuluna gore ise, bireylerin ne objektif ne de siibjektif olasilik
ortaminda karar aldigin1 belirtir. Bireyler, “gercek belirsizlik ortaminda” karar
almaktadirlar. Gergek belirsizlik ortaminda karar vericiler, bugiinkii mevcut
enformasyonla, gelecekteki goriiniime iliskin karar verilemeyecegine inanmaktadirlar. Bu
nedenle gelecek hesaplanamaz. Bu Keynes’in Genel Teoride vurguladigi belirsizlik
anlayisidir. Nitekim Keynes Genel Teoride “belirsizlik kelimesinin 6zellikle secildigini ve
belirsizligin herhangi bir bilimsel yontemle hesaplanamayacagimi belirtir. Bdyle bir
ortamda yatirimcilar “hayvani igglidiilerine” gore hareket etmektedir. Belirsizlige bu
sekilde yaklasilmasi; likidite talebi, yatirim kararlari, uzun siireli eksik istthdamin varligi,
uzun dénem paranin yanlilig1 ve parasal ticret s6zlesmeleri gibi konularda daha genel bir
teorik yaklagim saglar (SNOWDOWN-VANE, 2005, s.463—4). Diger bir deyisle, ekonomi
uzun donemde dahi kendi kendine dengeyi saglayamayabilir. Bu nedenle post Keynesyen

iktisat¢ilar, toplam talebe devlet miidahalesini yararli gérmiiglerdir.

311. Post Keynesyen Iktisatta Toplam Arz-Toplam Talep Iliskisi

Post Keynesyen iktisat, neoklasik toplam arz-toplam talep yaklagimini kabul etmez.
Neoklasik yaklasimda, toplam arz dogrusunun pozitif egimli olmasi ancak siirekli azalan
verimler varsayiminin kabul edilmesi durumunda gerceklesmektedir. Post Keynesyen
yaklasim, sabit katsayili teknoloji ve ekonomide atil kapasite bulunmasi durumunda,
iiretimin sabit birim maliyet ile artabilece§ini ve toplam arzin, tam istthdam seviyesine
kadar yatay olabilecegini belirtir. Sekil 19, ters L seklindeki toplam arz egrisiyle iiretimin;
tam istihdam seviyesine kadar, fiyatlarda ¢ok az artigla veya artis olmaksizin artabilecegini

gostermektedir (KING, 2001, s.70).

Neoklasik yaklasimda, kapali bir ekonomide toplam talep, yalnizca Pigou Etkisinin
varliginda, yani fiyat seviyesindeki diisiis, tiikketim iizerinde pozitif refah etkisine sahipse
veya Keynes etkisinin varliginda, yani fiyat seviyesindeki diisis muamele giidiisiiyle para
talebini azaltarak, faiz oranlarmi diisiiriiyor ve bu yolla yatirirm harcamalarini artirtyorsa
artabilecektir. Ac¢ik bir ekonomide, ayrica dis ticaret etkisi de var olacaktir. Diger lilkelere
nispeten fiyat seviyenizdeki bir diisiis ihracat talebini artiracak ve ithalati azaltacaktir

(KING, 2001, 5.70).
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Fiyat Seviyesi
iyat Seviyesi AD AS

Y, Y Reel GSYIH

Sekil : 19
Post Keynesyen Yaklasimda Toplam Arz-Toplam Talep Modeli

Post Keynesyen iktisat¢ilar, Keynes etkisinin toplam talep tlizerinde ¢ok kiiciik bir tesire
sahip oldugunu savunmaktadirlar. Dig ticaret etkisi kiiciik acik ekonomiler harig, diinyanin
biitlinii i¢in disiinildiiglinde etkisizdir. Pigou etkisi ise gercekte ters calisabilir. Hisse
senetleri ve reel varliklarin fiyatlarindaki azalma ile birlikte borcun reel degerindeki artis,
tilketim ve yatirim harcamalarinin azalmasina neden olarak finansal bir krizi tetikleyebilir.
O halde toplam talebin negatif egimli olmasi ile ilgili sdyleyecek pek bir sey kalmaz.
Nitekim sekil 19°da post Keynesyen toplam talep, fiyat seviyesindeki degismelerin talep
arttirict ve talep azaltici etkilerinin birbirini  gotiirdiigli  varsaymmi altinda, fiyat
degisimlerinden bagimsiz dik bir dogru bi¢ciminde ¢izilmektedir. Post Keynesyen iktisatta,
iiretim ve istthdam toplam talep tarafindan belirlenir. Fiyat seviyesi, liretim tam istihdam
seviyesine ulagana kadar yalnizca arz kosullari, 6zellikle de parasal iicret tarafindan

belirlenir (KING, 2001, s.70).

Post Keynesyen iktisatgilar, toplam arzda oldugu gibi para arz1 dogrusunun da yatay
oldugunu ileri siirmektedirler. Para arzi, digsal olarak merkez bankasi tarafindan degil;
igsel olarak banka kredilerine olan talep tarafindan belirlenir. Post Keynesyen iktisatcilar,
Keynes ve Kalecki’nin izinde para, finans ve yatirimi birbirine baglar ve kapitalist bir
ekonomide yatirimin, finans yoluyla iktisadi dalgalanmalar1 olusturdugunu vurgularlar

(WRAY, 2001, 5.79).
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312. Post Keynesyen Iktisadi Dalgalanmalar Teorisi

Post Keynesyen iktisadi dalgalanma yaklagimi, temel olarak Kalecki’nin iktisadi
dalgalanmalarla ilgili yapmis oldugu caligmalara dayanir. Kalecki, “i¢sel” bir dalgalanma
teorisi kurmustur ve iktisadi faaliyetlerin dalgasal hareketleri i¢in olusturdugu model,
digsal faktorler olmaksizin, i¢sel degismelerin diizenli olarak kendi kendini besleyen
dalgalanmalar1 nasil olusturdugunu agiklamaktadir. Kalecki, modelin baslangicinda basitlik
saglamak amaciyla tam rekabet, dis ticaret ve biitce dengesinin varligi, isgilerin tiim
gelirlerini harcadiklari, buna karsilik kapitalistin tiim gelirini biriktirdigi varsayimlarinda
bulunur. Ayrica, sistemdeki dalgasal bilesenlerin {izerinde durmak i¢in, dalgalanmay1 uzun

donem trendden ayirmaistir.

Kalecki, biiyiimenin dalgasal hareketinin agiklanmasinda, her ne kadar girisimcinin
toplam tasarrufunu, yatirimin temel kaynagi olarak gorse de; girisimcinin yatirim kararini
gelecek donemdeki beklenen toplam karliliga gore aldigini belirtir. Yeni yatirimin karlilik
orani, cari donemdeki briit karliliga gore hesaplanir. Yeni yatirimin karlilik orani, toplam
briit karliligin, mevcut sermaye stokuna orani olarak tanimlanir. Kalecki’de yatirim siireci,
birbirinden zaman gecikmesiyle ayrilmis ii¢ ayr1 bolime ayrilmistir: 1. yatirnma karar
verme, yani sermaye mallar1 siparigleri 2. siparis edilen sermaye mallariin iiretimi 3.
yatirrmin ger¢eklesmesi, yani sermaye mallarmin tesisi. Kalecki, ekonominin oldukc¢a
dalgasal olmasini, yatirimin ii¢ boliimlii yatirim siirecindeki ikili roliinden kaynaklanan

dalgasal gelismeye baglar. Ikili rol sudur: yatirim sadece iiretmez; ayn1 zamanda iiretilir de.

Kalecki, kapitalistin harcamasi olarak diisliniilen yatirimin, refahin kaynagi oldugunu
ve yatirimdaki her artisin, ekonomiyi canlandirdigini ve bu canlanmanin tekrardan yatirim
icin ekstra bir harcama yarattigim1 belirtir. Diger taraftan, her yatirnrm yeni sermaye
techizat1 liretir ve mevcut sermaye stokunu genisletir. Teknolojik ilerleme modelin disinda
tutuldugunda bu durum Onceki kusaga basit bir ilave seklini alir. Sermaye techizatindaki
bliyiime, ge¢mis donemdeki yatirim sipariglerinin boyutuna baghdir. Bunun anlami,
sermaye techizati biiylidiikce, karliligin diisecek olmasidir. Boylece toplam sermaye
stokundaki biiylime, sermayenin karlilig1 ve bu yolla ekstra yatirim talebi {izerinde negatif
bir etkiye sahip olacaktir. Yatirim siparisleri daha yavas artacak ve bir sonraki donemde

azalarak, daralma donemini tetikleyecektir. Efektif yatirim, amortisman seviyesinin altina
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diistiikten sonra, toplam sermaye stoku yilikselmeye baslayacaktir. Bu durumda, karliliktaki
diisme duracak ve yatirim harcamalarindaki yeniden artis1 tesvik edecektir. Karlilikla
birlikte, yatimmin bu sekilde dalgalanmasi ekonomideki dalgasal hareketleri

olusturmaktadir.

Iktisadi dalgalanmalar teorisini gelistirmek i¢in Kalecki, teknolojik ilerlemeyi modeline
katmistir. Teknolojinin modele girmesiyle birlikte, yatirim sadece gegmis donem sermaye
techizatina bir ekleme olmaktan cikacaktir. Teknolojik ilerleme, eskiye oranla yatirimin
her bir zaman birimine diisen karlilig1 artiracaktir. Sermayenin karlili§inin azalmasi yerine,
yatirim projeleri daha ¢ekici hale gelecek ve bdylece yatirim harcamalar1 devam edecektir.
Sonugta, toplam talep artacak ve iktisadi dalgalanmanin genisleme safhasi beklenenden

daha uzun olacaktir (BIATEC, 2005, s.21-22).

32. Paraci Okul’un iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Iktisadi dalgalanmalar olgusunun agiklamasini, makro teorilerin bazilar1 tamamen reel,
bazilar1 ise sadece parasal faktorlerle yapmislardir. Genel olarak, her iki kesimi temsil eden
iktisatcilar, diger faktoriin 6nemini reddetmemekle birlikte, dalgalanmanin temel nedenine
verdikleri agirlhik bakimindan birbirlerinden ayrilmaktadirlar. Kisa donemli iktisadi
dalgalanmalarin temel nedeninin parasal faktorler olarak kabulii halinde, klasik
iktisatcilarin “paranin yansizligi” ilkesiyle uyumsuzluga diisecekleri aciktir. Para ve reel
ekonomi arasindaki iliski kabul edildiginde ise, “paranin yanlilig1i” ve “para ile reel
ekonomi arasindaki aktarim mekanizmasi” gibi agiklanmasi gereken iki temel husus ortaya

cikmaktadir.

Klasik iktisatcilar, genel olarak bir zaman ayrimi yapmaksizin “paranin yansizligi”ni
savunurken, ozellikle neoklasik ve Avusturya okulu iktisat¢ilari, kisa donemli iktisadi
dalgalanmalarin agiklanmasinda parasal faktorlere onem vermislerdir. Nitekim Irving
Fisher’in “paranin miibadele denklemi”, Alfred Marshall’in “para talebine Cambridge
yaklagim1”, Knut Wicksell’in “dogal ve piyasa faiz oranlar1 yaklasimi”, Ralph G.
Hawtrey’in “kredi” yaklasimi, Ludwig Mises ve Friedrich A. Hayek’in para arzinin etkileri

ile ilgili incelemeleri bu agidan degerlendirilebilir. Tiim bu teorik yaklagimlarin arka
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planinda, kapitalist ekonomik sistem igerisinde parasal sektoriin gittikge artan Gnemi

yatmaktadir.

Bununla birlikte, kapitalist sistemin gordiigli en yikict daralma donemini simgeleyen
Biiytik Bunalim, iktisat teorilerinde radikal bir degisimi de beraberinde getirmistir.
Friedman ve Schwartz (1963, s. 32), Federal Reserve Sisteminin® Biiyiik Bunalim’daki
coklisti engelleyemedigi yoniindeki yanlis inanisin, parasal faktorlerin 6nemli olmadigi,
aksine “reel” faktorlerin iktisadi dalgalanmalarin agiklanmasinda anahtar unsur oldugu
bigiminde yorumlandigin1 belirtmektedirler. Friedman ve Schwartz’a gore, Keynesyen
devrim, gelir ve liretimdeki dalgalanmalarin ana nedeni olarak yatirimdaki dalgalanmalari
gostermektedir. Yatirim, itici kuvvettir ve “carpan” mekanizmasi vasitasiyla etkisi gittikce
yayllmakta ve geniglemektedir. Sonugta kismen veya biiyiikk Ol¢lide “hizlandiran”
mekanizmasina neden olmaktadir. Para, tiim bu analiz boyunca tamamen pasif bir rol
iistlenmektedir. Para, sadece faiz oranlarimi diisiik tutarak, devlet biit¢cesindeki faiz
Odemelerinin minimum seviyede kalmasini saglamaya ve sermayenin marjinal etkinligini

yiiksek tutmaya yarayan bir role sahiptir.

Paranin iktisat teorisindeki onemsizligi, II. Diinya Savasindan sonraki donemde ucuz
para politikalarinin yayilmasina neden olmustur. Friedman ve Schwartz, ucuz para
politikasin1 enflasyonun izledigini, bunun ise faiz oranlarimi diisiik bir seviyede tutmay1
engelledigini belirtmekte ve enflasyonun ancak para arzindaki artisin kisitlanmasiyla
Onlenebilecegini savunmaktadirlar. Diger bir deyisle, ekonomik istikrar i¢in “para”

Onemlidir.

320. Ekonomik Faaliyetler ile Para Arzindaki Dalgalanmalar Arasindaki iliskiler

Friedman ve Schwartz (1963), ABD ekonomisi tizerinde 1867—1960 yillarin1 kapsayan
calismalarinda, NBER’in referans c¢evrimiyle, para stokundaki degisim oranini
karsilagtirmiglar ve “para” ile “ekonomik faaliyetler” arasinda yakin bir iliski bulmusglardir.
Buna gore, para stokundaki degisim orani diizenli olarak referans zirvesinden once zirveye

ulagmakta ve yine referans dibinden once dip yapmaktadir.

3 ABD Merkez Bankasi sistemi, kisaca FED.
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Friedman ve Schwartz (1963, s.34) ilk olarak para stokunun hem genisleme hem de

daralma donemlerinde yilikselme egiliminde oldugunu tespit etmis ve tarih boyunca para

stokundaki azalmalarin derin daralma donemlerine eslik ettigini belirtmislerdir. Tablo 2

para stokundaki azalma donemlerini gostermektedir.

Tablo : 2

Para Stokunda Azalmanin Gerg¢eklestigi Donemler

Doénem Para Stokundaki Yiizde Azalma
1873-79 4.9

1892-94 5.8

1907-08 3.7

1920-21 5.1

1929-33 35.2

1937-38 24

1948-49 1.4

1959-60 1.1

Kaynak: Friedman ve Schwartz, 1963, s.34

Grafik : 4

1929-1960 Doneminde ABD Para Stokundaki Degisim
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Grafik 4, 1929-60 donemi i¢cin ABD para stokundaki degisimi gostermektedir.
Grafikte, altta yer alan kesikli ¢izgi, halkin elindeki dolasimdaki para ile vadesiz mevduat
toplamini; iistte yer alan diiz ¢izgi ise, halkin elindeki dolasimdaki para, vadesiz mevduat
ile ticari bankalardaki vadeli mevduat toplamin1 gostermektedir. Grafikteki koyu alanlar
ise, 1929-60 dénemi igin tabloda verilen daralma dénemleridir. Ozellikle 1929-33 yillar1

arasinda para stokunda meydana gelen % 35.2’lik azalis dikkat cekicidir.

Grafik : 5
Para Arz ve Safi Milli Hasila Yillik Degisim Oranlar: (1899-1958)
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Kaynak: FRIEDMAN VE SCHWARTZ, 1963, s.41.

Friedman ve Schwartz (1963, s.41) ekonomik faaliyetlerdeki ve para arzindaki
dalgalanmalar1 daha iyi gozlemleyebilmek ig¢in, safi milli hasila ile para arz1
degiskenlerinin logaritmik birincil farklarin1 alarak trend etkisini elimine etmisler,
boylelikle para arzindaki ve safi milli hasiladaki (SMH) degisim oranlar1 arasindaki iligkiy1
incelemislerdir. Grafik 5, 1899—-1960 donemindeki SMH ve para arzindaki yillik degisim

oranlarint karsilastirmaktadir. Dogal logaritma kullanildigindan, dikey eksen yiizde
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degisimi gostermektedir. Ornegin, .100, %10’luk yillik biiyiime oranini ifade etmektedir.
Grafik 5’den, para arzindaki dalgalanma hareketlerinin genisligiyle, genel ekonomik
faaliyetlerdeki dalgalanma hareketlerinin genisligi arasinda yakin bir iligskinin bulundugu
ve genel ekonomik faaliyetlerin genisliginin, para arzindaki dalgalanma hareketinin

genisliginin yaklasik iki kat1 kadar oldugu sonucu ¢ikmaktadir.

321. Biiyitkk Bunalimin Paraci Okula Gore Yorumu

Parac1 okula gore Biiyiik Bunalim’in ana sebebi, 1929-1933 doneminde para stokunda
meydana gelen %35.2’lik biiyiik oranli ve hizl1 daralmadir. Para stokundaki bu daralmaya

paralel olarak reel tiretim ve gelir de azalmigstir.

Grafik : 6
ABD’deki Banka Sayisi (1926-1940)
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Kaynak: www.econreview.com/events/banks1929b.htm

1929°dan 1930 yilina kadar gergeklesen para arzindaki baslangictaki hafif diisiis,
1930’larin sonlarinda banka iflaslariyla beraber (bkz. Grafik 6) keskin bir diisiise
doniigmiistiir. Bu iflaslar (1) halkin ¢ogunlugunun banka mevduatlarini nakde
cevirmelerine ve bu nedenle mevduat/nakit oraninin diismesi ve (2) bankalarin likidite i¢in
miicadele etmesi ve mevduat/rezerv oraninin diismesi sonucunu dogurmustur. 1931 yilinda
Ingiltere’nin altin sisteminden ayrilmasi sonucunda FED, ABD’den altin ¢ikisini

durdurmaya yonelik olarak reeskont oranini yiikseltmis ve bu uygulama para stokundaki
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diisiisii daha da yiikseltmistir. Bu tarihten sonra, banka iflaslar1 daha da artmis ve
mevduat/nakit ve mevduat/rezerv oranlar1 hizla diismiistir (FRIEDMAN-SCHWARTZ,
1963, 5.52).

Ozetle, paraci okula gére Biiyiik Bunalim’in nedeni; 6zel girisime dayanan ekonomik
sistemin kendi i¢ istikrarsizligi degil, parasal otoritelerin yanlis kararlaridir. FED’in
bankalara gereken likiditeyi saglayamamasi ve buna bagl olarak para stokundaki azalmay1

onleyememesi Biiyiik Bunalim’1 tetiklemistir.

322. Para Arzi, Dolanim Hizi, Uretim ve Fiyatlar Arasindaki iliskiler

Para arzindaki degismenin, reel iiretimi etkiledigi, hatta iktisadi dalgalanmalarin
olusumuna yol acan ana faktér oldugu savunuldugunda; paranin modern miktar teorisinin

gozden gecirilmesi gerekir. Friedman’in para talebi fonksiyonu, az sayida degiskenin

istikrarli bir fonksiyonu olup, basit olarak asagidaki gibi gosterilebilir:

MD = f(Y,,R,P,,u)

Burada;

MD = reel para talebi,

Y, = siirekli gelir (servet),

R = finansal aktiflerin getiri oran1 (faiz orani),

P. = beklenen enflasyon orani,

u = para talep edenlerin zevk ve tercihlerini simgelemektedir.

Reel para talebi Y, ve u ile dogru; R ve P, ile ters orantilidir. Friedman’in para talebi

denklemi, miktar teorisine uygun olarak agagidaki gibi gdsterilebilir.

YP :MDV(R,Pe,M)
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Friedman (1959, s.525) paranin gelir dolanim hizinin, dalga iizerinde gelir ile ayni,
buna karsin uzun siireli egiliminin gelir ile ters yonde olmasi celiskisini, olusturdugu
titketim fonksiyonunu para talebine uygulayarak aciklar. Gelirin, para stokuna®* orani
“paranin gelir dolanim hizin1” vermektedir. Friedman ve Schwartz (1963, s.43), 1867—
1960 doneminin baslarinda 4.6 olan paranin dolanim hizinin, dénemin sonlarinda 1.7’ye
distiigiinii belirtmektedirler. Yani uzun donemli olarak incelendiginde paranin dolanim
hizinda 6nemli bir diislis goriilmekte; bununla birlikte, dolanim hiz1 iktisadi dalgalanmayla
uyum gostermektedir. Incelenen donem siiresince, dolanim hiz1 genisleme dénemlerinde

yikselmis ve daralma donemlerinde diigmiistiir.

Friedman (1959, s.525; 1961, s.261) talep edilen para miktarinin, istatistik¢ilerin yillik
gelir tahmininden ziyade, uzun donemli beklenen gelir seviyesine gore ayarlandigini
belirtir. Friedman birinci durumu “6lgiilmiis gelir”, ikincisini ise “siirekli gelir” olarak
isimlendirir. Ayrica, para sahipleri, servetlerini cari veya 6l¢iilmiis fiyatlardan ziyade uzun
donem fiyat bekleyislerine, yani siirekli gelirlerine gore degerlendirirler. O halde dolanim
hizinin dalgasal 0©zelligi, para talebinin reel degiskenlerle ifade edilmis halini
yansitmamaktadir. Paranin dolanim hizina bu sekilde yaklasildiginda, iktisadi
dalgalanmanin genisleme asamasinda, uzun dénemle ayni olacak sekilde, talep edilen para
miktarinin stirekli gelirden daha biiyilk oranda arttigt goriiliir; yani dolanim hizi
diismektedir. Buna karsin, genellikle genisleme donemlerinde 6l¢iilmiis gelir, dl¢tilmiis
para stokundan daha yiliksek oranda artar. Bunun dogal sonucu dolanim hizinda artis
oldugunun hesaplanmasidir. Daralma dénemi i¢in ise tersi gegerlidir. Yukaridaki agiklama,
iktisadi dalgalanma boyunca faiz oranlarindaki degisimin, paranin gelir dolanim hiz1
izerinde rolii olabilecegi olasiligini biitiinliyle yok saymamaktadir. Bununla birlikte, faiz
oranlarindaki degisim “Ol¢iilmiis” ve “siirekli” kavramlarinin ortaya ¢ikardigi sonuglar
arasindaki ¢eliskiyi agiklamak konusunda ¢ok onemli bir role sahip degildir.

Oyleyse paranin dolanim hizi, “siirekli” kavramlarla diisiiniilerek daha reel bir iliskiyle

degerlendirildiginde istikrarli olmaktadir. Paranin dolanim hizinin istikrarli olmasi, sabit

> Aym anlamlarda olmak tizere para stoku; para arzi veya kisaca para olarak tamimlanmakta ve halkin
elindeki dolasimdaki para, vadesiz mevduat ile ticari bankalardaki vadeli mevduati kapsamaktadir. Gelir ise,
net milli hasilay1 ifade etmektedir (FRIEDMAN, 1959, s.525).
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olmas1 anlamina gelmemektedir. Paranin dolanim hizi, Y, = MD-V(R,P,,u) formiili

geregince bazi degiskenlerin dnceden tahmin edilebilir istikrarli bir fonksiyonudur.

Paranin dolanim hizinin, bazi degiskenlerin 6nceden tahmin edilebilir istikrarli bir
fonksiyonu olmasi ne anlama gelir? Bunun cevabi “paranin Onemli” oldugunun
ispatlamasinda yatmaktadir. Keynesyen iktisadi dalgalanmalar teorilerinde, dalgalanmalari
iireten ana faktor yatirim harcamalar1 olarak sunulmustur. Bu teoriler, para stokundaki
degismeleri Onemsemeden, yatirimlardaki genislemenin, gelirde bir genislemeyi
baglatacagini ileri siirmektedir. Keynes, eksik istihdam dengesi kosullar1 altinda, dolanim
hizinin istikrarsiz oldugu ve parasal gelir veya para stokunda ortaya cikan bagimsiz
degismelere pasif bir bicimde uyabilecegini iddia etmistir. Bunun en ug¢ noktasi, “likidite
tuzag1” durumudur. Para stokundaki degismeler, ekonominin dengesi ilizerinde tamamen
etkisizdir. Buna karsin yatirimlarin artmasi, carpan ve/veya hizlandiran mekanizmasi
yardimiyla ekonomiyi genigleme siirecine yoOneltebilecektir. Buradaki gizli varsayim,
paranin dolanim hizinin artarak, genisleme siireci Oniinde parasal bir engel
olusturmayacagimnin beklenmesidir. Oyleyse, eksik istihdam kosullarinda miktar teorisinin
esitligi tiimiiyle gegerli olmasina ragmen, ekonomi politikas1 ve ileriye yonelik tahminler
icin biiylik Olclide yararsiz olmaktadir (FRIEDMAN, 1979, s.216; FRIEDMAN-
SCHWARTZ, 1963, 5.46).

Friedman, para talebinin fiyat esnekligini 1, siirekli gelire gore esnekligini ise 1.8
olarak hesaplamistir. Boylece para arzindaki %1°lik bir artisin fiyatlar1 %1; reel geliri ise
%5/9 oraninda arttirmasi beklenir. Para arzindaki artistan sonra, aktarim siireci sonunda
aciklayici1 degiskenlerde Ongoriilen degisikliklerin, para talebini para arziyla yeniden

dengeye ulagtirmas1 beklenmektedir (KEYDER, 2000, s.306).

Parac1 okulda, para arzi ile reel kesim arasindaki aktarim mekanizmasi “portfolyo
ayarlama stireci” ile ifade edilir. Bireyler portfolyolarinda (cilizdanlarinda), marjinal
getirileri birbirine esit olacak sekilde, nakit para, finansal aktif ve reel aktif bulundururlar.
Fayda maksimizasyonu yapan birey; paranin, finansal ve reel aktiflerin marjinal
getirilerinin esit olmamasi durumunda, esitlik saglanincaya kadar servetini para ve farklh
aktifler arasinda paylastirmaya devam eder. Buna “portfolyo ayarlama siireci” denir.

Merkez Bankasi’nin agik piyasa islemleri ile bireylerin ellerindeki finansal aktifleri satin
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alip karsiligin1 6deyerek, para arzini artirdigini varsayalim. Bu durumda faizler diisecektir.
Para bollaginca paray1 elde tutmanin (para talebinin) marjinal getirisi azalacak ve finansal
aktifler kitlasinca marjinal getirisi artacaktir. Bdylece, bireylerin portfolyo dengeleri
bozulur. Paraci makro teoriye gore para, finansal ve reel aktiflerin yakin bir ikamesidir.
Keynes’e gore para sadece finansal aktiflerin yakin bir ikamesidir. Ortodoks paract makro
iktisat teorisinde, portfolyosunu ayarlamaya calisan birey, eline gegen fazla para (para
balansi fazlaligy) ile finansal ve reel aktifler satin almaya baglar ve bu durumda talebi artan
finansal aktiflerin fiyat: ile reel aktiflerin fiyatlar1 yiikselir. Reel aktiflerin fiyatlarinin
yukselmesi, reel aktif tiretimini artirir. Bir yandan fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi 6te
yandan reel aktif liretiminin artmasi parasal milli geliri arttirir. Boylece Keynesyen
iktisatta, sadece faiz diisiisiiyle dengelenen para arzi ile para talebi, Ortodoks paracilarda

ham faiz diisiisii hem de milli gelir artis1 ile dengelenir (BOCUTOGLU, 2005, s141-2).

323. iktisadi Dalgalanmalar ve Para Politikas

Simdiye kadar incelenen paraci okulun ortaya koydugu temel husus; para arzindaki
degisim oraninin, iktisadi faaliyetlerdeki dalgalanmalarin en 6nemli belirleyici unsuru
oldugudur. Bodyle bir durumda, kamu harcamalari, vergi politikalari, teknolojik
yeniliklerdeki dalgalanmalar ve diger benzer belirleyici unsurlarin kisa dénemli iktisadi
faaliyetler tizerindeki etkisi nispi olarak daha oOnemsizdir. Bu nedenle, para arzinin

kontroliiniin kapsami1 olduk¢a 6nem arz etmektedir.

Friedman (1968, s.14), istikrarl1 bir ekonomi i¢in iki énemli 6n kosul ileri siirmektedir.
Bunlardan birincisi, para politikas1 yoneticilerinin kontrol edebilecekleri biiyiikliikleri
izlemeleri gerektigidir. Yetkililer, genellikle faiz veya cari issizlik orani gibi biiytkliikleri
izleme egilimindedirler. Friedman, bu durumu yanlis yildiza yonelmis uzay mekigine
benzetir ve kontrol edilebilecek alternatif biiyiikliikler olarak fiyat seviyesi ve Ozellikle

para arzini gosterir.

Fiyat seviyesi, diger sartlar sabitken, oldukca rahat izlenebilecek bir gosterge
olmaktadir. Fakat ekonomide, diger sartlar sabit degildir. Para politikas1 uygulamalar1 ile
fiyat seviyesi arasindaki iligki, para politikasi ile parasal biiytikliikler arasindaki iligkiden

daha dolaylidir. Bu sebeple dogrudan fiyat seviyesini hedeflemek yaniltic1 olabilmekte ve
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para politikasinin kendisi ekonomik istikrarsizligin kaynagi durumuna diisebilmektedir. Bu

durumda izlenebilecek en 1yi gosterge, para arzi biiyiikliikleridir.

Istikrarli bir ekonomi igin para politikasinin ikinci kosulu, para politikas
yoneticilerinin uygulamada keskin karar degisimlerinden kaginmalaridir. Biiyiik bunalimda
oldugu gibi, para politikas1 yoneticilerinin yanlis yonde karar almasinin neticeleri ¢ok agir
olabilmektedir. Bununla birlikte, genelde dogru yonde karar alsalar bile, politika
uygulamasinda gecikmeler s6z konusudur. Bu gecikmeler ii¢ grupta toplanabilir: i
gecikme, ara gecikme ve dis gecikme. Politika uygulanmasimi gerektiren ekonomik
hastaligin ortaya ¢ikisindan, bir politika diizenlenmesine kadar gegen siireye “i¢ gecikme”
denir. Uygulamaya konulan politikanin etkisini gostermesi i¢in gegmesi gereken siire “ara
gecikme” yi olusturur. Uygulanan politikanin etkisini gostermesinden sonra, birimlerin
politikanin amaciyla uyumlu karar almalar1 ve bunlar1 uygulamalari i¢in gereken siire ise
“dis gecikme” olarak tanimlanir. Oyleyse para politikas1 yoneticileri, uygulamalaria
bugiiniin kosullartyla karar verme egiliminde olmakta fakat para politikast ekonomi
tizerindeki etkisini ancak alti, dokuz, on iki veya on bes ay sonra gosterebilmektedir

(FRIEDMAN, 1968, s.14; SAVAS, 1998, s. 35-38).

Para arzindaki degisim orani ile ekonomik faaliyetler arasindaki gecikme siiresi ve para
arzindaki degisimin ekonomik faaliyetler iizerindeki etkisinin belirsizligi, para politikasinin
geri tepmesine neden olabilir. Friedman’in 6nerdigi ¢6ziim, “sabit parasal genisleme orani
kurali” olarak adlandirilir. Sabit parasal genisleme orami kurali, para arzindaki biiyiime
oraninin, kabaca ekonomik biiylime oranina esit, uzun donemde fiyat istikrarini saglayacak
sabit bir oran olmasini ifade eder. Bu sekilde uygulanacak bir para politikasi, daha az
enflasyon ve deflasyon meydana getirecek ve diinya iktisat tarithinde gozlemlenen biiyiik

dalgalanmalara neden olmayacaktir.

Friedman (1968, s.17) parasal istikrarsizliktan kaynaklanan dalgalanmalarin en aza
indirildigi boyle bir ekonomide bile, diger faktorlerin ekonomiyi yine etkilemeye devam
edecegini ve istikrarsizliga neden olabilecegini belirtir. Bununla birlikte sabit parasal
bliyiime; girisimcilik, yaraticilik, yenilik, siki ¢alisma ve tutumluluk gibi temel faktorlerin
verimli calismasi igin gerekli olan uygun parasal ortami saglayacaktir. Iste o zaman

ekonomik biiylimede gozlemledigimiz esnemeler gercek reel faktorlere bagl olacaktir.
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324. Paraci Yaklasimin Toplam Arz-Toplam Talep Modeliyle Gosterimi

Paract okulun iktisadi dalgalanmalar yaklagimi, toplam arz-toplam talep (AS-AD)
modelleri c¢ercevesinde analiz edilebilir (PARKIN, 2003, s. 364). Paraci iktisadi
dalgalanmalar mekanizmasimin birinci unsuru, toplam taleple ilgilidir. Paraci teoride,
Merkez Bankasi para arzini degistirdiginde, Keynesyen iktisattaki gibi, ilk etki toplam
talep lizerinde olur. Para arzi biiyiime orani arttiginda, reel para arzi artar ve faiz oranlari
diiser. Ayrica yerli para doviz piyasasinda deger kaybeder. Bu durum, birincil olarak finans
piyasasini etkiler ve zamanla diger piyasalara yayilir. Yatirim ve ihracat yiikselir,
dayanakl tiiketim mali harcamalarinda gozle goriiliir bir artig ortaya ¢ikar. Harcamalardaki
bu baglangi¢ degisimleri, tipk1 Keynesyen teorideki yatirimlar gibi, ¢arpan etkisine sahiptir.
Bu yayilim mekanizmasi boyunca, para arzindaki bir hizlanma, toplam talep egrisini saga
kaydirarak ekonomik genisleme siirecini baglatir. Benzer sekilde, para arzi biiyiime orani

azaldiginda, toplam talep egrisi sola dogru kayarak ekonomik daralmaya yol agar.

Paraci iktisadi dalgalanmalar mekanizmasinin ikinci unsuru, toplam talepteki degisime
toplam arzin gosterdigi tepkidir. Kisa donem toplam arz egrisi pozitif egimlidir. Bunun
anlami, toplam talep dalgalanmalarinin hem fiyatta hem reel iiretimde dalgalanmalara
neden olmasidir. Bu dalgalanmalar kisa donemlidir ve uzun donemde ekonomi tam
istihdam milli gelir denge seviyesinde bulunacaktir. Bu nedenle paraci iktisatta, para kisa

dénemde yanli, uzun déonemde yansizdir.

Paraci iktisatta, parasal iicretler sadece gecici olarak katidir. Toplam talep azaldiginda
ve igsizlik arttiginda, parasal iicretler er ge¢ diismeye baslayacaktir. Parasal iicretler
distiigiinde, fiyatlar da diisecek ve bir ayarlanma siirecinden sonra, tam istthdam denge

seviyesine geri doniilecektir ve vice versa.
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Daralma Doneminin Paraci AS-AD Modeline Gore Gosterimi

Sekil 20, paraci bir daralma analizini gdstermektedir. Ekonomi uzun dénem arz egrisi
(LAS) iizerinde “A” noktasinda dogal issizlik dengesinde olsun. Para arzi biiylime
oranindaki bir yavaglama, toplam talebi azaltir ve ekonomi “B” noktasina dogru kayar.
Reel iiretim diiser, issizlik artar. Issizligin artmas1 bir siire sonra, parasal iicretlerde baski
yaratmaya baglar ve parasal iicretler diiger. Parasal {icretlerin diismesi, kisa donem arz
egrisini, SAS; konumuna kaydirir. Fiyatlar diiser ve reel liretim artmaya baglar. Boylelikle
ekonomi, uzun dénem arz dogrusu iizerinde “C” gibi yeni bir dogal issizlik dengesine

dogru yonelir.

P LAS
> SAS,
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Y. Y, Y
Sekil : 21

Genisleme Doneminin Paraci AS-AD Modeline Gore Gosterimi
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Sekil 21, daralma donemindeki para soku etkisinin tersini gostermektedir. Ekonomi
uzun donem arz dogrusu lizerinde “C” noktasinda dogal issizlik dengesinde olsun. Para
arz1 bliylime oranindaki bir artig, toplam talebi saga dogru kaydiracaktir. Bdyle bir
durumda, hem fiyatlar hem reel iiretim ylikselecek, ekonomi “D” noktasina dogru
ilerleyecektir. Reel {iretim, potansiyel iiretimi astiginda ve issizlik dogal oranmin altina
diistiigiinde, parasal ticretler yiikselmeye ve kisa donem arz egrisi SAS;| konumundan SAS,
konumuna dogru kaymaya baslar. Parasal iicret yiikseldiginde, fiyatlar da yiikselir ve reel
iretim diiser. Ekonomi “D” noktasindan “E” gibi bir yeni bir dogal issizlik dengesine

dogru yonelir.

Paraci iktisadi dalgalanma, harekete gegmek icin bir dig etkiye ihtiya¢ duyan sallanan
oyuncak at Ornegi yardimi ile daha iyi aciklanabilir. At bir kere ileri veya geri yonde
harekete basladi mi, ilk etkinin yoniiniin 6nemi kalmaz. Eger ilk etki para arzinin biiyiime
oraninda bir azalmaysa, ekonomi 6nce bir daralma daha sonra ise bir genisleme siireci

yasayacaktir ve vice versa.

325. Politik Iktisadi Dalgalanmalar Teorisi

Nordhaus (1975) politik iktisadi dalgalanmalar teorisini agiklamak i¢in paraci bir
model kullanmistir. Bu teoriye gore, politikacilar, tekrar segilebilmek i¢in enflasyon-
igsizlik arasindaki degis tokusu kullanmaktadirlar. Uyumcu beklentilere sahip olan
segmenler ise, se¢im zamaninda issizligin diisilk olmasi durumunda, ayni partiyi tekrar
secebilmektedirler. Bu durum, Phillips egrisine uygun bi¢imde, enflasyon ile issizlik
arasinda dalgasal bir harekete neden olur. Se¢imden Once, iktidardaki parti enflasyonu
hizlandirma pahasina iiretimi artirmaktadir. Uretimin artmas1 ve issizligin diismesiyle “oy
maksimizasyonu”nu elde eden parti, yeniden segildikten sonra ise enflasyonu indirmeye
calisacaktir. Bu ise, ekonomiyi bir dahaki se¢im donemine kadar siirmesi muhtemel uzun

sureli bir daralma donemine sokacaktir.

Politik iktisadi dalgalanmalar teorisi bazi yonlerden elestirilmektedir. En 6nemli
elestiri, teorinin ampirik basarisinin siirli olmasidir. Alesina (1988) savas sonrasi
donemde ABD ekonomisinde, se¢im 6ncesi donemlerde ortalama olarak reel GSYIH’da

belirgin bir artis gdzlenmedigini belirtmektedir. Ayrica, kisa siiren daralma donemlerine
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karsin, uzun siireli genisleme donemleri teorinin &ngdriisiiyle terstir. lkinci elestiri,
dalgalanmalarin politik-iktisadi aciklamasinin teorik altyapisina olan giivensizlikle
baglantilidir. Eger, para politikas1 bagimsiz olarak idare ediliyor ve merkez bankasinin
temel hedefi diisiik enflasyon ise; segim Oncesinde iktidar partisin elinde sadece genisleyici
maliye politikas1 kalacaktir. Genisleyici bir maliye politikast durumunda ise, merkez
bankas1 fiyat istikrarin1 korumak i¢in daraltici para politikast uygulayabilir. Diger bir
elestiri ise, modelde beklentilerin kullanimiyla ilgilidir. Uyumcu beklentilere sahip
bireylerin siirekli hata yapmalar1 beklenilebilse bile, bu durumun her genel se¢imde aynen

tekrarlanmasi beklenen bir durum degildir (ARNOLD, 2002, s.44).



DORDUNCU BOLUM

4. STAGFLASYON BUNALIMINDAN GUNUMUZE KADARKI IKTiSADI
DALGALANMA TEORILERI

1970-80 stagflasyon bunalimi siiresince, bir yandan petrol kriziyle birlikte ekonominin
arz yonii ilizerindeki maliyetlerin artmasi dogal igsizlik oranini artirirken; diger taraftan
ekonomiyi daralma doneminden kurtarmay1r amaglayan genisletici maliye ve para
politikalar1 enflasyon oranin1 yiikseltmistir. Stagflasyon bunaliminda issizlik ve
enflasyonun bir arada yasanmasi, Phillips egrisi analizinin yikilmasina neden olmus ve
boylece Keynesyen iktisat politikalar1 gézden diismiistiir. Bu boliimde oncelikle
Keynesyen iktisada tepki olarak dogan yeni klasik iktisat okulu, daha sonra yeni klasik
okulun devamui niteliginde gelisen reel konjonktiir teorisi ve son olarak yeni klasik ve reel
konjonktiir teorisine karsi Keynesyen temellere sahip olan yeni Keynesyen okulun iktisadi

dalgalanmalar teorisine yaklagimlari incelenecektir.

40. Yeni Klasik Okul’un iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Keynesyen iktisadi dalgalanmalar teorisinde, yatirnmecilarin  gelecekle ilgili
“giivenilmez, istikrarsiz ve ani degismelere acik” beklentilerindeki degismeler iktisadi
dalgalanmay1 baglatmaktaydi. Paract modelde ise, iktisadi dalgalanmalarin olusmasinda
fiyat beklentileri kritik 6neme sahipti. Uyumcu beklentilerle davranan ekonomik birimler,
ekonomik kosullardaki degismelere yavas uyum sagliyorlardi. Beklentilerin ayarlanma
siiresi boyunca, firmalar ve is¢iler “para yanilmasi olgusu” i¢inde bulunuyorlar ve bdylece
para, kisa donemde para arzi artis oraniyla uyumlu olacak sekilde reel etkilere sahip

olabiliyordu.

Yeni klasik okula gore, Keynesyen ve paract modeller, beklentiler konusunda 6nemli

bir tutarsizliga sahiptir. Mikro iktisatta, kararlarin temel varsayimi rasyonel sec¢im
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modelidir. Ornegin, insanlarin bir mali marjinal faydas: marjinal maliyetine esit olana
kadar tiiketecekleri varsayilir. Insanlarin mikro ekonomik kararlarinda uyguladiklari,
rasyonel se¢im modeli neden makro ekonomik beklentilerde de kullanilmasin? Oyleyse,
Keynesyen ve paract okullarin modellerini rasyonel se¢im iizerine kurmamalari, mikro

iktisattaki kar ve fayda maksimizasyonu ilkeleri ile ¢atismaktadir (KNOOP, 2004, s.80).

Yeni klasik iktisat¢ilar, mikro iktisat ilkeleriyle uyumlu genel denge modelleri
gelistirmeye ¢alismiglardir. Birbirinin ikiz varsayimi olan, piyasalarin siirekli dengede
olmas1 ve bireylerin ekonomik kararlarini alirken rasyonel beklentilere gore hareket ettigi
varsayimlari, yeni klasik okulun temelini olugturmustur. Bu varsayimlarin uygulanmasinin
iktisadi dalgalanmalar teorisi i¢in 6nemli sonuglar1 vardir. Bu nedenle, yeni klasik okulun
iktisadi dalgalanmalar yaklagimina literatiirde “rasyonel beklentiler modeli”, “iktisadi

dalgalanmalara denge yaklagimi” veya “denge dalgalanma teorisi” de denmektedir.

400. Rasyonel Beklentiler Hipotezi

Rasyonel beklentiler hipotezi, temel olarak John Muth’un (1961) c¢alismasiyla
baglantilidir. Muth ¢alismasinda, ¢cogu teoride ekonomik degiskenler hakkindaki beklenti
hatalarinin, ekonomik faaliyet diizeyindeki degisikliklerin biiylik bir kismini agiklayan
onemli bir unsur olarak goriildiigiinii; bununla birlikte “beklentilerin” yeterince formiile
edilmedigini belirtir. Muth’a gbére dinamik bir ekonomik model olusturabilmek i¢in, ¢esitli
beklenti formiilleri esas alinmis ise de, bunlarin ekonomik isleyise uygunluk gosterdiklerini
kanitlamak kolay degildir. Muth ileri siirdiigii beklenti hipotezini, “rasyonel” olarak
isimlendirir. Rasyonel beklenti, “ekonomik teorinin ongoriileriyle temel olarak aynidir”

(MUTH, 1961, s. 315).

Rasyonel beklentiler hipotezinin dayanak noktasi, ekonomik degiskenlerin sistematik
siireglerle olusturulmasidir. Ekonomik karar birimleri, zaman i¢inde bir degiskeni
belirleyen siirecin ne oldugunu 6grenir ve o degiskene iliskin beklentileri olusturmak i¢in
ogrendigi bilgileri kullanir. Ekonomik karar birimleri, degiskenle baglantili olan
beklentilere iliskin tiim mevcut bilgiyi kullanarak, siireci meydana getiren degisken
hakkinda bilgi sahibi olurlar. Bu durumda firmalarin beklentileri (ya da daha genel bir

bicimde sonuclarin siibjektif olasilik dagilimi) ayni bilgi seti i¢in, teorinin yaptig1 tahmin
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ile (ya da sonuglarin objektif olasilik dagilimi ile) ayni1 olacaktir (MUTH, 1961, s. 316;
Aktaran, ISLATINCE, 2002, s.18). Bir baska ifade ile gelecekle ilgili beklentiler,
ekonomik karar birimlerinin fayda maksimizasyonu ilkeleriyle uyumlu olarak rasyonel bir

sekilde olusturulur (BOCUTOGLU, 2005, 5.179).

Rasyonel beklentiler hipotezinin kati ve zayif yorumlar1 bulunmaktadir. Her iki yorum
da farkli enformasyon varsayimlarina dayanir. Kati yorum, ekonomik karar birimlerinin
tahmin edecekleri degigkenle ilgili “biitliin enformasyona” sahip olacaklarin1 varsayar. Kati
yorum, beklentilerin birbirinden bagimsiz olarak hatali olabilecegini fakat toplamda dogru
olacaginmi belirtir. Zayif yorumda ise enformasyonu elde etmenin belirli bir maliyeti
bulundugu i¢in karar birimlerinin, s6z konusu degiskenle ilgili biitiin enformasyona degil,
ancak “kismi enformasyona” sahip olabilecegini varsaymaktadir. Eksik enformasyon
nedeniyle ekonomik karar birimlerinin hata yapmaya agik olmasi, Lucas’in ilerde
goriilecek olan siirpriz arz fonksiyonunun temelini olusturacaktir (BOCUTOGLU, 2005,
s.179; Z1JPS, 1993, 5.130).

Rasyonel beklentiler hipotezinin kati1 sekli asagidaki gibi formiile edilebilir:

e
B =1 +e

Burada;

P°=tyilindan t+1 yilina dogru beklenen enflasyon orani,
P =t yilindan t+1 yilina cari enflasyon orani,

g, = rasgele hata terimidir.

Rasyonel olarak olusturulan beklentilerin tahmin hatalari, sifir ortalamaya sahip olacak
ve daha Onceki donemlerde yapilan tahminlerden, zaman icinde serisel olarak, iliskisiz
olacaktir. Ayrica, tahmin hatalar1 diger tahmin yontemleri ile karsilagtirildiginda en diisiik
varyansa sahip olacaktir. Bir baska ifade ile rasyonel beklentiler, beklenti olusumunun en

dogru ve etkin sekli olacaktir (SNOWDOWN-VANE, 2005, s.227).
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Uyumcu beklentiler hipotezine gore ekonomik karar birimleri, herhangi bir degiskenin,
mesela enflasyonun gelecekteki degerinin tahminini, s6z konusu degiskenin sadece
geemisteki degerine dayandirir. Geriye dogru bakan uyumcu beklentiler hipotezinin temel
problemlerinden biri, tahmin edilen degisken zaman i¢inde dalgalaniyorsa, belirli bir
zaman siiresinde istikrarl hale gelinceye kadar, yapilan tahminin siirekli yanlis ¢ikmasidir.
Buna karsin rasyonel beklentiler hipotezine gore ekonomik karar birimleri zaman iginde
sistematik olarak hatali beklentiler olusturmazlar, bir bagka ifade ile bu tiir beklentiler

yansiz olur (BOCUTOGLU, 2005, s.182).

401. Lucas’in Rasyonel Beklentiler Modeli

Muth (1961) rasyonel beklentileri mikro iktisada dayali kismi denge modeli olarak
sunmustur. Rasyonel beklentiler fikri, 1960’11 yillar boyunca makro iktisat alanina tam
olarak uygulanamamistir. Lucas (1972) rasyonel beklentilerin makro iktisada nasil
uygulanacagint gosterdiginde, ayni zamanda klasik okul’un Ogretileriyle uyumlu,
temelinde mikro iktisadin bulundugu yeni bir makro iktisat okulunun kurulmasina da

onciiliik ediyordu.

Lucas’in modeli; Friedman’in “dogal oran hipotezi”, Phelps’in “adaciklar hikayesi” ve
Muth’un “rasyonel beklentiler hipotezinin” bir bilesimidir. Lucas’in modeli bir genel
denge yaklasimi igerisinde ekonomik karar birimlerinin yalnizca fiyat alici davranisi
igerisinde oldugunu varsayar. Walrasyan miizayedeci, biitiin fiyatlarin tam esnek olmasini
ve tlim piyasalarin siirekli olarak dengede bulunmasini saglar. Sonucta ekonomide ortaya

cikan genel denge bir rasyonel beklentiler dengesidir (ZIJPS, 1993, 5.132).

Lucas’in model kurarken karsilastigi problem, ekonomik birimlerin enformasyon
setlerinin kisith olusunu nasil agiklayacagi noktasinda ortaya ¢ikmustir. Lucas, Phelps’in
“adaciklar hikayesi’ni uyarlayarak bu sorunu agsmistir. Bu durumda, ekonomik birimlerin
sadece kendi yerel fiyatlarin1 gézlemleyebildikleri, fakat ekonomideki diger biitiin fiyatlar
bilmedikleri varsayilir. Bunun anlami fiyatla ilgili enformasyonun piyasalar arasinda
heterojen olmasina karsilik, birimler 6zdes sayildigindan, ayn1 piyasadaki birimler arasinda

enformasyonun homojen kabul edilmesidir (ZIJPS, 1993, s.132).
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Ozetle Lucas (1975, s.3), “is cevriminin denge modeli” olarak isimlendirdigi
modelinin, geleneksel makro modellere gore ilic ayirt edici Ozellige sahip oldugunu
belirtmistir. Bu ii¢ hususun yeni klasik okulun iktisadi dalgalanmalar yaklagiminin temelini
olusturdugu soylenebilir. 1) Yeni klasik iktisatta, zamanin herhangi bir aninda fiyatlar ve
miktarlar rekabet¢i denge igerisinde belirlenir. 2) Ekonomik karar birimlerinin beklentileri
sahip olduklar1 bilgi setine gore rasyoneldir. 3) Sahip olunan bilgi ise eksiktir. Bilginin
eksik olmasi, sadece gelecegin bilinmezligiyle degil; higbir karar biriminin, ekonominin

giincel durumuyla ilgili tam bilgiye sahip olamayacagtyla ilgilidir.

Yeni klasik iktisadin iktisadi dalgalanmalar yaklasimiyla ilgili 6nemli bir diger husus
da, iktisadi dalgalanmalar1 bir denge modeli ile agiklamalaridir. Keynesyen iktisatgilar,
iktisadi dalgalanmalar1 bir dengesizlik durumu olarak ele aldilar ve ekonomiyi zamana
baglh dinamik bir yap1 olarak incelemekten ziyade, belli bir andaki iiretim seviyesini
belirlemeye yonelik kisa donemli statik analize yoneldiler. Buna karsin Lucas (1975, s.3),
iktisadi dalgalanmalar1 reel iiretimin trend etrafinda dalgalanmasi olarak nitelemistir.
Burada aciklanmasi gereken temel nokta, ekonominin uzun donemli trend etrafindaki
dalgalanmalarmin, Keynesyen iktisat¢ilarin  deyimiyle piyasa basarisizliklariin

sebepleridir.

Ekonomi genel denge seviyesinden nasil sapmaktadir? Bunun cevabi, firmalar ve
is¢ilerin “eksik enformasyona” sahip olmalaridir. Firmalar ve is¢iler, kendi fiyatlarindaki
bir degismeyi gozlemlediklerinde nasil tepki vereceklerdir? Bu konuda iki u¢ senaryo
izlenebilir. Birincisi, firmalar ve is¢ilerin fiyat artiglarini toplam talep artisgindan
kaynaklanan ve tiim piyasalara yansiyan bir genel fiyat artisi olarak gérmeleri durumudur.
Boyle bir durumda ekonomik karar birimleri, beklenen fiyat seviyelerini artiracaklardir.
Firmalar, kendi trettikleri mal ve hizmetlerin fiyat1 yiikseldiginde, nispi fiyatlarinin sabit
kaldigina inandiklarindan iiretimlerini artirmayacaklardir. Ayni sekilde is¢iler de, parasal
iicretleri yiikselse bile, reel {icretlerinin sabit kaldigina inandiklarindan daha fazla ¢calismak
istemeyeceklerdir. Boyle bir durumda, toplam talep artis1 sonucu tliretim ve istthdam gibi
reel degiskenlerde herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Ikincisi ise firmalar ve is¢ilerin
fiyat artiglarini; toplam talep artisindan kaynaklanan ve tiim piyasalara yansiyan bir genel
fivat artisi olarak degil, sadece kendi trettikleri mallara yonelen talepten kaynaklanan bir

nispi  fiyat artisi olarak gormeleri durumudur. Bu durumda, firmalar karlarinin arttigini
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diisiinerek daha fazla iretir ve isciler reel iicretlerinin arttigini diisiinerek daha fazla

caligirlar. Sonugta, toplam iiretim ve istthdam artar (KNOOP, 2004, s.80).

Lucas, rasyonel beklentilere sahip ekonomik birimlerin hepsinin ne birinci ne ikinci
durumda yer alacagini belirtir. Sonugta ekonomide firma ve isciler fiyat artisinin kaynagini
anlama konusunda bir “sinyal algilama” sorunu ile karsilagmakta ve bazi firma ve isgiler
yanilmaktadir. Rasyonel karar birimlerinin, gerceklesen fiyatla beklenen fiyat arasindaki
fark olarak ifade edilen yanilma pay1 arttikca, ekonominin de dogal denge seviyesinden

sapmasi artacaktir (KNOOP, 2004, s.80; SNOWDOWN-VANE, 2005, s.235).

Rasyonel beklentiler modeli, Lucas’in “siirpriz arz fonksiyonu” ile formiile edilebilir:

Y,~Y, =a(P,~B)+u,

Burada;

Y,

" =t donemindeki liretim,

Y, =t dénemindeki dogal iretim seviyesi,

P =t doneminde gerceklesen fiyat seviyesi,

P° =t donemi i¢in beklenen fiyat seviyesi,

u, =tdonemindeki digsal reel arz soklarin1 simgelemektedir.

t

Lucas’in siirpriz arz fonksiyonunun yorumu agiktir. Ekonomide arz soklarmin

olmadigi, u, =0, varsayildiginda; toplam talep artis1 sonucunda fiyat seviyesindeki

yiikselme biitiiniiyle beklenen bir nitelige sahipse, yani P, = P° ise, liretim daima dogal

oran seviyesinde ger¢eklesecektir. Bununla birlikte, toplam talep artisi sonucu fiyat
seviyesinde meydana gelen beklenmeyen bir yiikselis, firma ve iscilerin yanilarak
iiretimlerini artirmalarina, iiretimin dogal oran iiretim seviyesinin iistiine ¢ikmasina neden

olacaktir ve vice versa (KNOOP, 2004, s.83).

Oyleyse boyle bir ekonomide iktisadi dalgalanmanin temel nedeni, beklenmeyen

parasal degisikliklerdir. Yeni klasik iktisat, iktisadi dalgalanmanin, diger bir deyisle dogal
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orandan sapmanin ana nedeni olarak paraci iktisat gibi “parasal faktorleri” gérmektedir.
Bununla birlikte aralarindaki temel fark, paraci iktisatta uyumcu beklentili karar birimleri
nedeniyle her tiirlii para arzi artis oranindaki degisme istikrarsizlik kaynagiyken; yeni
klasik iktisatta rasyonel beklentiler varsayimi nedeniyle sadece ekonomik karar

birimlerince beklenmeyen para arzi artis oranindaki degismeler istikrarsizlik kaynagidir.

402. Yeni Klasik Yaklasimin Toplam Arz — Toplam Talep Modeliyle Gosterimi

Yeni Klasik okulun iktisadi dalgalanmalar yaklasimi, toplam arz-toplam talep, AS-AD
modelleri ¢ergevesinde analiz edilebilir (PARKIN, 2003, s. 366). Yeni klasik okula gore,
iktisadi dalgalanmay1 baslatan unsur, toplam talepteki beklenmeyen degismelerdir. Toplam
talebin beklenenden daha fazla artmasi genisleme; toplam talebin beklenenden daha az
artmasi ise daralma donemini ortaya ¢ikarir. Toplam talebi etkileyen herhangi bir unsur,
para politikasi, maliye politikasi, diger iilke ekonomilerindeki gelismelerin ihracati
etkilemesi gibi ekonomik karar birimleri tarafindan beklenmeyen nitelik tasidig: siirece

reel GSYIH da dalgalanmalar meydana getirebilir.

Toplam talep azaldiginda, parasal iicretlerin degismemesi durumunda, reel GSYIH ve
fiyatlar diiger. Fiyat seviyesindeki diisiis, reel iicretleri yiikseltir ve istthdam azalir. Yeni
klasik teoride, yukarida agiklanan mekanizma ancak ve ancak toplam talep azalmasi
beklenmeyen nitelikte oldugunda ortaya cikar. Toplam talep azalmasi beklenen nitelikte
oldugunda, fiyat seviyesi beklendigi sekilde diiser, isciler ve firmalar daha diisiik parasal
iicret iizerinde anlasirlar. Boylece ekonomi bir reel {icret yiikselmesinden korunmus ve
istihdam seviyesi azalmamig olur. Bir toplam talep artis1 i¢in ise yukaridaki analizin tersi

gecerlidir.

Toplam talepteki dalgalanmalar, yalnizca beklenmeyen nitelikte oldugu ve bu nedenle
licret anlasmalarina yansitilamadig1 durumda, reel GSYIH’da degisimlere yol acar. Toplam
talepteki beklenen degisimler, fiyat seviyesini degistirir fakat reel GSYIH ve istihdam

iizerinde herhangi bir etkiye neden olmaz. Yani, iktisadi dalgalanmay1 olusturamaz.

Yeni klasik iktisat¢ilar, ekonomik kosullar degistiginde uzun dénemli sozlesmelerin

yenilenebilecegini belirtirler. Isci ve isverenler, degisen ekonomik kosullara gére yeni bir
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sozlesme {lizerinde anlasirlar ve bdylece uzun donemli sozlesmeler iicret katiligina yol

agmaz.

P LAS
(= SAS
P. f
P,
EAD
<+— AD1
vy, Y
Sekil : 22

Daralma Doneminin Yeni Klasik AS-AD Modeline Gore Gosterimi

Sekil 22, yeni klasik bir daralma analizini gostermektedir. Beklenen talep EAD ile
gosterilsin. Uzun donem arz egrisi ile beklenen talep egrisinin kesistigi noktada olusan
parasal licretin, dogal igsizlik oranini saglamasi beklenir. Kisa donem arz egrisi, SAS bu
parasal iicrete gore cizilmistir. ilk olarak, gerceklesen toplam talebin, beklenen toplam
talebe esit oldugu varsayilirsa, ekonomi “A” noktasinda dogal issizlik dengesinde bulunur.
Toplam talep beklenmeyen bigimde, umulandan daha diisiik gerceklestiginde, toplam talep
dogrusu AD; konumuna kayar. Toplam talebin beklenen degerinden sapmasi, para arzi
biliyiime oranindaki veya ihracattaki beklenmeyen bir azalma gibi ¢ok cesitli faktorlerden
kaynaklanabilir. Beklenmeyen negatif talep sokuyla birlikte, ekonomi daralma siirecine
girer. “B” noktasinda istihdam ve iiretim kaybi vardir ve fiyatlar diismiistiir. Issizlik
oranindaki artis, emek arz fazlasi demektir. Fakat toplam talep EAD olarak
beklendiginden, parasal iicretler degistirilmez ve kisa donem arz egrisi deg§ismez. Daralma

dénemi, toplam talep beklenen seviyesine dondiigiinde sona erer.
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P =——>\|LAS
P, C SAS,
P, -
P, 2
AD,
EAD
AD;
Y Y. Y, Y
Sekil : 23

Genisleme Doneminin Yeni Klasik AS-AD Modeline Gore Gosterimi

Ekonomide tam istihdam dengesini saglayacak olan beklenen talep seviyesini asan bir
toplam talep soku ise, genislemeye neden olacaktir. Sekil 23’de, toplam talep para arzi
biliyiime oranindaki veya ihracattaki beklenmeyen bir artis gibi nedenlerle, AD; konumuna
kaymaktadir. Beklenmeyen pozitif talep sokuyla birlikte, ekonomi genisleme siirecine
girer. “C” noktasinda fiyatlar yilikselmis, istthdam ve iiretim artmistir. Bu durumda issizlik
orani, dogal oranin altina geriler. Fakat toplam talep EAD olarak beklendiginden, parasal

ticretler degistirilmez ve kisa donem arz egrisinin konumu da ayni1 kalir.

Beklenen toplam talep etrafinda gergeklesen beklenmeyen toplam talep dalgalanmalari,
sekilde AD; ve AD, arasinda, reel iiretim ve fiyatlar genel seviyesinde, sekilde B ve C
noktalar1 arasinda, dalgalanmalara yol acar. Yeni klasik teoride, toplam talepte meydana
gelecek beklenen nitelikteki herhangi bir degisme, kisa donem arz egrisini de
kaydiracagindan reel hicbir etkiye sahip degildir. Bu nedenle, yeni klasik teoride para ve

maliye politikalari etkisizdir ve para yansizdir.

Parac1 dalgalanma mekanizmasina benzer bigimde yeni klasik iktisadi dalgalanma
mekanizmasi da, harekete ge¢mek icin bir dis etkiye ihtiya¢ duyan sallanan oyuncak ata
benzer. Beklenmeyen bir dis etkiye maruz kalan ekonomi, tam istihdam etrafinda
dalgalanir. Bununla birlikte yeni klasik teorideki atin salinimlar1 daha hizlidir, bu nedenle

ekonomi denge noktasina daha ¢abuk varmaktadir.
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41. Reel Konjonktiir Okulunun iktisadi Dalgalanmalar Yaklasimi

Yeni klasik okulun geligimi, es zamanli olarak reel konjonktiir teorisinin® ve yeni
Keynesyen iktisadin gelismesine katkida bulunmustur. Yeni Keynesyen iktisatcilar, genel
olarak rasyonel beklentiler hipotezini kabul etmekle birlikte, eksik rekabetin ve maliyetli
fiyat ayarlamalarinin 6nemini vurgulamislardir. Yeni Keynesyen iktisat, Keynesyen, paraci

ve yeni klasik iktisatta oldugu gibi iktisadi dalgalanmayi talep soklariyla agiklamistir.

Buna karsin reel konjonktiir teorisi, iktisadi dalgalanmalar1 tam rekabet piyasalarinda
ortaya c¢ikan reel arz soklariyla agiklamaktadir. Reel konjonktiir teorisine gore, iktisadi
dalgalanmalar bir ekonominin gelir, iiretim ve emek basta olmak {izere faktor girdilerinde
parasal olmayan nedenler dolayisiyla ortaya ¢ikan tekrarlanan dalgalanmalardir. Long ve
Plosser (1983) “Real Business Cycles” isimli ¢calismalarinda, dalgalanmalarin teknolojideki
rasgele degisimlerden kaynaklandigini belirtmislerdir. Iktisadi dalgalanmalarin diger reel
kaynaklari, vergi oranlarindaki ve kamu harcamalarindaki degismeler, zevkler, kamu

diizenlemeleri, ticaret hadleri ve enerji fiyatlaridir MCGRATTAN, 2006, s.1).

Bu boliimde, reel konjonktiir okulunun iktisadi dalgalanmalar yaklasimi kapsaminda,
oncelikle verimlilik soklarina neden olan faktorler iizerinde durulacak, daha sonra
verimlilik soklartyla iktisadi dalgalanmalar arasindaki iligski agiklanacaktir. Verimlilikteki
dalgalanmalarin iktisadi dalgalanmayla iligkisi agiklandiktan sonra, reel konjonktiir

teorisinin yayilim mekanizmasi tizerinde durulacaktir.

410. Reel Konjonktiir Teorisinde Temel Etki Mekanizmasi

Ekonomideki dalgalanmanin temel nedeni olan verimlilik soklarinin kaynaklar1 bes

baslik altinda toplanabilir (KNOOP, 2004, s.83):

Uretimde kullanilan petrol gibi énemli girdilerin fiyatlarindaki degismeler: Yiiksek

girdi fiyatlar1 liretim maliyetlerini yiikselterek, sermaye stokunun bir kismini isletmeyi

> “Real business cycle” ifadesi, Tiirkge literatiirde reel is ¢evrimleri, reel devrevi hareketler, gergek is
cevrimleri, reel iktisadi dalgalanmalar gibi farkli isimlerde kullanilabilmektedir. Bununla birlikte yayginligi
g6z Oniine alinarak c¢alisma boyunca “real business cycle” ifadesi “reel konjonktiir teorisi” olarak
kullanilmistir.
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oldukca pahali hale getirir ve bdylece sermayenin verimliligini diisiiriir. Diinyada 1973-75
ve 1979-80 donemlerinde petrol fiyatlarinda goriilen biiyilik oranhi yiikselmeler, petrol ithal
eden cogu iilke ekonomisinin daralma donemine girmesine neden olmustur. Ayni sekilde
ucuz petrol fiyatlar1 da, verimlilik ve liretimin artmasini saglayarak genisleme donemlerini
tetiklemistir. Demir, ¢elik, komiir, gida gibi diger 6nemli hammaddelerin fiyatlarindaki

degismeler de benzer etkiyi dogurmaktadir.

Teknolojideki degismeler: Teknoloji “Schumpeter’in yenilik teorisi’ndeki yaklasimina
uygun bicimde “yeni bir iiretim fonksiyonunun olusturulmasi” sonucunu doguracak ve
verimliligi dogrudan etkileyecektir. Schumpeter’in “yaratic1 yikim” olarak adlandirdigi bu
stirecte yeni teknolojiler dncelikle, kaynaklarin bir kismini kendi tiretimleri i¢in kullanarak,
mevcut teknolojilerde kullanimin1 engelleyecek ve verimlilik diisecektir. Daha sonra,
isciler ve firmalar yenilige uyum sagladiklarinda verimlilik artisiyla birlikte iiretim de

artacaktir. Schumpeter’e gore, teknolojideki degisim tliretimdeki dalgalanmanin nedenidir.

Kamu diizenlemelerindeki ve vergilerdeki degismeler: Diisiik vergi oranlarinin
caligmayi, yeni teknolojilere ve egitime yatirim yapmay1 tesvik etmesi beklenir. Yeni kamu
diizenlemeleri ise, olduk¢a keyfi olabilmektedir. Is giivenligi standartlari, gida ve ilag
yonetmelikleri, dogal kaynak bulma ve ¢ikarma yasalari gibi ¢ogu kamu diizenlemeleri

piyasalar ve verimlilik i¢in gereksiz kisitlamalar igerir.

Savaslar ve dogal afetler: Savaslar, genelde petrol gibi hammadde girdilerinin
fiyatlarin1 yiikselterek ve emek ve sermayenin yikimina neden olarak verimliligi diistiriir.
Tiirkiye’de yasanan 1999 depremi, ABD’deki 11 Eyliil 2001 terdrist saldirisi, Asya
Tsunamisi gibi dogal afetler ise, iiretim faktorlerinin kayb1 ve mevcut iiretim faktorlerinin
baska alanlarda kullanilma gereksinimi gibi nedenlerle verimliligi diisiiriicii etki yapar.
Dogal afetler birincil olarak ekonomideki sermaye stokunu olumsuz yonde etkilemekte
olup, toplam verimlilik tizerindeki etkisi genelde kisa siireli olmakla birlikte, ani ve

bilyiiktiir.

Demografik nedenler: Genelde ¢alisanlarin en verimli olduklar1 donem orta yastir. Bu
donemde ¢aliganlarin deneyimleri en iist noktasinda ve fiziki kondisyonlari iyi durumdadir.

Bir iilkenin niifusunun yaglanmasi, ABD, Avrupa ve Japonya’da oldugu gibi, toplam
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verimlilik tizerinde olumsuz etki yapacaktir. Demografik etkenlerin verimlilik iizerindeki

etkileri uzun donemlidir.

Reel konjonktiir teorisi, Ragnar Frish ve Eugen Slutzky’nin yaklagimini takip
etmektedir. Bu yaklasim, ekonomiyi kararli denge seviyesinden ayiran birincil nedenleri
olusturan etki mekanizmasiyla, zaman igerisinde etki mekanizmasinin ekonomiye nasil
yayildigini agiklayan yayilim mekanizmasi arasinda ayrim yapar. Reel konjonktiir teorisi,
ekonomik faaliyetteki dalgalanmalarin temel belirleyicisi olarak faktdr verimliligindeki
stokastik (rasgele) dalgalanmalar1 gostermektedir. Dissal verimlilik soklar1 temel etki
mekanizmasi olmaktadir. Zevk ve tercihlerdeki degismeler, vergi oranlarindaki ve kamu
harcamalarindaki degismeler gibi diger etki mekanizmalarinin ise iktisadi dalgalanmalar

iizerindeki tesiri oldukga zayiftir (STADLER, 1994, s.1752).

4100. Toplam Faktor Verimliligindeki Dalgalanmalar

Reel konjonktiir teorisyenleri, temeli Robert Solow’un 1950’lerdeki caligsmalarina
dayanan neoklasik biiyiime modeli vasitasiyla verimlilik soklarinin iiretim {izerindeki

etkisini incelemislerdir. Bu etki, Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonunda asagidaki gibi

ifade edilebilir:

Y=F(K,L)=AK“L"™

Burada;

A = Toplam faktor verimliligini (TFV)

K = Uretimde kullamlan sermaye miktarin
L = Uretimde kullanilan emek miktarmi

Y = dtretim miktarin

a = emegin liretimden aldig1 pay1

1- @ = sermayenin iiretimden aldig1 pay1 gostermektedir.

Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunda logaritmik doniisiim yapilarak, degiskenlerin

biiylime oranlarini gosterir sekilde tekrar yazilmasi saglanirsa,
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g, =ag, +(l-a)g, +z

sonucuna varilir.

Burada;

g, = {iretimin biiylime oranin

g, = emegin biiylime oranini

g = sermayenin biiyiime oranini

a = emegin liretimdeki nispi oranini

l-a = sermayenin iiretimdeki nispi oranini

z = Toplam faktor verimliligindeki biliylime oranin1 gostermektedir.

Yukaridaki esitlikte, emegin ve sermayenin bilylime oran1 dogrudan dl¢iilebilmektedir.
Buna karsilik z, iiretimde emek ve sermayenin biiylime orani vasitasiyla hesaplanamayan
bliyiimeyi simgelemektedir. Bu nedenle z ye “Solow artig1”, “coklu faktor verimliligi”
veya “toplam faktor verimliligi” de denilmektedir. Diger bir deyisle z, tiim iiretim
faktorlerinin verimliliginin bir Olciiti olmaktadir. Toplam faktdr verimliligi sabit

olmamakta, zaman igerisinde 6nemli dalgalanmalar gosterebilmektedir (STADLER, 1994,

5.1752-3).

Tablo : 3
Bazi1 OECD Ulkelerinde Biiyiimenin Kaynaklar

) Dénem Milli Gelir Sermaye istihdamun | LoPlam Fa kor
Ulkeler Aralist Artist Birikiminin Katkist Verimliliginin
& 3 Katkis1 Katkis1

Tiirkiye 1972-2003 3.88 68.0 17.9 14.1
Kanada 1970-2000 3.21 30.4 49 18.7
ABD 1970-2000 3.06 33.8 40.5 25.1
Japonya 1970-2000 3.45 62.2 12.2 26
Fransa 1970-2000 2.62 44.7 -8 63.2
Almanya 1992-2000 1.71 52.7 -15.9 64.2
Finlandiya 1970-2000 3.1 30.0 0.4 69.3

Kaynak: EKONOMIK ARASTIRMA FORUMU, 2005, s. 238.
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Prescott (1986) Solow artigini, teknoloji soklarini temsilen kullanmis ve olusturdugu
reel konjonktiir modeline gore ekonomideki dalgalanmalarin %70’den fazlasinin Solow
artigindaki dalgalanmalarla aciklanabilecegini belirtmistir. Tablo 3, bazi OECD
iilkelerinde biiyimenin kaynaklarim1 gostermektedir. Fransa, Almanya ve Finlandiya’da
milli gelir artisinin %60-70’1 toplam faktor verimliliginden kaynaklanmistir. Buna karsin

Tiirkiye, Kanada, ABD ve Japonya’da bu oran %30’larin altindadir.

Burada onemli olan husus, reel konjonktiir teorisine gore ekonomik biiylimedeki
dalgalanmalarin  biiylik oranda toplam faktor verimliligindeki dalgalanmalarla
aciklanabilecegi gercegidir. Grafik 7, 1948—1990 donemi i¢cin ABD ekonomisinde reel
GSYIH ve Solow artig1 arasindaki iliskiyi gostermektedir. Bu iki degisken arasindaki
yakin iligki acikca goriilmektedir. Solow artig1 ¢ok hafifce de olsa iiretimin 6ncii gostergesi

durumundadir.

Grafik : 7
ABD Ekonomisi i¢cin Reel GSYIH ve Solow Artiinin Trendden Sapma Yiizdeleri

0 B e s e e Tl ool ey Tl Tt e T T a oo e aeTs T a{eTs e e e e e
Solow Artg1 (TFV)

-3

1 l 1 | 1 |
-G
1240 1950 1960 1970 1280 1990 2000

Kaynak: WILLIAMSON, 2004,
http://www.econ.ucsb.edu/~fisher/Econ%20208/Lecture%207.pp.
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Bununla birlikte yeni Keynesyen iktisat¢ilar, Solow Artiginin teknoloji soklarini dogru
olarak Olg¢tiigiinii kabul etmemektedirler. Ekonominin daralma dénemlerinde, firmalar ise
girig-¢ikis maliyetleri nedeniyle calisanlarini isten ¢ikarmayabilirler. Bdylece is sahibi
olmalarina ragmen, verimlilikleri oldukc¢a diisiik olan bir ¢alisan grubu olusmaktadir. Bu
durumda mevcut liretim teknolojisi degismese bile, Solow artig1 azalabilmektedir. Sonugta,
Solow artig1 normalde olmasi gerekenden daha fazla oranda iiretime uygun hareket
etmektedir. Ornegin, II. Diinya savasinda Solow artigindaki biiyiime orani oldukga fazla
olup, bu artis yeni teknolojiye dayanmamaktadir. Bu donemde Solow artigindakindeki
artts, kamu harcamalarindaki artisin talebi artirmasi ve savas ortaminda iscilerin daha fazla
caligmasinin bir sonucudur (KNOOP, 2004, s.100; MANKIW, 1989, s.13). Ayrica, talebin
diisiik oldugu daralma donemlerinde firmalar; iscilerin fabrikay1r temizlemesi, yeni
egitimler almasi gibi iiretim iizerinde etkisi olan fakat kolayca Ol¢iilemeyen hususlara

yogunlasabilirler (MANKIW, 2003, s.507).

4101. Biiyiime ve Iktisadi Dalgalanma

Reel konjonktiir teorisine kadar “biliytime teorisi”, “iktisadi dalgalanmalar teorisi’nden
ayr1 olarak ele almiyordu. Geleneksel yaklasim®®, uzun dénemde ekonominin Solow’un
neoklasik modeline uygun bicimde bir trend biiylime oranina sahip oldugunu belirtiyor ve
iktisadi dalgalanmalar1 gegici bir olay olarak goriip; analizlerine katmiyordu. Geleneksel
yaklasima gore iktisadi dalgalanmalar trend etrafinda ortaya c¢ikan kisa donemli
dalgalanmalardir. Bu nedenle iktisadi dalgalanma teorileri, temel olarak trendden
sapmalart aciklamak {iizerine kurulmustur. Bu nedenle Sekil 24’de goriildiigi gibi

geleneksel yaklagimda tiretim “trend dogrusuna donen” bir yapiya sahiptir.

%% Geleneksel yaklasimdan kastedilen, iktisadi dalgalanmanin trend dogrusuna donen yapist iizerinde uzlasan
Keynesyen, paraci ve yeni klasik iktisat okullaridir.
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t1 Za
Sekil : 24

“Trend Dogrusuna Dénen” Durumda Uretimin izledigi Yol

Reel konjonktiir iktisat¢ilarindan Nelson ve Plosser’e gore : “lretim ve istthdam
seviyesindeki gecici nitelikteki dalgalanmalarin sebebi olarak parasal soklar1 gdsteren
makro ekonomik modeller, iiretimdeki dalgalanmanin biiyilk boliimiiniin nereden
kaynaklandigim aciklayamazlar. Uretim ve istihdam seviyesindeki makro ekonomik
dalgalanmalarin temel nedeni, reel soklardan kaynaklanan stokastik (rasgele) sapmalardir.
Stokastik sapmalar, zaman i¢inde degiskenlerin degerinde goriilen rasgele degismelerdir.
Gayri safi milli hasila (iiretim), rasgele bir biiyiime yolu izlemektedir. Uretimdeki
degismelerin ¢ogu gegici degil kalicidir. Bu durumda, iiretim seviyesinde gozlenen
degismeler dogal iiretim seviyesindeki dalgalanmalar olup, iiretim seviyesinden sapmalar
dogrusal ve deterministik (6ngoriilebilir, diizenli) sapmalar degildir. Uretim seviyesindeki
siirekli dalgalanmalar yeni klasik makro teorinin ileri siirdiigli gibi, beklenmeyen parasal
soklardan kaynaklanmamaktadir. Para yansiz oldugu i¢in, ekonomik istikrarsizligin, yani
iretim ve istthdam seviyesindeki dalgalanmalarin nedeni reel soklardir.” (Aktaran,

BOCUTOGLU, 2005, s. 221).

Eger {iretimin deterministik degil stokastik bir yapida degistigini ve iiretimdeki
degismelerin ¢ogunun gegici degil de kalict etkilere sahip oldugunu kabul edersek; iktisadi
dalgalanmalarin da aslinda trend etrafindaki dalgalanmay1 degil; her yeni kalic1 sokla yeni
bir deger alan tiretimin biiyiime yolunun kendisi oldugu sonucuna varilir. Durum sekil

25°de gosterilmektedir.
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t1 Za
Sekil : 25
Soklarin Siirekli Etkiye Sahip Oldugu Durumda Uretimin izledigi Yol

Diger bir deyisle, reel gayri safi milli hasilanin gézlemlenen dalgalanma yolu, siirekli
olarak hareket eden tam istihdam dengesinden baska bir sey degildir. Istikrarsizlik, reel
ekonomik soklara karsi rasyonel tepki veren ekonomik karar birimlerinin davraniglariin
bir sonucu oldugu icin; gozlemlenen dalgalanmalar ideal bir iiretim trendinden refah

diisiiriicii sapmalar olarak gériilmemelidir (BOCUTOGLU, 2005, s. 236).

Uretim i¢in gegerli olan bu yaklasim, {iretimin diger bilesenleri olan yatirim, tiiketim ve
diger birgok iktisadi zaman serileri i¢in de gegerlidir.’” O halde trend ile dalgalanma
arasindaki ayrim gecersizdir ve bilylime teorisi ile iktisadi dalgalanma teorileri birlikte ele

alinmalidir.
411. Reel Konjonktiir Teorisinde Yayilim Mekanizmasi

Soklarin etkileri ekonomiye ‘“yayilim mekanizmasi” araciligiyla yayilarak, iktisadi
dalgalanmalarin olugmasini saglar. Soklarin ekonomiye yayilimi birkac¢ sekilde olabilir.
Birincisi, tliiketim zamana baglh olarak az dalgalandigi i¢in, tiretimdeki artis kendini bir
dereceye kadar yatirim ve sermaye stokunda bir yiikselis olarak gosterir. Ikincisi, yatirim
siirecindeki gecikmeler bugiin i¢in bir sok olusturarak gelecekteki yatirimi ve dolayisiyla

gelecekteki iiretimi etkiler. Ugiinciisii, bireyler iicretlerdeki gecici degismeler karsisinda

7 Bka. King, Plosser ve Rebelo (1988) ve King, Plosser, Stock ve Watson (1987)
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bos zamanlarm1  zamanlararasinda  kaydirarak  faydalarimi  maksimum  kilma
egilimindedirler. Dordiinciisli, firmalar stoklarii talepteki beklenmedik degismeleri
karsilamak amaciyla kullanabilirler. Eger stoklar azalip, firmalar yiikselen marjinal
maliyetlerle karsilagirlarsa stoklarini daha yavas doldurma egiliminde olacaklar ve bu

egilim tiretimin birka¢ donem i¢in artmasina yol acacaktir (STADLER, 1994, s.1753).

Ik ve dérdiincii yayilim mekanizmalar1 nispeten zayiftir, bu nedenle reel konjonktiir
iktisatcilar1 daha c¢ok ikinci ve {igiincii yayilim mekanizmalar1 {izerinde dururlar. Bu iki
mekanizmanin birlikte ele alinmasi durumunda reel konjonktiir teorisinin yayilim

mekanizmasi asagidaki gibi aciklanabilir.

Reel konjonktiir teorisine gore, toplam faktér verimliligindeki degismeler ile
ekonominin genisleme ve daralma donemlerine yonelmesi dogrudan iki temel etkiye
baglhidir. Bunlardan birincisi, yatirim talebindeki degismeler ve ikincisi, emek talebindeki

degismelerdir.

Teknolojik degisme, mevcut sermaye techizatinin bir kisminin eskimesine neden olur
ve gecici olarak verimliligi diisiiriir. Firmalar emek verimliliklerinin azalmasina bakarak,
gelecekteki karlarmin diisecegini tahmin ederler. Diisiik kar beklentisiyle birlikte, yeni
sermaye harcamalarini da kisar ve daha diisiik emek verimliligi nedeniyle bazi ¢alisanlarini
isten ¢ikarmay1 planlarlar. Bu nedenle verimlilikteki gecici diisiisiin ilk etkisi, yatirim ve
emek taleplerindeki azalmadir. Sekil 26, verimlilik diisiisiiniin yol actifi bu iki etkiyi

ozetlemektedir (PARKIN, 2003, s.370).
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Sekil : 26

Reel Konjonktiir Teorisinde Daralma Doneminde Sermaye ve Emek Piyasasi

Sekil 26 (A), yatirim talebi (ID) ve tasarruf arzindan (SS) olusan sermaye piyasasini
gostermektedir. Sermaye piyasast A noktasinda, ry reel faiz ve Iy yatirnm seviyesinde
dengede olsun. Verimlilikteki bir azalma, yatirim talebini azaltarak, IDy konumundan 1D,
konumuna kaydirir. Sonugta, verimlilikteki bir azalmanin sermaye piyasasi lizerindeki

etkisi, yatirimlardaki (I;) ve reel faiz oranlarinda (r;) azalistir.

Sekil 26 (B) ise, emek talebi (LD) ve emek arzindan (LS) olusan emek piyasasini
gostermektedir. Emek piyasast A noktasinda, (w/p)y reel iicret ve Ly istthdam seviyesinde
dengede olsun. Verimlilikteki bir azalma, emek talebini azaltarak, LDy konumundan LD,
konumuna kaydirir. Sonugta, verimlilikteki bir azalmanin emek piyasasi iizerindeki etkisi

istihdam oranindaki (L) ve reel iicretlerdeki (w/p); azalistir.

Reel konjonktiir teorisi, verimlilik soklariyla emek piyasasi arasindaki iligkiyi “emegin
zamanlararasi ikamesi” kavramiyla acgiklar. Emegin zamanlararasi ikamesi hipotezine gore,
isgiicii reel ticretlerin gegici olarak diisiik oldugu donemlerde daha az calisarak (daha fazla
bos zaman tercih ederek) ve reel licretlerin gegici olarak yiiksek oldugu donemlerde ise
daha fazla calisarak (daha az bos zaman tercih ederek) emek arzin1 zaman i¢inde kaydirir

(SNOWDOWN, VANE, WYNARCZKY, 1994, 5.248). Emegini arz eden bireyin, i¢inde
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bulundugu dénem i¢in alacagi reel ticret W, ve bir sonraki dénem i¢in almay1 umdugu reel
iicret W, olsun. Bdyle bir durumda birey, dénemler arasindaki reel iicreti karsilastirir. Tlk

donem ¢alismas1 durumunda, r kadar reel faiz alacagini da hesaba katildiginda;

. 1 W
Zamanlararas1 Nispi Ucret :%

2

olacaktir. Zamanlararasi nispi ticret > 1 olmasi durumunda birey i¢in ilk donem ¢aligsmak
daha ¢ekici hale gelecektir. Buna karsin daralma donemlerinde reel iicretler ve faiz oranlar
gecici olarak diisiik oldugundan zamanlararasi nispi licret < 1 olacak ve bireyler daha az

calisip daha ¢ok bos zaman kullanmayi tercih edeceklerdir (MANKIW, 2003, s.503).

Verimlilik azalis1 sonucu sermaye piyasasinda yatirim talebinin azalmasi, reel faiz
oranlarini diistiriir. Boylece bugiinkii ¢aligmanin getirisi azalir ve sekil 26’da goriildiigii
gibi emek arzi1 LSy konumundan LS; konumuna dogru kayar. Daralma ddneminde
verimlilik sokunun emek talebini azaltici etkisi, reel faizlerin emek arzini azaltici
etkisinden daha biiyiik oldugundan, diisiik bir reel iicret diisiisiine karsin istihdamda 6nemli

bir azalma gerceklesebilmektedir (PARKIN, 2003, s.371).

Verimlilik sokunun, ilk etkisi sermaye ve emek piyasasinda goriildiikten sonra, fiyatlar
ve Tiretim Tlizerindeki etkisi toplam arz-toplam talep, AS-AD modeli vasitasiyla
incelenebilir. Sekil 27°de, ekonomi A noktasinda Y reel milli gelir ve Py fiyat seviyesinde
dengede iken, istihdamdaki azalma, toplam tretimi diisiiriir ve bdylece toplam arz azalir.
Uzun doénem arz egrisi, LASy konumundan LAS; konumuna kayar.5 8 Yatirimlardaki
azalma toplam talebi azaltir ve toplam talep egrisi ADy konumundan AD; konumuna

kayar. Sonugta reel liretim azalir ve fiyatlar genel seviyesi diiser (PARKIN, 2003, s.371).

¥ Reel konjonktiir teorisinde kisa-uzun dénem ayrimi olmadigindan, analizde kisa dénem arz egrisi
bulunmamaktadir.
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Sekil : 27

Daralma Doneminin Reel Konjonktiir AS-AD Modeline Gore Gosterimi

Ekonominin B noktasindaki yeni dengesi, piyasalarin eksik islemesinin bir sonucu
degildir. Aksine bu nokta, genellikle pozitif ve nadiren negatif yonde olan verimlilik
degismelerinin bir sonucudur. B noktasindaki issizlik, A noktasinda oldugu gibi dogal
igsizlik oranidir. Dogal issizlik oranimin dalgalanmasimin ana nedeni, verimlilik sokuyla
baglayan siirecte “emegin zamanlararas1 ikamesi hipotezine” uygun olarak bireylerin

caligma tercihlerinin de dalgalanmasidir.

Reel konjonktiir teorisini elestirenler, istihdamdaki dalgalanmalarin ¢alismak isteyen
insan sayisindaki degisimlerin sonucu olduguna inanmamaktadir. Istihdam, reel iicret ve
reel faiz degismelerine ¢ok duyarli degildir. Issizlik oranindaki dalgalanmalar, iktisadi
dalgalanmalarla ters istikamette hareket eder. Daralma donemlerindeki yiiksek issizlik
orant emek piyasasinin tam rekabete sahip olmadigimi gosterir. Eger insanlar daralma
donemlerinde goniillii olarak ¢alismamay1 seciyorlarsa, kendilerini issiz olarak
nitelendirmezler. Bu elestiriler, reel konjonktiir teorisinin varsaydigi gibi, licretlerin emek
arz ve talebini esitleyecek kadar hizli ayarlanmadigi sonucuna varmaktadir (MANKIW,

2003, 5.503).

Yanit olarak, reel konjonktiir teorisi savunuculari igsizlik oranlarinin yorumlanmasinin

zorluguna dikkat ¢ekerler. Issizlik oranmin yiiksek olmas1 gergegi “emegin zamanlararasi
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ikamesinin” Onemsiz oldugu anlamma gelmez. Goniillii olarak c¢alismamay1 se¢mis
bireyler, issizlik sigortas1 6demelerini almak i¢in kendilerini igsiz olarak nitelendirebilirler.
Veya kendilerine issiz derler c¢iinkii kabul edebilecekleri bir iicret teklif edildiginde
caligmak isteyeceklerdir (MANKIW, 2003, s.503).

42. Yeni Keynesyen Okul’un Iktisadi Dalgalanmalar Yaklasinm

Iktisadi dalgalanmalarm kaynaklari ve yayilm mekanizmas: iizerindeki tartigmay1
temel olarak iki iktisadi yaklasima gore degerlendirmek miimkiindiir. Klasik yaklasim, 6zel
ekonomik karar birimlerin optimizasyonunu, iicret ve fiyatlarin tam esnek olmasini ve
serbest piyasalarin etkinligini vurgular. Buna karsin Keynesyen yaklasim, iktisadi
dalgalanmalarin anlagilmasi icin biiylik 6l¢ekli piyasa basarisizliklarina vurgu yapar. Bu
nedenle, Mankiw ve Romer’e gore (1991, s. 2-3) yeni Keynesyen makro iktisat okulu

asagidaki sorulara yanit arayan bir model {izerine odaklanmaktadir:

1.) Teori klasik dikotomi ilkesini zedeliyor mu? Yani para yanlt midir?
2.) Teori, ekonomideki eksik rekabet sartlarinin ekonomik dalgalanmalar1 agiklamada

anlamli oldugunu varsayiyor mu?

Yeni Keynesyen iktisat¢ilar bu iki soruya olumlu cevap vermektedirler. Onlara gore,
eksik rekabet sartlar1 nedeniyle, ekonomide {icret ve fiyat katiligi s6z konusudur ve bu
durum iktisadi dalgalanmalarin olusumunun temel kaynagidir. Iktisadi dalgalanmalar,
paract okulun savundugu gibi para arzi dalgalanmalartyla veya yeni klasik okulun
savundugu gibi karar birimlerinin eksik enformasyon nedeniyle fiyat hareketlerini
karistirmalarindan veya reel konjonktiir teorisinin savundugu gibi toplam faktor
verimliligindeki degismelerden dogmamaktadir. Yeni Keynesyen okula gore, iktisadi
dalgalanmalara temel yaklasim, eksik rekabet sartlarinin iicret ve fiyat katiliklarina yol

acarak, talep dalgalanmalarina neden oldugu seklinde olmalidir.

Bununla birlikte, yeni Keynesyen iktisatcilar analizlerinde ortodoks Keynesyenlerden
farkl1 olarak rasyonel beklentileri ve dogal issizlik oran1 hipotezini kullanmislardir. Klasik
okulun gelistirdigi mikro ekonomik temelli Walrasyan piyasa yaklasimina karsi, piyasa

aksakliklarini yine mikro ekonomik temelli bir yaklasimla ortaya koymuslardir.



123

Eksik rekabet sartlarin1 agiklamay1 amaclayan yeni Keynesyen modelleri, ii¢ kategoriye
ayirabiliriz: fiyat katilig1 modelleri, nominal ve reel iicret katiligi modelleri, risk ve eksik
enformasyon modelleri. Her bir model, eksik rekabetin varlifina farkli yonlerden
yaklagsmakta ve iktisadi dalgalanmanin olusumunda dengenin ge¢ ayarlanmasinin énemine

vurgu yapmaktadirlar.

420. Fiyat Katihg1 Modelleri

Keynesyen iktisat, ekonomideki dengesizligin sebeplerini temel olarak emek
piyasasinda aramis ve bu nedenle iicret katiligi {izerinde durmustur. Buna karsin, yeni
Keynesyen iktisat¢ilarin dnemli bir kismi, mal piyasalarindaki fiyat katiliklarinin mikro

ekonomik temelleriyle ilgilenmisler ve mal piyasasina ayr1 bir 6nem vermislerdir.

Yeni Keynesyen iktisat, kat1 fiyatli piyasalar ile esnek fiyatli piyasalar arasinda ayrim
yapan, Hicks yanli bir yaklasimi benimser. Ekonomide tiim fiyatlar kat1 degildir ama
fiyatlarin kati oldugu sanayiler ekonominin 6nemli bir kismini olusturursa, ¢ikti ve
istthdamdaki dalgalanmalar 6nemli boyutlara ulasacaktir. Fiyat katiligi s6z konusu
oldugunda, toplam talepteki dalgalanmalar fiyatlardan daha c¢ok, {iretim ve istihdam
tizerinde hissedilecektir. Bu yaklasimin dogal sonucu, yeni Keynesyen arz egrisinin,
Keynesyen iktisattaki gibi yatay degil, pozitif egimli olmasidir. Yeni Keynesyen
iktisatcilar, fiyat katiligr ile ilgili olarak birgok model gelistirmislerdir. Bunlardan en

bilineni “menii maliyetler” yaklagimidir.

4200. Kiiciik Menii Maliyetleri ve Toplam Talep Digsalliklar:

Fiyat Katiliklar1 hakkinda ilk vurgulanmasi gereken, fiyat degistirmenin maliyetidir.
Firmalar fiyatlarin1 degistirdikleri zaman, yeni fiyat listeleri ve meniiler basmalidir aksi
takdirde fiyat degisimleri miisterilere aktarilamayacaktir. Yeni Keynesyen iktisatcilardan
Parkin, Akerlof, Yellen ve Mankiw (PAYM) firmalarin fiyat degistirmelerinin bir maliyete
sahip oldugu ve mikro anlamda 6nemsiz goriilebilecek bu maliyetlerin, makro anlamda
onemli parasal katiliklara neden olarak, biiylik iktisadi dalgalanmalar yaratabilecegine
dikkat ¢ektiler. Bu yaklasima, adi gecen iktisat¢ilarin isimlerinin bas harflerinin

birlestirilmesiyle PAYM kavrayist ad1 verilir.
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Menii maliyetleri hipotezini savunanlara gore, fiyat ayarlamanin neden yavas oldugunu
anlamada, ilk olarak fiyatlar1 ayarlamanin kendine 6zgili dissalliklar1 oldugu gergegi kabul
edilmelidir. Bir firma fiyat diislirdiigiinde, ekonomideki diger firmalar bundan yarar saglar.
Bir firma fiyatin1 diisiirdii§iinde, ortalama fiyat seviyesini de bir par¢a asagi ¢eker ve bu
durum reel para balanslarini arttirir. Reel para balanslarindaki artis ise LM dogrusunu saga
kaydirarak toplam gelirin artmasina neden olur. Gelir artisiyla ortaya ¢ikan ekonomideki
bu genisleme siireci tiim firmalarin iiriinlerine talep artis1 yaratir. Iste bir firmanin fiyat
ayarlamastyla diger tim firmalarin iiriinlerine olan talep iizerinde ortaya ¢ikan bu makro

ekonomik etkiye “toplam talep digsallig1” denir.

Kii¢iik menii maliyetler fiyat katiligina neden olabilir ve bu durum toplum i¢in biiyiik
maliyetler dogurabilir. Firma fiyat degistirip degistirmeme kararin1 verirken fiyatini
azaltmanin satiglar1 arttirma yoluyla sagladigi kazang ile fiyat degistirme maliyetlerini
karsilagtiracaktir. Toplam talep dissalliklar1 nedeniyle, fiyat diisiirmenin topluma yarari
firmaya saglayacagi yarar1 gegecektir. Fakat firma kararini verirken bu digsalliga aldirmaz,
bu nedenle fiyat diisiirme toplum tarafindan istenilir olsa bile firma ortaya ¢ikacak menii
maliyetlerinden dolay1 fiyatin1 diistirmemeyi segebilir. Bu nedenle, biitiin bir ekonomi i¢in
istenilir olmamasina ragmen, kati fiyatlar belirlenmis optimal fiyatlar olabilir (MANKIW,

2003, 5.510).

4201. Diger Fiyat Katihg1 Nedenleri

Menii maliyetler disindaki, diger fiyat katilig1 nedenleri asagidaki gibi siralanabilir
(SNOWDOWN-VANE-WYNARCZKY, 1994, 5.304):

Yogun Piyasa Dissalliklart: Gergek diinyada alicilar ve saticilarin kars1 karsiya gelmesi
aragtirma maliyetlerini gerektirmektedir. Tiiketiciler arzuladiklar1 mallar1 bulmak ig¢in
zaman harcamak zorundadir ve firmalar miisteri ¢ekmek i¢in reklam yapmaktadir.
Calisanlar ve igverenler de piyasa arastirmasi sirasinda zaman ve kaynak harcarlar. Bu
durumda ekonomik faaliyetlerin yogun oldugu donemlerde, arastirma maliyetleri,
ekonomik faaliyetlerin az oldugu duruma gore daha distliktiir. Eger “yogun piyasa

digsalliklar1” daralma doneminde marjinal maliyet egrisinin yukari, genisleme doneminde
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marjinal maliyet egrisinin asag1 dogru kaymasina katki yapiyorsa, bu durum fiyat katiligini

artiracaktir.

Alict Piyasalari: Saticilar, tiiketicilere gore belirli bir monopol giiciine sahiptir. Alis-
veris siirecine iliskin aragtirma maliyetleri nedeniyle, alicilar piyasadaki en diisiik fiyat
hakkinda eksik bilgiye sahiptir ve bu nedenle saticilarin belirli bir monopol giicii
bulunmaktadir. Cok sayida alict diizenli olarak ayni mali satin aldigindan herhangi bir
saticinin, miisterisinin bagka bir saticty1 arastirmasini engellemesi kendi yararia olacaktir.
Bu nedenle firmalar alicilarin rakiplerini aragtirmalarini engellemek i¢in fiyatlarini sikga
degistirmezler. Fiyattaki bir artis miisteriler tarafindan aninda fark edilecektir. Buna
karsilik fiyattaki bir diisiis durumunda bunun diger firmalarin miisterilerine ulagmasi
zaman alacaktir. Miisterilerin fiyat artis ve disilislerine verdikleri yanitin farkli olmasi
firmalarin diizenli miisterilerini kaybetmeme arzusunu dogurmakta bu da nispi fiyat

katiliklarina neden olmaktadir.

Girdi-Cikti Iliskisi: Ekonomilerde binlerce firma birbirleriyle alisveris icerisindedir. Bir
firma diger binlerce firmaya kompleks bir girdi-¢ikti formati araciligiyla baglandigindan,
diger tiim birimlerin kimliklerini, arz edici-iiretici iligkilerini bilmek imkansizdir. Bu
kompleks iligski ag1 nedeniyle, toplam talebin artmasi veya azalmasi yoniindeki soklarin
ardindan marjinal maliyet ve marjinal gelirin davranislar1 hakkinda tam bir kesinlik yoktur.

Bu ise fiyat katiligina neden olmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Aksakliklari: Finansal piyasalarda 6diing alic1 ve vericiler arasinda
asimetrik enformasyon sorunu vardir. Odiing alicilar, ddiing vericilere gére projelerinin
uygulanabilirliligi ve kalitesi hakkinda daha fazla bilgiye sahiptirler. Bunun bir sonucu
olarak, firma i¢in dig finansman i¢ finansmandan daha pahali olacaktir. Genisleme
donemlerinde, yliksek karlar nedeniyle firmalar i¢ finansmanla gesitli projelerini finanse
edebilmektedir. Daralma donemlerinde ise, dis finansmana ihtiya¢ vardir. Eger sermaye
maliyeti burada aciklandig1 gibi iktisadi dalgalanmayla ters yonde bir hareket i¢indeyse,
daralma doneminde sermayenin maliyeti yiikselecektir. Daralma donemlerinde

maliyetlerin artacagi diislincesi fiyat katiligina neden olmaktadir.
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Kalitenin Fiyatla Yargilanmasi: Yeni Keynesyen iktisat¢1 Stiglitz, firmalarin bir talep
azalmasi karsisinda fiyatlarimi diisiirme isteksizlikleri iizerinde baska bir nedene dikkati
ceker. Piyasada alicilar satin almak istedikleri {iriiniin 6zellikleri hakkinda eksik bilgiye
sahiptir. Bu nedenle fiyat, kalite isareti olarak kullanilabilir. Daha diisiik bir fiyat
seviyesinde, firma tiiketicinin bu durumu daha diisiik kalite gdstergesi olarak yorumlamasi

riskiyle kars1 karsiyadir.

422. Nominal ve Reel Ucret Katihg Modelleri

Iktisadi dalgalanmalarin ortaya cikis sebeplerini, mal piyasasinda arayan fiyat katilig
modelleri disinda; kimi yeni Keynesyen modeller, Keynes’in 6ngdrdiigii gibi, emek
piyasasinda nominal ve reel iicret katilig1 sonucu ortaya ¢ikan dengesizlik durumu iizerinde
yogunlagmislardir. Bu modeller, iicret katiliginin arkasindaki nedenleri mikro temellerine
inerek aciklamaya c¢alismaktadir. Yeni Keynesyen iktisat¢ilar, Keynesyen iktisadin
nominal ticret katilig1 nedeniyle emek piyasalarinin ge¢ ayarlanma mekanizmasina reel
icret katilig1 faktoriinii de katarak, rasyonel beklentiler hipoteziyle uyumlu eksik rekabet

modelleri ortaya koymuslardir.

4220. Reel Ucretlerin Davranisi

Emek talep egrisinin degismedigi her modelde, 6rnegin {icret katili§i modelinde, reel
iicretler diiserse istihdam artar. Ucret katilig1 modelinde, fiyat seviyesindeki bir yiikselis
reel iicretleri diistirerek istihdami ve iiretimi arttirir. Bu nedenle Keynesyen iktisatta reel

ticretler dalgalanmayla ters yonde hareket eder.

Buna karsin, reel konjonktiir teorisine gore, genisleme doneminde verimlilik soklarinin
iretimi artirict etkisi nedeniyle, emegin marjinal verimliligi, dolayisiyla reel {icretler
yiikselir. Calisanlar, emegin zamanlararasi ikamesi hipotezine gore, genisleme
donemlerinde artan reel iicretler nedeniyle daha fazla ¢alismay1 tercih ederler ve iiretim

artar. Reel konjonktiir teorisine gore, reel {icretler dalgalanmayla ayni yénde hareket eder.
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Tablo : 4

Farkh Donemlerde Secilmis Bazi Ulkelerde Reel Ucretlerin Davranisi

Altin Standardi1 | Savas Aras1 | Bretton Woods | Karma
Standart Sapma 0,038 0,042 0,042 0,033
Uretimle Olan

Birlikte Hareket

0,025 -0,06 0,162 0,271

Not: Secilen 13 iilke: Arjantin, Avustralya, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, Italya,
Hollanda, Norveg, Ispanya, Isvec, Ingiltere, ABD.
Kaynak: BASU-TAYLOR, 1999, s.43.

Basu ve Taylor (1999) 13 iilke iizerinde yaptiklar1 calismada reel iicret hareketlerinin
donemsel iligkilerini incelemisler ve tablo 4’de Ozetlenen sonuglara ulagsmislardir. Buna
gore bir biitlin olarak, reel iicretler liretimle iliskisiz bir dalgalanma sergilemektedir. Buna
karsin, Biiylik bunalim siiresince, reel licretler ylikselmis yani {iretimle ters yonde hareket
etmistir. Buna karsin, 6zellikle Bretton Woods doneminden sonraki “karma” dénemde reel

ticretler, tiretimle ayn1 yonde hareket etmistir.

I}eel * Do
Ucret Emek Arz
(w/P) So Egrisi

Wo/P

Emek
Talep

Egrileri

»

Emek M'iktarl

Sekil : 28

Emek Talebi Degismelerinde Neden Reel Ucretler Degismiyor?

Yeni Keynesyen iktisat; reel iicret, istihdam ve iiretim arasindaki bu soruna “reel {icret

katilig1” ile agiklama getirmektedir. Sekil 28°de Wy/P reel iicret seviyesinde, arz edilen
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emek miktar1 Ly kadardir. Daralma doneminde emek talebinin azalmasiyla birlikte,
istihdam edilen is¢i sayis1 Lo’dan L, e diisecektir. Ly-L; arasindaki fark, issizlik seviyesini
gostermektedir. Eger reel iicretler diismezse, bu issizlik istek dis1 issizlik olarak
nitelendirilecektir. Yeni Keynesyen iktisat¢ilar, emek talebinin azalmasina ragmen, reel

ticretlerin diismemesi gercegini “reel licret katiligi modelleri” ile aciklar.

4221. Reel Ucret Katihginin Nedenleri

Reel iicret katiliginin nedenlerini, bes baglhik altinda toplayabiliriz: acik Ticret
sozlesmeleri, zimni {icret sozlesmeleri, igerdekiler-disaridakiler teorisi, asgari Tlcret

kanunlar1 ve etkin ticret teorisi (STIGLITZ, 2000, s.814—-830).

42210. Acik Ucret Sozlesmeleri

Sendikalarin olusturdugu monopol giicli, reel ticret katiligin1 agiklayict bir faktor
olmaktadir. Sendikali ¢alisanlarin {icretleri, arz-talep esitliginde degil sendika liderleri ile
firma yoneticileri arasinda yapilan toplu is sézlesmeleri ile belirlenir. Cogu kez, nihai
anlasmada olusan iicret, arz-talep dengesiyle olusan piyasa iicretinin iizerindedir ve bu
durumda isverene kalan c¢alistiracagi is¢i sayisina karar vermektir. Eger sendika daha
yiiksek licret isterse, igveren is¢i sayisini azaltma egiliminde olacaktir. Sendikalar sadece
iicretleri yiikseltmekle kalmazlar ayrica ¢alisma saatleri ve caligma ortami gibi bagka

konularda da emegin s6zlesme giiciinii arttirirlar.

Iktisatcilar, sendikalasmanim uzun dénemde iiyelerine saglayacag: reel iicret artiginin,
rekabetci emek piyasasinda olusacak artistan daha fazla olup olmadig1 hakkinda tam bir
fikir birligine varamamis olmakla birlikte; sendikalarin iicret ayarlamalarin1 yavaslattigi
kanisindadirlar. Katiligin birinci nedeni, sendika sdzlesmelerinin genel olarak ii¢ yil gibi
sabit bir siire i¢in yapilmasidir. Eger s6zlesme, ekonomik bir gerilemenin hemen 6ncesinde
imzalanmissa, iicretler ortalama iki yildan once degistirilemeyecektir. Ikinci neden,
sendika sozlesmelerinin, dogrudan yasam maliyetleriyle iliskilendirilmesi sonucunda, tlicret
ayarlamalarinin yavaslamasiyla ilgilidir. Yiiksek ve degisken enflasyon dénemlerinde,
sendika sozlesmeleri genelde enflasyon oranina gore yapilmaktadir. Bu durumda, reel

iicretler enflasyon ve issizlik oranlarindan etkilenmeyecektir ve reel iicretler sozlesme
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siiresince kati olacaktir. Son neden, ortalama sendika {icretlerinin, issizlik oranlarina
duyarhiliginin oldukga yavas olmasidir. Farkli s6zlesmeler farkli ay ve yillarda bitmektedir.
Ucret sbzlesmelerinin bir biri iizerine katlanmasi, issizlik oranlarindaki azalisa ve artisa

kars1 reel ticretleri kat1 hale sokmaktadir.

42211. Zimni Ucret Sozlesmeleri

Toplu is sdzlesmeleri nedeniyle dogan iicret katilig1 bizi sendikalarin olmadigi, {icret

sozlesmelerinin resmi olarak belirlenmedigi durumun incelenmesine gotiirtir.

Isciler genel olarak riskten kaginirlar. Calisanlar, iicretlerinin emek arz ve talebindeki
her degisiklikte dalgalanmasin1 istemezler. Firmalar ise piyasa dalgalanmalarinin
olumsuzluklarina c¢ok daha kolay dayanabilirler. Sirketler iktisadi dalgalanmalardan,
is¢ilerden daha az etkilendikleri i¢in, dolayli olarak caligsanlar i¢in bir ¢esit “sigorta” gérevi
gormektedirler. Bu durumda, firma ile ¢alisan1 arasinda bir ¢esit resmi olmayan sdzlesme
s6z konusu olmaktadir. Bundan anlasilan, calisanin {icretinin emek piyasasindaki aylik
hatta yillik degisikliklerden etkilenmemesi, is¢inin {icretinin bir c¢esit garanti altina
almmasidir. Ucretli calisan, bunun karsiiginda iki yonlii bir durumu kabul etmektedir:
Piyasa iicreti, zzmni sdzlesmeyle belirlenen iicrete gore diisiik kaldiginda, calisana zimni
sozlesmeyle belirlenen ticret verilecektir. Piyasa fiyati yiiksek oldugunda ise, caliganin
zimni sozlesmeyle belirlenen ticreti kabul etmesi beklenir. Diger bir deyisle is¢i, giivenceli
licretin -zimni sozlesmeyle belirlenen iicret- zamana yayilmis toplam faydasini, piyasa

ticretinin art1 getirisinden dogacak faydadan daha fazla bulmaktadir.

Zimni sozlesme teorileri bize, emek piyasasinda hareketliligin neden fazla olmadigini
aciklamakta ve ticretlerin genellikle marjinal verimlilikten saptigin1 gostermektedir. Bu
sapmanin nedeni, isciler ve firmalarin {cretlerin olusumunda, Walrasci miizayede
yaklagimi yerine uzun donemli s6zlesmeleri tercih etmeleri ve iicretin icerisinde iktisadi
dalgalanmalara kars1 bir gesit risk paymmi da bulundurmalaridir. Zimni s6zlesmelerle iki

tarafinda kabul ettigi bu giivenceli iicret sistemi, reel iicret katiliginin bir nedenidir.
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42212. Icerdekiler-Disaridakiler Teorisi

Firmalarin daralma donemlerinde yeni iscileri daha diisiik iicretle calistirmaktansa,
neden kendi is¢ileriyle devam ettikleri sorusunun cevabu, icerdekiler-disaridakiler teorisini
olusturmaktadir. Icerdekiler, halen firmada calisanlar; disaridakiler ise firmadan is

isteyenlerdir.

Icerdekiler-disaridakiler teorisi, egitim maliyetlerinin énemi {izerine odaklanmaktadir.
Her firma, 6zel olarak egitilmis isgiiciine ihtiya¢ duyar. Firmanin ihtiyaclar1 dogrultusunda
egitilmis kisilerin ¢ogu, icerdekileri olusturmaktadir. Icerdekiler, disaridaki egitimli yeni
iscilerin farkindadir ve disaridakiler, igerdekilerin toplu is sozlesmelerindeki pazarlik
giiclinii diistirmektedir. Sirket, icerdekilere yeni gelenlerden daha fazla iicret ddeyecegi
sOzlinii vermis olmakla birlikte, her iki taraf bu soziin kirilabileceginin farkindadir.
Gelecekteki sozlesme sartlarinda, isveren firma igerisindeki diisiik ticretli ¢alisanlar
kullanarak, diger calisanlarin da ticretlerinde azalma yoniinde bir baski olusturabilecektir.
Bu bilindigi icin, icerdekiler disaridakilerle birlikte calismay1 ve onlar1 egitmeyi kabul
etmezler. Bunu 6nlemenin tek yolu disaridakilere icerdekilere yakin bir fiyat vermektir. Bu
ise lcret katihi@i ve issizligin siirmesi demektir. Ayrica arastirma, is ilani, sdzlesme
kosullarinin belirlenmesi gibi ise alim maliyetleri nedeniyle de igerdekiler, firmalar i¢in

daha cazip olabilmektedir.

42213. Asgari Ucret Kanunlan

Devlet, iicretlerin denge seviyesine diismesini engellediginde ticret katiligina neden
olmaktadir. Asgari iicret kanunlari, firmalarin ¢alisanlarina 6dedikleri iicrete yasal olarak
minimum bir seviye belirlemektedir. Cogu calisan i¢in asgari iicret baglayici nitelikte
degildir, ¢linkii bunlar zaten asgari iicretin iizerinde licret almaktadir. Fakat ozellikle
vasifsiz ve deneyimsiz c¢alisanlar i¢in asgari licret, piyasa denge tlicretinin iizerinde

olmaktadir ve bu durum, firmalarin emek talebini kismaktadir (MANKIW, 2003, s.162).

Iktisatcilar, asgari iicretin en biiyiik etkisinin genglere ait issizlik iizerinde oldugunu
diistinmektedirler. Emek piyasasinda, genclere ait denge piyasa iicreti diisiik olma

egilimindedir. Ciinkii, gengler isgiicii igerisinde en az deneyimli ve an az vasifli
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olanlardandir ve bunun sonucu olarak ta diisiik marjinal verimlilige sahiptirler. Asgari
iicret bir politik tartisma konusudur. Daha yiiksek asgari {icreti savunanlar, fakir
calisanlarin gelirini yiikseltmeyi amaglamaktadirlar. Bununla birlikte, asgari ticretin issizlik
oranini yiikselttigi de aciktir ve bazilarinin issiz kalmasinin alternatif maliyeti diger

bazilarinin yoksullugunun giderilmesidir (MANKIW, 2003, s.163).

42214. Etkin Ucret Teorisi

Gizli ve agik sozlesmelerin olmadigi bir diinyada bile, {icretler issizligi ortadan
kaldiracak kadar diisemeyebilir. Bunun nedeni firmalarin ¢alisanlarina piyasa iicretinin
izerinde licret vermesidir. Neden bir firma ¢alisanina piyasa iicretinin iizerinde bir iicret
oder? Eger odenen fazla iicret, daha yiiksek verimlilik sagliyor ve bu durum firmanin

karliligin artirtyorsa, fazla ticret firma i¢in rasyonel bir davranis bigimi olacaktir.

Etkin iicret, firma i¢in toplam emek maliyetini minimize eden licrettir. Piyasa denge
iicreti, emek arzi ile emek talebinin esitlendigi ticrettir ve etkin {icretin piyasa denge
icretine esit olmasini beklemek i¢in bir neden yoktur. Etkin iicret teorisi, piyasa denge

ticretinin iistiinde verilecek bir iicretin emek maliyetlerini minimize edebilecegini belirtir.

Yeni Keynesyen iktisat¢ilar, asagida aciklanan {i¢ nedenden dolayi, firmalarin isgilere
yiiksek iicret odediklerini ileri siirmektedirler. Ucretler; isgiiciiniin kalitesini, gayret

seviyesini ve ise giris-¢ikis oranlarimi etkilemektedir (STIGLITZ, 2000, 829).

Isgiiciiniin Kalitesi: Firmada calisan isgiiciiniin ortalama kalitesi, ¢alisanlarma 6dedigi

iicretle baglantilidir. Bir firma ticreti diistirdiigiinde, en 1iyi iscilerini kaybedebilir.

Gayret Seviyesi: Firmalar, iscilerinin c¢alisma kapasitesini iyi bir sekilde
izleyemedikleri i¢in is¢iler ne kadar gayretli calisacaklarina kendileri karar verme
durumundadir. O halde, yiiksek fiicret is¢ilerin daha gayretli caligmalarim1 kendiliginden

saglayabilecektir.

Ise Giris-Cikis Orani: Firmalarin piyasada olusan denge iicret seviyesinden daha

yiiksek iicret 6deme nedenlerinden biri de, ise girig-¢ikis oranlarini azaltma istegidir. Firma
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calisanlarina daha fazla iicret 6dediginde, ¢alisanlar firmada kalma konusunda daha istekli
olacaktir. Daha ytiksek iicret 6demesiyle firma, isten ¢ikmalarin sikli§ini1 azaltacak ve bu

sayede yeni ¢alisan arama zamanini ve onlar1 egitme maliyetlerini azaltacaktir.

423. Risk ve Eksik Enformasyon Modelleri

Yeni Keynesyen iktisadi dalgalanmalar teorisine ikinci yaklasima gore, iicret ve fiyat
katiliklar1 temel problem degildir. Ucret ve fiyatlar tam esnek bile olsalar iiretim ve
istihdam hala ¢ok istikrarsiz olacaktir. Gergekten de Genel Teori’de Keynes’in isaret ettigi
-fakat genelde dikkate alinmayan- fiyat katiliklari, iktisadi dalgalanmalarin biiyilikligiint
azaltabilir. Greenwald ve Stiglitz, fiyat ve iicret katiliklarina dayanmayan, yeni Keynesyen
iktisadi dalgalanmalar modelinin gelistirilmesine katki yapmistir (SNOWDON-VANE-
WYNARCZKY, 1994, s.321).

Klasik tam rekabet¢i modeller, biitlin piyasalar i¢in “tam enformasyon” varsayiminda
bulunur, fakat gergek diinyada bu gecerli degildir. Tiim piyasalarda “eksik enformasyon”
vardir ve eksik enformasyonun varligi ‘asimetrik enformasyon’ problemini dogurur.
Asimetrik enformasyon, bilginin alic1 ve satic1 igin farkli olmasi demektir. Ornegin araba

saticisinin {irlinii hakkinda genelde alicidan daha fazla bilgiye sahip olmasi beklenir.

Asimetrik enformasyon, diger piyasalar gibi finansal piyasalar1 da etkileyebilen 6nemli
bir sorundur. Asimetrik enformasyon problemi 6zellikle finansal piyasalardaki tam rekabet
kosullarin1 bozarak, menkul kiymet ve kredi piyasalarinin isleyisini olumsuz yonde
etkilemektedir. Menkul kiymet piyasalarinda asimetrik enformasyon probleminin varligi,
fonlarin tasarrufgular ve yatirimcilar arasinda etkin bir sekilde transferine engel olmaktadir.
Bu durum, pazarlanabilir menkul kiymetleri firmalarin birincil finansman kaynagi
olmaktan c¢ikartmakta ve hisse senedi ihract yoluyla finansmani, firmalarin pek sik
bagvurmadiklart bir fon temini yontemi yapmaktadir. Asimetrik enformasyon problemi,
kredi piyasasinda odiing verenlerin geri 6denmeme riskiyle karsilagsmalarina neden
olmaktadir. Odiing verenler, bu sorun dolayisiyla piyasada giivenli projeler olmasima
ragmen kredi vermek istememekte ve kredi taymlamasi olgusu ortaya ¢ikmaktadir (OKTE,

2001, s.9). Kredi tayinlamasi, kredi piyasasinda talebin arzi agmasi, yani 6diing almak
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isteyenlerin cari faiz oranindan istedikleri kadar 6diing alamamalari nedeniyle, kredi

boliisiimiine miidahale edilmesidir.

Bu 6n bilgilerden sonra Greenwald ve Stiglitz modeli incelenebilir. Bu modelde,
firmalarin ‘riskten kaginan’ yapida olduklar1 varsayilir. Asimetrik enformasyonun neden
oldugu finansal piyasa aksakliklari, birgcok firmanin pay senedi ¢ikarimiyla finansman
saglamasini kisitlamaktadir. Pay senedi tayinlamasiyla karsilasan firmalar, karsilastiklar:
riskleri kismen farklilagtirabilirler. Firmalarin pay senedi ihraci yerine bor¢lanmayla
finansman saglamalari, 6zellikle bir daralma sirasinda ¢cogu firmanin talep egrilerinin sola
kaydig1 bir ortamda iflas etmelerine neden olabilir. Fiyat esneklikleriyle ilgili belirsizlikler,
miktar ayarlamalariyla ilgili belirsizliklerden daha biiyiik oldugu i¢in riskten kagman ve
pay senedi ihra¢ kisidina sahip olan firma {iretimini azaltacaktir. Bu kosullarda eger bir
firma daha fazla iiretirse iflas etme olasihign artacaktir. iflas durumu bir maliyet
icerdiginden firmalar bunu iiretim kararlarinda hesaba katacaklardir. Marjinal iflas
maliyeti, iflasa bagli olarak meydana gelecek ek maliyeti 6lgmektedir. Bir daralma
sirasinda marjinal iflas riskleri artar ve bu durumda firma riskteki artisa, iiretmeye hazir
oldugu iiretimi azaltarak cevap verir. Bir firmanin net degerindeki ya da karsi karsiya
oldugu riski algilamasindaki herhangi bir degisme, iiretme iste8i iizerinde negatif etki
yapacak ve risk temelli toplam arz egrisini sola kaydiracaktir. Olaylarin bu sekilde
olusumu, modelde ayarlamay1 engelleyen bir katilik olmasa bile fiyat diizeyinin aym
kalmasina neden olacaktir. Ciinkii fiyatlarin esnekligi daha fazla belirsizlik yaratacagindan
durumun bilyiik olasilikla daha da kotiilesmesine neden olacaktir. Greenwald-Stiglitz
modelinde toplam arz ve toplam talep birbiriyle baglantilidir ve arz ve talep yanl soklar
arasindaki dikotomi yamilticidir. Bu yaklasimda, fiyatlarin kati olmasinin belirsizligi
azaltarak Ttretim ve istthdam dalgalanmalarinin siddetini azaltnigi  goriilmektedir

(SNOWDON-VANE-WYNARCZKY, 1994, s.321).

Sekil 29°da toplam talep soku toplam arz egrisinin sola kaymasina neden olmaktadir.
Fiyat seviyesi, tiretim Y,’dan Y,’e diigse bile Py’da kalmaktadir. Algilanan riskteki bir
artisin sonucu olarak toplam arzdaki sola kayma, emek talep egrisini de sola kaydiracaktir.
Eger reel iicretler etkin iicret olgusundan etkilenirse, reel iicrette 6nemli bir degisme
olmaksizin istek dist issizlik artacaktir (SNOWDON-VANE-WYNARCZKY, 1994,
$.322).
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A AS,

Sekil : 29

Yeni Keynesyen Modelde Risk Temelli Arz Egrisi ve Daralma Donemi

Yukaridaki etkiye ilave olarak, yeni Keynesyenler kredi piyasast aksakliklarini da
analiz etmektedir. Yeni Keynesyen iktisat¢ilar, bir daralma sirasinda riski sevmeyen 6diing
vericilerin portfoylerini daha emin faaliyetlere yonelteceklerini ileri siirmektedir. Bu
davranig finansal aracilifin maliyetini ylikselterek mevcut ekonomik soku biiyiitmektedir.
Bu durumda pay senedi ihra¢ kisiti olan bir¢ok 6diing alicinin, kredilerin pahalilig1 yada
gicligii karsisinda kredi kullanmaktan vazgegmeleri veya meydana gelen iflaslar
nedeniyle ekonomi daralma déneminden depresyona siiriiklenebilir. Ote yandan yiikselen
faiz oranlar1 kredi riskini arttirdigindan, riskten kaginan finansal aracilar siklikla kredi
tayinlamasina bagvuracaklardir. Bernanke, 1929 depresyonunun biiyiikliigliniin sebebinin
ekonomide para arzinin daralmasindan ziyade kredi kolayliklarindaki ¢okiis oldugunu ileri

stirmektedir (SNOWDON, VANE, WYNARCZKY, 1994, s.322).



5. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUCLAR

Girig boliimiinde caligmanin dort ana soruya odaklandigi ve bu sorularin analizinin
iktisadi okullar c¢ercevesinde yapilacagi belirtilmisti. Bu sorulara iktisadi okullarin
verdikleri cevaplar arastirilmis ve tablolagtirllmistir. Tablo 5’e gdre sorularin cevaplari

asagidaki gibi degerlendirilebilir.

1. Ekonomiler neden birbirini takip eden daralma ve genigsleme donemleri

yvasamaktadirlar?

Bu konudaki goriisler, 1ki ana gruba ayrilabilir. Birinci grup olarak
nitelendirebilecegimiz klasik iktisat okullari, iktisadi dalgalanmalar1 digsal soklarla
aciklama egilimindedirler. Neoklasik, paraci ve yeni klasik okullar digsal sok olarak birinci
sirada parasal faktorleri goriirken; klasik ve reel konjonktiir okullar1 reel soklarin 6nemini
vurgulamaktadirlar. Tktisadi dalgalanmalarin digsal soklarla tanimlanmasi, Frish ve

Sluzky’nin tanimlamasinda kendini gosterir.

Ikinci grup olarak, iktisadi dalgalanmalarin kapitalist ekonomik sistemin bir 6zelligi
oldugunu kabul eden Marksist, Avusturya, Keynesyen, post Keynesyen ve yeni Keynesyen
okullar gosterilebilir. Kapitalist sistem kiimiilatif bir birikim siireci yaratma o6zelligine
sahip olup, bu birikim siireci sonucunda daralma donemi kaginilmaz olmaktadir. S6z
konusu birikimin kaynagi, Marksist iktisatta emegin sOmiiriilmesi, Avusturya okulunda
diisiik faiz oraninin neden oldugu yanlis yonlendirilmis yatirirm harcamalarindaki artis,
Keynes’de sermayenin marjinal verimliliginine bagl olarak yatirim harcamalarindaki artis,
post Keynesyenler’de yatirimcinin gelir ve harcamalarin gittikge daha fazla kismini elde
etmesi ve yeni Keynesyenler’de eksik rekabet sartlar1 nedeniyle kimi piyasalardaki
monopollesmeyle birlikte karliliktaki artigtir. Tiim bu bakis acilarmin ortak o6zelligi,
genisleme donemi boyunca karlilikla birlikte yatirnm harcamalarinda gerceklesen artisin,

tiketim harcamalarindaki artigla uyumlu olmamasi ve sonucta bir toplam talep



136

yetersizliginin ortaya ¢ikmasidir. Tktisadi dalgalanmalarin kendi kendini besleyen i¢sel bir

siirecte olustugunun belirtilmesi, Burns ve Mitchell’in tanimlamasinda kendini gosterir.

2. Iktisadi dalgalanmay: bagslatan temel neden nedir?

Klasik okul taraftarlan icin birinci soruyla ikinci sorunun cevabi aymidir. iktisadi
dalgalanmalarin nedeni dissal soklardir. Dalgalanmalar1 baslatan ana neden olarak
neoklasik okul para akimindaki dalgalanmayi, paract okul daha spesifik olarak para arzi
biliyiime oranindaki degisimi ve yeni klasik okul rasyonel beklentilere uygun bi¢imde
beklenmeyen para arzi artis oranindaki degismeleri gérmektedir. Klasik okul daha cok
savaglar, vergiler, zevk ve tercihlerdeki degisiklikler, dogal afetler, iklim gibi digsal reel
soklarin etkisi iizerinde dururken; reel konjonktiir okulu bunlara ilaveten temel neden

olarak faktor verimliligindeki digsal stokastik soklar1 gostermektedir.

Ikinci grup iktisat okullar1 igerisinde, Avusturya okulu disindaki iktisat okullar: igsel
dalgalanma teorilerine sahip olduklarindan dalgalanmay1 baslatan ana nedeni de igsel
degiskenlerde aramaktadir. Marksist okul, emegin somiiriilmesi sonucu ortaya ¢ikan talep
yetersizligine karsin metalarin ve sermayenin asir1 Uretimini temel neden olarak
gormektedir. Keynesyen okul, yatirim harcamalarinda tiikketim egilimiyle uyumlu olmayan
artisin efektif talep yetersizligi yaratarak, beklentilerdeki ani degismeyle birlikte
sermayenin marjinal etkinligini azaltarak, genislemenin daralmaya donecegini
vurgulamaktadir. Post Keynesyen okul, Keynesyen okula benzer bigimde yeni yatirimin
beklenen karlilik oranindaki degismeyi ana neden olarak gostermektedir. Yeni Keynesyen
okul, dogrudan dogruya toplam talep degismelerinin Onemi iizerinde durmaktadir.
Avusturya okulu i¢in dalgalanmanin temel nedeni, ekonomik sisteme yeni giren paradir.
Eger sisteme giren yeni para piyasa faiz oranin1 dogal faiz oraninin altina diisiiriiyorsa,

kredi geniglemesine neden olarak iktisadi dalgalanmalar1 baglatici etki yapmaktadir.
3. Iktisadi dalgalanmanin ekonomiye yayilimi nasil olmaktadir?
Neoklasik okul, yayilim mekanizmasini paranin miktar teorisiyle agiklar. Para akimi

arttiginda, kisa donemde fiyatlar, paranin dolanim hizi ve iiretim artacaktir. Paraci okul ise,

ayni mekanizmay1 paranin modern miktar teorisiyle aciklar. Para arzindaki artig, “portfolyo
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ayarlama siireci” sonunda fiyatlar ve flretimi etkiler. Yeni klasik okul, yayilim
mekanizmasini “slirpriz arz fonksiyonu” ile agiklar. Para arzindaki beklenmedik artis,
gerceklesen fiyat seviyesiyle beklenen fiyat seviyesi arasindaki farki arttirarak, kisa
donemde iiretimin dogal {iretim seviyesinin listline ¢ikmasina neden olur. Klasik okul, bu
konuya Say’in piyasalar yasasi acisindan yaklasir. Reel digsal soklar sanayiin farkl
dallarindaki karlilig1 biiytik 6lgekli ve hizli bigimde degistirebilir ve ekonomik sistemi bir
uyum siirecine zorlayabilir. Boyle bir durumda, sermaye ve uzmanlagmis isgiiciiniin yeni
kosullara uyumu zaman alir. Bu siire¢ boyunca, fazla iiretim ve issizlik s6z konusu olabilir.
Reel konjonktiir okulu ise, faktér verimliligindeki degismelerin yatirim talebi ve emek

talebindeki degismeler vasitasiyla iiretim ve istthdami etkileyecegini vurgular.

Marksist iktisat, emegin sOmiiriilmesi sonucu olusan talep eksikligi sorununun, ancak
bir bunalimla giderilebilecegini belirtir. Bunalim siiresince, fiyatlar diiser ve bu yolla
is¢iden aliman harcama giiciiniin bir kismi mecburen iade edilmis olur. Fakat emegin
sOmiiriilmesi devam edeceginden, kapitalist sistemde bunalimlar kaginilmazdir. Keynesyen
okul, genisleme doneminin son evrelerinde yatirim harcamalarindaki orantisiz artigin,
tasarruflar artirarak tiiketim harcamalarini kisacagini ve bunun efektif talebi diistirerek;
yatirim, liretim ve istihdami azaltacagimi vurgular. Post keynesyen iktisat da, benzer
bicimde belirsizlik ortaminda toplam talep eksikligi nedeniyle beklenen karla birlikte
yatirimlarin durma noktasina gelmesinin, yatirim, liretim ve istihdami azaltacagini belirtir.
Yeni Keynesyen iktisat, talep soklarinin iicret ve fiyat katiliklar1 nedeniyle, nominal
degiskenlerle birlikte {iretim, istihdam gibi reel degiskenleri de etkileyerek ekonomiye
yayildigimi ifade eder. Avusturya okulu ise, para arzindaki artigin piyasa faizlerini dogal
faiz oranlarmin altina diisiirecegini ve bunun hem tiiketicilere hem yatirimcilara yanlis
sinyaller gondererek, iiretim faktorlerinin hepsini etkileyecek bir yanlis yonlendirmeye

neden olacagini belirtir.

4. Iktisadi dalgalanmalar nasil onlenebilir? Onlenmeli mi?

Biiylik Bunalim devam ederken Ropke (1947, s.166), “Cogu kimse, bdyle bir zamanda
‘iktisadi dalgalanmalara mani olmak lazim midir, degil midir?’ sorusunun sorulmasini bile
garip bulacak ve bunu {iiniversite hocalarima mahsus bir bilgeglik ve ukalalik olarak

sayacaktir” demekle, dénemin klasik goriisiinii 6zetlemektedir. Iktisadi dalgalanmalarin
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sadece daralma donemini degil genisleme donemini de kapsadigi unutulmamalidir.
Daralma donemine mani olunmasi, ancak genisleme déneminden de fedakarlik yapilarak
gerceklestirilebilir. O halde toplum, hizli bir ekonomik ilerleme ve ardindan daralma
donemini mi yoksa istikrarli fakat yavas biiylime halini mi tercih edecegine karar
vermelidir. Ropke’ye gore: “mesela modern demiryolu sebekesi yapilirken liizumlu
sermayenin damla damla toplanmasi beklenip, ekonomik faaliyetler zaman zaman kredi
genislemesiyle hizlandirilmamis olsaydi, bir demiryolu seyahati bugiin de elli yil evvel
biiyiik babalarimiz i¢in oldugu kadar heyecanli bir macera mahiyetini arzederdi”. Ropke,
iktisadi dalgalanmalar1 “biiylimenin motoru” olarak nitelendirmekle birlikte biiyiik
bunalimin siddeti nedeniyle ortaya ¢ikan sosyal ve ekonomik sorunlara ¢dziim bulma
gerekliliginin, ekonomik ilerleme mekanizmasini bozmak korkusundan daha oOnemli

oldugunu belirtir ve bunu iktisat¢ilarin karsilastiklar en biiyiik ve ¢etin dava olarak goriir.

Klasik okul ve onun devami olan reel konjonktiir okulu, iktisadi dalgalanmalar1 reel
ekonomik soklara karsi rasyonel tepki veren karar birimlerinin davraniglarinin bir sonucu
olarak degerlendirdigi i¢in; ideal bir {iretim trendinden refah diisiiriicii sapmalar olarak
gormemekte ve bu nedenle para ve maliye politikalarini gereksiz bulmaktadir. Hatta devlet
miidahalesinin uzun dénemde zararli etkileri dahi olabilecektir. Neoklasik okul, paranin
miktar teorisine uygun olarak fiyat seviyesindeki istikrarin, ekonominin istikrarlt olmasi
anlamina gelecegini savunmakta ve fiyat istikrar1 i¢in merkez bankasmin para arzim
ayarlamas1 gerektigini vurgulamaktadir. Paraci okul benzer bigimde, fiyat istikrarim
savunmakta ve bunun i¢in ‘“sabit parasal biliyiime orani kurali”nin izlenmesi gerektigini
belirtmektedir. Neoklasik, paract ve yeni klasik okullarin her biri, iktisadi dalgalanmalar1
parasal faktorlerle agikladiklar igin “fiyat istikrarmi” gerekli gérmekte ve bunun kurala
dayal1 para politikasiyla saglanabilecegini savunmaktadirlar. Buradaki temel mantik,
serbest piyasanin isleyisine miidahale edilmemesi ve bu sayede ekonominin pareto

optimumda olmasinin saglanmasidir.

Avusturya okulu, Walrasyan dengeyi kabul etmemekle birlikte, serbest piyasayi
savunmaktadir. Avusturya okulunun yontemi farkli da olsa, vardig1 sonug klasik 6gretiyle
uyumludur. Iktisadi dalgalanmalar kaginilmas1 gereken zararli bir unsur olmayip, daralma
donemleri, ekonomik sistemin normal isleyisi igerisinde ortaya ¢ikan yanlis yonlendirilmis

yatirimlarin daha verimli olacak sekilde yeniden tahsisini saglamaktadir.
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Iktisadi dalgalanmalarin onlenmesiyle ilgili en sert elestiri Marksist iktisada aittir.
Marksist iktisada gore, kapitalist sistemde iktisadi dalgalanmalarin 6nlenmesi miimkiin
degildir. Sorun ancak, sosyalizm ve nihayetinde komiinizmle ¢6ziilebilir. Buna karsin,
Keynesyen ve post Keynesyen okul, toplam talep iizerinde durur ve oOzellikle maliye
politikasini etkili bir ara¢ olarak sunar. Yeni Keynesyen iktisat ise, biiyiik 6l¢ekli para ve
maliye politikalarindan ziyade; ekonomiye yumusak miidahalelerden yanadir ve dogal
igsizlik oraninin disiiriilmesi ve ekonominin daha rekabet¢i hale getirilmesi gibi

ekonominin arz yOniiyle ilgili politikalarla daha fazla ilgilidir.

Iktisadi dalgalanma teorileri, yasanilan her yeni daralma ve genisleme donemi ile
kendini yenilemekte ve gelistirmektedir. 1980 sonrasinda reel konjonktiir ve yeni
Keynesyen okulun teorileri arasinda bir ¢atisma yasanmakla birlikte, giiniimiizde iktisadi
dalgalanmalarin en iyi sekilde anlasilmasini saglamayi amaclayan yeni bir uzlagsma
belirmektedir. Goodfriend ve King (1997) bu uzlasiyr “yeni neoklasik sentez” olarak
isimlendirmektedirler. 1960’lardaki neoklasik-Keynesyen sentezde oldugu gibi, yeni
neoklasik sentez de rakip halindeki reel konjonktiir ve yeni Keynesyen okullarin 6nde
gelen oOzelliklerini birlestirmeye caligmaktadir. Yeni klasik okul ve reel konjonktiir
okulundan, zamanlararasi optimizasyonu ve rasyonel beklentileri; yeni Keynesyen okuldan
eksik rekabet ve maliyetli fiyat ayarlamasin1 almakta ve reel konjonktiir okulunda oldugu
gibi, ¢oziimlemeyi dinamik stokastik genel denge igerisinde yapmaktadir. Mankiw (2006,
s.14) yeni neoklasik sentezin goriisiiniin temelini, kat1 fiyatlar ve cesitli diger piyasa
aksakliklar1 nedeniyle, dinamik genel dengeye sahip ekonominin pareto optimumdan
sapmasinin olusturdugunu belirtmektedir. Pareto optimumdan sapmanin kabul edilmesi,
para ve maliye politikalarinin etkinliginin de kabul edilmesi sonucunu dogurmaktadir.
Giliniimilizde, arz ve talep soklarimin her ikisinin de iktisadi dalgalanmalarin 6nemli
kaynaklarindan olmasi, beklentilerin iktisadi dalgalanmanin baslangicinda kilit role sahip
olmas1 ve eksik rekabet sartlarmin yayilim mekanizmasi lizerindeki etkisi konularinda

onemli bir uzlaginin var oldugu sdylenebilir.



Tablo : 5

Iktisat Okullarim iktisadi Dalgalanmalara Yaklasimlarimin Karsilastirilmasi

1. Ekonomiler neden birbirini

2.iktisadi dalgalanmay1

3. iktisadi dalgalanmanin ekonomiye yayilimi

4. Tktisadi dalgalanmalar nasil

IKTISADI takip eden genisleme ve baslatan temel neden nedir? nasil olmaktadir? onlenebilir? Onlenmeli mi?
OKUL daralma donemleri
yasamaktadir?
Genisleme ve daralma Savaslar, vergiler, zevk ve Digsal soklar, sanayinin farkl dallarindaki Dissal soklara bagli olan bunalim
donemleri birbirini takip tercihlerdeki degisiklikler, karlilig1 biiyiik 6lgekli ve hizli bigimde donemlerinin dnlenmesi miimkiin
etmemektedir. Daralma dogal afetler, iklim gibi digsal | degistirebilir ve ekonomik sistemi bir uyum degildir. Onleme amagh devlet
KLASIK donemleri digsal soklara bagli | soklardir. stirecine zorlayabilir. Boyle bir durumda, sermaye | miidahaleleri, serbest piyasanin
gecici dengeden sapmalardir. ve uzmanlasmis iggiiciiniin yeni kosullara uyumu | isleyisini bozdugu i¢in bunalim
zaman alir. Bu siire¢ boyunca, fazla liretim ve stiresini uzatir.
igsizlik s6zkonusu olabilir.
Iktisadi dalgalanmalarin Emegin somiiriilmesi sonucu | Bunalim déneminde ticaret durur, fabrikalar Kapitalist sistemde iktisadi
tekrarlanan yapisi ve olusum | ortaya ¢ikan, talep kapanir. Uretici giigler ve iiriinler, sonunda dalgalanmalarin 6nlenmesi miimkiin
MARKSIST |siireci kapitalist ekonominin | yetersizligine karsin metalarin | degerlerinin altinda bir fiyattan satilana, {iretim ve | degildir. Sorun ancak, sosyalizm ve
isleyis yapisindan ve sermayenin asir1 iiretimidir. | degisim yeniden yavas yavas canlanana degin nihayetinde komiinizmle ¢oziilebilir.
kaynaklanmaktadir. yi1gin halinde israf ve imha edilirler.
Dogal faiz oran sabit Piyasaya yeni giren paranin, Para arzindaki artisla, piyasa faizlerinin dogal faiz | Iktisadi dalgalanmalar kaginilmasi
kalmamakta, piyasa faiz oranin1 dogal faiz | oranlarinin altina diigmesi hem tiiketicilere hem | gereken zararli bir unsur degildir.
dalgalanmaktadir. Piyasa faiz | oraninin altina diistirmesidir.  |yatirimcilara yanlis sinyaller géndermekte ve Aksine daralma donemleri,
AVUSTURYA | Orant ile dogal oran iretim faktorlerinin hepsini etkileyecek bir yanlis | ekonomik sistemin normal isleyisi
arasindaki donemsel yonlendirmeye neden olmaktadir. icerisinde ortaya ¢ikan yanlig
uyumsuzluklar iktisadi yonlendirilmis yatirimlarin daha
dalgalanmalar1 verimli olacak sekilde yeniden
olusturmaktadir. tahsisini saglamaktadir.
Para akimimda meydana gelen | Para akimindaki degismedir. | Para akimindaki artisla birlikte genisleme donemi | Merkez bankalari, miibadele
NEOKLASIK dalgalanmalar, iktisadi stiresince, reel tiretim, dolanim hiz1 ve fiyatlar denklemi geregi fiyat hareketlerini

dalgalanmalar1
olusturmaktadir.

artar. Daralma donemindeyse tam tersi bir
mekanizma isler.

takip etmeli ve para arzini buna gore
ayarlamalidirlar.

)4



Sermayenin marjinal
etkinliginde meydana gelen
dalgalanmalarin donemsel

Beklentilerdeki belirsizligin
destekledigi sermayenin
marjinal etkinligindeki

Genisleme doneminin son evrelerinde yatirim
harcamalarindaki orantisiz artig, tasarruflar
artirarak tiiketim harcamalarini kisar. Bunun

Iktisadi dalgalanmalar, toplam talep
politikalartyla dnlenebilir. Daralma
donemlerinde genisleyici, genisleme

KEYNES yapis, iktisadi dalgalanmalar1 | degismedir. kacinilmaz sonucu, efektif talepte diismedir. donemlerinde daraltict maliye ve
olusturmaktadir. Uretim azalir, igsizlik artar ve yatirimlar durma | para politikas1 uygulanmalidir.
noktasina gelir.
Isci ve yatirimer arasindaki Yeni yatirimin beklenen Belirsizlik ortaminda beklenen karin diismesiyle | Iktisadi dalgalanmalar, toplam talep
gelir boliisiim adaletsizliginin | karlilik oranindaki degigmedir. |birlikte yatirimlarin durma noktasina gelmesi; politikalariyla 6nlenebilir. Daralma
POST KEYNES | toplam talep tlizerindeki etkisi iiretimi, istihdami ve toplam talebi azaltir. donemlerinde genisleyici, genisleme
iktisadi dalgalanmalari donemlerinde daraltict maliye
olusturmaktadir. politikast uygulanmalidir.
Para arzindaki artis ve Para arz1 biiyiime oranindaki | Para arzindaki degisme toplam talebi etkileyerek | Sabit parasal biiyiime orani kuralini
azalislar iktisadi degisimdir. kisa donemli iiretim, gelir ve istthdam Onerir. Bu kural, para arzindaki
dalgalanmalar1 dalgalanmalarina yol agar. Para arzi ile reel kesim | biiyiime oraninin, kabaca ekonomik
PARACI S s W0 .
olusturmaktadir. arasindaki iligki “portfolyo ayarlama siireci” ile | biliyiime oranina esit ve uzun
kurulur. donemde fiyat istikrarini saglayacak
sabit bir oran olmasini ifade eder.
Toplam talebin beklenenden |Ekonomik karar birimlerince | Beklenmeyen talep artisi, Lucas’in siirpriz arz Kamuya duyurulan para ve maliye
daha fazla artmasi genisleme, | beklenmeyen para arzi1 artis fonksiyonu geregince, fiyat beklentisindeki politikalar etkisizdir. Haber
YENI KLASIK |toplam talebin beklenenden | oranindaki degismeler sapmayla dogru orantili olarak {iretimi etkiler. vermeden uygulanan para politikasi
daha az artmasi ise daralma | istikrarsizlik kaynagidir. ise ancak kisa donemde etkilidir.
donemini ortaya ¢ikarir.
iktisadi dalgalanmalar trend | Faktor verimliligindeki digsal | Faktor verimliligindeki degismeler yatirim Iktisadi dalgalanmalar, reel
etrafindaki dalgalanmay1 stokastik (rastgele) talebindeki ve emek talebindeki degismeler ekonomik soklara kars1 rasyonel
degil, her yeni kalic1 sokla dalgalanmalardir. vasitastyla iiretim ve istihdamu etkiler. tepki veren karar birimlerinin
REEL yeni bir deger alan iiretimin davranislariin bir sonucu oldugu
KONJONKTUR | biiyiime yolunun kendisini i¢in, ideal bir iiretim trendinden
gosterir. refah disiiriicli sapmalar olarak
goriilmemelidir. Bu nedenle para ve
maliye politikalar1 gereksizdir.
Eksik rekabet sartlar iicret ve | Toplam talepdeki Ucret ve fiyat katiliklari, talep soklarmin nominal |Para ve maliye politikalar1 yaninda,
YENI fiyat katiliklarina yol acarak, |degismelerdir. degiskenlerle birlikte liretim, istihdam gibi reel dogal issizlik oranini azaltici arz
KEYNESYEN |talep dalgalanmalarina neden degiskenlerin de etkilenmesine neden olur. politikalar1 da desteklenmelidir.

olur.

84!



YARARLANILAN KAYNAKLAR

a. Kitaplar

ARNOLD, Lutz. G.

BARAN, P.

SWEEZY, P.

BARUTCA, Hayri

BERNANKE, B. S.
ABEL, A. B.

BOCUTOGLU, Ersan

BURNS, Arthur F.
MITCHELL, Wesley C.

CHAMBERS, Edward J.

DORNBUSH, R.
FISHER, S.

: Business Cycle Theory, Oxford University Press, Oxford,

2002.

: Monopoly Capital, Monthly Review Press, Newyork, 1966.
Parasal Konjonktiir Teorileri, Tiirkiye Ekonomisinde

Uygulanan Para Politikalarinin =~ Konjonktiirel — Etkileri,

Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, Anadolu Universitesi, SBE,

2000.

: Macroeconomics, Addison Wesley, New York, 1992.

: Karsilastirmali Makro Iktisat : Teoriler ve Politikalar, 2.Baski,

Derya Kitabevi, Trabzon, 2005.

: Measuring Business Cycle, NBER, Nr.2, New York, 1946.

: Economic Fluctuations and Forecasting, Prentice-Hall Inc.,

USA, 1961.

: Macroeconomics, Fift Edition, McGraw-Hill Book Co., New
York, 1990.



ENGELS, Friedrich

FRANSES, Philip Hans

FUSFELD, Daniel R.

GARRISON, Roger W.

GERRIT, Meijer

HABERLER, Gottfried

HANSEN, Alvin H.

HEILBRONER, Robert L.

HILFERDING, R.

INGRID, Rima

143

: Anti-Diihring : Bay Eugen Diihring Bilimi Altiist Ediyor, Cev.
Kenan Somer, Ugiincii Baski, Sol Yaymlari, Ankara, 1995.

(http://www kurtuluscephesi.com/marks/antiduhring.html)

: Time Series Models for Business and Economic Forecasting,

Cambridge University Press, 1998.

: The Age of the Economist, Pearson Education Inc., USA,
2002.

: Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure,

Routledge, London, 2000.

: New Perspectives on Austrian Economics, Routledge, USA,

1995.
: Prosperity and Depression : A Theoretical Analysis Of
Cyclical Movements, 3.rd. Edition, Lake Success, New York,

1946.

: Business Cycles and National Income, Expanded Edn., W.W.
Norton, New York, 1964.

. Iktisat Diisiiniirleri: Biiyiik Iktisat Diisiiniirlerinin Yasamlari
ve Fikirleri, Cev. Ali Tartanoglu, I. Baski, Dost Kitabevi,
Ankara, Eyliil 2003.

: Finance Capital, Routledge & Kegan Paul, London, 1910.

: Development of Economic Analysis, Routledge, USA, 2000.



ITOH, Makoto
LAPAVITSAS, Costas

KAZGAN, Giilten

KEYDER, Nur

KEYNES, J. Maynard

KNOOP, Tood A.

KYUN, Kim

LAIDLER, David E. W.

MALTHUS, Thomas

MANKIW, Gregory N.

144

: Political Economy of Money and Finance, Macmillan Press

Ltd., Great Britain, 1999.

Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi, Remzi

Kitabevi, Istanbul, 1997.

: Para Teori-Politika-Uygulama, 7. Baski, Beta Dagitim, 2000.

: The General Theory of Employment, Interest and Money, The
Macmillan Ltd., Cambridge University Press, Cambridge,
1973.

: Recessions and Depressions: Understanding Business Cycle,

Praeger Publishers, USA, 2004.

: Equilibrium Business Cycle Theory in Historical Perspective,

Cambridge University Press, USA, 1988.

: Para Talebi: Kuramlar ve Kanitlari, Cev.Haluk F.Giirsel,

Ankara, 1983.

: An Essay on the Principle of Population, as it Affects the
Future Improvement of Society with Remarks on the
Speculations of Mr. Godwin, M. Condorcet, and Other Writers,
Printed For J. Johnson, in St. Paul's Church-Yard, London,
1798; HTML Formatinda Basim Ed. Stephan, 1997.
(http://homepage.newschool.edu/het/)

: Macroeconomics, Fifth Edition, Worth Publishers, USA,
2003.



MANKIW, N.G.
ROMER, D.

MARX, Karl

MELIKE, Bildirici

MITCHELL, Wesley C.

OGUZ, Hacer

ONUR, Sara

OSER, Jacob

BRUE, Stanley L.

PARKIN, Michael

145

: New Keynesian Economics, Volume I, MA: MIT Press,

Cambridge, 1991.

: Kapital: Kapitalist Uretimin Elestirel Bir Tahlili, Cev. Alaattin
Bilgi, Cilt I, Sol Yayinlari, 1986.
(http://www kurtuluscephesi.com/marks/kapc100.html.)

: Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen Iktisatta Konjonktiir Analizi,

Basilmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi, SBE, 2000.

: Business Cycles, Berkeley, University of California Press,

1913.

: Business Cycles: The Problem and its Settings, NBER, New
York, 1927.

: Devresel Dalgalanma Teorileri ve Tiirk Ekonomisindeki
Devresel Dalgalanmalar, Basilmamis Doktora Tezi, Hacettepe

Universitesi, SBE, 1995.

: Politik Konjonktiiriin Teorileri ve Tiirkiye Uygulamasi (1954-
1996), Basilmamis Doktora Tezi, Selguk Universitesi, SBE,
2000.

The Evolution of Economic Thought, Harcourt Brace

Jovanovich Inc., USA, 1998.

: Macroeconomics, Sixth Edition, Pearson Education Inc.,

USA, 2003.



RICARDO, David

ROSIER, Bernard

ROTHBARD, Murray N.

ROPKE, Wilhelm

SAVAS, Vural

SAY, Jean-Baptiste

SCHUMPETER, Joseph A.

SEYIDOGLU, Halil

146

: On The Principles of Political Economy and Taxation, 1821;
Tekrar Basim Batoche Books, Kitchener, Ontario, Canada,
2001.

(http://socserv2.mcmaster.ca/~econ/ugem/3113/ricardo/Principles.pdf)

- Iktisadi Kriz Kuramlari, Cev. Nurhan Yentiirk, Ikinci Baski,

[letisim Yayinlar1, Istanbul, 1994,

: Classical Economics: An Austrian Perspective on the History

of Economic Thought, Edward Elgar Publishing, Hants, 1995.

: Konjonktiir ve Buhranlar, Cev. Omer Celal SARC, U
Yayinlari, Nr. 315, Istanbul, 1947.

: Politik Iktisat, 3. Baski, Beta Basim Yayim Dagitim, Istanbul,
1998.

: Iktisadin Tarihi, 3.baski1, Siyasal Kitabevi, Ankara, 1999.

A Treatise on Political Economy or The Production,
Distribution, and Consumption of Wealth, 1803, Cev. C. R.
Prinsep, Batoche Boks, Kitchener, Ontario, Canada, 2001.

(http://socserv2.mcmaster.ca/~econ/ugcm/3113/say/treatise.pdf)

: Business Cycles: A Theoretical, Historical, and Statistical
Analysis of The Capitalist Process, Volume I, McGraw-HILL
Book Company, USA, 1939.

: Uluslararas1 Iktisat: Teori, Politika ve Uygulama, Giizem

Yayinlari, Istanbul, 2001.



SKOUSEN, Mark

SNOWDON, Brian
VANE, Howard R.

SNOWDON, Brian
VANE, Howard
WYNARCZYK, Peter

STIGLITZ, J.E.

TABAN, Sami

TUGAN- BARANOWSKY.

Mikhail I.

UCAR, Metin

UNAY, Cafer

147

: Modern Iktisadin Insasi: Biiyiik Diisiiniirlerin Hayatlar1 ve
Fikirleri, Cev. Mustafa Acar-Ekrem Erdem ve Metin Toprak,
Editorler Mustafa Acar-Omer Demir, Liberte Yayinlari, Nr. 79,
Ankara, 2003.

: Modern Macroeconomics: Its Origins, Development and
Current State, Edward Elgar Publishing Ltd., Cheltenham, UK,
2005.

: A Modern Guide to Macroeconomics: An Introduction to
Competing Schools of Thought, Edward Elgar Publishing
Limited, Cambridge, 1994.

: Economics, Second Edition, W.W. Norton&Company, Inc.,
New York, 1997.

: Yeni Klasik Yaklagimda Konjonktir Kurami, Basilmamis
Doktora Tezi, Anadolu Universitesi, SBE, 2002.

: Les Crises Industrielles en Angleterre, Jiard & Brive, Paris,

1913.

: Tiirkiye Ekonomisinin Friedmanci Yaklasimda Konjonktiirel
Analizi (1970-2000 Donemi), Basilmamis Doktora Tezi,
Selguk Universitesi, SBE, 2001.

: Ekonomik Konjonktiir, Beginci Baski, Ekin Kitabevi, Bursa,

1996.



ULGENER, Sabri F.

VARGA, E.

WILLIAMSON, Stephen D.

YAY, Turan

Z1JP, Rudy van

b. Makale ve Bildiriler

ALESINA, Alberto

BASU, Susanto
TAYLOR, M. Alan

CHARLETTERJEE,
Satyajit

148

: Milli Gelir, istihdam ve Iktisadi Biiyiime, Ugiincii Baski,
Ofset Matbaacilik Ltd. Sti., 1970.

: World Economic Crises, Keio-shobo, Tokyo, 1937-1938.

: Macroeconomics, 2 Edition, Addison Wesley, March 2004.
(http://www.econ.ucsb.edu/~fisher/Econ%20208/Lecture%207.pp.)

F.A. Hayek’te Iktisadi  Diisiince: = Hayek ve
Keynes/Keynesciler Tartismasi, Ezgi Kitabevi Yayinlari,
Bursa, 1993.

: Austrian and New Classical Business Cycle Theories: A
Comparative Study Through the Method of Rational
Reconstruction, Edward Elgar Publishing Limited, Cambridge,
1993.

: “Credibility and Policy Convergence in a Two-Party System
with Rational Voters”, American Economic Review, No:78,

(September 1988), pp. 796-806.

: “Business Cycles in International Historical Perspective”,

NBER Working Paper, No: 7090, (April 1999).

: “From Cycles to Shocks: Progress in Business-Cycle Theory”,
Federal Reserve Bank of Philadelphia Business Review,

(March/April 2000), pp. 27-37.



CLARK, J. M.

DIEBOLD, Francis X.
RUDEBUSCH, Glenn D

EBELING, Richard M.

EKONOMIK

ARASTIRMA FORUMU

FIGURA, Ivan

FORMAINI, Robert L.

FRIEDMAN, Milton
SCHWARTZ, Anna J.

FRIEDMAN, Milton

149

: “Business Acceleration and the Law of Demand: A Technical
Factor in Economic Cycles”, Journal of Political Economy,
XXV(3), (1917); Tekrar Basim The Foundations of Business
Cycle Theory, Edit. D.P. O’Brien, Volume II, Edward Elgar
Publishing Ltd., 1997.

: "Measuring Business Cycles: A Modern Perspective", The
Review of Economics and Statistics, Vol. 78(1), pp. 67-77,
(February 1996).

: “Avusturya Okulu’nun Konjonktiir Dalgalanmalar1 Teorisi”,

Piyasa, Cilt 3, Say1 11, (Yaz 2004).

“Bolgesel Gelisme, Biliylimenin Finansmani, Egitim ve

Biiytime”, EAF, (Haziran 2006). (http://eaf.ku.edu.tr.)

“Michal Kalecki”, BIATEC, Volume XIII, (10/2005).
(http://www.nbs.sk/BIATEC/BIA10 05/21 25.PDF)

: “Knut Wicksell: The Birth of Modern Monetary Policy”,
Economic Insights, Volume 9, No 1,

http://www.dallasfed.org/research/ei/ei0401.html, (01.03. 2006).

: “Money and Business Cycle”, The Review of Economic and

Statistics, Vol. 45, No. 1, Part 2, (Feb. 1963), pp. 32—64.

: “The Demand for Money: Some Theoretical and Empirical
Results”, The American Economic Review, Vol. 49, No. 2,

(May 1959), pp. 525-527.



FRISH, Ragnar

GOODFRIEND, Marvin
KING, Robert

HAGEDOORN, John.

HARDING, Don
ADRIAN, Pagan

150

: “The Demand for Money”, Proceedings of the American
Philosophical Society”, Vol. 105, No. 3, (Jun. 27 1961), pp.
259-264.

: “The Role of Monetary Policy”, The American Economic

Review, Vol. 58, No. 1, (Mar. 1968), pp.1-17.

: “Para’nin Miktar Teorisi”, Cev. Suat Oksiiz, Iktisadi ve

Ticari Ilimler Akademisi, Cilt XV, Say1 1, (Ocak 1979).

: “Propagation Problems and Impulse Problems in Dynamic
Economics”, Economic Essays in Honor of Gustov Cassel,
(1933); Tekrar Basim Readings in Business Cycles, Richard D.

Irwin Inc., London, 1966.

: “The New Neoclassical Synthesis and The Role of Monetary
Policy, NBER Macroeconomic Annual, (1997), pp. 231-283.

: “Schumpeter: An Appraisal of His Theory of Innovation and
Entrepreneurship”, MERIT, (1994). (http://www.merit.unu.edu
/publications/rmpdf/1994/rm1994—020.pdf)

: “Knowing Cycle”, Melbourne Institute Working Paper,
No. 12/99 (May 1999).

: “Dissecting the Cycle: a Methodological Investigation”,
Journal of Monetary Economics, Nr. 49 (2002), pp. 365-381.



HOLT, Richard, P.F.
STEVEN, Pressman

ISLATINCE, Hasan

KAUTSKY, K.

KING, John E.

KING, Robert
PLOSSER, Charles I.
REBELO, Sergio T.

KING, Robert
PLOSSER, Charles I.
STOCK, James H.
WATSON, Mark S.

151

: “What is Post Keynesian Economics?”’, in New Guide to
Post-Keynesian Economics, Eds. Richard P.H. Holt and
Steven Pressman, Florence, KY, USA, Routledge, (2001).
(http://site.ebrary.com)

: “Rasyonel Beklentiler Teorisinin Rasyonelligi Tartismalar1”,
Cukurova Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi,

Cilt 3, Say1 1, (2002).

: “Krisenteorien”, Neue Zeit, XX-2, (1901-1902).

: “Finanzkapital unf Krisen”, Neue Zeit, XXIX-2, (1911).

: “Labor and Unemployment”, in New Guide to Post-
Keynesian Economics, Eds. Richard Holt ve ve Steven
Pressman, Florence, KY, USA, Routledge, (2001).
(http://site.ebrary.com)

: “Production, Growth and Business Cycles, I: The Basic Neo-
classical Model”, Journal of Monetary Economics, Vol. 21,

No. 2/3, (1988), pp. 195-232.

: “Stochastic Trends and Economic Fluctuations", American
Economic Review, Vol. 81, No.4, (September 1991), pp. 819-
840.



KOOPMAN, Siem Jan

KOOPMANS, Tijalling C.

KYDLAND, Finn E.
PRESCOTT, Edward C.

LONG, J.
PLOSSER, C.

LUCAS, Robert E.

LUXEMBURG, R.

MANKIW, Gregory N.

152

: Modelling Business Cycles, The European Central Bank,
Presentation, Frankfurt, (September 2004).

http://staff.feweb.vu.nl/koopman/presentation/BusinessCycle.pdf,
(22.07.2006).

: “Measurement Without Theory”, The Review of Economics

and Statistics, Vol 29, Nr.3 (August 1947), pp.161-172.

: “Business Cycles: Real Facts and a Monetary Myth”, Federal
Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, (Spring
1990), pp. 3—18.

: “Real Business Cycles”, Journal of Political Economy, Vol.

91, (1983), pp. 39-69.

: “Expectations and the Neutrality of Money”, Journal of
Economic Theory, Vol. 4, No. 2, (April 1972), pp. 130-124.

: “An Equilibrium Model of the Business Cycle”, The Journal
of Political Economy, Vol. 83, No. 6, (December 1975), pp.
1134-1144.

: “Methods and Problems in Business Cycle Theory”, Journal
of Money, Credit and Banking, Vol. 12, Nr. 4, (November
1980), pp. 696-715.

: “The Accumulation of Capital”’, Routledge& Kegan Paul,
London, (1913).

: “Real Business Cycle: A New Keynesian Perspective”,

NBER Working Paper, No. 2882, (March 1989).



MCGRATTAN, Ellen R.

MOORE, Geoffrey H.
ZARNOWITZ, Victor

MUTH, John F.

NORDHAUS, W. D.

OKTE, M.K. Savas

PERSONS, Warren M.

PIGOU, A. C.

153

: “The Macroeconomist As Scientist and Engineer”, NBER

Working Paper, No. 12349, (June 2006).

: “Real Business Cycle”, Federal Bank of Minneapolis
Research Department, Staff Report 370, (February 2006).
(http://minneapolisfed.org/research/SR/SR370.pdf.)

: “The Development and Role of The National Bureau’s
Business Cycle Chronologies”, NBER Working Paper, Nr.
1394, (July 1984).

: “Rational Expectations and the Theory of Price Movements”,

Econometrica, Vol. 29, No. 3,( July 1961), pp. 315-335.

“The Political Business Cycle”, Review of Economic

Studies, No:42, (1975), pp.169-190.

: “Finansal Piyasalarda Asimetrik Enformasyon Problemi:
Temel Kavramlar, Literatir ve Coziim Onerileri”, Uludag
Universitesi IIBF Dergisi, Cilt 19, Say1 1-2, (Nisan 2001).
(http://iktisat.uludag.edu.tr/dergi/arsiv.html)

: “Theories of Business Fluctuations”, Quartely Journal of
Economics, No. XLI, (1926), pp. 94-128; Tekrar Basim The
Foundations of Business Cycle Theory, Edit. D.P. O’Brien,
Volume I, Edward Elgar Publishing Ltd., 1997.

: “The Structure of Modern Industry and Opportunities for
Error of Forecast”, in Industrial Fluctuations, MacMillan
Press Ltd., (1927); Tekrar Basim The Foundations of Business
Cycle Theory, Edit. D.P. O’Brien, Volume II, Edward Elgar
Publishing Ltd., 1997.



PRESCOOT, Edward C.

ROMER, Christina

SAMUELSON, Paul A.

SLUTZKY, Eugen

STADLER, George W.

WRAY, L. Randall

YAY, Turan.

ZARNOWITZ, Victor

154

: “Theory Ahead of Business Cycle Measurement”, Federal
Bank of Minneapolis Quarterly Review, Vol. 10, No. 4, pp.
9-22, (Fall 1986).

: “Business Cycle Research Methods and Problems”, Federal
Reserve Bank of Minneapolis Research Department

Working Paper, Nr. 590, (October 1998).

: “Business Cycles”, The Library of Economics and Liberty,
www.econlib.org/library/Enc/BusinessCycles.html, (22.07.2006).

: “Interactions Between The Multiplier Analysis and The
Pirinciple of Acceleration”, Rewiew of Economic Statistics,
Vol. XXI, Number 2, (1939); Tekrar Basim Readings in
Business Cycle Theory, Volume II, Richard D. Irwin Inc.,
London, 1951.

: “The Summation of Random Causes as the Source of Cyclic
Processes”, Econometrica, Vol. 5, Nr. 2 (April 1937), pp. 105—
146.

: “Real Business Cycle”, Journal of Economics Literature,

Vol. XXXII, (December 1994), pp. 1750-1783.

: “Money and Inflation”, in New Guide to Post-Keynesian
Economics, Eds. Richard P.H. Holt ve Steven Pressman,

Florence, KY, USA, Routledge, 2001. (http://site.ebrary.com)

“Avusturya Iktisat Okulu'nun Tarihsel Gelisimi ve

Metodolojisi”, Piyasa, Cilt 3, Say1 11, (Yaz 2004).

: “What is a Business Cycle?”, NBER Working Paper, Nr.
3863, (October 1991).



OZGECMIS

Aykut Ekinci, 21.10.1980 tarihinde Ankara’da dogdu. 1999 yilinda Ankara Tiirk
Telekom Anadolu Teknik Lisesi Radyo Televizyon béliimiinden, 2004 yilinda KTU 1iBF
Iktisat boliimiinden ve 2005 yilinda Cift Dal Programu ile KTU Fen Edebiyat Fakiiltesi
Istatistik ve Bilgisayar Bilimleri boliimiinden mezun oldu. Ekinci, halen KTU Sosyal
Bilimler Enstitiisiinde arastirma gorevlisidir ve iktisat yiiksek lisans programina devam

etmektedir.

Ekinci, bekar olup ingilizce bilmektedir.



