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OZET

Son yillarda finansal kiiresellesmeyle birlikte dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, gelismekte olan iilkelere giren sermaye akimlari igerisinde 6nemli boyutlara
ulagsmigtir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari beraberinde getirdikleri avantajlarla bu
tilkelerin kalkinmasinda 6nemli bir rol oynayabilecegi goriisii yayginlagmistir. Bu
dogrultuda gelismekte olan {iilkeler, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina istthdami

artiran bir faktor olarak yaklasmaya baglamislardir.

Bu calisma, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki
etkilerinin beklentilerle bagdasip bagdasmadigini ortaya koymak amaciyla hazirlanmistir.
Calismada gelismekte olan 27 iilke icin 1991-2008 donemi baz alinarak Granger
nedensellik, Dinamik panel nedensellik ve Pedroni es biitiinlesme teknikleri kullanilmistir.
Calismada yapilan nedensellik test sonuclarina gore, kisa donemde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindan istihdama dogru nedensel bir iliski oldugu goriilmiistiir. Ote
yandan Pedroni es biitliinlesme test sonuclar1 ise, dogrudan yabanci sermaye ve istthdam

arasinda uzun donemli bir iliskinin varliina isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Istihdam, Gelismekte Olan
Ulkeler, Panel Veri Analizleri.

Vil



ABSTRACT

Foreign direct investments that emerged together with financial globalization
recently have got a considerable share in the incoming capital flows in developing
countries. The idea that foreign direct investments could play a crucial role has become
widespread through the advantages they have offered. In this manner, many developing
countries have been approaching foreign direct investment as a factor that could increase

employment.

This study has been conducted to examine whether the impact of foreign direct
investment on employment could meet the expectations or not. In the study, for 27
developing countries, the Granger causality, the Dynamic panel causality and Pedroni
cointegration tests have been used setting the 1991-2008 periods as a basis. Acording to
causality test results, in the short run, a casual relationship from foreign direct investments
to employment has been observed. Furthermore, Pedroni cointegration test results reveal a

long-term relationship between foreign direct investment and employment.

Key Words: Foreign Direct Investments, Employment, Developing Countries, Panel Data
Analysis.
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GIRIS

Kiiresellesme olgusunun yayginlagmasiyla {ilkeler arasi ekonomik ve ticari sinirlar
ortadan kalkmis ve ekonomik anlamda iilkelerin birbirlerine olan bagimlilig1 artmistir.
1990’ yillarda kiiresellesmenin yansimalar1 sonucu dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarinda O6nemli gelismeler yasanmistir. Bu cergevede gelismis iilkeler de dahil
olmak tiizere tiim iilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢ekmek iizere rekabet igersine

girmistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir iilkede bir firmayi satin almak veya yeni
kurulan bir firma i¢in kurulug sermayesini saglamak veya bir firmanin sermayesini
artirmak yoluyla o iilkede bulunan firmalar tarafindan diger bir iilkede bulunan firmalarla
yapilan ve kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi ve yatirimcinin kontrol yetkisini
de beraberinde getiren yatirimlar olarak tanimlanir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ortak girisim, yap-islet-devret modeli, montaj sanayi, sirket satin alma ve birlesmeleri,
Ozellestirme, yesil alan yatirimlart ve kahverengi alan yatirimlart olmak lizere cesitli
sekillerde piyasalara girmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari bir ilkeye
gitmeden Once soz konusu llkenin piyasa biiyiikliigii, isglicli maliyetleri ve verimliligi,
disa agiklik seviyesi, ticari engeller, fiyat dlizeyinin istikrari, doviz kuru ve biiylime gibi
ekonomik faktorleri ve vergi politikas1 ve tesvikler, ekonomik entegrasyonlara tyelik,
siyasi istikrar, 1dari islemler gibi politik faktorleri ve psikolojik faktorleri géz oniine alarak
kendileri i¢in avantajli olan iilkeleri tercih etme egilimindedirler. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ev sahibi lilke milli geliri, istihdam diizeyi, teknolojisi, 6demeler
dengesi, biiylimesi iizerinde birtakim olumlu etkiler yaratabilirken; yurti¢i yatirimlar
azaltma, diglama etkisi yaratabilme, ortalama iicret seviyesini yiikselterek maliyetleri
artirma, ekonomiyi diial bir yapiya sokma, ddemeler bilangosu agigini artirma, ekonomi
lizerinde yabanci denetimi artirma, teknolojik ve siyasal bagimlilik yaratma, transfer
fiyatlandirmasi, dis ticaret kisitlamalarinin asilmasi, sosyal, politik ve kiiltiirel sorunlar

yaratmak gibi birtakim olumsuz etkilere de neden olabilmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar gittikleri lilke ekonomisinin istthdamina ise
dogrudan ve dolayli olmak tizere iki yonden katkida bulunabilmektedir. Dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki dogrudan etkisi, ev sahibi {ilkenin iretim



kapasitesine katkisi, yeni iiretim tesislerinin agilmasi veya mevcut tesislerin gelistirilmesi
vasitasi ile gerceklesirken; dolayli istihdam etkisi ise yabanci yatirimcilarin ileri ve geri
baglantilar1 sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisi, yatirim tiirlerine gore farklilasmaktadir. En fazla
etkinin yesil alan yatirnmlarinda olmas1 beklenirken, sirket satin alma ve birlesmeleri ile
Ozellestirme faaliyetlerinin istihdam tiizerindeki etkisinin ndtr hatta negatif olabilecegi
diistiniilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkilerine
yonelik yapilan literatiir c¢alismalarinda ise dogrudan yabanci sermaye ve istthdam
arasindaki iligki tlkeden iilkeye farklilasmakta olup genel bir kaniya varilmadigi

goriilmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Ozellikle ekonomik kalkinmalarini
tamamlayamamis ve diisiik sermaye birikimine sahip gelismekte olan iilkeler acisindan
onem arz etmektedir. Gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini,
tilkelerinde milli gelir diizeyini ylikseltme, 6demeler bilangosu agigini azaltma, teknoloji
diizeyini yiikseltme gibi etkilerin yaninda bir iilkede ekonomik-sosyal sorunlarin basinda
sayilabilecek problemlerden birini teskil eden issizlik problemini ¢ozebilecek araclardan

biri olarak gérmektedirler.

Bu ¢alismanin amaci, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istthdam arasindaki
iligkiyi gelismekte olan iilkeler 6rneginde incelemektir. Calismada ornek kiitle olarak
verisine saglikli bir sekilde ulasilabilen 27 gelismekte olan iilkenin ele alinmasinin temel
nedeni, bu iilke grubunun sanayilesme agisindan 6nemli asamalar kat etmis olmalaridir.
Dolayisiyla bu iilkelere gelen yabanci yatirimlarin sanayi sektoriinii hedef alacak sekilde
yatirimlan gerceklestirmeleri, ilksel mal sektorlerini hedef alan yatirimlara oranla istihdam
tizerinde daha belirgin etkilere yol acabilecektir. Bdylece bu calismada 1991-2008
doneminde gelismekte olan iilkelerdeki dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile istthdam

arasi iliskiler ekonometrik analizlerle belirlenmeye ¢alisilacaktir.

Bu c¢er¢evede calisma iic boliim altinda sekillendirilmistir. Birinci bdliimde,
dogrudan yabanci sermaye kavrami, dogrudan yabanci sermayenin tiirleri, belirleyicileri ve

ev sahibi iilkede dogurabilecegi olumlu ve olumsuz etkilere yer verilmistir.



Calismanin ikinci bolimiinde ise, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
istihdam {izerindeki dogrudan ve dolayl etkilerine deginilmis ve yatirim tiirlerine gore
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam etkileri ele alinmistir. Ayrica ¢alismada
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki etkilerine yonelik yatay
kesit, panel veri ve zaman serileri analizlerini kapsayan c¢alismalarin bir o6zeti de
verilmigtir. Caligmanin son boliimiinde ise, gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istihdam iizerindeki etkileri, 1991-2008 dénemi baz alinarak
Granger nedensellik, Dinamik Panel nedensellik ve Pedroni es biitiinlesme testleri ile

analiz edilmistir.



BIRINCI BOLUM
1. YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ GENEL PERSPEKTIFI
1.1. Yabanc1 Sermaye Kavram ve Tiirleri
1.1.1. Bir Ulusal Ekonomi i¢in Yabanc1 Sermaye

Yabanci sermaye, iilkenin dogal kaynaklarini kullanilabilir hale getirmek ve mevcut
tiretim faktorlerini etkin bicimde kullanmak i¢in iilke icinde olmayan veya daha elverisli

kosullarda iilke disinda bulunan sermayenin iceri alinmasina denir.

Gelismekte olan iilkelerin (GOU) ekonomik kalkinma siirecinde sermaye
birikimlerini siirekli artirmalari onemlidir. Sermaye birikimini artirmanin ise i¢ ve dis
tasarruflar1 artirmak iizere iki yolu oldugu sdylenebilir. Marjinal tliketim egiliminin yiiksek
oldugu gelismekte olan iilkeler agisindan i¢ tasarruflari arttirmanin ve bu yontemle milli
gelir artis1 saglamanin Oniinde 6nemli zorluklar vardir. Cilinkii bu iilkelerde milli gelir
diisiik oldugundan marjinal tasarruf egilimi diisiik ve buna karsin marjinal tiikketim egilimi
goreceli olarak yiiksektir. Diger taraftan bu iilkelerde tasarruflari arttirmanin diger bir
yontemi ise dis tasarruf birikimi saglamaktir. Dis tasarruflar da bor¢lanma, hibe veya
yardimlar ve yabanci sermaye yatirimlari olmak {izere ii¢ yoldan saglanilabilmektedir.
Hibe almak veya bor¢lanmak, iktisadi acidan kisa vadeli ve gegici ¢oziimler olarak kabul
edilirken, yabanci sermaye yatirimlar1 daha gegerli ve saglam dis tasarruf kaynaklar1 olarak
goriilmektedir (Sen ve Saray, 2010: 23). Oz kaynaklarm yetersiz oldugu ve dis borglarla
yatirim yapmanin riskli ve pahali oldugu bu durumda yabanci sermayeden faydalanmak
onem arz etmektedir. Ulusal ekonominin kalkinma periyoduna girmesi ise yiiksek miktarli
yatirnm artiglari ile saglanir. Eger lilke ici tasarruflar yiliksek diizeyde yatirim miktarini
finanse etmede yetersiz kaliyorsa, yabanci sermayenin iilkede yatirnm yapmasi ve yine
kesintiye ugramadan gelisme evresine girilmesi miimkiindiir (1980-2003 Doneminde
Yabanci Sermayenin Tirkiye’ye Gelisi ve Uygulanan Politikalar (t.y.), http: //www
.akademiktisat.net/calisma/yabanci_sermaye/1980_y sermaye_ fihan.htm).


http://www.akademiktisat.net/calisma/yabanci_sermaye/1980_y_sermaye_%20fihan.htm
http://www.akademiktisat.net/calisma/yabanci_sermaye/1980_y_sermaye_%20fihan.htm

1.1.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirinmlari

Dogrudan Yabanci Sermaye (DYS) yatirimlari, bir iilkede bir firmay: satin almak
veya yeni kurulan bir firma i¢in kurulus sermayesini saglamak veya bir firmanin
sermayesini artirmak yoluyla o {ilkede bulunan firmalar tarafindan diger bir ilkede
bulunan firmalarla yapilan ve kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi ve

yatirimcinin kontrol yetkisini de beraberinde getiren yatirimlardr.

Genellikle dogrudan yatirimlar, sanayi sektoriine yoneliktir ve daha ¢ok A
iilkesinden B {ilkesine dogru sermaye transferi seklinde degil, A iilkesinin X sanayi
dalindan, B iilkesinin X sanayi dalina akis seklinde ortaya ¢ikar. Ozellikle DYS yatirimlari,
iki sanayi kesimi ararsinda bir sermaye akist 6zelligi tasimaktadir. Bu sermaye akisi, yatay

ve dikey yatirimlar seklinde meydana gelmektedir.

Yatay yatirimlar, bir firmanin yatinnm yaptigi {iilkelerde, kendi {ilkesi ile ayni
tiretimi gerceklestirdigi zaman ortaya ¢ikar. Dikey yatirimlar ise, yatirrm yapilan iilkede
esas iilkedeki tiriinlerin iglenmesi ve bu iiriinlerin satis1 ile ilgili olarak ileriye ve geriye
doniik sekilde yapildig1 zaman goriiliir. Fakat ¢ok sayidaki kiiciik yavru sirketler, ev sahibi
tilkelerde sadece dagitim yapmakta ve ana firmanin iriinlerini ev sahibi {ilkelerde

pazarlamaktadirlar (Karluk, 2001: 101).

Ozel sektdre verilen krediler ve portfdy yatirimlarindan farkli olarak DYS girisi,
direkt 6z sermaye miilkiyeti ve 6nemli derecede miilkiyet kontrolii igermektedir. DY,
diger sermaye girislerine gére daha istikrarlidir. Ornegin ekonomideki kisa dénemli
dalgalanmalarda, DYS yatirmmlar1 iilkeyi terk etmezler. Ote yandan, uluslararas
kredilerden farkli olarak, yabanci sermaye girislerindeki isletme riskleri yabanci
yatirimcilarca istlenilir. DYS, sadece mali kaynaklarin transferi ve yeni is imkanlar
yaratimini gerektirmez. DY'S, ayn1 zamanda duran varliklarin transferini, teknoloji, teknik
1yi uluslararasi uygulamalara baglar, yonetim ve isgiicliniin yenilenmesine yardimci olur ve

yabanci pazarlar ve i¢ pazar arasinda daha kuvvetli baglar kurar ( Yilmaz, 2007: 14-15).

Bu baglamda DYS temel olarak, yatirim faaliyetlerini birden fazla iilkede siirdiiren

ve lretimle ilgili kararlar1 bir merkezden alan veya ¢esitli yollarla baglh sirketlerin
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(istirakler-foreign affiliates) kararlarin1 etkileyebilen Cok Uluslu Sirketler (CUS)
tarafindan yapilmaktadir (Devlet Planlama Teskilat1 [DPT], 2000: 2-3). CUS’lar, DYS
yatirimlariin belirleyicisidirler ve amaglari diinya ¢apinda karli bolgelere girerek kar elde
etmektir (Ulas, 2008: 78). CUS’lar ulusal simirlar arasinda mal ve hizmet iretir, tirettigi
mal ve hizmetleri pazarlar ve dagitir; fikirleri, zevk ve teknolojileri diinyanin her yanina
yayar ve global o6l¢ekte planlar yapip global stratejilerini hayata gegirirler. Bu sirketler
iiretim, finans, teknoloji, giivenlik, enerji ve ticaret basta gelmek lizere global ekonomik

yapinin tiimiinde temel belirleyici konumundadirlar (Aktan ve Vural, 2006: 5).

1.1.3. Dolayh Yabanci Sermaye Yatirimlari

Dolayli yabanci sermaye yatirimlari, tasarruf sahiplerinin uluslararasi sermaye
piyasalarinda uluslararasi politik risk, kambiyo kuru riski, bilgi edinebilme riski gibi ek
riskler iistlenmek suretiyle sermaye kazanci ile faiz ve temettli geliri gibi kazanglar elde
etmek amaciyla hisse senedi, tahvil ve diger sermaye piyasast araglarina yatirim
yapmalaridir (A¢ikgdz, 2006: 7). Dolayli yabanci sermaye yatirimlart “ sicak para” veya

“spekiilatif sermaye” olarak da adlandirilir.

Sicak para, ozellikle yiiksek enflasyonlu {ilkelerde ekonominin siirdiiriilebilir bir
istikrara kavugmasinin oniindeki en biiyiik engellerden biridir. Ciinkii ekonomide istikrar
icin dovizin piyasa fiyatinin istikrarli olmasi gerekir. Halbuki sicak paranin girisinde ve
ozellikle ¢ikisinda doviz kurlari asirn dalgalanmalara ugrar. Doviz fiyatinin bdylesine
dalgalandig1 bir iilkede de, hem ihracata doniik hem de i¢ piyasaya dayanan bir
sanayilesmenin gergeklestirilmesi zorlasacaktir. Sicak para iilkeye girerken oyunun
kurallar1 belirlenmemisse, tilkeden ¢ikarken ona dur demek miimkiin degildir. Dolayisiyla
sicak paranin {ilkenin yerel para biriminden dovize dondiigii ve yurt disina gittigi esnada
krizler yasanabilmektedir. Ancak sicak paranin bu dezavantajlarindan kurtulmak i¢in bazi
tedbirler almabilir. Ornegin sicak paralari vadeye baglamak ve spekiilatif pozisyondan
olusan sermaye kazanglarini, pozisyon degisiminde ve yurtdisina ¢ikista vergilendirmek

gibi tedbirler diisiiniilebilir (Saglamer, 2003: 4).

Sicak paranin iilkelerde meydana getirdigi finansal krizlerin, diinya iizerinde

orneklerine tanik olmak miimkiindiir. Ornegin 1994 yilinda Meksika’da yasanan krizin



temel nedeninin 1980’lerin sonunda ve 1990’larin basinda olumlu konjonktiiriin etkisiyle
ilkeye gelen ¢ok kisa donemli sicak paranin, degerlenmis kur, yiiksek cari iglemler agigi,
Ozel tasarruflardaki diisme ve politik istikrarsizliklar1 gorerek iilkeden ¢ikmaya baslamasi
oldugu ifade edilmektedir. Aymi sekilde Gilineydogu Asya krizinin nedeni sicak para
giriglerine baglanmaktadir. 1990’larin basindan beri Avrupa ve Japonya’da devam eden
zayif biiyiime, bu iilkedeki yatirim imkanlarin1 mevceut tasarruflarin gerisinde birakmaistir.
Dolayisiyla bliyiik miktarlara ulasan 6zel sermaye akimlari, yiiksek getiri bekleyen
uluslararasi yatirnmeilar tarafindan mevcut riskler géz Oniine alinmadan, ylikselen yeni
pazarlara kaydirilmistir. Glineydogu Asya iilkelerine bdylesine biiyiik miktarlarda kisa
siireli yabancit sermaye girisi, yerli mali varliklarin fiyatin1 yiikseltmis ve finans

piyasalarinda suni ve spekiilasyona agik bir balona sebebiyet vermistir (Akdis, 2004: 2-3).

1.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Tiirleri

Firmalar yabanci bir lilkede dogrudan yatirim yapma kararini verirken su agamalari
dikkate alirlar. ilk asamada, biiyiimek ve uluslar aras1 piyasaya agilmak isteyen firma
yabanci bir lilkede uygun bir yatirim olanagi goriir. Bu yatirim; ortak girisim, yap islet
devret modeli, montaj, birlesme veya satin alma, o6zellestirme, yesil alan yatirimi ve
kahverengi alan yatirimi seklinde olabilir. Sonraki asamada ise, yatirimin o tilkede yapilip
yapilamayacagi arastirilir ve iilke kosullar1 uygunsa bu yatirim yapilir. Ancak bazen de,
once tilkenin dogrudan yabanci yatirima uygun olup olmadig: arastirilir ve sonra da uygun

yatirimin hangi tiirde olacagina karar verilir (Kokgii, 2007: 59).

Calismanin konusunu DYS yatirimlart olusturdugu icin ¢alismanin bu kisminda

ozellikle DYS yatirimlarinin tiirleri ele alinacaktir:

A. Ortak Girisim (Joint Venture)

Ortak girisim, iki veya daha fazla sirketin bir araya gelerek belirli bir mamiil/pazar
alaninda isbirligi yapmalaridir. iki sirket ayr1 ayr1 zor basaracaklar isi, bir araya gelerek
daha kolay basarabilirler. Burada yatirnm ortakligina giren isletmelerden bazisi uzman
beseri kaynaklara, bazis1 finansal kaynaga, bazis1 da gelismis teknolojiye veya kaliteli
hammaddeye sahiptir. Ortak girisim, yeni bir ise baslamanin yiiksek riskini azaltmasi,

kiigiik igletmelere biiyiik sirketlerle rekabet etme ve onlar arasinda yagsama sansi vermesi
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ve yeni teknolojileri kolayca elde edebilme imkani vermesi sebebiyle isletmelere cazip
gelebilmektedir (Kurtaran, 2007: 368).

B. Yap-islet-Devret Modeli

Yap Islet Devret modeli (YID), biitge imkanlar1 ile gergeklestirilemeyen kamu
altyap1r yatirnm projelerinin gorevli bir sirket tarafindan dizayn edilmesi, tesislerin yine
sirket tarafindan insa edilerek igletmeye alinmasi, belirli bir siire zarfinda isletilmesi ve bu
siirenin sonunda tesislerin c¢alisir durumda kamuya bedelsiz olarak devri seklinde
tanimlanabilir. Isletme siiresi temel olarak, yapilan yatirimim geri doniisiinii saglayacak ve
gorevli sirketin belirli bir miktarda kar elde etmesine imkan verecek nakit akimi igin
ihtiya¢ duyulan zaman dikkate alinarak tespit edilir (Duyar, 2010). Bu model genellikle
elektrik ve niikleer santralleri, otoyol, demiryolu, havaalani, liman, atik su aritma tesisi,
stir giimriik kapilar1 gibi ileri teknoloji ve biiyilk sermaye gerektiren yatirimlar
gercgeklestirirken, bir yandan da kamunun yiikiinii azaltmay: amag¢lamaktadir. Dolayisiyla
YID modellerinde, ileri teknoloji transferi saglamak, yabanci sermaye girisini artirmak,
altyapt yatinmlarindaki kamu paymi azaltmak, yatirimlar arasinda se¢imi kolaylagtirmak,
bazi alanlara ilgiyi artirmak ve bolgeler arasindaki kalkinmiglik farkliligini miimkiin olan

olgiide gidermek gibi amaclar gdzetilmektedir (Ozcan, 2002).

C. Montaj Sanayi

Uluslararas1 pazarlara giriste, mamuliin pargalarinin ¢ogunlugunun ya da
tamaminin ana iilkede imal edilip, daha sonra montajimin bir bagka iilkede yapilmasin
iceren bir yontem olan montaj operasyonu, iiretilen parcalarin birbiriyle uyumlastirilmasi
ya da bir araya getirilmesi anlamina gelmektedir. Montaj ise ana firmadan gonderilen
parcalarin ve girdilerin nihai mamulii olusturmak amaciyla dis pazarlarda birlestirilme
siirecidir (Cengiz ve digerleri, 2007: 127). Ornegin otomobil sanayini ele alirsak, yabanci
firma tarafindan ana merkezden veya baska bir sanayilesmis iilkeden getirilen motor,
sanziman ve diferansiyel gibi pargalarin, ucuz yerel is¢iler kullanilarak kaporta iizerine
takilmasi (monte edilmesi) bir montaj faaliyetidir. Montaj tipi imalat ¢ogunlukla otomotiv,
makine imalati ve kimya sanayi gibi piyasa yontemli endiistrilerde goriiliir (Seyidoglu,
2009: 613).



Ev sahibi durumunda olan az gelismis iilkeler, montaj yoluyla yabanci sermaye
ithalini, ¢ogunlukla belirli endiistrilerin kurulmasinda ilk adim olarak diisiiniirler. Bu
iilkeler, montaj sanayinden teknoloji transferi saglamasi ve yerli parca oraninin
artirilmasiyla zamanla tiimden yerli iiretime gegilmesi, isgliciine istthdam yaratmasi ve
tilkede gerceklestirilen iiretimin disariya ihrac¢ edilerek doviz gelirlerine katki saglamasi
gibi beklentiler igerisine girerler. Montaj sanayinden yabanci sermayedarin amaci ise az
gelismis tilkedeki diisiik ticretlerden yararlanmak, tiiketici piyasasina daha yakin olmak

veya tagima giderlerinden tasarruf saglamaktir (Seyidoglu, 2009: 613).

D. Sirket Satin Almalari

Sirket satin almalari, ev sahibi bir iilkedeki isletmenin yabanci bir veya daha fazla
yatirnmer tarafindan satin alinmasidir. Yabanci yatirimci, isletmede diizenlemeye veya

genislemeye gitmedigi siirece yeni is yaratma etkisi olmayan bir yatirim tiiridiir (Demirel,

2006: 18).

Bir firmanin digerini satin almasi firmalarin biliylime, genisleme siireci icinde
Oonemli bir yere sahiptir. Bunun firmalarin birlesmesinden farki, bir firmanin digerinin
denetimi altina girmesidir. Burada s6z konusu olan, cesitli yerlesmis endiistrilerde
faaliyette bulunan firmalarin yeni bir bulusu satin almasidir. Satin alinan yalnizca bir bulus
olabilecegi gibi bulusun ortaya ¢iktig1 ve temel ugrasisi arastirma olan firma da olabilir

(Kurdoglu, 1982: 69).

E. Sirket Birlesmeleri

Sirket birlesmeleri, iki ya da daha ¢ok sirketin imkanlarmni birlestirerek Slgcek
ekonomilerinden faydalanma amaci ile ortakliga gitmeleri olarak tanimlanabilir (Cengiz ve

digerleri, 2007:160).

Firmalarin birlesmeleri, tipki CUS’larin faaliyetlerinde oldugu gibi yatay ya da
dikey nitelikte olabilmektedir. Yatay birlesmelerde ayni ugrasi alanindaki firmalarin
birlesmesi s6z konusu olmakta ve birlesmelerle firmalar hem rekabeti azaltmakta veya
ortadan  kaldirmakta, @ hem  de  arastirma-gelistirme  (AR-GE)  cabalarim

birlestirebilmektedirler. Dikey birlesmelerde ise daha ¢ok tamamlayicilik s6z konusudur.
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Bu tiir birlesme, asag1 dogru oldugunda, hammadde veya yart mamul kaynagini dogrudan
ya da yakindan denetim altina alma olanag1 vermektedir. Yukariya dikey birlesme ise,
genellikle pazarlamanin karmi firmaya mal etme amacina yoneliktir. Dikey birlesmelerin

bir 6zelligi de boliinmezligi azaltmalar1 ya da ortadan kaldirmalaridir (Kurdoglu, 1982:
69).

Yatay birlesmenin verimlilik artigi, maliyet diisiirme ve fiyatlandirma giiciiniin
artmasi gibi avantajlar1 vardir. Dikey birlesme ise, stoklama maliyetlerinin azalmasi, satin
almada fiyat avantaji elde edebilmesi ve pazarlik sorunlarmnin ortadan kalkmasi gibi

avantajlar saglamaktadir.

Sonu¢ olarak sirketlerin birlesmelerinde firmalarin amagclari, piyasa fiyatini
artirmak, yeni piyasalara agilmak, iiriin gamini tamamlamak, {iretim kapasitesini artirmak,
know-how elde etmek, rekabet¢i yapilarmi korumak, siirdiiriilebilir bir biiylime
gergeklestirmek ve yeni teknolojiler elde etmek olarak siralanabilir (Cem ve digerleri, t.y.:
16).

F. Ozellestirme

Ozellestirme, kamu miilkiinde, yonetiminde, tasarrufunda ya da hukukunda olan bir
mal ve hizmetin ekonomik, mali ve toplumsal/siyasal amaglar giidiilerek 6zel kisilere ya da
kuruluglara devredilmesi yani kamu tarafindan o mal veya hizmetin iretiminden ve

satigindan vazgegilmesi seklinde tanimlanmaktadir (Gormezoz, 2007: 20).

Ozellestirmenin en kuvvetli gerekcesini, 6zel sektoriin kaynak kullaniminda, kamu
sektoriine gore daha etkin oldugu iddiasi olusturmaktadir. Ozellestirme ile ilgili en ¢ok

tartisma konusu yapilan husus da bu iddiadir (Yilmabasar, 2010).

Ozellestirme ile verimlilik ve karlilik gostergelerinde artis saglanacagi savi, kamu
miilkiyetinin tabiati geregi verimsiz caligmaya neden oldugu seklindeki bir 6n kabule
dayanmaktadir. Sirketler bazinda gergeklestirilecek verimlilik ve karlilik artis1 kuskusuz
ekonomiye daha c¢ok katki saglayacaktir. Ancak oOzellestirme uygulamalariyla birlikte
Tiirkiye dahil ¢esitli iilkelerde yapilan arastirmalar, miilkiyet ve karlilik-verimlilik arasinda

dogrudan bir iliski saptayamamis ve Ozellestirme ile etkinlik artisi saglayabilmenin,
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Ozellesen sektordeki piyasa sartlarina, 6zellesen tesebbiislin davraniglarina bagl oldugunu,
cesitli diizenleme ve siibvansiyonlarla, rekabet agisindan farklilik yaratilmazsa, kamu ile
0zel sektor arasindaki etkinlik farkinin, 6nemsiz denilecek diizeylere inecegini gostermistir

(Yilmabasar, 2010).

Diger taraftan bazi arastirmacilar da, kamu ve 0Ozel sektdriin amag farkliliklart
nedeniyle, boyle bir karsilastirmanin anlamsiz oldugunu ileri siiriimektedir. Bu iddiaya
gore, 0zel sektoriin tek amaci kar olmakla birlikte, kamu sektorii salt kar amaciyla iktisadi
bir birim kurmamakta, amag¢ fonksiyonu, kar ve toplumsal-sosyal fayda bilesenlerinden

olugmaktadir (Yilmabasar, 2010).
G. Yesil Alan Yatirimlar: (Greenfield Invstment)

Yesil alan yatirmmi (greenfield investment), yatirnmcinin kendi iilkesi disinda bir
iilkede yeni bir tesis kurma big¢imindeki fiziki sermaye stoguna yaptigr katki, diger bir
deyisle sabit sermaye yatirimi bi¢imindeki bir dogrudan yabanci sermaye yatirim tlirtidiir
(Yesil Alan Yatirimi (t.y.), http: //www.nedirnedemek.org/yesil alan yatirimi_nedir). Bu
tip yatirimlar daha ziyade GOU’lerde is hayatinda pazarlarin bulundugu ortamlarda
yogunluk kazanirlar. Bu tip yatirimlarda yabanci yatirimcinin amaci tamamen kendi
teknolojisi, liretim metodu ve yonetim anlayisiyla yeni bir isletme agmaktir. Bu sayede kar
maksimize edilmeye c¢alisilmaktadir. Ote yandan bu tip yatirmlarin dezavantaji ise ev

sahibi lilke pazarina girisin yavas olmasidir (Demirel, 2006: 17).
H. Kahverengi Alan Yatirimlar: (Brownfield Investment)

Kahverengi alan yatirimi (brownfield investment), kurulu bir tesis ya da firmay:
satin alma, birlesme ve menkul deger borsalar1 disinda hisse edinimi veya menkul deger
borsalarindan en az % 10 hisse oran1 ya da ayn1 oranda oy hakki saglayan edinimlerle
kurulu bir sirkete ortak olarak firmanin yonetim ve denetim hakkina sahip olma
bicimindeki bir dogrudan yabanci sermaye yatirim tiiridiir (Kahverengi Saha Yatirimi
Nedir (t.y.), http://www.Nedir ne demek. org/kahverengi _saha _yat%C4 %B1 r%C4 % B
1m%C4%B1_ nedir).
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Kahverengi alan yatirimlari, yesil alan yatirimlar: ile satin almalar arasinda karma
bir yatinm c¢esididir. Bu tip yatirnmlarda bir satin alma gerceklesir fakat isletmenin
sekillenmesinde ev sahibi iilkedeki isletmenin iiretim faktorlerinden ziyade yabanci

yatirimcinin getirdigi faktorler etkindir (Demirel, 2006: 17).

I. Serbest Bolgeler

Serbest Bolgeler (SB), iilkenin siyasi sinirlari i¢inde olmakla beraber, glimriik hatt
disinda sayilan, tllkede gecerli ticari, mali ve iktisadi alanlara iliskin hukuki ve idari
diizenlemelerin uygulanmadig1r veya kismen uygulandigi, sinai ve ticari faaliyetler icin
daha genis tesviklerin tanindigi ve fiziki olarak iilkenin diger kisimlarindan ayrilan
yerlerdir (Tiirkgenci, t.y.: 49). SB’ler genellikle bir uluslararasi liman ya da havalimanina
yakin bolgelerde kurulurlar. Giimriik alanindan ayri islem goren yani 6zel amaglar i¢in
ayrilan bolgelerdir. Bolgeye giren mallar giimriik islemine tabi tutulmadig: gibi, ithalati
yapilan mallar depolanabilir, islenebilir ve iiretimde kullanilabilirler. Bu mallar glimriik

smirlarina girmedigi stirece vergi 6denmesine gerek yoktur (Orhan, 2003: 119).

SB’ler kurulduklar1 bolge ve iilke tlizerinde olumlu ve olumsuz bazi ekonomik
etkilere sahiptirler. Olumlu etkiler; ihracatt ve doviz kazancglarini artirmasi, ithalati
kolaylastirmasi, yabanci sermaye ve teknoloji transferini kolaylastirmasi, transit ticaret,
liman ve tasimacilik hizmetlerine etkisi, istihdami artiric1 etkisi, yeni politikalarin
denenmesine imkan saglamas1 ve kiy1 bankaciligi imkani saglamasi olarak siralanabilir.
Olumsuz etkileri ise; ithalat baskisi yaratmasi, SB’deki firmalarin yerli firmalara rakip
olmasi, sosyal yapiin bozulmasi ve iicret esitsizligi, ekonomiyi yonlendirmede etkinligin
azalmasi, kacakciligin artmasi egilimi, tekellesmeyi hizlandirmasi, yatirimlarin olumsuz
etkilenmesi, yabanci yatirimlarin iilke ekonomisine katkilarinin azalmasi, SB’lerin kurulma
maliyetlerinin yiiksek olmasi ve cevre kirliligi sorunu olusturmasi seklindedir (Uzay ve

Tiras, 2009: 250-251).

1.3. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarim1 Belirleyen Faktorler

Yatirimeilar bir lilkede DY'S yatirimi karar1 almadan 6nce pek ¢ok acidan yatirim
yapmay1 diislindiikleri iilkeyi incelemekte ve bu baglamda son karar1 vermektedirler. Bir

isletmenin DYS yatirimi yapmasinin nedenleri saldirgan ve savunmacit DYS yatirimlari
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olmak tiizere iki kategoriye ayrilabilir. Bunlardan ilki, DYS yatirimi yapan isletmenin
rakipleri karsisinda bir avantaj elde etmesini; digeri ise rakiplerin isletme karsisinda elde
edebilecegi avantajlardan korunmayir amaglar. Yatirimci {ilkelerin DYS yatirimlarina
yonelmelerinin  6nemli nedenlerinden birisi, kendi iilkelerinde yatirim firsatinin az
olmasidir. Ciinkii gelismis {ilke piyasalarinda iiretim yapan isletmelerin bir¢ogunun,
piyasalardaki doygunluk ve verimlilik artist nedeniyle karliliklar1 iilke seviyelerinde
kalmaktadir. Yani isletmelerin, yatirimlardan elde ettikleri gelirler azalmaktadir. Kendi
iilkelerinde yatirim firsatlarinin az olmasi, yatirimlardan elde ettikleri gelirlerin diismesi,
ozellikle temel endiistrilerde ileri derecede doygunluk ve normalin iistiinde kapasitelerin
kar tikanikligi yaratmasi goz oniline alinirsa, DYS yatirnmlar1 yoluyla yeni piyasalara

acilmak, isletmelere daha yiiksek kar olanaklar1 saglamaktadir (Candemir, 2009: 662).

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’'nin (UNCTAD) 1998 yili
Diinya Yatinm Raporunda (World Investment Report (WIR)), DYS yatirimlarinin
belirleyicilerine yonelik yaptig1 analizlerde ortak bir takim goriislere varilmistir. Tablo
1’de goriildiigl gibi rapora gére DYS yatirimlar: politik faktorler, yatirim ortamina iliskin
faktorler ve ekonomik faktorler olmak iizere ii¢ kategoriye ayrilmistir. Ayrica ekonomik
faktorler de kendi iginde yatirim stratejilerine gore pazara yonelme, kaynaga/stratejik

varliga yonelme ve etkinlige yonelme seklinde siniflandirilmistir.
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Tablo 1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarim Etkileyen Faktorler (Ev Sahibi
Ulkeler)

Faktor Gruplan Faktorler

I. Politik Faktorler Ekonomik, politik ve sosyal istikrar.

Yabanci yatirimlara iliskin uluslararasi anlagmalar.
Vergi politikasi.

Ticaret politikast ve DYS yatirimlarinin tutarligi.
Ozellestirme politikasi.

Piyasalarin yapist ve isleyisine iliskin politikalar ( 6zellikle;
rekabet ve isletme satin alma ve birlesme politikalari).
Yabanci istiraklerin anlagma standartlari.

Yatirimlarin promosyonu (iilkenin pazarlanmasi vb.).
Yatirim tegvikleri.

Maliyetler (riigvet, biirokratik etkinlik vb).

Yatirim sonrasi hizmetler.

e (Yasam kalitesi vb.) Sosyal etkenler.

111. Ekonomik Yatirim Stratejileri Faktorler

II. Yatirim Ortamina

Iliskin Faktorler

Faktorler Pazara Yonelme e Pazar biiyiikligii ve kisi basina
milli gelir.
Piyasanin biiylimesi.

e Bolgesel ve kiiresel piyasalara

giris imkanlart.

Tiiketici tercihleri.

Piyasalarin yapist.

Hammaddeler.

Dusiik ticretli vasifsiz isgiicii.

Vasifl isgiicii.

Fiziki altyapi (' havaalanlari, enerji,

yollar ve telekomiinikasyon).

AR-GE.

e Teknolojik, yenilikei ve diger
yaratilmig varliklar ( markalar vb.).

Etkinlige Yonelme e Kaynaklarin / varliklarin maliyeti
ve iggiiclinlin verimliligi.

e Diger girdilerin maliyeti ( iletisim,
ara mallar).

e Bolgesel entegrasyon anlagsmasina
iiyelik, 6lcek ekonomisi.

Kaynaga / Stratejik

Varhga Yonelme

Kaynak: UNCTAD 1998 WIR’dan aktaran: Candemir, 2009: 666

Tablo 1 ile yer alan bu faktorlerden hepsi agiklanmamis sadece 6nemli goriilen

faktorlerin ne derece etkin oldugu asagida incelenmeye caligilmistir.
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1.3.1. Ekonomik Faktorler

A. Piyasa Biiyiikliigii

Yapilan literatiir ¢alismalarinin sonuglarina gore, firmalarin bagka iilkelerde iiretim
yapmasinin en oénemli sebebi, yeni pazarlar ele gecirerek ve/veya mevcut pazar hacmini
artirarak Olcek ekonomilerinden yararlanmaktir. Bu nedenle yatirimi ¢ekmek isteyen
tilkenin sahip olabilecegi en biiyiik avantaj, genis bir pazara sahip olmaktir (Batmaz ve
Tekeli, 2009: 21). Ev sahibi iilkenin piyasasinin yeterince biiyiik olmasi durumunda
tilkenin bu potansiyelinden yararlanmak amaciyla ihracat yerine lilkede DYS yatirimlarinin
yapilmasi tercih edilecektir. Bir malin bir piyasaya ihracat yoluyla giriginin ortalama
maliyetleri piyasadaki ortalama {iretim maliyetini gegtiginde iiretim, ihracat yerine DYS

yatirimlar1 yoluyla yapilacaktir (Candemir, 2009: 668).

DYS yatirimlarini etkileyen iilkenin genellikle piyasa biiyiikliigii, ev sahibi iilkenin
kisi basma Gayri Safi Yurtici Hasilas1 (GSYH) ile 6l¢iilmektedir. Genel kabul gormiis
piyasa biiylikliigii hipotezine gore ev sahibi iilkedeki piyasanin biiylimesi ve bununla
birlikte artan talep dogrudan yatirimlarda bir artisa yol agmaktadir. Bununla birlikte,
talebin fazla olmast hem firmanin satiglarini artiracak hem de maliyetlerin diistiriilmesi
acisindan son derece 6nemli olan Olcek ekonomilerinden yararlanmasini saglayacak ve
yatirim yapilan iilkede monopol gilice sahip olmak, piyasa biyiikliigii faktoriiyle de
birlesince firmalarin yiiksek oranda kar elde etmelerini saglayacaktir (Batmaz ve Tekeli,
2009: 21). Ancak piyasanin hacim olarak biiyiikliigiiniin yan1 sira tiiketicilerin alim
giiciiniin de yiiksek olmas1 yatirimlari ¢ekici bir etken olmaktadir. Piyasa biiyiikliigiiniin
gostergesi olan niifus miktar1 yaninda satin alma giiciinlin yiiksek olmasi piyasayr daha
bliylik hale getirir. Eger faaliyet gosterilecek iilkede liretilen mallar1 alacak kadar gelire
sahip olmayan tiiketici gurubunun bulunmasi: durumunda DYS girisleri olumsuz yonde

etkilenecektir (Candemir, 2009: 668).
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B. Isgiicii Maliyetleri ve Verimlilik

1970’li yillarin basindan itibaren DYS yatirnmlarimi GOU’lere yonelten en temel
nedenlerin basinda, ucuz emek gelmistir (Cinko, 2009: 119). Ciinkii yiiksek {icretler,
iilkede iiretilen ¢esitli mallarin fiyatlariin yiiksek olmasina yol acar ve bu da o malin hem
ulusal piyasada hem de yabanci piyasalarda daha diisiik rekabet giicii kazanmasina neden
olur. Bu ylizden DYS yatirimlari, tcretlerin artmasiyla birlikte maliyet avantajini
kaybederek ev sahibi iilke piyasalarindan diger piyasalara kayacaktir. Bu nedenle iicret
seviyesi ev sahibi iilkenin ¢ekecegi DYS yatirimlar1 tizerinde negatif bir etkiye sahiptir

(Elbir, 2010: 27).

Ucuz iggiiclinlin yabanci yatirimlar i¢in bir cazibe faktorii oldugu genel kabul goren
bir goriis olmasina ragmen, licretlerin yabanci yatirimlar1 cezp etmede etkili olamayacagini
savunan goriisler de bulunmaktadir. Bu goriislerden ilki, {icretlerin iiretim maliyetleri
icindeki paymin azalmasi iizerinde durmaktadir. Ozellikle emek yogun iiretim yapisindan
sermaye yogun lretim yapisina gegcmekte olan sanayi sektdrlerinde, iggiici maliyetlerinin
Ooneminin azaldig1 savunulmaktadir. Bundan dolay1 iicretlerin yabanci yatirimcilar igin
cazibesi de gittikge azalmaktadir. Ikinci goriis ise, yabanci yatirimlar acisindan cazip
olabilmesi i¢in sadece {icretlerin degil, verimliligin de Onemli oldugu seklindedir.
Verimliligi diisiik ucuz is giiciiniin ek maliyet yiikii doguracagi ve dolayis1 ile DYS
yatirimeilar: igin tercih edilmeyecegi vurgulanmaktadir (Sevinecek, 2010: 15). Ucret-
verimlilik-DYS yatirimlar zinciri ig¢in J.M.C. Rollo, “diisiik ticret seviyesinde yiiksek
kaliteli isgiicti bulunabiliyorsa, bu yabanci sermaye i¢in anahtar faktor olacaktir.” diyerek,

konuyu 6zl1ii bigimde dile getirmistir (Rollo, aktaran: G6z, 2009: 17).

Isgiiciine yonelik diger bir husus ise, isgiiciiniin verimliligi ve isgiiciine ddenen
ticretlerin yani sira, iilkenin sahip oldugu aktif calisabilir niifus oranidir. Eger ev sahibi
iilkenin aktif calisabilecek isgiicii niifusu yiiksek ise, bunun DYS yatirimlarin1 pozitif
yonde etkilemesi beklenebilir. Gliney Kore, Hong-Kong, Singapur ve Tayvan ucuz isgiicii

imkanlariyla DYS yatirimlarin1 kendine ¢ekmeyi basarmus tilkelerdir (Elbir, 2010: 28).

Sonug olarak yiiksek isgiicii maliyetlerinin, liretim maliyetlerini artirmast ve hem

ulusal hem de uluslararas1 pazarda rekabet¢iligi azaltmasi sebebiyle, DYS hareketlerini

16



negatif yonde etkiledigini sdyleyebiliriz. Ancak bu etki, yatirim yapilan sektdrdeki isgiicti
kullanim oranmna ve isgiicii verimliligine duyulan ihtiyaca gore degisiklik gosterebilir

(Sevinecek, 2010: 16).

C. Disa Aciklik Seviyesi

Bir ekonominin agikligin1 6lgmede g¢ogunlukla dis ticaret hacmi/Gayri Safi Milli
Hasila oram1 kullanilmaktadir. Bu oran, ticari sinirlamalarin  bir Ol¢iisii  olarak
yorumlanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlardaki acikligin etkisi, yatirim tipine bagl
olarak degismektedir. Acik ekonomilerin daha fazla yabanci yatirim ¢ektigi, yaygin bir
goriis olmakla birlikte diisiik aciklik orani ev sahibi {ilkede iiretim yapan yabanci sermayeli
firmay1 tilke disindaki rakiplerine karsi koruyacagi i¢in DYS yatirimlar {izerinde pozitif
bir etkiye sahip olabilecektir. SOyle ki, yerel piyasalara hizmet etmeyi amaglayan firmalar,
eger so0z konusu iilkeye, ticari smirlamalardan dolayr kendi {irlinlerini ithal etmekte
zorlaniyorsa o zaman bu lilkede sube kurmaya karar verebilirler (Kurtaran, 2007: 375).
Buna karsin ihracat yonlii yatirimlarda bulunan CUS’lar, ticari smirlamalar islem
maliyetlerini artirip aksak rekabet sartlar1 doguracagi i¢in yatirimlarini daha fazla agiklik

oranina sahip iilkelere dogru yonlendirebileceklerdir (Sevinecek, 2010: 19).

D. Ticari Engeller

Ticaret engelleri, ara mallar ve nihai mallar iizerine konan ortalama vergi oranlari
dikkate alinarak ol¢iilmektedir (Batmaz ve Tekeli, 2009: 22). Ticaret engellerinin DYS
yatirimlarinin  belirleyicileri arasinda oldugu genel kabul gormekle birlikte, bu
belirleyicinin giici de tartigmalidir (Elbir, 2010: 28). Ticaret engellerinin dogrudan
yatirnmlar1 engelledigini savunan goriise gore tarifelerin ek yiik getirmesi sonucunda
ticaretin engellenmesiyle yatirimlarin miktar olarak azalacagi beklenmektedir (Batmaz ve
Tekeli, 2009: 22). Culem (1998) ¢alismasinda ticaret engelleri ve DYS yatirimlart arasinda
onemli derecede negatif bir iliski oldugunu belirtmistir. Schmitz ve Bieri (1972) ile Lunn
(1980) ise caligmalarinda bu iki degisken arasinda 6nemli derecede pozitif bir iliski
oldugunu goézlemlemislerdir. Diger taraftan Bierdeau (1986) ile Blonigen ve Feenstra

(1996) ise herhangi bir iligkinin olmadigi belirlemesi yapmislardir (Culem 1998, Schmitz
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ve Bieri 1972, Lunn 1980, Bierdeau 1986, Blonigen ve Feenstra 1996’dan aktaran: Emsen
ve Deger, 2005: 59).

Herhangi bir yerel piyasada korumacilik oranlarinin ya da ticarete konulan
vergilerin artirilmasiyla CUS’lar o piyasalardaki iiretimlerini yavru sirketleri araciligiyla
arttirma yoluna gideceklerdir (Batmaz ve Tekeli, 2009: 22). Yiiksek tarifeler, dogrudan
yatirimlarin alternatif piyasalardaki paymni azaltirken, yerli piyasadaki paymi ise
artirmaktadir. Ciinkii yiiksek tarifeler yerel piyasadaki yabanci lriinleri yerli iirlinlere
kiyasla daha pahali ve daha az rekabet edebilir bir pozisyona getirebilmektedir (Elbir,
2010: 29). Blonigen, Tomlin ve Wilson’un hipotezine gore de ticarete konulan engeller ev
sahibi iilkeye iirlin ihracatini zorlastirdig1 i¢in yabanci yatirimlar ev sahibi iilke piyasasina
yonelmektedir. Korumaci politikalar, hem tiretim maliyetlerini hem de fiyatlar yiikselterek
monopol karlarim yiikseltici bir etki yapabilmektedir. Sonug olarak koruma oranlar ile ev
sahibi iilkenin yabanci sermaye yatirimlari igindeki payr arasinda pozitif bir iliski vardir
(Batmaz ve Tekeli, 2009: 22). Fakat bu hipotezin ileri slirdiigli pozitif etki, yani yabanci
yatinm ¢ekilmesinde, yerel piyasanin bu dogrultuda sekillenmesine ve yerel piyasanin

rekabet giiciiniin artmasindaki etkisi kesin degildir (Elbir, 2010: 29)).
E. Fiyat Diizeyinin Istikrari

Fiyat diizeyindeki istikrarsizliklar, hem fiyat diizeyinin diismesi (deflasyon) hem de
fiyat diizeyinin yiikselmesi (enflasyon) seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Ev sahibi iilkelerin
enflasyon diizeyi, yatirnm kararlarinda etkili olmaktadir. Yiiksek enflasyon, ekonomide
belirsizligi ve riski artirarak piyasa mekanizmasimin etkinligini biliylik Olciide
azaltmaktadir. Riskin artmast DYS yatirimlariin yapilmasimi azaltici bir faktor olabilir.
Ancak DYS yatinmlarindan saglanmasi beklenilen karlihk s6z konusu riskin
olumsuzluklarin1 yok edecek Olclide ise, yiiksek enflasyona karsin yatirimcilar DYS
yatirimlarini gerceklestirebilirler. Fakat genel olarak yatirimci isletmeler, enflasyon diizeyi
diisiik ve istikrarli iilkelerde yatirim yapmayi tercih ederler. Boylelikle yiiksek enflasyonun
ve istikrarsizligin doguracag fiili sermaye kayiplarina ve belirsizlige karsi kendilerini

savunmus olurlar (Candemir, 2006: 70).
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F. Doviz Kuru

Yatirim yapilacak tilkenin doviz kuru politikalar1 da yabanci yatirimer agisindan
onem arz etmektedir. Ciinkii CUS’lar ¢ok sayida iilkede faaliyet gosterdikleri i¢in ¢ok
sayida para birimi ile ¢alismak durumundadirlar. Bundan dolayr doviz kurlarindaki
hareketlilik ve belirsizlikler, s6z konusu firmalarin hem karliligim1 hem de tiretim yeri
tercihlerini etkilemektedir (Kar ve Tatliséz, 2008). Ev sahibi iilke para birimindeki bir
degerlenme, bu iilkedeki tiiketicilerin satin alma giiciinii yiikseltecegi i¢in yerel piyasa
yonli DYS yatirim girisini artirabilir. Reel doviz kuru, refah seviyesi ve isglici
maliyetlerini etkileyen bir degisken oldugundan ev sahibi iilkenin parasinda meydana gelen
bir deger kaybi, yabanci isletmelerin refahin1 ve yabancilarin yerli mallarina yonelik
harcamalarini artirabilir. Buna ek olarak reel bir deger kaybi, daha ucuz hale gelen yerli
isgliciine yonelik avantaj saglama istegi ile ililkeye sermaye akigini artirabilir. Ciinkii
karsilagtirmali tiretim maliyetleri gibi belirleyenler reel doviz kuru seviyesi ile yakindan
iligkilidir (Candemir, 2009: 669). Ancak dikkat edilmesi gereken bir husus vardir ki, doviz
kurlarmin DYS yatirnmlar tizerindeki etkisi belirlenirken, bir firmanin {rilinlerinin ne
kadarimi ihrag, ne kadarim ithal ettigi 6nem tasimaktadir. Aym sekilde yatirnm yapilan
tilkedeki kurun dalgalanmasi, ekonomik istikrarsizlik olarak degerlendirilebilecek olsa bile,
hammaddenin nereden alindigi, iiretim maliyetlerinin ne kadar etkilendigi, finansal
sermayenin nereden temin edildigi ve iriiniin hangi pazarlarda satildigi goz Oniine
alindiginda, doviz kuru dalgalanmasi maliyetleri diisiiriicii ve yatirimlart artirict bir etki

gosterebilir (Sevinecek, 2010: 17-18).

G. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime bir iilkenin GSMH’nin bir donemden bir doneme reel olarak
artmasi seklinde ifade edilir. DYS yatirimlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliski iki
yonliidiir. Yani ekonomik biiylime yabanci sermaye cekerken yabanci yatirimlar da
ekonomik biiylimeyi hizlandirmaktadir (Batmaz ve Tekeli, 2009: 25). Genel kabul gormiis
bliylime hipotezine gore hizli bir sekilde biiyiiyen ekonomiler, daha az ya da hig
biiyiimeyen ekonomilere kiyasla goreceli olarak daha iyi ve daha yiiksek kar elde etme
firsatlar1 sunmaktadir. Yiiksek kar elde etme firsatt da, DYS yatirnmlarini biiyliyen

ekonomiye dogru ¢ekmektedir (Elbir, 2010: 32-33).
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1.3.2. Politik Faktorler

A. Vergi Politikasi ve Tesvikler

Ulkelerinde uygulanan agir vergi yiikiinden kurtulmaya calisan yatirimeilar, baska
iilkelerde yatirim yaparak karliliklarin1 artirmaya cabalarlar. Bu nedenle DYS yatirimlari,
vergi mevzuatinin uygun oldugu bolgelere yonlendirilecektir. Dolayisiyla iilkelerini DYS
yatirnmlart i¢in ¢ekici duruma getiren dllkeler, 6rnegin yerli yatirimci ile yabanct
yatirimciya ayni vergi politikasin1  uyguladiginda tercih edilecektirler. Yabanci
yatirimeilarla ikili vergi anlagmalar1 gibi uygulamalar da DYS yatirimlar: iizerinde 6nemli

bir rol oynamaktadir (Candemir, 2009: 667).

Dolayisiyla iilkedeki vergi diizeyi, sozgelimi kurumlar ve gelir vergisi oranlari
DYS yatirimlart girislerini etkileyebilmektedir. Diger tiim belirleyicilerin birbirine benzer
oldugu durumlarda yatirim projesi i¢in yer se¢iminde daha diisiik kurumlar vergisi oranina
sahip olan iilke daha yiiksek olan karsisinda bir adim 6ne gecebilmektedir. Ayni sekilde
istihdam {iizerindeki vergi yiikii de bolgesel merkezlerin yer se¢ciminde veya ev sahibi
iilkede istihdamin iizerinde 6nemli etkide bulunabilmektedir. Bunlardan dolayr GOU’ler
diisiik kurumlar vergisi oranlari, iilkede yerlesik olmayan calisanlarin gelir vergisinden
muaf tutulmasi veya holdinglere daha diisiik vergi oranlarimin uygulanmasi gibi vergi
politikalartyla daha fazla dogrudan yabanci sermaye yatirinmi ¢ekmeye g¢aligmaktadirlar

(Tomak, 2006: 53).

Vergi politikalar1 yaninda yatirima uygulanan tesgvikler de DYS yatirimlar
cekmekte 6nemli bir rol oynamaktadir. Yatirim karar1 asamasinda ya da isletmeye gecilen
ilk yillarda igletmenin yiikiimliliiklerinde yapilacak indirimler, muafiyetler, istisnalar ya da
yatirima uygun kosullu finansman saglanmasi tesvik aract olarak kullanilabilmektedir.
Bununla birlikte hiikiimetler, yatirim indirimi, glimriilk vergilerinden bagisiklik veya
taksitlendirme, ucuz kredi gibi tesvik tedbirleri ile yabanci sermayeyi ¢ekmekte tek basina
etkili degildir. Tesvik tedbirlerinin etkinligini azaltan 6nemli bir neden, her gelismekte
olan iilkenin farkli dlgiilerde de olsa, yabanci sermaye icin tesvik tedbirleri uygulamakta

olmasidir (Candemir, 2006: 73).
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B. Ekonomik Entegrasyonlara Uyelik

Yabanci yatirimcilarin siyasi ve ekonomik istikrarin yani sira, s6z konusu iilkenin
diinya ticaret sistemine ve bu sistemin biinyesinde olusturulan anlagmalara ne ol¢iide
katildigina da ¢ok 6nem verecegi sdylenebilir (Candemir, 2006: 68). Uluslararas1 yatirim
ve ticaret anlagsmalari ulusal dogrudan yabanci yatirim politikalarina uluslararasi bir boyut
getirmektedir. Bugiin ticaret ve yatirim anlagmalari i¢ ice gegmis durumdadir. Hiiklimetler,
uluslararasi anlagmalar ve yapilan diizenlemelerle mevcut uygulamalarin degismeyecegini
garanti etmektedir. Uygulamada uluslararas1 anlagmalar iki iilke arasinda yapilan ikili
anlagmalar (¢ifte vergilendirme gibi), Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi (NAFTA)
veya Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN) gibi bolgesel anlasmalar veya Hizmet
Ticareti Genel Anlagmasi (GATS), Ticaretle Iliskili Yatirim Tedbirleri (TRIMS) gibi ¢ok
tarafli anlagmalar seklinde yapilabilmektedir (Tomak, 2006: 51). Zaten ekonomik
entegrasyonlarin kurulusg sebeplerinden biri de DYS yatirimlarinda artis saglamaktir (Sabur,
2002). Bu anlagmalarin yatirimcilara sagladigi faydalar ise yatirimcinin ileriyi gorebilmesi
ve kendini giivende hissetmesinin saglanmasi, daha seffaf olmalar1 ve sikca degismeyen

kararlarla bagli olmalaridir (Tomak, 2006: 51).
C. Siyasi Istikrar

Bir iilkede siyasi otoritenin veya devlet idarecilerinin izlemekte olduklar siyasi ve
ekonomik rejim ile yiiriitilmekte olan i¢ ve dis politika, sermayenin ¢ikist ve diger
iilkelerden sermaye girisi konusunda oldukca onemlidir (Ceken, 2003: 47). Soyle ki,
yatirimet i¢in yatirimlarin rizikosu agisindan ekonomik istikrar kadar politik istikrar da
onemlidir. Yani politik istikrar, yatirimlarin rizikosunu azaltacak kriterlerden birisi olarak

karsimiza ¢ikmaktadir (Yorulmaz, 2006: 7).

Yabanci sermaye gidecegi lilkede ilk dnce emniyet ve giiven icinde olmak ister.
Yabanci firmalarin bir {ilkedeki yatirimlari hukukun saglam giivencesi altinda olmalidir.
Eger bir iilkenin politik durumu bir projenin uzun donem yasamasini riskli yaparsa,
ornegin o iilkede i¢ savasin olmasi, saldiri, devletin yikilmasi endisesi veya biiyiik bir
ekonomik krizin yaklastigina dair kaygilar varsa, firmalar o iilkede yatirim yapmaktan

vazgecerler (Ceken, 20003: 47).
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Bu baglamda CUS yonetim ve karar alicilar1 agisindan iilkelerin sik sik karar
degistirmemesi, kisacas1 vermis olduklari kararlarda istikrarli olmasi beklenmektedir. Aksi
takdirde o iilke imaj1 kotiilesmekte ve politik risk olugsma olasiligl da arttigindan ilgili

iilkeye yabanci sermayenin gelisi gliclesmektedir (Ercakar, 2004: 26).

Ayrica iilkelerde s6z konusu olabilen riigvet ve yolsuzluklar da ilgili iilkeye gitmeyi
diistinen yabanci sermayedarlarin yatirim yapma kararlarini yakindan etkilemektedir.
Benzer sekilde iilkelerden birisinde riigvet ve yolsuzluk diger iilkeye gore daha yaygin ve
sistematik ise yatirim riigvet ve yolsuzlugun daha az oldugu tilkeye gitmektedir (Ercakar,

2004: 26-27).

Yatirimcilarca siyasi sayilabilecek bir diger korku da, yabanci tesebbiisiin karsilig
verilmeden millilestirilmesidir. Bu asirda Rusya’daki millilestirme, millilestirme
hareketinin abidesi olmustur. 1951 yilindan sonra yabancilara ait miilklerin
millilestirilmesi, Iran, Misir, Endonezya, Guatemala, Libya ve Kiiba’da gerceklesmistir.
Yaptig1 yatirimlarin bir siire sonra millilestirilebilecegi tehlikesi, yabanci sermayeyi
caydirici bir etki yapmaktadir (Yulu, 2007: 38). Ayrica kar transferlerinin sinirlandirilmasi
veya engellenmesi ya da hisselerin degistirilmesi de yabanci sermayeyi caydirici kilan

diger nedenlerdir.

Sonug olarak DYS yatirnminda siyasi istikrar dnemli olmasina ragmen yabanci
yatirnmcilar hedef iilkedeki mevcut olan rejim ve politikalar istikrarsiz bulup olumsuz
gorseler dahi, eger ticari beklentileri iistiin goriirlerse, bu iilkelere yatirim yapmaktadirlar.
Angola, Mozambik ve Dogu Avrupa diilkeleri yabanci sermayenin var olan sistemi
begenmemelerine ragmen, yatirim yaptiklar tilkelere 6rnek gosterilmektedir. Buradan da
anlasildig1 tizere, ticari beklentinin biiylik olmasi, yatirirm kararinda politik faktorlerin

ihmalini gerektirebilmektedir (Inal, 2010: 22).
D. idari Islemler

Idari prosediirler ve islemler, DYS yatinmlarmin GOU’lere ¢ekilmesinde
onemlidir. Bu tiir islemlerin fazla vakit almas1 ve biirokrasi, yabanci yatirimlar i¢in dnemli
bir giris engeli olusturabilir. Ornegin Gana ve Uganda’da bir tesisi kurmak ve faaliyete

gecirmek ortalama 2 yili, Tanzanya’da 18 ay1 alirken, bu siire Malezya i¢in 6 aydir. Ulus
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Otesi bir girket, yatirirm basvurusunun onaylanmasi ic¢in Singapur’da en fazla 3 hafta
beklerken, bu siire gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda 6 aydan az degildir. Dolayisiyla,
etkin ve hizli isleyen bir idari siire¢ Singapur’a yabanci sermaye yatirimi ¢ekmekte avantaj

saglamaktadir (Sabir, 2002).
1.3.3. Psikolojik Faktorler

Yabanct sermaye yatirimlari, Onemli Olglide  psikolojik  faktorlerden
etkilenmektedir. Bu faktorler, gegmisten gelen bir takim endiselerle gelecekten kotiimser
sonuglar beklenmesine neden olmaktadir. ideolojik cereyanlarin yogun oldugu iilkelerde,
yabancit sermaye konusundaki olumsuz kampanyalar, yabanci sermayeyi tedirgin
etmektedir. Kamuoyunun yabanci sermaye konusundaki olumlu bakisi, firmalar i¢in ¢ok
onemlidir. Biitin GOU’lerde goriilen yabanci sermaye karsiti diisiinceler yeni
yatinmlardaki risk oranlarimi yiikseltmekte, korku ve endise igerisinde c¢alisan

mevcutlarinin da tilke ekonomisi ile biitlinlesmesine engel olmaktadir (Yulu, 2007: 39).
1.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Ulke Ekonomisine Etkileri

Literatiirde DYS yatirimlarinin yapildig: lilke ekonomisi iizerinde birtakim olumlu
ve olumsuz etkilerinden bahsedilir. Dolayisiyla c¢alismanin bu kisminda DYS
yatirimlarinin  hasila ve ekonomik biiyiime, teknoloji diizeyi, 6demeler bilancosu
tizerindeki olumlu etkileri yaninda yurti¢i yatirimlarin azalmasi ve dislama etkisi, negatif
ticret digsallig1 ve ekonomide diial bir yapiya neden olma gibi olumsuz etkiler {izerinde

durulacaktir.
1.4.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Olumlu Etkileri

DYS yatinnmlar1 gittikleri iilkelerin ekonomileri iizerinde cesitli acilardan etkide
bulunur. Bu etkiler milli gelir, teknoloji ve yonetim bilgisi, 6demeler dengesi, biiyiime,
verimlilik, tasarruf ve yatirim, istihdam basliklar1 altinda toplanabilir. Ozellikle GOU’ler,
DYS yatirimlarmi iktisadi kalkinmalarina 6nemli kaynak saglayacak kaynaklardan biri
olarak kabul etmektedirler. Zira GOU’lerin temel problemlerinden birisi, yurti¢i sermaye
birikiminin yetersizligidir. DYS yatirimlar1 ev sahibi {ilkelerin sermaye birikimine ve

tiretim kapasitesine dnemli katki saglayabilmektedir. DYS yatirimlari, sadece gittikleri
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ilkeye baglangigta getirmis olduklar1 sermaye bakimindan degil ayn1 zamanda elde ettigi
karlarin belli bir boliimiinii yeniden yatirimlara yonlendirmesiyle de bulunduklar iilkenin
iretim kapasitesinin gelismesine ve istthdam artisina yardimci olmaktadirlar (Sen ve

Karagoz, 2005: 1069-1070).

Dolayistyla ¢alismanin bu kisminda DYS yatirimlarinin milli gelir, teknoloji
diizeyi, 6demeler bilangosu ve ekonomik biiytime {izerindeki etkilerine yer verilirken, DY'S
yatirimlarinin istihdam seviyesi tizerindeki etkilerine 2. boliimde ayrintili olarak yer

verilecektir.

1.4.1.1. Milli Gelir Etkisi

DYS yatirimlarmin GOU’ler agisindan en énemli etkilerinden biri, milli gelire olan
net katkisidir. DYS yatirimlarinin ev sahibi iilkenin milli gelirine katkisi, yabanci
sermayenin iilke i¢inde iiretimde bulunmasi ile ortaya ¢ikmaktadir (Alagdz ve digerleri,
2008: 80). Burada dikkat edilmesi gereken nokta, yabanci sermayenin iiretimde kullandig:
tim girdileri kendisinin iiretip tretmedigidir. Bu girdilerin bir kismi {ilke disindan
getiriliyorsa, yabancit sermayenin disaridan ithal etmis oldugu girdilerin iilkenin
GSMH’sinden diisiilmesi gerekecektir. Dolayisiyla yabanci sermaye yatirnminin iilke
ekonomisine net katkisi, yabanci sermaye hareketinin ¢iktisindan, bu ¢iktinin iiretiminde
kullanilan ithal girdilerin diisiilmesi ile bulunur. Buna DYS yatiriminin dogrudan gelir

etkisi de denilebilir (Sevinecek, 2010: 23-24).

DYS’nin ev sahibi iilkenin milli geliri iizerinde iilkeye yeni teknoloji gelmesi, yeni
is sahalarmin acilmasi, istihdam seviyesinin yiikselmesi gibi dogrudan etkileri olmakla
birlikte dolayli etkileri de mevcuttur. Yabanci yatirnmlar sadece kendi yatirnmlarmin degil,
yurt i¢indeki diger kuruluslarin da verimliligini artirarak milli gelire katkida bulunabilir
(Yorulmaz, 2006: 77). Ciinkii var oldugu sektor icerisinde uluslararasi kurumsal yapisi ve
tiretim teknolojisi ile rekabeti artiran yabanci sermaye, yerli girisimciyi de yenilik¢i
olmaya zorlayarak ¢agdas anlayigla iiretim yapan firmalarin olusmasina ve sayilarinin
artmasina katkida bulunabilir (Sevinecek, 2010: 24). Bu kapsamda DY S’lerin getirdgi yeni

yOnetim, organizasyon ve teknik bilgi zaman icinde diger sirketler tarafindan da
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benimsenebilir. Boylece verimlilik artar, milli gelire dolayli olarak olumlu bir katki

yapilmis olunur ( Yorulmaz, 2006: 77).

Bir diger dolayli etki, yabanci sermayeli firmalarin var oldugu iilkelerde, bu
firmalarin hammadde ve detay parca ihtiyaglarmin karsilanmasi i¢in yan sanayilerin
kurulmasidir. Yabanci yatirimlarin, geliri {izerinden ev sahibi iilkeye 6dedigi vergiler de ev
sahibi iilkede gelir artiric1 etki yapar. Zira dogrudan yabanci yatirimlar sagladiklar1 karlar
Olclistinde yatirim yapilan tilke i¢in 6nemli bir vergi kaynagi olustururlar. Yabanci yatirim
sirketleri kendi tlretimleri i¢in gerekli girdileri yerli piyasadan temin etmeleri durumunda
belli oranlarda KDV &derler. DYS yatirimlart yatirnm yaptiklar ilkelerde istihdami
artirmak yoluyla da vergi gelirine dolayli katki saglayabilirler ( Sevinecek, 2010: 24).

1.4.1.2. Teknoloji Etkisi

Teknoloji transferi genel olarak, iilkelerin ihtiya¢ duyduklar1 teknolojileri temin
edebilmek ve diger iilkelerle aralarindaki teknolojik agigi kapatabilmek igin baska
tilkelerde tiretilmis olan teknolojileri kendi iilkelerine aktarmalar1 seklinde tanimlanabilir
(Cestepe ve Tiiylioglu, 2006: 47). Teknoloji transferi, dogrudan sermaye mali
gonderilmesi ve gercgeklestirilen yatirimlarla olabilecegi gibi lisans anlagmalari, teknik
yardim programlari, teknik eleman yollama gibi yontemlerle de yapilabilmektedir (Erdil,

2007: 41).

Teknolojinin en 6nemli islevi, iiretim faktorlerinden en iyi sekilde yararlanmaktir.
Ozellikle GOU’lerin iiretimlerini artirabilmek ve diinya pazarlarinda rekabet iistiinliigii
saglayabildikleri mallar1 tiretebilmek i¢in yeni teknolojilere ihtiyaglar1 vardir. Kendileri
teknoloji iiretemeyen GOU’ler teknolojiyi bir sekilde ithal etmek durumundadirlar (Giiven,
2007: 64). Bu teknolojilerin DYS yatinmlar ile iilkeye gelmesi ve teknolojinin
kullanilabilmesi ev sahibi {ilke ekonomisi {izerinde birgok pozitif etki meydana

getirebilmektedir.

DYS yatirimlar1 teknolojinin etkin kullanimina ve teknoloji transferine lic nemli

katkida bulunabilir (Uriit, 2002: 74);
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1. Yerel bir piyasada yeni bir malin {iretiminde ve tiiketiminde daha Once
kullanimda olmayan yeni bir teknolojiyi ortaya ¢ikarabilir.

2. Teknolojik kisimlarla yabanci yatirim bir teknolojiyi kullanmak i¢in gereksinim
duyacagi yeni yeteneklerin gelistirilmesini ya da ortaya ¢ikarilmasini saglar.

3. Yerel yetenekler, ekonomide ulasilabilecek yeni fikirlerin nicelik miktarina
baglidir, bu ylizden yeni bir fikrin ortaya ¢ikist mevcut fikirleri artirir ve yeni

fikirlerin ortaya ¢ikisi yerel yenilikleri canlandirir.

Uzerinde durulmasi gereken 6nemli bir konu da teknoloji transferinin ev sahibi
tilkede yarattigi pozitif digsalliklardir. CUS’larin AR-GE faaliyetleriyle iiriin kalitesinin
yiikselmesi, yeni ara mali ¢esitliliginin artmasi ve beseri sermayeye yeni bilgilerin
aktarilarak kalite diizeyinin yiikseltilmesi ilgili iilke firmalar1 icin teknoloji digsalligi
(technology spillovers) konusunda 6nemli katkilar olarak nitelendirilmektedir (Yiicel ve
Akbay, 2008). CUS’lar ev sahibi {ilke ekonomisine yeni teknoloji, yonetim teknigi ve
kaliteli kontrol asilayarak ya taklit araciligiyla onlarin kendi operasyonlarmi gelistirmek
icin ev sahibi iilke rekabetgilerine izin verir ya da rekabet yolu ile onlarin kendi
operasyonlarini gelistirmesi i¢in ev sahibi lilke rekabetgilerini zorlar (Moran, 2005: 301).
Artan rekabet nedeniyle yerel sirketler daha verimli ¢alisma yollarini arastirmak zorunda
kalacaktir. Bu amacla beseri sermaye ve fiziksel sermayeye daha fazla yatinm yapma

yoluna gidebileceklerdir (Gliven, 2007: 62).

Yabanci yatirimlar, ev sahibi iilkenin ekonomisine yeni becerilerin ve bilginin
yayilmasinda onemli pay sahibidir. Ik basta yabanci sermaye teknolojiyle birlikte iiretim
yonetimi ve isletmecilik alanindaki yenilikleri ile yonetici ve iist seviyedeki teknisyen
niteligindeki calisanin1 da beraberinde getirmektedir. Getirdigi kalifiye calisanlar1 ile
GOU’lerdeki miitesebbisleri egitmektedir. Boylece yabanci sermaye bankacilik, ihracat,
tiretim ve teknoloji alanindaki yonetim ve isletmecilik bilgilerinin yayginlagmasin
saglamaktadir. Ciinkii yalnizca teknolojinin transferi yeterli olmamakta, kullanilacak bu
yeni teknolojinin iilkeye uyumunu gergeklestirmek ve buna uygun kadronun

yetistirilmesini saglamak da gerekmektedir (Erdil, 2007: 42-43).

DYS yatirimlar1 vasitasiyla ev sahibi {iilke ekonomisine yapilan teknoloji

transferinin,  yerel firmalarin  etkinligini  gelistirebildigine  c¢esitli  iilkelerde
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rastlanilmaktadir. Amerika Birlesik Devletleri’'nde (ABD) otomotiv pazarina Japon
tireticilerinin dogrudan yabanci yatirimlarla girmesi, biiyiik captaki ABD iireticilerinin
triinlerini  gelistirmesi ve yerel TUretim tesislerinin etkinliginin artirilmast ile
sonu¢lanmistir. Boylece, ABD’de yasayan Japon ve ABD otomobilleri satin alan tiim
tiiketiciler icin olumlu gelisim dogmustur. DYS yatirimlarinin bu tiir faydalari, GOU’de de
goriilmektedir. Giiney Kore’den Banglades’e kadar gerceklesen DYS yatirimlari, iilkedeki
giyim iirlinii ihrac1 gergeklestiren firmalarin teknolojik gelisiminde etkili olmustur (Karluk,
2002: 472-473).

1.4.1.3. Odemeler Dengesi Etkisi

GOU’lerde 6demler dengesi agiklarmin kapatilmasinda, yurtigindeki tasarruflar
yeterli diizeyde olmamaktadir. Bu acgiklar kapatabilmek i¢in DYS yatirimlari iyi bir
alternatif olabilmektedir. DYS yatirimlarinin, ithal ikamesini saglayabilecegi i¢in 6demeler
dengesinin ithalat ile ilgili d6viz 6demleri ylikiinii azaltmasi, yapilan iiretimin bir kisminin
dis piyasalara yonelik olarak ihracati artirmasi ile tilkenin 6demeler dengesini etkileyecegi

ongoriilmektedir (Soydal, 2006: 587 ).

GOU’lerin bilyiime hizini belirleyen ana faktdrlerden birisi i¢ tasarruf agii ise,
digeri doviz gelirlerinin yetersizliginden kaynaklanan doviz kisitidir. Bu anlamda DYS
yatirimlarinin beklenen en 6nemli yararlarindan birisi, dis aciklarin giderilmesine yaptigi
katkidir. Oncelikle yabanci sermaye yatirimlarinin ev sahibi iilkenin 6demeler bilangosuna
yaptig1 ilk olumlu etki, yatirimlarin bir defaya mahsus olarak bilango {izerinde olumlu
olarak yansimasidir. Bunun disindaki diger bir olumlu etki ise, yabanci sermayeli
sirketlerin ihracat imkanlarinin diizeyi ile orantilidir. Bu sirketler, dis piyasalarindaki
etkinlikleri ile iilke ihracatinin gelismesine 6nemli bir katki saglayabilmektedir. Bununla
beraber yabanci sermayeli sirketlerin iilke disina ¢ikardiklar1 kar transferleri, iiretimlerini
gerceklestirmek i¢in yaptiklari ara ve yatirim mali ithalati da 6demeler bilangosunda doviz
cikisina neden olmaktadir. Ancak, son tahlilde ihracat yolu ile saglanan doviz katkisi, diger
doviz ¢ikislarindan fazla oldugu takdirde DYS yatirimlarinin 6demeler bilangosu agisindan
net etkisi pozitif olabilmektedir. DYS yatirimlarinin ev sahibi iilkenin 6demeler bilangosu

tizerindeki net etkisi su formiille de gosterilebilir (Sen ve Karagdz, 2005: 1070-1071).
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Bt=|t+Xt+St—Mt—Rt-Dt

Burada t yabanci sermaye yatirim etkisinin 6l¢iildiigii donemi (yil), It yatirimin
doviz cinsinden maliyetini, X; yatirnmin sagladigi ihracat dovizini, S; yabanci yatirim
sonucu ikame edilen ithalati, M; yabanci yatirimin yol agtig1 sermaye mali, girdi ve yedek
parga ithalat toplamini, R; yatinm sahibi girketin yurt disina transfer ettigi kar1 ve Dy

yatirima ayrilan yillik amortisman bedelini gostermektedir.

1.4.1.4. Biiyiime EtKkisi

GOU’lerin ekonomik kalkinma yolundaki en énemli engellerinden birisi, yurtici
sermaye birikimlerinin yetersizligidir. Bu ac¢ig1 azaltmak i¢in Onerilen alternatif
yaklasimlardan birisi de tlilkeye DYS girisini artirmaktir. Bu anlamda DYS yatirimlarinin

ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi yoniinde genis bir konsensiis vardir (Simsek ve

Behdioglu, 2006: 47).

DYS yatirimlan ile ilgili geleneksel goriis, dogrudan yabanci yatirimlarla yurtici
yatirimlarin birbirlerinin tamamlayicist oldugu yoniindedir. DYS yatirimlarinin, yurtigi
yatirimlarin yogun oldugu bir sektdre yonelikse, yerli firmalar rekabetten zarar gdrmemek
icin sermaye stoklarin1 giincelleyecekler veya artiracaklardir. Buna “sermayenin
derinlesmesi” denmektedir. Yabanci yatirimlar, yerli yatirimlarin az oldugu sektorlere
yonelikse, 1lgili sektorde olusacak rekabet, yerli firmalart yerli yatirimin sinirh kaldigi yeni
endiistrilerin kurulmasina yardimer olarak pozitif yonde etkileyecektir. Dogrudan yabanci
yatirimlar faktor piyasasina yonelik etkileriyle de yerli yatirimlari olumlu etkilemektedir.
Ozellikle yabanci yatirimcilar, mal ve girdilere yonelik talepleri ile hem faktdr sahiplerinin

hem de yerli firmalarin gelirlerini artirir (Bilgili ve digerler, 2007: 130-131).

Ekonomik biiylime yolunda sermaye artis1 kadar hayati 6neme sahip olan bir diger
olgu da teknolojik gelismedir. DYS yatirimlari, ev sahibi iilkenin sermaye stokuna bina,
makine, techizat ve ekipman ilave etmesinin yani sira, liretim faktorlerinin verimliligini
artiracak bilgi, deneyim, teknoloji, organizasyonel beceri ve pazarlama yontemleri gibi

degerlerin de iilke ekonomisine entegre edilmesine katkida bulunurlar. Bu faktorler de
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dogrudan ve dolayli olarak ekonomik biiylimeye pozitif yonde katkida bulunur (Sevinecek,

2010: 28).

1.4.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Olumsuz Etkileri

DYS yatirimlarinin olumlu etkileri yaninda literatiirde DYS yatirimlarinin olumsuz
etkileri de ele alinmistir. Bu kapsamda DY'S yatirimlarinin olasi olumsuz etkileri asagidaki

gibi gortilebilir.

1) Yurtigi Yatirimlarin Azalmasi: Yabanci yatirimlar 6demeler bilangosu tizerindeki
etkisinden dolay1, yurti¢i yatirimlari diisiirebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar
ithalat1 artirir ve ticareti olumsuz etkiler. Bu, yurtiginde olas1 verimlilik avantajlarinin
kaybolmasina, sermaye mallarinin fiyatinin yiikselmesine ve yurti¢i yatirimin azalmasina

neden olur (Bilgili ve digerleri, 2007: 131).

2) Dislama Etkisi (Crowding Out): Yabanci firmalarin sunduklar1 yerli firmalarin
sunduklari ile kiyaslandiginda, yabanci firmalarin yerli firmalar1 diglamasi s6z konusu
olabilmektedir. Diisiik katma degerli aktiviteler ve yiiksek katma degerli ara tiriinlerin ithal
edilmesi, yerel {iiretimi kisitlayarak yerli kaynaklarin ve yeteneklerin gelismesini

sinirlandirabilir (Dunning, 1994).

3) Negatif Ucret Dissalligi: Yabancilara ait firmalar, ev sahibi iilkede diisiik
nitelikli iscileri terk ederek nitelikli is¢ileri yiiksek iicretlerle ise alirsa, ticret digsallig
(spillover) negatif olabilir. Ciinkii bu yiiksek iicretler ev sahibi iilkede ortalama iicret
seviyesini ylikselterek maliyetleri artirmakta ve yerli firmalarin nitelikli is¢ilerle ¢alisma

firsatin1 elinden almaktadir (Lipsey ve Sjoholm, 2005: 24).

4) Ekonomiyi Diial Yapiya Sokma: DYS yatirimlarinin ekonominin biitiinliigiinii
bozmasi da miimkiindiir. Soyle ki yabanci sermayeli isletmelerde modern ve ileri iiretim
teknikleri kullanilirken, diger alanlarda geleneksel ve ilkel iiretim yapisina devam edilmesi

ekonomiyi diial bir yapiya sokabilmektedir (Simsek ve Behdioglu, 2006: 53).

5) Odemeler Bilancosu A¢igim Artirma: Kar amaciyla gelen yabanci sermaye

yatirimlar1 kazandiklari kar1 tekrar yatirima dontistiirmez, iilkesine kar transferi yaparsa bu,
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ekonomide diizelmesi beklenen bir sorun olan 6demeler dengesi agigini1 daha da artirir bir

duruma sokacaktir (Uriit, 2002: 48).

6) Ekonomi Uzerinde Yabanci Denetimin Artmasi: Yabanci sermaye, ulusal
isletmeler iizerinde denetim kurarak ve iiretim sektorlerine el koyarak ulusal ekonomiyi ele
gecirebilir. Boyle bir durum, iilkenin ekonomik ve siyasal bagimsizliginin yok olmasi
demektir. Bu takdirde iilke bagimsiz ekonomi politikalar1 izleyemeyecegi gibi, siyasal
kurumlar da yabancilarin kontroliine gececektir. Yabanci sermayenin 6zellikle kimya,
demir-gelik, petrol, enerji, ulastirma, iletisim gibi kilit sanayilerde yatirim yapmasi halinde,

tehlikenin boyutlart ¢ok daha genis olacaktir (Dura, 2009).

7) Teknolojik ve Siyasal Bagimlilik Yaratmasi: Yabanci yatirim araciligtyla yatirim
yapilan iilkeye teknoloji (liretim ile ilgili bilgi) girisi olacaktir. Yeni giren bu teknoloji
cogu zaman fiziksel iriinlerde icerilmis olarak transfer edilir. Bazen de patent veya lisans
alarak teknoloji transferi gergeklesir. Her iki durumda da transferin yapildigi ilkeye
“hazir teknoloji (bilgi)” girer. Eger teknoloji transferinin yapildig: iilkede, yeni bilginin
adaptasyonu ve daha da gelistirilmesi ve biitiin iilkeye yayilmasi i¢in “uygun” ekonomi
politikalar1 yoksa yatirim alan iilke “yeni teknolojiler” agisindan siirekli disa bagiml
olacaktir. Zaman i¢inde daha yeni teknolojiler iiretildiginde bunlari gene ithal etmek

zorunda kalacak, yerel ekonominin geligsmesi geciktirilmis olacaktir.

Bir iilke ekonomisinin kilit sektorlerindeki iiretim birimlerinin yabancilarin
miilkiyetinde, dolayisiyla kontroliinde olmasi ekonomik ve teknolojik bagimliligin yani
sira siyasal agidan da bagimlilik getirebilir. Ulke yoneticilerinin belirledikleri iilke
cikarlarim1 gbzeten siyaseti uygulamak zorlasir, hatta bazi durumlarda olanaksiz bile

olabilir (Giirak, 2008: 15).

8) Transfer Fiyatlandirmasi (Transfer Pricing): Transfer fiyatlandirmasi, bir
isletmenin gelir-gider veya kar paylasimi olarak bagintili oldugu, kar paylasimi agisindan
ayni ¢ikar birligine dahil olan, ana sirket veya alt sirketlerle veya yonetim ve denetim
itibariyle hakim durumda oldugu ortaklik, istirak ve subeleriyle, karsilikli olarak mal ve
hizmet sunumunda uygulanan fiyatlamadir (Pehlivan ve Gokbunar, 2010: 101). Transfer

fiyatlandirmasinin ev sahibi {ilke ekonomisi acisindan olumsuz etkisi, vergi oranlarinin
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tilkeler arasindaki ciddi farkliliklarindan  kaynaklanan  piyasalar  arasindaki
dengesizliklerden miikelleflerin fiyat manipiilasyonlar1 yoluyla yararlanmalar1 seklinde
goriilmektedir. Ornegin yiiksek vergi uygulayan iilkedeki ana sirketin, biri diisiik oranl
vergilerin uygulandig1 bir iilkede digeri yiiksek oranli vergilerin uygulandigi baska bir
tilkede olmak iizere iki baglh sirketi bulundugu bir durumda, vergi yiikii fiyatlandirma
yoluyla ayarlanabilecektir. Yiiksek vergi uygulayan iilkede bulunan ana sirket mallarin
son derece disiik fiyatlarla diisiik vergi oranh iilkedeki bagh sirketine satmakta; bu sirket
de ayn1 mallar1 ¢ok yiiksek fiyatlardan yiiksek vergi uygulayan tlilkedeki diger bagl sirkete
aktarmaktadir. Bu yolla, ana sirket diisiik fiyatlar nedeniyle, diisiik gelir beyan ederek vergi
yiikiinii azaltmaktadir. Bagl sirketlerden yiiksek vergi orani olan iilkedeki bagl sirket, mal
aliminda 6dedigi yiliksek fiyatlar nedeniyle maliyetleri yiikselttiginden diisiik gelir beyan
etmekte ve diisilk vergi 6demektedir. Diisiik vergi orani olan iilkedeki bagl sirket ise
diisiik fiyatlarla alip yiiksek fiyatlarla sattigi mal lizerinden biiyiik kar elde etmektedir. Kar
bu sirket biinyesinde toplandigi halde vergi yiikii disiik kalmaktadir (Isik, 2005: 31).
Boylece, transfer fiyatlandirmasi bir vergi kacirma sekline doniiserek ev sahibi iilkenin

vergi kaybina ugramasina neden olabilmektedir.

9) Dis Ticaret Kisitlamalarinin Asilmasi: Yabanci sermaye yatirimlari, giimrik
tarifeleri ve ithalat yasaklar1 gibi koruyucu duvarlarin asilmasina olanak saglamaktadir. Dig
ticaret kisitlamalari, baz1 koruyucu amaclar1 gergeklestirmek iizere konulurlar. Bunlar
tilketimin daraltilmas1 ve yerli iiretimin artirilmasi gibi nedenlerle ilgili olabilir. Oysa
yabanci sermaye yatirimlar1 ile bu mallar, yurti¢cinde iiretileceginden tiiketim kisilamaz.
Ayrica, iiretim de tiimiiyle ulusal bir nitelik tagimaz. Ciinkii ¢ogu kez gidilen ilkede
liretimin en son asamasi yapilir ve hammadde ve yari islenmis triinler ithalat yoluyla
disaridaki ana merkezden karsilanir. Bu ise yerli tiretimi disa bagimli kilmakta ve iilkenin

doviz rezervleri iizerine biiyiik bir baski dogurmaktadir (Seyidoglu, 2009: 620).

10) Sosyal, Politik ve Kiiltiirel Sorunlar: Yabanci yatirimlarin diger bir dezavantaji
ise kendi yatirim tarzi ve is uygulamalarimi iilke i¢ine yerlestirerek yerel is kiltliriini
degistirmesidir. Ayrica DYS yatirimlari, yabanci sirketlerin ev sahibi iilkenin se¢im
metodu veya politik rejimine dogrudan miidahalesi ve reklam, is gelenekleri, is
uygulamalar1 ve c¢evresel standartlar ile ilgili kabul edilemez degerlerin 6ne stiriilmesiyle

politik, sosyal ve kiiltiirel huzursuzluga veya anlasmazliga neden olabilir (Dunning, 1994).
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DYS yatinmlart CUS’lar tarafindan yapilmaktadir ve CUS’lar DYS yatirimi
yaparken ev sahibi {ilke ekonomisi {izerinde olumlu ve olumsuz bir takim etkiler meydana
getirmektedir. Yukarida DYS yatirimlarinin olumlu ve olumsuz etkilerinden bir kismi
aciklanmistir. Fakat DYS yatirimlarinin etkileri bunlarla smirli degildir. Tablo 2’de
CUS’larin ev sahibi iilke ekonomisi iizerinde olumlu ve olumsuz etkilerinin analizi

verilmektedir.
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Tablo 2: Cokuluslu Sirketlerin Ev Sahibi Ulke Ekonomisi Uzerinde Olumlu ve

Olumsuz Etkileri

Olumlu Etkileri

Olumsuz Etkileri

- Diinya ticaretinin artmasina katk1 saglarlar.

- Geligmeyi finanse ederler.

- Uluslararast bor¢larin finansmanma yardimet
olurlar.

- Ticaretin Oniindeki tarife gibi engellerin
kaldirilarak, serbest ticaretin gelismesine
katkida bulunurlar.

- Arastirma ve gelistirmeye verdikleri 6nem ile
teknolojik  yeniliklerin ~ ve  gelismenin
saglanmasina yardimci olurlar.

- Az gelismis ilkelere gelismis teknolojiyi
tanitirlar.

- Karsilagtirmali  istiinlik prensibine uygun
olarak iretimi tesvik etmek yoluyla {iriin
maliyetlerini azaltirlar.

- lstihdam yaratirlar.

- Iscilerin egitimini tesvik ederler.

- Yeni mallar iireterek iiretimin
uluslararasililagmasi vasitastyla satig
imkanlarmni yaygnlastirirlar.

- Pazarlama ustaliklarimi ve kitlesel reklameilik
metotlarini diinya ¢apinda yayarlar.

- Milli gelir ve ekonomik gelismeyi artirir, az
gelismis iilkelerin modernizasyonlarini
kolaylastirirlar.

- Gelir ve refahi artirirlar.

- Ticaret ve kara yardim eden diizenli bir
ortamin korunmasi i¢in devletler arasinda
bariset iliskilerin savunucusu olurlar.

- Ulusal smirlamalart kaldirarak, uluslar arasi
ekonominin, kiiltiirtin ve uluslar arasi ticareti
yoneten kurallarin  kiiresellesme  siirecini
hizlandirirlar.

- CUS,un merkezinde isle ilgili yonetim ve
teknik alanlarda istihdamu artirirlar.

Yabanct dis yatirimlarin sonucu olarak sirketin ana
iilkesinde islerin kaybma ve dolayisiyla istihdamin
azalmasina neden olurlar.

Uretimin yabanci iilkelere kaymasi sonucunda,
merkez llkedeki vasifsiz ve yart vasifli isciler
karsilagtirmali Gistiinliiklerini kaybederler.

Rekabet ve serbest girisimi azaltan oligopolistik
kiimelesmeleri artirirlar.

Ev sahibi iilke icindeki sermayeyi artirir (yerel
enddistrileri yatirnm sermayesinden yoksun birakir)
ancak, ev sahibi iilkelere ihracat karlarmi da
yiikseltirler.

Borglu yaratir ve zayif olani borcu saglayana bagimli
hale getirirler.

Uriinlerin iiretimlerini tekellestirerek ve diinya
piyasalarinda  dagitimlari1  denetleyerek  ele
gegirilmelerini sinirlarlar.

Az gelismis iilkelere uygun olmayan teknoloji ihrag
ederler.

Ukgiincii diinya iilkelerini birinci diinya teknolojisine
bagimli hale getirirken, az gelismis iilkelerdeki yavru
endiistrilerin ve yerel teknik uzmanlagmalarin
gelisimini engellerler.

Enflasyona katkida bulunacak kartellerin
yaratilmasina ortak olurlar.

Emek rekabetini piyasadan uzaklastirarak istihdami
azaltirlar.

Calisanlara verilen ticretleri sinirlarlar.

Uluslararast piyasalarda elde edilebilir
hammaddelerin arzini sinirlarlar.

Yerel kiiltiirlerin ve ulusal farkliliklarin yerlerine,
tiketici  yonelimli ~ degerlerin  baskin  oldugu
homojenize bir diinya kiiltiirli birakacak sekilde
asindirirlar.

Zengin, fakir uluslararasindaki ugurumu genisletirler.
Yerel elitlerin refahini, fakirlerin aleyhine artirirlar.
Istikrar ve diizen adina baskic1 rejimleri desteklerler
Ulusal egemenlige bagkaldirip, ulus devletlerin
otonomisini tehlikeye atarlar,

Bulunduklari iilkelerin ekonomilerini
etkileyebilecek giice sahip olabilirler.

Kredi kosullarini ve oranlarini etkileyebilirler.
Reklam yoluyla bazi mallara olan yerel talebi artirma
yoluna gidebilirler.

Arastirma ve gelistirme alanindaki faaliyetleri ana
iilkeye ¢ekerek iiretimde bulundugu iilkeyi kendisine
bagimli tutabilir, Teknolojik bagimlilig1 artirabilirler.
Boylece yerel kaynaklarin, yeteneklerin ve
girisimlerin gelismesine engel olusturabilirler.

Kaynak: Candemir, 2006: 15-16
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IKINCi BOLUM

2. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ iSTIHDAM
UZERINDEKI ETKILERIi: TEORI ve LITERATUR OZETi

2.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin istihdam Uzerindeki Etkileri

Yabancit sermaye Yyatirimlarinin sermaye alan iilkelerdeki istihdama etkileri
gelismislik durumuna gore degismektedir. GOU’lere gelen yabanci sermaye o iilkenin
yetersiz olan sermaye agigini kapatmakta, bor¢ riskinden kurtarmakta, yeni teknolojileri
getirerek ihracat imkanlarini gelistirmekte, is idaresi ve yonetim anlayislarini degistirerek
miitesebbislerin yapmayi bilmedikleri bazi seyleri 6grenmelerini saglayabilmektedir.
Ayrica yabanci yatirimla birlikte gelen teknoloji ve bilgi birikimi, dolayli ve dolaysiz

olarak istihdama 6nemli katkilarda bulunmaktadir (Ulgen, 2005: 42).

DYS yatirimlarinin istthdam artirict etkisi, giren DYS’nin genel olarak miktarina,
girdigi sektore, geldigi iilkeye ve gelis amacina gore degisiklikler gostermektedir. Ozellikle
igsizligin yiiksek oranlarda seyrettigi GOU’lerde DYS’nin istihdama ciddi katkida
bulunmast beklenir. Bu iilkelerdeki siirdiiriilebilir biiyiime, biiyiik o6lgiide tarim
sektoriinden c¢ekilen isgiiciiniin imalat sanayi ve hizmet sektoriince massedilmesine
baghidir. Onemli miktarda DYS ¢ekmeyi basaran iilkelerde yabanci sirketlerin istihdam
ettigi isci sayisi, toplam istihdam iginde 6nemli oranlara ulasabilmektedir. Ornegin, Cin’de
yabanci sirketlerde c¢alisanlar (23,5 milyon kisi) toplam istthdamin % 10’unu
olusturmaktadir. Bu oran Endonezya’da % 40’1 gegmektedir (UNCTAD 2006’dan aktaran
Karag6z, 2007: 2). Bununla birlikte, DY S’nin miktar1 kadar yoneldigi sektér de dnem arz
etmektedir. Ciinkii GOU’lerden gelen DYS daha az teknoloji-yogun, daha fazla emek-
yogun alanlara yoneleceginden, gelismis iilkelerden gelenlere gore daha fazla istihdam

imkan1 saglayacagi kabul edilmektedir.

Diger taraftan DYS’nin bir iilkeye girerken gozettigi oncelik ve giris bi¢cimi de
yatirnmin istthdam etkisi hakkinda Onsel olarak bir fikir verebilir. DYS, hedefleri

bakimindan genel olarak {i¢ guruba ayrilabilir: dogal-kaynak hedefli, piyasa-hedefli ve
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etkinlik-hedefli. Ilk iki hedefin ii¢iinciiye nazaran daha istihdam artirici olmas: beklenir.
Ote yandan, 6zellestirilen firmalarin satn alinmasi veya sirket birlesmesi yoluyla giren
DYS’nin istihdam {izerinde nétr, hatta azaltic1 etkide bulunmasi olasidir (Karagoz, 2007:
2).

Diger yandan Uluslararasililasma ya da Asamalar Teorisine gore DYS
yatirimlarmin istihdam tizerindeki etkileri, yatirinm asamalarina bagli olmaktadir. Yabanci
yatirimin ilk asamasinda yerel piyasalara yonelik, katma degeri diisiik iiretim yapilmakta
ve bu asamada istihdam etkileri sinirli kalmaktadir. ikinci asamada ekonomik
faaliyetlerdeki artig, liretim maliyetlerini yilikseltmekle birlikte, yerel isgiiciiniin niteliginin
gelismesi, yatirirmin sermaye ve teknoloji yogunlugunun yiikselmesi ve verimlilik artiginin
katkisiyla istthdam artist daha fazla olabilmektedir. Bu asamada yerli iireticiler ve
dagiticilarla baglantilar giliclenmekte, istthdam hem hacim hem de nitelik olarak
gelismektedir. Ugiincii ve son asamada ise kiiresel iiretime entegrasyon ile séz konusu
bolgeler emek yogun iiretimin yapildig ihracat platformlarina doniismekte, artan verimlilik

daha fazla ve daha nitelikli isgiicli istihdamina olanak saglamaktadir (Vergil ve Ayas,

2009: 92).

Bu agiklamalar esliginde DYS yatinmlarinin istihdam iizerinde olumlu etki

yaratabilmeleri i¢in (Erdil, 2007: 44);

Isletmelerde emek yogun teknoloji ile iiretilen iiriinlere ncelik verilmesi,

- Yurti¢inde ayn1 sektordeki sirketlerin tamamlayici 6zellik tagimasi,
- Isletmelerde daha fazla vardiya sistemi uygulanmasi,

- Calisanlarin egitim ve bilgi diizeylerinin yiikselmesine katkida bulunmasi ve

igyerindeki egitimi tesvik etmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte DYS yatirimlarinin istihdam iizerindeki olumsuz etkileri ise soyle
Ozetlenebilir (Erdil, 2007: 45);

- Geleneksel sanatlar1 ve kii¢iik isletmeleri ortadan kaldirmaktadirlar.
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- Genel olarak sermaye yogun iiretim teknolojisi kullandiklarindan istihdam arttirici

etkileri zayif olmaktadir.

- Belirli bir kesimin ihtiyaglarini karsilamak i¢in tiretimde bulunmaktadirlar.

Dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiik 6l¢lide yonlendiricisi konumunda bulunan
CUS’larn istihdama katkisi, faaliyetlerin artisina ve DYS yatirimlarinin diinya ¢apinda
gelismesine ve miktarina baglidir. Bununla birlikte mevcut veriler CUS’larin (bagh
kuruluglart dahil olmak iizere) dogrudan istihdam edilen kisi sayisindaki artis hizinin
yatirimlarin artis hizinin altinda kaldigina isaret etmektedir. Son zamanlarda bazi faktorler
baska kuruluslarda oldugu gibi CUS’larin da istihdam artisini ters yonde etkilemektedir.

Bu faktorler arasinda,
- Sanayi tilkelerindeki durgun ekonomik gelismeler,
- Isgiicii tasarrufuna yénelik teknolojiler,
- Sermaye yogun yatirim politikalari,
- Ulusal ve uluslararasi tageronluk hizmetlerinin gelismesi ve
- CUS’larin maliyetleri azaltic politika izlemeleri dikkatleri cekmektedir.

Diinyada hizla artan rekabet, yalmzca CUS’larda istihdam azalmasina neden
olmamakta, ayn1 zamanda diger sirketlerde ve milli sirketlerde de istihdam azalmasini
zaruri kilmaktadir. Maliyetleri diisiirmek icin kullanilan unsurlardan biri daima is¢i sayist

olmaktadir (Comert, 2000: 3- 4).

Tablo 3’de diinyanin en biiyik ilk 25 CUS’un istihdam tizerindeki etKisi
gosterilmektedir. Tablo 3’de birinci sirada ABD firmasi olan General Electric yer
almaktadir ve yatirrm yaptig1 iilkelerde 323 000 kisilik istihdam yaratmaktadir. General
Electric firmasim ikinci sirada yer alan Ingiltere firmasi Royal Dutch/ Shell Group firmasi
takip etmektedir. Royal Dutch/Shell Group firmasi ise gittigi iilkelerde 102 000 kisilik
istthdam yaratmaktadir. Tablo 3’de goriildiigli gibi diinyanin en biiyiik 25 CUS un toplam
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4 543 812 kisiye istihdam yarattign goriilmektedir. Bu sirketler genelde ABD, Ingiltere,

Japonya, Fransa, Almanya, Liiksemburg, Hollanda, italya, Ispanya, Hong Kong ve Cin

kokenli olup elektronik, petrol, telekomiinikasyon, motorlu araglar, elektrik, gaz, su ve

metal tirlinleri gibi endiistrilerde faaliyet gosterdikleri goriilmektedir.

Tablo 3: Diinyanin En Biiyiik i1k 25 Cokuluslu Sirketinin Istihdama Etkisi (2008)

Istihdam
Sira Sirketin Ad1 Ulkesi Endiistrisi Yabana | Toplam

1 | General Electric ABD Elektronik 171 000 | 323 000

Royal Dutch/Shell
2 | Group Ingiltere Petrol 85000 | 102000
3 | Vodafone Group Ingiltere Telekomiinikasyon 68 747 | 79 097
4 | British Petroleum Ingiltere Petrol 76 100 | 92000
5 | Toyota Motor Japonya Motorlu Araglar 121 755 | 320 808
6 | Exxon Mobil ABD Petrol 50337 | 79900
7 | Total SA Fransa Petrol 59858 | 96959
8 | E.On Almanya Elektrik, Gaz, Su 57 134 | 93538
9 | Electricite De France Fransa Elektrik, Gaz,Su 51385 | 160913
10 | Arcelor Mittal Liikksemburg Metal ve Metal 239 455 | 315 867

Uriinler1

11 | Volkswagen Group Almanya Motorlu Araglar 195586 | 369 928
12 | GDF Suez Fransa Elektrik, Gaz, Su 95018 | 196 592
13 | Anheuser-Busch Hollanda Gida 108 425 | 119 874

Inbev SA
14 | Chevron ABD Petrol 35000 | 67000
15 | Siemens AG Almanya Elektronik 295 000 | 427 000
16 | Ford Motor ABD Motorlu Araglar 124 000 | 213 000
17 | Eni Group Italya Petrol 39400 | 78880
18 | Telefonica SA Ispanya Telekomiinikasyon | 197 096 | 251 775
19 | Deutsche Telekom Almanya Telekomiinikasyon 96 034 | 227 747

AG




Tablo 3 (Devami)

Istihdam
Sira Sirketin Ad1 Ulkesi Endiistrisi Yabana | Toplam
20 Honda Motor Japonya Motorlu Araglar 111 581 181 876
21 Daimler AG Almanya Motorlu Araglar 105 463 273 216
22 France Telecom Fransa Telekomiinikasyon 83 795 186 049
23 Conocophilips ABD Petrol 15128 33800
24 Iberdrola SA Ispanya Elektrik, Gaz, Su 17 778 32993
Hutchison Hong
25 Whampoa Kong/Cin Cesitli 182 148 220 000
Limited
TOPLAM 2682223 | 4543812

Kaynak: The world’s top 100 non financial TNCs, ranked by foreign assets, 2008%
http://www.unctad.org/templates/Download.asp?docid=13714&lang=1&intltemID=2443

DYS yatirnm akisimnin {ilkelerin istihdam yapisina c¢esitli katkilar sagladigi
soylenebilir. Bunlardan biri de DYS yatirnmlarinin ev sahibi iilkenin istihdam hacmi
tizerindeki etkisidir. Bu etkinin iki sekilde ortaya ¢iktig1 soylenebilir. Birincisi, dogrudan
iiretim kapasitesi yaratarak istthdam artis1 saglamasidir. Buna dogrudan istthdam yaratma
etkisi adi1 verilmektedir. Yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkede yatirim yapmasi, isletme
kurmas1 ya da mevcut yatirrmlarini genisletmesi bu tiir etkileri ortaya ¢ikarmaktadir. Ikinci
katki1 ise, yabanci yatirimlarin ortaya ¢ikardigi dolayli yonden istihdam yaratma etkisidir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin neden oldugu rekabet artisi, yeni ve gelismis teknoloji, yeni
yonetim ve Uretim tekniklerinin kullanilmasi sonucu ortaya cikabilecek olan istihdam artisi

bu tiir etkilere drnek olarak verilebilir (Erk, 2007: 129).

Sekil 1’de DYS yatirimlarmin isgilicii miktarina etkileri 1999 yili Diinya Yatirim
Raporu’nda asagidaki sekilde dogrudan ve dolayl: etkiler olarak belirtilmistir.
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Sekil 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Isgiicii Miktarina Etkileri

DOGRUDAN

_— ETKILER

BASLANGIC SONRAKI ETKILER
ETKILERI
Yatirim tiiri
ve boyutu, /Teknolojik N /Yerel ) Yatirrmeilarin

DYS Teknoloji gelisim ve piyasalarin pozisyonu ve
secimi, - PO N

YATIRIMLARI ¢l re.kabe?t degeri, l').uyumes1, dgnya
Konum, Birlesik Ucret piyasalari
Ticaret yonii kaynak bulma degisimi ve icinde ev
ve isgiicti stratejisi, girdi sahibi iilkenin
piyasasi Nitelik maliyeti, rekabetgi
ihtiyaci ve arz Altyap1 durumu
DOLAYLI \ J —
—_— ETKILER
FDiIII{(;Xf:RGLANTILI REKABETCILER DIGER TASERONLAR
| CUS’LAR

| | |
/Yerel maddelerin \ /Rekabain pozitif ve \ /Diger CUS’larmm \ Tedarikgilerin

talebi ve boyutu, ;zg::fy?}ljlsr;af:l?(:ji tilkeye cekilmesi,
Hizmetler ve > Uluslararasi
elemanlar, Yerel
ureticiler ile kurulan

sektorel bilegimi
ve boyutu, Mikro

firmalarin yerli ve

alanda yatirimlarin girigimler ve ev

b iyasal - N
yabancl piyasa‘ara sahibi tilke iggileri

cevap verme yetenegi,
Yerel yatirim iklimi
hakkinda isaretler

o /

DYS vasitastyla olusan gelirin tiiketim ve tasarruf arasinda dagilimi, Ticaret
ve DYS politikas etkisi ile diger etkiler, Diger firmalara hizmet veren
teknoloji tesisleri ve egitimi ile karsilikli etkilesim.

artmasi igin

baglarin yogunlugu. evsahibi iilke

Tedarikg¢i endiistrilere
DYS’nin ¢ekilmesi

gorinimi

Kaynak: WIR, 1999: 262
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2.1.1. Dogrudan Etkiler

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam hacmi {lizerindeki dogrudan etkileri; yeni is
sahalar1 ve tiretim tesisleri yaratarak istihdam artisinin saglanmasi olarak ifade edilebilir.
Dogrudan etki, en belirgin olarak yeni yatirim asamasinda goriilebilmektedir. Yeni
yatinmlar disinda, faaliyetlerine devam eden bir iiretim tesisinin kapasitesinin
genisgletilmesi ve kapasite kullanim oraninin artirilmasi da istihdam hacmi iizerinde
dogrudan etkiler meydana getirmektedir. Mevcut kapasitenin genisletilmesi ile iiretim
artirilmakta ve bu artis1 karsilayabilmek icin yeni isgiicli ihtiyac1 dogmaktadir. Yeni isglicii

ise ancak yeni personel ile saglanabilir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam hacmi {izerindeki dogrudan etkileri birgok
faktore bagli olabilir. Bu faktorlerden ilki, secilmis olan teknolojinin niteligidir. Yabanci
yatirimi kabul eden tilkedeki faktor fiyatlari, s6z konusu teknolojilerin yapisini, esnekligini
ve rekabet ortamini yansitmasi bakimindan O6nem tasimaktadir (Ates, 2006: 38-39).
Kullanilan teknolojinin, emek yogun veya sermaye yogun olmasi yatirimin istihdam
etkisinin genis veya sinirli kalmasini belirleyecektir. Burada basit bir sayisal ornekle
secilen teknolojinin istthdam edilen isgiicli sayisin1 nasil degistirebilecegi gosterilebilir. L
istihdam edilen is¢i sayisi, W ficret birimi, K sermaye, r sermayenin maliyeti olarak
tanimlandiginda, yabanci sirket, maliyet yoniinden asagidaki iki teknolojiden birini

segmekte kayitsiz kalacaktir.

Teknoloji 1 = L;. W; + Kj. r1 = 200. 4 + 4000. 0.20 = 1600 (emek yogun)

Teknoloji 2 = L. W, + Kj. 1, = 160. 4 + 4800. 0.20 = 1600 (sermaye yogun)

Burada sabit faiz oran1 ve is¢i lcretleri varsayimlar1 altinda, farkli oranlarda
sermaye ve emek kullanan her iki teknoloji de belli bir dretimi ayni maliyetle
gerceklestirmektedir. Ancak CUS’larin az gelismis ekonomilerde sermayeyi, piyasa faiz
oranindan ve/veya ekonomiye olan alternatif maliyetinden daha diisiik bir degerden temin
etme olanagina sahip olduklar ileri siiriilmektedir. Her seyden evvel yabanci yatirimeiya
taninan ucuz faizli kredi ve yatirim indirimi gibi tesvik tedbirleri, sermayenin maliyetini
CUS’lar icin disiirmektedir. Bunun yaninda, CUS’larin uluslararasi piyasalardan yerli

sitketlere oranla daha ucuza sermaye temin etme olanaklar1 vardir. Eger sermaye

40



maliyetinin bu nedenlerle yabanci sirket i¢in 0.20 den 0.12 ye diistiigli varsayilirsa,
yukaridaki teknoloji se¢imi ile ilgili denklemleri asagidaki sekilde yeniden yazmak

gerekecektir.

Teknoloji 1 = 200. 4 + 4000. 0.12 = 1280

Teknoloji 2 = 160. 4 + 4800. 0.12 = 1216

Yukaridaki 6rnekte de izlenecegi gibi, sermaye maliyetindeki ucuzlama yabanci
sirketi, liretim maliyetindeki ucuzlama nedeniyle daha yogun sermaye iceren teknolojinin

secimine yonelterek, yatirimin istihdam etkisinin sinirli kalmasina neden olabilecektir

(Alpar, 1978: 107-108).

Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin istihdama etkisi, yatirimi yapan {ilkenin
yatirim stratejisine gore degiskenlik gostermektedir ve bunun 6rneklerine ¢esitli lilkelerde
rastlanilmaktadir. Amerikan ve Isvec firmalarinin yatirim stratejileri karsilastirildiginda
Amerikan firmalarin iicretlerin diisilk oldugu iilkelerde emek yogun yatirim stratejisini
benimseyerek istihdama olumlu etki yarattig1, Isve¢ firmalarm ise kendi iilkesinde daha
cok emek yogun, yatirnm yaptigr iilkede sermaye yogun yatirim stratejisi uygulayarak

yatirim yaptigi iilkenin istthdamina negatif etki yarattig1 sdylenebilir (Erk, 2007: 136).

Yatirimin yapilacagit yer de yatirnmin istihdam iizerindeki etkisini belirleyen
onemli bir faktordiir. Ornegin sanayi yogun bir bolgedeki yatirim isgiicii azligindan dolayi
birim sermaye basina daha az istthdam yaratmaktadir. Buna karsin, geri kalmis bir bolgeye
yapilan yatirim daha fazla istihdam yaratabilir. Ayrica yabanci sermayeyi kabul eden
tilkenin ekonomik yapisi ve piyasa kosullari ile yabanci sermayenin yatirim yaptigi
endiistrideki uluslararas1 rekabet sartlar1 da istthdam hacmi iizerinde dogrudan etkiler

ortaya c¢ikarabilmektedir (Ates, 2006: 39).

DYS yatirimlarinin istihdam {iizerindeki dogrudan etkisi Sekil 2’de asagidaki

sekilde 6zetlenebilir.
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Sekil 2: Dogrudan Yabanci Yatirim Akisi ve Istihdam

Dogrudan Yabanci Operasyonel Cesitlilik: " Bélgele.r'de
Yatirim Akigt Uretimde Uzmanlasma, \ Yerel Verimlilik
Tasarim ve AR-GE Firmalara Artil ve
< Sirketlerin
Dogru Avantajl
Yiiksek vantajlari
- Tasma
Thracat1 Artirici Etkisi
Faaliyetler ) l
Cografi Ustiinliik Elde 4
Etmek I¢in Yakinlik > veteneklerin Uyum
Avantaji Gelismesi Maliyetleri
veya
4 l
) ) Yiiksek Nitelikli
Yerel Firmalarda Birtakim istihdam Artis1
Is Kayiplariyla Birlikte Ev
Sahibi Ulkelere Yeni Is Yatirimlarin Dasil
gilimi
Yatirimlari \
Diisiik Nitelikli
Istihdam Artis1
A
Yerel Firmalara
Dogru Diisiik
Tagma Etkisi

Kaynak: Ates, 2006: 40

Sekil 2’den acikga goriilecegi lizere DYS yatirimlariin istihdam {izerindeki
dogrudan etkileri, uyaracagi kanallarin farklilagmasina bagli olarak yiiksek nitelikli

ve/veya diisiik nitelikli istthdam tizerinde kendini gosterecektir.

42



2.1.2. Dolayh Etkiler

Yabanci yatirimin dogrudan istihdam etkisi yaninda, ekonomide yaratacagi dolayl
istihdam etkisi de 6nem tasimaktadir. Yatirnmin yerli ekonomi ile ileriye ve geriye dogru
iliskisi arttik¢a, baska bir deyisle, bir yandan iirettigi mallar yerli endiistrilerde girdi olarak
kullanildik¢a ve diger yandan da tretim igin gerekli girdiler yerli endiistrilerden

saglandik¢a, dolayl istthdam etkisi de artacaktir (Alpar, 1978: 109-110).

Dolaylh istthdam etkisi, DYS vyatirnmlar1 yerel girdileri satin almaya karar
verdiginde ortaya ¢ikar. Bu yolla, yerel firmalara hitap eden talep artar ve istihdam
seviyesi ilizerinde dolayl etki ortaya ¢ikar. DYS yatirimlarinin istihdam iizerindeki dolayli
etkisi yabanci yatirimlarin ithal girdileri tercih etmesi durumunda ortaya ¢ikmayacaktir.
Ciinkii bu durumda yerel firmalarin iirlinleri i¢in talepte bir degisme yasanmayacaktir.
Ayrica, DYS yatirimlari, yerel piyasada rekabet ederek dislama etkisi meydana getirebilir.
Boylece istihdam {izerinde net etkisi negatif olabilir. DYS yatirimlarmin diger dolayli
etkisi ise egitim programlari ve beseri sermaye egitimleri ile is¢i seviyesinin yiikselmesine
katki saglamasidir. Yerli ve yabanci firmalar arasinda meydana gelen isci hareketleri genel
beceri seviyesini yiikseltebilir. Yiiksek beceri seviyesinin dogal sonucu olarak {icretler ve

1§ verimliliginde artis olabilir (Jude ve Siaghi, 1998: 355).

Diger yandan yabanci sermaye ile rekabet halinde bulunan yerel sirketler istthdam
acisindan hem olumlu hem de olumsuz yonde etkilenebilirler. Piyasaya yabanci sirketlerin
girisi, yerli sirketleri daha etkin olmaya zorlayabilir ve teknik bilgi diizeyinin, yonetim
tekniklerinin ve mal ve isgiicii niteliginin olumlu yonde etkilenmesini saglayabilir. Ancak,
yabanci yatirimlarin rekabeti sonucu yerli sirketler piyasa disinda kalabilirler. Dolayisiyla
yabanci yatirimlarin istthdam iizerindeki dolayli net etkisi, yerel sirketlerin rekabet
kabiliyetlerine baghdir. Eger yerel sirketler bu kabiliyete sahip iseler, yabanci sirketlerin
piyasaya girisi, rekabet ettigi sirketlerde yeni ve daha iyi istihdam firsatlar1 yaratarak
verimliligi ve ihracati tesvik edecektir. Bununla birlikte yerli sirketler rekabet giiciine sahip
degillerse, is kayiplar ortaya ¢ikabilir. Yabanci yatirimlarin basaris1 ayn1 zamanda diger
yabanci miitesebbisleri de harekete gecirebilir. Bu “kartopu” etkisi de istthdamin dikkate
deger bir bicimde artmasi sonucunu dogurabilir (Akdogan, 2007: 47).
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Ayrica devlet yabanci sirket karlarindan elde edilen vergi gelirlerini, yeni is

alanlarinin  yaratilmasinda ve Ozellikle endiistri kesiminde, yeni yatirimlarin
baslatilmasinda kullanilabilir. Bu durumda yabanci sirket istihdama dolayli yoldan olumlu

bir katki saglamis olacaktir (Alpar, 1978: 107).

Yabanci yatirnmin istihdam yoniinden iizerinde durulabilecek diger bir katkisi,
isgiicliniin egitimi olabilir. Yabanci sirketler iscilerini, gerek yatirim yaptiklar: iilkede ve
gerekse ana sirketin bulundugu iilkeye gondererek egitime tabi tutmaktadirlar. Egitilen
iscilerin yabanci sirketten ayrilip yerli sirkette ¢alismaya baslamalart durumunda ekonomi

acisindan isgiicliniin egitimine net bir katki saglamis olacaktir (Alpar, 1978: 110).

DYS yatirimlarinin istihdam {izerindeki dogrudan ve dolayli etkisi, Tablo 4’de

nicelik, nitelik ve konum unsurlar1 goz 6niine alinarak 6zetlenmistir.

Tablo 4: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnminin Potansiyel Etkileri

Dogrudan Dolayh
Olumlu Olumsuz Olumlu Olumsuz
Net sermaye Sirket satin almalar | Ileriye ve geriye ithalata dayanmak
kazandirir ve rasyonellesme ve is | dogru baglantilar ve | veya mevcut
Nicelik genisleyen kaybina neden carpan etkisi firmalarin
sektorlerde yeni olabilir. nedeniyle yerel yerinden edilmesi
isler yaratir. ekonomide istihdam | is kaybina neden
yaratabilir. olur.
Daha yiiksek ticret | Kiralama ve Yerli firmalara yeni | Yerli firmalarin
verir ve daha tanitimda calisma ve rekabeti ticret
Nitelik yiiksek verimlilige | istenmeyen orgiitlenme seviyesini
sahiptir. uygulamalar getirir. | bi¢imleri aktarir. asindirir,
Yiiksek igsizligin Zaten kalabalik olan | Tedarikgi firmalari Yabanc1 firmalar
gortldigii yerlesim yerlerini igsglicli arzinin daha | yerel iiretimi
bolgelerde yeni ve | daha da uygun oldugu ikame eder veya
daha iyi is kalabaliklastirabilir | alanlara taginmaya ithalata dayanirsa
Konum imkanlar1 yaratir. | ve bolgesel tesvik edebilir. yerel iireticileri
dengesizlikleri yerinden edebilir
artirabilir. ve bolgesel
igsizlige yol agar.

Kaynak: Karagoz, 2007: 3
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2.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirim Tiirlerinin Istihdam Uzerindeki
Etkileri

Yabanci yatirimlarin istihdam etkisi, DYS yatiriminin iilkeye giris sekline gore
farklilasmaktadir. Ornegin Yesil alan yatirimlar1 yeni is firsatlar1 yaratabilirken, sirket satin
alma ve birlesmeleri ile 6zellestirme seklindeki DYS yatirimlart yeni is yaratmamakta,
hatta negatif etki dogurabilmektedir. (Hisarciklilar ve digerleri, 2009: 23). Dolayisiyla

calismanin bu kisminda DY tiirlerinin istihdam tizerindeki etkilerine yer verilecektir.
2.2.1. Yesil Alan Yatirnmlarimn istihdam Uzerindeki Etkileri

Ev sahibi ilkeler i¢in yeni yatirnmlarin diger yatirim tiirlerine gére daha fazla
istihdam saglama imkani bulunmaktadir. Yeni yatinm faaliyetleri, yeni istihdam
olanaklarin1 da beraberinde getirmektedir. Ayrica istthdam siirecine dogrudan ve dolayl
olarak katkinin en fazla oldugu yatirim siireci, yeni yatirim agamasidir. (Gormezo6z, 2007:

34).

Yatirimcilar ev sahibi iilkeye gelerek iiretim tesisi kurmakta ve bu tesisisin proje ve
insaat asamalarinda yerli isgiiclinli istthdam etmektedir. Bu islemler i¢in firma tarafindan
ek istihdam yaratilmig olmaktadir. Bu islemlerin ardindan {iretim tesisi faaliyete gectikten
sonra da istihdam yaratma siireci devam eder ve yatirimeilar kurduklari tesis biinyesinde
yerli isgiiciinii istthdam ederek ev sahibi iilke istthdamina olumlu katkilar saglayabilir

(Ates, 2006: 58).

Yeni diretim birimleri kurarak yapilan yesil alan DYS yatirimlari, sermaye
mallarinin, yedek parcalarin ve hammaddelerin ihracatini uyararak koken tilke isttihdaminin
artmasinda Onemli bir rol oynamaktadir. Ayrica DYS yatirimlari, firma veya subesi
tarafindan {retilmeyen diger {irlinlerin ihracatii da uyarmaktadir. Bdylece yatirimlar,

maliyet ve teknoloji acisindan iistiin mallarin ihracatini arttirmaktadir (Giinaydi, 2007: 42-
43).
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2.2.2. Satin Alma Faaliyetlerinin Istihdam Uzerindeki Etkileri

Satin alma faaliyetlerinin istihdam iizerinde iki cesit etki ortaya c¢ikardig
belirtilebilir. Satin alma faaliyetleri sonucu istihdam orani ya sabit tutulmakta ya da
azalmaktadir. 1980 ve 1990 yillar1 arasinda gerceklesen satin alma ve birlesme faaliyetleri
sonucu Arjantin ve Tayland’ta istihdam artis1 yasanirken, Brezilya’da istihdam azalisinin

yasandigi ifade edilmektedir (Ates, 2006: 63).

Mevcut isletmelerin CUS’lar tarafindan satin alinmasi faaliyetlerinin istihdam
tizerindeki etkilerinde, yeni sahibin istihdam politikas1 ve satict eski sahibin elde ettigi
likiditeyi nasil kullanacagr da ayr1 bir dnem tasimaktadir. Satici firma, satis islemi
sonucunda iilkede kalarak yeni bir ekonomik faaliyete baglarsa yeni istihdam kapasitesi
yaratabilir. Ancak mevcut isletmeyi CUS’a devreden firma, yabanci sermayeli bir firma ise
ve nakit hale gelen sermayesini kendi iilkesine veya baska iilkelere gétiirme karari alirsa,
bu durumun istthdam yaratma {izerinde olumlu sonuclar meydana getireceginden
bahsetmek miimkiin olmamaktadir. Isletmenin eski sahibi, iiretim tesisini i¢inde bulundugu
kotii durum dolayisi ile devretme karari almis ise, yeni sahibin kisa ve uzun doénemde
icinde bulunulan olumsuzluklara kars1 gelebilme giicii isttihdam agisindan birtakim olumlu
etkiler dogurabilir. Isletmenin yeni sahibinin uygulayacag: iiretim politikasi, yerli iilke
istihdam yapisim1 yakindan ilgilendirmektedir. Yeni sahip, emek-yogun iiretim faktorlerini
kullanarak iiretim yaparsa istihdama katkis1 olumlu olabilecektir. Ancak yeni sahip,
sermaye-yogun teknikler ile liretim faaliyetlerinde bulunursa istthdama katkis1 emek-yogun

tiretim faaliyetlerindeki kadar art1 yonde olmayabilir (Ates, 2006: 63-64).
2.2.3. Ozellestirme Faaliyetlerinin Istihdam Uzerindeki Etkileri

Ozellestirme ile ilgili olarak isci, isveren ve hiikiimetlerin kabul ettikleri husus,
Ozellestirmenin ilk tesirlerinin istihdami azaltacagidir. Bu diisiince, kamu kesiminde gesitli
sebeplere bagl olarak gerekenden fazla kisinin istihdam edildigi tesebbiislerin 6zel sektore
gecmesi halinde verimlilik kriterinin uygulanarak fazla istthdamin azaltilacagim

ongormektedir.

Genis anlamdaki Ozellestirme uygulamalarinin istthdam seviyesine etkileri daha

fazla olmaktadir. Egitim, saglik ve sosyal hizmetler ile mahalli idarelerce
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gerceklestirilmekte olan temizlik gibi hizmetlerin temel 6zelligi, emek-yogun faaliyetler
olmasidir. Bu hizmetlerin merkezi veya mahalli idarelerce “tageron” usulii ile 6zel sektore
devredilmesi, istihdam seviyesini olumsuz olarak etkilemektedir. Emek-yogun iiretim s6z
konusu oldugunda, toplam maliyeti diisiirmenin en gegerli yolu, maliyetler i¢inde 6nemli
bir paya sahip olan emek maliyetini diisiirmek olmaktadir. Ozel sektdr, emek maliyetini
disiirmeyi iki yolla ger¢eklestirmektedir. Bunlardan ilki, mevcut c¢alisanlarin iicret
seviyelerini diistirme, sendikasizlagtirarak toplu is sozlesmesi kapsamindan ¢ikarma
yoludur. ikincisi ise, ayni isi daha az kisi ile yapmaktir. Hizmet kalitesinde bir diismeye
raz1 olarak ve ¢alisanlarin c¢alisma siirelerini uzatarak bu daralma saglanmaktadir. Isci
sendikalar1 bu tip 6zellestirmeye, sosyal politika alaninda yol agtig1 gerileme dolayisi ile
kars1 cikarken, 6zellikle mahalli idarelerce ayn1 hizmeti daha az sayidaki kisi ile ve daha

ucuz yaptirmayi kendi basarilari olarak gormektedirler (Ates, 2008: 99-100).

2.2.4. Serbest Bolgelerin Istihdam Uzerindeki Etkileri

Ekonomik ve sosyal hayatta olumsuz izler birakan issizlikle savas ge¢miste oldugu
gibi bugiin de iizerinde énemle durulan bir konudur. Ozellikle bu sorunu biiyiik boyutlarda
hisseden GOU’ler, yeni istihdam olanaklar1 yaratacak her yolu denemek zorundadirlar.
Issizlik sorununun ¢dziimiine katkida bulunacak uygulamalardan biri de serbest iiretim

bolgeleridir (Erdogan ve Ener; 2005: 38).

SB’ler istthdama olumlu etki saglamasi i¢in ithtiya¢ duyulan isgiiciiniin yurt i¢inden
saglanmas:1 gerekmektedir. Eger komsu {ilkelerde isci iicretleri daha diisiik ise bu
iilkelerden SB’nin bulundugu iilkeye is gocii olabilir ve bu da rekabet nedeniyle is¢i
ticretlerinin diismesine ve yaratilan ilave istihdamin dis iilke is¢ileri tarafindan dolmasina
neden olabilmektedir. Bunu 6nlemek i¢in uygulamada, yerli is giiciiniin kullanilmast bir

kosul olarak getirilebilir (Demirtag, 2006: 23).

Basarili SB’ler 6nemli oranda istihdam yaratilmasina hizmet etmistir. Hint
Okyonusu’ndaki kii¢iik bir ada devleti olan Mauritius’da kurulu bulunan SB’ler, bu konuda
verilebilecek olumlu &rneklerdir. Ik kurulduklar: 1970’lerden 1990°a gelene kadar 90.000
kisilik bir istthdam yaratmislardir. Ayni yillar arasinda igsizlik oran1 % 20°den % 3’e kadar
diismiistiir (Biiyiikkarabacak, 2006: 49).
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SB’ler bulunduklar {ilkelerin igsizligine tam anlamiyla ¢éziim yaratmasalar bile,
isgiicii potansiyeliyle belli bir igsizlik oranmi eritmeleri yoniinden basarili sayilmalari
muhtemeldir. Kii¢iik ¢capli bir SB bunu saglamayabilir. Fakat ¢cok fonksiyonlu bir SB’nin
bu duruma katkisi inkar edilemez boyutta olabilir. Buradaki bu ufak ayrinti, ev sahibi
tilkenin bdlgeye disaridan is¢i getirmesini Onleyici tedbirler almasini gerektirebilir (Orhan,

2003: 123).

SB’lerin yaratacagi dogrudan istihdam yaninda, bolgede yapilan alt ve {ist yapilarin
insasi ile ulastirma gibi sektérlerde meydana gelecek hareketlilik sonucu binlerce kisinin
de dolayl yoldan istihdam edilmesi miimkiindiir (Diizenli, 2006: 28). Ornegin SB’lerin
bolge gerisinden ¢esitli girdi talepleri, SB’lerde calisan yerli ve yabanci personelin gida,
giyim, eglence gibi ¢esitli talepleri SB gerisini devamli olarak besler. Bu sayede SB

gerisinde de isgiicii talebinde bir artma olabilir (Inan, 2007: 114).
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2.3. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin istihdam Uzerindeki Etkisine
Yonelik Literatiir Ozeti

DYS yatirnmlarinin istihdam tizerindeki etkisi yeni bir inceleme konusu olup bu
konuda yaygin bir literatiir bulunmamaktadir. Asagida bu konuya yonelik mevcut olan
calismalarin bir kism1 yatay kesit analizi, panel veri analizi ve zaman serileri analizi

seklinde ayrima tabi tutularak 6zetlenmeye calisilmistir.

2.3.1. Yatay Kesit Analizleri

Ates (2006), Tirkiye’de DYS yatirimlarinin istihdam {izerindeki katkisim
incelemek igin 2004 yilinda 36 yabanci sermayeli firmanin verilerini dikkate alarak, kesit
veri teknigine bagvurmustur. Veriler genellikle sermaye-yogun teknikler kullanan firmalara
ait olup, yabanci sermaye orant % 90 ve % 90’dan biiyiik olan sanayi kuruluslar1 dikkate
alimmistir. Modelde kullanilan verilerin ekonomik kriterlere uygunlugunu test etmek i¢in
birim kok testi yapilmis daha sonra En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi kullanilmistir. Elde
edilen ¢alisma sonuglarina gére DYS yatirimlarinin istihdam {izerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugu bulunmustur. Modelin sonuglarina gore yabanci sermayeli firmalar, istihdam
hacmine katkida bulunmakta ancak bu katki sinirli kalmaktadir. Bunun nedeni olarak ise

modelde baz alinan firmalarin sermaye-yogun teknikleri benimsemeleri gosterilmistir.
2.3.2. Panel Veri Analizleri

DYS yatirnmlart ile istihdam arasindaki iligkileri ele alan ampirik calismalarin
biiyiik bir kismi, hem zaman hem kesit boyutu bulunan panel verilere dayanmaktadir. Son
yillarda panel veri tahminlerinde yasanan gelismeler, bu yontemlerin daha yogun
kullanilmasina yol agmistir. Calismada panel verilere dayali olarak DYS ve istihdam arasi
iliskiler regresyon analizleri ile nedensellik ve es biitiinlesme analizlerini igeren ¢alismalar

seklinde siniflandirilmistir.
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2.3.2.1. Panel Veri Regresyon Analizleri

Chudnovsky ve digerleri (2006), ¢alismalarinda Arjantin’de DYS yatirimlarinin
dogrudan ve dolayl etkilerini analiz etmislerdir. Caligmalarinin istihdam boyutuna yonelik
olarak iki sekilde inceleme yapmislardir. Birincisi, devir olan firmalarin yerli firmalardan
daha az is¢i istihdam edip etmedigini degerlendirmislerdir. Ikinci asamada ise, DYS
yatirimlarimin ig¢i niteligini etkileyip etkilemedigini test etmislerdir. Analizin her iki
kisminda da yabanci firmalarin yerli firmalar {izerinde yayilma etkisi yaratip yaratmadigini
da ele almiglardir. Calismanin birinci kismi, 1992 — 1996 dénemini kapsamakta ve 1639
firmay1 icermektedir. Ikinci kismi ise, 1998-2001 dénemini kapsamakta ve 1688 firmay1
icermektedir. Regresyon analizinin kullanildig1 ¢alismanin ilk analizinde, yabancilara devir
olan firmalarin istihdam iizerinde dogrudan ve dolayli olarak istihdam iizerinde etkiye
sahip olmadig1; ayrica 6nemli bir yayilma etkisinin bulunmadigi gozlenmistir. Ikinci
analizde ise, DYS yatirimlarinin ig¢i niteligini etkiledigi gortilmis; fakat yayilma etkisine

dair bir bulguya rastlanmamustir.

Falk ve Wolfmayr (2006) ise, Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde (CEEC: Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slovak Cumhuriyeti, Slovenya, Arnavut, Beyaz Rusya,
Bosna Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Estonya, Letonya, Litvanya, Makedonya,
Moldovya, Sirbistan, Romanya, Rusya ve Ukrayna) Avusturya DYS yatirimlarinin
istihdam iizerindeki etkisini test etmislerdir. Ozellikle, CEECS5 iilkelerinde (Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slovak Cumhuriyeti ve Slovenya) Avusturya yabanci
istiraklerinin ev sahibi iilke istihdami tizerinde ikame ve/veya tamamlayicilik etkisi yaratip
yaratmadigini incelemislerdir. Ayrica yerli istthdam ve yabanci istihdam arasinda is
talebinin belirleyicilerini tahmin etmislerdir. Calismada 1993-2003 periyodu igin sektorler
itibariyle yerli istihdam ve holdinglerdeki istihdam olmak tizere iki tiir veri kullanilmistir
ve tahminler hizmet ve imalat sektorleri baz alinarak belirlenmistir. Ekonometrik model
olarak panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismada, Avusturya firmalarinin aktivitelerinin
istihdam etkisinin dikkate alinan bolge ve sektorlere bagli olarak degistigi ve uzun-kisa
donem arasinda fark oldugu goézlenmistir. Hizmet sektorii icin ekonometrik analizler,
CEECS iilkelerine yonelik yabanci istiraklerin istthdam ve yerli istihdam arasinda uzun
donemli tamamlayicilik iliskisine neden oldugu gozlemlenirken, kisa donemde kiiciik

ikame iliskisi goriilmiistiir. Imalat sektdrii igin ise yerli ve yabanci istihdam arasinda
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baskin bir ikame iliskisi bulunmus fakat bu etkinin boyutunun kiicik oldugu

gbzlemlenmistir.

Benzer sekilde Federico ve Alfredo (2007), 103 idari il ve 12 imalat endiistrisi i¢in
19962001 arasinda Italya’nin disa yonelik DYS yatirimlarmnin istihdam artis1 iizerindeki
etkisini degerlendirmiglerdir. Regresyon analizinin kullanildigi ¢alismada DYS
yatirnmlarinin daha hizli yerel istihdam artisi ile sonuglandigi tespit edilmistir. Ayrica,
kiiciik sirketlerde istihdamin DYS yatirimlarimin yiiksek seviyesinden negatif etkilenip
etkilenmedigi arastirilmis ve DYS yatirimlarinin ev sahibi iilkede yerel istthdam artigim

olumsuz etkiledigi yoniinde herhangi bir bulguya rastlanmamustir.

Fu ve Balasubramanyam (2005), Cin’de DYS yatirimlar1 ve ihracatin istihdam
tizerindeki etkisini incelemislerdir. 1987—-1998 zaman periyodu i¢in Cin’deki 29 sahada
Kasaba ve Koy Girisimleri (Township and Village Enterprises (TVE)") i¢in panel veri
setini kullandiklar1 ¢aligsmalarinda regresyon analizi yapilmistir. Calismada TVE
sektoriinde istihdam i¢cin DYS yatirnmlarinin katkisi belirtildiginde, DYS yatirimlarinin
pozitif ve anlamli oldugu fakat ihracatin daha fazla istihdam yarattig1 gézlemlenmistir.
Bunun nedeninin ise DYS yatirimlari i¢in istthdam c¢arpaninin ihracat ¢arpani kadar biiyiik

olmamasi oldugu ileri siirtilmiistiir.

Ghavidel (2008), DYS yatirimlarinin Iran hizmet sektériiniin alt sektdrlerindeki
istihdam pozisyonlarmi analiz etmistir. 1997-2004 déneminde Iran hizmet alt sektdrleri
icin panel veri analizi kullanarak tahminde bulunmaya ¢alismigtir. Calismada 1)
Gayrimenkul, kiralama ve is aktiviteleri 2) Finansal aracilik 3) Ulasim, depolama ve
iletisim 4) Toptancilik ve magazacilik ile 5) Otel ve restoranlar olmak {izere bes hizmet alt
sektor kullamilmistir. Yapilan analiz sonucu CUS’lar ekonomiye girdiginde hizmet
sektorliniin gesitli alanlarindaki aktif sirketlerde biiyiik is verimliligine yol acarak, nitelikli
is¢i istihdam edebildigi ve yerli sirketler yabanci sirketlerle yayilma etkisi ile daha iyi
rekabet edebildigi gozlenmistir.

Hisarciklilar ve digerleri (2009), 2000-2007 periyodu i¢in Tiirkiye’de yer alan 19

sektorde (tarim, balikcilik, madencilik, tas ocakc¢iligi, imalat, elektrik, gaz, su, insaat,

) Kasaba ve K&y Girisimleri, Cin Halk Cumhuriyeti’ndeki kasaba ve kdylerdeki yerel yonetimlerinin gorev
alaninda bulunan piyasaya yonelik kamu girisimleridir.
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ticaret, tamirat, otel, restoran, nakliye, depolama, iletisim, finansal aracilik, gayrimenkul ve
is etkinligi) DYS yatirimlar1 ve istihdam arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Panel Veri
Genellestirilmis Hareketler Yontemi’nin (Generalised Method of Moments (GMM)
kullanildig1 calismada Tiirkiye’de DYS yatirimlarinin istihdam seviyesi iizerindeki
etkisinin negatif oldugu gozlenmistir. Tiirkiye’de DYS yatirimlarinin istihdam tizerindeki
etkisinin negatif olmasi ise DYS yatirimlarinin daha ¢ok sirket satin alma ve birlesmeleri

seklinde olmasi ile bagdastirilmistir.

Karlsson ve digerleri (2007), Cin’de is yaratma {izerine DYS yatirimlarinin etkisini
Olemeyi amagladiklart ¢alismalarinda, CUS’larin hem dogrudan hem de dolayli istthdam
etkilerini incelemislerdir. Kullanilan veri seti, 1998—2004 periyodu boyunca 5 milyon yuan
tizerinde yillik ciro yapan ve 10 isciden daha fazla is¢i istthdam eden kiigiik sirketlerin
temsili 6rnegine, biiyiik ve orta 6lgekli sirketlerin sayimina ve Cin imalat sektoriiniin firma
seviyeleri bilgisine dayalidir. Mevcut firma seviyesi ile ilgili ekonomik degiskenler
istihdam, ticret, satis, katma deger, ihracat ve sabit sermayeden olusmaktadir. Caligmada
ayrica 6zel olmayan yerli firmalar, 6zel yerli firmalar, yabanci firmalar ve diger firmalar
olmak tizere 4 farkli miilkiyet kategorisi olusturulmustur. Ekonometrik model olarak EKK
yontemi ve probit analizi kullamlmstir. [lk asamada dogrudan miilkiyet etkisi incelenmis
ve istihdam artisinin yiiksek verimlilik, sermaye yogunlugu ve iicret gibi firma karakterleri
ile iliskili oldugu bulunmustur. Ikinci asamada ise yayilma ve rekabet bakimindan DYS
yatirimlarmin dolayl etkileri incelenmis DYS yatirimlarinin yayilma etkisinin 6zellikle de
0zel yerli firmalarda rekabet etkisinden daha 6nemli oldugu tespit edilmistir. Aksine DY'S
yatirimlarinin pozitif etkisi, 6zel olmayan yerli firmalarda gozlenmemistir. Calismada DY'S
yatirnmlarinin 6zel yerli firmalarin istihdami {izerinde pozitif etkisi oldugu ve DY S’nin
uluslararasi piyasalara girisi vasitasiyla Cin imalat sektorii lizerinde is yaratimina katki

sagladig1 gézlenmistir.

Lipsey ve digerleri (2010) ise, Endonezya'da tesis diizeyinde DYS yatirimlarinin
istihdam iizerindeki etkisini analiz etmislerdir. ilk &nce iilke icinde sahip olunan tesisler ile
yabancilara ait tesislerde istthdam artist kiyaslanmis daha sonra ise yabancilara ait
kuruluglarin yerli firmalarca satin alinmasi ve iilke i¢inde bulunan kuruluslarin yabancilar
tarafindan satin alinmasi sonucu istihdam artis1 incelenmistir. 1975-2005 déneminin baz

alindigit model, 20 is¢iden daha fazla is¢i istihdam eden tiim tesisleri kapsamaktadir.
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Calismada regresyon analizi, probit modeli ve EKK yontemi olmak {izere ii¢ ekonometrik
model kullanilmistir. Ekonometrik analiz sonucu istthdam artisinin yabancilara ait
tesislerde daha yiiksek oldugu ve yabancilara ait tesislerdeki istihdam artisinin yerli
tesislerdeki istihdam artisindan ortalama olarak daha hizli oldugu goézlenmistir. Ayrica,
periyod boyunca yerli miilkiyetten yabanci miilkiyete devrin istihdam artisin1 yiikselttigine
dair saglam bir etki bulunurken, yabanci miilkiyetten yerli miilkiyete devrin etkisinin

diisiik oldugu tespit edilmistir.

Masso ve digerleri (2007), diisiik maliyetli orta gelir seviyesindeki gecis
ekonomilerinden biri olan Estonya tizerinde DYS yatirimlariin istihdam etkisini arastirma
konusu yapmiglardir. Calismada 1995-2002 donemi ic¢in Estonya firmalarinin tamami
dikkate alan panel veri regresyon analizlerine yer verilmistir. Disa yatirnm yapan veya
iceride yabanci ortaklikla yatirim yapan firmalar i¢in gdlge (kukla) degisken olusturularak,
disariya ve igeriye yatirim yapan firmalarin istihdam biiyiimesi iizerindeki etkileri diger
kontrol degiskenleri esliginde incelenmistir. Yapilan regresyon analizi sonucu, DYS
yatirimlarinin ev sahibi iilke istthdami iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu ancak DYS
yatirimlarinin ev sahibi iilke istihdami {izerinde etkileri arasinda fark oldugu gézlenmistir.
Calismada ayrica dolayli yabanci sermaye yatirimlarinin yarattigr istihdam artisinin DYS
yatirimlarinin yarattig1 istihdam artisindan ortalama olarak daha yiliksek oldugu da tespit

edilmistir.

Massoud (2008), Misir’da DYS yatirimlarinin istthdam {izerindeki etkisini
inceledigi caligmasinda 1974-2005 periyodunu baz alarak 2 tarim sektorii, 9 imalat sektorii
ve 13 hizmet sektorii olmak tizere toplam 24 sektdr i¢in yillik veriler kullanmistir ve model
iki asamali regresyon teknigi ile test edilmistir. Calismada yesil alan yatirimlar ile sirket
satin alma ve birlesmelerinin istihdam etkisi ve DYS yatirimlarinin sektdrel dagiliminin
istthdam etkisi analiz edilmistir. Calisma sonucunda yesil alan yatirnmlarinin beseri
sermaye ve ihracat ile iliskilendirildiginde Misir’in emek talebinin artisina neden oldugu;
aksi takdirde yesil alan yatirimlarinin etkisinin anlamsiz oldugu sonucuna erisilmistir.
Sirket satin alma ve birlesmelerinin ise istihdam iizerinde negatif etkiye sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir. DYS yatirimlarinin sektorel dagilimimin istihdam etkisi iizerine
yapilan incelemede ise imalat sektorii igin DYS yatirimlart teknoloji aciginin boyutu,

finansal gelisim ve ithalat ile iliskilendirildiginde emek talebi iizerinde 6nemli bir etkiye
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sahip olmadig1 gozlenmistir. Ancak DYS yatirimlart beseri sermaye ve ihracat ile
iliskilendirildiginde Misir’da emek talebini artirdigi goriilmistiir. Tarim ve hizmet
sektorleri i¢in ise DYS yatirimlarinin Misir’da emek talebi iizerinde dogrudan negatif bir
etkisi oldugu gozlemlenmis ve ancak beseri sermaye, teknoloji agigi, finansal gelisim ve
ticaret rejimi ile iligkilendirildiginde tarim ve hizmet sektoriindeki DYS yatirimlarinin hem

dogrudan hem de dolayli etkilesim etkisinin 6nemsiz oldugu kanisina varilmistir.

Nunnenkamp ve digerleri (2007) ise, DYS yatirimlarinin Meksika’da istthdama
katki saglayip saglamadigini firma bazinda incelemistir. Calismada yaklasik 200 imalat
endistrisini kapsayan isttihdam ve DYS yatirimlart verisi kullanilmistir. 1994-2006
donemini kapsayan caligmada Meksika ekonomisi i¢in regresyon analizi yapilmis, DYS
yatinmlarinin hem beyaz yakali isciler hem de mavi yakali isciler iizerindeki etkisinin
pozitif oldugu bulunmustur. Mavi yakali is¢ilerin istthdami iizerine bu pozitif etkinin

imalat endiistrilerinin artan kalifiye isgiicli yogunluguyla azaldig: ifade edilmistir.

Rizvi (2009), 1985-2008 doneminde Pakistan, Hindistan ve Cin’de DYS
yatirimlarmin istihdam yaratma etkisini Gériiniiste Iliskisiz Regrasyon analizi ile inceleme
konusu yapmustir. Gériiniiste Iliskisiz Regrasyon analizi sonucunda yalmzca GSYIH nin
ti¢ iilkenin istthdam seviyesi iizerinde dnemli etkiye sahip oldugu, DYS yatirimlarinin ise

Pakistan, Hindistan ve Cin’in istthdam iizerinde hig etkiye sahip olmadig1 bulunmustur.

Son olarak Vergil ve Ayas (2009), DYS yatirimlarinin yogun olarak gergeklestigi
dort sektore (1) imalat sanayi, 2) mali araci kuruluslar, 3) toptan ve parekende ticaret, 4)
madencilik ve tagocakciligi) ilisgkin 1992-2006 yillar1 arasindaki veriler ve panel veri
tahmin yontemleri kullanarak, Tiirkiye’ye gelen DYS yatirimlarinin istihdam tizerindeki
etkisini aragtirmislardir. Calismada reel DYS yatirimlari, reel GSYIH ve istihdam verileri
kullanilmistir. Panel birim kok testlerine gére modeldeki degiskenlerin birinci dereceden
entegre olduklar1 bulunmustur. Dinamik EKK panel es biitiinlesme yontemine gore tahmin
edilen modelde incelenen donem igerisinde ve incelenen sektorler bazinda DYS
yatirimlariin istihdami olumsuz etkiledigi sonucuna varilmistir. Bu etkinin her bir
sektorde nasil gerceklestigini gorebilmek icin sabit etkiler ve homojen kisa donemli

dinamikler modeli kullanilarak yapilan tahminde en fazla negatif etkinin imalat sanayi
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sektorlinde gerceklestigi sonucuna varilmistir. Ciinkii teorik olarak DYS yatirimlarinin

istihdam1 ancak yeni yatirim yapilmasi durumunda olumlu etkilemesi beklenmektedir.

2.3.2.2. Panel Veri Nedensellik ve Es Biitiinlesme Analizleri

Ajaga ve Nunnenkamp (2008), ABD’de eyalet diizeyinde DYS girisleri, istihdam
ve katma deger bakimindan ekonomik sonuglar arasinda uzun donemli iligkiyi panel
verileri kullanarak incelemislerdir. 1977-2001 déneminin baz alindig1 modelde Johansen
(1988) es biitiinlesme teknigi ve Toda ve Yamamoto (1995) Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Caligmada yapilan es biitiinlesme testlerinde DYS yatirimlarn ile eyalet
diizeyinde iiretim ve istthdam arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligina isaret eden
bulgulara ulagilmistir. Ayrica ¢alismada kullanilan Toda ve Yamamoto nedensellik test
sonuglari da DYS yatirimlari ile toplam ve imalat sanayi istthdami arasinda iki yonlii bir

nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Craigwell (2006) ise, Ingilizce ve Hollandaca konusan Karayip’lerde DYS
yatirimlar1 ve istihdam arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligmada 1990-2000 periyodu
boyunca 20 Karayip iilkesi (Grenada, Guyana, Jamaika, Montserrat, Hollanda antileri,
Saint Kitts ve Nevis, Saint Lucia, Saint Vincent ve Grenadine adalari, Surinam, Trinidad
ve Tobago ve Ingiliz Virgin adalar1) baz alinmistir. Granjer (1969) nedensellik testinin
kullanildig1 ¢alismada 20 Ingilizce ve Hollandaca konusan Karayip iilkesinde DYS
yatirimlar1 ve istihdam arasinda pozitif nedensellik iligkisi oldugu goézlenmis, DYS
yatirimlariin istthdam {izerinde pozitif ve onemli derecede iliskili oldugu gozlenmistir.
Ancak, DYS yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisi ilk yillarda biiyiik olmakta daha

sonra gittik¢ce azalmaktadir.

Rizvi (2009), 1985-2008 yillar1 arasi 24 yillik periyod i¢in Pakistan, Hindistan ve
Cin’de DYS yatirnmlarinin istihdam yaratma etkisini ele almistir. Calismada istihdam,
GSYIH ve DYS yatirimlar1 olmak iizere 3 degisken kullanilmus, ii¢ degisken arasindaki
uzun donemli iliskiyi test etmek icin ilk dnce Im- Pesaron- Shin(IPS) birim kok testi
kullanarak entegrasyon diizeni kontrol edilmis daha sonra Pedroni (1999) es biitiinlesme
testi kullanilarak es biitiinlesme ¢alismalarina yer verilmistir. Pedroni (1999) testi sonucu

degiskenlerin es biitiinlesik ve uzun donemli iliskiye sahip oldugu gézlemlenmistir.
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Son olarak Vergil ve Ayas (2009), 1992-2006 doénemini baz alarak DYS
yatirimlariin yogun olarak gergeklestigi dort sektdre (1. imalat sanayi, 2. mali araci
kuruluslar, 3. toptan ve parekende ticaret, 4. madencilik ve tasocak¢iligi) iliskin panel veri
tahmin yontemleri kullanarak, Tiirkiye’de DYS yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Calismada yapilan Kao Testi ve Larson Testi sonucuna gore DYS
yatirimlart ve istihdam arasinda uzun donemli bir iliski bulunmusken, Pedroni Testi
sonucunda ise DYS yatirnmlart ve istihdam arasinda es biitiinlesik iliskinin olmadigi
goriilmiistiir. Dolayisiyla ¢alismada panel es biitiinlesme testlerine gore modeldeki

degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu sonucuna varilmistir.

2.3.3. Zaman Serileri Analizleri

Aktar ve Oztiirk (2009), DYS yatirrmlarinin ve ekonomik biiyiimenin Tiirkiye’de
igsizligi tedavi edip edemeyecegini incelemislerdir. Calismada Amerikan dolar1 cinsinden
cari GSYIH, Amerikan dolar1 cinsinden DYS yatirimlari, Amerikan dolar1 cinsinden cari
fiyatlarla ihracat ve issizlik oranlari olmak iizere 4 degisken, 2000:1 2007:4 donemi igin
kullanilmistir. Uzun doénemli iliskiyi incelemek icin Johonsen ve Jeseluis es biitlinlesme
testi ve VAR analizi olmak tizere kullanilan iki ekonometrik analiz sonucu, DYS

yatirimlarinin ilgili periyod boyunca Tiirkiye’de yeni is yaratmadigi sonucuna varilmistir.

Jayaraman ve Singh (2007), Fiji ekonomisinde GSYIH, DYS yatirimlar1 ve
istthdam arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemislerdir. 1970-2003 yillar1 arasindaki 34
yillik periyod igin resmi sektor istihdami ve GSYIH iizerine zaman serileri verileri
kullanilmistir. Yillik istthdam, yillik DYS girisleri ile pozitif olarak iliskilendirilmistir ve
yillik istihdam ayrica ekonomik biiylimeye bagli oldugundan DYS yatirimlar1 i¢inde
istihdamm GSYIH tarafindan dogrudan etkilendigini varsayilmistir. Birim kok testi, es
biitlinlesme analizi, uzun siireli tahmin ve Granger nedensellik testlerinin uygulandig:
calismada degiskenler arasinda iki es biitiinlesme iliskisi gozlemlenmistir. Calismada
yapilan Otoregresif Dagitimli Gecikmeli Model (Autoregressive Distributed Lag (ARDL))
tahmin sonuglarinda Fiji’nin istihdam iizerinde GSYIH ve DYS yatirimlarinin etkisinin
pozitif ve istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmiistiir. Nedensellik testi sonucu ise DYS

yatirimlarindan isttihdama dogru uzun donemli nedensel bir iliskinin varligini ortaya

56



koyarken, kisa donemde ise DYS yatirimlarindan GSYIH’ya dogru tek yonlii nedensel bir
iligskiye isaret etmektedir.

Karagoz (2007) ise, Tirkiye’de net yabanci yatirim girisleri ile istihdam arasindaki
iliskiyi GSYIH nin etkisini hesaba katarak test etmistir. Calismada 1970— 2005 dénemi baz
alinmis ve toplam net yabanci yatirimlar, GSYIH ve genel istihdam olmak iizere iic
degisken kullanilmistir. DYS yatirimlart ile istihdam diizeyi arasindaki uzun donem
iliskisini aragtirmak iizere Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmis ve net yabanci yatirim,
GSYIH ve istihdam arasinda anlamli bir uzun dénem iliskisi bulunmustur. Daha sonra
uygulanan Granger nedensellik testi sonucu net yabanci sermaye ve istihdam arasinda ne
gecikmeli ne de gecikmesiz olarak herhangi bir nedensellik bulunmadigi sonucuna tespit
edilmistir. Reel GSYIH iginde yabanci yatirimlarin ¢ok kiiciik bir paya sahip olmast,
dolayisiyla istihdam etkisinin de smirli kalmast bu durumun bir nedeni olarak
diisiinilmektedir. Daha o6nemli neden ise, Tiirkiye’de yabanci sermaye girislerinin,
Ozellikle son yillarda artan bir sekilde, genellikle satin alma (miilkiyet devri veya

ozellestirme yoluyla) ya da birlesme seklinde cereyan etmesidir.

Peker ve Goger (2010), DYS yatirnmlarinin Tiirkiye’de igsizlik tizerindeki etkisini
2000:1-2009:4 donemi c¢eyrek verilerini kullanarak arastirmiglardir. Analiz issizlik
oranlari, ulusal gelir ve DYS yatirimlar1 olmak tizere ii¢ degisken kullanilarak Pesaron
vd.’nin (2001) gelistirmis oldugu sinir testi yaklagimi ile yapilmistir. Analizde s6z konusu
degiskenler arasinda es biitlinlesmenin varligina iliskin bulgular elde edilmis ve buna
dayanarak uzun ve kisa donemli ARDL modelleri olusturulmustur. Elde edilen ampirik
kanitlara gore, uzun donemde, DYS yatirimlar ile igsizlik arasinda istatistiki bakimdan
anlamli bir iliski bulunmamistir. Yani DYS’nin Tiirkiye’deki issizligin azaltilmasi
bakimindan herhangi bir katkisinin olmadig1 gézlenmistir. Kisa donem analizinde ise, cari
donem ve iki gecikmeli donemde DYS ile issizlik arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Bu sonucun ortaya ¢ikmasinda, 6zellestirmelerle gelen yabanci yatirimlarin,
oncelikle baglangic doneminde asir1 istthdami azaltici politika uygulamalarinin, sonraki
donemlerde ise ekonomik konjonktiire bagli olarak yeni eleman istihdam etmelerinin etkili

oldugu diistiniilmektedir.
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2.4. Ampirik Literatiiriin Degerlendirilmesi

Calismada DYS yatirimlarinin istihdam {izerindeki etkilerini ele alan sinirli bir
literatiir Ozetlenmeye calisilmistir. Bu smirlt literatlir i¢inde c¢alismalarin biiylik bir
kisminin panel veri analizleriyle gergeklestirildigi goriilmektedir. Mevcut literatiir genel
olarak degerlendirildiginde DYS yatirimlari ile istthdam arasindaki iliskilere dair evrensel
olmayan bulgulara ulasildigi goriilmistiir. Daha agik bir ifadeyle yapilan g¢aligmalarin
bulgulari, DYS yatinmlarinin istihdam etkileri agisindan farklilasmaktadir. Bir kisim
caligmalar, DYS yatirnmlarinin istihdamin énemli bir pozitif determinanti olduguna isaret
ederken, diger bir kisim c¢aligmalar ise DYS yatirimlarinin istihdami azaltici etkileriyle
sonuclanmistir. Diger bir kisim ¢aligsmalar ise DYS ile istthdam arasinda anlamli ilgkilere

ulagamamistir. Bu durum Tablo 5’de 6zetlenen literatiir 6zetinde gozlemlenebilir.
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Tablo 5: DYS Yatirimlarinin istihdam Uzerindeki Etkilerine Yonelik Literatiir Ozeti

Yazar Donem Ulke Yontem Uygulamali
Bulgular

Ates (2006); 2004 Tiirkiye Yatay Kesit +
Regrasyon Analizi

Ajaga ve 1977-2001 ABD eyaletleri Panel Veri Esbiitiinlesik

Nunnenkamp (2008); Esbiitiinlesme ve DYS wiST
Nedensellik Analizi

Aktar ve Oztiirk 2000:1 2007:4 Tiirkiye Zaman Serisi Esbiitiinlesik Degil

(2009); Esbiitiinlesme ve DYS < iST
VAR Analizi

Craigwell (2006); 1990-2000 20 Karayip Ulkesi Panel Veri DYS « IST
Nedensellik

Chudnovsky ve 1992-1994 Arjantin Firmalari Panel Veri Regresyon | Devir Seklindeki

digerleri (t.y.); 1998-2002 Analizi DYS 0

Nitelikli Isgiicii +
Falk ve Wolfmayr 1993-2003 CEECS Ulkeleri Panel Veri Regresyon | Hizmet Sektorii +
2 ; Analizi .

(2006); naliz! imalat Sektorii 0

Federico ve Alfredo 1996-2001 Italya il ve Imalat Panel Veri Regresyon | +

(2007); Endiistrisi Analizi

Fu ve 1987-1998 Cin Panel Veri Regresyon | +

Balasubramanyam Analizi

(2005);

Ghavidel (2008); 1997-2004 Iran Hizmet Sektorii | Panel Veri Regresyon | Nitelikli Isgiicii +
Analizi

Hisarciklilar ve 2000-2007 Tirkiye Sektorleri Panel Veri Regresyon | -

digerleri (2009); Analizi

Jayaraman ve Singh 1970-2003 Fiji Zaman Serileri Esbiitiinlesik

(2007); Esbiitiinlesme ve DYS —IST
Nedensellik Analizi

Karagoz (2007); 1970-2005 Tiirkiye Zaman Serisi Esbiitiinlesik Degil
Esbiitiinlesme ve Nedensellik Yok
Nedensellik Analizi

Karlsson ve digerleri 1998-2004 Cin Panel Veri Regresyon | +

(2007);

Lipsey ve digerleri 1975-2005 Endonezya Panel Veri Regresyon | +

(2010);

Masso ve digerleri 1995-2002 Estonya Panel Veri Regresyon | +

(2007);
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Tablo 5 (Devam)

Yazar Dénem Ulke Yontem Uygulamali
Bulgular
Massoud (2008); 1974-2005 Misir Panel Veri Regresyon | Yesil Alan +

Sirket Satin Alma ve
Birlesmeleri -

Imalat Sektorii + 0

Tarim ve Hizmet
Sektorii -ve 0

Nunnenkamp ve 1994-2006 Meksika Panel Veri Regresyon | +
digerleri (2007); Analizi
Peker ve Goger 2000:1 2009:4 Tiirkiye Zaman Serisi Sinir Uzun Doénemde
(2010); Testi Yaklagimi ve Esbiitiinlesik Degil
Egbiitiinlesme Kisa Dénemde
Esbiitiinlesik
Rizvi (2009); 1985-2008 Pakistan, Hindistan Panel Veri Esbiitiinlesik
ve Cin Esbiitiinlesme ve 0
Regresyon Analizi
Vergil ve Ayas 1992-2006 Tiirkiye Panel Veri Kao Testi
(2009); Esbiitiinlesme ve Esbiitiinlesik

Regresyon Analizi Pedroni Testi

Esbiitiinlesik Degil

Larson Testi
Esbiitiinlesik

Not: Tabloda yer alan (+) pozitif, (-) negatif, (0) anlamsiz,(«<>) iki yonlii nedensel iliski,

(—) tek yonlii nedensel iliski anlamina gelmektedir.

DYS yatirimlarinin  istihdam iizerindeki etkilerinin farklilasan sonuglar,
caligmalarda kullanilan yontem, donem, iilke, sirketler ve firmalarin farkli olmalarindan
kaynaklanabilecegi gibi yapilan yatirimin tiirlinden dolay: da farklilagabilmektedir. Diger
bir deyisle teoride bahsedildigi iizere DYS yatirimlarinin tiirli ve yatirim yapilan iilkelerin

niteligi, istthdam etkilerinin farklilasmasinin temel nedenleri arasindadir.
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UCUNCU BOLUM

3. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ iSTIHDAM
UZERINDEKI ETKILERi: PANEL VERIi NEDENSELLIK ve ES BUTUNLESME
ANALIZLERI

3.1 Calismanin Amaci

GOU’ler yeterli sermaye birikimine sahip olmayan, sanayilesmesini
tamamlayamamis ve istihdam sorunu yasayan lilkelerdir. Bu iilkelere yapilacak olan DYS
yatirimlart tilke ekonomisinin kalkinmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu nedenle bu
calismada, GOU’lerde DYS yatirimlarmin istihdam {izerindeki etkisine yonelik

ekonometrik analizlere yer verilecektir.

Gilinlimiizde higbir iilkenin ekonomik yonden kendi kendine yeterli olmayacagi
aciktir. Kiiresellesme ile birlikte iilkelerin dogal kaynaklar, isgiicii, teknoloji, mamul ve
pazar agisindan birbirlerine olan ihtiyaglar1 giinden giine artmaktadir. Bu ¢ercevede DYS
yatirimlari, diinya genelinde zaman ve mekan ile kesintiye ugramadan bir siireklilik arz
ederken, diinyanin hemen her yerinde ekonomik birimler birbiriyle entegre olmaya
baslamaktadir (Ceken, 2003: 35-36).

1990’1 yillardan itibaren ekonomilerin liberallesmesinden ve kiiresellesmesinden
otirli pek ¢ok iilke dogrudan yabanci yatirimlara kapilarimi agmis ve boylece DYS
yatirimlart giinlimiizde 6nemli boyutlara ulagmistir (Pasli, 2011: 33). Bununla birlikte
genel olarak DYS yatirimlari, bolgeler arasinda dengeli bir sekilde dagilmamis, Kuzey
Amerika, Avrupa, Latin Amerika ve Karayipler, Giiney Dogu Avrupa (GDA), Giliney ve
Dogu Asya, Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT), Bat1 Asya ve Afrika iilkelerinin DY'S
yatirimlarindan aldigi pay yillar itibariyle farklilasmistir. Bu farklilasma ise son
donemlerde belirgin bir sekilde kendini hissettirmeye baglamistir. Giiniimiizde DYS
yatinmlarinin  bolgeler itibariyle aldigi paylar, 2008 yili baz alinarak Sekil 3’°de

gosterilmistir.
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Sekil 3: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Bolgeler Arasindaki Dagilim

(2008)
Kuzey Amerika Avrupa (31 Ulke ) BDT (12 Ulke )
(2 Ulké) 518 Milyar $ 103 Milyar $
361 Milyar $

GDA

(6 Ulke)

11 Milyar $ Diger (22 Ulke)

84 Milyar $

Bat1 Asya

(13 Ulke) 90

Milyar $
Latin Amerika ve Afrika (55 Ulke ) Giiney ve Dogu Asya
Karayipler (41 Ulke ) 88 Milyar $ 27 Ulke )
144 Milyar $ 298 Milyar $

Kaynak: YASED, 2009: 15

YASED’in “UNCTAD Diinya Yatirim Raporu 2009” adli sunumunda Sekil 3’de
gosterildigi gibi 2008 yilinda DYS yatirimlarin diinyadaki dagilimi gosterilmektedir.
Sekil 3’e bakildiginda Kuzey Amerika’da yer alan 2 iilke 361 Milyar $, Latin Amerika ve
Karayipler’de yer alan 41 iilke 144 Milyar § DYS yatirnm1 ¢ekerken, Avrupa Kitasi’nda
yer alan 31 iilke 518 Milyar $’lik DYS yatirim ile en fazla DYS yatirimlarindan pay alan
bolgedir. Ayrica Giiney Dogu Avrupa’da (GDA) yer alan 6 tilke 11 Milyar $ gibi kiigiik bir
DYS yatirmmi ¢ekerken, Bagimsiz Devletler Toplulugu’nu temsil eden 12 iilke 103 Milyar
$, Bati Asya’da yer alan 13 iilke ise 90 Milyar $’lik DYS yatimima ev sahipligi
yapmaktadir. GOU’lerde Giiney ve Dogu Asya’da yer alan 27 iilke 298 Milyar $’lik DYS
yatirimi ile 6n plana ¢ikarken, Afrika Kitasi’'nda yer alan 55 iilke ise 88 Milyar $ DYS
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yatirimi ¢ekmektedir. Bu tilkelerin digindaki kalan 22 iilke ise 84 Milyar $ DYS yatirimi

almaktadir.

Konumuz itibariyle DYS yatirimlarmim GOU’ler acisindan 6nemi ve seyrine
bakildiginda ise DYS yatirimlarinin GOU’lerde var olan baz1 sorunlardan 6tiirii bu iilkeler
acisindan onem arz ettigi ve yillar itibariyle seyrinde farklilagmalar oldugu Tablo 6’da
goriilmektedir. GOU’ler ekonomik kalkinma ¢abalarinda énemli bir sermaye kisit1 ile karsi
karsiyadir. GOU’lerde diisiik gelire bagli olarak ortaya ¢ikan diisiik tasarruf ve diisiik
yatirim dongiisii, bu iilkeleri finansal serbestlesme programlar ile disa agilarak uluslararasi

sermaye hareketlerinden faydalanmaya ve ekonomik kalkinmanin saglanmasi amacina

yoneltmektedir (Goz, 2009: 57).

GOU’lerin  kalkinma &ncelikleri, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimenin
basarilmasini, gerek yerli girisimin gerekse yabanci yatirimlarin artirilmasini, 1980°11
yillardan sonra benimsenen ihracata yonelik biiylime modeli ger¢evesinde iilkenin ihracat
potansiyelinin artirilmasini, isttihdamin artirilmasini, ¢alisan kesimin yasam kosullarinin
iyilestirilmesini ve teknolojik gelisimin giiclendirilmesini icermektedir. Diinya
ekonomisinin gitgide serbestlestigi ve uluslararasi ticari bagimliligin giderek arttig
giiniimiizde GOU’lerin bu hedefleri gerceklestirebilmeleri, kendi kaynaklarmi ve
kapasitelerini gelistirmesi icin baski yapmaktadir. GOU’lerin kalkinmalarinda var olan
yapisal darbogazlar ve ilerlemenin temel kosutu olan sermaye birikiminin yetersizligi
karsisinda DYS yatirimlar1 bu problemleri ¢cozmekte 6nemli bir arag olarak gortilmektedir
(Tomak, 2006: 11-12).

DYS yatirimlari GOU’lerin kalkinma hedefleri bakimindan 6zellikle {i¢ noktada
onemli kabul edilmektedir (Sabir, 2002):

- Ulkedeki gelir olusumu, déviz durumu ve vergi gelirleri gibi makro

degiskenleri genellikle olumlu etkiler.

- Endiistriyel verimlilik, teknolojik gelisme ve mamul gelistirme konusunda

etkilidir.
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- Modern sektorlerde isttihdam durumunu ve isgiicii niteliklerini genellikle olumlu

etkiler.

Bununla birlikte ¢alismada 6ncelikli olarak diinya ekonomisinde ve alt iilke gruplari
acisindan DYS yatirimlarindaki gelismeler ile isttihdamda yasanan gelismeler
Ozetlenecektir. Tablo 6, bahsi gegen degiskenlerin 1991-2008 yilindaki gelismelerini

yansitmak iizere hazirlanmistir.

Tablo 6: 1991-2008 Dénemi Ulke Gruplarina Gore Istihdam ve DYS Yatirnmlarinin

Gelisimi (Milyar §)

Ulke

Gruplar1 | Degiskenler 1991 1995 2000 2005 2006 2007 2008
[stihdam/Niifus | 55,01 54,20 55,00 54,47 54,87 54,92 54,64
DYS/GSYIH 0,71 1,01 5,59 2,45 3,13 4,46 2,88

Yiiksek

Gelirli DYS ($) 134927 245715 1462949 870204 1174532 | 1832666 | 1261037
istihdam/Niifus | 55,05 54,20 55,05 54,46 54,86 54,89 54,60

Yﬁlfselk DYS/GSYIH 0,69 0,98 5,45 2,32 2,92 4,26 2,67

Gelirli

OECD DYS ($) 127246 232960 1377120 795801 1054964 | 1685429 | 1120741
[stihdanm/Niifus | 71,16 70,21 69,98 70,27 70,22 70,24 70,35
DYS/GSYIH 0,30 0,98 1,64 2,30 2,56 3,99 3,95

Orta Alt

Gelirli DYS (%) 581 1540 2759 5446 7219 12877 15063
[stihdanm/Niifus | 65,11 64,56 63,42 62,02 61,97 62,06 61,90

Orta | DYS/GSYIH 1,02 2,73 2,11 3,03 3,12 3,64 3,39

Ust

Gelirli DYS ($) 12374 54045 54883 139054 170707 250632 282750
istihdam/Niifus | 53,32 53,73 53,51 54,66 55,16 55,61 55,50
DYS/GSYIH 1,12 1,45 3,01 2,71 2,94 3,61 3,61

Diisiik

Gelirli DYS ($) 17646 39273 90971 131208 168459 252411 299214
Istihdam/Niifus | 61,68 61,27 60,85 60,29 60,43 60,58 60,45
DYS/GSYIH 0,76 1,16 5,04 2,53 3,10 4,25 3,06

Diinya DYS ($) 165528 340573 1611562 | 1145911 | 1520917 | 2348586 | 1858064

Not: Veriler Diinya Bankasi’ndan alinmstir.
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Tablo 6’da DYS yatirimlart yiiksek gelirli iilkeler, yiiksek gelirli OECD (Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (Organisation for Economic Co-operation and
Development)) iilkeleri, orta alt gelirli tlkeler, orta iist gelirli iilkeler ve disiik gelirli
iilkeler seklinde ayrima tabi tutularak 1991-2008 donemi i¢in gosterilmistir. Yiksek gelirli
tilkelerde, 1991 yilinda 134927 Milyon $ olan DYS yatirimlari, 2007 yilinda 1832666
Milyon $’a yiikselmis, 2008 yilinda ise 1261037 Milyon $’a gerilemistir. Yiiksek gelirli
OECD iilkelerinde ise DYS yatirimlart 1991 yilinda 127246 Milyon $ iken 2007’de
1685429 Milyon $’da seyretmis ve 2008 yilinda 1120741 Milyon $ olarak diisiis
gostermistir. Orta alt gelirli tilkelerde, 1991 yilinda 581 Milyon $ olan DYS yatirimlari
2008 yilina gelindiginde 15063 $’a yiikselmistir. GOU gurubunu temsil eden orta iist
gelirli iilkelerde ise DYS yatirimlart 1991 yilinda 12374 Milyon § diizeyinde iken hizli bir
artig egilimi gostererek 1992 yilinda % 400 artarak 54045 Milyon $’a yiikselmis, 2007
yilina gelindiginde ise 250632 Milyon $ diizeyinde seyrederken, 2008 yilinda ise krize
ragmen arti trendini korumus ve 282750 Milyon $’a yiikselmistir. Az gelismis tilkeleri
temsil eden diigiik gelirli iilkelerde ise DYS yatirimlari, 1991 yilinda 17646 Milyon $ iken
2007 yilinda 252411 Milyon $’a yiikselmis ve 2007-2008 krizine ragmen artma egilimini
stirdiirerek 299214 Milyon $’a yiikselmistir. Ayrica 1991-2008 doneminde tiim tilkelerde
DYS yatirimlar1 diinya ortalamasinin altinda kalmistir. Diger taraftan 1991 ve 2008
yillarinda DYS yatirimlarindan iilke gruplarinin aldigi paylar, Sekil 4 ve 5’de verilmistir.
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Sekil 4: 1991 Yih Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Alt Ulke Guruplarina

Gore Dagilim

o Diistik
Orta Ust 11%
7%
Orta Alt
0%

Gelismis
82%

Not: Veriler Diinya Bankasi’ndan alinmigtir.

Sekil 5: 2008 Yih Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimin Alt Ulke Guruplarina

Gore Dagilim

Diistik
16%

Orta Ust
15%

Orta AI'/

1%

Gelismis
__ 68%

Not: Veriler Diinya Bankasi’ndan alinmistir.
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Sekil 4 ve 5°de goriildiigii gibi DYS yatirnmlarinin 1991-2008 donemi i¢inde
gelismis, orta list, orta alt ve diislik gelirli iilkeler acisindan seyrinde 6nemli degisimler
olmustur. Gelismis tilkelerin DYS yatirimlarindan aldigi pay 1991 yilinda % 81 iken bu
oran 2008 yilinda % 68’lere gerilemistir. Bunun nedeni olarak ise DYS yatirimlarinin
gelismis iilkelerden GOU’lere dogru kaymas gosterilebilir. Ciinkii GOU’leri temsil eden
orta st gelirli tilkelerin DYS yatirimlart i¢indeki pay1 1991 yilinda % 7 iken % 100’den
daha biiytik bir artis gostererek 2008 yilinda % 15’lere yilikselmistir. Diger taraftan diisiik
gelirli iilkelerde DYS yatirimlar: 1991 yilinda % 11 iken 2008 yilinda % 16’ya yiikselmis,
orta alt gelirli iilkeler ise 1991 yilinda DYS yatirimlarindan oldukga diisiik bir pay alirken,
2008 yilinda DYS yatirimlarindan aldiklar1 pay % 1 olarak ger¢eklesmistir. Bu gelismeler
DYS yatirimlarinin iilke tarihlerinde gelismis iilkelerden az gelismis ve GOU’lere dogru

bir degismeyi gostermektedir.

GSYIH iginde DYS yatirimlarmin oranma bakildiginda ise 1991 yilinda yiiksek
gelirli tlkeler % 0,71, yiiksek gelirli OECD iilkeleri % 0,69 ve orta alt gelirli ilkeler %
0,30 ile diinya ortalamasinin altinda seyrederken, orta iist gelirli tilkeler % 1,02 ve diisiik
gelirli iilkeler % 1,12 ile diinya ortalamasinin istiinde seyreden iilkeler olmustur. 2007
yilina gelindiginde ise DYS yatirimlarinin GSYIH igindeki pay1 yiiksek gelirli iilkelerde %
4,46 ve yiksek gelirli OECD iilkelerinde % 4,26 olarak gerceklesmis ve diinya
ortalamasinin {istiinde seyretmistir. Ote yandan orta alt gelirli iilkelerde DYS yatirimlarinin
GSYIH igindeki pay1, % 3,99, orta iist gelirli iilkelerde % 3,64 ve diisiik gelirli iilkelerde
ise % 3,61 olarak gerceklesmistir. Tiim bu tilkelerin degerleri diinya ortalamasinin altinda
yer almistir. 2008 yilina gelindiginde krizin etkisiyle Ozellikle gelismis iilkelerin
DYS/GSYIH paymda énemli diisiisler goriiliirken, bazi iilkelerin 2007 yili oranlarini
korudugu goriilmektedir. 2008 yilinda DYS yatirimlarmin GSYIH icindeki payr % 2,88’
gerilerken, bu oran yiiksek gelirli OECD iilkelerinde % 2,67 ye gerilemistir. Ayrica orta alt
gelirli iilkelerde DYS/GSYIH oran1 % 3,95 iken, orta iist gelirli iilkelerde % 3,39 ve diisiik
gelirli iilkelerde % 3,61 oraninda seyretmistir. Yiiksek gelirli iilkeler ve yiiksek gelirli
OECD iilkeleri, 2008 yilinda DYS yatirnmlarinin oransal biiyiikliigi agisindan diinya
ortalamasinin altinda kalan tlkeler olurken, orta alt gelirli iilkeler, orta {ist gelirli iilkeler ve

diisiik gelirli iilkeler ise diinya ortalamasinin iistiinde seyreden iilkeler olmustur.
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Istihdamn niifusa oranina bakildiginda ise 1991 yilinda yiiksek gelirli iilkeler %
55,01, yiiksek gelirli OECD iilkeleri % 55,05 ve distik gelirli tilkeler % 53,32 pay ile
diinya ortalamasinin altinda kalirken, orta alt gelirli iilkeler % 71,16 ve orta tist gelirli
iilkeler % 65,11 ile diinya ortalamasinin iistiinde kalan iilkeler oldugu goriilmektedir. 2008
yilina gelindiginde ise yliksek gelirli tilkeler, yiiksek gelirli OECD iilkeleri, orta iist gelirli
ilkeler ve diisiik gelirli iilkelerin istihdam/niifus oraninda 2007 yilina gore ¢ok kiiciik
oranlarda diisiisler goriiliirken, orta alt gelirli iilkelerin istthdam/niifus oraninda ¢ok kiiclik
bir artig goriilmiistiir. 2008 yilinda yiiksek gelirli tilkeler % 54,64, yiiksek gelirli OECD
iilkeleri % 54,60 ve distik gelirli iilkeler % 55,50 istihdam/niifus orani ile diinya
ortalamasinin altinda kalirken, orta alt gelirli tilkeler % 70,35 ve orta st gelirli tilkeler %
61,90 istthdam/niifus orani ile diinya ortalamasinin {izerinde kalan {ilkeler oldugu

gOriilmiistiir.

3.2. Veri Seti ve Metodoloji

Bu calismada GOU’lerde DYS vyatirimlarinin istihdam iizerindeki etkisini
belirlemek amaci ile panel veri nedensellik, dinamik panel nedensellik ve panel veri es
biitiinlesme testlerinin uygulanmasi tercih edilmistir. Verilerin tamami1 World Bank’dan
temin edilmis ve c¢alismada yapilan analizler i¢in Eviews-6 ekonometrik paket
programindan yararlanilmistir. Calismada 1991-2008 donemi baz alinarak yillik verilere
yer verilmis ve GOU’leri temsilen 27 iilke ele alinmistir. Bu iilkeler, Diinya Bankasi’nin
yaptig1 siniflamada iist-orta gelirli lilkeler olup, Tablo 7°de siralanmigtir. DYS ile istihdam
aras1 iligkilerin test edilmesinde ist-orta gelirli iilkelere yer verilmesi, bu iilkelerin

sanayilesme yolunda ilerleyen iilkeler olmasindan kaynaklanmaktadir.
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Tablo 7: Arastirma Kapsamindaki Ulkeler

Arnavutluk Makedonya
Arjantin Malezya
Azerbaycan Maurtius
Beyaz Rusya Meksika
Brezilya Namibya
Bulgaristan Panama

Sili Peru
Kolombiya Romanya
Kosta Rika Rusya Federasyonu
Dominik Cumhuriyeti Giiney Afrika
Fiji Tiirkiye
Jamaika Uruguay
Kazakistan Venezuela
Litvanya

GOU’lerde DYS yatirrmlarinin istihdam iizerindeki etkisini analiz etmek amaci ile
GSYIH i¢inde DYS yatirimlarmin pay1 (LFDIP), niifus iginde istihdamin pay1 (LISTP),
DYS yatirimlart (LFDIIN) ve istihdam (LIST) degiskenleri ele alinmis ve logaritmik

degerlerle calisilmistir.
3.3. Tammlayia Istatistikler ve Korelasyon Katsayilari

27 GOUrniin verilerinden hareketle hesaplanan tanimlayici istatistikler Tablo 8’de

verilmistir.
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Tablo 8: Degiskenlere Ait Tamimlayici Istatistikler

FDIP ISTP FDIIN IST
Ortalama 3.786 53.010 3500000000 16253424
Medyan 2.836 54.100 905000000 5514954
Maksimum 45.150 68.800 75000000000 123000000
Minimum -14.369 31.800 - 4750000000 390527
Standart Sapma 4.642 6.947 7250000000 25160411
Gozlem Sayisi 473 473 473 473

Not: FDIP (DYS/GSYIH), ISTP (Istihdam/Niifus), FDIIN (DYS), IST (istihdam)

Tablo 8’deki verilere gore iist orta gelirli iilkelerde yapilan DYS yatirimlarinin bu
iilkelerin GSYIH’si i¢inde, 1991-2008 déneminde ortalama olarak % 3,8’lik bir paya sahip
oldugu goriiliir. Bu dénem icinde % 45 gibi DYS yatirrmlarinin GSYIH igindeki pay: ile
2003 yilinda Azerbaycan en yiiksek paya sahip iilke iken, 2007 yilinda Azerbaycan -%
14,4 pay ile DYS cikisina sahne olmus bir iilkedir. Ote yandan 1991-2008 déneminde bu
tilkelere yillik ortalama olarak 3,5 Milyar $’lik DYS girisi olmus iken, 75 Milyar $’lik
DYS girisi ile Rusya Federasyonu 2008 yilinda en fazla DYS ¢eken iilke olmustur. 2007
yilinda ise Azerbaycan’dan 4,7 Milyar $’lik DYS ¢ikis1 yasanmustir.

Ele alinan iilke grubunda istthdamin niifusa orani, 1991-2008 doéneminde ortalama
olarak % 53 olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda Peru % 68,8 ile en yiiksek istithdami
gerceklestiren iilke iken, 2004 yilinda Makedonya % 31,8’lik bir istthdam pay: ile en
yiiksek igsizlik sorunu yasayan iilke olmustur. Diger taraftan {ist orta gelirli iilkelerde
istthdam miktar1 1991-2008 doneminde ortalama olarak 16,2 milyon kisi iken, 2008
yilinda Brezilya yaklasik 123 milyon kisilik istihdam ile en yiiksek istihdam miktarina
sahip tilkedir. 1991 yilinda Fiji ekonomisi 390 bin kisi ile en diisiik isttihdam miktarina
sahip iilke olmustur.

Tablo 9, degiskenler aras1 ikili iligkileri veren korelasyon katsayilarim

gostermektedir.
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Tablo 9: Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

Degigkenler | LFDIP | LISTP LIST | LFDIIN
LFDIP 1.000
LISTP 0.142 1.000

LIST -0.110 0.306 1.000
LFDIIN 0.527 0.276 0.729 1.000

Tablo 9‘da DYS yatinmlarinin GSYIH icindeki pay ile istihdamin toplam niifus
icindeki pay1 arasinda pozitif bir korelasyon iliskisi oldugu goriiliir. Ayni sekilde DYS
girisleri ile istthdam miktar1 arasinda oldukca yiiksek bir korelasyon oldugu da dikkatleri
cekmektedir. Dolayisiyla bu korelasyon katsayilar1 GOU’lerde DYS girisleri ile istihdam

arasinda pozitif bir iliskinin varligina isaret etmektedir.

3.4. Analiz ve Ampirik Bulgular

Bu kissmda GOU’lerde DYS yatirimlarmin istihdam iizerindeki etkisini belirlemek
amaci ile ekonometrik analizlere basvurulmustur. Oncelikle degiskenlerin duraganligini
belirlemek amaci ile Birim Kok sinamalart yapilmig ve serilerin duragan olup olmadiklari
tespit edilmistir. Calismanin ilerleyen kisminda ise DY'S yatirimlari ve istihdam arasindaki
nedensel iligkilerin boyutunun tespiti i¢in daha eski bir yontem olan Granger nedensellik
testi yaninda dinamik panel veri nedensellik analizlerine de yer verilmistir. Calismada son
olarak degiskenler arast uzun doénemli iliskinin varligini belirlemek igin Pedroni es

biitiinlesme teknigine bagvurulmustur.

3.4.1. Birim Kok Testi

Kurulan ekonometrik modellerde, analizi yapilan seri duragan degilse sonuglar
gercgek iligkiyi yansitmaz. Bu nedenle, yapilan ¢aligmanin anlamli sonuglar vermesi amact
ile ilk asamada serilerin duragan olup olmadiklar1 Birim Kok testi ile belirlenmistir.
Duraganlik tespiti icin ¢alismada ele aliman Levin, Lin&Chu, Breitung, Im, Pesaran ve
Shin, ADF-Fisher ve PP-Fisher yontemleri sonuglarinda elde edilen olasilik degerlerinin %
10’un altinda olmasi1 durumunda serinin birim kok icermedigi yani seviyesinde duragan

oldugu, % 10’un istliinde olmas: durumunda ise birim kok icerdigi yani serinin duragan
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olmadig1 sonucuna varilir. Degiskenlerin panel veri Birim Kok duraganlik sinama

sonugclari, Tablo 10°da verilmistir.

Tablo 10: Degiskenlere Ait Duraganhk Sinama Sonuglari (Sabitli ve Trendli)

Degigkenler LFDIP LISTP LFDIIN LIST
Yontem Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olastlik
Levin, Lin & Chu t* -15,582 | 0,000 | -3,224 | 0,001 | -12,361 | 0,000 | -2,770 | 0,003
Breitung t-stat -3,999 | 0,000 | -0,079 | 0,468 | -4,149 | 0,000 0,587 0,721

Im, Pesaran and Shin W-

stat -7,520 | 0,000 | -3,037 | 0,001 | -6,017 | 0,000 | -1,529 | 0,063

ADF - Fisher Chi-square | 134,419 | 0,000 | 90,789 | 0,001 | 114,900 | 0,000 | 73,374 | 0,041

PP - Fisher Chi-square 123,694 | 0,000 | 87,632 | 0,003 | 109,109 | 0,000 | 71,163 | 0,059

Yapilan 5 farkli test sonucunda sadece LFDIP degiskeni biitiin testlerde seviyesinde
duragan iken, LISTP, LFDIIN ve LIST degiskenleri ise sadece Breitung testinde
seviyesinde duragan olmadig1 goriilmiistiir. Dolayisiyla elde edilen bu sonuglara gore ele

alian degiskenlerin tamaminin birim kok igermedigi ifade edilebilir.

3.4.2. Granger Nedensellik Testi

Calismada Oncelikle daha eski bir yontem olmakla birlikte popiilerliligini
yitirmeyen Granger nedensellik testine yer verilecektir. GOU’lerde DYS yatirimlari ile

istihdam arasindaki nedensellik iligkilerinin tespitine yonelik olarak asagidaki esitlik

kullanilmistir:
m m

Yi =ag+ Y o Yiq +Y_ AX e (=1, N; t=1,..,T ve m=2) (1)
1=1 1=1

Burada Y bagimli degiskeni (DYS veya istihdam), X aciklayic1 degiskeni (DYS
veya istihdam), i yatay kesit birimlerini, t zaman1 ve m ise gecikme uzunlugunu ifade

etmektedir.
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Yukaridaki esitligin tahmininden elde edilen bagimsiz degiskene ait katsayilara
uyarlanan anlamlilik testi ile gergeklestirilen Granger nedensellik test sonuglari, gecikme

uzunlugunun 1 ve 2 olarak belirlenmesi neticesinde Tablo 11’de sunulmustur.

Tablo 11: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Gecikme Uzunlugu: 1 Gecikme Uzunlugu: 2
Sifir Hipotezi Gozlem | FIst. |Olasilik | Gézlem | F Ist. | Olasilik
LISTP, LEDIP'nin Nedeni Degildir 1,206 | 0,273 0,002 0,998
LFDIP, LISTP'nin Nedeni Degildir o 1,496 | 0,222 39 2,314 0,100
LIST, LFDIIN'nin Nedeni Degildir 25,732| 0,000 11,214| 0,000
LFDIIN, LIST'nin Nedeni Degildir o 2,655 | 0,104 59 1,035 0,356

Granger nedensellik testi sonucunda 1. gecikme alindiginda LIST’nin LFDIIN’nin
nedeni oldugu, dolayisiyla istthdamm DYS yatinmlarina etkide bulundugu
gozlemlenmistir. Gecikme uzunlugunun 2 olarak belirlenmesi durumunda ise LFDIP,
LISTP’nin nedeni iken, LIST den LFDIIN’ye dogru nedensellik oldugu goriilmiistiir. Elde
edilen bu bulgu paylar cinsinden degiskenlerin kullanilmast durumunda DYS
yatirimlarinin ele alan iilke grubunda istihdamin 6nemli bir nedeni olduguna isaret
ettigini gostermektedir. Ayrica degiskenlerin seviye degerlerinin kullanilmasi durumunda

ise isttihdamdan DYS yatirimlarina dogru bir nedensellik s6z konusudur.

Ote yanda calismada degiskenler arasi nedensellik iligkilerini ortaya koymak igin
Holtz-Eakin, Newey ve Rosen (1988) tarafindan gelistirilen yonteme de yer verilmistir. Bu
yontemde Y bagimli degiskeni ile X agiklayict degiskeni arasindaki nedensel iligkiler,

asagidaki sekilde tanimlanan bir esitlikten hareketle elde edilemeye calisilmistir.
Vo=t + > o Yy + .0 Xy +v fi+u, (=1, N; t=1,...,T) (2)
=1 =1

Esitlik (2)’de, i, 1’den N’e kadar yatay-kesit birimleri ifade ederken, t 1’den T’ye
kadar zaman boyutunu vermektedir. Son olarak bu esitlikteki fi, yatay-kesit birimlere 6zgii

zaman-degismez etkileri gostermektedir. Esitlik (2)’deki yatay-kesit birimlere ait sabit
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etkileri (fj) ortadan kaldirmak igin, bu esitligin her iki tarafinin farki alinarak dinamik bir

yapt kazandirilmig ve Esitlik (3)’e ulagilmistir:
AY, = Z 4 AY  + Z OAX; + Auy (3)
I=1 I

Esitlik (3)’de AY, ,, Au, ile iliskili oldugu icin ara¢ degiskenlerin kullanilmasi
gerekmektedir. Boylece ara¢ degiskenleri i¢eren Esitlik (3), Arellano ve Bond (1991) takip
edilerek GMM yontemi ile tahmin edilecektir. GMM ile tahmin edilen bagimsiz degiskene
ait katsayilara uygulanan Wald testi, bagimsiz degiskenin bagimli degisken iizerindeki

nedensellik iliskisini verecektir (Geng ve digerleri, 2011: 101).

Tablo 12, Holtz-Eakin, Newey ve Rosen (1988) tarafindan gelistirilen ve dinamik
panel veri analizlerine dayanan nedensellik i¢in tahmin edilen regresyon sonuglarini ve bu

tahmin katsayilarina uyarlanan Wald testi sonuglarin1 gostermektedir.

Tablo 12: Dinamik Panel Nedensellik Testi

Bagiml Degisken

Agiklayiel ALISTP ALFDIP ALIST ALFDIIN
Degiskenler

Katsayilar | Olasilik | Katsayilar | Olasilik | Katsayilar | Olasilik | Katsayilar | Olasilik
ALFDIP(-1) /
ALFDIIN(-1) -0.001 0.595 0.544 0.000 -0.001 0.745 0.678 0.000
ALFDIP(-2) /
ALFDIIN(-2) -0.004 0.001 0.090 0.177 -0.004 0.001 0.079 0.215
ALISTP(-1) /
ALIST(-1) 0.942 0.019 -9.386 0.513 1.034 0.000 0.388 0.935
ALISTP(-2) /
ALIST(-2) -0.048 0.522 1.775 0.353 -0.074 0.411 0.301 0.891
Wald Testi 5.605 0.004 0.480 0.619 6.696 0.001 0.052 0.949
Sargan Testi
(Olasilik) 0.599 0.793 0.188 0.609

Bu yontemde tahmin katsayilarina uyarlanan Wald testi sonucu, istatistiki olarak
anlaml ise (% 10’dan diisiik) iki degisken arasinda nedensel iligkinin bulundugu yorumu

yapilir. Yapilan analizlerde LIFDP’nin LISTP’nin bir nedeni oldugu bulunmusken,
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LISTP’den LFDIP’ye dogru nedensellik yakalanamamistir. Dolayisiyla bu sonuca gore
GOU’lerde DYS’lerin GSYIH icindeki degismeleri, GOU’lerin istihdam/niifus oranin
etkilemektedir. Ote yandan DYS yatirimlari ile istihdamin seviye degerlerinin kullanildig
analizlerde buna benzer sonuglar elde edilmistir. Daha baska bir ifadeyle GOU’lerde
DYS’lerden istihdama dogru tek yonlii bir nedensellik vardir. GOU’lerdeki DYS

yatirimlarindaki degismeler istihdamdaki degismelere neden olmaktadir.

Sargan testi sonucunun ise % 10’un istiinde olmasi kullanilan ara¢ degiskenlerin
anlamli oldugunu ifade eder. Uygulamada tiim modeldeki ara¢ degiskenler anlamli

bulunmustur.

3.4.3. Pedroni Es Biitiinlesme Testi

Bu kisimda uzun doénemli iliskilerin varligi, Pedroni es biitiinlesme testi ile
arastirilmistir. Engle-Granger es biitiinlesme testi, 1(1)’deki (birinci farklarda) degiskenleri
kullanarak yapilan sahte regresyon artiklarinin incelenmesine dayali bir testtir. Eger
degiskenler es biitiinlesik ise artiklarin seviyesinde duragan (I(0)) olmas1 gerekir. Pedroni
(1999: 656); Engle-Granger es biitiinlesme testinin, panel veri igerikli testlerin catisini
olusturdugunu ifade etmektedir. Pedroni, asagidaki esitligi tahmin ederek artiklari elde

etmistir.

Yie = +0i + By Xaix + Boi Xaip +--F Bumi Xmit +8it (4)

Yukaridaki esitlikte, Y, bagimli degiskeni, X agiklayici degiskeni, 1, yatay kesit
birimlerini, t, zamani, N, verideki bireysel {iyelerin sayisini, M, regresyon degiskenlerinin
sayisini ifade etmektedir. Ayrica o, sabit etki degiskenini veya iilke 6zel etkileri ifade

ederken, 9;, ise paneldeki iilkelere 6zgili deterministik zaman trendini gostermektedir.

Es biitiinlesmenin olmadig: sifir (bos) hipotezi altinda, artiklar (ej;) (1) olacaktir.
Burada kullanilacak yontem, oncelikle Esitlik (4)’den artiklarin elde edilmesidir. Daha
sonra asagidaki regresyon esitlikleri kosturularak, herbir kesit igin artiklarin (1) olup

olmadiklar test edilir.
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€it = Pi€ir 4 T Uit (5)

veya

Pi
€it = PiCit 4 + Z'//ij Aej_j it (6)
j=1

Pedroni es biitiinlesme testi, es biitlinlesmenin olmadigr sifir hipotezini test etmek
igin yapilan ¢esitli istatistikleri ele alan bir yontemdir. Bu yontemde iki alternatif hipotez
vardir. Bunlardan birincisi tim yatay kesit birimler i¢in homojenlik alternatifi (pj=p<1) ve

ikincisi ise tiim yatay kesit birimler i¢in hetorojenlik alternatifidir (pi<1).
Tablo 13’de Pedroni eg biitiinlesme testinin sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 13: Pedroni Es biitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler LFDIP ve LISTP LFDIIN ve LIST
Pedroni Istatistikleri Istatistik Olasiik Istatistik Olasiik
Panel v-Statistic -1,984 0,976 -1,638 0,949
Panel rho-Statistic 1,720 0,957 1,370 0,915
Panel PP-Statistic -6,797 0,000 -7,589 0,000
Panel ADF-Statistic -8,156 0,000 -8,792 0,000
Group rho-Statistic 4,084 1,000 3,895 1,000
Group PP-Statistic -5,071 0,000 -5,117 0,000
Group ADF-Statistic -6,749 0,000 -6,652 0,000

Yapilan Pedroni es biitiinlesme testi sonucunda LFDIP ile LISTP ve LFDIIN ile
LIST arasinda Panel v-Statistic, Panel rho-Statistic, Group rho-Statistic olmak tizere 3
testin sonucu es biitiinlesik bulunmazken, diger 4 testin sonucu degiskenlerin es biitiinlesik
olduklarini gostermektedir. Uygulanan 7 testin 4’1 es biitlinlesik bulundugu i¢in uzun
donemde DYS yatirimlar ve istihdam arasinda zayif olsa da es biitiinlesik bir iliski oldugu

yorumunda bulunulabilir. Bu bulguya goére DYS yatirimlari ile GOU’lerin istihdami uzun
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donemde birlikte hareket etmektedirler. Daha agik bir ifadeyle GOU’lerde uzun dénemde

istihdamdaki gelismeler, bu iilkelere yonelen DYS yatirimlarindan bagimsiz diigiiniilemez.
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SONUC ve ONERILER

Ekonomik kiiresellesme ile birlikte giiniimiizde uluslararasi piyasalar arasindaki
farklar giderek yok olmaya baslamis ve sermayenin hareketliligi artmistir. Bu baglamda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, gelismekte olan {ilkeler agisindan giderek 6nem
kazanmaya baglamistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, gelismekte olan iilkelerdeki
mevcut sermaye acigini kapatmak ve/veya iiretim faktorlerini daha etkin kullanabilmek
i¢cin bir avantaj olarak goriilmiis ve uluslararasi rekabet bu goriis 1s181nda hiz kazanmaya

basglamustir.

Gliniimiizin rekabet¢i diinya ekonomisi i¢inde kendine yer arayan yatirimcilar,
bliylimek i¢in Oncelikle dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapmak amaciyla piyasa
arastirmasi yapmaktadirlar. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, piyasa biiyiikligi
yiiksek, isglicii maliyetleri diisiik, isglicii verimliligi yiiksek, ticari engelleri sinirli, fiyat
diizeyi istikrarli, disa aciklik seviyesi yiiksek, doviz kuru belirsizlikleri diisiik, yabancilara
yonelik avantajli vergi politikasi ve tesvikler sunan, ekonomik entegrasyonlara iiye, siyasi
istikrara ve kisa siireli idari islemlere sahip iilkelere yonelik tercihleri daha fazla 6n plana
cikmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, uygun gordiikleri iilkelere ortak
girisim, yap-islet-devret modeli, montaj sanayi, sirket satin alma ve birlesmeleri,
Ozellestirme, yesil alan ve kahverengi alan yatirnmlari gibi g¢esitli sekillerde

girebilmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ev sahibi iilkeye girdiginde birtakim
ekonomik gelismelere zemin hazirlayabilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ev sahibi lilkenin milli gelirini artirmak, teknoloji seviyesini ylikseltmek, 6demeler dengesi
aciklarini kapatmak, istthdam a¢igini azaltmak ve ekonomik biiyiimeyi saglayabilmek gibi
avantajlarla ev sahibi iilke acisindan 6nem tasimaktadir. Buna ragmen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart yurt i¢i yatirimlari azaltmak, dislama etkisi yaratmak, ekonomide diial
bir yapiya neden olmak ve yabanci denetimi artirmak, ddemeler bilancosu agiklarini
artirmak, transfer fiyatlandirmasi, dis ticaret kisitlarinin asilmasi ile sosyal, politik ve

kiiltirel sorunlar yaratarak ev sahibi iilke tizerinde negatif etkilere de neden olabilmektedir.
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Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ev sahibi tilke istihdami iizerindeki olasi
etkilerine bakildiginda ise, bu etkinin gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
miktarina, tiiriine, geldigi sektére ve gelis amacma gore farklilastign goriiliir. Diisiik
miktarlarda gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin istihdami azaltici etkisinin
onemli boyutlara ulagsmas1 beklenmezken, yiiksek miktarlarda gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istihdam artirict etkisinin daha yiliksek olmasi beklenir. Ayni
sekilde sirket satin alma ve birlesmeleri, Ozellestirme, ortak girisim seklinde gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iiretim kapasitesinde bir artisa gidilmedigi
middetce istihdam iizerindeki katkisinin ndtr olacagi hatta negatif olabilecegi
diistintilirken, yesil alan yatirnmlart seklinde gelen dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin en fazla istihdam katkisi olan yatirim tiirii oldugu diistiniilmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yoneldigi sektor acisindan ele alindiginda
ise emek-yogun sektorlere yonelen yabanci sermayenin istihdam artirici etkisinin
teknoloji-yogun sektorlere yonelen yabanci sermayeden daha fazla istihdam seviyesine
katki sagladig: belirtilmektedir. Ayrica dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam
tizerindeki etkisi gelis amacina gore de farklilagsmaktadir. Dogal kaynak hedefli ve piyasa
hedefli dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istihdam tizerindeki etkisinin etkinlik
hedefli dogrudan yabanci yatirimlardan daha ytliksek oldugu ifade edilmektedir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarimin istihdam tzerindeki etkilerine yonelik yapilan literatiir
calismalarina bakildiginda ise ¢alismalarin ¢ogunlugunu panel veri analizleri olmak {izere,
yatay Kesit analizleri ve zaman serileri analizlerinden olustugu goriilmektedir. Analiz
sonuclart ¢alismanin yapildigr iilkeye gore farklilagmakla birlikte dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istihdam {izerindeki etkilerine yonelik ortak bir yargiya

varilamadig1 goriilmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin diisiik tasarruf ve yatirim dongiisii
igerisinde olan ve uluslararasi sermaye hareketlerine kapilarin1 agarak ekonomik kalkinma
amaclarini gerceklestirmeye calisan gelismekte olan tilkelerin istihdam seviyeleri iizerinde
etkilerinin olmasi1 beklenir. Dolayisiyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlari gelismekte
olan {ilkeler agisindan istihdam {iizerindeki etkileri nedeniyle onem arz etmektedir. Bu
calismada gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin istthdam

tizerindeki etkisini belirlemek amaciyla 27 gelismekte olan iilke i¢in 1991-2008 dénemi
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baz alinarak panel veri analizleri yapilmistir. Calismada panel veri Granger nedensellik
testi yaninda dinamik panel nedensellik ve Pedroni es biitiinlesme teknigine de yer
verilmistir. Granger nedensellik testleri gecikme uzunlugunun 1 alinmasi durumunda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istihdam arasinda nedensel bir iliskinin
olmadigint ortaya koyarken, gecikme uzunlugu 2 alindiginda ise dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin GSYIH igindeki payindan (LFDIP), istihdamin niifusa oram
(LISTP) degerlerine dogru nedensel bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Diger taraftan
dinamik panel veri nedensellik testi sonuglar1 ise gerek dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin GSYIH icindeki paymdan istihdamm niifus igindeki payma gerekse
dogrudan yabanci sermaye girislerinden istihdam miktarna dogru tek yonlii nedensel bir
iligkiyi isaret etmektedir. Dolayisiyla bu bulgular, dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarinin gelismekte olan tilkelerin isttihdaminda 6nemli bir belirleyici oldugu seklinde

yorumlanabilir.

Son olarak ¢alismada degiskenler arasi uzun donemli iliskileri belirlemek igin
yapilan Pedroni es biitiinlesme testi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istihdamin
birlikte hareket ettiklerini gostermektedir. Boylece gelismekte olan iilkelerin istihdaminin

bu tilkelerdeki dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla iligkili oldugu ifade edilebilir.

Calismada yapilan nedensellik ve es-biitiinlesme analizleri vasitasiyla elde edilen
bu bulgular, gelismekte olan iilkelerdeki dogrudan yabanci yatirimlari ile istthdam arasinda
kisa ve uzun vadeli iliskilere isaret etmektedir. Bununla birlikte gelismekte olan
tilkelerdeki istihdamin tek belirleyicisi yabanci yatirimlarin olmadigr unutulmamalidir.
Istihdama etki eden diger birgok unsuru (6rnegin yurtigi yatirimlar, dis ticaret, egitim ve

istthdam artirict hiikiimet politikalarini) da ele alan ¢aligmalara ihtiya¢ duyulmaktadir.
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