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OZET

Tiiketici ve {retici fiyatlarindaki degisim fiyat endeksleri tarafindan
degerlenmektedir. Fiyat endekslerindeki degisimler enflasyonun bir gostergesi olarak

algilanmakta ve bu nedenle politika yapicilarinin ilgisini ¢cekmektedir.

Bu ¢alismada, TUFE ve UFE degiskenleri arasindaki iliski Tiirkiye’ye ait verilerle
2003-2013 donemi i¢in Birim Kok Test, Granger Nedensellik Testi ve VAR analizi
kullanilarak arastirilmistir. Elde edilen sonuglar TUFE ve UFE arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iliskisi oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: TUFE, UFE, VAR, Granger Nedensellik.
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ABSTRACT

The change on consumer and producer prices is evaluated by price indices.

Changes in the price index have been perceived as indicator of inflation by policy-makers.

In this study, the relationship between these two indexes has been examined by
using a Unit Root Test, Granger Causality Test and VAR analysis for Turkish data
covering the period 2003-2013. The results have shown that there is bi-directional

causality relationship between CPI and PPI.

Key Words: CPI, PPI, VAR, Granger Causality.
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GIRIS

Fiyatlar genel seviyesindeki artiglar, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
makroekonomik bir sorunu haline gelmistir. Bunun yaninda, ekonomilerde goriilen yiiksek
bliylime oranlarina ragmen yasanan fiyat artiglart uygulanan politikalarinda tartisiimasina
yol agmaktadir. Paranin siirekli bir sekilde deger kaybetmesi ve kisinin satin alma
giiclindeki azalig, iilkelerin higbir kosulda karsilasmak istemeyecekleri ekonomik bir
hastalik olmustur. Ciinkii fiyat istikrarin1 saglamak ve bu istikrari siirdiirebilmek, dogru
politikalarin uygulanmasi, ekonomik gelismenin saglanmasindaki en énemli faktorlerden
biridir. Bundan dolayi, fiyatlar genel seviyesinin tespiti i¢in; belirli bir donemde yer alan
mal ve hizmetlerin ortalama fiyatlarinin degisimini gosteren fiyat endekslerine ihtiyag

vardir.

Bu ¢alismada, fiyat artiglarinin kaynagimin hangi nedene bagli oldugunu bulmak,bu
yonde politika gelistirebilmek ve fiyat endeksleri arasindaki geciskenligi ongorebilmek
i¢in, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) arasindaki iliskinin ve
bu iliskinin yoniiniin tespit edilmesi amaglanmistir. Analizde 2003-2013 dénemi i¢in aylik
veri seti TUFE ile UFEarasindaki iliski, birim kok testi, Granger nedensellik testi ve VAR
analizi yontemleri dogrultusunda incelenmistir. Uretici fiyatlar1 kisa dénemli maliyet
soklarina daha duyarli oldugundan, uzun dénemde ele alinan talep yonlii politikalar fiyat
artiglarin1  belirlemede daha saglikli olacaktir. Kisa donemli maliyet soklarindan
kaynaklanan sapmalarin gecici oldugu ve uzun vadede her iki endeksin geciskenlik

gosterdigi ortaya ¢ikmaktadir.

Dort boliimden olusan bu c¢alismanin birinci boliimiinde; endekslerle ilgili temel
kavramlar; endeksin tanimi ve hesaplanmasi,fiyat endekslerinin tanim ve hesaplamasina
yer verilmistir. Fiyat endeksleri arasindaki gegiskenlik, endekslerin kavramsal 6zellikleri,

benzerlik ve farkliliklar1 gdsterilmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde; Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi
arasindaki iligskiye yonelik literatiir ¢aligmasi yapilmistir. Yapilan literatiir ¢aligmasi, gerek
yabanci lilkeler gerekse Tiirkiye i¢in ayr1 ayri incelenmis ve sonuglar Ozetlenerek tablo

halinde sunulmustur.

Calismanin iiglincli boliimiinde; fiyat endeksleri arasindaki iliskiyi test etmek i¢in
uygulamaya yer verilmis ve uygulamada kullanilacak veri seti ve ekonometrik yontemler
aciklanmistir. Bu dogrultuda, degiskenlerin uygulama doénemi belirlenmis, ADF ve PP
Birim Kok Testleri, Granger Nedensellik Testi, Hata Diizeltme Modeli ve Var analizi

ayritil bir sekilde agiklanmustir.

Calismanin dordiincii bolimiinde ise; tezin amacina yonelik elde edilen bulgular

yorumlanmistir ve analiz sonuglarinin degerlendirilmesi yapilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. ENDEKS: TANIM VE HESAPLAMALARI

1.1. Endeks Kavram

Endeks, belirli bir istatistiki olaya ait verilerin zaman i¢inde ortaya ¢ikan degisimini
Olcmeye yarayan oransal degisim olarak tanimlanmaktadir. Endeks, temel donemde 100’e
esittir ve sonra gelen donemlerin 100’¢ gore deger degisimlerini gostermektedir. Bu
oransal degisimler zaman boyutunda veya mekan boyutunda da gergeklesebilmektedir. Bu
degisim hesaplanirken kiyaslanan deger paya, temel deger ise paydaya yazilarak
hesaplama yapilir. Giliniimiizde en sik kullanilan fiyat endeksleri olarak tiiketici fiyat
endeksi ve lretici fiyat endeksi 6rnek gosterilebilir. Bu endeksler fiyatlarin izlendigi mal

ve hizmet piyasasina gore tanimlanmaktadirlar.

Endekslerin hesaplanmasi i¢in kullanilan yontemler endekslerin cinsine ve kullanim

amacina gore farklilik gdstermektedir. Endeksler su sekilde siniflandirilmaktadir.

e Yer ve Zaman Endeksleri
e Sabit ve Degisken Esasli Endeksler
e Basit ve Bilesik Endeksler

Yer ve Zaman Endeksleri: Niifus, iiretim ve fiyat gibi herhangi bir istatistiki
degiskene ait degerlerin, boélgeler, iller gibi mekanlar itibariyle gosterdigi oransal
degisimin Sl¢iisiine yer endeksi denir. Niifus, liretim ve fiyat gibi istatistiki degiskenlere ait
degerlerin zaman itibariyle gosterdigi oransal degisimlerin 6l¢iisiine zaman endeksi denir.

Bu endeksler bir zaman serisine dayanirlar ve uygulamada yaygin olarak kullanilirlar.

Sabit ve Degisken Esash Endeksler: Belirli bir donemi veya belirli bazi

donemlerin ortalamalarini esas kabul edip, serinin biitiin degerlerinin bunun yiizdesi olarak



gosterilmesi suretiyle elde edilen endekse sabit esasli endeks denir. Esas alinan donem
degisken oldugunda; diger bir ifade ile karsilastirildiginda buna degisken esasli endeks

denir.

Basit ve Bilesik Endeksler: Basit endeksler tek maddeyi kapsayan endekslerdir.
Bilesik endeksler iki veya daha ¢ok maddeyi kapsamaktadir.

Endeks hesaplanabilmesi i¢in gerekli, se¢ilmis mal ve hizmetlerin toplam sepet
icerisindeki degerlerine bagl olarak aldiklar1 paya agirhk denir. ki tiir agirhk soz

konusudur. Bunlar;

Sabit Agirhik: Tiiketim ya da tiretim yapisi aylar ya da mevsimlerden etkilenmeyen

maddelerin agirligina denir.

Degisken Agirhk: Tiiketim ya da iiretim yapis1 mevsimlerden etkilenen maddelerin
agirliklarma denir. Ornegin tarimsal {iriinlerin ve giyim {iriinlerinin tiiketimi ve iiretimi
mevsimlerden etkilenmektedir. Endeks kapsamindaki bu iriinler iiretildikleri ve/veya
tiketildikleri aylarda daha fazla agirlik almakta, arz ve talebinin olmadig1 aylarda da daha
az agirlik almaktadir. Boylece yil icinde aylar itibariyle toplam sepet i¢indeki etkileri

degiskenlik gostermektedir (TUIK, 2008: 17).

Endeksler iiretilen ve tiiketilen mallarin fiyatlar1 tizerinden ve belirli bir 6rneklem
tizerinden hesaplandiginda zaman igerisinde gdzden gegirilmesi gerekir. Tiiketilen mal ve
hizmetlerin bilesimi zaman igerisinde degisebilecegi gibi iiretici kesiminde de degisiklik

olabilir (Pinar, 2013: 73).

1.2. Endeks Hesaplama Yontemleri

Basit Endeks: Tek bir maddenin fiyat, miktar ya da degerinde meydana gelen
oransal degisimleri 6lgmek amaciyla hesaplanan endekstir. Basit endeksler, bir malin veya
bir hizmetin farkli zamanlardaki piyasa fiyatlarinin orani olarak hesaplaniyorsa nispi fiyat
endeksi olarak adlandirilirken, degerlerinin birbirine orani olarak hesaplanabilmesi durumu

ise, nispi deger endeksi olarak adlandirilmaktadir.



Bilesik Endeks: Bilesik endeksler, birden ¢ok maddenin fiyat, miktar ya da
degerinde meydana gelen oransal degismeleri ortalama olarak tek bir rakamla gdstermek
icin hesaplanan endekslerdir. Bilesik endeksler, agirlikli ve agirliksiz olmak tzere iki

grubu ayrilmaktadir.

Agirhksiz Bilesik Endeksler: Endekse dahil olan maddelerin donemsel

degerlerinin toplamindan olusturulmaktadir. Her bir maddenin donemsel degerleri ile ayni1

doneme ait degerleri toplanmakta ve I, = %100 formiilii ile hesaplanmaktadir. Bu
0

formiilde V;; n kadar maddenin t zaman1 degerlerinin toplamini, V, ise n kadar maddenin
referans zamani degerlerinin toplamini gostermektedirler. V, ve V, ise asagidaki gibi

hesaplanmaktadir (Oztiirk, 2004:6).

Vi = > PicQit Vo = ) PioQio (1.1)

Agirhikh Bilesik Endeks: Endekste bulunan maddeler ayn1 donemde olmadigindan
bilesik endekslerin hesaplanmasinda agirlik faktoriiniin ele alinmasi gerekmektedir.

Agirlikli ortalama bilesik endeksi asagidaki formiil yardimiyla hesaplanmaktadir (Oztiirk,
2004:6).

2 WiiPy
[, ==————100 1.2
t 2 WyiPoi (12)

Bu formiilde kullanilan W, Py’nin agirhigini temsil ederken, Wy; ise Py;’nin

agirhigini temsil etmektedir.

Agirlik degerini hesaplarken baz donem miktarlari kullanildiginda Laspeyres
endeksi, cari donem kullanildiginda ise, Paasche endeksleri s6z konusu olmaktadir. Bunun
yaninda, bu iki endeksin geometrik ortalamasi s6z konusu oldugunda Fisher endeksinden

sOz edilmektedir.

Laspeyres Endeksi: Laspeyres endeksinde, baz donemin miktarlar1 agirlikli faktor
olarak kullanilir. Bundan 6tiirii, baz donemin miktarlart hem pay hem de paydada yer alir.

Laspeyres endeksi hesaplanmasinda su formiilden yararlanilir (Oztiirk, 2004:6):



> QoiPti
[, ==—"—100 1.3
T 3 QoiPo (1:3)

Bu formiilde, I, Laspeyres endeksini ifade ederken, Qq; baz donem miktarini, Py;

baz donem fiyatini, P,; cari donem fiyatini ifade etmektedir.

Paasche Endeksi: Paasche endeks tiirinde cari yilin miktarlart agirlik faktori
olarak kullanilir. Bundan dolayi, cari yilin miktar1 hem pay hem de paydada yer alir.

Paasche su formiille hesaplanmaktadir:

2. QtiPti
[, ==——100 1.4
T Y QuiPoi (14)

Bu formiilde, I; Paasche endeksi, Q; cari donem miktarini, Py; baz donem fiyatini

ve P ise cari donem fiyatin1 gostermektedir.

Fisher Endeks Sayisi: Bu endeks, Laspeyres ve Paasche endekslerinin geometrik
ortalamasi seklindedir. Fisher endeksi, Laspeyres ve Paasche endeksleri arasinda bulunur.
Fisher endeksi i¢in iki farkli agirlik kullanilir. Bunlardan ilki, Laspeyres endeksindeki baz
doneminin miktaridir. Digeri ise, Paasche endeksindeki cari yilin miktarlaridir. Fisher

endeksi asagidaki formiil yardimiyla hesaplanmaktadir (Oztiirk, 2004:7):

I, = \/(IgaSpeyreS)(IEaasche) (1.5)

1.3. Fiyat Endeksi

3Bir ekonomide genel fiyat diizeyinde (P) meydana gelen siirekli artis demek olan
(fiili) enflasyon, enflasyon haddi (inflation rate, x) ile 6lgiiliir. Enflasyon haddi, genel fiyat
diizeyinde cari donemde meydana gelen artis ile Onceki donem genel fiyat diizeyi

arasindaki oranin 100 ile ¢arpimina esittir (Unsal, 2011: 79-80).

n=100 x(A-") (1.6)

t-1



Enflasyon haddi, genel fiyat diizeyinde belirli donemde (ay, yil) meydana gelen
yiizde artis haddini ifade eder. Enflasyon haddinin diismesi genel fiyat diizeyinin diismesi
degil, genel fiyat diizeyindeki artis haddinin diismesini ifade eder. Iktisatcilar enflasyon
taniminda yer alan genel fiyat diizeyini (P) ve dolayisiyla da enflasyon haddini, fiyat

endeksi ile dlgerler.

Fiyat endeksi (price index), belirli bir mal sepetinin cari yildaki fiyatiyla ayni

sepetin temel yildaki fiyati arasindaki oranin 100 ile ¢carpimina esittir.

Fiyat Endeksi :Bir Sepetin Cari Yildaki Fiyati 100 (1.7)

Ayni Sepetin Temel Fiyati

Omegin sadece ekmek ve elma iiretilen hayali bir ekonomide, 2011 yilinda 1000
adet ekmek ve 300 kilo elma iiretildigi; ekmegin ve elmanin fiyatinin temel yil oldugu
varsayilan 1990 yilinda sirasiyla 0,3 TL ve 3 TL, 2011 yilinda ise sirasiyla 0,6 TL ve 4 TL
oldugu varsayilirsa, 2011 yil1 fiyat endeksi 150 olarak hesaplanir:

. . __ (1000%0,6TL)+(300x4TL)
Fiyat Endeksizo1; = (1000%0,3TL)+(300x3TL) (1.8)

Hayali ekonomi i¢in yukaridaki gibi hesaplanan 2010 yili fiyat endeksinin 140
oldugu kabul edilirse, 2011 yili enflasyon haddi % 7,1 olarak hesaplanir: Hayali
ekonomide 2011 yilinda fiyatlar genel diizeyin % 7,1 artmustir [(150-140) / 140] x 100=
0.071. Bu ornekte fiyat endeksinin 1990 temel yil degeri tanim geregi 100°diir: ( 1200/
1200 ) x 100= 100. Dolayisiyla da 2011 yil1 fiyat endeksinin 150 olmasi, 1990 temel yilina
kiyasla 2011 yilinda fiyat diizeyinin 150 oldugu, 1990 yilina kiyasla 2011 yilinda fiyatlarin
% 50 arttig1 1990-2011 déneminde, enflasyon haddinin % 50 oldugu anlamina gelir: [(150-
100) / 100] x 100= 50 (Unsal, 2011: 79-80).

Bu endeks tipik bir tiiketicinin veya hane halkinin satin aldigr mal ve hizmetlerin
fiyatlarinin ortalama diizeyindeki degismeleri gostermek i¢in hesaplanmaktadir. Herhangi
bir endeksin olusturulmasinin esasi ya da temeli belirli bir donemi baz veya temel olarak
belirlemektir. Bu baz donemi belirli giin, ay veya yil olabilir. S6z konusu degiskenin

perakende fiyatlarinin, 6teki donemlere ait degerleri, bu baz donemindeki degerin bir oram



olarak hesaplanmaktadir. Ornegin, herhangi bir (baz) déneminde, bir malin 1 kg’nmn
fiyatinin 3000 TL oldugu ve bunu izleyen donemde 4500 TL’ye ¢iktigini varsayalim. Bu
durumda endeks 150 olacaktir [ (4500 +~ 3000 x100 = 150) ] (Oktay, 2002: 201).

Bir fiyat endeksi hesaplanirken, ekonominin 0&zelligine gore farkli agirhik
katsayilariin uyguladig: bir “mal ve hizmet sepeti” saptanarak bu sepetin zamanla aldigi
degerdeki degisikliklere bakilarak fiyat artis oranlar1 saptanmaktadir. Bunun igin bir temel
yil esas alinmakta ve belirlenen mal ve hizmet sepetinin temel yildaki fiyatlardan satin
alinmast icin yapilmasi gereken toplam harcama tespit edilerek (temel yildaki mal
sepetinin toplam degeri) aynit mal sepetinin cari yilda satin alinabilmesi ig¢in yapilmasi

gereken harcama (cari yildaki mal sepetinin degeri) ile oranlanmaktadir(Dinler,2014:957).

Mal ve hizmetlerin nispi fiyatlarinin basit ortalamasini almak yeterli olmayacaktir.
Basit bir ortalama tiiketicilerin harcamalar1 ya da biitgesi iginde bazi mallarin daha biiyiik
agirligr oldugu i¢in uygun olmamaktadir. Bu durumda uygulamada izlenen normal yol,
nispi fiyatlari, mallara yapilan harcamalarin toplam harcama igindeki paylar ile
agirliklandirarak bir ortalama tiiretmektir. Asagidaki tabloda X, Y ve Z gibi ii¢ mali

dikkate alan basit bir Ornekle (ortalama) bir fiyat endeksinin nasil hesaplandig

gosterilmektedir.
Tablo 1: Fiyat Endeksi Hesaplanmasi

Lyl |10 vl Nispi FiyatlarveyaFiyat I. Yilda Yapilan Nispi Onem

- Re Endeksi ToplamHarcama veya Agirhk
X5000 | 7500 150 5,000,000 5/16=0,3125
Y4000 | 2000 50 1,000,000 1/16=0,0625
Z6000 | 8000 133 10,000,000 10/16 = 0,6250
Toplam 16,000,000 1,0000

Kaynak: Oktay, 2002: 202-203

Nispi fiyatlarin basit bir ortalamasi {i¢ fiyatin toplanip lice boliinmesi sonucu elde

edilmektedir. Ornegimizde bu 111 olmaktadir.



(150+50+133)+3=111

Ancak bu sonug yanilticidir. Zira ikinci mal (Y) i¢in ¢ok az bir harcama yapilmakta
yani tiliketici biitgesinde nispi olarak ¢ok az bir 6neme sahip olmaktadir. Bu nedenle her ii¢

malin X, Y ve Z’nin nispi 6énemini dikkate alarak agagidaki gibi hesaplanmalidir.

(150 x 0,3125) + (50 x 0,0625) + (133 x 0,6250) = 133

Bu deger ikinci yildaki ortalama fiyat diizeyinin birinci yildakinin bir oran1 olarak,
daha dogru bir gostergesidir. Ancak agirliklarla ilgili bir sorun bulunmaktadir. Bu sorun,
harcama kaliplarinin degismesi sonucu agirliklarin gecerliligini yitirmesidir. Perakende
fiyat endeksini olusturmada kullanilan yontemle bu sorunu halletmek {izere her yil
agirliklar degistirilebilir. Bu agirliklardaki degismelere iligkin bilgiler, hane halk: tiiketici
anketlerinden tiretilebilir (Oktay, 2002: 202-203).

S6z konusu endeksler, mal ve hizmetlerden olusan bir sepetin belirli bir yila ait cari
fiyatlarla hesaplanan degerinin, temel alinan yilin fiyatlariyla hesaplanan degerinin oranini
almaktadir (Pmar, 2013: 72). Yine sosyoekonomik durum ve egilimin belirlenmesinde,

konjonktiiriin tayini ve gelecege doniik kararlar alinmasinda fiyat endeksine ihtiya¢ vardir.

Fiyat endekslerinin hesaplanabilmesi i¢in su degiskenler gereklidir:

e Mal ve hizmet sepeti
e Temel y1l agirliklari
e Temel yil fiyatlar
o Cari fiyatlar

Temel yil fiyati: Fiyat endeksleri hesaplanabilmesi icin gerekli olan mal ve
hizmetlerin temel yila ait 12 aylik ortalama fiyatlarina temel yil fiyat1 denir. Temel yil,

endeksin daha sonraki donemlerde karsilastirildigi yildir.

Cari fiyat: Fiyat endeksleri hesaplanabilmesi i¢in gerekli olan mal ve hizmetlerin

ilgili donemde yiiriirliikte olan fiyatlarina denir (TUIK, 2008: 16-17).



Tiirkiye icin ilk fiyat endeksi ¢alismasi, Osmanli déneminde 1914 yilinda Istanbul’
da 26 farkli mal fiyatlariyla “Hayat Pahaliligi Endeksi” adiyla olusturulmustur. Bu endeks
1926 yilinda Istanbul Ticaret Odas1 tarafindan isleme konu olan 52 maddenin dikkate

alinmasiyla “Toptan Esya Fiyat Endeksi” adini1 almistir.

1.3.1. Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiiketici piyasasindaki mal ve hizmetlerin izlendigi fiyat endeksine Tiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) adi verilmektedir. TUFE, yurtiginde tiiketim yapan hane halklarinin
ortalama tiiketim egilimlerini yansitmakta olan gida, icecek, tiitiin, giyim, konu, kira, ev
esyast, saglik, ulasim, haberlesme, eglence, kiiltiir, egitim, lokanta ve otel fiyatlar1 gibi mal
ve hizmetlerden olusan sepetin fiyatinin nasil degistigini gostermektedir. Diger bir ifade ile
TUFE, tiiketici tarafindan satin alman mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimleri dlgen
bir endekstir. TUFE hesaplanirken ilk olarak, iilkenin genelini temsil eden bir drnek
kitlenin bu y1l i¢inde hangi mal ve hizmete ne kadar para harcandig1 hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamadan ¢ikan sonuca gore harcama gruplarina endeks icerisinde farkli agirliklar
verilmektedir. Bdoylelikle bu ornek kitle tarafindan yiiksek oranda tiiketilen mal ve
hizmetler daha yiiksek bir agirliga sahip olunurken daha az tiiketilenler daha diisiik bir
agirliga sahip olmaktadir. Yilin her aymin belirli giinlerinde ve belirli aligveris
merkezlerinden alinan mal ve hizmet fiyatlarindaki degisim, bu agirliklara gore olciilerek o

ayin tiiketici enflasyon rakamina ulagilmaktadir (Oztiirk, 2011: 334).

Fiyat endeksleri arasinda kamuoyunca en ¢ok taninam TUFE’dir. TUFE, hem
ekonomik birimler hem de merkez bankalarinca yakindan izlenen temel endeks
durumundadir. TUFE’nin hesaplama kolayligi, aylik olarak izlenebilmesi, anlasilabilir
olmasi, siklikla revize edilmemesi ve fiyatlardaki de§ismelerin yasam standardina
etkilerini gostermesi gibi bir takim avantaja sahiptir. Bu nedenle birgok iilkede enflasyon
6l¢mede kullanilan temel endekstir (Akyazi, 2004: 67). Ayrica, fiyat istikrarin1 saglamada
TUFE iizerinden politika yiiriitmek daha yararl olacaktir. Ciinkii enerji ve gida fiyatlarinin
enflasyon iizerine olan etkileri kisa donemde ortaya ¢ikmakta uzun donemde ise bu etki
temizlenebilmektedir, bdylece TUFE iizerinden yiiriitiilecek para politikasin sonuglar1 daha
verimli olacaktir (Meyer, 2001: 11).
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TUFE, belli bir referans déneminde bireylerin, ortalama tiiketim kaliplarmi
yansitan bir mal ve hizmet sepetinin zaman i¢inde fiyat degisimini Olcer. Tiiketiciler satin
aldiklar1 mal ve hizmet fiyatlarin1 degerlendirirken ¢esitli karsilagtirmalar yapmaktadir. Bu
karsilastirmalar “referans fiyatlar” kavramini ortaya ¢ikarmaktadir (Linchtenstein, 1991:
35-37). Referans fiyat kavrami, bir iiriiniin gézlemlenen fiyatinin karsilastirildigi bir fiyat

standard1 olarak ifade edilmektedir (Winer, 1988: 35).

Endeks sepetinde yer alan mal ve hizmetlerin miktar ve kalite degismeleri ele
alinarak endeksin sadece fiyat hareketlerini yansitmasi saglanmaktadir. Fiyat endeksinin
hesaplanmasinda baz alinan sepet, buzdolabi-miizik seti gibi dayanikli tiikketim mallart ile
ekmek-balik gibi dayaniksiz tiikketim mallarindan ve saglik-egitim gibi hizmetlerden olusan
bir sepet biciminde de tanimlanabilir. Kisaca tiiketim mallarindan olusan bdyle bir sepet
tizerinden hesaplanan fiyat endeksine, tiikketici fiyat endeksi (Consumer Price Index, CPI)
denir. Tiketici fiyat endeksi, tiiketiciler tarafindan ddenen fiyatlar tizerinden hesaplanan
bir endekstir. Tiirkiye’de TUFE, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik olarak
hesaplanir. Iktisatgilar TUIK aylik tiiketici fiyat endeksini kullanarak enflasyonu &nceki
yilin ayni ayina kiyasla ve ayn1 yilin bir 6nceki ayma kiyasla agidaki formiille hesaplarlar
(Unsal,2011: 82):

T _ (CPIMaylszon_ Cl31May152010) (1 9)
CPI CPIMay152010 .

(CPIMaylszon_ CPINisanz011)
Tcpy = (1.10)

CPlINisan2011

TUFE’ nin amaci, hane halklari tarafindan belirli bir ihtiyac1 karsilamak amaciyla
satin alinan mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyindeki degisimini O6lgmektir. Fakat
piyasadaki tim mal ve hizmetlerin fiyatlarinin izlenmesi imkansiz oldugu i¢in hane
halklarinin yaptiklar tiikketim harcamalar1 i¢inde en fazla paya sahip mal ve hizmetler
kapsamina alinmaktadir. Tiiketim harcamalari, amacina gore smiflandirilarak (6r. gida
harcamalari, giyim harcamalari, saglik harcamalari, ulastirma harcamalar1 vb.) herhangi bir
mal ve hizmet grubunun degerlendirme dis1 kalmamasi saglanmaktadir. Daha sonra, her bir

grubu temsil eden mal ve hizmetler tiiketilme agirligina gore biiyiikten kiiclige
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siralanmakta ve belirli bir agirliktan yukar1 deger alan mal ve hizmetler endeks kapsamina
alinmaktadir (TUIK, 2008: 4). TUFE belirli bir dénemde ortalama tiiketim kaliplarini
yansitan bir mal ve hizmet sepetinin zaman i¢indeki fiyat degisimini 6lgerken, sepette yer
alan mallarin kalite degismeleri gdz Oniine alindig1 i¢in TUFE’nin sadece fiyat
hareketlerini yansitmas1 saglanmustir. Ayrica TUFE’de aralarinda akrabalik iliskisi
bulunsun ya da bulunmasin ayni konutta yasayan hane halklarmin kurumsal niifus
yerlerinin(okul, yurt, ¢ocuk yuvasi, kisla vb.) ve yurt iginde yerlesik ikamet etmeyen
turistlerin yaptiklar1 bireysel tiiketim harcamalarini temel almaktadir (Tar1 ve digerleri,

2012: 5).

1.3.1.1. Tiiketici Fiyat Endeksinin Kullanim Amaclari

e Makroekonomik anlamda enflasyonun o6l¢iilmesi ve diger {ilkelerin
enflasyonuyla karsilastirilmasi

e Hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin belirlenmesi

e Ucretlerin ve fiyatlarin ayarlanmasi

e Herhangi bir deger verisinin enflasyondan arindirilmasi (deflatér olarak
kullanilmast)

e Milli muhasebe hesaplarina gosterge olmasi

e Fiyat analizlerine gosterge olmasi

e Ticari faaliyetlerin yonlendirilmesi

e Perakende fiyat ve kira artis tespitlerine gdsterge olmasidir (TUIK, 2008: 20).

TUFE en temel enflasyon 6lciisiidiir. Hesaplamada kentli niifusun kullandig1 mal ve
hizmet sepetinin fiyat1 esas alinir. Bu sepetin degeri cari ve baz yili fiyatlar1 yardimiyla
hesaplanir. Baz yilin mal sepetinin bu yil kaga alinabilecegini hesaplar. Baz yili agirhik
veren endekstir(Aslan, 2011: 40). Tirkiye’de fiyatlar genel diizeyinde yasanan degisimleri
belirlemek i¢in, TUIK tarafindan bazyili 2003 yil1 olarak ele alinir (2003=100). 2003 temel
yill'TUFE nin temel amaci; piyasada tiiketime konu olan mal ve hizmetlerin fiyatlaridaki
degisimi Olcerek enflasyon oranini hesaplamaktir. Bu amag¢ 1s1ginda, hane halkinin,
yabanci ziyaretgilerin ve kurumsal niifusun yurti¢inde yaptigi tiim nihai parasal tiikketim

harcamalar1 dikkate alinmistir. Bu kavram, tiiketim harcamalarindan hanehalklarinin kendi
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tilkketimlerine yonelik iiretimleri ve hanehalklar1 i¢in gegerli izafi kiralar1 kapsam diginda

birakmistir (www.berument.bilkent.edu.tr).

1.3.1.2. Tiiketici Fiyat Endeksi Mal ve Hizmet Sepetinin Belirlenmesi

Uriin piyasalarinda mal ve hizmetlerin fiyatlar: iiretici fiyatlar1 veya perakende
fiyatlariyla ele alinip incelenebilir. Tiiketici yoniinden 6nemli olan perakende fiyatlardir.
TUFE, perakende fiyatlara gore hesaplanan endekstir. Tiiketicinin satin alip tiikettigi mal
ve hizmetlerin her birine tiliketicinin biitcesinden ayirdigi pay oraninda agirlik verilerek
mal hizmetlerin ortalama fiyati bu mal ve hizmetlere verilen agirliklara gore hesaplanir.
Tiiketicilerin satin alip tiikettigi ¢ok sayida mal ve hizmet vardir. Bunlarin hepsinin hesaba
katilmas1 olanaksiz denecek kadar zordur. Bunun i¢in biitiin bu mal ve hizmetleri en iyi
temsil edecek sekilde belli bir sayida mal ve hizmet ele alinir ve bunlarin fiyatlarindaki
degismeler incelenir. Ele alinan mal ve hizmetler bir mal sepetini olusturur ve sepetteki
mal ve hizmetlerin her birine orta sinif bir vatandasin biitcesinden ayirdig1 paya gore bir

agirlik verilir (Ertek, 2006: 304).

Tiirkiye ¢apinda segilmis 13,248 hane halkina yilda {i¢ kez hangi mal ve hizmetleri
hangi agirlikta kullandiklar1 anket uygulamasiyla sorularak (hane halki biit¢ce anketi) ve
diger bazi anket ve bilgiler kullanilarak hane halklarinin biit¢elerinde yer alan mallar ve
hizmetlerin neler oldugu ve bunlarin biitgelerinde ne kadar agirlik tuttugu belirlenir. Bu
durumda yilda 39,744 kez hane halkinin veri derlemesi yapilmis olur. Bu veri derlemesiyle
belirlenen mal ve hizmetler ve bunlarin hane halki biitcelerinde yer alan ortalama
agirliklartyla bir sepet olusturulur. Bu sepete giren mal ve hizmetler ve bunlarin agirliklar
anketler ile belirlenir. TUFE endeksinde yurticinde mal ve hizmet tiikketmek amaciyla
yapilan, biitiin nihai parasal tiikketim harcamalari1 esas alinir. Endekste biitiin il merkezleri
ve 74 ilcede her ay 444 iirlin kategorisinde yer alan 1169 adet {iriin ¢esidinin fiyat1 27500
isyeri ve 4176 konuttan derlenir. Taze sebze ve meyveler, petrol ve se¢ilmis 15 gida
tirlinliniin fiyat1 haftada 1 kez, diger tiriinlerin fiyat1 ayda 2 kez, kiralar ayda 1 kez derlenir

(http//www.mahfiegilmez.com).

Mal ve hizmet sepeti, ayn1 tikketim ve tliretim 6zelligine sahip ve fiyatlarinin takip

edilebilecegi mallardan olusur. Fiyatlar genel diizeyinin degisimini belirleyebilmek i¢in
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olusturulan bu mal ve hizmet sepeti, belirli tarih (ay, yil) baz alinarak fiyat degisimleri
aylik, 3 aylik, veya yillik olarak takip edilmektedir. Hane halklarinin belirli bir donemde
yaptiklar1 harcamalar1 temel alan TUFE’nin hesaplanabilmesi igin Tablo 2’de gdsterilen

mal ve hizmetler sepetine ihtiyag vardir.

Tablo 2: Kisisel Tiiketim Harcamalar: ve Sitmiflandirilmasi

TUFE Sepetindeki Agirhg (%)
Mal ve Hizmet Gruplari

2012 2013
Gida ve Alkolsiiz R)ecekler 26,22 24,09
Alkollii Icecekler ve Tiitiin 5,21 507¢
Giyim ve Ayakkabi 6,87 6,83
Konut 16,44 16,68
Ev Esyasi 7,45 7,28
Saglik 2,29 2,22
Ulagtirma 16,73 17,99
Haberlesme 4,60 4,64
Eglence ve Kiiltiir 2,98 2,95
Egitim 2,18 1,91
Lokanta ve Oteller 5,63 6,18
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,40 4,18

Kaynak: TUIK, Tiiketim Harcamalar1 Veri Tabani, 2013.

Tablo 2°de 2012 yilindan 2013 yilina gegildiginde en yiiksek artis % 22,9 ile gesitli
mal ve hizmetler grubunda gergeklesirken, yillik olarak lokanta ve oteller % 9,7, ulastirma
%7,5, konut %1,5 ve haberlesme %0,9 ile artisin yiiksek oldugu diger ana harcama
gruplart olmustur. Bunun yaninda en yiliksek azalis %12,4 ile egitim grubunda
gerceklesirken, yillik olarak gida ve alkolsiiz icecekler %8,1, saglik %3,1 ve alkollii
igecekler ve tiitiin %2,7 ile azalisin yiiksek oldugu diger ana harcama gruplar1 olmustur.

TUFE kapsaminda yer alan mal ve hizmet segiminde Olgiitler sunlardir

(Karaibrahimoglu, 2007: 91):
e Hane halkinin tiiketim harcamalarinda 6nemli bir agirliga sahip olmasi,

e Tanimlanabilir nitelikte olmasi,

e Birim fiyatina ulagmanin miimkiin olmasi,
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¢ Fiyatinin izlenebilir olmasi,
e Tiiketim harcamasinda agirlik teskil etmemesine ragmen yakin zamanda 6nemli

agirlik almas1 muhtemel mal ve hizmetlerden olusur.

TUFE’de ayn: kalitedeki ve dlgiideki maddelerin fiyatlarinin takip edilmesi esastur.
Bunun i¢in madde tanimlarinin standart hale getirilmesi gerekmektedir. Fiyat derleyen
Kisinin benzer triinler arasindan endeks kapsamindaki maddeyi rahatlikla ayirt edebilmesi
icin madde tamimlarinin miimkiin oldugunca ayrintih olmasina dikkat edilmesi
gerekmektedir. Boylece fiyat derleyen kisilerin degismesi durumunda ayni maddenin
fiyatinin derlenebilmesi saglanabilmektedir. Marka, model, 6l¢ii birimi ve maddeye iliskin
diger 6zel bilgilerden olusan tanimlar fiyat derlemede en 6nemli unsurdur. Ayrica bir
madde c¢esidinin tretimden kalkmasi veya talebin azalmasi vb. nedenlerle piyasada
bulunamamas: durumunda; ikame edilecek iiriiniin se¢iminde madde tanimlar: yardimci
olmaktadir (Karaibrahimoglu 2007: 91).

TUFE kapsamindaki mal ve hizmet sepeti olusmasi asagidaki gibidir:

e Hane halki fertlerinin isyerleri i¢in yaptiklari harcamalari,

e Haneler tarafindan yatirnm amaciyla yapilan harcamalar (gayrimenkul alima,
antika alim1 gibi),

e Tasarruflar,

e Hane halki fertlerinin yurtdisinda yaptiklar1 harcamalari,

e Gelir vergileri ve diger dolaysiz vergiler,

e Kuliip aidatlar1 ve bagislar,

e Parasal borglar ve verilen hediyeler,

e Emekli ve sosyal giivenlik aidatlari, hayat sigortast vb. sigorta primleri gibi

harcamalar bu kapsamin disinda tutulmaktadir.
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Sekil 1: Tiiketici Fiyat Endeksi Alt Kalemleri

Alkollii Icecekler — Tiitiin <:
Konut

Lokanta — Oteller
Ulastirma

Ev Esyasi |

Giyim — Ayakkabi L
| | >

Gida — Alkolsiiz Igecekler
-0.200.000.200.400.600.801.00

&

—

Kaynak: Akmanve digerleri, 2013: 5

e Sekil 1’de TUFE’ye alt kalemlerin katkilart verilmistir. Buna gore, Ekim
ayindaki TUFE’deki, %1,80’lik artisin yaklasik yarisi, gida grubundan
(yaklasik %0,95) kaynaklanmistir.

e (ida grubunda ise tarim sezonun bitmesi ile islenmemis gida grubundaki artis
etkili olmustur.

e Giyim grubundaki artis ise yaklasik % 0,60’lik bir TUFE artisina yol agmustir.
Bu artista ise TL’nin deger kaybina bagli giyim imalat sanayindeki fiyat

artiglarinin rolii s6z konusudur.

1.3.1.3. Tiiketici Fiyat Endeksinin Cografi Kapsam

Endeksin cografi kapsami diger iilkelerde de oldugu gibi niifusu 20,000 ve daha
fazla olan kentsel yerlesim yerleridir. Bu baglamda iilkemizde 7 bolgeden 62 kentsel
yerlesim yeri kapsanmistir. Endeks hesaplanmast igin gerekli olan agirliklarin
olusturulmasinda tim kentsel yerlesim yerleri tahmini kullanilmis, cari fiyatlarin
derlenmesinde ise Tablo 3’de gosterilen 35 yerlesim yeri temel alinmistir. Segilen 19
sehrin il endekslerinin hesaplanmasinda, bunlarin disindaki yerlesim yerlerinin ise se¢ilmis
19 sehirle birlikte bolge endeksinin hesabina kullanilmasia karar verilmistir. Endeks
tahminleri, kentsel yerlesim yerleri i¢in, 7 cografi bdlge ve 19 sehir merkezi i¢in

verilmektedir.
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Tablo 3: Cari Fiyatlarin Derlendigi 35 Yerlesim Merkezi

1. Bolge 2. Bolge 3.Bolge 4. Bolge 5. Bolge 6.Bolge 7.Bolge
Marmara Ege Akdeniz I¢ Anadolu | Karadeniz | Dogu Anadolu | Giineydogu
Istanbul [zmir Adana Ankara Samsun Malatya Gaziantep
Bursa Denizli Antalya Konya Trabzon Erzurum Diyarbakir
Kocaeli Manisa Icel Eskisehir | Zonguldak Van Adiyaman
Balikesir Tire Hatay Kayseri Ordu Kars Kilis
Uzunkdprii Anamur Karaman Merzifon Birecik

Kaynak: TCMB, 2001: 15.

1.3.1.4. Tiiketici Fiyat Endeksinin Hesaplanmasi

TUFE, kentlerde yasayan bireylerin tiikettigi mal ve hizmetlerden olusan bir sepete
odenen fiyatlar kullanilarak hesaplanir. TUFE, temel alinan yildaki mal ve hizmet
sepetinin degerini cari ve baz yilin fiyatlarin1 kullanarak hesaplamaktadir. Diger bir ifade
ile, TUFE hesaplamasinda kullanilan endeks Laspeyres olarak adlandirilan temel yila

agirlik veren fiyat endeksidir ve asagidaki sekilde ifade edilebilir:

. Y PLQb
TUFE = 20 111
Y PLQ} (1

Formiildeki P} cari yilda i malinin fiyatini; Q}) baz alinan yilda i malinin miktari; P}
baz alman yilda 1 malinin fiyatin1 temsil etmektedir. Toptan esya fiyat endeksi (TEFE),
hammadde ve ara mallarin1 kapsayan bir mal sepetine, lireticiden dagitim mekanizmasina
ge¢me asamasinda ddenen fiyatlar kullanilarak hesaplanir. TEFE’ nin hesaplanma yontemi
TUFE’nin hesaplanma yontemi ile aynidir. Temel alinan yila ait mal sepetinin degeri, cari

ve bazyil fiyatlar1 kullanilarak hesaplanir ve orani alinir (Pinar, 2013: 73).

1.3.1.5. Ozel Kapsamh Tiiketici Fiyat Endeksi

Ozel kapsamli TUFE gostergeleri (¢ekirdek enflasyon), fiyat artislarin gelecegine
iliskin tahmin edici gilicii yiiksek olan, enflasyonun egilimini belirleyen ve para

politikasnin olusmasina yardimer olan gostergelerdir. Ozel kapsamli TUFE gostergeleri,
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fiyatlarda gozlenen biitiin gecici etkilerin arindirilmasi sonucunda fiyatlar genel diizeyinde
meydana gelen artis1 ifade etmektedir. Agirliklarin tespitinde ve endeks hesaplamasinda

Amaca Gore Bireysel Tiiketim Siniflamasi (COICOP) kullanilmustir.

Agirhklarin Kaynag:Biitiin sosyoekonomik gruplarm yillik yaklasik 13,248 (3 yil
toplam1 39,744) hane halki ile yapilan hane halki biitce anketi, kurumsal niifus anketi
yabanci uyruklularin Tirkiye’de yapmis olduklari harcamalar i¢in turizm anketi ve idari

kayitlardan elde edilen harcama ve ciro bilgileridir.

1.3.1.6. Ozel Kapsamh Tiiketici Fiyat Endeksi Gostergeleri

Ozel kapsamli TUFE gostergeleri asagida verilmistir. Bunlar;

e Mevsimlik iiriinler haric TUFE,

e lslenmis gida iiriinleri hari¢ TUFE,

e Enerji haric TUFE,

e Islenmemis gida iiriinleri ve enerji hari¢c TUFE,

e Enerji, alkollii ikiler ve tiitiin hari¢ TUFE,

e Enerji, alkollii igkiler, tiitiin, fiyat1 yonetilen (yonlendirilen) {irlinler ve dolayl
vergiler haric TUFE,

e Enerji, alkollii ickiler, tiitiin, fiyat1 yonetilen (yonlendirilen) iriinler, dolayli
vergiler ve islenmemis gida iiriinler haric TUFE,

e Islenmis gida iiriinleri enerji, alkollii igecekler, tiitiin ve altin hari¢ TUFE,

e Gida ve alkolsiiz icecekler, enerji, alkollii igecekler, tiitin ve altin harig

TUFE’dir.

Mevsimlik Uriinler Haric TUFE: Mevsimlik iirinler haric TUFE’de, para
politikasindan bagimsiz olarak mevsimlik kosullara gore hareket eden ve kisa donemi
enflasyon acisindan yaniltici olan iiriinler TUFE’den dislanmaktadir. Mevsimsel iiriinler
harig, islenmemis gida ve giyim iirlinlerinin endeks icinde yil boyunca degisen agirliga

sahip olanlar1 kapsamaktadir.
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Islenmemis Gida Uriinleri Hari¢ TUFE: Uygulanan para politikasi ¢ergevesinde
zay1f oldugu diisiiniilen islenmemis gida iiriinleri fiyatlarinin TUFE’den dislanmasidir. Bu
baglamda, islenmemis gida {irtinleri, dogadan elde edilen ve {izerinde iirliniin dogal

yapisini bozan bir iglem yapilmadan piyasada tiiketilen Uriinleri kapsamaktadir.

Islenmemis Gida ve Enerji Uriinleri Hari¢ TUFE: Hem islenmis gidadan hem de
enerjiden gelebilecek soklarin TUFE’den armdirilmasi durumudur. Islenmemis gida
iiriinlerinin TUFE’den dislanmasi1 yoluyla tarimsal iiretimdeki performansa ve iklim
kosullarina bagl olarak gelisen fiyat soklarinin, enerjinin diglanmasiyla da uluslararasi
piyasalardan kaynaklanan fiyat soklarinin etkisi giderilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin
hem yurt i¢i tarimsal soklara hem de uluslararasi enerji fiyati soklarina hassasiyeti goz
oniinde bulunduruldugunda, bu gdstergenin saglayacagi bilgi igeriginin 6nemi goriilecektir.
S6z konusu olan soklar, TUFE’nin dagilimini bozmasinin yani sira piyasadan gelen fiyat
sinyallerinin bilgi icerigini zayiflatarak para politikasinin enflasyon iizerindeki etkisinin

Ol¢iimiinii zorlagtirmaktir.

Enerji Hari¢ TUFE: Tiiketicilerin hane igi ve hane disinda dogrudan veya dolayli
olarak kullandiklar1 enerji kaynaklarin1 kapsamaktadir. Bu baglamda, hane igindeki
tilketilen 1sinma ve mutfak amacli enerji kaynaklari, sebeke suyu ve hane disindaki
akaryakit giderleri vb. unsurlarin tiimii enerjiyi olusturmaktadir. Enerji fiyatlar1 mevcut
durumda yonetilen fiyat kategorisinde olup Ontimiizdeki donemde sektoriin 6zellestirme
siirecinin tamamlanmasiyla bu 6zelligini yitirebilecektir. Buna ragmen, sektdr tamamen
Ozellesse dahi, sektor fiyatlar1 uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalara agik olacaktir.
Ayrica, gelecekte de kamu sektdriiniin enerji fiyatlarinin belirlenmesinde vergiler yoluyla

etkili olma olasilig1 s6z konusudur.

Enerji, Alkollii icecekler ve Tiitiin Uriinleri Haric TUFE: Enerji sektoriinde
oldugu gibi alkollii icecekler ve tiitiin iirlinleri sektoriinde 6zellestirme siireci ile birlikte
kamunun dogrudan fiyatlama giicii azalmakla birlikte vergi yoluyla fiyatlar iizerindeki
dolayli giicii korunmaktadir. Bundan dolay, alkollii igecekler ve tiitiin {iriinleri de Ozel
Kapsamli TUFE Géstergeleri’nin zaman serisi davranislarinda gelecekte olusabilecek

kirilmalar1 engellemesi icin ayr1 bir kategoride ele alinmigtir.
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Enerji, Alkollii Icecekler, Tiitiin Uriinleri, Fiyatlar1 Yonetilen/Yonlendiren
Diger Uriinler ve Dolayh Vergiler Hari¢c TUFE: Tamim geregi enerji, alkollii igecekler
ve tiitlin Uriinlerinin disinda kalan ve fiyatlar1 yonetilen veya yonlendirilen iiriinlere
karsihik gelmektedir. Yonetilen fiyatlar para politikasindan bagimsiz  hareket
edebilmektedir. Bu yilizden, bu gruplarin diglanmasi ile kamunun fiyatlarina davranisinin
enflasyon iizerindeki donemsel etkileri arindirilmig olacaktir. Dislanmayan mallarin
fiyatlarindan dolayli vergiler bu tanimla arindirilmaktadir. Dolayl1 vergiler, katma deger,
Ozel tiikketim ve Ozel iletisim vergilerini kapsamakta olup, bu tanim geregi s6z konusu
vergilerde gozlenebilecek degisimlerin TUFE’ye etkileri arindirilabilecektir (TCMB, 2005:
13-15).

Endeksin niifus kapsami;niifusun gelir gruplarina veya cografi bolgelere gore her
hangi bir ayrim yapilmadan, Tiirkiye sinirlart icerisinde yasayan toplam niifus olarak
belirlenmistir. Hane halklarinin, yabanci ziyaretcilerin ve kurumsal niifusun yurtiginde
yaptig1 tiim nihai parasal tiikketim harcamalar1 dikkate alinmistir. Endeks igerisindeki fiyat
kapsami, satin alim fiyatlar olarak tespit edilmektedir ve bu fiyatlar vergiler dahil pesin
O0demeler olarak belirlenerek, taksitli satiglar tizerinden fiyatlandirmalar veya anlagmali
fiyatlar dikkate alinmaktadir. S6z konusu madde sepetlerinin ve agirliklarinin
giincellenmesi, her yilin sonunda yapilmaktadir ve Zincirleme Laspeyres Formiilii ile seri
devam ettirilmektedir. Her y1l Aralik ayinda yeni maddeler endekse dahil edilmekte olup,
degerini yitiren maddeler endeksten ¢ikarilmaktadir. Cari fiyatlarin “yeni referans donemi
olan (P,)” bir dnceki Aralik ayinin fiyatlarina boliinmesiyle, endeks hesaplanmakta ve

Aralik ay1 endeksi ile ¢arpilarak zincirleme islemi yapilmaktadir:

I:w* (Pi/Py)

I: Endeks

P;: Cari ay fiyati

w: Agirlik

Po: Temel y1l fiyati

l: Wi * (Pit / Parank@-1) * larankg-1)
w;i: Yeni agirlik

t: zaman
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Hane halki biitge anketi, kurumsal niifus anketi, turizm anketi ve idari kayitlardan
elde edilen harcamalar1 ve ciro bilgileridir (cep telefonu-sabit telefon goriisme ticretleri,
sans oyunlari, sigortalar). Taze sebze ve meyveler,petrol ve se¢ilmis 15 gida iiriinii haftada
bir kez ve diger iriinler ayda iki kez; kiralar ise ayda bir kez derlenmektedir

(http://berument.bilkent.edu.tr).

Tiiketici ve iretici fiyat endeksleri hesaplamasinda kullanilan mal ve hizmet sepeti
belirlenirken olusan enflasyon endekslerinin, temel enflasyonist egilimleri tam olarak
yansitmadig1 varsayimiyla bazi mal gruplari hesaplanan bu enflasyon endeksinden
cikarilarak c¢ekirdek enflasyon olusturulur. Tiirkiye’de ¢ekirdek enflasyon kapsaminda
TUFE’den bazi kalemlerin dislanmas1 ile Ozel Kapsamli Tiiketici Fiyat Endeksleri
olusturulmaktadir. Bu baglamda 6zel kapsaml tiiketici fiyat endekslerinden ve deflatérden
de yararlanilabilmektedir. Ozel Kapsamli Fiyat Endekslerinde, mevsimsel kosullar, temel
gida fiyatlari, digsal etkilere agik olan gegici nitelik tagiyan enerji fiyatlari, kamu kesimi
tarafindan fiyati belirlenen iirlinler ve dolayl1 vergiler de géz 6niinde bulundurulmaktadir.
Ozel Kapsaml Tiiketici Fiyat Endeksleri fiyatlar genel diizeyinde yasanan gelismeleri daha
gercekci olarak yansitmaktadir. Ozel Kapsamli Fiyat Endekslerinde Tiiketici Fiyat
Endekslerinden bazi alt kalemlerin ¢ikarilmasi s6z konusu olmaktadir. Tiiketici Fiyat
Endekslerinden ayristirilan alt kalemler, enerji, mevsimsel iriinler, islenmemis gida, fiyati

devlet tarafindan yonetilen veya ydnlendirilen iiriinler ve dolayl vergilerdir (Oztiirk, 2011:
335).

1.4. Uretici Fiyat Endeksi ve Mal Sepeti

Uretici piyasasindaki mal ve hizmetlerin izlendigi Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
ekonomide tiretim siirecinde girdi olarak kullanilan maddelerin fiyatlarindaki degisimleri
toptanc1 asamasinda Olcen endeks olarak bilinmektedir. UFE; tarim, hayvancilik,
ormancilik, balik¢ilik, madencilik, imalat sanayi, elektrik, gaz, su vb. sanayi sektorlerinde
tiretimde bulunan {reticilerin kullandiklar1 iretim mallarinin fiyatlarindaki degisimi
olgmektedir. UFE ile TEFE arasindaki temel fark, fiyatlarin derlendigi birimlerde ortaya
cikmaktadir. TEFE yurtiginde iiretilen mallarin iiretici fiyatlarindaki degisimi 6lgmekte
olup fiyatlar tireticilerin yani sira toptan satis noktalarinda da (sebze ve meyve halleri vb.)

belirlenmektedir. UFE’de fiyatlar ozellikle iireticilerden derlenmekte oldugundan
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endekste kullanilan iiriin fiyatlari, KDV, OTV vb. vergiler hari¢, pesin satis fiyatlarini
icermektedir. UFE’nin hesaplanmaya baslandign 2005 yilindan itibaren TEFE
hesaplamalarindan vazgecildigi goriilmektedir (Oztiirk, 2011: 334-335).

Uretici fiyati, yurtiginde {iretimi yapilan iiriinlerin, KDV ve benzeri vergiler harig,
pesin satis fiyatidir. Uretici fiyatlar1 endeksinde, tarim, avcilik, ormancilik ve balikgilik
sektorlerinde faaliyet gosteren lreticilerin yetistirdigi ve piyasaya arz ettigi tirtinlerin ilk
el satis fiyatlar: izlenmektedir. Tarim sektoriine iliskin bu fiyatlar, “Ureticinin Eline
Gegen Fiyatlar” olarak adlandirilmaktadir. Sanayi sektoriine iliskin tiriinlerin fiyatlar1 da
dogrudan sanayi sektoriindeki iiretici firmalardan alinmaktadir. UFE, belitli bir referans
doneminde {ilke ekonomisinde iiretimi yapilan ve yurtigine satisa konu olan iirlinlerin,
tiretici fiyatlarin1 zaman i¢inde karsilagtirarak fiyat degisikliklerini 6lgen fiyat endeksidir.
Ulke ekonomisinde iiretim yapisinda meydana gelen degismeler dikkate alinarak mevcut
maddelerin agirhiklari, firmalarla yapilan goriismeler, tarim ve sanayi {iretim
istatistiklerinden elde edilen bilgiler 1s1ginda giincellenmektedir. Bunun yani Sira
iiretimde Onemli paya sahip olan yeni maddeler belirlenmekte, iireticileri ile temasa

gecilerek endeks kapsamina alinmaktadir (TUIK, 2008: 7).

Fiyat endeksinin hesaplanmasinda baz alinan sepet, son olarak ara mallarindan ve
makine-techizat gibi yatirim mallarindan olusan bir sepet bigiminde tanimlanabilir. Uretim
mallarindan olusan bdyle bir sepet ilizerinden hesaplanan fiyat endeksSine, iiretici fiyat
endeksi (Producer Price Index, PPI) denir. Uretici fiyat endeksi iireticiler tarafindan
Odenen fiyatlar itibariyle hesaplanan bir endeks oldugundan, iiretici fiyat endeksi lizerinden
hesaplanan enflasyon haddine, iiretici fiyatlariyla enflasyon haddi (Producer Prices
Inflation Rate, PPI) denir. Uretici fiyatlariyla hesaplanan enflasyon, enflasyona iireticiler
acisindan bakan bir kavram olmakla beraber, aslinda tiiketicileri de yakindan ilgilendirir.
Zira tiiketici fiyat endeksinin hesaplandigl sepette yer alan ara mallarmin fiyatlarinda
bugiin bir artis oldugunda ve buna bagl olarak {iiretici fiyatlariyla, enflasyon bugiin
yiikseldiginde, {iireticiler maliyetlerde buglin meydana gelen bu artis1 yarin irettikleri
mallarin fiyatlarina yansitirlar ve bdylece tiiketim mallarmin da fiyatlar: (tiiketici fiyat
endekside) tiiketici fiyatlariyla enflasyonda yiikselir. Dolayisiyla firetici fiyatlariyla
enflasyon haddinde bugiin meydana gelen degisiklikler, aslinda tiiketici fiyatlariyla
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enflasyon haddinde yarin meydana gelecek degisikliklerin bir habercisidir (Unsal, 2011:
83).

TEFE yurtiginde tliretimi yapilan maddelerin fiyatlarinin, kismen {ireticiden, kismen
de iiretim yapmayan ve toptan satigla ugrasan aracilardan elde edilmesi ile hesaplanan;
fiyatlara, tiiketiciye yansiyan vergiler ile toptanci marjlarinin dahil oldugu, karma bir fiyat
endeksi idi. Gerek mallarin tiilketim asamasindaki fiyat degisimlerini 6lgen TUFE’ye
karsilik, liretim agsamasindaki fiyat degisimlerini 6lgen daha anlamli bir endeks olusturmak,
gerekse uluslar arasi endekslerle karsilastirilabilirlik ve uyum saglamasi amaciyla UFE
hesaplamasina gereksinim duyulmustur (TUIK, 2008: 37). 2005 yilinda yapilan bir
degisiklikle TEFE yerine UFE kullanilmaya baslanmustir.

Tiirkiye’de uzun siiren endeksler ayn1 kaldigindan, 2005 yilindan itibaren 2003 yili
baz alinarak endekslerde degisiklikler yapilmistir. Buna gére, TUFE hesaplamalarinda
bolge ve il sayis1 arttirilarak kapsami genisletilmis, daha dnce hesaplamalarda yer almayan
kurumsal niifus hesaba katilmis ve mal gruplari sayist arttirilmistir. Bir fikir vermesi
acisindan, 6rnegin, esas alinan 12 mal grubundan gida ve alkolsiiz igecekler, konut ve kira
ile ulagtirma harcamalarinin agirliklart sirasiyla %29, %17 ve %13 civarindadir. Belirli
Olclitlere gére mal sepetlerinin her yil yenilenmesi 6ngoriilmektedir. Son donemde yapilan
asil 6nemli degisiklik ise TEFE yerine UFE nin kullanilmaya baslanmas1 olmustur. TEFE
hesaplanirken tarimsal olanlarin digindaki tiim mallarin KDV dahil toptan ve pesin fabrika
cikis fiyatlar esas alinmaktadir. Ayrica endekste yer alan baz1 mallar ¢ikarilirken, yenileri

eklenmis ve toplamda mal sayisi arttirilmistir (Pinar, 2013: 73-74 ).

Uretici fiyat endeksinin kullanim amaglar1 asagidaki gibidir:

e Ekonomi i¢indeki fiyat hareketlerinin ve enflasyonun belirlenmesi,
e Hiikiimetin uygulayacag politikalarin belirlenmesi,

e Ucretlerin ve fiyatlarin ayarlanmast,

e Mubhasebe hesaplarina yol gosterme,

e Fiyat analizlerine iliskin ¢aligsmalar,

e Yatirim kararlar1 vermektir (TUIK, 2008: 39).
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Uretici fiyat endeksi hesaplanirken kullanilan madde siniflamasi olarak, Avrupa
Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi (NACE 1.1), madde
siniflandirmas1  olarak Avrupa Toplulugunda Faaliyete Gore Uriinlerin Istatistiki
Siniflamasi (CPA) 2002 ve Production Communautaire (PRODCOM) iiriin arama listesi
kullanilmaktadir. Sekil 2°de bu smiflama ile ilgili UFE hesaplamasinda kullanilan 5 ana

faaliyet kolu ve madde siniflamasina 6rnek gosterilmistir.

Sekil 2: Uretici Fiyat Endeksi Mal Sepeti Siiflandirilmasi

TARIM

BALIKCILIK

GENEL

[ | MaADENCILIK

GAZ, SU, ELEKTRIK

IMALAT SANAYI

—

Et ve et Sebze ve Bitkisel ve . Hazir .
e 1 - Stit Tahil Diger gida
trtinlerinin meyvelerin hayvansal e e hayvan .
. . . B triinleri trtinleri . maddeleri
imalati islenmesi yaglar yemleri
Kiimes Et ve kiimes
Etimalati hayvan hayvanlari
etleri tirtinleri imalat

Sigir Koyun
etleri etleri FIRMALAR
imalatlar1 imalat1

Kaynak: TUIK, 2008: 41.
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Sekil 2’de iretici fiyat endeksi kapsaminda yer alan 5 ana sektdr gosterilmistir.
Uretim ve verimlilik degerlendirmesi yapmak, iilke ekonomisinde yasanan degisiklikler
15181nda ele alinan mevcut mallarin agirliklari, iiretici firmalar ile yapilan gériismeler, tarim

ve sanayi iiretimden elde edilen istatistikler 1s131nda UFE madde sepeti giincellenmektedir.

Ulkede tarim ve sanayi faaliyeti kapsaminda yurticine arz edilen iiretim temel
alinmaktadir. Ihracat kapsam disinda birakilmaktadir. Gayri safi milli hasila (GSMH)
iginde yer alan iktisadi faaliyet kollarindan, tarimda; avcilik, ormancilik ve balik¢ilik iken
sanayide; madencilik ve tas ocakc¢iligi, imalat sanayi, elektrik, gaz ve su sektorleridir. Bu

ana sektorlerin 2013 yil1 agirliklart asagida Tablo 4’de gosterilmistir:

Tablo 4: UFE Ana Sektor Agirhklar

Ana Sektorler Ana Sektor Agirliklart
Tarim, avcilik, ormancilik 16,01
Balikgilik 0,33
Madencilik ve tag ocak¢iligt 3,06
imalat sanayi 72,14
Elektrik, gaz ve su 8,46
Toplam 100,00

Kaynak: TUIK, 2008: 56.

UFE’de kapsanan bes ana sektor disinda kalan insaat, toptan ve perakende ticaret,
otel ve lokantalar, ulastirma, depolama, haberlesme, mali araci kuruluslarin faaliyetleri,
egitim, saglik isleri ve sosyal hizmetler gibi ticaret ve hizmet faaliyetlerinde yer alan
sektorler endekste kapsanmamaktadir. Ulke ekonomisinde iiretim yapisinda meydana gelen
degismeler dikkate alinarak mevcut maddelerin agirliklari, firmalarla yapilan goériismeler,
tarim ve sanayi uretim istatistiklerinden elde edilen bilgiler 15181nda gilincellenmektedir.
Bunun yani sira iiretimde 6nemli paya sahip olan yeni maddeler belirlenmekte, {ireticileri
ile temasa gecilerek endeks kapsamina alinmaktadir. UFE’de mal sepeti olusturulurken
kapsanan sektorlerin iilke ekonomisindeki iiretim ve satis degerlerine gore ve madde
sepetindeki iriinlerin ilgili madde grubundaki satis degerlerine gore aldiklari paylara

agirlik denir. Bunun disinda her bir maddeyi iireten firmalar yine yurt i¢i satis degerlerine
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gore agirhiklandiriimaktadir. UFE’de kullanilan tiim agirliklar TUIK tarafindan iiretilmekte
olan tarim, imalat sanayi, maden ve enerji iretim istatistiklerinden elde edilmektedir.
Ayrica 2003 yili boyunca uygulanan “UFE Bilgi Derleme Anketi” sonuglar1 firmalarin
agirhiklarinin - belirlenmesinde kullamlmistir. UFE  kapsamina ait sektor agirliklari,
GSMHigerisinde yer alan bes ana sektoriin liretimden yurt i¢i satis degerinin, toplam

iiretimden yut ici satis degerine oranlanmasi ile hesaplanmaktadir (TUIK, 2008: 42).

1.4.1. Uretici Fiyat Endeksinin Hesaplanmasi

Sabit agirlikli maddelerin temel yila ait fiyatlar1 1 Ocak-31 Aralik 2003 tarihleri
arasindaki oniki aylik dénemin fiyatlarimin aritmetik ortalamasidir. Degisken agirlikli
maddelerde ise temel yil fiyatlari, bulunduklar: aylardaki agirhiklar: ile agirliklandirilarak
elde edilmis agirlikli ortalama fiyatlardir. UFE icin segilen maddelerin temel yil fiyatlar:
(Po), degisik kaynaklar kullanmilarak belirlenmektedir. 2003 yilinda TUIK tarafindan
yapilan UFE Aylik Bilgi Derleme Anketine gore, ankettensegilen maddelerin aylik
fiyatlar1 ile bu maddelerin aylik tiretimden yurti¢i satig deger toplami, tiretimden yurtigi
satis miktarina oranlanarak birim fiyat karsilastirmas: yapilmistir. Ayrica 1994=100
TEFE kapsanan maddelerin 2003 yilina ait fiyatlari degerlendirilmistir. Bu calismalar
sonucu temel yila ait ayhik birim fiyatlar tespit edilmistir. UFE’de tarim sektdriinde yer
alan maddeler disindaki maddelerin her ayin 5. 15. ve 25. giinlerindeki fiyatlari

derlenmektedir.

Tarim sektoriinde, iireticinin eline gecen fiyatlar, her ayin birinci ve ikinci haftasini
icine alacak sekilde aylik olarak derlenmektedir. Endekste kapsanan maddelerin aylik cari
fiyatlar: secilmis firma, kurum ve kuruluslardan, ilge pazarlarindan, ticaret borsalarindan,
su driinleri kooperatiflerinden ve belediyelerden her ay ozel formlar araciligiyla
derlenmektedir. Ureticinin eline gecen fiyatlar, pazar kurulan 863 Tarim Ilge
Midiirligi'nden 6zel formlar aracihigi ile posta yoluyla derlenmektedir. Ocak 2005
ayindan itibaren internet araciligi ile de derlenmeye baslanmistir. Seker pancari, tiitiin, ¢ay
gibi driinler i¢in hiikiimetin belirledigi destekleme alim fiyatlar1 takip edilmektedir.
Madencilik, imalat sanayi ve enerji sektorlerinde aylik cari fiyatlar, ay iginde meydana
gelebilecek fiyat farklilasmasinin elde edilebilmesi amaciyla 6zel bir form araciligiyla

derlenmektedir. Fiyatlar firmalardan KDV vb. vergiler harig, fabrika ¢ikis ve pesin teslim
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fiyat1 olarak derlenmekte, 6zel indirimler dikkate alinmamaktadir. Firmalardan fiyatlar her
aym 5. 15. ve 25. giin fiyatlar1 olarak derlenmekte ve bu giinlerin basit ortalamasi aylik cari

fiyat olarak kullanilmaktadir.

Enerji sektoriinde elektrik fiyatlar1 Tiirkiye Elektrik Ticaret Anonim Sirketi'nden
(TEDAS), su fiyatlar: segilen 19 ilin belediyesinden, dogalgaz fiyatlar: ise Boru Hatlar ile
Petrol Tasima Anonim Sirketinden (BOTAS) derlenmektedir. Fiyat derlenirken asagidaki

maddeler dikkate alinmaktadir:

e Fiyatlarda KDV vb. vergilerin hari¢ olmasi,

e Maddenin iiretimden kalkmas1 durumunda ayn: tip maddenin ikame alinmasi,

e Agsir fiyat dalgalanmalarinin sebebinin arastiriimasi,

e Formlar araciligiyla ahinan fiyatlarda hatali fiyat gonderilmesine meydan

verilmemesi.

Cari fiyatlar firmalardan aylik fiyat derleme formu ile derlenmektedir. Fiyat
derleme formu ile derlenen fiyatlarin ilk kontrolii fiyat derlenen isyerinde yapilmaktadir.
Daha sonra TUIK Bélge Miidiirliiklerinde fiyat serileri ve madde tanimlar: kontrol edilerek
Fiyat Istatistikleri ve Indeks Subesi'ne gonderilmektedir. TUIK merkezinde kurum
elemanlarinca bilgisayarlara girilmekte, fiyat serileri, bir 6nceki ay fiyati ile cari ay fiyat
degisim oranlar incelenerek cesitli analiz ve kontroller yapilmaktadir. Son olarak madde
gruplarma gore agirlikli ortalama fiyatlarin artiglari incelenerek endeks kontrolii
tamamlanmaktadir. Kontrollerde goriilen problemler bolge midiirlikkleri veya dogrudan
firma yetkilileri ile goriisiilerek irdelenmektedir. Fiyatlar derlendikten sonra, ay sonuna
kadar olan degismeler gerek basindan ve resmi yayinlardan, gerekse firmalarin bildirimleri
ile miimkiin oldugunca endekslere yansitilmaktadir. UFE en alt diizeyde “madde endeksi”
olarak hesaplanmaktadir. Madde endeksi; maddenin cari fiyatinin temel dénem fiyatina
oranlanmas: ile bulunmaktadir (TUIK, 2008: 48-49). Hesaplanan endeksler her aymn 3.
giniinde, eger 3. giin cumartesi ise 2. giin agiklanir, eger 2. giin Pazar ise 4. giin saat
17:00’de kamuoyuna duyurulur. Yazili ve sdzlii duyuru haricinde sonuglar TUIK’in

internet adresinden de duyurulmaktadir.
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1.5. Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi Geciskenligi

TUFE ve UFE arasindaki teknik ve kavramsal unsurlar iiretici fiyatlarindan tiiketici
fiyatlarma gegiskenligi Olgmeyi zorlastiran faktdrler olarak gosterilmektedir. UFE
hesaplanirken hizmet sektorii ve faiz 6demeleri kapsam diginda tutulmaktadir. Bu nedenle
tiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina geciskenlik gida, giyim, makine ve techizat vb. alt
kalemler bazinda incelenmektedir. Ekonomi literatiiriinde genel yaklasim, firmalarin
fiyatlarini tiretim maliyetleri tizerine belli bir kar marj1 ekleyerek belirledikleridir. Buna gore,
tiretimde kullanilan her tiirli maddenin ve is giicliniin maliyetindeki artigin, iiretim zincirine
gore belli bir siire sonra tiiketici fiyatlarinda artiric1 bir etki yaratmasi beklenmektedir. Ornegin
tarim sektorlinde yasanan fiyat artiglari, tarimsal {iretimin arttigt yaz aylarinda tarim
fiyatlarinin da diisme egilimine girmesi beklenmektedir. TUFE’nin altindaki gida sektorii
fiyat artislar1 da tarim sektorii fiyat artiglar: ile paralellik gostermektedir. UFE endeksinin
altinda bulunan gida; igki, tiitiin sanayi fiyatlarinin aksine, TUFE endeksinin altindaki gida
fiyatlar tarimsal iiriinler agirliklidir. Ornegin sebze ve meyve fiyatlari, tahil fiyatlart TUFE
endeksinin alt kalemi olan gida fiyatlar1 endeksinde kapsanmaktadir. Bunun yaninda,
hammadde ve techizat bakimindan disa bagimli ekonomilerde fiyat artislarindan
kaynaklanan maliyet artiglart tiiketicinin satin alma giiclinii etkilemektedir. Tiirkiye
ekonomisi goz Oniine alindiginda, petrol fiyatlarinda yasanan artig, bu iiriiniin kullanildig:
bircok sanayi dali gibi plastik ve kauguk iriinleri imalatinda maliyet artislarina sebep
olmaktadir. Bu sektorlerde yasanan maliyet artislari, sektoriin piyasaya sundugu iriinleri
dogrudan etkilemektedir. Dolayisiyla bu artis tiiketicinin tiikettigi Uriinlerde maliyet
artiglarina sebep olmaktadir. Ancak, benzer hareket etmesi beklenen UFE ve TUFE
degisimlerinin zaman serisi olarak gelisimleri incelendiginde iki seri arasinda farkliliklar
gozlemlenmektedir. Asagida gida fiyatlari, enerji fiyatlari, hizmet fiyatlar1 ve vergiler gibi

TUFE-UFE geciskenliginin zayif oldugu alt kalemler gosterilmektedir.

Gida fiyatlari: Uretici ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki farkin agildigi donemler
biiyiik 6l¢iide mevsim nedeniyle iiretimi olmayan (UFE’de yer almayan) fakat tiiketici
sepetinde bulunan iiriinlere gelen fiyat soklarinin etkilerini yansitmaktadir. Para politikasi
uygulamasinda birinci dereceden éneme sahip TUFE’de asir1 oynakliga sebepgida fiyatlari

Ozelinde yapilan karsilastirmalar dahi, tiiketici ve {retici enflasyonu arasindaki
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geciskenligin bire-bir olmadigini, ancak makul bigimde secilen alt gruplar detayinda

anlamli bir paralellik yakalanabilecegini gostermektedir.

Enerji fiyatlari: UFE’deki elektrik, gaz ve su fiyatlart TUFE’de konut grubunda
yer alirken, TUFE’deki akaryakit fiyatlar1 UFE’de rafine petrol iiriinleri imalat:
fiyatlarindan takip edilebilmektedir. UFE’deki elektrik, gaz ve su grubunda zaman zaman
iiretici ve dagitict kuruluglar arasinda gozlenen, fakat nihai tiiketicilere (sanayi ve hane
halki) yansimayan gecici fiyat hareketlerinin varhi@idir. Akaryakit fiyatlarinda vergi
paymin yliksek olmasi sebebiyle iiretici fiyatlarindaki yliksek oranli degisimler tiiketici

fiyatlarina ayni oranda yansimamaktadir.

Hizmet fiyatlari: Hizmet sektorii, gerek dis gerekse i¢ rekabetin mal grubuna
kiyasla daha az oldugu ve maliyet kompozisyonu itibariyla ithalat fiyatlari/doviz kuru
geciskenliginin daha zayif oldugu bir yapiya sahiptir. Uretici fiyatlarmin &nemli bir
boliimii uluslararas1 fiyatlar ile doviz kurlar tarafindan belirlenmekte ve bunlardaki
degisikliklere oldukca hizli tepki vermektedir. Dolayisiyla, hizmet grubunun varlig

tilketici ve iiretici fiyatlarindaki ayrigmanin 6nemli kaynaklarindan biridir.

Vergiler: Tiiketici ve liretici fiyatlar1 arasindaki en temel yontemsel fark iiretici
fiyatlarinin vergi harig¢ olarak toplanmasidir. Ozellikle OTV’ye tabi olan belirli iiriinlerde
yiiksek oranlarda olabilen vergi degisiklikleri gozlenmektedir. Bu mallar arasinda 6n plana
cikanlar tiitiin iiriinleri, akaryakit ve dayamikli mallardir. Ozellikle tiitiin iiriinleri ve
akaryakit kalemlerinin endeks igi goreli paylarimin TUFE’de ¢ok daha yiiksek olmas,
yukar1 yonlii vergi ayarlamalarmin TUFE-UFE farki iizerindeki etkilerini belirgin olarak

artirmaktadir.

Uretici fiyatlarmn vergi hari¢ derleniyor olmasi ve hizmet fiyatlarin1 igermemesi,
islenmemis gida irilinleri ile tarim trlinlerinin her iki endekste esanli kapsamlarinin
Ortlismemesi, tiiketici fiyatlarinda goreli payr yiiksek belirli iirlinlerde dolayli vergi
artiglarinin  gézlenmesi, tretici fiyatlarinin kur ve ithalat fiyat geciskenliginin tiiketici
fiyatlarina kiyasla yiliksek olmasi aradaki donemsel farkin temel belirleyicileridir. Ancak,
TUFE ve UFE enflasyonlarinin uzun dénemli ortalamalarinin birbirine paralel olmas1 ve

tiretici ve tiiketici fiyatlarinin uzun donemde birbirine yakinsiyor olmasi sebebiyle
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donemsel farklarin sistematik bir ayrigsmaya isaret etmedigi degerlendirilmektedir (TCMB,

2013: 1-9).

1.6. Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksinin Karsilastirllmasi

UFE ve TUFE belli bir referans déneminde, belli mal ve hizmet grubunun fiyat
degisimini 6l¢meyi amaglasa da, bu iki endeksin kapsami farkliliklar gdstermektedir. UFE,
genel olarak yurt igi iiretimden satisa konu olan se¢ilmis driinlerin yurt i¢i satis
fiyatlarindaki degisimin bir gdstergesi olarak ifade edilirken, TUFE’nin amaci; hane
halklarinin tiiketim harcamalarinda yer alan ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi
olgmektir. TUFE’de fiyatlar, tiiketicinin 6dedigi KDV vb. vergilerdahil, pesin satis fiyatlart
olarak derlenmektedir. UFE’de ise, fiyatlarm 6zellikle iireticilerden derlenmesi esastir ve
{iriin fiyatlar1 KDV vb. vergiler harig, yurt ici pesin satis fiyatlaridir. TUFE ara mallar, yar1
mamul mallar1 ve yatirim mallarindan (dayanikli-dayaniksiz tiiketim mallar1) olusmaktadir.
UFE ise iiretim mallarindan olusmaktadir. TUFE’de sepete konu olan mallar her yil
degistirilmezken, UFE’de temel yili esas alir ve sepete konu olan mallarin bu yil kaga
alinabilecegi hesaplanmaktadir.UFE’de iki ana sektdr (tarnm ve sanayi) disinda kalan
insaat, toplam ve perakende ticaret, otel ve lokantalar, ulastirma, depolama, haberlesme,
mali araci kuruluslarin faaliyetleri, egitim, saglik isleri ve sosyal hizmetler gibi ticaret ve
hizmet faaliyetlerinde yer alan sektorler endekste kapsanmamaktadir. TUFE’de ise mal ve

hizmetlerden olusan 12 ana harcama grubu kapsanmaktadir.

UFE ile TUFE arasindaki bir baska farklilik kaynag: ise, her iki endeksde
kullanilan agirlik sistemidir. TUFE olusturulurken kullanilan madde agirhiklari her bir
maddeye iligkin harcama degerlerinin ilgili madde grubunun toplam harcama degerindeki
paylaridir. TUFE de aylar itibariyle mevsimsel farklilik ve degiskenlik gosteren maddeler
(giyim, sebze ve meyve gibi) icin aylik harcama degerleri kullanilarak hesaplanan aylik
degisken agirlik kullanilmakta, diger maddeler i¢i baz donemindeki tiikketim degerleri
kullanilarak hesaplanan sabit agirliklar kullanilmaktadir. TUFE’de kullanilan agirliklar
Hane halki Biitge Arastirmasi Anketi, Kurumsal Niifus Tiiketim Harcamasi Anketi ve
Yabanci Ziyaretgiler Anketi ile elde edilmektedir. Verilerin ilgili anketlerden elde
edilmedigi ve milli gelirin hane halki nihai tiiketim harcamalari1 bileseni igin yetersiz

oldugu durumlarda, iiretim, ihracat, ithalat ve perakende ticaret gibi ¢esitli anketlerden elde
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edilen bilgiler yardimc1 kaynak olarak kullanilmistir. UFE olusturulurken kullanilan
agirliklar ise, kapsanan sektorlerin iilke ekonomisindeki tiretim ve satis degerlerine gore ve
madde sepetindeki TUriinlerin ilgili madde grubundaki satis degerlerine gore
olusturulmaktadir. Ayrica, her bir maddeyi tireten firmalar yine yurt i¢i satis degerlerine
gore agirliklandirilmislardir. Her iki endekste ayni hesaplanirken, UFE hesaplamasinda
hizmetler ve faiz ddemeleri kapsam diginda tutulur. Ayrica UFE hesaplamasinda vergisiz
fabrika ¢ikis fiyatlar1 kullanilmaktadir. Diger taraftan, aylar itibariyla farklilik gosteren
maddeler (sebze, meyve ve su iiriinleri) i¢in, aylik yurt ic¢i iiretimden satis degerleri
kullanilarak hesaplanan aylik degisken agirlik kullanilirken, digerleri igin yillik sabit
agirlik kullanilmistir. UFE’de kullamilan tiim agirliklar TUIK tarafindan iiretilmekte olan
tarim, imalat sanayi, maden ve enerji lretim istatistiklerinden elde edilmistir. Ayrica
uygulanan UFE Bilgi Derleme Anketi sonuglart da firmalarin agirliklarmin
belirlenmesinde kullanilmistir. UFE’de tarim sektoriinde yer alan maddeler disindaki diger
maddeler i¢in fiyatlar her aym 5., 15. ve 25. giinlerinde derlenmektedir. Tarim sektoriinde
ise iireticinin eline gecen fiyatlar, her ayin birinci ve ikinci haftasini i¢ine alacak sekilde
aylik olarak derlenmektedir. TUFE’de sebze ve meyve grubu disindaki maddeler igin
fiyatlar aym 10. ve 20. giinlerini i¢ine alan haftalarda derlenmektedir. Sebze ve meyve
gruplarinda ve petrol {iriinleri i¢in ise ay igerisinde fiyatlar ¢cok sik degistigi i¢in her hafta
derlenmektedir. Kiralar i¢in ise ay igersinde bir defa sorgulama yapilmaktadir (Sahing6z ve
digerleri, 2007: 227-228).
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IKiNCi BOLUM

2. LITERATUR TARAMASI

2.1. Tiiketici Fiyat Endeksi ile Uretici Fiyat Endeksi Geciskenligini inceleyen
Ampirik Caliymalar

Calismanin bu boliimiinde, TUFE ile UFE arasindaki iliskinin incelendigi gerek
ulusal gerekse uluslararasi literatiirde yer alan uygulamali ¢alismalar 6zetlenmistir. Bu
baglamda hem kisa donemli hem de uzun doénemli iliskiyi analiz eden ¢alismalar ve farkli
uygulama yontemleri asagida verilmektedir. Incelenen calismalardan bazilari TUFE’den
UFE’ye geciskenligin yoniiniin pozitif oldugunu saptarken, bazi ¢aligmalar ise bu etkinin
negatif yonde oldugu sonucuna varmustir. Calismalarin bir kismi ise TUFE ve UFE

arasinda herhangi bir iliski saptayamamustir.

2.1.1. Tiiketici Fiyat Endeksi ile Uretici Fiyat Endeksi Geciskenligini Inceleyen

Uluslararasi Literatiir

Fiyat endeksleri arasindaki iligskiyi inceleyen en eski ¢alismalardan biri Guthrie
(1981)’nin ABD i¢in yaptig1 fiyat endeksleri ¢aligmasidir. Guthrie (1982) caligmasinda
1947-1975 dénemi veri seti ile TEFE ve TUFE ile belirlenen fiyat degisimlerinin
Gecikmesi Dagitilmis Regresyon Modeli analizini kullanarak, bu degisiminnasil
aciklandigini incelemistir. Calisma sonucunda istatistiksel olarak degiskenler arasinda
TEFE’den TUFE’ye anlamli bir iligski bulmustur. Colclough ve Lange (1982) ABD igin,
tiiretici ve iretici fiyatlar1 arasindaki nedensellik iligkisini Sims ve Granger nedensellik
testleri ile incelemislerdir. Calisma sonucunda her iki yonteme gore de tiiketici

fiyatlarindan iiretici fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik bulundugu ortaya ¢ikmaistir.

Gordon (1988)’un yaptig1 ¢alismada ABD igin 1954-1987 yillarma verilerle TUFE

ve UFE serileri arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmamustir. ABD igin fiyat



endeksleri iligkisini inceleyen bir baska g¢alisma Clark (1995)’a aittir. Clark (1995)
calismasinda, ABD i¢in 1977-1994 aylik veri setini kullanarak iliskiyi agiklamada VAR
analizinikullanmistir. Calisma sonucunda, nihai mal fiyatlar1 ve ara mali fiyatlar1 ile UFE’

nin, nihai mal fiyatlarindaki degisimde de TUFE’nin iliskili oldugunu tespit etmistir.

Caporale, Katsimi ve Pittis (2002), G7 {ilkeleri (ABD, Kanada, Almanya, Fransa,
Italya, Ingiltere ve Japonya) icin 1976-1999 donemine iliskin veri seti ile TUFE ile UFE
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada, parasal aktarim mekanizmasi g¢er¢evesinde
Toda-Yamamoto Y6ntemi kullanilmis, uygulanan analiz sonucunda UFE’den TUFE ye tek
yonli bir nedensellik iliskisi bulmuglardir. Ayrica parasal aktarim mekanizmasi

dislandiginda bu iliskinin ¢ift yonlii olabilecegini ortaya koymuslardir.

Jamshaid (2006), Pakistan i¢in 1991-2006 donemine ait aylik veri seti kullanarak
TUFE ile TEFE arasindaki iliskiyi Toda-Yamamoto ve Granger nedensellik testi ile analiz
etmistir. TUFE ile TEFE arasindaki iliskinin gelecekte enflasyon tahminlemesinde ve
enflasyon onleyici politikalarin belirlenmesindeki onemine dikkat ¢ekmistir. Calismanin

sonucunda, TUFE ve TEFE arasinda cift yonlii nedensellik oldugunu ortaya koymustur.

Dorestani ve Arjomand (2006)’m ABD igin, 1960-2005 donemi degerleri ile
endeksler arasindaki iliskiyi aciklamak i¢in nihai mallarin fiyat degisimleri incelenmis,
calisma sonucunda ise gerek kisa donemde gerekse uzun donemde fiyat endeksleri
arasinda bir iliski bulunamamistir. ABD i¢in fiyat endeksleri geciskenligini inceleyen bir
diger calismada Hamid, Thirunnavukkarasu ve Rejamanickam’in (2006) yilindaki
calismalaridir. Caligmada 1926-1945, 1946-1972, 1973-2003 olmak iizere ii¢ ayr1 donem
de TUFE ve UFE arasindaki iliskiyi VAR analizi ve Granger nedensellik analizi kullanarak
tespit etmeye calismislardir. Uygulama sonucunda, TUFE’den UFE’ye dogru tek yonlii bir

nedensellik bulmuslardir.

Berument, Akdi ve Cilasun (2006), ingiltere, Kanada ve Isvec icin TEFE ve TUFE
serileri arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi incelemislerdir. Calisma i¢in s6z konusu
olan kisa donemli iliskiyi En Kiiclik Kareler yontemini kullanarak, uzun dénemli iliskiyi
ise Geleneksel ve Periodogram-Tabanli esbiitiinlesme testlerini  kullanarak analiz

etmislerdir. Analiz sonucunda, kisa dénemde yalnizca Isveg igin esbiitiinlesme iliskisi
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bulmuslardir. Mevsimsel esbiitiinlesme analizi sonuglari ise ii¢ iilkede de uzun dénemli

iligkiyi reddetmistir.

Ghazali, Yee ve Muhammad (2008), 1986-2007 yilina iliskin aylik veri seti ile
Malezya igin UFE ve TUFE arasindaki iliskiyi Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme
yontemi ve Toda-Yamamato nedensellik testi gergevesinde ele almistir. Yapilan testler
sonucu UFE ve TUFE arasindaki iliski, UFE’den TUFE’ye tek yonlii ¢tkmistir. Bu nedenle
politika yapicilarm UFE ile yapacagi enflasyon tahmininin daha giivenilir olacag1 yoniinde

¢ikarimda bulunmuslardir.

Shahbaz, Awan ve Nasir (2009), TUFE ile UFE arasindaki iliskiyi 1992-2007
donemi veri seti ile Pakistan ic¢in arastirmiglardir. Seriler i¢in Sinir testi, Johansen es
biitlinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulamislardir. Seriler arasinda hem

kisa donemli hem de uzun donemli ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulmuslardir.

Kwon ve Koo (2009), ABD ig¢in 1985-2008 donemi zaman serilerini kullanarak
gida fiyatlarin1 5 iiretim ve tiiketim siireci kapsaminda ele alarak UFE ve TUFE arasindaki
fiyat geciskenligini Toda-Yamamoto yontemi ile incelemislerdir. 1985-2001 dénemi
itibariyle iiretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
oldugusonucuna ulasmiglardir. Ayrica 2002-2008 donemi ele alindiginda fiyat
geciskenliginin iiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek yonlii oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Gang, Liping ve Jiali (2009), Cin igin 2001-2008 dénemine ait veriseti ile TUFE ve
UFE arasmndaki iliskiyi incelemislerdir. Uygulama igin Granger nedensellik analizi
kullanmiglardir. Analiz sonucunda, tiiketici fiyatlarindaniiretici fiyatlarina dogru tek yonlii
nedensellik iligkisinin oldugunu tespit ederek Cin ekonomisinde arz yonlii faktorlerin degil
talep yonlii faktorlerin fiyat geciskenligi {izerinde kuvvetli rol oynadigini ortaya

koymuslardir.
Tiwari ve Shahbaz (2010)’1n ¢alismasinda Hindistan’da 1950-2009 donemi veri seti

ile TUFE ile TEFE arasindaki iliski ADRL yaklasimi ve esbiitiinlesme testi analizi

Johansen ve Juselius (1990)’un Maksimum Olabilirlik yaklasimi ile tahmin edilmistir.

34



Analiz sonucunda hem kisa dénemde hem de uzun dénemde TUFE ve UFE arasinda ¢ift

yonlii nedensellik ortaya ¢ikmustir.

Muhammad, Kumar ve Muhammad (2012) Pakistan’a iliskin 1961-2010 yillar
degerleri ile UFE ve TUFE arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ve Varyans
Aragtirma yontemleri kullamilarak analiz edilmistir. Uygulama sonucunda TUFE ve UFE
arasinda belirli araliklarla nedensellik bulunmustur. Sonuglar dogrultusunda TUFE ve UFE

iliskisinin enflasyon ile ilgili politikalarin belirlenmesinde 6nemli oldugu vurgulanmuistir.

Woo ve Jia (2013), Kanada, Danimarka, Endonezya, Japonya, Pakistan, Ispanya ve
Uruguay’da UFE ile TUFE arasindaki nedensellik iliskisini incelenmislerdir. Calismada,
hem dogrusal esbiitinlesme Engle-Granger hem de dogrusal olmayan esbiitiinlesme
Enders-Siklos testi uygulamistir. Yapilan testler sonucunda, Kanada, Danimarka, Pakistan,
Endonezya, Japonya ve Uruguay’da UFE ile TUFE arasinda ¢ift yonli nedensellik
bulunurken, Ispanya i¢cin TUFE’den UFE’ye tek yonlii nedensellik ortaya ¢ikmustir.

2.1.2. Tiiketici Fiyat Endeksi ile Uretici Fiyat Endeksi Geciskenligini Inceleyen

Ulusal Literatiir

Berument, Akdi ve Cilasun (2006), Tiirkiye icin 1987-2004 yili TEFE ve TUFE
serileri arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi arastirmak i¢in, kisa donemde En Kiigiik
Kareler yontemini uzun donemde ise Geleneksel ve Periodogram-Tabanli egbiitiinlesme
testlerini uygulamiglardir. Uygulama sonucunda, seriler arasinda kisa donemli iliski s6z

konusu olurken, uzun dénemde herhangi bir iliski bulunamamustir.

Akdi ve Sahin (2007), Tiirkiye i¢in 1988-2007 dénemi ile TUFE, TUFE’nin 7 alt
bileseni (Konut, Gida, Giyim, Ev Esyasi, Saglik, Ulastirma, Kiiltiir) ve TEFE enflasyon
oranlar1 arasinda olas1 yakinsama iligkisini ADF, PP ve KPSS birim kok testi ¢er¢evesinde
arastirmuglardir. Calisma sonucunda TUFE, TUFE’nin 7 alt bileseni ve TEFE enflasyon

oranlar1 arasinda yakinsama iliskisi oldugunu saptamiglardir.

Sahingdz, Demirhan ve Cosar (2007), Tiirkiye icin iiretici fiyatlar1 ve tiiketici

fiyatlar1 geciskenligini, “Gida ve Alkolsiiz Icecekler”, “Giyim-Ayakkab1”, “Mobilya-Ev
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esyast” alt kalemlerini kullanarak incelemislerdir. Calismada iki endeksin kapsamini
birbirine yaklastirmak icin TUFE endeksinde yer alan kalemler madde bazinda incelenerek
UFE’de yer alan kalemlerle eslestirilme yapilmis, daha sonra eslestirilmesi yapilan
kalemlerin iiretici fiyatlar1 endekslestirilmistir. Ayrica ¢alismada iiretici fiyatlar1 ve tiiketici
fiyatlar1 geciskenligi “Firmalarin Fiyatlama Davranisi Anketi” kullanilarak incelenmistir.
Anket sonucuna gore, farkli sektorlerde faaliyet goOsteren firmalarin fiyatlama
davraniglarinin bilinmesi fiyat endekslerinin benzer veya farkli hareketler géstermesinin

nedenlerinin anlagilmasinda fayda sagladigi gozlemlenmistir.

Zortuk (2008), TUFE ile TEFE serileri arasindaki iliskiyi Tiirkiye icin 1986-2004
donemi aylik veri setini kullanarak incelemistir. Analizde ADF, Philips-Perron (PP) ve
KPSS Birim Kok Testi kullanilmis ve seriler deterministik trendden arindirilarak
duraganlastirilmustir. iliskiyi agiklamakta kullanilan Granger nedensellik testi sonucunda
ilgili donemde TEFE’den TUFE’ye dogru istatistiksel olarak anlamli ve tek yonlii iliski

bulunmustur.

Afsin ve Cetinkaya (2008), 1988-2007 yillar1 arasindaki TUFE ile UFE serilerini
kullanarak enflasyon direnci seviyesini 6lgmeye calismistir. Calismada ilgili doneme ait
serilerle genel, ana harcama gruplar1 ve ana sektorler itibariyle En Kii¢iik Kareler yontemi,
Yule-Walker denklemleri, Yapisal Kirllma metodu, Zamana Gore Degisen Ortalama
yontemi, Kalman Filtresi, Spektral Regresyon yontemiyle inceleme yapmislardir. Calisma

sonucunda her iki endeksinde hesaplamada dogru model oldugu sonucuna varmaistir.

Yamak ve Topbas (2009), 1982-2005 donemi veri seti ile Tiirkiye i¢in {iretici
fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlari iligkisini dogrusal olmayan Enders-Ludlow esbiitiinlesme
analizi ile incelemislerdir. Calismada 1982-2005 dénemi UFE ve TUFE arasinda uzun
donemli iliski bulunmus ve bu iliskinin {iretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru

kuvvetli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Sarag ve Karagéz (2010), Tiirkiye igin 1994-2009 dénemi aylik seriler ile TUFE ve
UFE arasindaki iliskiyi ADRL sinir testi ile incelemislerdir. Calisma neticesinde hem uzun
hem de kisa donemde iiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik

iligkisi ortaya konulmustur. Ayrica ¢alismada, Tiirkiye’de fiyat artislarinda arz yonlii
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faktorlerin etkili oldugunu bundan dolay: enflasyon belirleme politikalar1 gergevesinde
UFE’ye gore hesaplanan enflasyon oranlarinin daha dogru bir yontem olacagini

vurgulamiglardir.

Abdioglu ve Korkmaz (2012), Tiirkiye i¢in 2003-2012 doénemi veri seti ile TUFE
ve UFE arasindaki iliskiyi hem toplamda hem de alt kalemler itibariyle incelemislerdir.
TUFE kapsaminda bulunan “Gida ve Alkolsiiz igecekler” alt kalemine karsilik, UFE’de
“Gida Uriinleri” ve “Icecekler”; TUFE kapsaminda “Egitim”, “Haberlesme”, “Eglence ve
Kiiltiir” alt kalemine karsilik UFE’de “Basin Yayim-Kayitlh Medya”, “Radyo-Televizyon-
Haberlesme Techizati ve Cihazlar1”; konut sektdrii icinTUFE kapsaminda “Konut” alt
kalemi ele alarak UFE kapsaminda konut harcamalar1 igin énemli pay1 olan “Elektrik-Gaz
ve Su” degiskenleri arasinda esbiitiinlesme analizi uygulamislardir. Analiz sonucu, UFE ve
TUFE arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur. Alt sektdrler itibariyle giyim ve
konut i¢in tiiketici fiyatlarindan iiretici fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
bulmuslardir. Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde Tiirkiye i¢in fiyat artislarinin talep
yonlii faktorlerden kaynaklandigini belirtmislerdir.

Tar1, Abasiz ve Pehlivanoglu (2012)’nun calismasinda Tiirkiye i¢in 1987-2008
yillar1 arasindaki fiyat degisimleri baz alinarak TUFE ile TEFE arasindaki nedensellik
iligkisinin yoniiniin belirlenmesi amaciyla serilere Frekans Alan Yaklasimi uygulanmustir.
Uygulama sonucunda, TEFE’den TUFE’ye kisa doénemde tek yonli nedensellik
bulunurken uzun dénemde ise TUFE’den TEFE’ye tek yonlii nedensellik ortaya ¢ikmustir.

Atuk, Ogiing, Ozmen ve Sarikaya (2013), Tiirkiye icin 2003-2013 veri seti ile UFE
ve TUFE geciskenligini VEC modeli ve Johansen esbiitiinlesme yaklasimi ile
incelemislerdir. Calismada TUFE kapsaminda “Gida, Enerji, Tiitiin ve Altin Dis1 Mallar”
alt endeksine karsihk UFE kapsaminda “Gida ve Tiitiin Dis1 Tiiketim Mallar”
incelenmistir. Analizler sonucunda alt kalemler bazinda fiyat endeksleri arasinda birebir
iliski olmadigi, uzun dénemde ise iretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasinda iliski s6z

konusu oldugunu belirtmislerdir.
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Tablo 5: Literatiir Ozeti

Yazar Veri Seti ve Yontem Nedenselligin Yonii
Guthrie (1982) ABD, 1947'19@322;‘:;’ pecimest Dagialmis TEFE— TUFE
Colclough ve Lange (1982) ABD, Sims ve Granger nedensellik TUFE— UFE
Gordon (1988) ABD igin, 1954-1987 dénemi, Granger nedensellik Nedensellik yok
Clark (1995) ABD, 1977-1994 donemi, VAR Analizi TUFE— UFE
Caporale, Katsimi ve Pittis G? Ulkeleri (ABD, Kanada, Almanya: Fraqsa, Italya, ) )
Ingiltere ve Japonya), 1976-1999 dénemi, Toda- UFE— TUFE

(2002)

Yamamato yontemi

Dorestani ve Arjomand
(2006)

ABD, 1960-2005 donemi, Engle-Granger
esbiitiinlesme analizi

Nedensellik yok

Hamid, Thirunnavukkarasu
ve Rejamanickam (2006)

ABD, 1926-1945, 1946-1972,1973-2003 donemleri,
VAR analizi ve Granger nedensellik

TUFE— UFE

Berument, Akdi ve Cilasun

Ingiltere, Kanada ve Isve¢, EKK ydntemi veEngle-

Nedensellik yok

(2006) Granger esbiitiinlesme testleri
Berument, Akdi ve Cilasun Tiirkiye, 1987-2004 donemi, EKK yontemi ve - < >
(2006) Granger esbiitiinlesme testleri TUFE UFE

Akdi ve Sahin (2007)

Tiirkiye, 1988-2007 donemi, ADF, Philips-Perron,
KPSS birim kok testleri

Seriler arasinda yakinsama
iliskisi bulunmustur.

Ghazali, Yee ve Muhammad

Malezya, 1986-2007 donemleri, Granger-Johansen

esbiitiinlesme yontemi ve Toda-Yamamato UFE— TUFE
(2008) ) I
Nedensellik Testi
Zortuk (2008) Tiirkiye, 1986-2004 donemi, Granger Nedensellik TEFE— TUFE
Tiirkiye, 1988-2007 dénemi, EKK yontemi, Yapisal ) )
Afsin ve Cetinkaya (2008) |Kirilma metodu, Kalman Filtresi, Spektral Regresyon TUFE <—» UFE
yontemi
Shahbaz, Awan ve Nasir | Pakistan, 1992-2007 donemleri, Sinir testi, Johansen - -
) 1 ] ] ) . <_>
(2009) Es Biitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testi TUFE UFE
Kwon ve Koo (2009) ABD, 1985-2008 doneml,_ Toda-Yamamato TUFE +— UFE
Nedensellik
Gang, Liping ve Jiali (2009) Cin, 2001-2008 dénemi, Granger nedensellik TUFE— UFE
Tiirkiye, 1982-2005 dénemi, Enders-Ludlow
Yamak ve Topbas (2009) dogrusal olmayan esbiitiinlesme analizi UFE— TUFE
Hindistan, 1950-2009 donemi, ADRL yaklagimi,
Tiwari ve Shahbaz (2010) Maksimum Olabilirlik Modeli ve Es-biitiinlesme TUFE <— UFE
analizi
Sarag ve Karagdz (2010) Tiirkiye, 1994—200? Eioneml, ADRL yaklasimi ve Es- UFE— TUFE
biitliinlesme analizi
Muhammad, Kumar ve Pakistan, 1961-2010 donemi, Granger Nedensellik - .
1 1 ’ <_>
Muhammad (2012) Testi ve Varyans Arastirma Y ontemleri TUFE UFE
Tan, Abas‘é‘éig; hlivanoglu Tiirkiye, 1987-2008 donemi, Frekans Alan Yaklagimi TUFE— UFE
. Tiirkiye, 2003-2013 dénemi, Granger Nedensellik - -
Abdioglu ve Korkmaz (2012) Johansen esbiitiinlesme analizi TUFE «<—» UFE
Atuk, Ogiing, Ozmen ve Tiirkiye, 2003-2013 dénemi, VEC modeli ve .. ¢ >
Sarikaya (2013) Johansen esbiitiinlesme analizi TUFE UFE
Kanada, Danimarka, Endonezya, Japonya, Pakistan,
Woove Jia (2013) Ispanya ve Uruguay iilkeleri, Engle-Granger ve TUFE «<— UFE

Enders-Siklos testi
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Tablo 5°de sunulan literatiir 6zetinde kullanilan analizler ve ele alinan donem
itibariyle TUFE-UFE degiskenleri arasindaki iliski elde edilen sonuglara gére kronolojik
siralamada gosterilmistir. Gerek ulusal gerekse uluslar arasi ¢alismalar incelendiginde fiyat
endeksleri arasindaki iliskinin yonii farklilik gostermektedir. Ayni iilke i¢in uygulanan
caligmalara bakildiginda kullanilan yontem ve donem farkliligmmin degismesi iliskinin

yoniiniin degismesine neden olmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETi

Bu béliimde TUFE ve UFE arasindaki nedensellik iliskisinin varlig1 ve bu iliskinin
yoniiniin tespit edilmesi i¢in kullanilan yontemlerin tanitilmas: amaglanmistir. TUFE ve
UFE arasindaki iliski arastirilarak elde edilen sonuglar yorumlanmistir. Asagida, calismada

kullanilan ekonometrik yontem ve veri seti hakkinda genis bilgi verilmistir.

3.1. Veri Seti

TUFE ve UFE arasindaki analiz, 2003-2013 dénemine ait zaman serisi verisi ile
yapilmigtir. Calismada TUFE ve UFE verileri aylik olmakla beraber Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi (TCMB) veri tabanindan elde edilmistir. Modelde vyer alan
degiskenlerden, tiiketici fiyat endeksi TUFE ve iiretici fiyat endeksi UFE olarak ifade

edilmistir.

3.2. Ekonometrik Yontem

Calismada ilk olarak kullanilan zaman serilerinin duraganlik analizi yapilmistir. Bu
amagcla, Genisletilmis Dickey Fuller testi (ADF) ile Philips-Perron (PP) birim kok testleri
kullanilmistir. Ayrica TUFE ile UFE arasindaki uzun dénem iligkinin tespit edilmesinde
kullanilan Engle-Granger es-biitiinlesme test yontemi ile aralarinda uzun donem iliski
tespit edilen degiskenler i¢in kisa ve uzun donem nedensellik iliskisini belirlemek amaciyla
kurulan Hata Diizeltme Modeli agiklanmistir. Son olarak VAR modeli iizerinden elde
edilen Varyans Ayristirma ve Etki-Tepki analizleri ile degiskenler arasindaki dinamik

nedensellik iligkileri incelenmistir.



3.3. Zaman Serilerinde Duraganhk

Genel olarak tiim zaman serilerinin ardinda bir rastsal veya olasiliksal veri
olusturan bir siirecin yattig1 varsayilir. Zaman serileri ¢oziimlemesindeki temel siireglerden
birisi “duragan” olasiliksal siirectir. Duraganlik kavrami zaman serileri analizinde, serinin
davraniginin - diger donemlere genellenebilmesi ve gelecege yonelik tahminlerin
yapilabilmesi agisindan c¢ok oOnemlidir. Genel olarak ortalamasiyla varyanst zaman
igerisinde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyans, bu ortak varyansin
hesaplandigr doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikl

bir siire¢ duragandir denilebilir (Gujarati, 2001:709).

Buna gore, bir zaman serisinin (Y;) duragan olmasi igin gerekli sartlar, asagidaki

formiillerle gosterilir;

1. Sabit ortalama: E(Y,) = u (3.1)
2. Sabit Varyans : Var(Yy) = E(Y; — p)? = o? (3.2)
3. Ortak Varyans : vy = E[(Y; — ) (Yiek — W] (3.3)

Bu sartlardan birini veya bir kagini saglamayan bir zaman serisi, duragan degildir.
Duragan olmayan bir zaman serisi, rassal ylirliylis zaman serisi olarak adlandirilir.
Uzerinde calisilan zaman serisinin ortalamasi zaman igerisinde sabit olmayip genel

egilim gosteriyor ise serinin uygun mertebeden farki alinir.

Yt = Yt—l + Et (34)

Esitligin Y;_;’ e gore farki alinirsa;

Birinci fark alindiktan sonra eger zaman serisinin ortalamasinda sabitlik

saglanmamuis ise ikinci dereceden fark alma yoluna gidilir. Matematiksel gosterimle;
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AZYt = A(Yt - Yt—l) - (Yt—l - Yt—Z) =Y — 2Yi—1 + Yi2 (3-6)

Zaman serisinin ikinci derece farkindan sonra ortalama sabitlik dolayisiyla
duraganlik saglanamamissa, duraganlik saptanana kadar fark islemi devam eder (Zengin,

2000: 24),

3.4. Birim Kok Testleri

Bir serinin uzun donemde sahip oldugu 6zellik, degiskenin bir 6nceki donemde
aldig1r degerinin, bu donemi nasil etkilediginin belirlenmesiyle ortaya cikartilabilir. Bu
nedenle serinin nasilbir siiregten geldigini anlamak i¢in, serinin her donemde aldig1 degerin
daha oOnceki donemlerdeki degerleriyle regresyonunun incelenmesi gerekmektedir. Bu
amagla gelistirilen birim kok testi ile serilerin duragan olup olmadiklar

belirlenebilmektedir (Uzgoren ve Uzgoren, 2005:4).

3.4.1. ADF (Augmented Dickey-Fuller) Birim Kok Testi

Zaman serilerinin duraganligini tespit etmek i¢in en ¢ok kullanilan yontemlerden
birisi ADF birim kok testidir. Standart Dickey—Fuller testi hata terimlerinin istatistiksel
olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip olduklar1 varsayimi tizerine kurulmustur. Denklem
tahmini ile elde edilen hata terimlerinin birbirini izleyen degerleri arasinda iliski bulunmasi
(otokorelasyon) halinde standart Dickey—Fuller testi birim kokiin  varligmin
belirlenmesinde yetersiz kalmaktadir. Otokorelayon sorununun ortaya ¢ikmasini 6nlemek
icin Dickey—Fuller, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini hata teriminin bagimsiz
olmasini saglayacak kadar modele ilave etmislerdir ve ADF testi olarak bilinen Augmented

Dickey—Fuller testini gelistirmislerdir.

ADF testi i¢in gelistirilen sabitsiz — trendsiz, sabitli — trendsiz ve sabitli — trendli

olmak tizere ii¢ farkli regresyon denklemi asagida gosterilmistir:

AY; = By + AYpoq + 2 AY,q + & (3.7)

AY; = By + B, Trend + AY,_y + Y, iAY_; + & (3.8)
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AYt = AYt_l + Z?=1 aiAYt_l + Et (39)

Burada Y, birim kokiin varhigmin arastirildign iktisadi zaman serisini, A fark
operatoriinii (Yy — Yi_1)), Bqsabit terimi, B, ilgili zaman serisinin trend igerip igermedigine
gore denkleme dahil edilen trend degiskeni katsayisini; a; olasi otokorelasyon probleminin
giderilmesi i¢in denkleme dahil edilen gecikmeli bagimli degisken katsayilarini; p bagimh

degiskenin optimal gecikme uzunlugunu; €, ise hata terimini temsil etmektedir.

ADF testinde serinin duragan olmasi i¢in A katsayisinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi1 gerekmektedir. Burada A igin hesaplanan t-istatistigi, MacKinnon
tablo degerleriyle karsilastirilir eger hesaplanan t-istatistiginin mutlak degeri MacKinnon

tablo degerinin mutlak degerinden biiylikse serinin duragan olduguna karar verilir.

3.4.2. Philips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Philips-Perron (PP), hata terimlerindeki otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak
icin, ADF testinde oldugu gibi modelde gecikmeli degerleri eklemek yerine, parametrik
olmayan istatistiki yontemler kullanmislardir. PP testinde, test istatistiklerinin asimtotik
dagilimi tizerindeki otokorelasyon etkilerini kaldirmak igin istatistikler dontistiralmistiir.
Philips-Perron, bu varsayimdan yola ¢ikarak, parametrik olmayan ve Z istatistiklerini

kullanan yeni bir test gelistirilmistir. Bu test i¢in deklemler;

AYy = p+ Byeq + & (3.10)
AY; = p+ Byi—q + a(trend = N / 2) + &, (3.11)
AYt == Byt_l + Et (312)

(3.10) denklemi sabit terimli, (3.11) denklemi sabit terimli ve trendli, (3.12)
denklemi ise sabitsiz ve trendsiz PP denklemleridir. PP testinde  katsayis1 tahmincinin t
istatistigi modifiye edilir. Bunun sebebi, otokorelasyon durumunda ADF testindeki olasi

gbzlem kaybini onlemektir.
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Denklemlerde y, duraganligi inceleyen degiskeni; A, birinci fark islemcisini; ,
sabit terimi;  ve a regresyon katsayilarini; €, hata terimini ve N ise gozlem sayisini ifade

eder.

Hesaplanan t istatistiginin mutlak degeri Mackinon tablo kritik degerinden biiyiik

ise sifir hipotezi rededilir ve serinin duragan olduguna karar verilir.

3.5. Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi

Engle-Granger (1987) tarafindan ortaya atilan metod, iki serinin birim kok
ozelliklerinin ayni olmasini gerektirir. Baslangicta, iki serinin birim kok ozellikleri
arastirilir. iki seri arasinda uzun dénemli bir iliskinin var olabilmesi igin, her iki serinin de
birim kdk tagimasi ve bu birim koklerin ayni 6zelliklere sahip olmasi gerekir. Bir diger
ifadeyle, iki serinin de ayni farklarda duragan olmasi gerekir. Bu 6n sart saglandiktan
sonra, iki seri kullanilarak tahmin edilen regresyon denklemine iliskin elde edilen hata
terimlerinin birim kok Ozellikleri incelenir. Hata terimleri, iki serinin duragan oldugu
seviyeden bir Onceki seviyede duragan oluyorsa, iki serinin esbiitiinlesik oldugu, yani iki
seri arasinda uzun donemli bir iliski oldugu sdylenebilir. Bu tanimlamanin ardindan,

Engle-Granger esbiitiinlesme testi su sekilde formiile edilebilir;

Yt = BO + BlXt + St (3.13)

Oncelikle (3.13)’de gosterilen regresyon denklemi tahmin edilir ve hata terimleri
elde edilir. Daha sonra elde edilen bu hata terimlerine ADF birim kok testi uygulanir. ADF
testinde hata terimlerine birim kok testi yukarida da deginildigi gibi 3 farkli regresyon

formunda uygulanabilir.

Agy = By + 8ec_q + X, aiAee g + 1t (3.14)
Agy = B4 + B, Trend + 8g,_1 + Z&l oAg_1 + Ut (3.15)
Agy = 8gc_q + Y, aiAee 4 + 1 (3.16)
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Engle-Granger testinde serilerin esbiitiinlesik olup olmadigina & katsayisinin t-
istatistigi Engle-Yoo tablo kritik degerleri ile karsilastirilarak karar verilir. Burada 6 icin
hesaplanan t-istatistigi, Engle-Yoo tablo degerleriyle karsilastirilir. Eger hesaplanan t-
istatistiginin mutlak degeri Engle-Yoo tablo degerinden biiyiikse serilerin esbiitiinlesik

olduguna karar verilir.

Engle-Granger esbiitiinlesme testi, yalnizca iki seri arasinda uzun dénemli bir iliski
olup olmadigini test eder. Bu iligkinin yonii ve derecesi, Hata Diizeltme Modeli ile tespit

edilir. Uzun donemli nedensellik, yalnizca esbiitiinlesik seriler arasinda mevcuttur.

3.6. Hata Diizeltme Modeli

Engle-Granger (1987)’e gore, uzun donemli iligkinin varligi kanitlanmis seriler
arasinda en azindan tek yonlii bir nedenselligin olmasi gerekmekte olup degiskenler
biitiinlesik oldugunda standart Granger nedensellik analizinin gecerli olmayacagini, bu
durumda seriler arasindaki nedensellik analizinin Hata Diizeltme Modeli ile yapilmasinin
daha anlamli olacagini belirtmistir. Hata diizeltme modeli bu amagla gelistirilmis olup
degiskenler arasindaki uzun donem dengesi ile kisa donem dinamikleri arasinda ayirim

yapmada ve ayrica kisa donem dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla da kullanilmaktadir.

Hata diizeltme modeli asagidaki denklemle ifade edilebilir;

AX ¢ =2+ 2T Ap1 AX i + i1 Ap2AYe g +Ap3Z¢q + U (3.17)

AYy = 09 + XiZ1 021AY i + XL, 022AX g + 023E—1 + V¢ (3.18)

Z. ve E; hata diizeltme terimlerini gostermektedir ve hata diizeltme terimleri uzun
donemli iliskinin tespit edildigi regresyondaki kalintilarin gecikmeli degerlerinden elde
edilmektedir. A, ve o, denklemlerinsabit terimlerini ifade etmektedir. A,;, A2, 021, 05
degerleri modelin kisa donem etkilerini ifade ederken, A,; ve o,3 katsayilar1 ise modelin
uzun donem etkilerini ortaya koymaktadir. (3.17) nolu denklem AY,’den AX .’ye dogru bir
nedenselligi arastirirken, (3.18) nolu denklem ise AX ;’den AY,’ye dogru bir nedenselligi

test etmektedir.
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(3.17) numarali denklem i¢in olusturulan hipotezler;

Hp @ Ay =A00= . = A= 0 ise AX {, AY;’nin Granger nedeni degildir.
Hy s Ay ==, = A,,70 ise AX {, AY;’nin Granger nedenidir.

(3.18) numarali denklem i¢in olusturulan hipotez;

Hy : 051 =055=.c.o... .. = 0,,=0 ise AY;, AX ’nin Granger nedeni degildir.
Hy : 031 # 0927 . ... 09770 iS€ AY,, AX ’nin Granger nedenidir seklinde ifade
edilir.

3.7. Vektor Otoregresyon (VAR) Analizi

Vektor Otoregresyon (VAR) yonteminin Granger nedensellik testinin Sims (1980)
tarafindan gelistirilmis hali oldugu soylenebilir. VAR modeline gore; bagimli degiskenin
cari degeri, kendisinin ve diger agiklayici degiskenin gecikmeli degerleri ile birlikte, model
disindaki vektorlerin neden oldugu soklarin etkilerini temsil eden tesadiifi hata terimlerine
baglidir. VAR modelinin Granger nedensellik testine istiinliigli, modelin digindan gelen

soklara 6zel bir 6nem vermesidir. VAR modeli, asagidaki sekilde tanimlanabilir.
Yi =0+ X% BiYeoi + 2itq GiX—i + €1t (3.19)
Xt =0+ Z;:l:l SiXt—i + Z?=1 'GS]'Yt_i + Eot (320)

(3.19) ve (3.20) regresyon denklemlerinde m ve q; optimal gecikme uzunluklarini,
€1t Ve &y sifir ortalamali, sabit varyansli, ardistk bagimli olmayan hata terimlerini
gostermektedir. VAR modeli i¢in hesaplanan optimal gecikme uzunlugu, Granger
modelinde biraz farklidir. Her regresyon igin, AIC ve Schwarz vb. bilgi kriterleri
yardimiyla hesaplanan gecikme uzunlugu, s6z konusu regresyondaki tiim agiklayici

degiskenler i¢in ortaktir.
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VAR yontemi, iki degisken arasindaki dinamik nedensellik iligkilerinin
incelenmesine de imkan verir. Degiskenlerden birinde meydana gelebilecek bir sokun,
diger degisken tizerindeki etkisi etki-tepki fonksiyonlar1 ile incelenebilirken,
degiskenlerden birinde meydana gelebilecek sokun ne kadarinin diger degisken tarafindan

aciklanabildigi, varyans ayristirma yontemi ile incelenebilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. EKONOMETRIK BULGULAR

4.1. Tanimlayici Istatistikler

Bu boliimde, zaman serilerinin temel yapilarinin belirlenmesinde kullanilan ve
zaman serilerinin normal dagilim 6zelliginin grafiksel olarak 6zetlenmesi anlamina gelen
tanimlayict istatistikler ile birlikte serilere uygulanmis olan duraganlik test sonuglari
gosterilmistir.

Asagidaki grafiklerde, TUFE ile UFE degiskenlerinin diizey degerleri, logaritmik
degerleri ve fark degerlerinin seyri grafiklerle gosterilmektedir. Grafikler yolu ile de
serilerin duragan olup olmadigi, baska bir ifadeyle ile zaman i¢inde artis yonli bir seyir
izleyip izlemedikleri hakkinda fikir sahibi olunabilir.

Grafik 1:UFE Serisinin Diizey Degerleri
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Grafik 1°de UFE diizey degerlerinin seyri goriilmektedir. Goriildiigii gibi, seri yillar

itibariyle artig gostermistir.



Grafik 2: UFE Serisinin Logaritmik Degerleri
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Nedensellik analizinde iktisadi degiskenlerin genellikle logaritmik degerleri
kullanilir. Grafik 2’de UFE serisinin logaritmik degerlerinin seyrini gdsterilmektedir.
Logaritmasi alimmis UFE serisinin de duragan hala gelmedigi grafikten anlasiimaktadir.

Grafik 3:UFE Serisinin Birinci Dereceden Fark Degerleri

.05

.04 S
.03
.02
.01
.00 —
-.01 4
-.02 4
-.03 4

-.04

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

— DLUFE

Grafik 3, UFE serisinin birinci fark degerlerini gdstermektedir. Grafik
incelendiginde, logaritmik degerleri ile de duragan olmadig1 anlagilan UFE serisinin birinci

farki aliarak duragan hale geldigi goriilmektedir.
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Grafik 4: TUFE Serisinin Diizey Degerleri
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Nedensellik analizinde bir diger seri olan TUFE serisi i¢in de duraganlhk
aragtirmast yapilmalidir. Bu serinin diizey degerleri Grafik 4’de gosterilmistir. Grafige
gére TUFE serisi son yilardaki azalma egilimi ile birlikte genel anlamda artis egilimi
gostermektedir. Bu nedenle TUFE serisinin diizey seviyesinde duragan olmadigi ifade

edilir.

Grafik 5: TUFE Serisinin Logaritmik Degerleri
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TUFE serisi diizey degerlerinde duraan olmadigindan, logaritmik degerleri
tizerinden duraganligi incelenmelidir. Grafik 5’de logaritmik degerlerinin seyri verilen

TUFE serinin duragan olmadig1 ve yukar1 yonlii bir seyir takip ettigi goriilmektedir.
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Grafik 6: TUFE Serisinin Birinci Dereceden Fark Degerler
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Grafik 6°da TUFE serisinin seyri goriilmektedir. Buna gore, logaritmasi alinan

TUFE serinin birinci farkinda duragan hale geldigi goriilmektedir.

4.2. Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenlere ait verilerin ADF ve PP test sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir. Optimal

gecikme uzunlu AIC kriteri yardimiyla bulunmustur.

Tablo 6: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi
Degiskenler Sabitli Model Trendli + Sabitli Model
LUFE -0,6782[2] -3,3718[1]
ALUFE -7,3641[1]* -7,3400[1]*
LTUFE -0,8965[12] -1,6570[12]
ALTUFE -3,4723[11]** -3,5620[11]**
PP Birim Kok Testi
LUFE -1,0018 -2,9659
ALUFE -8,0356* -8,0104*
LTUFE -2,6552 -3,1113
ALTUFE -11,7714* -17,3244*
-ADF testi i¢in maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak belirlenmistir.
-Késeli parantez i¢indeki degerler AIC kriterine gore secilen optimal gecikme uzunluklaridir.
-* ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.
-Sabitli Modelde %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler: -3,48 ve -2,88dir.
-Sabitli-Trendli Modelde %1 ve %5anlamlilik diizeyinde kritik degerler:-4,03 ve -3,44 tiir.
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Tablo 6°da ADF ve PP birim kok testleri sonuglar1 UFE ve TUFE degiskenleri icin
hem sabitli hem de sabitli trendli modelde seviyesinde anlamli ¢ikmamistir. Bu yiizden
serilerin duraganlastirllmas: igin birinci farklar1 alinmis ve tekrar birim kok testi
uygulanmistir. ADF ve PP birim kok testi sonucu, UFE ve TUFE serilerinin sabitli ve
sabitli-trendli modelde birinci farklarinda %1 ve %5 anlamhilik diizeyinde duragan
olduklart yani istatistiksel olarak anlamli bir deterministik trend igermemekle birlikte,

anlamli bir sabit terim igerdikleri goriilmiistiir.

UFE ile TUFE serisine ait birim kok analizleri, birinci farkinda duragan oldugunu
gostermektedir. Birinci farklarinda duragan olan UFE ve TUFE serileri i¢in uzun dénem

iligkinin arastirilmasinda Engle-Granger esbiitiinlesme analizi yapilacaktir.

4.3. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

Calismanin bu béliimiinde, Engle-Granger esbiitiinlesme analizi ile UFE ve TUFE
arasindaki uzun donem iligkisinin varlig1 arastirilmistir.

Ayni seviyede duragan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varliginin
tespit edilebilmesi igin ¢alismada Engle-Granger esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Engle-
Granger esbiitiinlesme testinin ilk asamasi, aralarinda uzun dénemli iligkinin varliginin
tespit edilecegi iki degiskenin birbiri {izerine regresyon edilmesi ve bu regresyon
sonucunda bir hata terimleri serinin elde edilmesinden olusur. Ikinci asamada ise elde
edilen bu hata terimleri serisinin duraganlik 6zellikleri incelenerek, seride birim kokiin
varlig1 arastirilir. Dolayisiyla uzun donem iligkisinin arastirildigr degiskenler once birbiri
tizerine kosularak hata terimleri serisi elde edilmis ve daha sonra ADF birim kok testi

kullanilarak serinin duraganlik 6zellikleri incelenmistir.

Tablo 7: Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Engle Granger Es Biitiinlesme Sabitli Trendli ve Sabitli
LUFE = f(LTUFE) -3,5388*(0,0084) -3,5247**(0,0409)
LTUFE = f(LUFE) -3,5141*(0,0091) -3,5289**(0,0405)

- *** sirastyla%]1 ve %5Sanlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir

-Engle-Yoo tablo kritik sabitli degerleri %1 ve%y5 igin sirasiyla: -3,48 ve -2,88°dir.
-Engle-Yoo tablo kritik sabitli-trendli degerleri %1 ve %5i¢in sirasiyla: -4,03 ve-3,44 tiir.
-Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir.
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Tablo 7’deki esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, modeldeki denklemler igin
tahmin edilen ADF test istatistigi, mutlak degerce %1 ve %5 anlamlilik seviyesinde Engle-
Yoo (1987) tablo kritik degerinden biiyiik oldugu i¢in, denklemden elde edilen hata terimi
serisinin birim kok i¢ermedi8i yani incelenen degiskenler arasina uzun donem iligskinin
oldugu ve UFE serisi ile TUFE serisinin uzun dénemde birlikte hareket ettigi sonucuna

ulastlmistir.

4.4. Hata Diizeltme Modeli

Granger’e gore, duragan olmayan seriler arasinda uzun donemli iligki olmasi
durumu, bu degiskenler arasinda en azindan bir yonlii nedensellik iligkisinin varligina
isaret etmektedir. Egbiitiinlesme test yontemi seriler arasindaki uzun doénemli iliskinin
varligint belirleyebilmekte fakat nedenselligin yonii hakkinda herhangi bir bilgi
vermemektedir. Aralarinda uzun donem iliski tespit edilmis olan seriler i¢in nedensellik

iligkileri hata diizeltme modelleri yardimiyla belirlenebilmektedir.

Engle-Granger esbiitiinlesme analizi sonucunda UFE ile TUFE degiskenleri
arasinda uzun donemli bir iligkinin varlig1 tespit edilmis fakat degiskenler arasindaki
nedenselligin yonii hakkinda herhangi bir bilgi elde edilememistir. Dolayisiyla ¢alismanin
bu bdliimiinde, seviyelerinde duragan olmayan fakat aralarinda uzun donem iliskinin
varhig1 esbiitiinlesme testi sonucu tespit edilmis olan UFE ile TUFE degiskenleri arasindaki

nedensellik iligkisinin yonii hata diizeltme modeli yardimai ile arastirilmistir.

Tablo 8: Hata Diizeltme ModeliSonuglar:

. ECM Katsayilar o
Nedenselligin Yonii | Gecikme Sayisi - Wald Testi F-ist
Katsay1 t-ist
LTUFE— LUFE m=1, n=2 -0,1072 -2,8782 (0,0047)* 1,5385 (0,2188)
LUFE—LTUFE m=12, n=1 -0,0609 | -2,4484 (0,0160)** 0,0647 (0,7992)
Kisa donemli nedenselligin yonii Uzun donemli nedenselligin yonii
LUFE___LTUFE LUFE «<—>LTUFE

- * ** girastyla katsaymim %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir.
- Tabloda m bagimli ve n bagimsiz degiskenler igin AIC bilgi kriterine gére belirlenmis optimal gecikme uzunlugudur.

-Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir.
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Aralarinda uzun donem iliskinin varlig1 tespit edilen seriler i¢cin hata diizeltme
modeli kullanilarak, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmig ve test sonuglari

Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8’de goriilecegi iizere uzun donem igin “TUFE, UFE’nin Granger nedeni
degildir” seklindeki Hyhipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. H, hipotezinin
%1 anlamhlik diizeyinde reddedilmesi TUFE’nin UFE degiskeninin Granger nedeni
oldugunu gdstermistir. Ayrica yine uzun dénem icin “UFE, TUFE’nin Granger nedeni
degildir” seklideki H hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. H, hipotezinin
%5 anlamhilik diizeyinde reddedilmesi UFE’nin TUFE degiskeninin Granger nedeni
oldugunu gostermistir. Elde edilen bu bulgular TUFE degiskeniyle UFE degiskeni arasinda
uzun donemde ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu kanitlarken, kisa donemde

TUFE degiskeni ile UFE degiskeni arasinda bir iliski olmadig1 sonucuna ulasiimustir.

4.5. Vektor Otoregresyon (VAR) Analizi Sonuclar

VAR modeli ile tahmin yapabilmek i¢in gerekli sart, serilerin duragan olmalaridir.
UFE ve TUFE serileri seviyelerinde duragan olmadigi i¢in VAR modelinde
kullanilirken,serilerin  duragan olduklariseviyeler kullanilmigtir. VAR  analizlerinin

istikrarini belirlemek amaciyla VAR modeli duraganlik grafikleri incelenmistir.

Grafik 7: VAR Modeli Duraganhk Grafikleri
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Grafik 7°de verilen grafiklere gore dlufe-dltufe degisken ciftine ait regresyonlar igin
AR karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢emberin i¢inde yer almaktadir. Buna
gore tiim analizler i¢in VAR modeli duragandir.

4.5.1. Varyans Ayristirma Analizleri Sonuclari

Degisken ciftleri ait tahmin edilen regresyon denklemlerinin varyans ayristirma

sonuglar1 asagidaki Tablo 9-10’da sunulmustur.

Tablo 9:TUFE Serisinin Varyans Ayristirmasi

TUFE Serisinin Varyans Ayristirma Sonuclari

Period Std. Hata TUFE UFE
1 0,0071 100,000 0,0000
2 0,0110 99,1228 0,8771
3 0,0132 98,0754 1,9245
4 0,0146 97,7496 2,2503
5 0,0151 97,3584 2,6415
6 0,0156 96,8703 3,1296
7 0,0163 96,2908 3,7091
8 0,0171 95,5942 4,4057
9 0,0181 94,9587 5,0412
10 0,0191 94,3967 5,6032

TUFE serisinin TUFE-UFE siralamasi sonucu elde edilen Tablo 9’da sunulan
varyans ayristirma sonuglarina gdre; TUFE serisinde birinci dénemde meydana gelen bir
birimlik bir sokun, %100’ kendisi tarafindan aciklanmaktadir. UFE serisinin TUFE
serisinde meydana gelen soklarin aciklama yetenegi donemler itibariyle gittikce
artmaktadir. Birinci dénemde UFE serisi TUFE serisinde meydana gelen soklari

aciklayamazken 10. donemde meydana gelen soklarin %5 ini aciklamaktadir.
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Tablo 10:UFE Serisinin Varyans Ayristirmasi

UFE Serisinin Varyans Ayristirma Sonuclari
Period Std. Hata TUFE UFE
1 0,0106 11,1076 88,8923
2 0,0174 13,6128 86,3871
3 0,0219 13,8809 86,1190
4 0,0248 14,5167 85,4832
5 0,0272 15,2140 84,7859
6 0,0290 16,3983 83,6016
7 0,0304 18,2049 81,7950
8 0,0314 20,3191 79,6808
9 0,0321 22,4791 77,5208
10 0,0327 24,5206 75,4793

Tablo 10°da gosterilen UFE serisinin varyans ayristirma sonucuna gore, UFE
serisinde birinci donemde meydana gelen bir birimlik bir sokun, %881 kendisi, %11°ni ise
TUFE serisi tarafindan agiklanmaktadir. TUFE serisinin UFE serisinde meydana gelen
soklar1 agiklama yetenegi birinci dénemden sonra belli bir ortalama ile artmaktadir. TUFE

serisi, UFE serisinde onuncu dénemde meydana gelen soklarin %24 iinii agiklamaktadir.

4.6. Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Incelenen degisken ciftleri igin Etki-Tepki analizi grafikleri asagida sunulmustur.
Etki-Tepki fonksiyonlarina iligkin grafiklerde, yatay eksende donemleri, dikey eksende ise
tepkinin buylikligii gosterilmektedir. Ayrica, kesikli (kirmizi) ¢izgiler analitik yontemle
elde edilen giiven araliklarini, siirekli (mavi) g¢izgiler ise etki-tepki katsayilarini
gostermektedir. Grafiklerdeki iki kirmizi ¢izgi, aralik tahminini; mavi ¢izgi ise nokta
tahminini gostermektedir. Elde edilen bulgularin giivenilir olabilmesi igin, giiven
araliklariin her ikisinin de sifir bandi {izerindeki ya da altindaki bolgede yer almasi

gerekmektedir.
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Grafik 8: UFE’nin TUFE’ye Tepkisi
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Grafik 9: TUFE’nin UFE’ye Tepkisi
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TUFE’de bir standart hatalik sok karsisinda UFE’nin biiyiime oram istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif tepkiler vermektedir. UFE’de meydana gelen bir standart hatalik

sok karsisinda TUFE nin verdigi cevap anlamli degildir.
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SONUC

Ekonomilerde fiyat hareketlerinin ongoriilebilir olmasi, enflasyon ve uygulanacak
politikalar i¢in son derece onemlidir. Dolayisiyla, iiretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat
endeksi arasindaki fiyat gegiskenligini analiz etmek, fiyat artislarinin maliyet ya da talep
yonlii olup olmadigr belirlemek son derece onemlidir. Bu yiizden bu ¢aligmada, Tiirkiye
icin 2003-2013 déneminde TUFE ve UFE iliskisi analiz edilmistir. Calismada, TUFE ve
UFE arasinda uzun vadede ¢ift yonlii nedensellik bulunmustur. TUFE ve UFE arasinda
bulunan uzun donemli iliski, kisa vadede gdzlenen sapmalarin gecici olduguna, uzun
vadede ise endekslerin birbirine yakinsadigina isaret etmektedir. Tahminlerde TUFE ile

UFE arasinda kisa désnemde gegiskenlik bulunmamustir.

Calismanin ekonometrik bulgular boliimiinde iiretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlari
arasindaki gegiskenlik incelemesi i¢in yapilan birim kok analizlerinden ADF ve PP test
sonuglar1 ele alindiginda UFE ve TUFE serileri birinci farkinda duragan ¢ikmustir. Birinci
farkinda duragan cikan seriler arasinda uzun doénemli iliskiyi incelemek amaciyla Engle-
Granger esbiitiinlesme yontemi kullanilmistir. Hata terimleri serisinin degerleri incelenerek
seriler arasinda uzun donemli iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki
iligkinin yOniinii tespit etmek amaciyla Hata Diizeltme Modeli kullanilmistir. Bu model
sonucunda seriler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik tespit edilirken, Wald testi sonucunda
degiskenler arasinda kisa donemli bir iliskiye rastlanmamistir. Ayrica degiskenlerin
duraganliklarinin sinanmasinda VAR analizi, degiskenlerin birbirleri iizerindeki giiciiniin

sinanmasinda ise Varyans Ayristirma ve Etki-Tepki analizinden yararlanilmistir.

Varyans ayristirma sonuclarma gore, TUFE serisinin UFE serisini agiklama
yeteneklerinin oldukea gii¢lii oldugu goriilmiistiir. Buna karsilik UFE serisinin TUFE serisi
tizerinde %5 agiklama yetenegiyle zayif olugu goriilmektedir. Etki-Tepki analizi
sonuglarinda, TUFE serisinde meydana gelen soklara UFE serisinin verdigi tepkinin
anlamli oldugu ancak tersi durumda UFE serisinde meydana gelen soklara TUFE serisinin

anlamli tepki vermedigi goriilmektedir.



Son olarak ¢alismanin ekler boliimiinde TUFE alt kalemi “Ev I¢i Tekstil” degiskeni
eklenerek, calismanin alt kalemler bazinda incelenmesine Ornek teskil etmektedir.
Uygulama sonucunda, TUFE ve UFE arasinda uzun dénemde cift yonlii nedensellik
bulunurken, Ev I¢i Tekstil’den TUFE-UFE’ye tek yonlii nedensellik bulunmustur. Analiz
sonucunda kisa donemli iliski ise Ev I¢i Tekstil ile UFE arasinda ¢ift yonlii bulunmustur.
Calisma sonuglar1 incelendiginde bu iliskinin tiiketici fiyatlarindan iiretici fiyatlarina daha
kuvvetli oldugu tespit edilmistir. Bu sonug talep yonlii faktorlerin fiyat artiglarinda daha
etkili oldugunu gostermektedir. Uretici fiyatlar: tiiketici fiyatlarma gore maliyet soklarina
daha duyarli oldugundan enflasyonun kaynagi olarak alinacak onlemlerde talep yonlii
politikalarin uygulanmasi daha uygun olacaktir. Elde edilen bulgular diger caligmalar ile
ayni sonuglar1 vermektedir. Gelecekte yapilacak incelemelerde s6z konusu iki degiskenin
alt kalemleri daha ayrintili incelenerek calisma ileri boyuta tasimnabilir. Boylelikle,
enflasyonun maliyet artisindan ya da talep kosularindan olup olmadigi belirlenebilir ve

daha saglikli politikalar gelistirilebilir.
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EKLER

1. Tiiketici Fiyat Endeksi, Uretici Fiyat Endeksi ve Ev I¢i TekstilAnaliz Sonuglar

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Sonug¢lari

Sabitli Model Trendli + Sabitli Model
Degiskenler T-ist Olasilik degeri T-ist Olasilik degeri
LUFE -0,6782[2] 0,8474 -3,3718[1] 0,0597
ALUFE -7,3641[1] 0,0000* -7,3400[1] 0,0000*
LTUFE -0,8965[12] 0,7864 -1,6570[12] 0,7640
ALTUFE -3,4723[11] 0,0104** -3,562[11] 0,0375**
EVTEKSTIL 0,0285[1] 0,9767 -1,3624[1] 0,8673
AEVTEKSTIL -7,4192[0] 0,0000* -7,4379[0] 0,0000*
-ADF testi i¢in maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak belirlenmistir.
-Koseli parantez i¢indeki degerler AIC kriterine gore segilen optimal gecikme uzunluklaridir.
=¥ %% sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.
-Sabitli Modelde %1 ve %35 anlamlilik diizeyinde kritik degerler: -3,48 ve -2,88°dir.
-Sabitli-Trendli Modelde %1 ve %5anlamhilik diizeyinde kritik degerler:-4,03 ve -3,44’tiir.
Tablo 2: Optimum Gecikme Analizi
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 1218,317 NA 5,25e-13 -19,7612 -19,6926 -19,7333
1 1252,704 66,5384 3,48e-13* -20,1740* -19,8996* -20,0626*
2 1259,142 12,1429 3,63e-13 -20,1323 -19,6522 -19,9373
3 1261,870 5,0129 4,02e-13 -20,0304 -19,3445 -19,7518
4 1273,108 20,0989* 3,88e-13 -20,0667 -19,1751 -19,7046
5 1275,789 4,6645 4,31e-13 -19,9640 -18,8666 -19,5182
6 1280,907 8,6550 4,60e-13 -19,9009 -18,5977 -19,3715
7 1289,066 13,3993 4,69e-13 -19,8872 -18,3782 -19,2743
8 1299,012 15,8484 4,64e-13 -19,9026 -18,1878 -19,2061

Grafik 1: VAR Modeline AR Karakteristik Polinomun (duraganlk testi)
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Tablo 3: Johansen ve Juselius Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Hipotezler | iz Istatistigi . Maksimum Ozdeger Istatistigi
Istatistik | KritikDeger (%S5)| An Istatistik | KritikDeger (%5) | Anlamhihk
HO:r=0 | 53,0522 35,1927 0,0002 38,5488 22,2996 0,0001
HO: r< 1 14,5034 20,2618 0,2562 11,8394 15,8921 0,1955
HO: r <2 2,6639 9,1645 0,6452 2,6639 9,1645 0,6452
Tablo 4: Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Katsayilari
LUFE LTUFE LEVTEKSTIL
1 -0,6304 -0,3742
(0,5858) (0,8559)
Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli
Degiskenler Katsay1 Standard Hata Uzun Dénem Iliski
LUFE = f(LTUFE) 00154 | 0,048 (00020 TUFE— UFE
LUFE = f(LEVTEKSTIL) ' ' ’ EVTEKSTIL—> UFE
LTUFE = f(LUFE) UFE—> TUFE
LTUFE = {LEVTEKSTIL) 0.0271 | -9,0865.0,0000)* EVTEKSTIL— TUFE
LEVTEKSTIL =f(LUFE) UFE— EVTEKSTIL
LEVTEKSTIL =f(LTUFE) 0,0086 ) 1,3211(0,1889) TUFE EV EKSTIL
- * ** girasiyla %1 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir.
-Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir.
Tablo 6: Kisa Donem iliski Testi
Wald Testi .
Degiskenler Kisa Donem Iliski
Ki-kare Olasilik Degeri
LUFE = f(LTUFE) 0,1011 0,7504 TUFE UFE
LUFE = f(LEVTEKSTIL) 14,7627 0,0001* EVTEKSTIL— UFE
LTUFE = f(LUFE) 1,5907 0,2072 UFE TUFE
LTUFE = f(LEVTEKSTIL) 2,6334 0,1046 TEKSTIL TUFE
LEVTEKSTIL =f(LUFE) 11,0249 0,0009* UFE— EVTEKSTIL
LEVTEKSTIL =f(LTUFE) 0,0265 0,8705 TUFE EVTEKSTIL
- ¥ ** girasiyla %1 anlamlilik diizeyinde duraganlig ifade etmektedir
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Tablo 7: VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonlari

Response of D(LUFE) to D(LUFE)

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D(LUFE) to D(LTUFE)
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Tablo 8: UFE Serisinin Varyans Ayristirmasi
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Response of D(LUFE) to D(LEVTEKSTIL)

Response of D(LEVTEKSTIL) to D(LEVTEKSTIL)

UFE Serisinin Varyans Ayristirma Sonuclar
Period Std. Hata UFE TUFE EVTEKSTIL
1 0,0104 100,0000 0,0000 0,0000
2 0,0117 89,9317 0,2380 98,3010
3 0,0118 88,1494 0,2414 11,6091
4 0,0119 86,4953 0,3429 13,1617
5 0,0120 85,8314 0,3841 13,7844
6 0,0121 84,0362 2,0538 13,9098
7 0,0122 83,1967 2,9144 13,8888
8 0,0122 83,1737 2,9279 13,8982
9 0,0122 83,0021 3,1129 13,8849
10 0,0122 82,6363 3,4880 13,8756
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Tablo 9: TUFE Serisinin Varyans Ayristirmasi

TUFE Serisinin Varyans Ayristirma Sonuclari
Period Std. Hata UFE TUFE EVTEKSTIL
1 0,0071 6,5319 93,4680 0,0000
2 0,0072 7,5182 91,8822 0,5995
3 0,0075 7,1375 87,5910 5,2713
4 0,0076 7,3636 86,7872 5,8491
5 0,0079 7,3537 85,5791 7,0671
6 0,0079 7,3806 85,5444 7,0748
7 0,0080 7,2446 85,7792 6,9760
8 0,0080 7,1960 85,8355 6,9684
9 0,0080 7,1747 85,6198 7,2054
10 0,0080 7,1682 85,6308 7,2009

Tablo 10: EVTEKSTIL Serisinin Varyans Ayristirmasi

EVTEKSTiLSerisininVaryans Ayristirma Sonuclari
Period Std. Hata UFE TUFE EVTEKSTIL
1 0,0075 0,6823 1,3978 97,9198
2 0,0083 10,1365 1,1668 88,6965
3 0,0085 14,5712 1,2170 84,2117
4 0,0086 14,7016 1,8567 83,4416
5 0,0088 14,1030 6,0924 79,8045
6 0,0089 14,5909 7,0592 78,3497
7 0,0090 14,8008 7,1047 78,0943
8 0,0090 14,8281 7,4031 77,7687
9 0,0090 14,9032 17,7744 77,3222
10 0,0090 14,9702 7,7822 77,2475
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