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OZET

1970’1 yillarin basinda Bretton Woods sabit doviz kuru sisteminin ¢okmesinden
sonra diinya ekonomilerinde doviz kurlari dalgalanmaya birakilmistir. Bu dalgalanma
sonucunda doviz kurlarinda onemli oynakliklar goriilmeye baglanmistir. Uygulamali
literatiirde {ilkelerin dis ticaret hacimleri tizerinde doviz kuru oynakliginin etkisini aragtiran
bir¢cok ¢alisma mevcuttur. Ancak, yapilan bu ¢alismalarda hem doviz kuru hem de parite
oynakliklarinin birlikte ele alindigi c¢alisma sayisi olduk¢a azdir. Bu tezde Onceki
caligmalardan farkli olarak Dolar kuru oynakliginin yaninda Euro kuru ve parite
(Dolar/Euro) oynakliklarinin da Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat hacimleri tizerindeki etkileri

arastirilmistir.

2001 — 2014 donemi geyrek veriler ile Dolar - Euro doviz kurlari ve parite
oynakliklarinin, Tirkiye’nin ihracat ve ithalat hacimleri {izerindeki etkileri ayr1 ayn
modellenerek analiz edilmistir. Calismada oynaklik serileri hareketli standart sapmalar
yontemi ile elde edilmistir. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) model sinir testi ile
ihracat ve ithalat modellerinin esbiitiinlesme iliskisi icerip icermedigi arastirilmistir. ARDL
sinir testi neticesinde ihracat modellerinde esbiitiinlesme iliskisi bulunurken; ithalat
modellerinde egbiitiinlesme iliskisi bulunamamistir. ARDL simir testi sonucunda ihracat
modelleri icin ARDL ydntemi, ithalat modelleri icin ise En Kiiciik Kareler (EKK) yontemi
tercih edilmistir. Ekonometrik analizler neticesinde ihracat hacmi tizerinde kisa donemde
doviz kurlar1 ve parite oynakliklarinin bir etkisi tespit edilmezken; uzun donemde doviz
kuru oynakliklarinin negatif yonde bir etkisi oldugu saptanmistir. Ithalat hacminin bilyiime
orani iizerinde de Dolar kuru oynakliginin ve parite oynakligindaki biiyiime oraninin
olumsuz bir etkisi bulunmus, ancak Euro kuru oynakligindaki biiylime oraninin herhangi

bir etkisi bulunamamustir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru Oynakligi, Parite Oynakligi, Thracat Hacmi,
[thalat Hacmi, ARDL

Vil



ABSTRACT

After the collapse of Bretton Woods fixed exchange rates system in early 1970’s,
the exchange rates were set free to fluctuate in the world economies. As a result of this
fluctuation, major volatilities were observed in exchange rates. Although there are many
studies in empirical literature investigating the effects of exchange rates volatility on
foreign trade volume, there are a few studies which focus on both exchange rate volatility
and parity volatility. This study, differing from previous studies, investigated the effect of
exchange rate volatility in terms of Dollar and Euro and also Dollar/Euro parity volatility

on the Turkey’s export and import volumes.

By using quarterly data covering the period 2001 — 2014, effects of exchange rates
volatilities and parity volatility on export and import volume of Turkey were separately
investigated. In this study, volatility series were obtained by using the method of moving
standard deviations. By employing Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Model
boundary test, it was investigated whether export and import models include long-term
cointegration. Results of the ARDL boundary test have indicated there is a cointegration
relationship in export models, but there is no cointegration relationship in import models.
For this reason, while export models have been analyzed with ARDL models, import
models have been analyzed with ordinary least square (OLS) method. The econometrics
analyses have demonstrated that exchange rates volatiles have negative impact on export
volume in long-term, but in short-term there is not any effect of exchange rates and parity
volatiles on export volume. Dollar exchange rate volatility and parity volatility’s growth
rate have negative impact on the growth rate of import volume, but Euro exchange rate

volatility’s growth rate does not have effect on import volume growth rate.

Key Words: Exchange Rate Volatility, Parity Volatility, Export Volume, Import
Volume, ARDL
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GIRIS

1970’11 yillarin basinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesinden sonra gelismis
tilkeler kurlarin1 dalgalanmaya birakmalar1 sonucunda doviz kurlarinda 6nemli oynakliklar
goriilmeye baslanmistir. Doviz kuru oynakliginin, doviz kuru {izerindeki belirsizlikleri
artirarak iilke parasinin giivenini sarsarak bir iilkenin uluslararasi para transferlerinde, dis
ticaretinde, iiretiminde, yatirimlarinda olumsuz bir etkisi olmasi beklenebilir. Bu kapsamda
doviz kuru oynakligimmin Ozellikle ilkelerin dis ticaretleri tizerinde ne tiir bir etki
gosterdigine dair teorik ve uygulamali ¢alismalar yapilmaya baslanmistir. Yapilan teorik
calismalar incelendiginde doviz kuru oynakliginin dis ticaret ilizerinde nasil bir etki
gosterdigine dair ortak bir goriisiin olmadigr ve uygulamali ¢alismalarda ise her zaman

farkli sonucun alindigi goriilmektedir.

Teorik literatiir incelendiginde doviz kuru oynakliginin dis ticaret lizerinde nasil bir
etki gosterdigine dair farkli goriislerin one siiriildiigii goriilmektedir. Bu goriislere genel
itibari ile bakildiginda; Hooper ve Kohlhagen (1978) ve Broll ve Eckwert (1999) doviz
kuru oynakligmin artmasi, riski artiracagindan dolay1 dis ticaret hacmini azaltacaginm
savunurlarken; De Grauwe (1988), ise riskin artmasi sonucunda firmalarin, daha fazla
ihracat yaparak gelirlerinde meydana gelebilecek olan diisiislerden kaginmak
isteyebileceklerinden dolayr doviz kuru oynakligimin, dis ticareti olumlu yonde
etkileyebilecegini savunmustur. Bir diger yandan Either (1973), vadeli piyasalarin
milkemmel olmast durumunda doviz kuru oynakligmin dig ticaret hacmini
etkilemeyecegini vurgularken; Viaene ve Vries (1992), ihracatgilarin ve ithalat¢ilarin
vadeli piyasanin zit aktorleri olmalar1 sebebiyle doviz kuru oynakliginin, ihracat ve ithalat
tizerindeki etkisinin farkli olabilecegini 6ne siirmiislerdir. Franke (1991), ise dis ticarete
konu olan mallarin iilkeler arasinda farkli fiyatlarda islem gérmesinden dolay1 firmalar i¢in
dis ticaretin karl1 bir segcenek olabilecegini ve bunun déviz kuru oynakligindaki artisin dis

ticaret lizerinde olumlu bir etki edebilecegini vurgulamistir.



Uygulamali literatiire bakildiginda ise, ele alinan iilkelerin ihracat ve ithalatlar
tizerinde doviz kuru oynakliginin etkisi arastirilirken genel itibari ile o {iilkelerin yerel
parasinin  ABD Dolarn karsisindaki degerine gore kur oynakligimin hesaplandig
goriilmektedir. Fakat Euro kuru, 1999 yilinda Avrupa Parasal Birligi tarafindan bankacilik
ve finansal sistemde kaydi para olarak ve sonrasinda 2002 yilinda Avrupa Parasal Birligi
tilkeleri tarafindan ortak para birimi olarak kullanilmaya baslanmistir. Chen ve digerleri
(2007), Euro bolgesinin diisiik enflasyon oranina sahip olmasi ve yillik neredeyse ABD
kadar GSYH iiretebilmesi gibi olumlu makro iktisadi gostergeler sebebi ile iilkeler doviz
rezervlerinde ABD Dolarinin yaninda Euro kurunu da bulundurmalart ve Euro’nun
finansal aktorler tarafindan uluslararasi bankacilik islemlerinde kullanilmaya
baslanmasindan dolayr Euro’nun, kiiresel para sisteminde artan bir sekilde 6nemli rol

oynadigini belirtmislerdir.

Euro’nun Dolar gibi dis piyasalarda agirligini hissettirmesi ile beraber Dolar/Euro
paritesinin ekonomilerin makro iktisadi degiskenleri tizerinde ne tiir bir etki gosterecegine
dair calismalar da yapilmaya baslanmistir. Tiirkiye i¢in yapilmis caligsmalara genel olarak
bakildigindan Berument ve Dincer (2005), Tiirkiye’ nin ihracatinda Euro’nun ithalatinda ise
Dolar’in daha ¢ok kullanilmasindan dolayi, Dolar/Euro paritesinde meydana gelebilecek
olan bir degisimin ihracat ve ithalat {izerinde asimetrik etkisinin olabilecegini belirtmisler
ve yapmis olduklar1 analiz sonucunda parite kurundaki artisin Tirkiye’nin net ihracatin
arttirdigini bulmuslardir. Berument ve Yiicel (2008), Dolar/Euro paritesinde meydana
gelecek olan degisimin Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ya doviz kurlar ya da dig
ticaret vasitasiyla iilkenin makroekonomik degiskenlerini etkileyebilecegini ve net
ithracatin ise, dis ticarete konu olan mallarin nispi fiyatlarindaki degisimleri nedeni ile

Dolar/Euro paritesinde olusacak degisime tepki vereceklerini vurgulamislardir.

Parite lizerine yapilmis olan ¢alismalara bakildiginda parite kuru oynaklhiginin dig
ticaret lizerine etkilerini arastiran c¢alisma sayist yok denilecek kadar azdir. Ancak,
Tiirkiye’nin Giimriik Birligi Anlagmasinda yer almasindan dolay1 dis ticaretinin biiyiik bir
kismin1 Avrupa birligi ile gergeklestirmektedir. Bununla beraber Dolar kurunun da Tiirkiye
dis ticaretinde 6nemli bir paya sahip olmasi, Tiirkiye dis ticareti i¢in Dolar/Euro parite
oynakliginin énemini arttirmaktadir. Ustelik ihracatc1 firmalar, ¢apraz kurlar1 kullanarak

doviz kur oynakligi sonucu olusan riski minimize etme yoluna gidebilmektedirler



(Kahyaoglu ve Utkulu, 2006: 118). Parite oynakligi {izerine yapilan bir caligmada
Kahyaoglu ve Utkulu (2006), (Euro/Dolar) parite oynakligmin, Tiirkiye’nin ihracati

tizerinde negatif bir etkisinin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Genel itibari ile kur oynakliginin dis ticaret iizerine etkilerini arastiran uygulamali
literatlire bakildiginda Euro para biriminin ve paritenin kullanildig1 ¢alisma sayisinin ¢ok
az oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada daha once yapilmis olan uygulamali literatiirden
farkli olarak Dolar doviz kuru oynakliginin yaninda Euro doéviz kuru ve parite
oynakliklarinin da Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat hacimleri tizerindeki etkileri
arastirilmistir. Calismada Tiirkiye igin 2001 — 2014 yillar1 aras1 tiger aylik veriler ile
calistlmistir.  Oncelikle doviz kurlar1 ve parite oynakliklarmin ihracat ve ithalati
acikladiklar1 disliniilen modeller kurulmus ve degiskenlerin duraganlik seviyeleri
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile
belirlenmistir. Birim kok testlerinden sonra uzun dénem iligki i¢in gecikmesi dagitilmig
otoregresif (ARDL) sinir testi ile analiz edilmistir. Aralarinda uzun dénem iligski bulunan
modeller icin ARDL hata diizeltme modeli ve ARDL uzun doénem esneklik katsayilari
hesaplanmistir. Aralarinda uzun donem iliski bulunmaya modeller igin ise degiskenlerin

duragan olduklari seviyelerde en kiigiik kareler (EKK) yontemi ile analizler yapilmistir.

Bu calisma dort ana boliimden olusmaktadir. Birinci bolimde doviz kuru
oynakliginin dis ticaret iizerindeki etkisi teorik yaklasimlar ile agiklanmaya galisilirken
ikinci bdliimde bu konu iizerinde yapilmis olan uygulamali literatiirlere yer verilmistir.
Ucgiincii boliimde kullanilan ekonometrik yontem ve veri seti tanitilmistir. Son boliimde ise
Tiirkiye i¢in doviz kurlar1 (Dolar ve Euro) ve parite (Dolar/Euro) oynakliklarinin ihracat ve
ithalat hacimleri ilizerinde nasil bir etki gosterdigi zaman serileri yaklasimi ile analiz

edilmis ve sonuglar tartisilmistir. Sonug ve 6neriler boliimii ile tez bitirilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. DOVIiZ KUR OYNAKLIGININ DIS TICARET UZERINE ETKISi:
TEORIK YAKLASIMLAR

Tezin bu bélimiinde d6viz kuru oynakliginin dis ticaret iizerinde ne tiir bir etki
gosterecegine dair gelistirilen teorik yaklasimlara deginilecektir. Bu teorik yaklagimlar
firmalarin riskten kaginma derecesi yaklasimi, hedge imkanlar1 yaklasimi, kar firsatlari

yaklagimi seklinde siralanabilir.

1.1. Riskten Ka¢inma Derecesi Yaklasim

Firmalarin riskten kaginma tavirlari sergilediklerinde Hooper ve Kohhagen (1978)
ve Broll ve Eckwert (1999), dis ticaret hacminin azalacagini savunmuslardir. De Grauwe
(1988), firmalarin riskten kaginma davraniglari igerisinde oldugu zaman dis ticaret

hacminin artacagini 6ne siirmiistiir.

Hooper ve Kohlhagen (1978)’e gore ihracat¢ilar ve ithalatgilarin  riskten
kacinmalar1 durumunda doéviz kuru oynakligindaki bir artisin, dis ticaret hacmini
azaltacagini ve ihracat fiyatlar lizerinde belirsiz bir etkiye yol acacagin ileri stirmiislerdir.
Ayrica dis ticaret isleminin iki zaman periyodunda gerceklestigini varsaymislardir. Dig
ticaret isleminin ilk periyodunda yerli firmanin, i¢ piyasadaki taleplerini ithal mallar ile
karsiladigr ve ikinci periyotta da aymi firmanimn, ithal mallar i¢in 6deme islemini
gerceklestirdigi  dustiniilmektedir. Hooper ve Kohlhagen (1978), ithalat¢ilarin riskten
kagcinmasinin fazla oldugu durumda ithalat¢ilarin daha az ithalat yapacaklarii ve ithalat
talebinin azalmasi1 sonucunda doviz kur fiyatlarinda bir disiisiin  gergeklesecegini
belirtmislerdir. Benzer sekilde ihracatgilarin riskten kagmmalart durumunda ise
ihracatcilarin arzlarini azaltmalar1 ile beraber ihracat mallarinda yiiksek fiyatlara neden
olacagindan dis ticaret hacmi azalacaktir. Hooper ve Kohlhagen (1978), calismanin
uygulama kisminda 1965 — 1975 yillar aras1 Almanya ve ABD’nin diger gelismis iilkeler

ile yapmis olduklar1 ihracat ve ithalatin ayr1 ayr fiyatlar1 ve hacimleri iizerinde déviz kuru



oynakligimin etkisini analiz etmislerdir. Analiz sonucunda kur oynakliginin artmasi ile
ABD’nin ihracat fiyatinda, Almanya’nin ihracat ve ithalat fiyatlarinda bir azalmanin
olacagi ve bu azalmadan dolay:1 ithalatgilarin riskten kaginan bir yapilart oldugu
anlasilmaktadir. Ayrica kur oynakligindaki artisin ABD’nin ithalat fiyatinda bir artisa
neden oldugu goriilmiistiir. Kur oynakliginin ABD ithalatin1 arttirmasinda, ABD ithalatinin
biiyiik bir oranda Dolar kuru {izerinden yapilmasi nedeniyle riskin biiyiik bir boliimiiniin
ihracatgilar tarafindan karsilanmasi olarak yorumlanmistir. Kur oynakligimnin dis ticaret

hacmi iizerinde ise herhangi bir etkisi bulunmamuistir

Doéviz kuru oynakliginin ihracat iizerinde firmalarin risk tutumlarina gore pozitif ya
da negatif yonlii etki gosterecegini savunan De Grauwe (1988), gelistirmis oldugu modelde
firmalarin riskten Kaginmalar1 durumunda en kotii kosullar bile diisiindiiklerinden, doviz
kuru oynakliginin yiikseldigi zamanlarda riskten kagman firmalarin gelirlerindeki olasi
diisiislerden kaginmak icin daha fazla ihracat yapacaklarini vurgulamaktadir.! Modelde
firmalar, riskten kaginiyorlar ise doviz kuru oynakligindaki bir artis, firmalarin ihracat
gelirinin beklenen marjinal faydasini arttiracak ve bdoylelikle firmalar, daha fazla ihracat
yapacaklardir. Ancak firmalarin riskten kaginmalari azaldik¢a d6viz kuru oynakligi, ihracat
gelirlerinin beklenen marjinal faydasini azaltacagindan firmalar, daha az ihracat
gerceklestireceklerdir. De Grauwe (1988), c¢alismanin uygulama kisminda 10 biiyiik
gelismis tilke i¢in karsilikli ihracat denklemleri calistirmistir. Calismada 1960 — 1969 ve
1973 — 1984 donemleri nominal ve reel kurlar olmak iizere ayri ayri modellenerek,
gorlniirde iliskisiz regresyon (SUR) yontemi ile analiz edilmistir. SUR yontemi ile esnek
doviz kuru sisteminde (1973 — 1984 aras1 donem) reel doviz kurunda goriilen oynaklik
artisinin 10 biiylik gelismis tilkenin karsilikli ihracat hacimlerinde bir azalmaya yol actig1

bulunmustur.

Firmalarin risk davraniglarina gore doviz kuru oynakliginin etkisini arastiran Broll
ve Eckwert (1999) ise doviz kuru oynakligi artisindan dolayr dis piyasa belirsizligindeki

artis, riskten kacinan yapida olan bir firma i¢in gelirin beklenen faydasini azaltacagindan

Déviz kuru oynakligindaki artisin hem ikame etkisi hem de gelir etkisi icerdigi diisiiniildiigii zaman ikame
etkisinin oynaklikta bir artis oldugu zaman firmalarin ihracat aktivitelerini azaltacagi, ancak gelir etkisinde
ise bunun tam tersi bir durum s6z konusu olacaktir. Eger gelir etkisi ikame etkisinden iistiin ise yiiksek doviz

kuru oynaklig1 daha ¢ok ihracat faaliyetine yonlendirecektir (De Grauwe, 1988: 67).
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hem iiretim seviyesinde hem de uluslararasi ticaret hacminde azalmanin olacagini
savunmaktadirlar. Ayrica yliksek doviz kuru oynakligi, uluslararasi ticareti daha karli bir
duruma getirirken firmalar1 daha ¢ok riske maruz birakabilmektedir. Tiim bu etkilerin
firmalarin risk tutumlarina gore degistigi ve firmalarin riskten kagimmalar1 durumunda
doviz kuru oynakligindaki artigin uluslararasi ticareti ve iliretim hacmini artiracagini

calismalarinda gostermislerdir.

1.2. Hedge? imkanlar1 Yaklasim

Ihracatc1 ve ithalatg1 firmalar, dis ticaret islemleri esnasinda asi1 déviz kuru
oynakligi sonucu olusabilecek olan kur riskini hedge imkéanlari sayesinde en aza

indirebilmektedirler.

Uluslararasi finansal piyasalarda hedge imkanimin olmasi, doviz kuru oynakliginin
dis ticaret tizerindeki etkisini azaltacaktir. Ancak hedge’nin firma yapisina gore farkli
sonuclart bulunmaktadir. Dis ticaret yapan bir firma i¢in hedge sayesinde siparis ile
teslimat zamanlar1 arasindaki gecikme riskine kargi 6nlem alinmasi kolay ve az maliyetli

olurken; iiretici bir firma i¢in hedge yapmak daha zor ve maliyetlidir (Cote, 1994: 6).

Vadeli doviz piyasalarinda hedge yapilmasi, dig ticaret maliyetlerinin
yiikselmesinden bagimsiz olarak kur oynakligini azaltabilir. Ancak ¢alismalarda vadeli
piyasalarin kur oynakligin1 azaltmada tamamen etkili olmadig: goriilmektedir. Bu sebeple
firmalar, gelecek donemdeki maliyetlerini, tiriin fiyatlarin1 ve ne kadar yabanci kur ihtiyaci
olacaklarimi tahmin edemezler. Kur oynakliginin bu tiir zorluklar1 nedeni ile vadeli kurlara
dayal1 spot kur tahminleri de zayif kalacaktir. Ayrica hedge durumunda olusacak herhangi

bir maliyet, dis ticaret hacmini de azaltacaktir (Akhtar ve Hilton, 1984: 11).

Ethier (1973) dis ticaret ile ugrasan firmalarin gelirleri, ileri tarihli doviz kurlarinin

degerine bagli olmasindan kaynaklanan belirsizlikten dolayr doviz kuru oynakliginin

2 Hedging (Riskten Korunma), dis ticaret iglemlerinde finansal piyasalardaki araglari etkin bir sekilde
kullanarak olast doviz kuru riskinin azaltilmasi islemidir. (TCMB Terimler Sozligi, 2015:
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-
Akademik/Terimler+Sozlugu).


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-Akademik/Terimler+Sozlugu
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-Akademik/Terimler+Sozlugu

artmasi, dig ticaret seviyesini diislirecegini belirtmistir. Diger taraftan Viaene ve Vries
(1992) ise vadeli piyasalarin varligi halinde ihracatgilar ve ithalatgilarin vadeli piyasanin
zit yonlerinde olmalarindan dolayr doviz kuru oynakligindaki artisindan ihracatgilar ve
ithalatgilarin farkli yonlerde etkileneceklerini 6ne siirmiislerdir. Bu nedenle vadeli doviz
piyasalarinin varligi halinde dis ticaret hacimlerinin doviz kuru oynakligindan hangi yonde
etkilenecegi kesin degildir. Vadeli doviz piyasasinin olmamasi durumunda ise doviz kuru

oynaklig artis1 ile dis ticaret hacmi azalacaktir.

Firmalarin nominal degiskenlerden ziyade reel doviz kurunu da igeren reel
degiskenlerden etkilenecegini belirten Cushman (1983)’a gore firmalar sadece bugiiniin
karhligina degil ayni zamanda vadeli islemler sézlesmelerinden® dogan karlilikla da
ilgilenmektedir. Farkli gecikmelerden dolay1 simdiki iiretim ve yatirim Kararlar1 vadeli
sozlesmeleri  etkileyecektir. Ancak vadeli sozlesmelerin  gelecekteki degerleri
bilinmediginden ve ileri tarihli doviz kuru tahmin edilebilir olmadigindan hedge yapilmasi
mimkiin olmamaktadir. Cushman (1983) calismanin uygulama kisminda 1965 — 1977
yillar1 aras1 ¢eyrek donem verilerle Almanya ve ABD’nin diger gelismis 5 iilke ile yapmis
oldugu karsilikli dis ticaretin (ihracat ve ithalat) hacimlerini ve fiyatlarin1 analiz etmistir.
Analiz sonucunda dis ticaret miktarlar1 {izerinde ABD’nin Fransa, Kanada, Japonya’ya
olan ihracatinda; Kanada ve Japonya’dan olan ithalatinda; Almanya’nin Fransa’ya olan
ihracatinda kur oynakliginin negatif etkisi oldugu gézlemlenmistir. Dis ticaret fiyatlarinda
ise sadece ABD’nin Fransa, Kanada ve Japonya’ya olan ihracatinda kur oynakliginin

negatif etkisi goriilmiistiir.

1.3. Kar Firsatlar1 Yaklasinm

Déviz kuru oynakligimin dis ticaret iizerinde olumlu bir etki yansitacagini savunan
Franke (1991), dis ticarete konu olan mallarin ilkeler arasinda farkli fiyat seviyelerinde
olmasindan dolay1r uluslararast ticaretin, firmalar agisindan kar firsati olarak

diistiniilmeyebilecegini 6ngérmektedir. Franke (1991), firmalarin piyasalara giris ve ¢ikis

3 Vadeli islemler sozlesmesi, doviz kuru riskini azaltmak igin dis ticarete konu olan mallarin onceden
belirlenmis bir fiyattan ve tarihte teslim edilmesidir (TCMB Terimler Soézligi, 2015:
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-
Akademik/Terimler+Sozlugu).


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-Akademik/Terimler+Sozlugu
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Egitim-Akademik/Terimler+Sozlugu

kararlar1 alirken bang-bang stratejisi* izlediklerini varsaymistir. Bang-bang stratejisi ile
uluslararasi ticarette rekabet dezavantaji bulunan firmalarin ihracattan bekledikleri
gelirleri, piyasaya giris — ¢ikis maliyetlerinden daha yiiksek oranda artacagi i¢in doviz kuru
oynakligir artisindan karli bir sekilde faydalanabileceklerdir. Franke (1991), rekabet
dezavantaji kosulu ile firmanin beklenen ihracat hacmi déviz kuru oynakligi ile beraber
artacagini gostermis ve bu kosullarin tiim firmalar i¢in gegerli olmasi durumunda

uluslararasi ticaret hacmi déviz kuru oynakligi ile beraber artacagini belirtmislerdir.

Broll ve Eckwert (1999) doviz kurunda meydana gelecek oynaklik artisinin, bir
firma icin ihracat yapma opsiyonunun degerini yiikseltecegini ve sonugta firmanin iretim
faaliyetini arttiracagini savunmaktadir. Broll ve Eckwert (1999) firmalarin iretim
kararlarin1 doviz kurunun gelecekteki degerini bilmeden o6nce aldiklarini ve irettikleri
tirtinleri hem i¢ ve hem de dis piyasalara satabilme se¢enekleri oldugunu varsaymislardir.
Bu varsayim altinda doviz kuru oynakligindaki artigin, firmalara daha ytiksek karla ihracat
yapma firsati sundugunda firmalar daha ¢ok ihracat yaparak dig ticaret hacmini
arttiracaklar. Fakat doviz kuru oynakligi artisi, firmaya zarar ettirecek ise firmalar ig
piyasaya yonelecekler ve boylelikle dis ticaret hacmi, kur oynakliginin artmasi sonucu

azalacaktir.

1.4. Diger Yaklasimlar

Akhtar ve Hilton (1984)’a gore doviz kuru oynakligmmin disg ticaret {izerinde
dogrudan ve dolayli olmak iizere iki farkli yoldan etkisi olmaktadir. Dogrudan etkide kur
oynakligi, dis ticarete konu olan mallarin fiyatlarin1 ve firma kararlarini belirsiz hale
getirerek dis ticaret hacmini azaltmaktadir. Dogrudan etkiye ornek olarak ithalatgi bir
firmanin, ithal edebilecegi bir mali su anki kur seviyesinde esit maliyet ile ayn1 tiir malin
ikamesini i¢ piyasadan karsilayabildigi varsayilsin. Eger ithalat i¢in 6demenin yapilacagi
zamanda doviz kurunun ne olacagi belirsiz ise firma i¢ piyasa malini tercih edecektir. Bir
tilkede yeterli sayida firma, kur belirsizliginden dolayr i¢ piyasa malini tercih etmek

zorunda kaliyor ise iilkenin ithalat hacmi azalacaktir. Yukaridaki 6rnekte malin fiyati,

“Firmalarin piyasaya giris maliyetleri ile piyasaya girildigi zaman ihracattan elde edilecek olan Kar;
piyasadan ¢ikis maliyetleri ile piyasada kalmakla ihracattan edecegi zarari karsilastirarak piyasaya giris veya

piyasadan ¢ikis karar1 verilmesidir (Franke, 1991: 296).
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sozlesme ile ithalatcinin kurundan belirlenmis ise ithalatgr beklenmeyen doviz kuru
degisimlerinden etkilenmeyecektir. Ancak ihracatcilar tahmin edilmesi zor olan déviz kuru
degisimlerinden kaynakli gelir kaybi riski ile karsilasacaktir. Gelir kaybi riskinden
korunmak icin ihracatcilar, ihra¢ edecekleri mallarin1 daha yiiksek fiyattan satmak
isteyeceklerdir. Thracatgilarin daha yiiksek fiyattan ihrag yapmak istemelerinin sebebi,
doviz kuru oynakhigi sonucunda ithalat hacminin diismesidir. Ustelik ihracatgilar ve
ithalat¢ilar arasinda yapilan vadeli satis s6zlesmenin, ithalat¢inin kurundan belirlenmesi
bile bu durumu degistirmeyecektir. Boylelikle doviz kuru oynakligi, dis ticaret mallarinin
daha yiiksek fiyatlara ulasmasina ve yiiksek fiyatlar nedeniyle de dis ticaret hacminin
azalmasina neden olacaktir. Dolayl etkide ise kur oynakligi, dis ticaret iizerindeki etkisini
uzun vadede gosterecektir. Dolayl etkiye ornek olarak ise ithalat¢1 bir firmanin, bir malin
arz kaynagimi degistirmek maliyetli olmasi durumunda ithalat¢1 firma yerli ve yabanci
tireticiler arasinda gidip gelmeyi birakacaklar ve yerli piyasaya yoneleceklerdir. Boyle bir
durumda da doviz kuru oynakligi uzun dénemde dis ticaret hacmini {izerinde bir azalmaya
neden olacaktir. Akhtar ve Hilton (1984) ¢alismanin uygulama kisminda 1974 — 1981
yillar1 arasi1 ¢ceyrek donem verilerle doviz kuru oynakliginin Almanya ve ABD’nin ihracat
— ithalat hacimleri ve fiyat seviyeleri tizerindeki etkisini ayr1 ayr1 modelleyerek analiz
etmistir. Analiz sonucunda doviz kuru Oynakliginin artmasi, Almanya’nin ihracat ve
ithalatin1 azalttigi, ancak ihracat ve ithalat fiyat seviyelerinde bir etkisinin olmadig
anlasilmistir. ABD igin ise doviz kuru oynakligindaki artig, ihracat hacminde azalmaya
ithalat fiyat seviyesinde ise artisa neden olurken; ithalat hacmi ve ihracat fiyatlari tizerinde

herhangi bir etkisi olmamaktadir.

Sercu ve Uppal (2003) doviz kuru oynakligi ile uluslararasi ticaret arasindaki
iliskinin dogrusal olmayabilecegini belirterek doviz kuru oynakligi ile uluslararasi ticaret
arasinda dogrusal olmayan Stokastik genel denge ekonomi modeli gelistirmislerdir.
Gelistirmis olduklar1 stokastik genel denge modelinde finansal piyasalarin miikemmel ve
tam sekilde entegre olduklarin1 varsaymislardir. Modelde diger caligmalardan farkli olarak
hem doviz kuru oynakligi hem de dis ticaret hacmi igsel degisken olarak ele alinmustir.
Calismada ticaret ile doviz kuru oynaklig1 arasinda doviz kuru oynakliginin artis kaynagina
bagli olarak negatif ya da pozitif iligki olabilecegi gosterilmistir. Modele gore ¢ikti riski

degisimlerinden dolay1r doviz kuru oynakligmin artmasi, beklenen uluslararasi ticaret



hacminin artmasina neden olurken; tasima maliyetlerindeki bir artistan kaynaklanan doviz

kuru oynakliginin artmasi dis ticaret hacmi azalmasina neden olacaktir.
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IKiNCi BOLUM

2. DOVIZ KUR OYNAKLIGININ DIS TICARET UZERINE ETKISi:
UYGULAMALI LITERATUR TARAMASI

Tezin bu boliimiinde doviz kuru oynakliginin dis ticaret hacimleri ve fiyatlar
tizerindeki etkilerini arastiran uygulamali literatiire yer verilmistir. Uygulamali literatiir
incelendiginde sonugclar itibari ile yapilan ¢alismalar arasinda bir konsensiis saglanamadigi
goriilmektedir. Bu bolimiin ilk ii¢ alt bashiginda yabanci iilkeler icin yapilmis olan
caligmalara yer verilirken; dordiincii alt bashginda da Tirkiye igin gergeklestirilen

caligmalara yer verilmistir. Ardindan ele alinan ¢alismalar bir tabloda 6zetlenmistir.

2.1. Thracat Uzerine Yapilan Calismalar

Doéviz kuru oynakliginin ihracat hacmi tizerindeki etkilerini arastiran ilk
caligmalardan biri olan Bailey ve digerleri (1986), 1973 — 1984 donemi ceyrek verilerle
doviz kuru oynakliginmn 7 OECD iilkesinin (Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Ingiltere ve ABD) ihracat hacimleri iizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismada
oynaklik serisini nominal efektif doviz kurlarindan bir Onceki doneme gore yiizde
degisiminden hesaplayan Bailey ve digerleri (1986), her iilke igin olusturmus olduklari
thracat modeline aciklayict degisken olarak; gelir, dis ticarete konu olan mallarin fiyatini,
petrol iireten tilkelerin reel ihracat kazanglarini ve doviz kuru oynakligini eklemislerdir. En
yiiksek olabilirlik (EYO) yontemi ile doviz kuru oynakliginin, 7 OECD iilkesinin ihracat

hacimleri tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Peree ve Steinherr (1989), 1960 — 1985 donemi yillik veriler ile doviz kuru
oynakligmin 5 gelismis iilkenin (ABD, Ingiltere, Belcika, Almanya ve Japonya) ihracat
hacimleri tizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. En kiigiik kareler (EKK) ydnteminin
kullanildig1 calismada doviz kuru oynakliginin, ABD haricinde diger {ilkelerin ihracat

hacimlerinde olumsuz etki gosterdigi bulunmustur.



Ihracatin hem hacmi hem de fiyatlar1 iizerinde déviz kuru oynakliginin etkilerini
aragtiran Kroner ve Lastrapes (1993), 1973 — 1987 donemi aylik verilerle 6 gelismis
iilkenin (ABD, Ingiltere, Bat1 Almanya, Kanada, Japonya ve Fransa) her biri i¢in ayr1 ayr
regresyon analizi yapmislardir. Oynaklik serisini nominal déviz kurundan GARCH-M
modeli ile hesaplayan Kroner ve Lastrapes (1993), Bati Almanya i¢in GARCH modeli
uygun olmadigindan bu ilkeyi analize katmamuslardir. Analizler neticesinde kur
oynakligimin, ABD ve Fransa’nin ihracat hacmi iizerinde olumsuz etkisi bulunurken;
Kanada’nin ihracat hacmi {iizerinde olumlu etkisi bulunmustur. Ayn1 zamanda kur
oynakliginin, sadece ABD ve Japonya’nin ihracat fiyatlari iizerinde negatif yonde etki

gosterdigi gorilmiistiir.

Chowdhury (1993), 1973 — 1990 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru oynakliginin
G7 iilkelerinin (Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Ingiltere ve ABD) ihracat
hacimleri tizerindeki etkilerini arastirmistir. Chowdhury (1993), ihracat modeline dis geliri,
nispi fiyatlar1 ve doviz kuru oynakligini agiklayici degisken olarak eklemistir. Calismada
doviz kuru oynakligi, hareketli standart sapmalar® yontemi ile hesaplanmistir. Chowdhury
(1993), uzun donem iliski i¢in Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi ile kisa
donem iliski olup olmadigini ise vektor hata diizeltme modeli ile aragtirmistir. Neticede kur
oynakliginin, G7 {ilkelerinin ihracat hacimleri iizerinde hem uzun hem de kisa déonemde

negatif yonde bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmstir.

Arize (1995), 1973 — 1992 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru oynakliginin
Danimarka, Hollanda, Isve¢ ve Isvicre’nin ihracat hacimleri {iizerindeki etkisini
incelemistir. Arize (1995), Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi ve vektor hata
diizeltme modeli ile kur oynakliginin, ¢alismada yer alan iilkelerin ihracat hacimleri
tizerinde hem uzun hem de kisa dénemde olumsuz bir etkisinin bulundugunu saptamistir.

Ayrica Arize (1997), 1973 — 1992 donemi g¢eyrek verilerle doviz kuru oynakligimin G7

>Oynaklik serilerinin olusturulmasinda kullanilan hareketli standart sapmalar yontemi (2.1) numarali

denklem ile gosterilmistir.

e ) 12
VeEl(D) 28 (LQ Qi) ] 21)
Bu denklemde; V: doviz kuru oynakligini, LQ: doviz kuru logaritmasini, t: zaman indeksini ve m:

donem sayisini temsil etmektedir.
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tilkelerinin ihracat hacimleri tizerindeki etkisini aragtirmistir. Chowdhury (1993) ile ayni
yontemi kullanan Arize (1997), Chowdhury (1993) ile benzer sonuglara ulasarak kur
oynakliginin, G7 iilkelerinin ihracat hacimleri {izerinde hem uzun hem de kisa donemde

negatif yonde bir etkisinin bulundugunu saptamistir.

Sukar ve Hassan (1997), 1975 — 1993 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakliginin, ABD’nin ihracat hacmi {izerindeki etkilerini arastirmislardir. Oynaklik
serisini GARCH yontemi ile hesaplandigi ¢alismada, Johansen ve Juselius (1990)
esbiitiinlesme testi ve vektor hata diizeltme modeli uygulanmistir. Analiz bulgularina gore
oynakligim, ABD ihracat hacmi iizerinde uzun donemde negatif yonde etkisinin oldugu,

ancak kisa donemde herhangi bir etkisinin olmadig1 bulgusuna varilmistir.

Chou (2000), 1981 — 1996 donemi ¢eyrek verilerle Cin’in gerceklestirmis oldugu
ihracatin1 SITC® simiflandirmasina gére sektorlere ayirarak déviz kuru oynakligmin ihracat
hacmi iizerindeki etkisini aragtirmistir. Doviz kuru oynakliginin hesaplanmasinda ARCH
yontemini kullanan Chou (2000), Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi, vektor
hata diizeltme modelini ve ARDL yontemini kullanmistir. Yapilan analizler sonucunda
doviz kuru oynakliginin, hem uzun hem de kisa donemde imalat ve kat1 mineral ihracat
hacimleri iizerinde olumsuz bir etkisinin oldugu ancak gida maddesi, icecek ve tiitiin

tirtinleri ihracat hacimleri lizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 gériilmiistir.

Arize ve digerleri (2000), 1973 - 1996 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakligiin 13 az gelismis iilkenin ihracat hacimleri tizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Calismada her bir iilke igin esbiitiinlesme iligkisi Johansen ve Juselius (1990) yontemi ile
arastirllmis ve kisa donem etkileri arastirmak i¢in vektor hata diizeltme modeli
kurulmustur. Kur oynakliginin az gelismis iilkelerin ihracat hacimleri tizerinde hem uzun
hem de kisa donemde olumsuz bir etkisinin oldugu gozlemlenmistir. Arize ve digerleri
(2000), az geligmis iilkelerin yiiksek enflasyon oraniyla karsilastiklar ig¢in sadece doviz
kuru politikalarini kullanarak, déviz kuru oynaklig: etkisini azaltmanin zor olabileceginden
politika yapicilarin déviz kuru oynakliginin etkisini azaltmak i¢in maliye politikalarina da

yonelmeleri gerektigini vurgulamiglardir.

6 “Uluslararas: Standart Ticaret Siniflandirmas:”
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Hem gelismis iilkeleri hem de gelismekte olan iilkeleri birlikte degerlendiren Sauer
ve Bohara (2001) 1966 — 1993 yillar1 aras1 yillik verilerle 22’si gelismis iilke ve 69’u
gelismekte olan iilke olmak lizere toplamda 91 iilkenin ihracat hacimleri lizerinde doviz
kuru oynakligmmin etkilerini arastirmislardir. Sauer ve Bohara (2001), ayrica iilkeleri
cografi konumlarma gore de gruplandirmislardir (Latin Amerika {ilkeleri, Afrika iilkeleri
ve Asya lilkeleri). Caligmada iilkeler gelismislik diizeylerine ve cografi konumlarina gore
gruplar halinde panel veri ydéntemi ile analiz edilmistir. Ulkeler gelismislik diizeylerine
gore ayrildiginda doviz kuru oynakligr az gelismis iilkelerin ihracat hacimlerini negatif
yonde etkilerken; gelismis tlkelerin ihracat hacimlerini etkilememektedir. Cografi
konumlara goére degerlendirildiginde de doviz kuru oynakliginin Latin Amerika ve
Afrika’da ihracati azaltici bir etkisi bulunurken Asya’da bdyle bir etkisinin olmadigi

anlagilmistir.

Avristotelous (2001), 1889 — 1999 yillar aras1 doviz kuru oynakligi ve doviz kuru
rejiminin Ingiltere’nin ABD ile olan ihracat hacmi iizerindeki etkilerini arastirmustir.
Aristotelous (2001), kurmus oldugu ihracat modeline kur rejiminin etkisini gérebilmek
amaciyla kukla degiskenler ilave etmistir. Kur oynaklhigini reel efektif doviz kurundaki
biiylime oraninin hareketli standart sapmalar yontemiyle hesaplayan Aristotelous (2001),
yaptig1 regresyon analizleri sonucunda doviz kuru oynakliginin ve doviz kuru rejiminin
Ingiltere’nin ABD ile olan ihracat hacmi iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 sonucuna

varmistir.

Aristotelous (2002), 1959 — 1997 dénemi ¢eyrek donem verilerini kullanarak 1972
sonras1 uygulanan dalgali doviz kuru rejiminin ve doviz kuru oynakliginin ABD’nin
Kanada, Almanya, Japonya ve Ingiltere ile yapmis oldugu ihracat hacmi iizerindeki
etkilerini analiz etmistir. Aristotelous (2002), ihracat hacmi iizerinde dalgali doviz kuru
rejiminin etkisini gorebilmek amaciyla ihracat modeline kukla degisken eklemistir.
Oynaklik serisinin reel efektif doviz kurundaki biiylime oraninin hareketli standart
sapmalar yontemi ile olusturuldugu calismada doviz kuru oynakliginin uzun donemde
Almanya ve Japonya’ya olan ihracat hacmi iizerinde pozitif yonde bir etkisinin oldugu
gbzlemlenmistir. Kisa donemde de doviz kuru oynakliginin Almanya ve Ingiltere’ye olan
ihracat hacmi tizerinde negatif yonde, Japonya’ya olan ihracat hacmi iizerinde ise belirsiz

bir etkisinin oldugu bulgusuna ulasilmistir. Calismada, d6éviz kuru rejimi agisindan 1972
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sonras1 dalgali doviz kuru rejimine gecilmesi ABD’nin Almanya ve Japonya’ya olan

ihracat hacmini azalttig1 sonucuna varilmistir.

Fountas ve Aristotelous (2003), 1900 — 1998 donemi yillik verilerle ABD ve
Ingiltere arasindaki karsilikli ihracat hacimleri {izerinde farkli déviz kuru rejimlerinin ve
doviz kuru oynakliginin etkilerini aragtirmislardir. Fountas ve Aristotelous (2003),
ABD’den Ingiltere’ye olan ihracat hacmi iizerinde doéviz kuru oynakligmim olumlu etkisi
oldugu ancak Ingiltere’den ABD’ye olan ihracat hacmi iizerinde ise bir etkisinin

olmadigini saptamislardir.

Sun ve Zhang (2003), 1978 - 2001 yillar1 arasi ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakliginin ABD’nin orman mallar1 i¢in gerceklestirdigi ihracat hacmi {lizerindeki etkisini
incelemistir. Reel efektif doviz kurlarini kullanan Sun ve Zhang (2003), Johansen ve
Juselius (1990) esbiitiinlesme testi sonucunda doviz kuru oynakligmnin orman firiinleri
ihracat hacmi {izerinde negatif yonde bir etkisi oldugunu bulmuslardir. Kisa dénem
etkilerini gorebilmek icin vektdr hata diizeltme modeli calistirilmistir. Hata diizeltme
modeli ile doviz kuru oynakliginin, talas ve aga¢c hamuru ihracat hacmi iizerinde olumlu
yonde bir etkisinin oldugu diger orman iirlinlerinin ihracat hacmi {izerinde ise herhangi bir

etkisinin olmadig1 anlagilmistir.

Bredin ve digerleri (2003), 1978 - 1998 donemi ¢eyrek veriler ile doviz kuru
oynaklhiginin irlanda’nin AB Ulkelerine gergeklestirmis oldugu ihracat hacmi iizerindeki
etkilerini  arastirmiglardir.  Ayrica ¢alismada  Irlanda’nin  ihracat hacmi, SITC
simiflandirilmasina gore sektorlere ayrilmis ve oynaklifin ihracat sektorleri lizerindeki
etkileri de incelenmistir. Efektif doviz kurlarini kullanan Bredin ve digerleri (2003), doviz
kuru oynakliginin ihracat hacmi iizerinde kisa donemde bir etkisinin olmadigin
bulurlarken; uzun dénemde pozitif yonde bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Bulunan
bu sonucun ¢aligmada kullanilan sektor siniflandirmasi igin de gegerli oldugu goriilmiistiir.
Bredin ve digerleri (2003) ne gore pozitif yonlii bir etkinin bulunmasinda déviz kurlarinda

oynakligin artmasi beklenen karda artisa neden olmasina baglamaktadirlar.

Arize ve digerleri (2003), 1973 - 1998 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakligmin 10 gelismekte olan iilkenin (Burkina Faso, Kolombiya, Kosta Rika, Urdiin,
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Kenya, Kore, Myanmar, Pakistan, Giiney Afrika ve Veneziiella) ihracat hacimleri
tizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calismada oynaklik serisini reel doviz kurundaki
biliyiime oraninin hareketli standart sapmasindan hesaplayan Arize ve digerleri (2003),
Johansen ve Juselius (1990) uzun dénem katsayilar1 sonucunda déviz kuru oynakligindaki
artigin, 9 Tlkenin ihracat hacmini azalttigini, Gliney Afrika’nin ihracat hacmini ise

arttirdigin1 gozlemlemislerdir.

De Vita ve Abbott (2004a), 1987 — 2001 donemi geyrek verilerle ABD’nin Kanada,
Meksika, Japonya, Ingiltere, Almanya ve diger iilkeler ile gerceklestirmis oldugu ihracat
hacmine iliskin doviz kuru oynakligmin etkilerini arastirmislardir. ARDL ydnteminin
kullanildig1 ¢alismada, uzun dénemde doviz kuru oynakliginin Meksika, Almanya ve
Ingiltere’ye olan ihracat hacmi {izerinde olumsuz bir etkisinin ve Japonya’ya olan ihracat
hacmi iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilirken; Kanada ve diger iilkeler

ile olan ihracat hacmi iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi bulgusuna varilmustir.

De Vita ve Abbott (2004b), 1993 — 2001 donemi aylik verilerle doviz kuru
oynakhiginin, Ingiltere’nin Avrupa Birligi iilkelerine olan ihracat hacmi iizerindeki
etkilerini arastirmislardir. ARDL yonteminin kullanildigi calismada déviz kuru
oynakligmin, Ingiltere’nin Almanya, Danimarka ve Isve¢’e olan ihracat hacmi iizerinde
olumlu yonde etkisinin oldugu; diger iilkeler ile olan ihracat hacmi iizerinde ise herhangi

bir etkisinin olmadigi gorilmiistiir.

Arize ve digerleri (2008), 1973 — 2004 yillar1 aras1 ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakligmin 8 Latin Amerika iilkesinin (Bolivya, Kolombiya, Kosta Rika, Dominik
Cumhuriyeti, Ekvator, Honduras, Peru ve Veneziiella) ihracat hacimleri tiizerindeki
etkilerini analiz etmislerdir. Calismada oynaklik yedi {iilke i¢in ARCH yo6ntemi ile
hesaplanmig ancak Honduras icin ARCH LM testinde ARCH etkisi goriilmediginden Antle
(1983) tarafindan gelistirilen Dogrusal Moment (DM) modeli kullanilmigtir. DM modeli,
ilgili degiskenlerin ortalamasini belirleyen yardimer regresyon ile dogrusal bir regresyon
fonksiyonuyla degiskenlerin varyansini belirlemektedir (Arize ve digerleri, 2008: 36).
Calismada hem uzun hem de kisa donemde doviz kuru oynakligimin, 8 Latin Amerika

tilkesinin ihracat hacimleri tizerinde negatif yonde bir etkisi oldugu goriilmistiir.
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2.2. Ithalat Uzerine Yapilan Calismalar

Doviz kuru oynakligimmin ithalat hacmi {izerindeki etkilerini arastiran ilk
calismalardan biri olan Kenen ve Rodrik (1986), 1975 — 1984 doénemi ¢eyrek verilerle
oynakligin gelismis iilkelerin (ABD, Kanada, Japonya, Belgika, Fransa, Almanya, Italya,
Hollanda, Isveg, Isvigre ve Birlesik Krallik) ithalat hacimleri iizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Calismada doviz kuru oynakligini 6lgmek amaciyla her iilke igin {i¢ farkl
yontem kullanilmistir. Kullanilan her bir yontem, 12 ve 24 aylik gecikmeler alinmis ve
ticer aylik olarak iki farkli sekilde Olgiilmiistiir. Yontemlerden birincisi, reel doviz
kurundaki yilizde degisimin standart sapmasi, ikincisi, log-dogrusal trend denkleminden
elde edilen doviz kuru oraninin standart sapmasi Ve sonuncu ydntem, birinci dereceden
otoregresif denklemlerinden elde edilen doviz kuru oranmin standart sapmasidir. Her bir
tilkenin ithalat modelleri ayr1 ayr1 Almon regresyon modeli kurulup ¢oziilmistiir. Almon
regresyon modeli sonucunda, dalgali doviz kuru rejimi deneyimi kazanmis olan tilkelerde
dahi kur oynakliginin azalmadig1 anlagilmistir. Ayrica kisa donemde oynakligin, tilkeler
arasinda farkli sonuglandigi ve uluslararasi ticaret hacmi iizerinde daraltict bir etkisi

oldugu saptanmustir.

Koray ve Lastrapes (1989), 1959 — 1985 donemi aylik veriler kullanarak reel doviz
kurunun biiyiime oranmin hareketli standart sapmasindan doviz kuru oynakligim
hesaplayip, Granger nedensellik testi ile oynakligin, ABD’nin Ingiltere, Fransa Almanya,
Japonya ve Kanada ithalat hacimleri tizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismada ele
alinan dénem, Bretton Woods sabit doviz kuru sistemi ve esnek doviz kuru sistemini de
icerdiginden Bretton Woods donemi ve sonrasi seklinde iki ayri model kurulmustur.
Ampirik sonuglara gore, ithalattaki oynakligin etkisinin sabit doviz kuru sisteminden esnek
doviz kuru sistemine gecildiginde arttifi gozlemlenmistir. ABD’nin ithalat hacmi

tizerindeki doviz kuru oynakliginin istatistiksel olarak etkisi zayif bulunmustur.

Medhora (1990), 1976 — 1982 donemi yillik veriler ile doviz kuru oynakliginin Bati
Afrika Parasal Birligi’nin (BAPB) ithalat hacimleri iizerindeki etkisini incelemistir.
Oynaklik serisi, nominal efektif doviz kuru endeksinden haftalik, aylik ve liger aylik
frekanslarla standart sapmalar ile olusturulmustur. BAPB iilkeleri ig¢in Panel yontemi

kullanilarak ii¢ frekansla hesaplanan oynakliklarin higbirinin ithalat hacmi iizerinde bir
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etkisinin olmadigi ve her bir iilke i¢in ayri ayri analiz yapildiginda da sonuglarin

degismedigi anlagilmistir.

Caporale ve Doroodian (1994), aylik veriler kullanarak 1974 — 1992 dénemi doviz
kuru oynaklhiginin ABD’nin Kanada’dan olan ithalat hacmi tizerindeki etkisini
aragtirmiglardir. Oynaklik serisinink GARCH-M modeli ile olusturuldugu c¢alismada

oynakligin ithalat hacmi tizerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu bulgusuna varilmistir.

Arize (1998), 1973 — 1995 donemi geyrek verilerle doviz kuru oynakliginin 8
Avrupa iilkesinin (Belgika, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Yunanistan, Hollanda, Ispanya
ve Isveg) ithalat hacimleri iizerindeki etkisini incelemistir. Calismada oynaklhigin
Yunanistan ve Isve¢’in ithalat hacimleri iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu; Belcika,
Danimarka, Fransa ve Hollanda’ nin ithalat hacimleri tizerinde ise olumsuz bir etkisinin

bulundugu goriilmistiir.

2.3. Hem ihracat Hem Ithalat Uzerine Yapilan Calismalar

Calismalarinda hem ihracat hem ithalati ele alan Lastrapes ve Koray (1990), 1973 —
1987 donemi aylik veriler ile ABD’nin dis ticaret hacmi {izerinde oynakligin etkilerini
aragtirmiglardir. Granger nedensellik testi ile oynakligin hem ihracat hacmi hem de ithalat
hacmi ile nedensellik iliskisine sahip oldugu bulunmustur. Calismada oynakligin, ihracat
hacmi {izerinde negatif yonde, ithalat hacmi tizerinde ise pozitif yonde bir etkisi tespit

edilmistir.

McKenzie ve Brooks (1997), aylik verilerle 1973 — 1992 doénemi doviz kuru
oynakligin Almanya’nin ABD ile dis ticareti tiizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Calismada Almanya’nin ABD ile olan ihracat ve ithalati i¢in iki farkli regresyon modeli
tanimlanmis ve oynaklik serisi, ARCH yontemi ile olusturulmustur. Tanimlanan ihracat ve
ithalat modelleri degiskenlerin duraganlik seviyelerine gore farkli alternatiflerde regresyon
analizi yapilmis ve her bir regresyon sonucunda doviz kuru oynakliginin Almanya’nin

ABD ile olan ihracat ve ithalat hacimleri iizerinde olumlu etkisi oldugu anlasilmistir.
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Daly (1998), 1978 — 1992 wyillar1 arasi ¢eyrek donem verilerle doviz kuru
oynakligiin, Japonya’nin yedi gelismis iilke (Avusturalya, Kanada, Fransa, Almanya,
Italya, Ingiltere ve Amerika) ile yapmis oldugu ihracat ve ithalat hacmi iizerindeki
etkilerini analiz etmistir. Calismada, 7 ilke i¢in ayr1 ayri ihracat ve ithalat modelleri
kurularak regresyon analizi yapilmistir. Kur oynakliginin Japonya’nin 5 ithalat modelinde
ve 1 ihracat modelinde pozitif yonde bir etki gosterdigi goriilmiistiir.

McKenzie (1998), 1947 — 1995 willar1 arast ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakligmmin Avusturalya ihracat ve ithalat hacmi iizerindeki etkilerini incelemistir.
Calismada, diger ¢aligmalardan farkli olarak ihracat ve ithalat modelleri ilgili iilkeye ait
ihracat ve ithalat hacimlerinin fiyat seviyelerine oranlanmasiyla olusturulmustur. Oynaklik
serisini ARCH yontemi ile hesaplayan McKenzie (1998), EKK tahmini soncunda
oynakligin ihracat hacmi tizerinde pozitif yonde ithalat hacmi {izerinde ise negatif yonde
bir etkisinin oldugunu gérmiistiir. Calismada ayrica kur oynakliginin 1988 — 1995 yillari
arasi ti¢cer aylik veriler ile Avusturalya’nin 7 iilke (ABD, Japonya, Almanya, Hong Kong,
Yeni Zelanda, Singapur ve Ingiltere) ile gergeklestirdigi ihracat ve ithalat hacimleri
tizerindeki etkisi de arastirilmistir. Oynakligin, bu iilkeler ile olan ihracat ve ithalat

hacimleri tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi anlagilmistir.

Dell’ariccia (1999), 1975 — 1994 donemi 15 AB iilkesi arasinda dis ticaret hacmi
tizerinde oynakligin etkilerini aragtirmigtir. Oynaklik serisini nominal ve reel doviz
kurlarindan farkli yontemler ile hesaplayan Dell’ariccia (1999), her bir oynaklik i¢in ayri
ayr1 regresyon modeli kurmustur. Panel veri yonteminin kullanildigi ¢alismada kur
oynakliginin, dis ticaret hacmi tizerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.
Calismada nominal ve reel doviz kurlarindan hesaplanan oynakliklarin birbirleriyle yakin
sonuglar vermislerdir. Boyle bir sonucun ¢ikmasinda nominal ve reel kurun yiiksek

korelasyonlu olmasi ile agiklanmaktadir.

Rahmatsyah ve digerleri (2002), 1975 — 1997 donemi Tayland’in Japonya ve ABD
ile olan ihracat ve ithalat hacimleri iizerinde doviz kuru oynakligmin etkisini analiz
etmiglerdir. Calismada hem reel hem de nominal doviz kuru i¢in iki farkli yontemle
oynaklik serisi hesaplanmistir. Bu yontemlerden birincisi, doviz kuru biiyiime oraninin

hareketli standart sapmasi ve ikincisi, ARCH yontemidir. Hesaplanan oynakliklar igin ayr1
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ayri regresyon modelleri kurulmustur. Caligmada, Tayland’in Japonya ile olan ihracat ve
ithalat hacminde kur oynakliginin negatif bir etkisinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica
ABD’ye olan ihracat hacmi {izerinde reel kurdan standart sapma yontemi ile hesaplanan
oynakligin negatif yonde bir etki gosterdigi ve ABD’den olan ithalat hacmi {izerinde ise
nominal kurdan standart sapma yontemi ile hesaplanan oynaklik disinda diger oynaklik

serilerin negatif yonlii bir etki gosterdigi sonucuna ulagilmstir.

Bahmani-Oskooee (2002), 1959 — 1989 donemi yillik verilerle doviz kuru
oynakligmin Iran’in dis ticaret hacmi iizerine etkilerini arastirmistir. Calismada ihracat ve
ithalat modelleri olusturulmus ve ayrica petrol ihracatinin dahil edilmedigi ayr1 bir ihracat
modeli kurulmustur. Uzun dénemde doviz kuru oynakliginin Iran ithalat ve petrol harici
ihracat hacmi tizerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu ancak, ihracat hacmi tizerinde ise
herhangi bir etkisinin olmadigi gézlemlenmistir. Bu sonuglar dogrultusunda Bahmani-
Oskooee (2002), iran gibi iilkelerin petrol harici ihracatini artirabilmesi igin doviz kurunu

istikrarli yapmaya yonelik ekonomi politikalari uygulamalar1 gerektigini 6nermistir.

Cho ve digerleri (2002), 10 gelismis lilke (Belgika, Kanada, Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Hollanda, Isvicre, Ingiltere ve Amerika) igin 1974 — 1995 dénemi doviz
kuru oynakliginin tarim sektoriiniin dis ticaret hacmi tizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Ayrica oynakligin tarim dis ticaret hacmine olan etkisi diger sektorlerce karsilastirilmigtir.
Calismada ele alinan iilkeler arasindaki ticaret hacimlerini bagimh degisken kabul edilerek
dis ticaret modelleri olusturulmustur. Calismada oynaklik serisini ii¢ farkli yontemle
hesaplayan Cho ve digerleri (2002), ii¢ oynakligin da tutarli sonuglar verdigini
belirtmislerdir. Dis ticaret modelinin panel yontemi ile analiz yapildigi ¢alismada, kur
oynakligiin tarim dig ticareti iizerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu ve bu etkinin

diger sektorlere nazaran daha giiclii oldugu anlasilmistir.

Grube ve Samantha (2003), 1980 — 2000 donemi ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakliginin Meksika dis ticaret hacmi tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismada
Meksika’nin ihracat ve ithalat hacmine iliskin iki farkli model kurulmustur. EKK
regresyon denklemi otokorelasyon igerdiginden en yiiksek olabilirlik (EYO) tahmin

yontemi kullanilmistir. EYO tahmin yontemi ile oynakligin ithalat hacmi iizerinde negatif
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etkisinin oldugu ancak ihracat hacmi iizerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigi

gorilmistir.

Siregar ve Rajan (2004), 1980 — 1997 donemi ceyrek verilerle doviz kuru
oynakligmin Endonezya’nin ihracat ve ithalat hacimleri {izerindeki etkilerini
aragtirmiglardir. Calismada ayrica Japonya ile olan ihracat ve ithalat hacimleri iizerindeki
oynakligin etkisine de bakilmistir. Oynaklik serisi déviz kuru biliylime oraninin hareketli
standart sapmasinin yani1 sira GARCH yontemi ile de olusturularak iki farkli oynaklik
serisi elde edilmistir. Siregar ve Rajan (2004), uzun donemde iki yontemle de hesaplanan
oynakligin ihracat hacmi iizerinde olumsuz bir etkisinin oldugunu ancak ithalat hacmi
tizerinde bir etkisinin olmadigini saptamislardir. Japonya ile olan ihracat ve ithalat
hacimleri {izerinde ise her iki oynakligin da negatif yonde bir etkisinin oldugu

bulunmustur.

Byrne ve digerleri (2006), 1989 — 2001 donemi yillik verilerle ABD’nin 6 iilke ile
yapmis oldugu ihracat ve ithalat hacmi tizerinde doviz kuru oynakliginin etkilerini 22
sektor i¢in incelemislerdir. Byrne ve digerleri (2006), calismada daha iyi sonuglar vermesi
acisindan sektorel fiyat endeksleri kullanmiglardir. Panel yonteminin kullanildig:
calismada dis ticarete konu olan mallar, farklilagtirilmis mallar ve homojen mallar olmak
tizere iki farkli sinifa ayrilmistir. Panel veri sonuglarina gore oynaklik, farklilagtirilmig
mallarin ithalat ve ihracat hacmini negatif yonde etkilerken; homojen mallarin dig ticaret
hacmi tizerinde bir etkisi olmamaktadir. Byrne ve digerleri (2006) ¢ikan sonug
dogrultusunda sektorlerin doviz kuru oynakliginin karakteristik 6zelliklerine gore farklh

sekilde etkilenebileceklerini 6ne siirmiislerdir.

Bahmani — Oskooee ve Mitra (2008), 1962 — 2004 yillar1 arast doviz kuru
oynakliginin ABD ve Hindistan arasinda mal ticareti yapan 40 sektor tizerindeki etkilerini
arastirmiglardir. Calismada ithalat modeli olarak Kenen ve Rodrik (1986)’in kullanmis
oldugu ithalat modelini O6rnek alinmistir. Akabinde ayni ydntem izlenerek ithalat
modelinde yer alan yerli {ilkenin geliri yerine yabanci iilkenin geliri ilave edilerek ihracat
modeli olusturulmustur. ARDL yaklagimi ile kur oynakliginin uzun dénemden ziyade kisa
donemde dis ticaret sektorlerinin %40’ min ihracat hacmi iizerinde ya negatif ya da pozitif

yonde etkisi oldugu anlasilmistir.
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Lizardo (2009), 1985 - 2005 yillar1 aras1 yillik verilerle 28 Latin Amerika ve
Karayip iilkelerinde doéviz kuru oynakligimin dig ticaret hacmi iizerine etkilerini
arastirmistir. Calismada panel regresyon yontemi sonucunda kur oynakliginin, dis ticaret

hacmi tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu anlasilmustir.

Bahmani-Oskooee ve Xu (2010), 1978 — 2006 yillart aras1 yillik verilerle ABD’nin
Cin ile yapmis oldugu ihracat ve ithalat hacmi tizerinde doviz kuru oynakliginin etkisini
sektorlere ayirarak arastirmisladir. Déviz kuru oynakligini yil igerisindeki 12 aylik nominal
doviz kuru fiyatlarinin standart sapmasindan hesaplandigi ¢aligmada diger ¢aligmalardan
farkli olarak figiincii iilkenin para biriminin (Kanada Dolar1) ABD Dolar cinsinden
oynakliginin da etkisi incelenmistir. Calismada kur oynakliginin kisa dénem ve uzun
donem etkileri arastirilabilmesi icin ARDL yontemi kullanilmistir. ARDL y6ntemi
neticesinde 75 ABD ihracat sektoriinden 66 sektor kisa donemde, 39 sektor ise uzun
donemde, 101 ABD ithalat sektoriinden 87 sektor kisa donemde ve 44 sektdér uzun
donemde doviz kuru oynaklhigindan etkilendigi anlasilmistir. Ugiincii iilke etkisi olarak kur
oynakligi, 75 ABD ihracat sektoriinden 63 sektorii kisa donemde 26 sektérii uzun
donemde, 101 ABD ithalat sektoriinden 88 sektorii kisa donemde ve 27 sektori uzun
donemde etkilemektedir. Calismada genel olarak tiglincii iilke doviz kur oynakliginin

onemli oldugu ve model disinda birakilmamasi gerekildigi belirtilmistir.

Bahmani-Oskooee ve digerleri (2012), reel doviz kuru oynakliginin 1973 — 2006
yillar1 arasi yillik verilerle Kanada’nin Meksika ile yapmis oldugu ihracat ve ithalat hacmi
tizerindeki etkilerini sektorel olarak analiz etmislerdir. ARDL yonteminin kullanildig:
calismada, uzun donemde oynakligin 45 ihracat sektoriiniin 9’unda ve 50 ithalat
sektoriiniin 17’sinde ya pozitif ya da negatif yonlerde etki gosterdigi sonucuna varilmistir.
Bahmani-Oskooee ve digerleri (2012)’ne gore Meksika ihracat sektorlerinin biiyiik bir
kismi doviz kuru riskine karsilik verebilmekte ve doéviz kuru riski altinda bulunan
sektorler, dis ticarette biiylik bir paya sahiptir. Bu durum Meksika’nin ihracatini
desteklemek istiyorsa oynaklig1 azaltmaya yonelmelidir. Bunun i¢in aktif doviz kuru
rejiminden faydalanabilir ya da riske karsi hedge mekanizmasini gelistirebileceklerini

Onermislerdir.
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2.4. Tiirkiye Dis Ticareti Uzerine Yapilan Calismalar

Tiirkiye tiizerine yapilan calismalarda genellikle ihracat hacminin ele alindigi
goriilmektedir. Bu kapsamda yapilan ¢aligmalardan biri olan Vergil (2000), 1990 — 2000
donemi reel doviz kurundaki oynakhigin Tirkiye’nin ABD ve 3 Avrupa iilkesine
(Almanya, Fransa, italya) olan ihracat hacmi iizerindeki etkilerini arastirmistir. Johansen
ve Juselius (1990) uzun donem katsayilar1 sonucunda doviz kuru oynakliginin ABD,
Almanya ve Fransa’ya olan ihracat hacimleri {izerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu
anlasilmistir. Vektor hata diizeltme modeli ile kisa donemde oynakligin, Almanya ile olan
ihracat hacminde olumsuz bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmis ve diger iilkelere olan

ihracat hacminde ise herhangi bir etkisi goriilmemistir.

Doganlar (2002), 1980 sonrast donemde c¢eyrek verilerle 5 Asya iilkesinde
(Turkiye, Giiney Kore, Malezya, Endonezya, Pakistan) doviz kuru oynakliginin ihracat
hacmi {izerindeki etkisini incelemistir. Calismada, Engle-Granger esbiitiinlesme testi ile
doviz kuru oynakligi ile ihracat hacmi arasinda uzun donem esbiitiinlesme iliskisi
bulunmustur. Calismanin sonucunda doviz kur oynakliginin, 5 Asya iilkesinin ihracat

hacimlerinde uzun donemde negatif yonde bir etkisinin oldugu anlagilmistir.

Kasman (2003), 1989 — 2002 yillar1 arasi aylik veriler kullanarak doviz kuru
oynaklig1 ile ihracat hacmi arasindaki iligkiyi, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
kullanarak sektorel olarak incelemistir. Ug ana sektdr baglaminda doviz kuru oynakliginin,
imalat ve tarim sektorlerinin ihracat hacimlerinde negatif yonde bir etkisinin bulundugu;
madencilik sektoriinde de pozitif yonde bir etkisinin oldugu bulunmustur. Ayrica kisa
donemde doviz kuru oynakligi, imalat ve madencilik sektorlerinin ihracat hacminde

pozitif, tarim sektorii ihracat hacminde ise negatif bir etkisi goriilmiistiir.

Déviz kuru oynakligr yerine (Euro/Dolar) parite kuru oynakliginin Tiirkiye ihracat
hacmi tizerindeki etkilerini arastiran Kahyaoglu ve Utkulu (2004), veri seti olarak 1989 —
2004 yillart aras1 aylik veriler ile ¢alismistir. 1999°dan 6nce Euro kurunun olmamasindan
dolay1 1989 — 1999 yillar1 arasinda ECU/Dolar paritesini dikkate alinmistir. Thracatin, bir
opsiyon alis1 oldugu varsayimi altinda calismada yontem olarak parcali esbiitiinlesme ve

parcali hata diizeltme modeli kullanilmistir. Oynaklik katsaymin parcali HDM sonucunda
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negatif ve anlamli, uzun dénem regresyonunda ise pozitif ¢ikmasi sonucunda parite

oynakliginin ihracat hacmi tizerinde olumsuz bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kose ve digerleri (2008), Tirkiye 1995 — 2008 yillar1 arasi aylik verilerle doviz
kuru oynakliginin ihracat hacmi iizerindeki etkisini aragtirmislar ve elde ettikleri sonuglara
gore kur oynakliginin, hem uzun hem de kisa donemde ihracat hacmini olumsuz yonde
etkiledigini bulmuslardir. Calismada ihracat iizerinde en Onemli etki degiskeninin kur
oynakligmin oldugu ve kur oynakligi ile ihracat lizerindeki olumsuz etkinin Tirkiye’deki

tireticilerin riskten kaginan bir yapilariin oldugu belirtilmistir.

Tar1 ve Yildirim (2009), ceyrek donem verilerle 1989 — 2007 yillar1 aras1 doviz
kuru oynakliginin Tiirkiye ihracat hacmi {izerine etkilerini arastirmislardir. Calismada,
Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi ve vektor hata diizeltme modeli
kullanilmigtir. Analiz neticesinde kur oynakliginin Tiirkiye ihracat hacmi iizerinde uzun
donemde negatif yonde bir etkisinin oldugu ancak kisa donemde bir etkisi olmadigi

bulunmustur.

Erden ve Saglam (2009), 1989 — 2008 yillar1 aras1 aylik veriler ile doviz kuru
oynakligimin Tiirkiye’nin ithalat hacmi iizerindeki etkilerini arastirmislardir. Oynaklik
serisinin GARCH yontemi ile olusturuldugu ¢alismada, ARDL yontemi sonucunda kur
oynakliginin ithalat hacmi tiizerinde uzun donemde negatif yonde etkisinin oldugu
goriilmistiir. Sektorel olarak analiz yapildiginda da kur oynakliginin, uzun doénemde
yatirim mallart ithalat hacminde olumsuz etkisi bulunurken, tiiketim mallar1 {izerinde

herhangi bir etkisi bulunmamustir.

Sar1 (2010), yapmis oldugu ¢alismasinda 1982 — 2006 yillar1 aras1 aylik verilerle
Tirkiye’de doviz kuru oynakligimin ithalat hacmi tizerindeki etkilerini arastirmistir.
Oynaklik serisini SWARCH yontemi ile hesaplayan Sari (2010), regresyon tahmini
sonucunda doviz kuru oynakliginin ithalat hacmi iizerinde negatif yonde etkiledigini

saptamistir.

Kizildere ve digerleri (2013) aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu bazi gelismekte

olan iilkeler i¢cin 1994 — 2010 donemi yillik veriler ile déviz kuru oynakliginin ihracat ve
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ithalat hacmi tizerindeki etkilerini ayr1 ayr incelemislerdir. Panel ARDL yontemi ile kur
oynakliginin gelismekte olan {iilkelerin ihracat hacimleri iizerinde kisa donemde negatif
yonde, uzun dénemde ise pozitif yonde bir etkisinin oldugu goriilmesine karsin ithalat

tizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigi belirlenmistir.

Son yillarda yapilan ¢alismalardan biri olan Yildirnm ve Kilig (2014), Dolar kuru
yerine Euro kurunu kullanarak 2000 — 2012 yillar1 aras1 ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakliginin Tirkiye’nin Avrupa’ya olan ihracati iizerindeki etkilerini arastirmislardir.
Oynaklik serisinin GARCH yo6ntemi ile hesaplandigi calismada, panel veri analizini
kullanilmigtir. Zaman 6lgeklerinin de kullanildigi ¢calismada kur oynakliginin iki yillik bir
stireye kadar ihracat {izerinde bir etkisinin olmadig1 ancak iki ile dort yil arasinda ihracat

hacmi tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu goériilmiistiir.

Balcilar ve Digerleri (2014), 1995 — 2012 yillar1 aras1 ¢eyrek verilerle doviz kuru
oynakliginin Tiirkiye’nin ihracat hacmi lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Oynaklik
serisini GARCH yontemi ile hesaplayan Balcilar ve Digerleri (2014), ARDL yontemini
kullanarak doviz kuru oynakliginin hem uzun hem de kisa déonemde ihracat hacmi iizerinde

herhangi bir etkisi olmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Teori boliimiinde ve bu boliimde anlatilan uygulamali ¢caligmalar Tablo 1°de kisaca

Ozetlenmistir.
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Tablo 1: Thracat ve Ithalat Hacimleri Uzerine Yapilan Calismalarin Ozeti

Cahisma Ulke Yil Yontem | Bulgular
Almanya ve Oynakligin, ABD’nin ihracat fiyatinda ve
ABD’nin diger Almanya’nin ihracat — ithalat fiyatinda
Hooper ve s . I L -
Kohlhagen gelismis tlkelerile | 1965 — EKK negatif yonde etkisinin oldugu
(1978) g ihracat - ithalat 1975 gozlemlenirken; oynakligin, ABD’nin
hacimleri ve ithalat hacminde pozitif yonde etkisi
fiyatlar oldugu gozlemlenmistir.
Oynakligin, ABD’nin Fransa, Kanada,
Japonya’ya olan ihracat hacmi tizerinde;
Almanya ve , ,
ABD’nin diger 5 ABD’nin Kanada, Japonya’dan olan
gelismis tlilke ile 1965 — ithalat hacmi iizerinde; Almanya’nin
Cushman .
yapmis olduklart 1977 (iger | EKK , . Ca
(1983) . ) Fransa’ya olan ihracat hacmi iizerinde ve
dis ticaretin aylik)
hacimleri ve ABD’nin Fransa, Kanada ve Japonya’ya
fiyatlan olan ihracat fiyatlar1 tizerinde olumsuz
bir etkisi vardir.
Oynakligin, Almanya’nin hem ihracat
hem de ithalat hacimlerinde negatif
yonde etki gosterdigi ancak ihracat ve
ithalat fiyat seviyelerinde bir etki
Akhtar ve | Almanya - ABD dis 1974 — gostermedigi tespit edilmistir. ABD igin
Hilton ticaret hacimleri ve 1981 EKK ise oynakligin, ihracat hacminde negatif
(1984) fiyat seviyeleri yonde etkisi oldugu ve ithalat hacmi
tizerinde dogrudan etkisi olmadig1
gbriilmiistiir. Ithalat fiyat endeksinde
olumlu etki ancak ihracat fiyatlarinda
dogrudan bir etkisi bulunmamustir.
B’aulley ve 7 OECD iilkesinin 1973 - Qynakl'lg{n, calismada ele al1nar} '
digerleri ihracat hacmi 1984 (iiger | EYO iilkelerin ihracatlarinda herhangi bir
(1986) aylik) etkisi yoktur.
Oynakligin, ABD, Kanada, Almanya ve
Kenen, 11 welismis iilkenin 1975 - Almon Ingiltere ithalat hacimleri tizerinde
Rodrik ithe:giat Eacismleri 1984 (tiger Modeli olumsuz bir etkisinin oldugu ve
(1986) aylik) uluslararasi ticaret hacmini azalttig
gozlemlenmistir.
ABD'nin Kanada,
Koray ve Almanya, Japonya, | 1959 - ABD’nin ithalat hacmi tizerinde déviz
L VAR - ..
Lastrapes Ingiltere ve 1985 modeli kuru oynakliginin etkisi zayif
(1989) Fransa’dan olan (aylik) kalmaktadir.
ithalat hacimleri
Peree ve L . 1960 - Oynakligin, ABD diginda galigsmada ele
Steinherr ?h?:;gr?]fclrﬂ:(enm 1985 EKO alman iilkelerin ihracat hacmi tizerinde
(1989) (y1llik) negatif yonde etkisi vardir.
VAR - . - e
Lastrapes ABD'nin dis ticaret 1973 - Granger Oynaklik, |h_racat.hacrtun| negatif yonde,
ve Koray hacmi 1987 nedensell ithalat hacmi pozitif yonde
(1990) (aylik) ik etkilemektedir.
Medhora B?m. é,ﬁlk a_Parasal 1976 - Panel ve | Oynakligin, ithalat hacmi tizerinde etkisi
Birligi’nin ithalat 1982
(1990) . EKK bulunmamaktadir.
hacmi (y1llik)
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Tablo 1 (Devam):

Cahisma Ulke Yil Yontem Bulgular

Chowdhury | G7 iilkelerin 1973 - | Johansen ve Oynakligin, G7 iilkelerin ihracat hacmi

(1993) ihracat hacmi 1990 Juselius tizerinde hem uzun hem de kisa

(tiger esbiitiinlesme donemde olumsuz bir etkisi tespit
aylik) analizi ve Vektor | edilmistir.
HDM

Kroner ve 6 gelismis 1973 - | EKK Oynakligin, ihracat hacmi tizerinde

Lastrapes iilkenin ihracat 1987 ABD ve Fransa i¢in negatif yonde

(1993) hacimleri (aylik) etkisi Kanada igin ise pozitif yonde

etkisi bulundugu ve oynakligin, sadece
ABD ve Japonya’nin ihracat fiyatlar
tizerinde negatif yonde etkisi
saptanmigtir.

Caporale ve | ABD'nin 1974 - | EKK Oynakligin, ithalat hacmi {izerinde

Doroodian Kanada’dan 1992 olumsuz bir etkisi bulunmaktadir.

(1994) olan ithalat (aylik)
hacmi

Arize (1995) | Danimarka, 1973 - | Johansen ve Oynakligin, bu iilkelerin ihracat hacmi
Isveg, Isvigre ve | 1992 Juselius tizerinde hem uzun hem de kisa
Hollanda'nin (iicer esbiitiinlesme donemde negatif yonde etkisi tespit
ihracat aylik) analizi ve Vektor | edilmistir.
hacimleri HDM

Arize (1997) | G7 iilkelerin 1973 - | Johansen ve Oynakligin, G7 iilkelerin ihracat hacmi
ihracat hacmi 1992 Juselius tizerinde hem uzun hem de kisa

(tiger esbiitiinlesme donemde olumsuz bir etkisi olmaktadir.
aylik) analizi ve Vektor
HDM

McKenzie Almanya'nin 1973- | EKK Oynakligin, dis ticaret hacmi tizerinde

ve Brooks ABD ile olan 1992 pozitif etkisi mevcuttur.

(1997) ihracat ve ithalat | (aylik)
hacimleri

Sukar ve ABD'nin ihracat | 1975 - | Johansen ve Oynakligin, ABD ihracat hacmi

Hassan hacmi 1993 Juselius tizerinde uzun dénemde negatif bir

(1997) (tiger esbiitiinlesme etkisinin bulundugu ancak kisa

aylik) analizi ve Vektor | donemde herhangi bir etkisi
HDM bulunmamaktadir.

Arize (1998) | 8 Avrupa 1973 - | Johansen ve Oynakligin, Yunanistan ve Isveg ithalat
tilkesinin ithalat | 1995 Juselius hacminde pozitif yonde, Finlandiya
hacimleri (tiger esbiitiinlesme disinda diger iilkelerde negatif yonde

aylik) analizi etkisi belirlenmistir.

Daly (1998) | Japonya'nin 7 1978 - | EKK Oynakligin, dis ticaret hacmine
gelismis iilke ile | 1992 genellikle pozitif yonde etkisi tespit
olan ihracat ve (licer edilmistir.
ithalat hacimleri | aylik)

De Grauwe 10 gelismis 1960 - | SUR Oynakligin, esnek doviz kuru sistemi

(1988) Ulkenin ihracat | 1969 doneminde ¢alismada ele alinan 10
hacimleri ve gelismis tilkenin birbirleriyle olan

1973 - ihracat hacimlerinde olumsuz bir etkisi
1984 vardir.

McKenzie Avusturalya'nin | 1947 - | EKK Oynakligin, ihracat hacmi tizerinde

(1998) ihracat ve ithalat | 1995 pozitif yonde ithalat hacmi tizerinde ise
hacimleri (icer negatif yonde bir etkisi bulunmaktadir.

aylik)
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Tablo 1 (Devam):

Cahisma Ulke Yil Yontem Bulgular
Dell’ariccia | 15 AB iilkesinin | 1975 - | Panel veri analizi | Oynakligin, dis ticaret hacmi iizerinde
(1999) birbirleriyle 1994 olumsuz bir etkisi mevcuttur.
olan dis ticaret (yillik)
hacimleri
Vergil Tiirkiye'nin 1990 - | Johansen ve Oynakligin, uzun donemde Almanya,
(2000) ABD, Almanya, | 2000 Juselius ABD ve Fransa'ya olan ihracat hacmi
Fransa ve (aylik) | esbiitiinlesme tizerinde negatif yonde; kisa donemde
Ingiltere'ye olan analizi ve Vektor | de Almanya'ya olan ihracat hacmi
ihracat hacmi HDM tizerinde negatif yonde etkisi vardir.
Arize ve 13 Az gelismis 1973 - | Johansen ve Oynakligin, az gelismis 13 iilke i¢in
digerleri iilkenin ihracat 1996 Juselius hem uzun hem de kisa donemde
(2000) hacimleri (tiger esbiitiinlesme olumsuz bir etkisi tespit edilmistir.
aylik) analizi ve Vektor
HDM
Chou (2000) | Cin'in ihracat 1981 - | ARDL, Johansen | Oynakligin, hem uzun hem de kisa
hacmi (sektorel | 1996 ve Juselius dénemde tiim ihracat, imalat ihracat ve
smiflandirma) (iger esbiitiinlesme kat1 mineral ihracat hacimlerinde
aylik) analizi ve Vektor | negatif yonde etkisi bulunurken; gida
HDM maddesi, igecek ve tiitlin {iriinleri
ihracat hacimleri iizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.
Avristotelous | Ingiltere'nin 1889 - | EKK Oynakligin, ihracat hacmi tizerinde bir
(2001) ABD'ye olan 1999 etkisi yoktur.
ihracat hacmi (y1llik)
Sauer ve 22 gelismis 1966 - | Panel veri analizi | Oynaklik, az geligmis iilkelerin ihracat
Bohara iilkenin ve 69 1993 hacmini negatif yonde etkilerken
(2001) gelismekte olan | (yillik) gelismis tilkelerin ihracat hacmini
tilkenin ihracat etkilememektedir. Latin Amerika ve
hacimleri Afrika’da ihracat hacmi {izerinde
azaltici bir etkisi bulunurken Asya’da
boyle bir etkisi bulunmamaktadir.
Aristotelous | ABD'nin 1959 - | Johansen ve Oynakligin, uzun dénemde Almanya
(2002) Kanada, 1997 Juselius ve Japonya’ya olan ihracat hacmi
Almanya, (tiger esbiitiinlesme tizerinde pozitif yonde, kisa donemde
Japonya ve aylik) analizi ve Vektor | Almanya ve Ingiltere’ye olan ihracat
Ingiltere'ye HDM hacmi iizerinde de negatif yonde etkisi
gerceklestirdigi tespit edilmistir. Oynakligin
ihracat hacmi Japonya’ya olan ihracat hacmi iizerinde
ise belirsiz bir etkisi belirlenmistir.
Bahmani- [ran'in yapmis 1959 - | Engle - Granger Oynakligin, ithalat hacminde ve petrol
Oskooee oldugu ithalat, 1989 ve Johansen ve dis1 ihracat hacminde olumsuz bir
(2002) ihracat ve petrol | (yillik) | Juselius etkisi saptanmustir; ihracat hacmi
dis1 ihracat esbiitiinlesme tizerinde ise herhangi bir etkisi tespit
endeksleri analizi edilmemistir.
Cho ve 10 Gelismis 1974 - | Panel veri analizi | Oynakligin, tarim dis ticaret hacmi
digerleri tilkenin kendi 1995 tizerinde negatif bir etkisinin oldugu ve
(2002) aralarinda (y1llik) bu etkinin diger sektorlere nazaran
yapmis daha giigludiir.
olduklart dig

ticaret hacimleri
(sektorel analiz)
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Tablo 1 (Devam):

Cahisma Ulke Yil Yontem Bulgular
Doganlar 5 Asya 1980 - Engle - Granger Oynakligin, 5 Asya iilkesinin ihracat
(2002) tilkesinin 1996 esbiitiinlesme ve hacmi tizerinde uzun dénemde olumsuz
ihracat (tiger HDM bir etkisi vardir.
hacimleri aylik)
Rahmatsyah | Tayland'in 1975 - Johansen ve Oynakligin, Japonya ile olan ihracat ve
ve Digerleri | Japonya ve 1997 Juselius ithalat hacimleri tizerinde negatif
(2002) ABD ileolan | (iiger esbiitiinlesme yonde bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica
ihracat ve aylik) analizi ve ARDL | ABD’ye olan ihracat ve ithalat
ithalat tizerinde ise genel itibari ile negatif
hacimleri etkisi bulunmaktadir.
Arize ve 10 Gelismekte | 1973 - Johansen ve Oynakligin, ihracat hacimleri tizerinde
digerleri olan tilkenin 1998 Juselius 9 tilkede olumsuz bir etkisi, Giiney
(2003) ihracat (liger esbiitiinlesme Afrika’da ise olumlu bir etkisi tespit
hacimleri aylik) analizi ve Vektor | edilmistir.
HDM
Bredin ve Irlanda'nin 1978 - Johansen ve Oynakligin kisa donemde ihracat
digerleri AB'ye olan 1998 Juselius hacmi tizerinde bir etkisi yokken uzun
(2003) ihracat hacmi | (iicer esbiitiinlesme doénemde pozitif yonde bir etkisi vardir.
aylik) analizi ve Vektor
HDM
Fountas ve ABD ile 1900 - Johansen Oynakligin, ABD’den Ingiltere’ye olan
Avristotelous | Ingiltere 1998 esbiitiinlesme ihracat hacmi lizerinde pozitif yonde
(2003) arasindaki (y1llik) analizi ve Vektor | etkisi olurken Ingiltere’den ABD’ye
ihracat hacmi HDM olan ihracat hacmi tizerinde herhangi
bir etkisi olmamaktadir.
Grube ve Meksika'nin 1980 - EYO Oynakligin, ithalat hacmi tizerinde
Samantha ihracat ve 2000 negatif yonde etkisi bulunurken ihracat
(2003) ithalat (tger hacmi tizerinde herhangi bir etkisi
hacimleri aylik) bulunmamaktadir.
Kasman Tiirkiye'nin 1989 - Johansen ve Oynakligin, uzun donemde imalat ve
(2003) ihracat hacmi | 2002 Juselius tarim sektorleri ihracat hacmi tizerinde
(sektorel (aylik) esbiitiinlesme negatif yonde, madencilik sektorii
analiz) analizi ve Vektoér | ihracat hacmi tizerinde de pozitif yonde
HDM etkisi vardir. Kisa déonemde de
oynakligin, imalat ve madencilik
sektorleri ihracat hacmi lizerinde
pozitif yonde, tarim sektorii ihracat
hacmi tizerinde ise negatif bir etkisi
tespit edilmistir.
Sun ve ABD'nin dort | 1978 - Johansen ve Oynakligin, uzun dénemde orman
Zhang orman {irlinil 2001 Juselius triinleri ihracat hacmi tizerinde
(2003) ihracat hacmi | (iicer esbiitiinlesme olumsuz bir etkisi bulunurken; kisa
aylik) analizi ve Vektor | donemde bazi orman iriinleri ihracat
HDM hacmi tizerinde olumlu bir etkisi
belirlenmistir.
De Vita ve ABD'nin 5 1987 - ARDL Oynakligin, Meksika, Almanya ve
Abbott iilke ve diger | 2001 Ingiltere’ye olan ihracat hacmi
(20044a) iilkelere olan (tiger iizerinde negatif yonde bir etkisinin,
ihracat hacmi | aylik) Japonya’ya olan ihracat hacmi tizerinde

pozitif yonde bir etkisi bulunurken;
Kanada ve diger iilkelere olan ihracat
hacmi tizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Tablo 1 (Devam):

Cahisma Ulke Yil Yoéntem Bulgular
De Vita ve Ingiltere'nin 1993 - ARDL Oynakligin, Almanya, Danimarka ve
Abbott (2004b) | 14 Avrupa 2001 Isveg’e olan ihracat hacmi iizerinde olumlu
iilkesine (aylik) bir etkisi saptanirken; diger iilkeler ile olan
ihracat ihracat hacmi {izerinde herhangi bir etkisi
hacimleri tespit edilememistir
Kahyaoglu ve Tiirkiye nin 1989 — Par¢cali HDM Parite oynakliginin ihracat tizerinde
Utkulu (2004) ihracat hacmi | 2004 olumsuz bir etkisi vardir
(aylik)
Siregar ve Endonezya'nin | 1980 - EKK Oynakligin, ihracat hacmi {izerinde negatif
Rajan (2004) ihracat - 1997 yonde bir etkisi bulunurken; ithalat hacmi
ithalat1 ve (liger iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
Japonya ile aylik) Japonya’ya olan ihracat ve ithalat
olan ihracat — hacimleri iizerinde ise oynakligin negatif
ithalat yonde bir etkisi belirlenmistir.
hacimleri
Byrne ve ABD'nin 6 1989 - Panel veri analizi | Oynaklik, farklilastirilmis mallarin dig
digerleri (2006) | Avrupa iilkesi | 2001 ticaret hacmini olumsuz yonde etkilerken
ile olan ihracat | (y1llik) homojen mallarin dis ticaret hacmini
ve ithalat etkilememektedir.
hacimleri
(sektorel
analiz)
Bahmani - ABD'nin 1962 - ARDL Oynakligin, dis ticarette uzun dénemden
Oskooee ve Hindistan ile 2004 ziyade kisa donemde daha etkili oldugu ve
Mitra (2007) olan ihracat ve | (yillik) kisa donemde sektdrlerin %40°inda ya
ithalat hacmi negatif yonde ya da pozitif yonde etkileri
(sektorel vardir.
analiz)
Arize ve 8 Latin 1973 - Esbiitiinlesme Oynakligin, 8 Latin Amerika iilkesinde
digerleri (2008) | Amerika 2004 analizi ve Engle - | hem kisa hem de uzun dénemde ihracat
Ulkesi ihracat | (iiger Granger HDM hacmi iizerinde negatif yonde etkisi
hacmi aylik) bulunmaktadir.
Kose ve Tiirkiye'nin 1995 - Johansen ve Oynakligin, hem uzun hem de kisa
digerleri (2008) | ihracat hacmi | 2008 Juselius doénemde ihracat hacmi tizerinde olumsuz
(aylik) esbiitiinlesme bir etkisi vardir.
analizi ve Vektor
HDM
Erden ve Tiirkiye 1989 - ARDL Oynakligin, ithalat hacmi tizerinde uzun
Saglam (2009) 2008 donemde negatif yonde etkisi
(aylik) belirlenmistir.
Lizardo (2009) | 28 Latin 1985 - Panel veri analizi | Oynakligin, dig ticaret hacmi lizerinde
Amerika ve 2005 olumsuz bir etkisi bulunmaktadir.
Karayip (y1llik)
iilkelerinin
karsilikli
ticaret
hacimleri
Tar1 ve Tiirkiye'nin 1989 - Johansen ve Oynakligin, uzun dénemde ihracat
Yildirim (2009) | ihracat hacmi | 2007 Juselius iizerinde negatif etkisi varken; kisa
(tger esbiitiinlesme donemde ise herhangi bir etkisi yoktur.
aylik) analizi ve Engle -
Granger HDM
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Tablo 1 (Devam):

Cahisma Ulke Yil Yoéntem Bulgular
Bahmani- ABD'nin Cin 1978 - ARDL Oynakligin, ihracat ve ithalat sektorlerinin
Oskooee ve Xu | ile yapmus 2006 hacimleri tizerinde ya negatif ya da pozitif
(2010) oldugu ihracat | (yillik) etkileri bulunmaktadir.
ve ithalat
hacmi
(sektorel
analiz)
Sar1 (2010) Tirkiye'nin 1982 - EKK Oynakligin, ithalat hacmi tizerinde
ithalat hacmi 2006 olumsuz bir etkisi vardur.
(aylik)
Bahmani - Kanada'nin 1973 - ARDL Oynakligin, ihracat ve ithalat sektorlerinin
Oskooee ve Meksika ile 2006 hacimleri tizerinde ya negatif ya da pozitif
digerleri (2012) | olan ihracat ve | (yillik) etkileri olmaktadir.
ithalat
hacimleri
(sektorel
analiz)
Kizildere ve Aralarinda 1994 - ARDL Oynakligin, gelismekte olan iilkelerin
digerleri (2013) | Tiirkiye’nin de | 2010 ihracati iizerinde kisa dénemde negatif
bulundugu (y1llik) yonde uzun donemde ise pozitif yonde bir
bazi gelismiste etkisinin oldugu goriilmesine karsin; ithalat
olan iilkelerin hacmi iizerinde herhangi bir etkisi
ihracat ve goriilmemistir.
ithalat
hacimleri
Yildirim ve Tiirkiye'nin 2000 - Panel veri analizi | Oynakligin, iki yillik bir siireye kadar
Kilig (2014) Euro 2012 ihracat hacmi tizerinde bir etkisinin
bolgesine (iger bulunmadig1 ancak iki ile dort y1l arasinda
ihracat hacmi | aylik) ihracat hacmi iizerinde negatif yonde bir
etkisi oldugu saptanmustir.
Balcilar ve Tiirkiye'nin 1995 - ARDL Oynakligin, ihracat hacmi tizerinde
Digerleri (2014) | ihracat hacmi | 2012 herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
(liger
aylik)
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UCUNCU BOLUM

3. VERI SETi, EKONOMETRIK MODELLER VE EKONOMETRIK
YONTEM

Tezin bu boliimiinde, ¢alismada kullanilacak olan degiskenler tanitilip déviz kurlar
ve parite oynakliklarinin ihracat ve ithalati agikladigi modeller olusturulacaktir. Daha
sonrasinda ise Dolar ve Euro doviz oynakliklariyla beraber parite oynakliginin ihracat ve
ithalat iizerindeki etkilerinin arastirilmasinda kullanilan ekonometrik ydntemler

aciklanacaktir.

3.1. Veri Seti

Calismada, Tiirkiye icin 2001 - 2014 donemi c¢eyrek veriler kullanilmig ve
degiskenler Tablo 2’de Gzetlenmistir. Tablo 2’de ihracat ve ithalat verileri, mevsimsel
etkilerden arindirilmis aylik veriler halinde TUIK’ten derlenmistir. Daha sonra ihracat
verileri iicer aylik gruplar halinde toplanarak ¢eyrek donem verilere doniistiiriilmiistiir.
Doviz (Dolar ve Euro) kurlar1 ortalama tiger aylik alis ve satis fiyatlar1 seklinde T.C.
Merkez Bankasindan elde edilmistir. Sonrasinda D6viz kurlart i¢in alig ve satis fiyatlariin
aritmetik ortalamasi hesaplanmistir. Dolar/Euro paritesi, Tiirkiye nin GSYH’si, TUFE’si,
OECD Avrupa iilkelerinin GSYH’si, TUFE’si ve tiim OECD iilkelerinin GSYH’si —
TUFE’si iiger aylik olarak OECD veri tabanindan toplanmistir. OECD’den toplanan
GSYH serileri mevsimsel etkilerden arindirilmis bigimde milyon Dolar seklinde temin
edilmistir. Nispi fiyat oranlari, Tiirkiye TUFE’sinin sirastyla OECD Avrupa iilkelerinin ve
tiim OECD iilkelerinin TUFE’lerine oranlanarak olusturulmustur. Akabinde nispi fiyat

oranlar1 carpimsal yontem ile mevsimsellikten arindirilarak analizlere eklenmistir.



Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Kisaltma | Ac¢iklama

Thracat X Tiirkiye nin Ihracat Miktar1 (Bin Dolar)

Ithalat M Tiirkiye nin Ithalat Miktar1 (Bin Dolar)

Tiirkiye GSYIH Y1 Tiirkiye nin Ug¢ Aylik Ortalama GSYIH (Milyon Dolar)

EURO Blgesi GSYIH v2 25 OECD Avrupa Ulkesinin Ug Aylik Tiim GSYIH (Milyon
Dolar)

OECD GSYIH Y3 OECD Ulkelerinin Ug Aylik Tiim GSYIH (Milyon Dolar)

Tiirkiye TUFE TUFE1 Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (2010 = 100)

OECD Avrupa Ulkelerinin TUFE? 25 OECD Avrupa Ulkesinin Tiiketici Fiyat Endeksi (2010 =

TUFE 100)

OECD Ulkelerinin TUFE TUFE3 OECD Ulkelerinin Tiiketici Fiyat Endeksi (2010 = 100)

Nispi Fiyat Orani 1 NF1 TUFE1/ TUFE2

Nispi Fiyat Orani 2 NF2 TUFE1/ TUFE3

Dolar Déviz Kuru DK1 Ug Aylik Ortalama Dolar Kuru

Euro Doviz Kuru DK2 Ug Aylik Ortalama Euro Kuru

Parite P Ug Aylik Ortalama Parite (Dolar / Euro)

Dolar D6viz Kuru Oynakligi DKO1 Ug Aylik Ortalama Dolar Kuru Oynaklig

Euro Doviz Kuru Oynaklig DKO2 Ug Aylik Ortalama Dolar Kuru Oynaklig

Parite Oynaklig1 PO Ug Aylik Ortalama Parite Oynaklig

Asagidaki Grafik 1°de Tiirkiye nin dis ticaret hacimleri gosterilmektedir. Grafige

bakildiginda ihracat ve ithalat hacimlerinin 2008’in ikinci ¢eyregine kadar artig egiliminde

oldugu gozlenmekle birlikte 2008 yilinda ABD’de ortaya ¢ikan Mortgage krizinden dolay1

hem ihracat hem de ithalat hacminde ani bir azalma goze carpmaktadir. Bu ani azalmanin

ardindan ihracat ve ithalat hacimlerinin eski seyrinde devam ettigi ve son yillarda ihracat

ve ithalat hacimlerinde bir durgunlugun goze ¢arptig1 hatta ihracat hacminin 2014’in ilk

ceyreginden sonra bir azalma egilimine girdigi goriilmektedir.
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Grafik 1: Ucer Aylik Thracat — ithalat Hacimleri (Bin Dolar)
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Kaynak: TUIK (Bin ABD Dolar)

Asagidaki Grafik 2 ve 3’de sirasiyla 2001 - 2014 yillar1 arasinda Tirkiye’nin
ihracat ve ithalatin1 gergeklestirdigi doviz tiirlerinin ylizdelik oranlart verilmistir. Grafik
2’de veri setinin ilk yilinda Dolar kurunun daha ¢ok kullanildig1 ancak 2002 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren EuUro kurunun ihracat iglemlerinde daha ¢ok kullanildigi
anlasilmaktadir. Grafik 3’te ise tiim veri seti donemi siirecinde Dolar kurunun, Euro

kurundan daha ¢ok islem gordiigii goze carpmaktadir.

Grafik 2: 2001 — 2014 Dénemi Tiirkiye Thracatinin Déviz Tiirlerine Oram (%)
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Kaynak: TUIK (ihracat Déviz Oranlari)
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Grafik 3: 2001 — 2014 Dénemi Tiirkiye Ithalatimin Déviz Tiirlerine Oram (%)
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Kaynak: TUIK (ithalat Déviz Oranlari)

3.2. ihracat — ithalat Modelleri

Bir 6nceki boliimde uygulamali literatiirde ihracat — ithalat modellerinde déviz kuru
oynakliginin yaninda c¢esitli aciklayici degiskenlerin kullanildigin1 agiklamistik. Bu
degiskenlere gelir, nispi fiyat oranlari, ticaret hadleri, doviz kuru oranlar1 6rnek olarak
verilebilir. Bu c¢alismada ihracat ve ithalat modellerinde d6viz kuru oynakliginin yaninda
nispi fiyatlar ve gelir kontrol degiskeni olarak eklenecektir. Bu ¢alismada daha onceki
uygulamali literatiirden farkli olarak parite oynakliginin da ihracat ve ithalat hacimleri
tizerindeki etkisi de analiz edilecektir.

Bu aciklamalarin ardindan asagida doviz kuru oynakliklarinin ve parite oynakliginin
ihracat ve ithalat1 a¢ikladig1 diistiniilen modeller goriilmektedir. Bu modellerde LX, ihracat
hacminin logaritmasini; LM, ithalat hacminin logaritmasini; LY1, LY2 ve LY3 sirasiyla
Tiirkiye’nin, OECD Avrupa iilkelerinin ve tim OECD ilkelerinin GSYH verilerinin
logaritmasini;; LDKO1 ve LDKO2, sirasiyla Dolar ve Euro kuru oynakliklarinin
logaritmasini; LP, parite oynakliginin logaritmasini; LNF1 ve LNF2, sirasiyla Tiirkiye
TUFE’sinin OECD Avrupa iilkelerinin ve tiim OECD iilkelerinin TUFE’lerine oranlanarak

olusturulan nispi fiyat oranlariin logaritmasini; pt’ler hata terimini; f’ler, ilgili degiskenin
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katsaymi temsil etmektedir. Dogal logaritma kullanildig: icin B katsayilari, ayn1 zamanda

esneklik katsayilarini ifade etmektedir.

LX=B,+B,LY3+B,LNF2+B,LDKO1+p, (Model 1)
LX=B,+B,LY2+B,LNF1+B,LDKO2+u, (Model 2)
LX =B, +B,LY2+B,LNF1+B,LPO+p, (Model 3)
LM,=B,*+B,LY1+B,LNF2,+B,LDKOI +p, (Model 4)
LM,=B,*+B,LY1+B,LNF1,+B,LDKO2+p, (Model 5)
LM=B,+B,LY 1+B,LNF1+B,LPO+p, (Model 6)

Bu modellerde parametre katsayilarinin isaretleri bazi iktisadi temellere
dayandirilabilir. Gelir esneklik katsayilarinin pozitif olmasi beklenmektedir. Gelirin
artmasi tiiketimi artirip bunun sonucunda ihracatta ya da ithalatta bir artisin beklenmesi
seklinde olacaktir. Nispi fiyat oranlarmin yiikselmesi yani Tiirkiye TUFE’sinin, tiim
OECD ve OECD Auvrupa Ulkelerinin TUFE’lerine karsin artmas1 sonucu yerel mallar, dis
piyasaya gore daha pahali hale gelecektir. Bu bilgiden hareketle nispi fiyat oranlarinin
esneklik katsayilarinin isaretlerinin thracat modelinde negatif ithalat modelinde ise pozitif
olmas1 beklenebilir. Oynaklik esneklik katsayilarinin isaretine yonelik kesin bir iktisadi

temel bulunmamaktadir.

3.3. Déviz Kurlari ve Parite Oynaklhiklarimmn Olg¢iimii

Calismada kullanilan oynaklik serileri dogrudan gozlenememektedir. Bu yilizden
uygulamal1 literatiirde doviz kuru oynakliginin hesaplanmasina iligkin bir¢ok yontem
bulunmaktadir. Bu ¢alismada oynaklik serileri literatiirde en ¢ok kullanilan yontemlerden

biri olan hareketli standart sapmalari ile olusturulmustur.
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(3.1) numarali hareketli standart sapmalar denkleminde AlnR:, logaritmik déviz
kurlarinin ya da paritenin birinci sira farkini; AlnR; birinci sira farki alinmis logaritmik
doviz kurlar1 ya da parite icin m gézlemden olugan verilerin aritmetik ortalamasini, m ise

gecikme uzunlugudur.
Ve = [ X, AlnR;, — AlnR;] Y2 (3.1)

Calismada m gecikme uzunlugu igin 4, 6 ve 8 donem belirlenerek ayr1 ayr1 hareketli
standart sapmalar hesaplanmistir. Sonrasinda elde edilen degerlerin aritmetik ortalamasi
alinarak doviz kurlar1 ve parite i¢in oynaklik serileri olusturulmustur. Hareketli standart
sapmalar yonteminde gecikmeli degerler oldugundan veri setinde gozlem kaybi soz
konusudur. Bu kaybi 6nlemek amaciyla bu ¢alismada oynaklik hesaplamalarinda orijinal

veri setinden daha dnceki donem verilerden de yararlanilmastir.

Grafik 4, 5 ve 6 swrasiyla Dolar - Euro kurlart ve parite oynakliklarini
gostermektedir. Grafik 4 incelendiginde Dolar kuru oynakliginin dalgali bir seyir izledigi,
2002 yilinda bir zirve yaptig1 ve bu zirvenin ardindan hizli bir azalma egilimine girdigi
gbze carpmaktadir. Ayrica 2008 yilinda Dolar kuru oynakliginin, ani bir sigrama ile ikinci
bir zirve yaptig1 ve bu zirve seviyesinde yaklasik 2 yil kadar kalarak sonrasinda ani bir

azalma gostererek dalgali bir seyir izledigi grafikte gdzlenmektedir.

Grafik 4: Dolar/TL Oynaklik Grafigi

==@=Dolar Kuru Oynakligi

Kaynak: TCMB
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Grafik 5°de Euro kuru oynakliginin, Dolar oynakligi gibi 2002 yilinda bir zirve
yaptig1 ve bu zirvenin ardindan 2006 yilina kadar siiren bir azalma egilimine girdigi
anlasilmaktadir. Bu azalmanin ardindan Euro kuru oynakligi belli bir bant araliginda artis
ve azaliglar gostererek dalgalanmaya devam etmistir. Grafik 6’da ise parite oynakliginin
doviz kuru oynakliklarinin aksine 2008 yilinda zirveye ulastigi, genel itibari ile dalgali bir

seyri takip ettigi ve son donemde ise bir artis trendine girdigi goriilmektedir.

Grafik 5: Euro/TL Oynakhk Grafigi
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Kaynak: TCMB

Grafik 6: Dolar/Euro Parite Oynakhk Grafigi
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Kaynak: TCMB
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3.4. Ekonometrik Yontem

Tezin bu alt baghiginda ¢alismada kullanilacak olan duraganlik analizleri, En Kiigiik
Kareler (EKK) tahmin yontemi ve Gecikmesi Dagitilmis otoregresif (ARDL) modeli

acgiklanacaktir.

3.4.1. Zaman Serilerinde Duraganhk

Zaman serisi ¢alismalarinda veri setinin duragan olmasi beklenir. Duraganlik genel
itibari ile ortalamasi, varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak
varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki

uzakliga bagli olan olasilikli bir siire¢ olarak tanimlanir.

Bu tanimi agiklamak i¢in, Y+, su 6zellikleri tagiyan bir zaman serisi olsun:

Ortalama: E(Yy)=u (3.2)
Varyans: var(Yy) = E(Yi— p)? = o2 (3.3)
Ortak varyans: vk = E[(Yt—p) (Yek — )] (3.4)

Burada yk, k gecikme ile ortak varyans, Y ile Ywk arasindaki, yani aralarinda k

donem farki olan iki Y arasindaki ortak varyanstir. (Gujarati, 2006: 713)

Zaman serilerinin duraganhifini arastiran bir¢ok ydntem bulunmaktadir. Bu
calismada en ¢ok tercih edilen iki yontem kullanilacaktir. Bu yontemler; Genisletilmis
Dickey ve Fuller (1979) ve Phillips ve Perron (1988) birim kok testleridir. Asagida bu
birim kok testleri agiklanacaktir.

3.4.1.1. Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) Birim Kok Testi

ADF birim kok testinde, bir zaman serisinin duraganligini incelemek igin asagida

gosterilen sabitsiz, sabitli ve sabitli — trendli denklemlerden yararlanilmaktadir.
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AY =8Y ( + XP | 8j AY, jte, (3.5)
AY =p+8Y  + B2 8j AY, +e, (3.6)
AY =B+ 8Y + X7 8 AY e, (3.7)

Yukaridaki denklemlerde Y, duraganlik testine tabi olan seriyi; A, serinin devresel

farkini; p, gecikme uzunlugunu; t trendi ve &, beyaz giiriiltiilii hata terimini géstermektedir.

Degiskenin duraganlik karari i¢in yukaridaki ii¢ denklemdeki o katsaymin negatif
olmasi ve katsaymin t istatistiginin MacKinnon (1996) tablo kritik degerinden mutlak

deger olarak biiyiik olmas1 gerekmektedir.

3.4.1.2. Phillips — Perron (PP) Birim Kok Testi

Zaman serilerinin duraganliklarini arastiran bir bagka yontem ise Phillips — Perron
(PP) birim kok testidir. PP testi, ADF testinin hata terimine iliskin varsayimlarina gore
daha esnektir. Phillips ve Perron (1988) hata terimlerinin zayif bagimliligini ve heterojen

dagilimi oldugunu ¢alismalarinda gostermislerdir.

PP birim kok testinde de ADF testinde oldugu gibi duraganlik arastirilmasinda

sabitsiz, sabitli ve sabitli — trendli olmak iizere ii¢ farkli regresyon denkleminden
yararlanilmaktadir.
AY =3Y | t¢g (3.8)
AY, =B +3Y | +e, (3.9
AY =B+ 8Y ; +B,(t-3) €, (3.10)
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Burada N, gozlem sayisin1 gostermektedir. Literatiirde ADF ve PP testleri i¢in
hangisinin daha dogru karar verdigine iligskin kesin bir varsayim bulunmamaktadir. Bu

sebepten Otlirii bu calismada her iki birim kok testinden de yararlanilmistir.
3.4.2. En Kiiciik Kareler (EKK) Yontemi

En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi regresyon tahminlerinde kullanilan en yaygin
yontemdir. EKK tahmin yontemi, regresyon tahmin degerinin ger¢ek degerlerden olan
sapmalarin yani hatalarinin kareleri toplamin1 minimize etmektedir. Asagida iki agiklayici

degiskenli bir regresyon modeli goriilmektedir.
Yt: B0+BIX1t+Bzx2t+p‘t (311)

Burada Y, bagimli degiskeni; X1 ile Xz, bagimsiz degiskenleri; p, olasilikli bozucu
terimi (hata terimi); t, t zamanindaki gozlemi gostermektedir. EKK tahmininde amag
pe’lerin kareleri toplamint minimize etmektir. (3.11) numarali regresyon modeli gerekli
matematiksel islemler sonucunda hata terimlerinin kareleri toplamin1 minimum yapan fo,

B1 ve B2 parametre tahminleri bulunmaktadir.

3.4.3. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Modeli

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskinin olup olmadigr belirlemek i¢in
kullanilan yontemlerden biri ARDL sinir testidir. Asagida (3.12) numarali regresyon
denkleminde y bagimli degisken ve k adet Xj’ler bagimsiz degisken olmak tizere ARDL

sinir testi goriilmektedir.
Ay= 0+ PH YAy 2}11 o 0;iAX; 1 Ty, |+ ZJk:l 0 X T & (3.12)
(3.12) numarali ARDL modelinde; g, hata terimini; p, degiskenlerin gecikme

uzunlugunu; 0y, sabit terimi ve v, ;;, 0, o5’ler ilgili degiskenlerin katsayilarini

gostermektedir.
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(3.12) numarali regresyon modelinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkinin
var olup olmadigint belirlemek i¢in F istatistigi kullanilir ve degiskenler arasinda sinir

testine iliskin Ho hipotezi asagidaki gibidir.
Hooao=ou=...=0k=0 (3.13)

Pesaran ve digerleri (2001), tim degiskenlerin I(0) ya da I(1) olduklar1 iki u¢ durum
icin sirastyla alt ve iist smir tablo kritik degerlerini olusturmuslardir. Hesaplanan F
istatistigi I(1) Ust siir degerinden biiyiik ¢ikmasi durumunda degiskenler arasinda

esbiitiinlesme iliskisi vardir diyebiliriz.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunursa degiskenler i¢in uzun donem

esneklik katsayilarinin tahmini i¢in Pesaran ve Shin (1997)’in ARDL modeli kullanilir.
q.
Y= ¢0+ Z?:] Q)iyt_i + Z}(:I Zii() pj,in,t-i T (314)

(3.14) numarali ARDL modelinde &, hata terimini; p, bagimli degiskenin gecikme
uzunlugunu ve gj, jninci bagimsiz degisken Xj’nin gecikme uzunlugunu ¢, sabit terimi ve
?;, Pii ilgili degiskenlerin katsayilarin1 ifade etmektedir. Xj bagimsiz degiskeni igin uzun
donem esneklik katsayisi (Bj), (3.14) numarali regresyon modelinin parametreleri

kullanilarak asagidaki gibi hesaplanir.

aj »
A _ iz Pji

=135 (3.15)

Kisa donem etkileri gormek i¢in ARDL hata diizeltme modeli (ARDL-HDM)
asagida gosterildigi gibidir.

q<
Ay =gt Xy MY, I Bl 0inX

+yEC, ,+¢, (3.16)
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(3.16) numarali ARDL-HDM’de; EC, hata diizeltme terimini; 7, Sabit terimi; w;, A;
ilgili degiskenlerin katsayilarin1 ve y, modelin dengeye gelme hizini temsil etmektedir.

EC, asagida gosterildigi gibi uzun donem tahmininden hesaplanir.

ECoy o5 BX. | (317)

(3.16) numarali ARDL-HDM’de ECt.1 hata diizeltme teriminin katsayisinin, 0 ile -1

arasinda bir deger almasi ve bu katsayinin istatistiki olarak anlamli olmas1 gerekmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. BULGULAR VE GENEL DEGERLENDIRME

Bu béliimde, ilk olarak degiskenlerin duraganlik seviyeleri belirlenmistir. Ardindan
ARDL smir testi ile ihracat ve ithalat modellerinin uzun-dénem esbiitiinlesme iliskisi
arastirilmistir. Esbiitiinlesme iliskisi bulunan modeller icin ARDL-HDM ve ARDL uzun
donem esneklik katsayilart hesaplanmistir. Egbiitiinlesme iliskisi bulunmayan modeller ise

degiskenlerin duraganlik seviyelerinde EKK ile tahmin edilmistir.

4.1. Duraganhk Analizi Sonuclar:

Zaman serilerinin duragan olmasit sahte regresyon ile karsilagilmamasi igin
Oonemlidir. Bu baglamda serilerin duraganliklarini arastiran ¢esitli birim kok testleri
mevcuttur. Bu ¢alismada serilerin dogal logaritmik doniisiimleri alinarak Genisletilmis
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri yapilmis ve sonuglar Tablo
3’de Ozetlenmistir. Bu iki test arasindaki temel fark hata terimleri {izerinde olmaktadir.
ADF, hata terimlerinin otokorelasyon igermedigini ve homojen dagildigin1 varsayarken PP,
bu varsayimi ortadan kaldirmustir. Birim kok testlerinde en uygun gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriteri ile belirlenmistir. ADF birim kok testi i¢in hata terimlerinin
otokorelasyon igerip icermedigi Breusch-Godfrey (BG) LM Testi ile kontrol edilmis ve

sonuglar Tablo 3°de gosterilmistir.

Tablo 3’de ADF’nin ve PP’nin birbirini destekler nitelikte sonuglar verdigi
goriilmektedir. Ancak Tiirkiye TUFE’sinin OECD iilkelerinin TUFE’sine oranlanmasi ile
elde edilen nispi fiyat (LNF2) ADF’nin sabitli — trendsiz modelinde birinci devresel
farkinda duragan ¢ikarken; diger birim kok testlerinde seviyesinde duragan ¢ikmistir. Buna
ek olarak Dolar kuru oynakligi da (LDKOT1) sabitli — trendsiz modelinde birinci devresel
farkinda duragan bulunurken; sabitli — trendli modellerde diizey degerlerinde duragan

bulunmugtur. LNF2 ve LDKOI serilerinin trend icermesinden dolayr sabitli — trendli



modellerin sonuglar1 dikkate alinmistir. Genel olarak incelendiginde nispi fiyatlar ve Dolar

doviz kuru oynakligi seviyesinde 1(0) duragan olurlarken; diger degiskenler birinci

devresel farklarinda 1(1) duragan olmuslardir.

Tablo 3: Degiskenlerin ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

ADF PP

Degisken Sabitli - Sabitli - Trendli | Sabitli - Sabitli - Trendli

Trendsiz Model | Model Trendsiz Model | Model
LX -2.145 (0.49) -1.083 (0.41) -2.049 -1.255
LM -2.053 (0.37) -2.469 (0.29) -1.519 -1.382
LY1 -0.903 (0.31) -2.151 (0.66) -0.903 -1.803
LY2 -1.672 (0.20) -2.499 (0.47) -1.418 -1.595
LY3 -1.452 (0.81) -2.689 (0.12) -1.067 -1.737
LNF1 -1.8177 (0.18) -20.698™" (0.34) | -5.087"" -21.6777
LNF2 -1.749 (0.15) -21.399™" (0.41) | -5.028™" -24.606™"
LDKO1 -2.189 (0.59) -3.993™ (0.64) -2.568 -4.001™
LDKO2 -1.822 (0.94) -2.634 (0.45) -1.826 -2.925
LPO -2.619" (0.84) -2.592 (0.83) -2.312 -2.306
ALX -6.224™" (0.19) -6.538™" (0.13) -6.306™" -6.493™"
ALM 4,581 (0.40) -4.846™" (0.50) -5.401™" -5.938"™"
ALY1 -6.461"" (0.75) -6.512"" (0.90) -6.461™" -6.513™"
ALY2 -3.183™ (0.15) -3.245" (0.14) -3.183" -3.245"
ALY3 -4.027" (0.69) -4.093™ (0.78) -3.189" -3.183™
ALDKO1 -9.549™ (0.98) -9.417" (0.84) -9.182™ -9.181™"
ALDKO2 -8.298™ (0.94) -8.295™ (0.76) -8.298™" -8.318™"
ALPO -5.602™ (0.25) -5.544™" (0.27) -5.631*** -5.574™"

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

ADF testlerinde parantez i¢ci degerler, Breusch-Godfrey (BG) oto korelasyon LM Testi (F Versiyonu)
olasiliklarini vermektedir.

4.2. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Sinir Testi

Calismada degiskenlerin uzun donem bir iliskiye sahip olup olmadigi gecikmesi
dagitilmis otoregresif (ARDL) sinir testi ile arastirilacaktir. Pesaran ve digerleri (2001)
ayni diizeyde duragan olmayan serilerin ARDL modeli kullanilarak uzun dénem regresyon
iligki igerip icermediginin test edilebilecegini ispatlamiglardir. Calismada tiger aylik veriler
ile galisildigindan ve veri setinin ¢ok fazla olmamasi nedeniyle ARDL sinir testi igin

maksimum gecikme sayisi 4 olarak belirlenmistir.

Asagidaki Tablo 4’de ihracat ve ithalat modelleri icin ARDL test sonuglari

verilmistir. Tablo 4’de her bir model icin sabitli — trendsiz ARDL simur testi ve bu

45



modellere iliskin 1. dereceden Breusch-Godfrey (BG) otokorelasyon LM testi sonuglar yer
almaktadir. Otokorelasyon sonuglarina gore modellerin  higbirinde otokorelasyon
goriilmemektedir. Tablo 4’de ihracat modellerinin F istatistiklerinin Pesaran ve digerleri
(2001) tist smir tablo kritik degerlerini astiklar1 géze ¢arparken; ithalat modellerinin F
istatistikleri alt sinir tablo kritik degerlerini asamamiglardir. Genel olarak ARDL sinir testi
sonucunda ihracat modellerinde degiskenler arasinda uzun dénem esbiitiinlesme iligkisi

olurken; bu iliski ithalat modellerinde bulunamamustir.

Tablo 4: ARDL Sinir Test Sonuclari (4 gecikme)

F istatistikleri BG Seri korelasyon LM Testi (F Versiyonu)
Model 1 4.208" 0.801 (0.375)
Model 2 9.421™ 0.832 (0.366)
Model 3 4.166" 0.0001 (0.993)
Model 4 2.175 0.301 (0.586)
Model 5 2.96 0.464 (0.499)
Model 6 2.681 0.481 (0.492)

Parantez icindeki degerler, Breusch-Godfrey LM sira korelasyon testi i¢in olasilik degerlerini; *** ve *
strastyla %1 ve %10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir.

(Pesaran ve digerleri, 2001, s. 300) tablo kritik degerleri:

Sabitli ve trendsiz model igin %1 1(0) 4.29 I(1) 5.61 %5 1(0) 3.23 1(1) 4.35 %10 1(0) 2.72 I(1) 3.77

4.3. Thracat Modelleri icin ARDL — Hata Diizeltme Modeli (HDM) ve Uzun
Donem Esneklik Katsayilar

Aralarinda esbiitiinlesme iliskisi ¢ikan ihracat modelleri icin ARDL-HDM Tablo
5’de Ozetlenmistir. Tablo 5’de ihracat modellerinin hata diizeltme terimleri beklenildigi
gibi O ile -1 arasinda ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir (Dolar kuru oynakliginin
bulundugu ihracat modelinde %5 anlamlilik diizeyinde diger ihracat modellerinde ise %1
anlamlilik diizeyinde). Dolar kuru oynakliginin ihracat hacmini agikladigit Model 1°de hata
diizeltme teriminin -0,19 ¢iktig1 goriilmektedir. Bunun anlami kisa donemde olusacak bir
dengesizligin %19’u uzun donemde diizelecektir. Euro oynakliginin ve parite oynakliginin
ihracat hacmini agikladigr Model 2 ve 3’de hata diizeltme terimi sirasiyla -0,47 ve -0,44

degerlerini almistir.

Tablo 5’de calismanin en 6nemli degiskenleri olan déviz kuru oynakliklarinin ve
parite oynakliginin kisa donem esneklik katsayilarinin, -0,043 ile -0,057 arasinda degisen
degerler aldiklar1 ancak her birinin istatistiki olarak anlamsiz olduklar1 anlasilmaktadir.

Diger bir ifadeyle doviz kurlarinda ve paritede goriilecek kur ve parite oynakliklar1 kisa
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donemde Tiirkiye’nin ihracat hacmini etkilemeyecektir. Bunun sebebi olarak da kisa
donemde piyasa degistirmenin ve uluslararasi piyasada dis ticaret anlagsmasi yapilmis ise
bu anlasmadan vazge¢menin ihracatgilar agisindan maliyetli olabilecegi diistliniilebilir.
Oynaklik esneklik katsayilarini Tiirkiye lizerine yapilmis ¢alismalar ile karsilastirdigimizda
farkli sonuglarin ¢iktigi goriilmektedir. Vergil (2000), kisa donem Dolar kuru esneklik
katsayisin1 -0,02 ile 0,01 arasinda ve istatistiki olarak anlamsiz bulurken; Tungsiper ve
Oksiizler (2006) kisa donem Dolar kuru esneklik katsayisini 4 dsnem gecikmesine kadar -
1,67 ile -3,54 arasinda ve her birini %10 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli

bulmuslardir.

Tablo 5’de kisa donem dis gelir esneklik katsayilarmin t dénemlerinde pozitif,
birim esnek degerden biiyiik ve doviz kuru oynakliginin yer aldig1 ihracat modellerinde %5
ile parite oynakligmin yer aldigi ihracat modelinde ise %! ile istatistiki olarak anlamli
olduklar1 goriilmektedir. Model 1’de tiim OECD gelir esneklik katsayis1 4,18 degerini
almistir. Tiim OECD Avrupa iilkelerinin gelir esneklik katsayisinin Euro kuru oynakliginin
yer aldigi Model 2’de 3,30 ve parite oynakliginin yer aldigit Model 3’de 5,40 olarak tespit
edilmistir. Elde ettigimiz dis gelir esneklik katsayilarini, Tiirkiye iizerine yapilmis daha
onceki ¢alisma bulgulan ile karsilastirdigimizda hemen hemen benzer sonuglara
ulastigimiz dikkat ¢cekmektedir. Calismalarda dis gelir de8iskeni i¢in farkl: iilke veya iilke
gruplarina yer verilmis ve kisa donem gelir esneklik katsayilarini1 Vergil (2000), -3,35 ile
2,15 arasinda bulurken; Oztiirk ve Kalyoncu (2009), 2,37 olarak bulmustur.

Tablo 5°de nispi fiyat esneklik katsayilarinin, déviz kuru oynakliginin yer aldig
ihracat modellerinde pozitif isaretli ve parite oynakliginin yer aldig ihracat modellinde ise
negatif isaretli olduklar1 goriilmektedir. Ancak ihracat modellerinin higbirinde nispi fiyat
esneklik katsayilari istatistiki olarak anlamli ¢itkmamistir. Bu sonu¢ dogrultusunda i¢ ve dis
piyasalarda meydana gelecek olan fiyat degisimlerinden ihracat hacminin kisa donemde

etkilenmeyecegi sonucuna ulasabiliriz.
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Tablo 5: Thracat Modelleri i¢in ARDL Hata Diizeltme Modeli

Bagimh Degisken: ALX (ihracat Hacmi)

Model 1 Model 2 Model 3
ECta -0.19™ (-2.282) -0.466™" (-3.804) -0.4417"" (-4.249)
Sabit -11.744™ (-2.283) -32.483™" (-3.803) -37.624™ (-4.248)
AL Xt1 0.021 (0.158)
AL Xt-2 0.466 (3.008)
ALDKO1¢ -0.058 (-1.733)
ALDKOZ2¢ -0.043 (-1.286)
ALPO: -0.0501 (-1.653)
ALPOt1 -0.055 (-1.57)
ALNF1: 0.174 (0.726) -0.098 (-0.13)
ALNF1t1 -0.111 (-0.142)
ALNF1t -0.887 (-1.477)
ALNF2¢ 0.054 (0.197)
ALY1; 3.297™ (2.545) 5.403"" (2.785)
ALY 11 -3.045 (-1.295)
ALY 12 -0.837 (-0.445)
ALY 13 -2.893™ (-2.094)
ALY2¢ 4.175™ (2.57)

Parantez igindeki degerler katsayilar igin t istatistiklerini;

**x ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerini gostermektedir.

Kisa donem esneklik katsayilarindan sonra ihracat modelleri i¢in ARDL uzun

donem esneklik katsayilari, Tablo 6’da 6zetlenmistir.

Tablo 6’da oynaklik esneklik katsayilarina baktigimizda; Dolar kuru oynakliginin
%10 anlamlilikla -0,22 ve Euro kuru oynakliginin ise %35 anlamlilikla -0,16 degerlerini
aldiklar1 goriilmektedir. Bir bakima Dolar ve Euro kuru oynakliklarindaki %1°lik bir artis,
thracat hacmini sirasiyla %0,22 ve %0,16 oraninda azaltacaktir. Bu sonu¢ dogrultusunda
Hooper ve Kohlhagen (1978) ve Broll ve Eckwert (1999) firmalarin risk tutumlari artik¢a
tilkelerin dig ticaret hacimleri azalacaktir yaklagiminin Tiirkiye i¢in gegerli oldugu
goriilmektedir. Franke (1991) ve Broll ve Eckwert (1999) kur oynakliginin artmasi
nedeniyle firmalar agisindan ihracatin bir kar firsati olarak goriilecegi diistincesi Tirkiye

icin dogru ¢ikmamustir.

Buldugumuz uzun dénem kur oynaklik katsayilarini, Tiirkiye ihracat hacmi lizerine
daha once yapilmis c¢alismalarla karsilastirdigimizda bazi ¢alismalarla benzer sonuglarin
alindig1, bazi1 ¢aligmalarla ise benzer sonuglarin alinmadigi anlasilmaktadir. Bu bakimdan

calismamizla paralel sonuglar elde eden Vergil (2000) uzun dénem Dolar kuru oynaklik
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esneklik katsayilarini -0,02 ile -0,15 arasinda ve istatistiki olarak anlamli bulmustur. Ancak
Tungsiper ve Oksiizler (2006), oynaklik katsayis1 -1,57 ve istatistiki olarak anlamsiz
cikmistir. Oztiirk ve Kalyoncu (2009), oynaklik esneklik katsayisin1 1,8 oldugunu ve ilgili
katsaymin anlamli oldugunu tespit ederek oynakligin Tirkiye ihracat hacmi iizerinde
pozitif bir etkisinin oldugunu bulmustur. Bir diger taraftan Balcilar ve digerleri (2014) ise
kur oynaklik esneklik katsayisint 0,58 ve istatistiki olarak anlamsiz bularak kur
oynakligimin Tirkiye ihracatini etkilemedigi sonucuna ulagsmistir. Dolar kuru yerine Euro
kuru oynakliginin Tirkiye ihracat hacmi iizerindeki etkisini arastiran Yildirnrm ve Kilig
(2014), Euro kuru oynaklik esneklik katsayisini -2,49 ancak istatistiki olarak anlamli

bulmamaislardir.

Tablo 6’da parite oynaklhiginin esneklik katsayisinin uzun dénemde anlaml
olmadig1 goriilmektedir. Bu durumda Tiirkiye ihracat¢ilarinin ¢apraz kurlardaki oynaklik
artis1 sonucu uzun donemde etkilenmedikleri sdylenebilir. Parite oynakligi iizerine elde
ettigimiz sonug, Kahyaoglu ve Utkulu (2004)’nun ulastiklar1 sonug ile ortiismemektedir.
Bu farkliligin en 6nemli nedeni olarak kullanilan veri seti donemin ve yontemin farkli

olmasina baglanabilir.

Tablo 6 incelendiginde uzun dénem dis gelir esneklik katsayilarinin kisa donem
esneklik katsayilarinda oldugu gibi pozitif degerli, birim esnek degerden biiyiik ve
istatistiki olarak anlamli olduklari géze ¢arpmaktadir. Dolar kuru oynakliginin yer aldig
ihracat modelinde (Model 1) tiim OECD gelir esneklik katsayis1 %5 istatistiki anlamlilikla
4,49 degerini alirken; tiim OECD Avrupa iilkelerinin gelir esneklik katsayist Euro kuru ve
parite oynakligmmin yer aldigi ihracat modellerinde (Model 2 ve 3) %1 istatistiki
anlamlilikla sirastyla 5,23 ve 6,20 degerlerini almistir. Bulmus oldugumuz bu sonuglari
Tirkiye i¢in yapilmis uygulamali c¢alismalarla karsilagtirdigimizda benzer sonuglarin
ciktigi anlagilmaktadir. Bu bakimdan Dolar kuru oynakliginin yer aldigi g¢alismalara
bakildiginda uzun donem dis gelir esneklik katsayisini; Vergil (2000), 0,89 ile 3,79
arasinda, Tungsiper ve Oksiizler (2006), 1,19 ve Oztiirk ve Kalyoncu (2009) 5,09 olarak
bulmuslardir. Yildirim ve Kili¢ (2014) Dolar kuru oynakligi yerine Euro kuru oynakligi ile

calismis ve dis gelir esneklik katsayisini 1,95 olarak tespit etmislerdir.
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Tablo 6’da uzun donem nispi fiyat esneklik katsayilarina bakildiginda Euro kuru
oynakligimin yer aldig1 ihracat modelinde nispi fiyat esneklik katsayisinin, 0,51 degerini
aldigt %] 1ile istatistiki olarak anlamli oldugu goze carpmaktadir. Diger modellerde ise

nispi fiyat esneklik katsayilari istatistiki olarak anlamli ¢tkmamuslardir.

Tablo 6: Thracat Modelleri i¢cin ARDL Uzun Dénem Katsayilar

Bagimh Degisken: LX (ihracat Hacmi)

Model 1 Model 2 Model 3
LDKO1: -0.215" (-1.728)
LDKO2: -0.159" (-2.622)
LPO¢ -0.025 (-0.543)
LNF1: 0.514™ (3.647) 0.358 (1.509)
LNF2¢ 0.36 (1.186)
LY1: 5.227"77 (6.861) 6.198™ (6.177)
LY2: 4.487"" (2.585)

Parantez icindeki degerler katsayilar igin t istatistiklerini;

FHRx R ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

4.4. ithalat Modelleri icin EKK Tahmini

Calismada ARDL smir testi sonucunda aralarinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunmayan ithalat modelleri i¢in degiskenlerin duragan bulunduklar seviyelerde EKK
yontemi ile regresyon tahmini yapilmistir. EKK tahmininde degiskenlerin t donemlerinin
yaninda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri de, agiklayic1 degisken
olarak kullanilmigtir. Modellerde maksimum gecikme uzunlugu 4 olmak tiizere tim
alternatif gecikme uzunluklar1 ¢6ziilmistir. Model segimi igin Akaike, Schwarz ve
Hannan-Quinn bilgi kriterlerinden yararlanilmistir. EKK tahmin sonuclar1 Tablo 7°de

Ozetlenmistir.

Tablo 7’de Dolar kuru oynakligimin ithalat hacminin biiylime orani tiizerinde
istatistiki olarak anlamli t doneminde negatif yonde bir etkisinin oldugu ve t-1 déneminde
de pozitif yonde bir etkisinin bulundugu goriilmektedir. Ancak Euro kuru oynakligindaki
biiylime oraninin, ithalat hacmindeki biiylime oran1 {izerindeki etkisi hemen
gerceklesmedigi ve 3 donem sonrasinda (t-3 doneminde) istatistiki olarak anlamli bir
bicimde negatif yonde etkiledigi dikkat ¢ekmektedir. Baska bir ifade ile Dolar kuru
oynakligindaki %1°lik bir artis, ithalat hacminin biiylime oranini t déoneminde %0,09
oraninda azaltirken; t-1 doneminde ise %0,06 oraninda artiracaktir. Euro kuru

oynakligindaki biiytime oranini ise ithalat hacminin biiyiime oranini tizerinde ayni1 dénem
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icerisinde bir etkisi olmayacak ancak 3 donem sonrasinda ithalat hacminin biiyiime oranini
%0,07 oraninda azaltacaktir. Ithalat hacminin biiyiime orami iizerinde Euro Kuru
oynakligindaki biiyiime oranindan ziyade Dolar kuru oynakligmin etkisinin olmasinda
Tirkiye ithalatinin genel itibari ile Dolar kuru oynakligr ile yapilmasinin etkili oldugu

sOylenebilir.

Tablo 7°de EKK tahminleri sonucunda parite oynakligindaki biiyiime orani t
doneminde %10 anlamlilikla, t-1 doneminde ise %1 anlamlilikla istatistiki olarak anlamli
¢ikmistir. Bunun yani sira parite oynaklik esneklik katsayisinin negatif (-0,04 ve -0,08)
deger aldig1 yani parite oynakligindaki biiylime oraninin, ithalat hacminin biiytime oranini

olumsuz sekilde etkiledigi anlagilmaktadir.

Tablo 7°de gelir esneklik katsayilarinin, beklenildigi gibi pozitif isaretli, %]l
anlamlilikla istatistiki olarak anlamli olduklar1 ve 2,49 ile 2,65 arasinda deger aldiklar
goriilmektedir. Nispi fiyat esneklik katsayilar1 ise negatif isaretli ve Dolar kuru
oynakliginin ve parite oynakliginin yer aldigi ithalat modellerinde (Model 4 ve 6) %5

anlamlilikla istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir.

Tablo 7°de ithalat modellerinin tiimel anlamliligina bakan F istatistiklerinin %1
anlamlilik ile istatistiki olarak anlamli olduklar1 ve her bir ithalat modelinin agiklama
giicleri olan diizeltilmis R?leri (swrastyla 0,78 0,79 ve 0,78) bir hayli yiiksek ¢iktiklar
dikkat ¢ekmektedir. Modellerde otokorelasyon sorununa Breusch-Godfrey Seri
Otokorelasyon LM testi ile degisen varyans sorununa ise ARCH LM testi ile bakilmis ve

modellerde otokorelasyon ve kosullu degisen varsyans sorunlar1 bulunmamustir.
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Tablo 7: ithalat Modelleri i¢cin EKK Tahmini

Bagimh Degisken: ALM (ithalat)

Model 4 Model 5 Model 6
Sabit -0.079 (-1.516) -0.011 (-1.48) -0.009 (-1.237)
ALM1 0.153™(2.238) 0.141 (1.574) 0.133" (2.006)
LDKO1: -0.092" (-3.288)
LDKO1t1 0.069™" (2.515)
LDKO2; -0.008 (-0.25)
ALDKO2:1 -0.046 (-1.552)
ALDKO2: -0.036 (-1.177)
ALDKO2:3 -0.072"" (-2.288)
ALDKO2:4 0.052 (1.832)
ALPO -0.042" (-1.715)
ALPO¢1 -0.077""* (-2.809)
LNF1 -0.034 (-1.146) -0.054™ (-2.512)
LNF2; -0.076™ (-2.406)
ALY (i¢ Gelir) 2.654™(9.241) 2.765"(8.385) 2.486™ (8.396)
R? 0.778 0.789 0.784
Diizeltilmis R? 0.755 0.749 0.762
F istatistigi 33.586™" 19.66™* 34.864™"
Sgsrssisginﬁc;relasyon LM Testi (F | 0.608 (0.439) 0.118 (0.733) 0.005 (0.943)
ARCH LM Testi (F Versiyonu) 0.231 (0.633) 1.7198 (0.196) 0.009 (0.925)

Parantez igindeki degerler katsayilar igin t istatistiklerini, diagnostik testler i¢in olasilik degerlerini gostermektedir.

*HE ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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SONUC VE ONERILER

Gliniimiiz ekonomilerinde sabit doviz kuru sistemi yerine dalgali doviz kuru
sisteminin kullanilmasi1 sonucunda déviz kurlarinda ©6nemli oynakliklar meydana
gelmektedir. Meydana gelen bu oynakliklarin asir1 derecede olmasi doviz kuru degerinin
gelecek donem tahminlerini zorlagtirmaktadir. Doviz kurlarinin gelecek degerlerindeki
tahmininin zorlasmasi sonucunda tlkelerin dis ticaret hacimlerinin azalacagi sdylenebilir.
Ancak kur oynakliklarmin iilkelerin dis ticaret hacimleri lizerindeki etkilerini arastiran

uygulamali literatiire bakildiginda farkli sonuglarin alindig1 géze ¢arpmaktadir.

Bu calismada 2001 — 2014 yillar1 arasi Giger aylik verilerle doviz kurlart (Dolar ve
Euro) ve parite oynakliklarinin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat hacimlerine olan etkisi
incelenmistir. Bunun i¢in 6ncelikle doviz kurlar1 ve parite oynakliklarinin Tiirkiye ihracat,
ithalat hacimlerini agikladiklar1 distiniilen 6 farkli ihracat, ithalat modelleri
olusturulmustur. Modellere oynaklik serilerinin yaninda nispi fiyat oranlari ve GSYH
verileri de kontrol degisken olarak eklenmistir. Calismada Tiirkiye TUFE’sinin OECD
Avrupa iilkelerinin TUFE’sine ve OECD iilkelerinin TUFE’sine oranlanmasiyla iki farkli
nispi fiyat oran1 hesaplanmigtir. GSYH verisi olarak da ithalat modellerinde Tiirkiye’ nin
GSYH verisi ihracat modellerinde ise tim OECD iilkelerinin GSYH’si ve tiim Avrupa
OECD iilkelerinin GSYH verileri kullanilmistir.

Calismada oynaklik serileri, reel doviz kurlarindan ve pariteden literatiirde yaygin
olarak kullanilan “hareketli standart sapmalar” yontemi ile doviz kurlar1 ve parite igin
oynaklik serileri elde edilmistir. Ardindan ¢alismada kullanilacak olan degiskenler
mevsimsel etkilerden arindirilarak, logaritmik doniistimleri uygulanmigstir. Sonrasinda
degiskenlerin birim kok icerip icermedikleri literatiirde yaygin olarak kullanilan
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testileri ile test
edilmistir. Birim kok testleri sonucunda ¢alismada yer alan degiskenlerin ayni seviyede

duragan olmadiklar1 anlasilmistir. Nispi fiyat oranlar1 ve Dolar kuru oynakligi diizey



degerinde duragan I(0) bulunurken; diger degiskenler ise birinci devresel farklarinda

duragan I(1) bulunmustur.

Degiskenlerin farkli diizeylerde duragan bulunmalarindan dolay1 ihracat ve ithalat
modellerinin uzun donem esbiitiinlesme iligkisi icerip icermedigi, gecikmesi dagitilmig
otoregresif (ARDL) sinir testi ile belirlenmistir. Kullanilan veri seti doneminin ¢ok fazla
uzun olmamasindan dolay1 calismada 4 donem gecikmeli ARDL modeli ¢alistirilmistir.
ARDL modeli ile elde edilen esbiitiinlesme testine gore, ihracat modellerinde uzun
donemde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilirken; ithalat modellerinde uzun donem

esbiitiinlesme iliskisi tespit edilememistir.

Ihracat modellerinin uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi icermesinden dolay1 uzun
donem esneklik katsayilart ARDL modeli ile ve kisa donem esneklik katsayilar1 ise ARDL
hata diizelme modeli (HDM) ile belirlenmistir. Ithalat modellerinde uzun dénem
esbiitiinlesme iliskisi bulunmadigindan ithalat modelleri, degiskenlerin duragan olduklari
seviyelerde en kiiciik kareler (EKK) ydntemi ile tahmin edilmistir. Ithalat modellerinde
EKK yontemi i¢in ithalat modellerinde hem bagimli hem de bagimsiz degiskenlerin
maksimum 4 donem gecikmesine kadar olan tiim modeller analiz edilmistir. Modellerde
degiskenlerin en uygun gecikme uzunlugu i¢in ise Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi

kriterlerinden faydalanilmigtir.

Ihracat modelleri i¢in uygulanan ARDL-HDM sonucunda her bir ihracat modelinde
hata diizeltme terimleri, beklenildigi gibi 0 ile -1 arasinda ¢ikmis ve istatistiki olarak
anlamli olmuslardir. ARDL-HDM’de kisa donem oynaklik serilerinin esneklik
katsayilarinin negatif isaretli ancak istatistiki olarak anlamli olmadiklar1 anlagilmistir. Yani
kisa donemde doviz kuru oynakliklari ve parite oynakligi Tiirkiye’nin ihracat hacmi
iizerinde bir etkisi olmayacaktir. fhracat modelleri icin ARDL uzun dénem esneklik
katsayilar1 tahmini sonucunda hem Dolar hem de Euro kurlarinda goriilecek olan bir
oynaklik artiginin, Tiirkiye’nin ihracat hacmini uzun donemde azalttig1 bilgisine varilirken;
parite oynakliginin, ihracat hacmi iizerinde uzun donemde bir etkisinin olmadig1 bilgisi

tespit edilmistir.
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Ihracat hacmi iizerinde Dolar kuru oynakligmin, kisa dénemde bir etkisinin
olmamasi, daha once yapilmis uygulamali literatiir calismalarindan Tar1 ve Yildirim
(2009)’1n bulmus olduklar1 sonug ile ortiistirken; Kose ve digerleri (2008) bulgular ile
ortismemektedir. Uzun donemde ise Dolar kuru oynakliginin, ihracat hacmi itizerindeki
olumsuz etkisi ise Doganlar (2002), Kose ve digerleri (2008) ve Tar1 ve Yildirim (2009)
bulgulartyla uyumluyken; Balcilar ve digerleri (2014)’iin bulmus oldugu bulgular ile
uyumlu degildir.

Ihracat hacmi iizerinde parite oynakhiginin kisa dénemde bir etkisinin olmamasi
uzun donemde ise olumsuz bir etkisinin olmasi, Kahyaoglu ve Utkulu (2004) nun
sonuclartyla ayni ¢ikmamistir. Kahyaoglu ve Utkulu (2004) calismasiyla farkli sonuglara

ulagsmamizda veri seti ddneminin ve uygulanan yontemin farkli olmasi sdylenebilir.

Ithalat modelleri igin yapilan EKK tahminlerinde ithalat hacminin biiyiime oran
tizerinde Dolar kuru oynakliginin t déneminde negatif yonde t-1 doneminde ise pozitif
yonde bir etkisinin oldugu bulunmustur. Fakat Euro kuru oynakligindaki biiyiime oraninin
ithalat hacminin bliyiime orani {izerindeki etkisini 3 donem sonrasinda negatif yonde bir
etki gosterdigi tespit edilmistir. Dolar kuru oynakliginin ithalat hacmindeki biiyiime orani
tizerinde bulmus oldugumuz t dénemindeki olumsuz etkisi, Erden ve Saglam (2009), Sari
(2010) calismalariyla Ortiistirken; Kizildere ve digerleri (2013)’nin bulmus olduklar
sonuglarla ortiisgmemektedir. Ayrica EKK tahminleri neticesinde Parite oynakligindaki
biiylime oraninin ithalat hacminin biiyiime orani {izerindeki etkisinin negatif yonde oldugu

saptanmistir.

Bu c¢alismada, Dolar, Euro kurlarindan ve Dolar/Euro paritesinden hesaplanan
oynaklik serilerinin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat hacimleri {izerindeki etkileri ayr1 ayri
modellenerek ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir. Genel olarak oynaklik serilerinin
thracat hacmi lizerinde uzun donemde olumsuz bir etkisi bulunurken; kisa donemde bir
etkisi bulunmamugtir. ithalat hacmindeki biiylime orami {izerinde ise Dolar kuru
oynakliginin ve parite oynakliginin bitylime oraninin negatif etkisi goriilmiis, Euro kuru
oynakligindaki biiyiime oranmin bir etkisi goriilmemistir. ileriye yonelik yapilacak olan

caligmalarda doviz kur ve parite oynakliklart ihracat, ithalat modellerine birlikte eklenerek
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analiz yapilabilir. Bununla birlikte kur ve parite oynakliklarinin ihracat ve ithalatin alt

sektorleri arasinda farkli etkileri olup olmadig arastirilabilir.
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