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ONSOZ

Diinya genelinde dogrudan yabanci yatirimlarin hizla artmasi ve uluslararasi

ticaretin giderek daha fazla serbestlestirilmesi giiniimiizde bir¢cok ¢alismaya konu olmustur.

Dogrudan yabanci yatirnmlart ¢ekmek i¢in iilkeler Onemli politik reformlar
gercgeklestirirken, bu yatirimlarin tilkelerin dis ticaretleri ile olan iligkisi hedeflerine ulasma

yolunda biiyiik 6neme sahiptir.

Bu itibarla, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim ile ihracat ve ithalat arasindaki
nedensellik iligkisinin incelendigi bu ¢alisma sonucunda; Tiirkiye’de ithalattan dogrudan
yabanci yatirima dogru tek yonlii, ihracattan dogrudan yabanci yatirima dogru ¢ift yonlii

nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.
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OZET

Dogrudan yabanci yatirimlarin kalkinma iizerindeki olumlu etkileri nedeniyle
gelismekte olan iilkeler daha fazla dogrudan yabanci yatirnm g¢ekmek igin rekabet
etmektedirler. Gelismekte olan iilkelerden biri olan Tiirkiye uyguladig:i politikalarla
yatinmlart ¢ekmeyi amagclarken, yatirimcilar ise bu durumdan faydalanarak kendi
hedeflerine ulagsmay1 amaglamaktadir. Bu g¢aligmada, yatirimcilarin davranislart dikkate
almarak ihracat ve ithalatin dogrudan yabanci yatirimlara neden olup olmadiginin
aciklanmas1 amaciyla, 2007 ve 2014 yillar1 arasinda Tirkiye’de dogrudan yabanci
yatirnmlar ile ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik Toda — Yamamoto Nedensellik
Analizi yaklagimiyla incelenmistir. Calisma sonucunda, Tiirkiye’de ithalattan dogrudan
yabanci yatirimlara dogru ve ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru nedensellik
iligskisi oldugu saptanmistir. Buna ek olarak calismada, dogrudan yabanci yatirimlardan
ithalata dogru herhangi bir nedensellik iligskisine rastlanilmazken, dogrudan yabanci

yatirimlardan ihracata dogru nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ihracat, Ithalat, Nedensellik
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ABSTRACT

Due to the positive effects on the development, developing countries compete to
attract more foreign direct investment. Turkey is one of the developing countries, which
aims to attract investment with the policies implemented, when investors are taking
advantage of the situation and aim to achieve their goals. This study, by considering the
behavior of investors, is to examined the casual relationships among foreign direct
investment, export and import in Turkey, between the years 2007 — 2014 by Toda —
Yamamoto Causality approach. As a result of the study, there is a causality from export to
foreign direct investment and from import to foreign direct investment in Turkey. In
addition, the study concluded that while there is no causality from foreign direct

investment to import, there is a causality from foreign direct investment to export.

Key Words: Foreign Direct Investment, Export, Import, Causality
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GIRIS

Son yillarda oldukga etkin olan kiiresellesme olgusunun bir sonucu olarak,
dogrudan yabanci yatirimlarin artan serbest dolagimi, bu yatirimlarin olumlu veya olumsuz
etkilerinin yabanci yatirnrm alan iilkelerde Onemli Oolgiilerde hissedilmesine olanak

saglamistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar; iilkeler arasi sermaye akisinin saglanmasi, tiilke
disindaki finansal kaynaklarin iilkeye gelmesi ve iilkenin ekonomik performansina katki
saglanmasinda en onemli faktorlerden biridir. Ulkeler agisindan ekonomik performansin
Olciitlerinden biri olarak goriilen dis ticaretin yapilmasindaki temel amag ise i¢ piyasada
bulunmayan veya bulundugu halde yiiksek maliyetli ya da diisiik kaliteli olan mal ve
hizmetlerin dis piyasalardan saglanmasi ve i¢ piyasada fazla olan mal ve hizmetlerin dig

piyasaya transferi ile refah seviyesinin yiikseltilmesi olarak goriilmektedir.

Bu kapsamda iilkeler hedefleri dogrultusunda politikalar uygularken, yabanci
yatinmcilar da bu politikalarin hazirladigi ortamdan maksimum fayda saglamayi
amaclamaktadir. Bu amagclarla, ¢alismanin konusuna yon veren ve Yalginer (2008)’in
belirttigi gibi son yillarda ¢ok uluslu sirketler tarafindan sik¢a benimsenen yurtdisinda

tiretim faaliyeti kapsaminda iki uygulama bulunmaktadir.

Birinci uygulamada yabanci yatirimel, yatirima ev sahibi olacak {ilke tarafindan
ithalat1 yapilan ve iiretimini gergeklestirebilecegi hammadde, ara mal veya nihai mallar
belirlemektedir. Sonrasinda uygun yatirim ortaminin olusmasi ile bu iilkeye dogrudan
yabanci yatirimlarla giris yaparak s6z konusu mallarin iiretimini gerceklestirmektedir.
Bunun sonucunda daha oOnceden iilke tarafindan ithal edilen mal artik i¢c piyasada

iiretilmekte ve i¢ ticarete konu olmaktadir.

Ikinci uygulamada ise yabanci yatirimer kendisinin ihtiyaci olan ve yatirima ev
sahibi olacak iilkenin ihracatin1 gergeklestirdigi hammadde, ara mal veya nihai mallari
belirlemektedir. Sonrasinda yine ilk uygulamada oldugu gibi, bu iilkeye dogrudan yabanci
yatirimlarla giris yaparak soz konusu malin iiretimini kendisi gerceklestirmektedir. Bu

hamle sonucunda ihra¢ edilen mali i¢ piyasada kendi iireten yabanci yatirimci yurtdisi



baglantilarina herhangi bir aract kullanmadan bu {iriinii ihra¢ etmekte veya i¢ ticarete

yonelmektedir.

Yukarida goriildiigli {izere, birinci uygulamada ithalattan dogrudan yabanci
yatirimlara yonelik ve ikinci uygulamada ise ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara

yonelik nedensellik iligkisi beklenmektedir.

Diger taraftan Tiirkiye'de ithal ikameci politikanin terk edilerek ihracata dayali
kalkinma politikasinin uygulanmaya baslamasiyla birlikte, diinya ekonomisi ile
biitiinlesme siireci baslamis ve dis pazarlara agilma siireci hizlanmistir. Kalkinmanin
temelini ihracatin arttirllmasmin olusturdugu bu politika ile Tiirkiye’de ihra¢ mallar
sektorlerinde liretim artirilarak, istihdamin artmasi ve 6demeler dengesinin bir unsuru olan
dis ticaret agiginin azaltilmasi amaglanmistir. Ancak; yerli iiretim fazlasi, girdi ve nitelikli

isgiicli ihtiyaclari, teknoloji agiklar1 vb. nedenler de ithalati1 zorunlu kilmaktadir.

Son yillarda dogrudan yabanci yatirnmin Onemine dikkat g¢eken politikalar
dogrultusunda, Tiirkiye 2007 yilinda tarihinin en biiyiik dogrudan yabanci yatirim seviyesi
olan 19 milyar ABD dolara ulagmis ancak sonrasinda gerek kiiresel kriz nedeniyle gerekse
uygulanan politikalar nedeniyle bu yiikselisi siirdiirememistir. 2014 yilina gelindiginde

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar 8 milyar ABD dolar1 seviyesine diismiistiir.

2001 — 2023 donemine ait Uzun Vadeli Strateji ¢ergevesinde hazirlanan ve 2007
yilinda uygulanmaya baslayan Tiirkiye’nin Dokuzuncu Kalkinma Plani’nda yatirim
ortaminin iyilestirilmesi, yabanci yatirimlarin artirilmasi ve yatirimeilara gliven saglanmasi
amaciyla calismalar yapilmig, bunun yani sira temel strateji ve politika dokiimanlarinda
ongoriilen perspektife paralel olarak hazirlanan 2023 Tiirkiye Thracat Stratejisi ve Eylem
Plani’nda, 2023 yilinda 500 milyar dolar ihracata ulasarak Tirkiye nin diinya ticaretinde
lider iilkeler arasinda yer almasi hedeflenmistir. Ithalata iliskin spesifik bir hedefin ortaya
konulmadig1 bu planlarda reformlarla Tiirkiye’nin ithalattaki disa bagimliliginin minimum

seviyeye getirilmesi amag¢lanmistir.

Yabancit yatirnmcilar acisindan Tiirkiye’deki biiylik i¢ pazar, geng niifus,
yeniliklere acgik olan yatirim ortami, diisilk vergiler ve tesvik olanaklari1 gibi nedenler
pozitif yonde yonlendirici olurken, Tiirkiye bu politikalarla birlikte yatirimlari ¢ekmeyi ve

kendi hedeflerine ulasmay1 amaglamaktadir.



Bu calismada, 2007 yilindan itibaren uygulanan Dokuzuncu Kalkinma Plani
cergevesindeki politikalar ve yukarida bahsedilen nedensellik beklentileri géz Oniinde
bulundurularak Tiirkiye’de ihracattan ve ithalattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru bir

nedensellik iligkisi olup olmadiginin incelenmesi amaglanmustir.

Calismanin birinci boliimiinde dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ithalat
kavramlari ele alinmig, kavramlarin literatiirde ve iilke mevzuatinda gecen tanimlarina yer
verilerek 2007 — 2014 donemindeki performanslart incelenmistir. Calismanin ikinci
boliimiinde; neden dogrudan yabanci yatirim yapildigi ve neden dogrudan yabanci yatirima
ihtiya¢ duyuldugu konularina deginilmis, sonrasinda dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve
ithalat arasindaki iliski ve Tiirkiye’de bu alanda uygulanan temel politikalara ve stratejilere

yer verilmistir.

Yerli ve yabanci literatiirdeki belli bagli ¢aligmalarin irdelendigi {igiincii boliimde,
iilkeler ile yontemlere gore elde edilen ampirik sonuglarin bir biitiin olarak

gbzlemlenebildigi literatiir boliimiine yer verilmistir.

Ihracat, ithalat ve dogrudan yabanci yatirnmlar arasindaki nedensellik iliskisinin
incelenmesinde kullanilan ekonometrik yontemin tanmitildigi ¢aligmanin  dordiincii
boliimiinde ayrica ¢aligmanin veri seti yer almaktadir. Son bdliim olan bulgular ve genel
degerlendirme boliimiinde ise, uygulanan ekonometrik yontem sonucunda elde edilen
sonuclar verilmis olup, bulgularin degerlendirildigi ve politika onerilerinin yapildig: sonug

ve Oneriler boliimii ile tez sonlandirilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM, IHRACAT VE ITHALAT
KAVRAMLARINA GENEL BAKIS

1.1. Dogrudan Yabanc Yatirnm Kavram

Dogrudan yabanci yatirimlarin 6zendirilmesi, yabanci yatirimcilarin haklarinin
korunmasi ile yatinm ve yatirimecir tanimlarinda uluslararasi standartlara uyulmasi,
dogrudan yabanci yatirimlarin gergeklestirilmesinde izin ve onay sisteminin bilgilendirme
sistemine doniistiiriilmesi ve tespit edilen politikalar yoluyla dogrudan yabanci yatirimlarin
artirllmas1 amaciyla ¢ikartilan 4875 sayili “Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu” 2003

yilinda yiiriirlige girmistir.

En 6nemli amaci Tiirkiye’ye yabanci yatirnm ¢ekilmesi olan Dogrudan Yabanci

Yatirimlar Kanunu’nda kavramlarin detayli tanimlarina yer vererek,
Yabanci yatirimci kavraminin;

Yabanci iilkelerin vatandasligia sahip olan gergek kisiler ile yurt diginda ikamet
eden Tiirk vatandaglarin1 ve yabanci {ilkelerin kanunlaria gore kurulmus tiizel kisileri ve
uluslararasi kuruluslari,

Dogrudan yabanci yatirim kavraminin ise; yabanci yatirimer tarafindan,

Yurt digindan getirilen Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim satimi
yapilan konvertibl para seklinde nakit sermaye, devlet tahvilleri hari¢ olmak iizere sirket
menkul kiymetleri, makine ve techizat, sinai ve fikri miilkiyet haklar ile yurt i¢inden
saglanan yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi veya mali degeri olan
yatirimla ilgili diger haklar, dogal kaynaklarin ¢ikarilmasi ve aranmasina iliskin haklar gibi
iktisadi kiymetler araciligiyla yeni sirket kurmayi veya sube a¢cmayi, menkul kiymet

borsalar1 disinda hisse edinimi veya menkul kiymet borsalarindan en az %10 hisse oran1 ya



da ayn1 oranda oy hakki saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmak olarak

ifade edildigi belirtilmektedir.

Dogrudan Yabanci Yatirim’i yatirimci agisindan “yOnetiminde etkin séz sahibi
olmak amaciyla ve ortak olmak sifatiyla kendi iilkesi disindaki bir ekonomide faaliyet

gosteren sirkete yatirimcinin katilimi” seklinde de tanimlamak miimkiindiir. (IMF, 1977)

Dogrudan yatirim, bir sermaye transferinin yani sira, teknoloji, girisimcilik risk
unsuru ve organizasyon aktarimi da saglamaktadir. Bu itibarla, dogrudan yabanci
yatirimlar sadece kurulus ve techizatinin finansmani olarak degerlendirilmemekte,
isletmecilik ustaligi ve entelektiiel sermayeyi de beraberinde getirmekte, ayrica rekabet

faktoriinii ilkeye sokmaktadir (Karluk, 1996: 423; Uzunoglu ve digerleri, 1995: 35).

1.2. Diinyada ve Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci1 Yatirnm Akislarinin

Hareketleri

Dogrudan yabanci yatirnmlarin diinya genelindeki dagilimi ig¢inde gelismis tilkeler
onemli bir payr almakla birlikte son yillarda bir¢ok gelismekte olan iilkeler de nispi olarak

onemli Ol¢iide dogrudan yabanci yatirim ¢ekmeyi bagarmislardir.

Bu iilkeler, aktif bir sekilde yabanci firmalara g¢esitli vergi istisna, muafiyet ve
tesviklerin yani sira pazar Oncelikleri, altyapr hizmetleri ve hatta tekel haklar1 vererek

yabanci yatirimlar: ¢ekmeye ¢alismaktadirlar (Bouoiyour, 2003: 92).



Grafik 1: Dogrudan Yabanci1 Yatirimlarin Uluslararasi Dagilimi
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Grafik 1’de dogrudan yabanci yatirnmlarin uluslararasi dagilimi 2007 — 2013
donemi itibariyle sunulmustur. Grafik 1’de goriildiigii iizere, 2008 yilinin son aylarinda
ortaya ¢ikan ve bircok ililkeyi olumsuz yonde etkileyen ekonomik gelismeler sonucu
kiiresel olarak dogrudan yabanci yatirim akislar1 diislis gostermistir. Diger taraftan, 2011
yilmin son aylan itibariyle gelismekte olan ilkeler, gelismis iilkelerden daha fazla

dogrudan yabanci yatirim ¢ekmeye baslamistir.

Genellikle gelismis iilkeler ucuz isgiicli, ucuz hammadde, diisiik vergilendirme
sistemi ve tesvik tedbirlerinden yararlanarak uluslararasi rekabet giiclerini artirmak
amaciyla daha ¢ok gelismekte olan iilkelere sermaye ve teknoloji transfer etme yoluna
gitmektedirler. Gelismekte olan iilkeler ise sermaye ve teknoloji yetersizliklerini giderme,
satin alma giiglerini artirma ve doviz darbogazindan kurtulma gibi yollarla rekabet
giiclerini artirmak amaciyla gelismis iilkelere yonelik olarak ucuz isgiicii, esnek mevzuat
ve bazi tegvik tedbirleri uygulayarak yabanci sermaye akisi i¢in cazip bir ortam yaratmaya
calismaktadirlar. Gelismekte olan {ilkeler, kalkinma icin ihtiya¢ duyduklari sermaye
birikimini saglamada geleneksel olarak kullanilan dig borg¢ yerine artik yabanci sermayeyi

tercih etmektedirler. (Bayraktar, 2003: 16)



Gelismekte olan iilkeler arasinda sayilan Tiirkiye’deki dogrudan yabanci yatirim
hareketleri, 2011 yilina kadar gelismekte olan tilkelerde gerceklesen yatirim hareketlerine
benzer bir seyir izlemistir. Grafik 2’de goriildiigii gibi, 2011 yilindan itibaren yatirimlar

gelismis iilkelerdeki gibi bir seyir izlemis ve diismeye baslamistir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlar
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Kaynak: TCMB (Milyon ABD Dolari)

Yabanci sermaye icin belirleyici olan unsurlar ise ekonomik, siyasi ve yasal yonden

istikrarli olmak ve dinamik bir pazarin varligidir.

Tiirkiye yabanci yatirnmlar1 ¢ekmek i¢in, biiyiik bir i¢ pazar, avantajli bir cografi
konum, uygun emek maliyeti ve genis telekomiinikasyon ag1 gibi bir¢cok avantaja sahip
olmasia ragmen istedigi sonuca ulasamamistir. Bu tezatin ortaya ¢ikisinda uluslararasi
sirketlerin alternatif iilkelerden tercih yaparken, bir iilkeyi digerine tercihindeki kararlarini
etkileyen ana faktorler ile Tirkiye’nin karsilastirmali pozisyonu onemli bir nedendir

(Ergakar ve Karagol, 2011: 25).



Diinyada ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar incelenirken deginilmesi
gereken diger onemli bir nokta ise soz konusu istatistiklerin uluslararasi standartlarda
derlenmesi ve yaynlanmasi olmaktadir. Kiiresellesmenin etkilerini dikkate alan
uluslararasi standartlar1 gelistirmek amacglarinin tasinmasi ¢ergevesinde OECD yayinlari
vasitasiyla, dogrudan yatirim istatistiklerinde uluslararasi standartlar1 belirlemekte ve soz
konusu istatistikleri derleyen iilkeler i¢in bir rehber gorevi iistlenmektedir. OECD
tarafindan, 2011 verisinden baslamak {izere raporlamalarda kullanilacak faaliyet
smiflamasi  NACE Rev.2 olarak  belirlenmistir. Bu  kapsamda, verilerin
karsilagtirilabilirliginin saglanmasi amaciyla dogrudan yatirimlara iliskin yayimlanan veri
setinin de geriye doniik olarak yeni siniflamaya gore uyarlanmasi kapsaminda baglangig¢
yili olarak 2007 yili se¢ilmis ve bu yildan itibaren s6z konusu veri TCMB tarafindan

yayinlanmistir.

1.3. ihracat Kavram

Ihracat uluslararas: literatiirde birgok farkli yonden ele almmustir. Ihracatin gesitli

kaynaklarda yapilan tanimlar1 su sekildedir;

Mevzuata gore ihracat, “bir malin ya da degerin yiiriirliikteki Ihracat Mevzuati ile
Gilimriik Mevzuati’na uygun sekilde fiili ihracatinin yapilmasi ve Kambiyo Mevzuati’na
gore bedelinin (bedelsiz ihracat hari¢) yurda getirilmesini veyahut Miistesarlik¢a ihracat

olarak kabul edilecek sair ¢ikislaridir” seklindedir. (Ihracat Yénetmeligi, 1996)

Ihracat genis anlamiyla, bir iilkenin smirlar1 iginde iiretilen veya baska bir iilkeden
satin alinan {iriiniin, yurt diginda belirli bir bedel karsilig1 satilmasini1 kapsayan bir siirectir.
Dar anlamda ise, yurt disina yapilan {iriin satiglar1 ¢ergevesinde {iriinlerin yurt disina

gonderilmesini ifade etmektedir (Arzova, 2006: 5).
Bir isletme icin uluslararasi pazarlarda var olmanin en temel yolu olan ihracat, mal

ve hizmetlerin ulusal sinirlarin 6tesine sevk edilmesidir (Keegan, 1989: 294).

Beseli (1997: 3)’ye gore ihracat; kar elde etme amaciyla miisterilerin ihtiyaglarini,

arzularin1 ve tercihlerini tatmin etmek i¢in isletme olanaklarinin degerlendirilmesi,



planlanmasi, kullanilmast ve denetlenmesi gibi faaliyetlerin uluslararasi alanda

yapilmasidir.

fhracat, “dis satim” olarak da ifade edilen; bir malin yiiriirliikteki ilgili mevzuata
uygun sekilde, ihracat belgesine sahip olan gercek veya tiizel kisi taciri tarafindan yurt

disina fiilen satilmasi ve bedelinin yurda getirilmesidir (Hatipoglu 1994: 3).

Ihracat, yabanci iilke piyasalarindaki potansiyel miisterilerin saptanmasi, {iriin

satiginin yapilmasi ve tirlinlerin tiiketiciye ulagtirilmasidir (Ecer ve Canitez, 2005: 316).

Ihracat, bir isletmenin uluslararas: pazarlara girmesi icin kullanabilecegi en uygun

ve kolay yoldur (Bradley, 1995: 284).

Kiiresellesme siireci ile birlikte ihracat, isletmelerin ekonomik olarak biiylimesini
saglamis ve isletmelere rekabette en 6nemli avantaj olarak 6n plana ¢ikmistir. Giiniimiizde
thracat, tilkelerin ekonomik zenginligi, issizlik sorununun ¢6ziimii, ekonomik bliylime ve
yiiksek refah seviyelerine ulasmak i¢in 6nemli bir adim olarak kabul edilmektedir (Aygiin

2010: 115).

1.4. Tiirkiye’de Thracatin Gelisimi

Tiirkiye ekonomisinde ihracat, ekonomik gelismenin ve ekonomik biiyiimenin en
onemli unsurlarindan biridir. Tiirkiye’nin ihracati 2008 kiiresel ekonomik kriz yilina kadar
artis gostermistir. 2008 yili sonunda ortaya ¢ikan kiiresel kriz, Tirkiye'nin ve diinya
genelinde pek c¢ok iilkenin ihracat performansini olumsuz etkilemistir. 2009 yilindaki
kiiresel ekonomik krizin etkisiyle ihracat diismiis, fakat 2010 yilindaki toparlanmayla

birlikte dis ticaret hacminde artis baslamis ve ihracat da artmaya devam etmistir.

2009 yilinda yasanan kiiresel kriz, Tiirkiye'nin ve diinya genelinde pek ¢ok iilkenin
thracat performansint olumsuz etkilemistir. 2011 yilinin sonlarinda AB iilkelerinde
derinlesen finansal kriz, Tirkiye'nin en biiyiik ihracat pazar1 olan AB 'ye yapilan ihracatin
diismesine neden olmustur. Buna karsilik, Tiirkiye'nin ihracatta bolgesel ve sektorel bazda
cesitliligi artirabilmis olmasi, AB iilkelerindeki talep daralmasinin ihracattaki olumsuz

etkisini sinirlandirmistir.



Tablo 1 : Yillara Gore Sektorel ve Toplam ihracat (Milyon ABD Dolari)

Yil/Sektorler Hizmetler Sanayi Tarim Toplam
2007 87 104.229 2.955 107.271
2008 95 128.580 3.352 132.027
2009 95 98.276 3.772 102.143
2010 92 109.657 4.134 113.883
2011 116 130.570 4.221 134.907
2012 107 148.167 4.188 152.462
2013 121 146.946 4.736 151.803
2014 112 149.208 4.889 154.209

Kaynak: TUIK

Tablo 1°de de yer aldigi iizere ihracat verileri NACE REV. 2 (2008)
siniflandirmasina gore sektorel olarak incelendiginde, en biiylik payin sanayi sektoriinde
oldugu goriilmekle birlikte, thracat; 2011 yilinda yaklasgik 135 milyar, 2012 yilinda
yaklasik 152 milyar, 2014 yilinda ise yaklasik 154 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
2014 yilinda, tarim sektorii ihracatinda 2007 yilina gore yaklasik % 69’luk bir artis
gerceklesirken, sanayi sektorii thracatinda yaklasik % 43’liik artis gerceklesmistir.

1.5. ithalat Kavram

Bir iilkedeki alicilarin baska iilkelerde iiretilmis mallar1 satin almalarina veya baska
bir ifadeyle, dis ticaret iligkileri ¢cergevesinde, bir {ilkenin diger iilkelerden mal ve hizmetler

satin almasina ithalat denir (Seyidoglu, 2002: 296).

Ayrica ithalat, bir malin veya ekonomik degerin yiiriirliikteki mevzuata uygun
sekilde, gercek veya tiizel kisiler tarafindan fiilen alinmasi ve bedelinin yurt disina transfer

edilmesi seklinde de tanimlanabilir (Bedestenci ve Canitez, 2004: 102).

Ozellikle gelismekte olan iilkeler, sanayilesmelerini gerceklestirmek igin gerekli

olan makine, techizat gibi yatinm mallarin1 ve hammaddeleri yapacaklar: ithalatla,
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karsilamak durumundadirlar. Ciinkii bu iilkelerde, ekonomik biiylime hizinin yiikseltilmesi
icin gerekli olan yatirimlarin hayata gecirilmesinde ihtiya¢ duyulan sermaye mallari, basta
sermaye birikiminin eksikligi ve teknolojinin geriligi olmak iizere bir¢ok sebepten dolay1

iiretilememektedir (Serin, 1981: 35).

Bir anlamda kalkinma, sermaye techizatinda devamli ve hizli bir sekilde net artiglar
saglanmas1 demektir. Bu nedenle gelismekte olan iilkeler agisindan ithalat ile iktisadi
kalkinma arasindaki iliski ¢ok Onemlidir. Ciinkii kalkinma amaciyla yapilan sermaye
mallar1 harcamalari, bilyiik 6lciide ithalati gerektirir. Ithalat yoluyla gereken miktarda
sermaye malinin higbir tikanikliga ugramadan diizenli bir sekilde temin edilmesi de,

biiyiime hizin1 olumlu yonde etkileyecektir (Serin, a.g.e.: 41).

Ithalat, tiim diinyada dis ticaret iizerindeki engellerin kaldirilarak iilke
ekonomilerinin hizla dis rekabete acildig1 bir ortamda, gelismekte olan iilkelerin biiyiime
hizlarmi artirmak, geligmis iilkelerin de yakaladiklar1 biiyiime hizin1 devam ettirmek i¢in

basvurduklar1 6nemli bir ara¢ olarak diisiintilmelidir.

Ithalat, iilkeden yabanc iilkelere doviz ¢ikis gerektirdigi ve iilkede iiretilen mallar
yerine yabanci iilkelerce liretilen mallarin tercih edilmesi, gerek yerli {iretici gerekse iilke
ekonomisi lizerinde olumsuz etkiler birakabildigi icin iilkelerce pek arzu edilen bir durum

degildir.

1.6. Tiirkiye’de Ithalatin Gelisimi

Tiirkiye ekonomisi mal ve hizmet ithalatinin, ihracatindan yiiksek oldugu yapisal
bir dengesizlige sahiptir. Dis ticaret dengesinin bozulmasinda, petrol ve ara mali ithalatinin
etkisi olduk¢a fazladir. Tiirkiye'nin ithalati, iiretimi ve ihracati destekleyecek sekilde ara
mal1 ve sermaye mali agirlikli bir yapiya sahiptir. Bu nedenle, ithalat ile sanayi {iretimi,
kapasite kullanim oranlar1 ve ihracat arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir. Uretimdeki
artis ya da azalig ithalat hacmini, dolayisiyla da dis ticaret dengesini dogrudan
etkilemektedir. Diger taraftan, i¢ talepte meydana gelen genisleme de tiiketim mallar
ithalatinin hizla artmasimna neden olmaktadir. 2009 yilindaki kiiresel kriz, Tiirkiye'nin

ithalat miktarinda, biiylimedeki gerilemeye bagli olarak 6nemli bir diisiise neden olmustur.
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Tiirkiye’de tarim ve madencilik sektorlerinde teknoloji kullaniminin  smirls,
verimlilik diizeyinin diisiik ve gelismenin dogal kaynaklara dayali olmasi, hizmetler
sektoriinlin ise kisitli olmasi, ekonomik olarak gelismede sanayi sektoriiniin Onemini

arttirmaktadir.

Tablo 2 : Yillara Gore Sektorel ve Toplam ithalat (Milyon ABD Dolari)

Yil/Sektorler Hizmetler Sanayi Tarmm Toplam
2007 354 165.362 4.347 170.063
2008 400 195.551 6.012 201.963
2009 358 136.347 4.223 140.928
2010 381 179.052 6.111 185.544
2011 449 231.885 8.507 240.841
2012 414 229.173 6.958 236.545
2013 414 243.981 7.266 251.661
2014 408 233.682 8.085 241.815

Kaynak: TUIK

Tablo 2’de goriildiigii tizere ithalat verilert NACE REV. 2 (2008) siniflandirmasina
gore sektorel olarak incelendiginde, en biiylik payin ihracat verilerinde oldugu gibi sanayi
sektoriinde oldugu goriilmekle birlikte ithalat; 2011 yilinda yaklagik 241 milyar, 2012
yilinda 236 milyar, 2014 yilinda ise ithalat yaklasik 242 milyar ABD dolar1 olarak
gerceklesmistir. [hracatta oldugu gibi ithalatta da en biiyiik artigm %85 ile tarim
sektoriinde goriildiigii 2007 — 2014 willar1 arasinda, sanayi ithalati ise % 41 artig
gostermistir. Bu kapsamda 2007 — 2014 donemi i¢in Tiirkiye’nin ithalatindaki artisin

Ozellikle sanayi sektoriindeki artigtan kaynaklanmis oldugu yine Tablo 2’de goriilmektedir.
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IKINCi BOLUM

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMI BELIRLEYEN UNSURLAR VE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIM-iHRACAT, iTHALAT iLiSKiSi

2.1. Dogrudan Yabanci Yatirnmin Nedenleri

Dogrudan yabanci yatirimlarin nedenleri incelenirken hem yatirimer agisindan hem
de yatirnmlart alan iilkeler agisindan incelenmesi gerekmektedir. Yani, bir tarafta
yatirimcilarin hangi nedenlerle, amaglarla ve ne gibi beklentilerle bu yatirimlari yaptigi ele
alimirken, diger tarafta ise yatirimlari alan ilkelerin hangi nedenler ile bu yatirimlara

kapilarini agtig1 incelenmelidir.

Yatirimcilarin, yatirimlari neticesindeki ekonomik kar beklentilerinin onlar1 yatirim
kararima sevk eden temel faktor oldugu aciktir. Bu yiizden burada iizerinde durulmasi

gereken en onemli nokta bahsi gecen ekonomik karin nasil saglanacagidir.

Seyidoglu (2007)’na gore firmalarin ekonomik kar hedefleri dogrultusunda yabanci

yatirima yonelme nedenleri su sekilde siralanabilir;

o Degisik cografyalara yayilmis olan hammadde ve diger iiretim faktorlerinin
ucuz, siirekli ve yeterli temini,

. Uretimin cesitli asamalarmin farkli yerlerde gerceklestirilmesinin sagladigi
maliyet avantajindan yararlanma diistlincesi,

. Uretici firmanin iiretim siireclerine iliskin sahip oldugu o6zel bilgi ve
teknikleri herhangi bir sekilde paylasmak istememesi nedeniyle lisans
anlagsmalar1 yapmak yerine bizzat liretmeyi tercih etmesi,

. Uretici firmanin piyasaya siirdiigii markayr korumak amaciyla iiretimi
kendisinin yapmas1 konusunda 1srarci bir tutum sergilemesi,

. Firmalarin markalagmasi sonucu yarattig1 giivenden yurt disinda da istifade

ederek miisteri potansiyelini arttirma diigiincesi,



. Uretimin yapilan alanda i¢ pazarin doymus olmas1 sebebiyle hem daha az
rekabet¢i hem de doymamis yeni pazarlarda iiretimi ve kararlihig

siirdiirmek diisiincesi,

. Ithalatg1 iilkenin giimriik mevzuatindan kaynaklanan kisit ve vergi
yiiklerinden kaginmak,
J Firmanin kendi iilkesinde gegerli olan mevzuat nedeniyle yasadig

kisitlamalardan kurtularak bu alanda daha liberal ortamlarda ¢alisma
seklindeki politikalari,

. Yabanci1 teknolojilerden istifade etme diistincesi.

Sermaye hareketlerine konu olan {ilkelerin ekonomik ve sosyal yapilarinda
meydana gelen gelismeler, hizli biiyiime performanslari, piyasalarda islem goren yatirim
araclarinin yiiksek getiri imkanlar1 ve yabancilarin piyasalarda yatirnm yapmasini
engelleyen sinirlamalarin tamamen veya kismen ortadan kaldirilmasi, uluslararasi sermaye
hareketlerinin gelismekte olan iilkelere yonelmesinde ¢ekici faktorler (pull factors)

olmustur. (Yalgimer, 2008: 97 ; Claessens, 1995: 4)

Yatirim alan tilkeler ve 6zellikle gelismekte olan {ilkeler; biiyiik imkanlar saglama
potansiyeline sahip dogrudan yabanci yatirim enstriimanini ekonomik hedeflerine ulagmak

i¢in miimkiin olan en etkin bigimde kullanmay1 amaglamaktadir.

Bu dogrultuda yatirim alan iilkeleri, dogrudan yabanci yatirimlar1 kabul etmeye iten

literatlirdeki calismalarda yer alan belli bagli nedenler su sekilde siralanabilir;

e lleri teknolojiden yararlanma firsati,

e Ticaret aglarina erigim,

e Tiiketicilere alternatif sunma,

e Daha fazla istthdam olanagy,

e Eldeki isttihdamin daha nitelikli hale gelmesi,

o Ulkeye ek sermaye kaynagi saglanmasi,

e Dogrudan yabanci yatirimlarin, sicak yabanci para agisindan daha avantajl

olmasi,
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e Atil kaynaklarin kullanilmasi,
e Ulke ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin ithalata tercih edilmesi,
e Dogrudan yabanci yatirimlarin ihracata olumlu katkisi,

e Politik nedenler.

Yukarida bahsedilen nedenler dogrudan yabanci yatirimlarin temel belirleyicileri
olurken, kiiresel gelismeler veya ililke i¢i dinamiklerdeki degismeler bu nedenleri

¢esitlendirebilmektedir.

2.2. Dogrudan Yabanci Yatirim — Thracat, ithalat iliskisine Teorik Bakis

Diinyada bir¢ok iilke tarafindan gergeklestirilen liberalizasyon programlari,
dogrudan yabanci yatirim akimlarinin artmasi, giderek daha ¢ok ve farkl: iilkenin ev sahibi
iilke konumuna gelmesi iizerine, dogrudan yabanci yatirnmlarin ev sahibi iilkelerin dig
ticareti lizerindeki etkisi de arastirmacilar tarafindan incelenir hale gelmistir

(Gover, 2005).

Ekonomik ve kiiltiirel sinirlarin ortadan kalktig1 gliniimiiz diinyasinda, dis ticaret ve
dogrudan yabanci yatirimlarin bagimsiz degiskenler olmadigi ve aralarinda 6nemli bir
iligkinin bulundugu goriisii hakim olmaktadir. Genellikle dogrudan yabanci yatirimlarin,
yatirim alan {ilkeye ticaret amaciyla geldigi ve ayni zamanda bu yatirimlarin yeni ticaret

firsatlar1 yarattig1 literatiirdeki bir¢ok ¢alismada kabul edilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismis iilkeler basta olmak iizere 6nemli artiglar
gostermesi ve bilylik boyutlara ulasmasi sonucunda firmalarin neden bagka tilkelere ihracat
ve lisans soOzlesmesi yerine yatirnm yaptiklari, yapilacak yatirnmlarin kendine 06zgii
avantajlar1 ve dezavantajlar1 olan yerli firmalarla rekabet etmek zorunda kalinmasimin
hangi sonuglar1 beraberinde getirecegi merak edilmis ve aragtirmacilarin temel konusu

olmustur.

Dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiye teorik agidan
bakildiginda teorilerin baslangi¢c noktasinda klasik ve neoklasik dis ticaret teorileri olarak
adlandirilan yaklagimlar karsimiza ¢ikmaktadir. Ricardo, Heckscher—Ohlin—Samuelson ve

Mundell tarafindan ortaya atilan yaklasimlar bu alandaki temel agiklamalar olarak kabul
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edilmektedir. Ancak ekonomik gelismelerin dahil edilmedigi kati1 varsayimlara dayanan
klasik ve neoklasik yaklasimlar, uluslararasi sermaye hareketlerine yeterli seviyede yer

vermemis olmalar1 nedeniyle elestirilmistir.

Ricardo’nun karsilagtirmali {istiinliikler teorisi, sermayenin uluslararasi alanda
hareketli olmadig1 varsayimina dayandig i¢cin dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve

ithalat arasindaki iliskiye herhangi bir agiklama getirememistir.

Uluslararasi ticaretin farkli faktdr donanimlarma sahip iilkeler arasinda ortaya
cikacagmi ve ticaretin gelismesiyle birlikte faktor fiyatlarinin tilkeler arasinda esitlenme
egilimine girecegini savunan Heckscher — Ohlin — Samuelson (H-O-S) teorisi ise bu
alandaki diger bir teoridir. H-O-S teorisi, ticaret ile licretler arasindaki iliskiyi su sekilde
aciklamaktadir: Bir iilke nispeten daha fazla olan faktdrlerin yogun olarak kullanildig:
mallar1 ihra¢ etmekte ve nispeten kit olan faktorlerin yogun olarak kullanildigr mallart ise
ithal etmektedir. Yani her iilke zengin olarak sahip bulundugu faktorii yogun bigimde

kullanan mallarin iiretiminde karsilagtirmali iistiinliige sahip olmaktadir.

Mundell (1957) ise; iki iilkeli, iki malli, iki {iretim faktorlii ve birbirine benzer iki
tiretim fonksiyonlu bir dig ticaret modeli yardimiyla dogrudan yabanci yatirimlar
aciklamaya calismistir. Bu modelde bir malin tiretimi digerine gore bir liretim faktoriinden
daha yiiksek bir miktarin kullanilmasini gerekli kilar. Mundell modeli, yabanci portfoy
yatirnmlarini  kapsadigi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile wuluslararasi {retimi

aciklayamadig gibi, kisa donemli yatirimlari da agiklayamamugtir.

Cok uluslu sirketlerin ihracat ya da yerel iliretim yoluyla yabanci bir piyasaya
hizmet sunup sunamayacaginin incelenmesi amaciyla firma organizasyon teorisi 1977
yilinda Dunning tarafindan gelistirilmistir. Dunning, bu teoriyi “OLI paradigmas1” olarak
tanimlamistir. OLI paradigmasi ¢ok uluslu sirketlerin lisanslama, ortak yatirim, stratejik
isbirlikleri ve ihracat gibi yontemler yerine neden dogrudan yatirimi tercih ettiklerini
aciklamaya calisan bir ¢aligmadir. Diger taraftan, bu calisma ihracat performansinin ev
sahibi iilkenin ithalata yonelik politikasi ile engellenebilecegi seklindeki neo-klasik goriisii

kabul etmistir.

1966 yilinda Vernon ve S. Hirsch tarafindan gelistirilen hipotez ise {irtin donemleri

sonunda tiretici firma igin iiretimini lisans anlagsmalariyla diger iilkelere kaydirmak yerine,
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dogrudan yabanci yatirim yapmasinin daha karli olacagini ortaya koymaktadir. (Yaprakli,

2006)

Kojima ve Ozawa (1984), dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar1 agiklayan bir
model olusturmaya c¢alismislardir. Mundell modelinden gelistirilen bu modelde sayet bir
iilke bir malin iiretiminde karsilastirmali iistiinliige sahip ise ve uluslararasi ticaret
karsilagtirmali istiinliige dayaniyorsa, dogrudan yabanci yatirnmlarin gergeklesebilecegi

savunulmaktadir.

S6z konusu teorik tartismalarda, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat ve ithalat
tizerinde etkisinin olabilecegine ya da ihracat ve ithalat ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda bir nedensellik iligkisinin varligina iligkin beklentilerin bulundugu ortaya
cikmaktadir. Bu itibarla dogrudan yabanci yatirimlar ile ev sahibi {ilkenin ihracat ve ithalat
performansi arasindaki teorik iliskiyi destekleyen sonuglar elde edebilmek igin cesitli
ampirik calismalar yapilmigtir. Bahsi gegcen ampirik g¢aligmalarin 6nde gelenlerine

calismanin literatiir boliimiinde yer verilmistir.

Teorik caligmalarda da goriildiigii iizere, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat ve
ithalat ile olan iliskisi incelenirken yatirnrma ev sahipligi yapan iilkenin ekonomik
performansi ve hedefleri kadar yatirimi yapan yatirimci sirketin ekonomik performansinin

ve hedeflerinin de 6nemli bir faktor oldugu goriilmektedir.

Burada 6nemli olan diger bir nokta ise i¢ pazarla, ihracata yonelik {iretim yapan
sirketler arasinda bir ayrim yapmak gerekmesidir. Dogrudan yabanci yatirimlarin dis
ticarete olan etkileri, yatirimi yapan yatirimei sirketin amaclaria ve iiretim bigimine gore
farklilik gostermektedir. Bu sirketler gerek dogal kaynaklari isleyerek, gerekse ucuz
iggliclinii  kullanarak ihracat gerceklestirebilirler. Ancak, burada elde edilen ihracat
gelirinin dis ticaret dengesine net bir katki saglayabilmesi, yatirimlarin sermaye mallari,
ara mallar ve teknoloji bakimindan dig bagimlhiligin yiiksek olmamasina baghdir. Bu
bagimliligin yiliksek olmasi ise ihracattan saglanan gelirlerin dolayli yoldan kaybina yani
ithalata neden olacaktir. Bu durumda dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve ithalata
dogru bir nedensellik iligkisinden s6z edilebilirken, tam tersi bir nedensellik iligkisinin

olabilecegi de goz ardi edilmemelidir.

Gelismekte olan tilkelerde emek-yogun endiistrilerde yatirnm yapan ¢ok uluslu

sitketler, bir yandan bu iilkelerdeki ucuz emegi kullanip iiretim maliyetlerini diisiirmeyi
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amaglamakta, diger taraftan bu iiretimi emegin pahali ve bu nedenle satin alma giiciiniin
yiiksek oldugu gelismis iilkelere pazarlayarak satis hasilatini arttirtp karlarini maksimize
etmektedirler. Bu senaryoda dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru bir nedensellik

iliskisi beklenmektedir.

I¢c pazara yonelik yabanci yatirnmlarin sakincalarina deginmek gerekirse, bu tarz
yatirimlarin dig ticaret dengesi bakimindan genellikle olumsuz etki yaratabilecegi
sOylenebilir. Eger dogrudan yabanci yatinm Onemli ve belirgin bir ithal ikamesi
saglamiyorsa, ihracata yonelik degilse ve iliretim icin gerekli olan sermaye mallar1 ve
girdilerin ithalat yoluyla saglaniyorsa bu durum iilke ekonomisinin dis ticaret agiginin

biiylimesine neden olacaktir.

Bagka bir ifadeyle, sirketler a¢isindan bakildiginda yatirim ve dis ticaret, sirketlerin
kendi iiretim siireclerini etkin diizenleme c¢abalarmmin tamamlayict pargalari olarak
goriilmektedir. Firmalar iiretim siirecini farkli asamalara ayirip, her asamayi1 en etkin
sekilde gerceklestirilebilecek lilkeye kaydirmak ve tiim asamalari bir yap-boz tamamlar
gibi birlestirip adina ticaret diyerek, tirettikleri mal ve hizmetleri diinyanin her kosesindeki
alicilara erkin bir sekilde sunmaktadir. Yatirimi alan iilkenin dis piyasalara girisini
kolaylastiran yabanci yatirimlar; teknoloji transferi, rekabet, yaraticilik, verimlilik ve
tasarruf/sermaye gibi faktorlerin olusumunu tesvik edici etkileriyle de ev sahibi iilkelerde

ticaret akisina olumlu ydnde etki edebilmektedirler. (Ogiitcii, 1998: 157)

Bu itibarla kiiresel ekonomide dogrudan yabanci yatirim ve dis ticaret arasindaki
karmagik iligskinin agiklanmasi, yatirimcilarin amaclarinin net bir sekilde anlagilmasi
iilkeler ve tlkelerin ekonomik politikalar1 agisindan biiyilk 6neme sahip oldugu

anlasilmaktadir.

2.3. Tiirkiye’de Uygulanan Temel Strateji ve Politikalar

Tiirkiye Biliylik Millet Meclisi tarafindan 27.06.2000 tarihinde onaylanarak
uygulamaya konan “Uzun Vadeli Strateji” 2001 — 2023 dénemini kapsamakta ve 2001

yilindan itibaren uygulanan hemen hemen tiim politikalarin temelinde yer almaktadir.

2001 — 2023 donemini kapsayan uzun vadeli gelisme stratejisinin temel amaci;
Atatlirk’lin gosterdigi cagdas uygarlik diizeyini agsma hedefi dogrultusunda, Tiirkiye’nin
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21inci yiizyilda kiiltiir ve uygarligin en ileri asamasina ulagarak diinya standardinda iireten,
gelirini adil paylasan, insan hak ve sorumluluklarini giivenceye alan, hukukun
istiinliigiinii, katilimc1 demokrasiyi, laikligi, din ve vicdan 6zgiirliiglinii en {ist diizeyde

gergeklestiren, kiiresel diizeyde etkili bir diinya devleti olmas1 olarak belirlenmistir.

Uzun vadeli stratejide bu temel amag¢ dogrultusunda, ekonominin tiim alanlarinda
oldugu gibi ihracat, ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlara iliskin alanlarda uygulanacak
ve etkinligi artiracak reformlarin zamaninda gercgeklestirilebilmesi gerektigi yazili
bulunmaktadir. Bu politikalar; ekonominin rekabet giiciiniin artirilmasi, biiyiimenin
devamliliginin saglanmasi ve siirdiiriilebilir bir cari agik i¢in Kalkinma Planlari, Orta
Vadeli Plan ve Yillik Programlarla desteklenmistir. Yapisal reformlarin gergeklestirilmesi
ve makroekonomik istikrar ortaminin olusturulmast amaciyla bu plan ve programlar

diizenli olarak revize edilmektedir.

Bu itibarla, 2006 yilinda yaymnlanan ve 2007 yilinda uygulamaya konulan
Dokuzuncu Kalkinma Plani, “Istikrar i¢inde biiyiiyen, gelirini daha adil paylasan, kiiresel
Ol¢ekte rekabet giiciine sahip, bilgi toplumuna doniisen, AB’ye iiyelik i¢in uyum siirecini
tamamlamis bir Tiirkiye” vizyonu ve Uzun Vadeli Strateji (2001-2023) ¢ergevesinde

hazirlanmastir.

Diger taraftan, Uzun Vadeli Strateji (2001-2023) cercevesinde ve Dokuzuncu
Kalkinma Plan1 vizyonunda hazirlanan, 2023 Tiirkiye Ihracat Stratejisi ve Eylem Plam
2012 yilinda yayinlanmistir. Eylem planinda, son donemde uygulanmaya baglanan sektorel

stratejilerin ve politikalarin ihracatin artmasina 6nemli katkilar yaptig1 belirtilmektedir.

Temel amag¢ ve yukarida belirtilen vizyonlar c¢ergevesinde Dokuzuncu Kalkinma
Plani’nda Tiirkiye’de yatirim ortaminin iyilestirilmesi, yabanci yatirimlarin artirilmast ve
yatirimcilara giiven saglanmasi amaci giidiilmiis ve politikalarla desteklenmesinin gerektigi
belirtilmistir. Bunlara ek olarak, ihracata dayali bir biiyiime stratejisi izleyen Tiirkiye’nin
diinya ticaretinde lider iilkeler arasinda yer almasi hedeflenirken, son yillardaki ihracatin
ithalata olan bagimliligindaki artisa dikkat ¢ekilmistir. Plan’da Tiirkiye ihracatinda
lokomotif sektér olan imalat sanayi sektoriindeki yatirim, iiretim ve ihracattaki onemli
artistan bahsedilirken, Planin uygulandigi dénemde ekonominin rekabet giiclinii artirmak
ve katma degeri yiiksek {lretim yapisina gegmek amaglari dogrultusunda izlenecek

politikalarla, siirdiiriilebilir yiliksek ihracat artisinin saglanacagi belirtilmektedir. Her
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gelismekte olan iilke gibi ihtiyaglar dogrultusundaki ithalatin gerekliliginin kabul edildigi
planlarda ithalatin iilkedeki rekabet ortamini bozmamasi igin ¢alisilmast gerektigi
belirtilirken bu planlarda yerli iiretici ve yatirimcinin korunmasinin onemi {izerinde
durulmus ve hedef tarih olan 2023 yilinda Tiirkiye’nin ithalattaki disa bagimliliginin

minimum seviyeye getirilmesi amaglanmstir.

Bu dogrultuda, Dokuzuncu Kalkinma Plani ile her alan1 detayli diizenlemeye
dayanan bir plan hazirlama anlayist yerine, belirlenen kalkinma vizyonu gergevesinde
makro dengeleri gozeterek, Ongoriilebilirligi artiran, piyasalarin daha etkin isleyisine
imkan verecek kurumsal ve yapisal diizenlemeleri 6ne cikaran, sorunlar1 onceliklendiren,
temel amac¢ ve Onceliklere yogunlasan bir stratejik yaklasima gecilmistir. Boylelikle
Plan’in farkli iglevlere sahip tiim planlama calismalarinda yonlendirici bir islev gormesi

amaclanmustir.

Plan’da ve Plan kapsaminda uygulanan politikalarda Tiirkiye’nin 2007 yilinda
tarihinin en yiliksek dogrudan yabanci yatirim girigine ulagmis olmasi ve ihracattaki artis
trendinin stirmesi dikkate alinarak istikrarin siirmesi hedeflenmistir. Ancak sonraki yillarda
yasanan kiiresel kriz buna miisaade etmemis ve Tiirkiye ekonomisinin tekrar toparlanmasi

ancak 2011 yilinda gergeklesmistir.

2011 yilindan itibaren tekrar ekonomik gdostergelerin normallesme yoniinde
ilerlemesine ragmen 2014 yili kiiresel ekonomide gelecege doniik risklerin ve
belirsizliklerin siirdiigli, diinya ekonomisinde degisim ve doniisiimlerin yasandigi, yeni
dengelerin olustugu, gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda gii¢ dengelerinin yeniden

sekillendigi bir ortam olmustur.

Bu ortamda hazirlanan ve 2014 — 2018 donemini kapsayan Onuncu Kalkinma
Planinda, Dokuzuncu Kalkinma Plani déneminde bir¢ok alanda o6nemli ilerlemelerin
saglandig1 belirtilmistir. Bu kapsamda, Diinya Ekonomik Forumu tarafindan yayimlanan
2012 yilindaki rekabet giicli siralamasinda Tiirkiye’nin, 144 {ilke arasinda 43. sirada yer
aldig1 ve bu gelismede makroekonomik istikrar ve finansal sektor alanlarinda saglanan
tyilesmelerin etkili oldugu yazili bulunmaktadir. Diger taraftan rekabet giiclinde saglanan
ilerlemenin ihracat performansina olumlu yansidig: ve Tiirkiye’nin, son yillarda ciddi bir
ithracat ivmesi yakaladigi, 6zellikle yerel ve bolgesel ticaret aglarina erisim ve bunlari

yonetme konusunda kayda deger basarilar gosterdigi belirtilmistir. Bunlara ek olarak,
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Tiirkiye’nin uzun dénemli kalkinma perspektifini hayata gecirmek agisindan halen 6nemli

mesafe kat edilmesi gerektigi vurgulanmistir.
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UCUNCU BOLUM

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat ve ithalat performansini nasil
etkiledigi 6nemli bir tartisma konusudur. Bu tartismalar cesitli ¢calismalarla ele alinmakta
ve ampirik kanitlarla desteklenmektedir. Bazi ¢aligmalar dogrudan yabanci yatirimlarin
thracat ve ithalat {izerinde istatistiki olarak anlamsiz ya da negatif etkisinin oldugunu

belirtirken, bazilar1 da giiglii bir pozitif iliskiyi savunmaktadir.

Bu kapsamda yiiriitillen c¢aligmalar genellikle zaman serisi analizine dayali
nedensellik c¢alismalar1 olmakla birlikte literatiirdeki ¢esitlilik géz Oniine alinarak bu
boliimde; farkli {ilkeleri, donemleri ve yontemleri iceren c¢alismalar incelenmistir.
Yayinlanma tarihine gore siralanan literatiirdeki 6nemli ¢alismalar ve sonuglar1 asagidaki

gibidir.

Rodrik (1998), 4 iilkede (Kore, Tayvan, Sili ve Tiirkiye) 1950 — 1992 yillar
arasinda yatirimlar ve dis ticaret arasindaki nedenselligi panel veri analizi yontemleri ve
Granger nedensellik testi yardimiyla incelemistir. Caligma sonucunda Kore ve Tayvan’da
yatirimlardan dis ticarete dogru nedensel iliski bulunurken, Tiirkiye ve Sili’de ise herhangi

yonde nedensellik bulunamamustir.

Hejazi ve Safarian (1999), 52 iilkede 1982 — 1994 donemi i¢in panel veri analizi
yontemleriyle dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkelere giren ve iilkelerden ¢ikan yatirimlar seklinde
ayristirildigl bu calisma sonucunda {ilkelere giren dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat
tizerinde pozitif bir etkisinin bulundugu ancak, iilkelerden ¢ikan dogrudan yabanci

yatirimlarin ise ihracat iizerindeki etkisinin daha biiylik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Liu ve digerleri (2001), 1984 — 1998 yillar1 arasindaki 15 yillik dénem i¢in panel
veri analizi yontemi ile Cin’de dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret (ihracat ve

ithalat) arasindaki nedensellik iligkisini arastirmiglardir. Arastirmada degiskenler biiylime



oranlar1 olarak ele alinmig ve aragtirma sonucunda, ithalattan dogrudan yabanci yatirimlara
dogru; dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru ve ihracattan ithalata dogru tek

yonlii nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Kumar (2001), 1982 — 1994 donemi i¢in 66 iilkenin 7 ana sektoriinii dikkate alarak
panel veri analizi yontemleriyle yiiriittiigii calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile dis
ticaret iglemleri arasindaki iligkiyi arastirmistir. Calisma sonucunda; dogrudan yabanci
yatinmlarin etkilerinin {ilkeden iilkeye degisiklik gosterdigi ancak genel olarak
bakildiginda iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirnmlarin, dig ticaret ilizerinde pozitif

etkisinin bulundugu belirtilmektedir.

Mafusire (2001) ise, Zimbabve ekonomisinde 1967 — 1994 yillar1 arasinda es
biitiinlesme testi yardimiyla dogrudan yabanci yatirnmlar ve ihracat arasindaki iliskiyi
incelemistir. Analiz sonucunda Zimbabve’de dogrudan yabanci yatirimlarin ihracattaki
bliylimeye katkisinin bulundugu ve ayni zamanda ihracattaki biiyiimenin de daha fazla

dogrudan yabanci yatirima neden oldugu bulunmustur.

Alguacil ve Orts (2002), 1980 — 1999 yillar1 arasinda ¢eyreklik veri seti kullanarak
Meksika’da dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki nedenselligi incelemislerdir.
Calismada Meksika’da dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru pozitif nedensel

iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Alict ve Ucal (2003), 1987 — 2002 donemi ig¢in ¢eyreklik veri seti kullanarak
Tiirkiye’deki dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasindaki iligkiyi nedensellik testiyle
analiz etmiglerdir. Analiz sonucunda endiistriyel iiretimle ihracat arasinda nedensellik
tespit edilmis ancak Tiirkiye ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlarla ihracat arasinda

bir nedensellik tespit edilememistir.

Camarero ve Tamarit (2003), 1981 — 1998 donemini ¢eyreklik veri seti kullanarak
13 {lke i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Bahsi gecen donemde uygulanmaya baslanan serbestlesme politikalariyla
dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirim performanslarinin énemine deginilmistir. Panel
veri analizi yontemlerinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda dogrudan yabanci yatirimlar ile

ithracat ve ithalat arasinda tamamlayici bir iliskinin var oldugu sonucuna ulagilmstir.
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Rothmuller (2003), 1996 — 2002 yillar1 arasinda Brezilya’da dogrudan yabanci
yatinmlarin ihracat ve ithalat iizerindeki etkisini arastirmistir. Calismada Brezilya
ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat lizerinde olumlu etkisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemine dikkat c¢eken calisma,
uluslararasi girketlerin aktivitelerinin iilke ekonomisi i¢in 6nemli bir enstriiman oldugunu

vurgulamaistir.

Pacheco — Lopez (2005), 1970 — 2000 donemi icin yillik veri seti kullanarak
Meksika’da dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi es
biitiinlesme ve nedensellik testleriyle arastirmistir. Degiskenler arasinda uzun dénem

iligkisine ve ¢ift yonlii nedenselligin varlig1 sonucuna ulasilmistir.

Zhang (2005), Cin ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki
iligkiyi aragtirmak i¢in yatay-kesit veriler kullanmistir. Calisma, dogrudan yabanci
yatirimlarin Cin’in ihracati lizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Ampirik sonuglara gore ise, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracati destekleyici etkisi yurt
ici sermayeyi destekleyici etkisinden daha biiyiiktiir ve bu etki isgiicli-yogun endiistrilerde

kendisini daha ¢ok hissettirmektedir.

Sen ve Karagoz (2006), Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat
ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri incelemislerdir. 1994 — 2004 donemine iliskin
ceyreklik veri seti ile nedensellik iligkisi test edilmeye calisilmistir. Ampirik sonuglar,
ithracata dayali biiylime hipotezini desteklendigini ancak dogrudan yabanci yatirimlar ile

ithracat arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigin1 gostermektedir.

Aizenman ve Noy (2006), 1982 — 1998 donemi i¢in yillik veri seti kullanarak 81
iilke i¢in dogrudan yabanci yatirnmlar ile dis ticaret arasindaki iliskiyi panel yontemle
arastirmiglardir. Caligmada dis ticaret aciklik endeksinin dogrudan yabanci yatirimlar

aciklik endeksi iizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Karagéz ve Karagdz (2006), Tiirkiye igin 1980 — 2002 donemini kapsayan
caligmada ceyreklik veri seti kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki
nedenselligi incelemislerdir. Calisma sonucunda dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata
dogru bir nedensellik olgusuna rastlanilmazken, ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara
dogru %17 anlamlilik diizeyinde nedensellik tespit edilmistir. Bu sonuclar 1s18inda

calismada, normal sartlar altinda yabanci sermayeden ihracata ve biiyiimeye dogru bir
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nedensellik beklenirken Tiirkiye Orneginde bu beklentinin gerceklesmemesine dikkat

cekilmisgtir.

Falk ve Hake (2008), endiistri diizeyinde 7 Avrupa iilkesine yonelik panel veri
analizi gerceklestirdikleri ¢alismada, ihracat ile dogrudan yabanci yatirim stoku arasindaki
iliskiyi test etmeye calismiglardir. 1973 — 2004 doneminin analiz edildigi ¢alismada elde
edilen sonuglara gore, ihracat dogrudan yabanci yatirimlara neden olmakta, ancak tersi

yonde bir nedensellik bulunmamaktadir.

Altintag (2009), 1996 — 2007 doénemi igin ¢eyreklik veri setini kullanarak
Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirnmlar ile ihracat ve ithalat arasindaki nedenselligi
incelemistir. Calismada Tirkiye’de, dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru ve
ithalattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii nedenselligin varligi bulgusuna
ulagilmistir. Ayrica ihracatin ithalatin nedeni oldugu sonucuna dikkat ¢ekilerek bu sonucun
Tiirkiye’nin ihracatinin arttikca ithalatinin da artmasi durumu olarak goézlemlendigi

belirtilmektedir.

Onwuka ve Zoral (2009), Tirkiye’de 1950 — 2004 yillar1 arasinda dogrudan
yabanct yatirnmlar ile ithalattaki biliylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligma
literatiirdeki bircok calismaya gore genis bir donemi ele almistir. Calismada uzun donemde
dogrudan yabanci yatirimlar, gayri safi milli hasila ve ulusal fiyat diizeyinin ithalattaki

bliytime ile iligkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Yilmazer (2010), 1991 — 2007 doénemi i¢in ceyreklik veri seti ile Tiirkiye’de
GSYIH, dogrudan yabanci yatirimlar, ithalat ve ihracat arasmndaki nedenselligi
aragtirmistir.  Yapilan analiz sonucunda, dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve
thracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru bir nedensellik olmadigi; ithalattan
dogrudan yabanci yatirnmlara dogru olmak iizere ise tek yonli bir nedensellik oldugu
goriilmiistiir. Ayrica ithalat ve ihracat ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli ve ithalattan
thracata dogru tek tarafli bir nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu itibarla,
dogrudan yabanci yatirimlarin zayif da olsa ihracat ve ithalattaki gelismeyi takip etmesi
bulgusunun, Tirkiye’de yabanci sermayenin faydali yatirnmlara doniistiiriilmesi yoluyla

tiretimde ve dis ticarette canlanmaya yardimci olacagi ¢aligmada belirtilmektedir.

Jayachandran ve Seilan (2010), Hindistan’da dogrudan yabanci yatirimlar, dis

ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1970 — 2007 yillar1 arasinda arastirmistir.
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Calismada teoride gecen dis ticaretin ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biliylimeyi hizlandirmasi hususlarint dogrulayan sonuglara ulasilmis olup, nedensellik testi
sonucunda ise ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru ve dogrudan yabanci
yatirimlardan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin varligini 6ne

stiren hipotezler reddedilememistir.

Tiirkcan ve Saygili (2011), 1998 — 2010 yillar1 arasinda alti aylik veri seti
kullanarak Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ile net ihracat arasindaki nedenselligi
incelemistir. Calisma sonucunda uzun déonemde dogrudan yabanci yatirimlar ile net ihracat

arasinda anlamli bir iligki bulunmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Kiran (2011), 1992 — 2008 donemi icin ¢eyreklik veri setini kullanarak Tiirkiye’de
dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret (ihracat ve ithalat) arasindaki nedenselligi
arastirmistir. Granger ve Dolado - Liithkepohl nedensellik testlerinin uygulandig: aragtirma
sonucunda s6z konusu donemde dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret arasinda

herhangi bir nedensellik bulunamamastir.

Goger ve digerleri (2012), caligmalarinda dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat
arasindaki iligkiyi 2000 — 2010 donemi itibariyle aylik veri seti kullanarak sinir testi
yaklasimiyla analiz etmistir. Calisma sonucunda, seriler arasinda es biitlinlesme iligkisi
oldugu ve uzun donemde dogrudan yabanci yatirimlarin, ihracat ilizerindeki etkisinin

pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir.

Cetin ve Seker (2013) tarafindan 1980 — 2009 donemi icin sekiz gelismekte olan
tilke ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat arasindaki nedensellik iligkisi
incelenmistir. Calismada c¢ift yonlii bir nedensellige rastlanilmamis, Polonya ve Meksika
ekonomilerinde dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata; Tiirkiye, Tayland ve Pakistan’da
ise ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik tespit
edilmistir. Cin, Hindistan ve Brezilya icin ise herhangi bir nedensellik bulgusuna

rastlanilmamustir.

Shawa ve Shen (2013), Tanzanya ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar,
thracat ve biiylime arasindaki iliskiyt 1980 — 2012 yillar1 arasinda es biitiinlesme ve
nedensellik testleri ile incelemislerdir. Nedensellik testi sonucunda ihracattan dogrudan
yabanci yatirimlara dogru tek yonlii nedensel iliski bulundugu anlasilmis, diger taraftan

biiylime ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda nedensel iliski tespit edilememistir.
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Sharma ve Kaur (2013), 1976 — 2011 yillar1 arasinda Hindistan ve Cin’de dogrudan
yabanci yatirimlar ile dis ticaret (ihracat ve ithalat) arasindaki nedensellik iligkisini
arastirmiglardir. Calismada Cin i¢in dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve dogrudan
yabanci yatirimlardan ithalata dogru tek yonlii nedensel iliski bulundugu, Hindistan i¢in ise
dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar ile ithalat ve ihracat
ile ithalat arasinda cift yonli nedensel iliski bulundugu sonucuna ulasilmistir. Bu
sonuglarla, Cin ekonomisi i¢in daha fazla dogrudan yabanci yatirimin daha fazla ithalat ve
daha fazla ihracat anlamina geldigi, Hindistan ekonomisinde ise dogrudan yabanci
yatirnmlarin ihracati ve ithalati artirict etkisine ek olarak ihracati artirmanin ithalatin da

artmasi anlamina geldigi belirtilmistir.

Sharma ve Kaur (2013)’un c¢alismasi sonucunda da belirtildigi tizere, iilke
ekonomisindeki ihracat ve ithalat arasindaki bagimlilik, yani ihracat yapmak i¢in ithalat
yapmanin gerekmesi giliniimiizde gelismekte olan {ilkelerin 6nemli sorunlarindan biri
olmustur. Bu nedenle iilke ekonomisindeki karar mercilerinin bu konuyu dikkate almasinin

gerekliligi literatiirdeki bir cok ¢alismada 6nem arz etmistir.

Literatiirde dogrudan yabanci yatirnmlar ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin
arastirlldigl ¢aligmalara ek olarak, bu degiskenlerin ayr1 ayr1 veya birlikte ekonomik
degiskenler iizerindeki etkisini ortaya koymak icin de cesitli calismalar yapilmistir. Ulke
ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalat degiskenlerinin 6nemini
ortaya koyan son yillardaki ¢alismalarda genellikle Tiirkiye ekonomisi i¢in dis ticaretin ve
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkisi bulundugu

sonucuna varilmistir.

Diger taraftan OECD raporlar1 genel olarak incelendiginde, gelismekte olan iilkeler
icin dogrudan yabanci yatirimlarin dig ticarete pozitif etkisinin bulundugunun ifade edildigi
goriilmektedir. S6z konusu etkinin ekonomiye dagildig1 ve piyasalarda rekabet ortaminin
olugmasina olanak saglamasi, teknolojik gelismelerin daha hizli takip edilmesi ve ev sahibi

iilkede is olagani olusturmasi gibi yonleriyle gézlemlendigi ileri stiriilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi analiz eden
yukarida bahsedilen giiniimiiz ampirik literatiiriin 6nemli bir kismu1 6zet olarak Tablo 3’de

sunulmustur.
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Tablo 3: Literatiir Ozeti

Calisma Ulke Donem Yontem Bulgular
Cin’de DYY’den
ihracata ve DYY den

Granger ithalata dogru tek
Sharma ve Cin ve .. | yonlii, Hindistan’da ise
Kaur (2013) | Hindistan | 10702011 | Nedensellik | oyt b acat, DYY
Testi o )
ile ithalat arasinda ¢ift
yonlii nedensellik
iligkisi bulunmustur.
Ihracattan DYY ’ye
Shawa ve Granger' dogru tek yonli
Shen (2013) | Tanzanya | 19802012 | Nedensellik | g it fliskisi
Testi
bulunmustur.
Tiirkiye, Tayland ve
Pakistan’da ihracattan
Toda — , -
DYY’ye dogru,
Yamamoto 5 1.
.. | Polonya’da ihracattan
. ) Nedensellik ) -
Cetin ve Gelismekte 1980 — 2009 Testi DYY’ye dogru
Seker (2013) | Olan 7 Ulke Dola dé_ nedensellik iligkisi
bulunmustur. Diger
Lutkepohl | .. . o
testi iilkeler i¢in herhangi bir
©s nedensellik iligkisi
bulunmamastir.
Granger
Nedensellik
Testi, DYY ile ihracat
Goger ve Engle- arasinda es biitiinlesme
digerleri Tiirkiye 2000 —2010 | Granger Es | ve DYY ile ihracat
(2012) Biitiinlesme | arasinda nedensellik
Testi, Siir | iliskisi bulunmustur.
Testi ARDL
Yaklasimi
Granger ve DYY ile ihracat ve
Dolado - ithalat arasinda
Kiran (2011) Tiirkiye 1992 — 2008 | Liithkepohl o qe e
.. | nedensellik iliskisi
Nedensellik
. bulunmamastir.
Testleri
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Dogrudan yabanci

Tirkcan ve Johansen Es | yatirimlar ile net ihracat
Saygilt Tiirkiye 1998 — 2010 | Biitiinlesme | arasinda uzun dénemde
(2011) Testi anlaml bir iliski

bulunmamastir.
Ihracattan DYY’ye
Jayachandran Granger Sﬁfrilé;l?le::iY'ﬁf; o
ve Seilan Hindistan | 1970 —2007 | Nedensellik - it
(2010) Testi dogru tek yonli
nedensellik iliskisi
bulunmustur.
DY Y ’nin, ihracat ve
ithalat1 zay1f olarak
Yilmazer Granger | takip etmesine ragmen
Tiirkiye 1991 — 2007 | Nedensellik | DYY ve ekonomik
(2010) . - -
Testi biliylime arasinda giiclii
bir nedensellik
bulunmamastir.
Uzun dénemde
DYY’lerin ithalat1
Onwuka ve Sinir Testi, | etkiledigi, kisa
7 r:lqzz O(\)/9) Tiirkiye 1950 — 2004 ARDL donemde ise DYY’lerin
© Yaklasimi | ithalat tizerinde bir
etkisinin olmadig1
bulunmustur.
DYY’den ihracata
Johansen - 9 .
Altinta Juselius E dogru ve ithalattan
3 Tiirkiye | 19962007 | 9 5% ) byy ye dogru tek
(2009) Biitiinlesme | .. . .
. yonlii nedensellik
Testi
bulunmustur.
Falk ve Hake | 7 Avrupa 1973 — 2004 Panel Veri g:?fﬁig? I?)EIE ye
(2008) Ulkesi Analizi g tex y
nedensellik
bulunmustur.
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N Ihracattan DYY ’ye
Karagoz ve Granger dogru olmak tizere tek
Karagdz Tiirkiye | 1991-2003 | Nedensellik | oo .
. yonlii nedensellik
(2006) Testi
bulunmustur.
Dis ticaret agiklik
endeksinin dogrudan
. . | yabanci yatirimlar
Alzenman ve 81 Ulke 1982 — 1998 Panel ye.rl aciklik endeksi lizerinde
Noy (2006) Analizi iepr
anlaml1 ve pozitif bir
etkiye sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir.
DYY ile ihracat
sen ve Granger arasinda herhangi bir
Karagoz Tiirkiye 1994-2004 | Nedensellik jerhangt |
. nedensellik iliskisi
(2006) Testi
bulunmamaistir
DY Y ’nin ihracat
tizerinde pozitif etkisi
Zhan Panel Veri bulundugu ve bu
(200 Sg) Cin 1980 — 2004 Analizi etkinin emek yogun
endiistrilerde daha
belirgin oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Granger DYY ile ihracat ve
Pacheco = | yjeksika | 1970 2000 | Nedensellik | thelat arasinda gift
Lopez (2005) . yonlii nedensellik
Testi e 1
iligskisi bulunmustur.
DYY ’nin ihracat
Rothmuller . Regresyon | iizerinde olumlu etkisi
(2003) Brezilya 1996 —2002 Analizi | oldugu sonucuna
ulagilmustir.
DYY ile ihracat ve
Camarero ve Panel Veri ithalat arasinda
Tamarit 13 Ulke 1981 — 1998 Analizi tamamlayici bir
(2003) iliskinin var oldugu
bulunmustur.
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Alic1 ve Ucal . Granger‘ DYY ile ihre}qat .
(2003) Tirkiye 1987 — 2002 | Nedensellik | arasinda bir iligki
Testi bulunamamastir.
DYY’den ihracata
Alguacil ve Ksik Grangeﬁ'k dogru pozitif
Orts (2002) | Meksika | 1980 1999 Ne‘;f’nst‘? k| edensellik iliskisi
est bulunmustur.
DYY ile ihracat
Mafusire . Johansen Eg arasmdq pp;it%f ve cift
(2001) Zimbabve | 1967 — 1994 | Biitiinlesme | yonlii bir iliski oldugu
Testi, VAR | bulunmustur.
Ulkeye gelen DYY nin,
.| dis ticaret {izerinde
Kumar | 66 ik | 1982~ 1994 | Panel Verl oo iif etkisi oldugu
(2001) Analizi
bulunmustur.
Ithalattan DYYye
dogru; DYY’den
Liu ve Panel Veri ithracat dogru ve
digerleri Cin 1984 — 1998 Analizi thracattan ithalata dogru
(2001) tek yonlii nedensellik
iliskisi bulundugu
sonucuna ulagilmistir.
Ulkelere giren
DY Y ’nin ihracat
iizerinde pozitif bir
Hejazi ve ) Panel Veri etkisinin bulundugu
Safarian 52 Ulke 1982 — 1994 Analizi ancak, tilkelerden ¢ikan
(1999) DY Y ’nin ise ihracat
tizerindeki etkisinin
daha biiyiik oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Kore ve Tayvan’da
.| yatirirmlardan dis
Panel Veri | ~. <
.. ticarete dogru nedensel
. Analizi, | 1 bulunurken
Rodik (1997) | 4 Ulke | 1950-1992 | Granger | 2" 0 O HCL e
Nedensellik Tirkiye ‘Ve“Slh de ise
Testi herhangi yonde
nedensellik
bulunmamastir.
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DORDUNCU BOLUM

4. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETi

4.1. Ekonometrik Yontem

Bu boliimde Tiirkiye’de 2007 — 2014 donemine iliskin ticer aylik veri setiyle ihracat
ve ithalat ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkinin incelenmesi asamasinda

kullanilan yontemlerin agiklanmasi amaglanmustir.

Asagida ¢alismada kullanilan ekonometrik yontem ve veri seti hakkinda genis bilgi
verilmistir. Ilk olarak kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadiklar arastirilmistir.
Bu amagcla Genisletilmis Dickey Fuller testi (ADF) ve Phillips-Perron (PP) yontemi
aciklanmistir. Daha sonra ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar ile ithalat ve dogrudan
yabanci yatirimlar arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek i¢in kullanilan Toda —

Yamamoto Nedensellik Testi aciklanmustir.

4.1.1. Zaman Serilerinde Duraganhk

Herhangi bir zaman serisi modeli gelistirildiginde, elde edilen stokastik silirecin
zamana bagl olarak degisip degismediginin bilinmesi gerekmektedir. Stokastik siirecin
niteligi zaman boyunca degisiyorsa; yani seri duragan degilse, serinin ge¢mis ve gelecek
yapisini basit bir cebirsel modelle ifade etmek miimkiin degildir. Eger stokastik siire¢
zaman boyunca sabit ise, serinin gegmis degerleri kullanilarak seriye ait sabit katsayili bir
model elde edilebilir. Bu mantik tek denklemli regresyon modellerindeki degiskenler
arasindaki degismeyen iliski seklinde anlasilabilmektedir. Bir duragan zaman serisinde, bir
seride pes pese gelen iki deger arasindaki fark, zamanin kendisinden kaynaklanmamakta,
sadece zaman araligindan kaynaklanmaktadir. Duragan serideki bu iligskinin pratik sonucu
serinin ortalamasinin zamanla degismeyecegidir. Ger¢ek diinyadaki zaman serilerinin ¢ogu

duragan degil ve serinin ortalamasi zamanla degismektedir. Seri genellikle azalan veya



artan bir trende sahip olmaktadir. Bazen serilerdeki biiyiilk dalgalanmalardan dolayr da
duraganlik ortadan kalkmaktadir. Seri duragan degilse, otokorelasyonlar énemli Olgiide
sifirdan sapmaktadir veya gecikmeler arttikca sifirdan uzaklagsmaktadir veya ortaya sahte
bir 6rnek ¢ikmaktadir. Zaman serilerini uygun bir modele oturtabilmemiz i¢in bu serilerin

once duragan hale getirilmesi gerekmektedir (Kutlar, 2000: 12-13).
Bu calismada kullanilan serilerin duraganhik diizeylerinin belirlenmesinde

Genisletilmis Dickey — Fuller testi ve Phillips — Perron testi kullanilmistir. Asagida bu iki

test yontemi sirastyla agiklanmistir.

4.1.1.1. Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Bir zaman serisinin duraganligini incelemek icin Dickey ve Fuller (1979) asagida

gosterilen sabitsiz, sabitli ve sabitli — trendli modelleri ADF denklemleri olarak kabul

etmistir.
AXt = alX t—1 + Z?:lﬁl AXt—i +ut (41)
AXy =ag+ a1X o1 + X0, Bi AXe—i +up (4.2)
AXy = ag+ a1X o1+ apTrend + ¥0_ B; AXe—i +up (4.3)

Yukaridaki denklemlerde X; duraganlik testine tabi olan seriyi, A; serinin devresel

farkini, p; gecikme uzunlugunu, ug; beyaz giiriiltiilii hata terimini ifade etmektedir.

ADF testinde hata terimlerinin birbirinden bagimsiz ve sabit varyanshi oldugu
varsayllmaktadir. Ayrica bagimli degiskenin uygun gecikmeleri denklemin sagina

eklenerek otokorelasyon sorunu giderilmektedir.

Degiskenlerin duraganligina karar vermek icin, her ii¢c denklemdeki aq katsayisinin
negatif olmasi ve katsaymin t istatistiginin mutlak deger olarak Mackinnon (1996) tablo

kritik degerinden biiylik olmas1 gerekmektedir.
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4.1.1.2. Phillips — Perron Testi

Calismadaki zaman serilerinin duraganliklarinin incelenmesinde kullanilan diger
bir yontem ise Phillips-Perron birim kok testidir. Dickey Fuller birim kok testi hata
terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz oldugu ve sabit bir varyansa sahip oldugu
varsayimina dayanir. Ayrica hata terimleri arasinda korelasyon yoktur. Phillips ve Perron
(1988) testinde ise hata terimlerinin zayif bagimli ve heterojen (degisen varyans) oldugu

varsayilmaktadir.

Phillips — Perron birim kok testinde, ADF testinde oldugu gibi duraganligin

incelenmesinde; sabitsiz, sabitli ve sabitli — trendli regresyon denklemleri ele alinmistir.

AXy = a1X 4 + +ug (4.4)
AXy =ag+ a1X -1 + tug (4.5)
AXy =apg+ a1X -1 + apTrend +ug (4.6)

PP testi, ADF testinden farkli olarak otokorelasyon sorununu gozlem kaybi

olmadan ortadan kaldirmaktadir.

ADF veya PP testlerinden her iki birim kok testinden hangisinin daha giivenilir
sonu¢ verdigi konusunda herhangi bir varsayim bulunmamaktadir. Bu nedenle her iki
yonteminde birlikte duraganlik analizinde kullanilarak elde edilen sonuglarin
karsilastirilmast dogru bir secenek olacaktir. Eger her iki yontemde ayni sonuca

gotiirliyorsa elde edilen sonucun giivenilir oldugu kabul edilebilir.
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4.1.2. Nedensellik Analizi

Nedensel iliski aragtirmalar ¢esitli amaglar i¢in yapilir. Bu amaglar asagidaki gibi

siralanabilir:
- Degiskenler arasindaki nedensel iligkinin yoniiniin belirlenmesi,

- Kestirim veya 0ngérii amaciyla ¢oziimleme icin kullanilacak ekonometrik
modelin belirlenmesi asamasinda hangi degiskenlerin bagimsiz, hangi degiskenin

bagimli degisken oldugunun tespit edilmesi,

-Bagimli degiskenin sadece kendi ge¢mis donem degerleri ile mi, yoksa
bagimsiz degiskenlerin gegmis donem degerleri ile birlikte mi daha iyi

aciklanabileceginin ve dngoriilebileceginin belirlenmesi,

-Bagimsiz bir degiskendeki degismenin bagimli degisken tlizerindeki etkisinin

kag donem gecikmeyle ortaya ¢ikacaginin belirlenmesidir (Ozmen, 2000: 6).

Gecmisten giiniimiize belirtilen bu amaglara ulasmak i¢in kullanilabilecek bircok
nedensellik testi gelistirilmistir. Granger Nedensellik Testi ve Toda — Yamamoto
Nedensellik Testi calismalarda en sik kullanilan nedensellik testleri olarak One
cikmaktadir. Diger taraftan literatiirde yer alan nedensel iligki arastirma g¢alismalarinin

cogunda, iki degisken arasindaki nedensellik ele alinmistir.

Toda — Yamamoto testi, ¢alismada kullanilan serilerin farkli seviyelerde duragan
olmasi, bu itibarla analizde serilerin maksimum biitiinlesme derecesini dikkate almasi ve
nedensellik testinin yapilabilmesi igin gerekli olan e biitiinlesme zorunlulugunu ortadan

kaldirmasi gibi nedenlerle diger nedensellik testlerinden farklilagmistir.

Bu kapsamda, ¢aligmada ihracat ve ithalat ile dogrudan yabanci yatirim arasindaki

nedensellik ayr1 ayr1 ele alinmis ve yontem olarak Toda — Yamamoto testi kullanilmistir.
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4.1.2.1. Toda — Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda ve Yamamoto 1995 yilindaki ¢alismalarinda, seriler duragan olmasalar da
serilerin diizey degerlerinin yer aldigt VAR modelinin tahmin edilebilecegini ve standart
WALD testinin uygulanabilecegini belirtmislerdir. Toda ve Yamamoto; ilgili serinin
duragan, trend etrafinda duragan veya es biitiinlesik olup olmadigini1 dikkate almadan, “ k ”

serbestlik derecesi ile »’ dagilimina sahip oldugunu gdstermislerdir.

k : Tahmin edilen VAR modelinin uygun gecikme uzunlugudur.

Amax : Modeldeki degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesidir.

Bu itibarla, 1995 yilindaki ¢calismalarinda Toda ve Yamamoto, tahmin edilecek [k
+ (dmay)] dereceden bir VAR modelinde WALD testinin y° dagilimimna sahip oldugunu

ispatlamustir.

Toda — Yamamoto nedensellik testinin basarisi, modeldeki gecikme uzunlugunun
(k) ve serilerin maksimum biitiinlesme derecesinin (duax) dogru tespit edilmesine baghdir.
Yani bu yontemde es biitlinlesme sinamasina ihtiyagc duyulmamakta ve nedensellik
siamasi i¢in serilerin maksimum biitiinlesme derecesini bilmek ve modeli dogru tahmin
etmek yeterli olmaktadir. Boylelikle modelin tahmini ile ilgili biitiinlesme derecesinin

yanlig tespit edilmesi ile ilgili risk minimize edilmis olmaktadir.

Toda — Yamamoto yaklagimina gore nedenselligin arastirilacagi degiskenlere ait

verilerin diizey degerlerinin yer aldig1 denklemler asagidaki gibidir;

k+dmax k+dmax

Yt—ll‘*'Zﬂ Yeoi + z .3 Y ]+2911Xt1+ z 02 X e—j+ Ut (4.7)
j=k+1 j=k+1
k+dmax k k+dmax

Xy = A, + Z(S X, + Z 5 X_}+Zy2iyt_i+ Z Vo Yoy + Mzt (4.8)
j=k+1 i=1 j=k+1
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Birinci denklem i¢in hipotezler ve karar mekanizmasi su sekildedir;
HO : Vi91i =0
H1 : Viﬁli *0

H, hipotezinin red edilmesi durumunda X’den Y’ye dogru bir nedensellik

iliskisinin varligindan soz edilebilir.
Ikinci denklem igin hipotezler ve karar mekanizmasi ise su sekildedir;
Hy: V;y = 0
Hi: Vy u* 0

H, hipotezinin red edilmesi durumunda Y’den X’e dogru bir nedensellik

iligkisinin varligindan soz edilebilir.

4.2. Veri Seti

Bu calismanin analiz boliimiinde, Tiirkiye’de 2007 — 2014 donemi igin ihracat ve
ithalat ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki nedensellik iliskisi liger aylik veri seti ile
incelenmistir. Tirkiye’de tarim sektoriine diizenli dogrudan yabanci yatirim girisi
olmamas1 nedeniyle analizde saglikli sonuglar almak adina calismada tarim dis1 verilerle

caligilmistir.

Ihracat ve ithalat verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), dogrudan yabanci
yatirim verileri ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) resmi veri tabanlari
kullanilarak ABD Dolar1 cinsinden elde edilmistir. Calismada kullanilan dogrudan yabanci
yatinm verileri yurt disinda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de yaptiklar1 yatirimlar
kapsamaktadir. Caligmadaki tiim seriler X12 prosediirii kullanilarak mevsimsel etkiden

armdirilmistir.
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Calismada kullanilan degiskenler su sekildedir;
FDI : Dogrudan Yabanci Yatirumlar
EXP : Ihracat

IMP : Ithalat

Calismada degiskenleri ifade eden sembollerin oniindeki “L” harfi ilgili degiskenin
logaritmasinin alindigini, A sembolii ise ilgili degiskenin birinci derece devresel farkinin

alindigini gostermektedir.

Calismada tiim analizler E-views 7 programinda yapilmaistir.
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BESINCI BOLUM

5. BULGULAR VE GENEL DEGERLENDIRME

Bu boliimde ilk olarak serilerin tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir. Daha

sonra uygulanan birim kok testleri sonucu serilerin duraganlik seviyeleri belirlenmistir.

Son olarak da nedensellik testlerinin sonuglari sunulmus ve yorumlanmustir.

e Tammlayia Istatistikler

Bu calismada kullanilan dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ithalat serilerinin,

yapisal Ozelliklerini ifade edebilmek amaciyla tanimlayici istatistiklere Tablo 4’de yer

verilmistir.

Tablo 4: Serilere Ait Tammlayic1 Istatistikler (Milyon ABD Dolari)

Dogrudan Yabanc: Thracat Ithalat
Yatirim
Ortalama 2773.6 31870.9 50569.2
Medyan 2643.5 33198.1 54517.6
Maksimum 8277 38873.8 65096.9
Minimum 382 22420 27899.9
Standart Sapma 1662.3 5513.4 10304.9
Carpikhik 1.1 -0.3 -0.6
Basikhik 4.9 1.6 2.1
Jarque-Bera 11.7 2.9 3.1
Gozlem Sayisi 32 32 32




Tablo 4’te yer aldig1 iizere, 2007 — 2014 yillar1 arasindaki 3’er aylik verilerin
incelenmesi sonucunda; ortalama dogrudan yabanci yatirimin yaklasik 3 milyar ABD
dolar1 oldugu, ortalama ihracatin yaklasik olarak 32 milyar ABD dolar1 oldugu ve ortalama
ithalatin yaklasik 51 milyar ABD dolar oldugu goriilmektedir. Incelenen seriler igin
standart sapmanin en yiiksek ithalat serisinde oldugu ve 10 milyar ABD dolar1 civarinda

oldugu dikkat ¢cekmektedir.

e Birim Kok Testleri Sonuclar:

Makro ekonomik c¢alismalarda zaman serilerinin bir¢cogunun duragan olmadigi
gercegi, bu durumun tespit edilmesinde birim kok testlerinin énemini artirmaktadir. Bu
kapsamda g¢alismanin bu bolimiinde oncelikle degiskenlerin logaritmalar1 alinmis, daha

sonra ise ADF ve PP testleri uygulanarak duraganliklar test edilmistir.

Grafik 3: Logaritmik Dogrudan Yabanci Yatirimlar
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Logaritmik Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Grafik 3, logaritmik dogrudan yabanci yatirimlar (LFDI) serisini ifade etmektedir.
Serinin ortalamasi 21.54 olarak elde edilmistir. 2008 yilinin 2. ¢eyreginde seri maksimum

degeri olan 22.82 degeri gerceklesirken, seri minimum degeri olan 20.12 degeri 2009
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yilinin 3. ¢eyreginde gerceklesmistir. Diger makro degiskenlerin aksine seri grafigi

itibariyle duragan bir seri goriiniimiindedir.

Grafik 4: Logaritmik ihracat
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Grafik 4, logaritmik ihracat (LEXP) serisini ifade etmektedir. Serinin ortalamasi
24.17 olarak elde edilmistir. 2014 yilinin 1. ¢eyreginde seri maksimum degeri olan 24.40

degeri gerceklesirken, seri minimum degeri olan 23.82 degeri 2009 yilinin 2. ¢eyreginde

gerceklesmistir. Seri grafigi itibariyle duragan olmayan bir seri goriiniimiindedir.

Grafik 5: Logaritmik ithalat
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Grafik 5, logaritmik ithalat (LIMP) serisini ifade etmektedir. Serinin ortalamasi
24.62 olarak elde edilmistir. 2013 yilinin 2. ¢eyreginde seri maksimum degeri olan 24.85
degeri gergeklesirken, seri minimum degeri olan 24.14 degeri 2009 yilinin 1.¢eyreginde

gerceklesmistir. Seri grafigi itibariyle duragan olmayan bir seri goriiniimiindedir.

Degiskenlerin duraganlik ozelliklerini tasiyip tasimadiklarimi test etmek igin
degiskenlerin logaritmik diizeyleri ve birinci farklart ADF ve PP testlerine tabi tutulmustur.
ADF ve PP testlerinin sabitsiz — trendsiz, sabitli ve sabitli - trendli modelleri uygulanarak
degiskenlerin duragan olduklar1 seviyeler tespit edilmistir. Degiskenlere iliskin ADF ve
PP test sonuglar1 asagidaki gibidir.

Tablo 5: Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler | Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
LFDI -0.5877(0) -2.8324(3)** -2.4176(0)
LEXP 0.8009(4) -0.4074(4) -3.2448(2)*
LIMP 0.5298(3) -2.09629(1) -3.1030(1)
ALFDI -3.0987(1)*** -3.0439(1)** -5.9448(0)***

ALEXP -2.5415(4)** -2.9829(4)** -3.8603(4)**
ALIMP -3.4144(0)*** -3.8908(2)*** -3.7979(2)**

Not: *** ** ye * girastyla %1, %5 ve %10’da serinin duragan oldugunu gostermektedir. Parantez i¢indeki
degerler Akaike bilgi kriterine gore belirlenen optimal gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. Maksimum

gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir.

ADF birim kok testinin sonuglarinin gosterildigi Tablo 5’e bakildiginda sabitli
modelde ihracat ve ithalat serilerinin birinci farklarinda duragan olduklar1 goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar serisinin ise sabitli modelde %35 anlamlilik diizeyinde
seviyesinde duragan oldugu gozlemlenmektedir. Tahmin edilen modellerde trend igeren

her 3 modelde de trend degiskeni istatistiki olarak anlamli bulunmamastir.
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Tablo 6 : Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler | Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
LFDI -0.5862(2) -2.9394(2)* -2.3826(2)
LEXP 1.0138(5) -1.9143(2) -2.5013(2)
LIMP 0.6609(3) -1.6913(2) -2.0749(1)

ALFDI -6.0516(2)*** -5.9839(2)*** -5.9215(2)***
ALEXP -5.4580(7)*** -5.6258(8)*** -5.3824(7)***
ALIMP -3.0492(9)*** -3.01176(9)** -2.9006(9)

Not: *** ** ye * girastyla %1, %5 ve %10’da serinin duragan oldugunu, parantez igindeki rakamlar Newey—

West’e gore belirlenmis gecikme uzunluklarini gostermektedir.

PP birim kok testinin sonuglarinin gosterildigi Tablo 6’ya bakildiginda ihracat ve
ithalat serilerinin sabitli modelde birinci farklarinda duragan olduklari, dogrudan yatirim
serisinin ise %10 anlamlilik seviyesinde sabitli modelde duragan oldugu goriilmektedir. PP
testinde, ADF testinde oldugu gibi trend iceren modellerde trend degiskeni istatistiki olarak
anlamli bulunmamugstir. Diger taraftan Tablo 6’da sunulan PP test sonuglar1 ADF testinden

elde edilen sonuglar1 destekler nitelikte bulunmustur.

Sonug olarak serilerin grafikleri, ADF birim kok testi ve PP birim kok testi

sonuglar1 dikkate alindiginda ¢alismada;

. Dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) serisinin seviyesinde,
. Ihracat (EXP) serisinin birinci farkinda,
. Ithalat (IMP) serisinin birinci farkinda,

duragan olduklar1 kabul edilmistir.

Diger taraftan ADF ve PP testleri karsilastirildiginda bu ¢alismada oldugu gibi net
bir karar vermenin her zaman kolay olmamasi literatiirdeki birgok calismada tartisilmais;
serilerin maksimum biitlinlesme derecesini dikkate almast ve serilerin duraganlik
seviyelerinin tam belirlenememe durumunu bertaraf edebilmesi nedeniyle Toda -

Yamamoto nedensellik analizinin tercih edilmesinin uygun olacagina deginilmistir.
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Serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesinin sonrasinda, Tablo 5’de ve Tablo
6’da goriildiigi gibi serilerin maksimum biitiinlesme derecesi dmax = 1 olarak tespit

edilmistir.

o Nedensellik Analizi Sonuc¢lari

Calismanin bu bolimiinde degiskenler arasi nedenselligin belirlenmesi i¢in

uygulanan Toda — Yamamoto nedensellik testinin sonuglarina yer verilmistir.

Dogrudan yabanci yatirnm ile ihracat degiskenlerine ait seviye degerlerinin yer

aldig1 model asagidaki gibidir.

k k+dmax k k+dmax
LFDI, = A; + Zﬁu‘ LFDI,_; + Z ﬁzj LFDI,_; +ZG“ LEXP ,_; + Z 0, LEXP (_j + pye (5.1)
i=1 j=k+1 i=1 j=k+1
k k+dmax k k+dmax
LEXP, = 1, + z 8  LEXP,_;+ z 82; LEXP,_; + Z Yy LFDI o + Z Vo LFDI oy + Moy (5.2)
i=1 Jj=k+1 i=1 j=k+1

Dogrudan yabanci yatirim ile ithalat degiskenlerine ait seviye degerlerinin yer

aldig1 model ise su sekildedir;

k k+dmax k K+dmax
LFDI, = A; + Zali LFDI._; + Z azj LFDI,_; +Z¢” LIMP ._; + Z ¢2; LIMP ¢_j + py, (5.3)
i=1 j=k+1 i=1 j=k+1
k k+dmax k k+dmax
LIMP, = A, + z Wy LIMP,_; + Z ¥,; LIMP,_; + Zﬂu LFDI ._; + Z 025 LFDI ¢ + i (5.4)
i=1 j=k+1 i=1 j=k+1

Burada, 5.1 ve 5.2 numarali denklemler yabanci dogrudan yatirnm ile ihracat
arasindaki nedensellik iliskisinin acgiklanmasinda kullanilirken, 5.3 ve 5.4 numaral
denklemler ise yabanci dogrudan yatirim ile ithalat arasindaki nedensellik iligkisinin

incelenmesinde kullanilmistir.
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Toda — Yamamoto nedensellik testi uygulanmadan once yukarida kurulan VAR
modelleri icin uygun gecikme degerleri belirlenmelidir. Modele ait uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde Likelihood Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike
(AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) kriterleri kullanilmistir.

Bu kapsamda, maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak se¢ilmis olup, modelin
gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in LR, FPE, AIC, SC ve HQ gibi kritik degerleri en
kiiciik yapan gecikme degeri belirlenmeye calisilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 7°de yer

almaktadir.

Tablo 7 : VAR Modeli i¢in Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

(5.1), (5.2) Numaral Denklemleri iceren VAR Modeli i¢in Uyg_un Gecikme
Uzunlugunun Belirlenmesi (Dogrudan Yabanci Yatirim — Ihracat)

Gg;‘ylj;’e LR FPE AIC SC HQ
0 NA 0.010361 | 1.105995 1.201153 1.135086
1 40.35818* 0.002748% | -0.222618* | 0.062855* | -0.135346*
2 2.025402 0.003370 | -0.024964 0.450823 0.120488
3 3.635263 0.003824 | 0.087642 0.753744 0.291276
4 3.634707 0.004312 | 0.182056 1.038473 0.443871

(5.3), (5.4) Numaral Denklemleri iceren VAR Modeli i¢in Uygun Gecikme

Uzunlugunun Belirlenmesi (Dogrudan Yabanci Yatirim — ithalat)

G;;‘y‘;;‘l‘e LR FPE AIC SC HQ
0 NA 0.014162 1.418499 1.513657 1.447590
1 50.95161* 0.002459 | -0.333851 | -0.048378% | -0.246579*
2 7.502684 0.002376% | -0.374340% | 0.101447 | -0.228887
3 2.865381 0.002797 | -0.225073 | 0.441030 | -0.021438
4 2.807273 0.003294 | -0.087109 | 0.769308 0.174706

Bu kapsamda, bahsi gegen kriterlerin ¢ogunlugunun isaret ettii gecikme uzunlugu

her bir VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu olarak kabul edilmistir. Tablo 7’de
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goriildiigl lizere, dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat degiskenlerinin yer aldigit VAR
modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu k=1 olarak belirlenmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ve ithalat degiskenleri ile kurulacak VAR modeli i¢in ise LR, SC ve HQ

kriterlerini en diisiik yapan k=1 degeri uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.

Dogrudan yabanci yatirim ve ihracat degiskenlerinin yer aldigt VAR modelinin
gecikme sayisinin belirlenmesinden sonra bu gecikme uzunluguna modele giren
degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi olan “1” eklenerek

[k + dmax]=(1+1)=2. dereceden VAR modeli kurulmustur.

Dogrudan yabanci yatirim ve ithalat degiskenlerinin yer aldigi VAR modelinin
gecikme uzunlugunun belirlenmesi sonrasinda da aynm1 ydntem izlenmis ve

[k + dmax]=(1+1)=2. dereceden VAR modeli kurulmustur.

Bu itibarla, kurulan VAR modelleri ¢ercevesinde nedensellik analizi yapilmistir.
Olusturulan VAR modelleri SUR (Seemingly Unrelated Regression) metoduyla tahmin
edilmis ve daha sonrasinda katsayilar matrisinin ilk k tanesine Wald testi uygulanarak

Toda — Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina ulasilmistir.

Nedensellik analizi sonucunda, calismada kurulan hipotezlere gore karar
verilmektedir. H, hipotezi ilgili degiskenler arasinda nedensellik iligkisi olmadigini ifade
ederken, H; hipotezi 1ilgili degiskenler arasinda nedensellik iliskisi oldugunu ifade

etmektedir.

Ihracattan dogrudan yabanci yatirnma dogru nedenselliin incelendigi (5.1)
numarali denkleme iliskin kurulan hipotezler su sekildedir;
HO : VLH 1i == 0

H1 : Viﬁli 0

Dogrudan yabanci yatirnmdan ihracata dogru nedenselligin incelendigi (5.2)

numarali denkleme iliskin kurulan hipotezler su sekildedir;
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Ithalattan dogrudan yabanci yatirrma dogru nedenselligin incelendigi (5.3) numaralt

denkleme iligkin kurulan hipotezler su sekildedir;
HO : Vi¢)1i = 0
H1 : vid)li *0

Dogrudan yabanci yatirimdan ithalata dogru nedenselligin incelendigi (5.4)

numarali denkleme iliskin kurulan hipotezler ise su sekildedir;

HO : Vi'l91i = O

H1 : Viﬁli *#0

Bu itibarla, Toda — Yamamoto nedensellik analizi sonucunda elde edilen Ki-kare

test istatistikleri ve olasilik degerleri Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8 : Toda — Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedenselligin Yonii I?;:::irseﬁtgei“ p-degeri
LEXP - LFDI 6.69 0.0097%**
LFDI - LEXP 5.52 0.0187**
LIMP - LFDI 15.64 0.00071 ***
LFDI - LIMP 2.03 0.1546

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10°da anlamlilig1 ifade etmektedir.

Toda — Yamamoto nedensellik analizinde Ki-kare test istatistigine ait olan olasilik
(probability) degerleri, belirlenen anlamlilik diizeyinde dikkate alinarak nedenselligin yonii

hakkinda bilgi edinilir.

2. dereceden VAR modelleri ¢ercevesinde yapilan Toda — Yamamoto (1995) testine
gore; Tablo 8’de goriildiigii lizere, %1 anlamlilik diizeyinde ihracattan dogrudan yabanci

yatirima dogru ve ithalattan dogrudan yabanci yatirnrma dogru nedensellik iligkisi tespit
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edilirken, %5 anlamlilik diizeyinde dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru

nedensellik iligkisi oldugu ortaya konulmaktadir.

Buna karsin dogrudan yabanci yatirimdan ithalata dogru bir nedensellik iligkisine

rastlanilmamustir.

Bir bagka sekilde yorumlamak gerekirse, ihracat ve ithalattaki degisimlerin
dogrudan yabanc1 yatirim {izerinde etkisi bulunmaktadir. Diger taraftan dogrudan yabanci
yatirnmdaki degisimler ihracat {izerinde etkili olurken ithalat lizerinde herhangi bir etkiye

sahip degildir.

Bulgular, literatiirde yer alan calismalardan Cetin ve Seker (2013), Yilmazer
(2010), Onwuka ve Zoral (2009), Altintas (2009), Karagoéz ve Karagéz (2006)’iin
calismalarinin bulgularini desteklemektedir. Bu ¢alismalarin biiyiik boliimii, sadece ihracat
ile dogrudan yabanci yatirim arasindaki veya sadece ithalat ile dogrudan yabanci yatirim
arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Diger taraftan, ihracat ve ithalat ile dogrudan
yabanci yatirim arasindaki iliskiyi inceleyen bu calisma ise, her ne kadar 2007 — 2014
yillar aras1 gibi kisa bir donemi incelemis olsa da yatirimlarin Tiirkiye tarihinin en ytliksek
seviyesine ulastig1 yillarda, yatirimcilarin Tiirkiye’de yatirima hangi amaglarla yoneldikleri

konusuna agiklama getirmeye calismistir.

Tiirkiye’nin ekonomik yapist goz oniine alindiginda ¢aligma sonucunda elde edilen
bulgularin beklentileri karsiladigi goriilmektedir. Ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi olmasi ve ithalattan dogrudan yabanci yatirimlara
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi olmasi, yatirimecilarin hammadde ihtiyaglari nedeniyle

yatirima yoneldiklerini diisiindlirmektedir.

Bu bulgular 1s181inda ayrica Tiirkiye’deki ihracatin ithalata bagimliligi konusu
dikkate alinmis; dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik
iliskisi tic degiskenli olarak test edilmistir. Analiz sonucunda, ihracattan ve ithalattan
dogrudan yabanci yatirnmlara dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu, dogrudan
yabanci yatirimlardan ve ithalattan ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu

sonuclarina ulasilmistir.

48



SONUC VE ONERILER

Gelismekte olan iilkelerin kalkinma oncelikleri; Tiirkiye’nin kalkinma planlarinda
da belirtildigi iizere, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimenin basarilmasini, yatirimlarin
artirtlmasini, diinya pazarlarinda ihracat giicliniin artirllmasini, daha fazla ve daha iyi
istihdam firsatlarinin yaratilmasini, teknolojik gelismenin giiclendirilmesini ve gelecek

nesiller i¢in refahin artirilmasini icermektedir.

Dogrudan yabanci yatirnm, iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulagsmasinda gerekli olan kaynak ihtiyacin1 saglayabilirken, diinya ekonomisindeki
serbestlesme ve kiiresellesme egilimleriyle birlikte yatirimcilarin da kendi politikalar

dogrultusunda diger tilkelerde faaliyet gosterme sansi bulabilmesine imkan saglamaktadir.

2007 yilinda tarihinin en biiylik dogrudan yabanci yatirim seviyesi olan 19 milyar
ABD dolar1 seviyesine ulasan Tiirkiye; strateji belgeleri, eylem planlar1 ve 6zellikle 2007
yilinda uygulamaya konulan Dokuzuncu Kalkinma Plan1 kapsaminda ¢esitli politikalarla
dogrudan yabanci yatirimlardaki artis1 siirdiirmeyi ve ihracatim1 artirirken ithalatini
miimkiin oldugu oOlgiide azaltmayr amaclamistir. Diger taraftan kendi hedefleri
dogrultusunda ilerleyen yatirimcilar ise, bu politikalarin hazirladigi ortami uygun
gormeleri halinde dogrudan yabanci yatirim yaparak faaliyetlerini Tiirkiye’de siirdiirmeyi
amaglamiglardir. Bu kapsamda Tiirkiye’nin hedeflerine ulagsmasi yolunda yatirimeilarin

Tiirkiye’ye hangi amacla geldikleri konusu biiyiik 6neme sahip olmaktadir.

Bu itibarla ¢aligmada, 2007 yilindan itibaren uygulanan Dokuzuncu Kalkinma Plani
cercevesindeki politikalar ve yatirimcilarin faaliyetleri dogrultusundaki nedensellik
beklentileri géz oniinde bulundurularak Tiirkiye’de ihracat ve ithalat ile dogrudan yabanci

yatirimlar arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir.

2007 — 2014 doneminde Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim ile ihracat ve ithalat
arasindaki nedensellik 1iligkisinin incelenmesi sonucunda; ihracattan dogrudan yabanci
yatirrma dogru ve ithalattan dogrudan yabanci yatirirma dogru %1 anlamlilik seviyesinde
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger taraftan, dogrudan yabanci

yatirirmdan ihracata dogru %S5 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisi bulundugu



sonucuna ulasilirken, dogrudan yabanci yatirimdan ithalata dogru bir nedensellik iliskisine

rastlanilmamustir.

Calismada one siiriilen nedensellik beklentilerini destekledigi goriilen bu sonuglar
yatirimcilarin davraniglari konusunda 6nemli tespitler yapilmasina olanak saglamaktadir.
Yatinmcilarin Tiirkiye’ye ihrag ettikleri iirinleri ve/veya Tiirkiye’den ithal ettikleri
tiriinleri, Tirkiye’de iiretme yoluna gittikleri ve bunun sonucunda ya kendilerine ihrag
ettikleri ya da i¢ ticarete yoneldikleri hipotezlerinin sonuglarla ortiistiigli goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimdan ithalata dogru bir nedensellik iligkisi olmamas1 ise,
Tiirkiye’nin ithal ettigi iirlinii lilkeye gelerek liretme yoluna giden yatirimei1 nedeniyle artik
o alanda ithalat olmamasini, dolayisiyla dogrudan yabanci yatirimin ithalatin nedeni

olmadig1 olarak yorumlanabilmektedir.

Calisma sonuglart Tiirkiye’nin dogrudan yabanci yatirim politikast i¢in de onemli
ipuglart vermektedir. Normal sartlar altinda dogrudan yabanci yatirimdan ihracata ve
ithalata dogru bir nedensellik beklenirken Tiirkiye 6rneginde bu beklentinin tam olarak
gerceklesmedigi goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimdan ithalata dogru nedensel
iligkiye rastlanilmamasi1 nedeniyle Tiirkiye’nin politikalarint gdzden gecirmesinin

gerekliligi goriilmektedir.

2007 yilinda 19 milyar ABD dolar1 olan dogrudan yabanci yatirim miktarinin, 2014
yilinda gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirim seviyesi artig gosterirken
Tiirkiye’de 8.7 milyar ABD dolar seviyesine diismiis olmasi da bu politikalarin tekrar

diizenlenmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Ayrica, Tirkiye’nin planlari dogrultusunda ihracatini artirabilmesi i¢in dogrudan
yabanci yatirimlardaki degisimleri goz Onilinde bulundurmast ve dogrudan yabanci
yatirnmlarin ithalatla olan iliskisi nedeniyle de ekonomik politikalarda dikkatli olunmasi

gerekliligini 6ne ¢ikarmaktadir.

Bu kapsamda, dogrudan yabanci yatirimlarin iilke i¢inde iiretilen ara ve yatirim
mallarma yonelmesinin tesvik edilmesi ile ithal girdi kullaniminin azaltilmasi: ve mevcut

thracatin artirilmasi yoniinde politikalar uygulanabilecegi diistiniilmektedir.

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik

iliskisini inceleyen bu ¢alismanin sonuglari, Kiran (2011), Tiirkcan ve Saygili (2011), Sen
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ve Karagoz (2006), Alict ve Ucal (2003) ve Rodrik (1997)’in ¢aligmalarinda elde edilen
bulgularla ¢elismektedir.

Diger taraftan bu caligmanin sonuglari, Cetin ve Seker (2013), Yilmazer (2010),
Onwuka ve Zoral (2009), Altintag (2009) ve Karagdéz ve Karagoz (2006) ¢alismalarinda
elde edilen sonuclar1 destekler niteliktedir. Bu calisma, analizde ele aliman Orneklem
donemi kullanilan veri seti bakimindan diger caligmalara gore farklilik gdstermektedir.
Calismanin konusuyla ilgili olarak Tiirkiye iizerine az sayida ¢aligma Orneginin olmasi,
olan calismalarin da genellikle sadece ihracat ve dogrudan yabanci yatirnm veya sadece
ithalat ve dogrudan yabanci yatirim iligkisine odaklanmis olmasi ¢aligmanin 6nemini
arttirmaktadir. Ayrica literatiirde yer alan c¢aligmalardan farkli olarak daha giincel bir
donemin ele alinmasi ve analiz yontemi olarak ¢ogunlukla kullanilan yontemden farkli bir

yontemin kullanilmis olmasinin da literatiire katk1 saglayacagi diistiniilmektedir.
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