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ONSOZ

Ulkemizde ilk uygulamas1 1988 yilinda gériilen bireysel kredilerin 6zellikle 2001 krizinin
ardindan bankacilik sisteminde gerceklestirilen yeniden yapilandirma ile birlikte kazandigi ivme
dikkat ¢ekicidir. Bireysel krediler toplam talebi canlandirmak suretiyle eksik kapasitede faaliyet
gdsteren bir ekonomide iiretimi ve istihdanu artirabilmektedir. Ote yandan bireysel kredilerin yol
acacag talep artisinin yeterli arz ile desteklenemedigi durumda, fiyatlarda da artisa yol agarak
enflasyonist baskiya sebebiyet verebilecegi belirtilmektedir. Fiyatlar genel seviyesinde meydana
gelen siirekli artiglar olarak tamimlanan enflasyon, ekonomi iizerinde yol agtigi maliyetler
dolayisiyla ekonomik aktivitelerin gidisati agisindan belirleyici olabilmektedir. Bu sebeple diinya
genelinde neredeyse tim fllkelerde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de miicadele edilmesi
gereken bir olgu olan enflasyona yol agan unsurlarin belirlenmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda
bireysel kredilerin enflasyon iizerine olan etkilerinin Tiirkiye ekonomisi agisindan ele alinmasi da

Onem arz etmektedir.

Bankacilik sektoriiniin en temel {iriinlerinden biri olan bireysel kredilerin enflasyon
iizerindeki muhtemel etkilerinin Tiirkiye orneginde ampirik olarak ele alindigi bu calismanin
hazirlanmasinda zaman, emek ve tecriibesini esirgemeyen tez danismanim Dr. Ogr. Uyesi Osman
Murat TELATAR’a tesekkiirlerimi sunarim.

Agustos, 2020 Tugee ADIMLI
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OZET

Bu calismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde 2005Q4-2020Q1 donemine iliskin ticer aylik
verileri kullanarak konut kredisi, tasit kredisi, ihtiya¢ kredisi ve bireysel kredi kartlarindan olusan
bireysel krediler ile Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) arasindaki iliskiyi Johansen Cok Degiskenli
Esbiitiinlesme Testi ve VAR sistemi tahmini uygulanarak incelemektir. Bu kapsamda bagimli
degisken olarak TUFE kullanilirken, bagimsiz degisken olarak konut kredisi, tasit kredisi, ihtiyag
kredisi, bireysel kredi kartlar1 ve toplam tiiketici kredileri kullanilmustir. Calismada degiskenler
arasindaki iligkinin tespit edilmesi amaciyla ii¢ ayr1 model olusturulmustur. Birinci modelde toplam
tiiketici kredilerinin TUFE iizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla TUFE bagmli, toplam
bireysel krediler de bagimsiz degisken olarak kullamlmistir. Ikinci modelde her bir bireysel kredi
tiiriiniin enflasyon {izerindeki etkisini ayr1 ayr tespit edebilmek amaciyla TUFE bagimli degisken
olurken, konut kredisi, tasit kredisi ve ihtiya¢ kredisi bagimsiz degisken olarak ele alinmistir.
Uciincii modelde ise bireysel kredi kart1 kullannminin TUFE iizerindeki etkisini analiz etmek
amaciyla TUFE bagimli ve bireysel kredi karti kullanimi bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.
Ayrica her bir modele kontrol degisken olarak M2 para arz1 ve reel efektif doviz kuru degiskenleri

de eklenmistir.

Johansen yaklagimindan elde edilen sonuglara gore degiskenler arasinda herhangi bir uzun
donem iligkisi bulunmamaktadir. Ayrica VAR sistemi tahmininden elde edilen varyans ayrigtirmasi
ve etki-tepki grafikleri sonuglarma gore ise bireysel kredi tiirlerinden tiiketici fiyatlarina dogru
herhangi bir iligki tespit edilememistir. Son olarak, degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin
tespiti i¢in gerceklestirilen Granger nedensellik testi sonuglarina goére bireysel kredi tiirleri ile
TUFE arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi de mevcut degildir. Buna karsin para arzi ile TUFE
arasinda karsilikli nedensellik bulunurken, reel efektif déviz kurundan TUFE’ye dogru tek yonlii

bir nedensellik s6z konusudur.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Krediler, Tiiketici Fiyat Endeksi, Dogrusal Zaman Serisi
Analizi
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ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze quarterly data for the 2005Q4-2020Q1 period of
housing loans, vehicle loans, personal finance credits and personal credit cards of the impact on
Consumer Price Index (CPI) using Johansen Multivariate Cointegration Test and VAR system
estimation in Turkey. In this context, while the CPI is used as the dependent variable, housing
loans, vehicle loans, personal finance credits, personal credit cards and total consumer loans are
used as independent variables. In the study, three different models were analyzed in order to
determine the relationship between variables. In the first model, in order to analyze the effect of
total consumer loans on CPI, CPI is used as the dependent variable, while total consumer loans are
used as an independent variable. In the second model, in order to determine the effect of each
personal loans types on inflation separately, the CPI is the dependent variable, while the housing
loans, vehicle loans and personal finance credits are considered as independent variables. In the
third model, in order to analyze the effect of personal credit cards on CPI, CPI is used as the
dependent variable, while personal credit cards is used as an independent variable. In addition, M2
money supply and real effective exchange rate variables are added to each model as control
variables.

According to the results obtained from the Johansen approach, there is no long-term
relationship between variables. According to the impulse-response graphics and variance
decomposition results obtained from the VAR system estimation, there is no relationship from
personal loans types to CPI. Finally, according to the results of the Granger causality test
conducted to determine the causality relationships between variables, there is no causality
relationship between personal loans types and the CPI. On the other hand, while there is mutual
causality between the money supply and the CPI, there is a one-way causality from the real
effective exchange rate to the CPI.

Keyword: Personal Loans, Consumer Price Index, Linear Time Series Analysis
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Development)

: Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (Organization of Petroleum Exporting Countries)
: Phillips-Perron

: Panel Yumusak Gegis Regresyon (Panel Smooth Threshold Regression)
: Tiirkiye Bankalar Birligi

: Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1

: Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi

: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

: Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Kisitsiz Hata Diizeltme Modeli (Unrestricted Error Correction Model)

: Uretici Fiyatlar1 Endeksi

: Vektor Otoregresif (Vector Autoregressive)

: Vektor Hata Diizeltme Modeli (Vector Error Correction Model)

X1



GIRIS

Sanayi devriminden bu yana siirekli degisen ve doniisen ekonomik hayat igerisinde kisisel
ihtiyaglar devamli olarak artmakta ve bu artisa paralel olarak likidite kisit1 iginde olan tiiketiciler
finansman arayisi igine girmektedirler. Bu dogrultuda bankalar tarafindan sunulan bireysel kredi

hizmeti, tiiketicilerin finansman ihtiyacini karsilayan en 6nemli imkanlardan biri olmaktadir.

Son yillarda bankacilik sektoriinde yasanan yogun rekabet sartlari, bankalari miisteri
memnuniyetini saglamak amaciyla {irlin gesitliligini artirmaya yoneltmistir. Bu amagla bankalar
konuttan tagita, ihtiyactan bireysel kredi kartlarina kadar neredeyse tiiketicinin tiim ihtiyaglarina
yonelik olarak genis bir yelpazede bireysel kredi hizmeti sunmaya baslamiglardir. Yine bankalar
arasindaki rekabete bagli olarak, zaman icinde krediye erisim imkani, vade, 6deme, taksit ve
teminat kosullarinda iyilestirmeler yasanmustir. Tiim bu gelismeler dogrultusunda bireysel kredi
miktarinda 6nemli artislar meydana gelmistir. Oyle ki, Tiirkiye’de 2019 yilinda bankalar tarafindan
kullandirilan kredilerin %231 bireysel kredilerden olusmaktadir. Bireysel kredilerin kendi i¢indeki
dagilimi dikkate alindiginda %42 ile en 6nemli paya sahip olan ihtiyac kredisi olurken, ardindan
%31 konut kredisi, %25 bireysel kredi kartlar1 ve %]l ile tasit kredisi gelmektedir. Bununla birlikte
2019 yili Eyliil ay1 itibariyle 2.3 milyon kisi ortalama olarak 80 bin TL konut kredisi ve 15 milyon
kisi ortalama olarak 14.2 bin TL ihtiya¢ kredisi kullanmigtir (TBB, 2020a). 2020 yil1 Haziran ay1
itibariyle kredilerin dagilimi incelendiginde bireysel kredilerin paymin %21 oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte bireysel krediler 699 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bir dnceki ¢eyrege gore
artig gosteren konut kredileri 234 milyar TL olarak gergeklesirken, ihtiyag kredisi tutar1 342 milyar
TL, bireysel kredi kart1 tutar1 115 milyar TL ve tasit kredisi 8 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Toplam bireysel krediler i¢inde bireysel kredi tiirlerinin aldig1 pay ele alindiginda ilk sirada %49 ile
ihtiya¢ kredisi yer alirken, ardindan %34 konut kredisi, %16 kredi kart1 ve %1 ile tasit kredisi
gelmektedir (TBB, 2020b: 10- 13).

Bireysel kredilerin ekonomi {izerinde mikro ve makro agidan olumlu ve olumsuz etkileri
olabilmektedir. Bireysel kredilerin makro ekonomik bir degisken olan enflasyon ile iligkisi
literatiirde siklikla ele alinmakta ve son yillarda hizli bir ivme kazanan bireysel kredi kullanimin
enflasyona sebebiyet verebilecek bir iktisadi aktér olup olmadigi tartisilmaktadir. Bireysel
kredilerin enflasyon tiizerindeki etkisinin tiiketimi etkilemesi yoluyla ortaya c¢iktigi ifade
edilmektedir. Buna gore bireysel krediler tiikketim iizerinden toplam talebi artirmakta, arzin bu talep

artisini karsilayabilecek diizeyde olmadigi durumda ise enflasyon agiga ¢ikmaktadir.



Enflasyon toplumun refah seviyesi ve ekonomik faaliyetlerin diizeni agisindan son derece
onemlidir. Bu nedenle enflasyonun yol acacagt maliyetler ekonomi {izerinde belirleyici
olabilmektedir. Bu durum politika hedefi fiyat istikrar1 olan iilkeler agisindan enflasyon ile
miicadele edilmesi gerekliligini dogurmaktadir. Enflasyon ile miicadele edilmesi ise enflasyona yol
acan unsurlarin belirlenmesi ile yakindan iliskilidir. Enflasyona yol agan unsurlar teorik agidan ele
alindiginda iktisat okullarinin varsayimlarina bagh olarak farklilik gostermektedir. Klasik ve
Neoklasik iktisatcilar enflasyonu para arzi artislar ile agiklarken, Keynes “Enflasyonist Agik
Modeli”, Monetaristler para arz1 soklar1 ve Yeni Keynesyenler talep soklari ile agiklamaktadirlar
(Ergin, 2015: 80-81).

Literatiir incelendiginde kredi hacmi ile enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok sayida
calisma oldugu goriilmektedir. Ancak bireysel krediler ile enflasyon arasindaki iligkiyi ele alan
calismalarin ise daha az sayida oldugu dikkati cekmektedir. Ote yandan bireysel kredi tiirleri ile
enflasyon arasindaki iligkiyi ele alan caligmalarin ise ¢ok daha smirli oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Bu ¢alismada, farkli bireysel kredi tiirlerinin enflasyon iizerindeki etkileri incelenerek

literatiire katk: sunulmasi hedeflenmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde 2005Q4-2020Q1 déneminde bireysel kredilerin
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) iizerindeki etkisini analiz etmektir.

Ug béliimden olusan ¢alismanin birinci bdliimiinde, bireysel krediler ve enflasyon ile ilgili
kavramsal diizeyde agiklamalar yapilmis, ekonomi iizerindeki etkilerinden bahsedilmis ve tarihsel

gelisimlerine deginilmistir.

Caligmanin ikinci boliimiinde, konu ile ilgili daha 6nce yapilmig olan ¢aligmalar incelenerek,

literatiir 6zeti yapilmstir.

Calismanin iiciincii ve son boliimiinde, bireysel kredi tiirlerinin TUFE iizerindeki etkilerini
analiz etmek amaciyla olusturulan modeller, 2005Q4-2020Q1 dénemi tiger aylik verilerine

Johansen Cok Degiskenli Esbiitiinlesme Testi ve VAR sistemi tahmini uygulanarak incelenmistir.



BiRiNCi BOLUM
1. BIREYSEL KREDILER VE ENFLASYON

Calismanin  birinci boliimiinde, bireysel krediler ve enflasyon ile ilgili kavramlar

tanimlanarak ekonomi tizerindeki etkilerine ve tarihsel gelisimlerine yer verilmistir.

1.1. Bireysel Krediler ile flgili Genel A¢iklamalar

Caligmada biitiinliik olusturmak amaciyla 6ncelikle kredi kavramu ile ilgili genel agiklamalara
yer verilecek olup, ardindan bireysel krediler ile ilgili agiklamalara gegilecektir.

1.1.1. Kredi Kavram

Kredi kavranu ile ilgili literatiirde gesitli tanimlamalar yapilmaktadir. ingilizcede “credit”
veya “loan” olarak kullanilan kredi kavrami dilimizde giiven ve sayginlik anlamina gelmektedir
(Vurucu ve Ari, 2017: 21). Bir tanmima gore kredi, kullanima hazir bir satin alma giiciiniin belli bir
stireligine bagka kisi veya kurumlara kullandirilmasi yani satin alma giicliniin kosullu bir sekilde
baskalaria devredilmesidir (Civi, 1985: 188).

Bankacilik kapsaminda kredi, bankalarin yaptiklari incelemeler neticesinde yasalari,
kaynaklarin1 ve i¢ politikalari1 da dikkate alarak gergek veya tiizel kisilere teminath veya
teminatsiz olarak para, kefalet saglama veya teminat seklinde sunduklari olanaklar seklinde
tanimlanmaktadir (Aras, 1996: 3).

Hukuki acgidan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesine gore krediler;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odiingler, varliklarin vadeli satigindan dogan alacaklar, vadesi gegmis nakdi krediler, tahakkuk
etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters
repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmeler
nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylari ve kurulca kredi olarak kabul edilen islemler
izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir”

seklinde tanimlanmaktadir.



Kredi tanimlarindan kredi kavraminin ii¢ unsuru barindirdig1 goriilmektedir. Bunlar (Tung,
2013: 124);

e Kredi, geri 6demesi belli bir taahhiide gore siirecin basinda belirlenen ve parasal transferi
belli bir siireligine kars1 tarafa aktaran islemdir.

o Kredi, yalnizca parasal olarak olgiilebilen kavramlar i¢in sdz konusudur.

e Kredi saglanan kisi elde ettigi satin alma giiciinii verilen siire icinde kullanmakta

Ozgiirdiir.
1.1.2. Kredinin Unsurlar

Literatiire bakildiginda kredi taniminda dort ana unsurun yer aldigi goriilmektedir. Bunlar

zaman (vade), giiven (itimat), risk (teminat) ve gelir (verim) olarak siralanabilir.
1.1.2.1. Zaman (Vade) Unsuru

Zaman unsuru, bankalarin miisterilerine sagladiklar1 fonlarin belli bir siire (vade) sonunda
geri iade edilmesi gerekliligini ifade etmektedir. Kredilendirme isleminde belirlenen bu vadenin
uzamasi kredi riskini artirdigindan vade unsuru siirecte Onemli bir yere sahip olmaktadir. Bu
dogrultuda kisa vadeli krediler daha az risk tasirken, uzun vadeli krediler gelecekteki belirsizlikler
nedeniyle daha fazla risk tasimaktadirlar (S6giitgii, 2011: 45). Bu sebeple kredi vadesi belirlenirken

mevcut piyasa sartlarinin da dikkate alinmasi son derece 6nemlidir (Balkas, 2004: 13).
1.1.2.2. Giiven (itimat) Unsuru

Bankalar tarafindan nakit, teminat, mal, kefalet veya bagka sekillerde sunulan kredilerin belli
bir siire sonunda geri alinma, iade edilme kosulu bulunmaktadir. Giiven, kredi iligkisinde geri
0deme kosulu nedeniyle en dnemli unsurlardan birini olusturmaktadir. Bu kapsamda kredi alan

kisinin banka agisindan giivenilir ve saygin olmasi 6nem arz etmektedir (Aras, 1996: 4).
1.1.2.3. Risk (Teminat) Unsuru

Kredi islemlerinde saglanan hizmetin ya da isin yerine getirilmeme olasilig1 risk unsurunu
ortaya c¢ikarmaktadir. Tiim kredi islemleri geri 6denmeme riski tasidigi igin kredi kavrami ayni
zamanda risk olarak da adlandirilmaktadir. Bu dogrultuda bankalar, kredi isleminde talep ettikleri

teminatlara gore ustlendikleri riskin artip azalmasi sz konusu oldugundan, risklerini minimize



etmek i¢in kredi talep eden gergek veya tiizel kisilerin itibarina bakarak kefalet, igsletme rehini,
ipotek gibi ¢esitli teminat unsurlari talep etmektedirler (Turgut, 2019: 43).
1.1.2.4. Gelir (Verim) Unsuru

Bankalarin faaliyetlerini siirdiirebilmek ve gelistirmek, mevduat topladiklar1 miisterilerine
kars1 sorumluluklarini yerine getirebilmek ve banka ortaklarina kar saglamak amaciyla faiz ve
komisyon gibi gelirler saglamasi gerekmektedir. Krediler ise bankalara komisyon ve faiz gibi

varlik saglamasi yoniiyle bankalarin en 6nemli gelir faaliyetini olusturmaktadirlar (Aras, 1996: 5).

1.1.3. Kredinin Fonksiyonlar:

Krediler ekonomik fonksiyonu, tiikketim fonksiyonu ve ticari fonksiyonu disinda farkli birgok
islevi de yerine getirmektedirler (Akgayir, 2016: 16). Kredilerin fonksiyonlarini daha detayl1 olarak
su sekilde siralamak miimkiindiir (Sakar, 2017: 5, Takan ve Boyacioglu, 2015: 142, Giiney, 2017:
80);

- Tasarruflarin atil kalmasini 6nleyerek ekonomiyi canlandirmaktadir.

- Girisimcilerin tasarruf biriktirmesine gerek kalmadan daha hizli hareket etmesini
saglamaktadir.

- Bireylerin gelecekte elde edecekleri gelirleri ile bugiinden harcama yapmalaria imkan
vererek satin alma giiciini artirmaktadir.

- Kredi kullanan taraf aldigi kredi ile tretim yapmakta ve ihtiyaglarii karsilamakta,
bankalar ise alacak hakki elde etmektedirler.

- Devlet miidahalesi olmayan ve tam rekabet kosullarmin hakim oldugu ekonomilerde
tasarruf yatirim esitligini temin etmektedir.

- Mal arz1 ve talebi arasindaki dengeyi kurmaktadir.

- Sermayenin birlesme ve dagilimini saglamaktadir.

- Ticari degisimleri tesvik etmekte ve diizenli sekilde islemesine imkan vermektedir.

- Tedaviil fonksiyonunu ger¢eklestirmektedir.

1.1.4. Kredilendirme Prensipleri

Bankalar, kredi karar1 verirken iistlenecekleri kar ve riskler dogrultusunda bazi unsurlari
dikkate almaktadirlar. Gergek ve tiizel kisiler agisindan farklilik gosteren ve kredilendirme
prensipleri olarak da adlandirilan bu unsurlar, misterilerin kredi degerliliginin belirlenmesinde
oldukca 6nemli olmaktadir. Kredi prensipleri ile temel amag zarar1 en aza indirmek degil, en dogru
miisteriyi secebilmektir. Bankalar tarafindan dikkate alinan bu prensipler “5C Kurali” olarak
adlandirilmaktadir. Bunlar karakter (character), kapasite (capacity), yasal glivence veya teminat
(colleteral), kapital (capital) ve kosullar (conditions) olarak siralanabilir (Aras, 1996: 49-50).
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o Karakter (Character)

Karakter, bor¢lunun itibarin1 ve 6deme aliskanliklarini ifade etmektedir. Miisterinin ticari
gecmisi kredilendirme igleminin basarisi acisindan son derece dnemlidir. Bu dogrultuda miisteriye
ait karsiliksiz ¢ek ve protesto bilgileri 6deme aligkanliklarinin belirlenmesinde Onemli
gostergelerdendir (Ibis vd., 2018: 167).

o Kapasite (Capacity)

Firmalarin mevcut performanslari ilerde gerceklestirecekleri faaliyetleri hakkinda bir
gosterge oldugundan mali analiz, ise hakimiyet ve deneyim gibi unsurlar ile &lgiilebilen gelir
yaratma Kkapasitesi, krediyi geri ddeme giiciiniin 6nemli bir gostergesi olmaktadir (Ibis vd., 2018:
167).

e Teminat (Colleteral)

Kredi isleminde geri 6denmeme durumu ortaya ciktiginda kredinin geri kazandirilmasi
genellikle ipotek yoluyla yapilmaktadir. Bu agidan teminatlar, kredi riskini belirleyen ve azaltan
unsurlardan birini olugturmaktadir. Zira bankalar yiiksek riskli kredi islemlerinde tistlendikleri riski

azaltmak amaciyla daha fazla teminat istemektedirler (Aras, 1996: 52).

o Kapital (Capital)

Miisterinin finansal agidan degerini gosteren sermaye genel olarak net deger (toplam
varliklar-toplam yiikiimliiliikler) olarak Olciilmekte olup, kredinin geri 6denmesi ve zararlarin
ortadan kaldirilmasi gorevini tistlenmektedir. Ayrica sermaye, isletmenin daha verimli ve etkin bir
sekilde faaliyet gostermesi igin gereken likidite akigini saglayan isletme varligini meydana
getirmektedir. Bu nedenle bankalar, miisterisinin degerlendirilmesinde sermayesinin alacaklarina

karsilik yeterli olup olmadigini da dikkate almaktadirlar (Aras, 1996: 53).
¢ Kosullar (Conditions)
Kosullar ilkesi, ekonomide yasanan degisimlerin misterilerin aldiklar kredilerin geri 6denme

durumunu etkileyebilecegi ve bu nedenle kredi isleminde ekonominin mevcut durumunun da

dikkate alinmas1 gerekliligini ifade etmektedir (Ibis vd. 2018: 167).



Gilinlimiizde olusan risk ortami, gelencksel 5C kuralina 2C kuralinin ilave edilmesi
gerekliligini dogurmustur. 2C kurali yasalara uyum (compliance) ve kredi dokiimanlari (credit

file/documentation) unsurlarindan olusmaktadir (Sakar, 2017: 37).

Bankalar belirtilen bu ilkelerin yaninda baska ilkeleri de dikkate almaktadirlar. Kredilerin
getiri saglamasi ve sorunsuz sekilde geri 6denmesi agisindan olduk¢a 6nemli olan bu ilkeler;
giivenilirlik (emniyet), akiskanlik (seyyaliyet), verimlilik, dagilimin uygunlugu ve teminatlarin

saglamligi olmak iizere bes gruba ayrilarak tanimlanabilir (Giiney, 2017: 84).

e Giivenilirlik (Emniyet) Tlkesi

Giivenilirlik ilkesi, kredi isleminde herhangi bir geri 6denme riski ortaya ¢ikmadan firma ya
da kisilerin sorumluluklarini yerine getirmelerini ifade etmektedir. Bagka bir ifade ile kredinin geri
O6denme olasiliginin yiiksek olmasi anlamina gelmektedir (Giiney, 2017: 84). Giivenilirlik ilkesinin
saglanabilmesi igin dikkat edilmesi gereken unsurlar su sekilde siralanabilir (Takan ve Boyacioglu,
2015: 148);

- Kredi talep eden firmanin faaliyet siirdiirdiigii sektoriin genel durum degerlendirmesi
yapilmalidir.

- Firmalar piyasa ve banka bazinda arastirtlmali ve olumsuz bir durum tespit edildiginde
nedenleri ve boyutu incelenmelidir.

- Firmanin son {i¢ yila ait sermaye, nakit akis hizi, 6z kaynak, net isletme sermayesi,
borgluluk, karlilik, borg-alacak, ciro ve stok gibi parasal yapisini1 yansitan unsurlar
kargilagtirmali olarak ele alinmalidir.

- Kredi talep eden firmanin diger bankalar ile olan kredi iliskileri tutar, maliyet, vade
yapisi ve teminat bakimindan analiz edilmelidir.

- Misterinin kredibilitesi, kredinin icerigi, kredinin nerede ve nasil kullanacag: ile ilgili
bilgi sahibi olunmalidir.

- Banka tarafindan kredi saglandiktan sonra firmalar hakkinda olumsuz bir durum tespit
edilmesi halinde saglanan kredi azaltilmali veya sonlandirilmalidir.

- Banka cok sayida ve farkli sektorlere kredi saglayarak riski azaltmalidir.

e Akiskanhk (Seyyaliyet) Tlkesi

Akigkanlik ilkesi, kredilerin belirli bir vade i¢inde geri 6denmesi durumunu ifade etmektedir.
Akiskan olmayan krediler bankalarin aktif kalitesini diisiirmekte, zaman kaybina ve verimlilik
azaligina yol agmaktadir (Giiney, 2017: 85). Akiskanlik ilkesinin saglanabilmesi igin dikkat
edilmesi gereken hususlar su sekilde siralanabilir (Sakar, 2017: 13);



- Kiredi, kisa vadeli ve sermaye olarak kullanilmak iizere verilmemelidir.

-  Tasinmaz mal alimi ic¢in kisa vadeli kredi verilmemeli ve krediler vadesinde
kapatilmalidir.

- Kredi teminat1 olarak alinan ¢ek ve senetler vadesinde 6denmeli ve 6denmeyen krediler
icin daha uzun vadeli ¢ek veya senet alinmalidir.

- Kredinin geri 6denmesi kullandirildig1 proje dénemi iginde yapilmalidir.

- Kredilerin  geri  0denmesinin  firmalarin  kaynak  sagladiklart  dénemlerde

gerceklestirilmesine dikkat edilmelidir.

e Verimlilik ilkesi

Verimlilik, kredi isleminden saglanan kar anlamina gelmektedir. Kredi kullandirilmas: ile
saglanan faiz ve komisyon gelirleri, valorlii yurt disi transferler, déviz alim-satim yoluyla saglanan
kambiyo karlari, vadesiz mevduat ortalamasi, takasa verilen g¢ekler, havale islemleri ve diger

bankacilik igslemlerinden elde edilen gelirler verimligi olusturmaktadirlar (Giiney, 2017: 85).

e Dagihmin Uygunlugu Ilkesi

Kredi hizmeti sunan bankalarin kredi portfoylerinde sektor, kredi tiirli, teminat, miisteri, para
cinsi, cografya ve vade yoniinden denge icerisinde bir dagilim yapmalar1 gerekliligini ifade
etmektedir (Sakar, 2017: 14).

e Teminatlarin Saglamhg ilkesi

Teminatlarin saglamligi ilkesi, kredi isleminde talep edilen teminatin kredinin geri
O0denmemesi halinde olusacak tiim masraflar1 ve birikmis faizleri karsilayabilecek sekilde

belirlenmesi gerekliligini ifade etmektedir (Giiney, 2017: 86).

Kredi kullandirma igleminde yukarida deginilen bes ilkeye ilave olarak dikkat edilmesi
gereken bazi hususlar bulunmaktadir. Bu hususlar su sekilde siralamak miimkiindiir (Takan ve
Boyacioglu, 2015: 150);

- Kiredi islemlerinde kanun ve mevzuata uygun hareket edilmelidir.

- Banka, krediyi kaynak saglamaya yonelik olarak kullandirmalidir.

- Banka, kredi kullandiracagi firmanin piyasada kokli, yerlesmis ve itibarli olmasina
dikkat etmelidir.

- Banka, firmanin 6deme giiciinii dikkate alarak kredi tutarini belirlemelidir.



- Banka, kredi islemi i¢inde oldugu firmanin diger tiim kredi islemlerini de iistlenmeye

calismalidir.
1.1.5. Kredilerin Simiflandirilmasi

Bir finansal aract kurum olarak bankalar farkli isim ve sartlara sahip olan krediler
sunmaktadirlar. Serbest piyasa ekonomisine sahip tilkelerde kredi piyasasi ve kredi tiirleri benzerlik
gostermesine ragmen iilkelerin yapisina gore farkliliklar ortaya cikabilmektedir. Bu dogrultuda
krediler farkli sekillerde siniflandirilabilmektedir. Siiflandirma islemi kredinin vadesine,
kullandirilan sektdre gére olabilecegi gibi kullanim amacina gére de yapilabilmektedir (Ibicioglu,
2011: 23). Daha kapsamli olacak sekilde kredileri nitelikleri, vadeleri, teminatlari, kaynaklari,
amaglari, i konusu ve kullandirilma yetkisi bakimindan da siniflandirmak miimkiindiir (Gtliney,
2015: 143-148).

Sekil 1: Nitelikleri Bakimindan Krediler

Nakdi Krediler

Nitelikleri Bakimindan Krediler

Gayrinakdi Krediler

Nakdi krediler, belirli bir komisyon veya faize karsilik olarak verilen borg olup, miisterinin
sahibi oldugu senetleri iskonto etme, avans verme ve bor¢lu cari hesap agma seklinde
kullandirilabilen kredilerdir. Gayrinakdi krediler ise miisteri adina teminat mektubu verilmesi,
miisterinin senetlerine kabul, ciro ve aval islemi ile dolagim giici saglanmasi, miisteriye kefil
olunmasi gibi uygulamalar ile bankanin nakdi bir 6deme yapmaksizin itibarin1 kullanarak risk

altina girmesini ifade etmektedir (ibis vd., 2018: 164).

Sekil 2: Vadeleri Bakimindan Krediler

Kisa Vadeli Krediler

Vadeleri Bakimindan Krediler Orta Vadeli Krediler

Uzun Vadeli Krediler

Kisa vadeli krediler, vadesiz veya iki yila kadar vadeli; orta vadeli krediler, iki ile bes yil

arasinda vadeli ve uzun vadeli krediler ise bes yildan fazla vadeli kredilerden olugsmaktadir.



Sekil 3: Teminatlar1t Bakimindan Krediler

Teminatsiz
Teminatlar1 Bakimindan (Giivencesiz) Krediler Sahsi Tel_mnath
Krediler ( 5 - — Krediler
Teminath (Giivenceli) p
Krediler Maddi
Teminatlh
Krediler

Teminatsiz (giivencesiz-agik) krediler, herhangi bir teminat olmaksizin miisterinin itibarina
giivenerek imzasi karsiliginda verilen kredilerden olugmaktayken, teminatl (giivenceli) krediler ise
misterinin imzasina ilaveten maddi bir degerin ipotek veya rehininin teminat olarak gosterilmesi
karsihginda verilen kredilerden olusmaktadir (Ibis vd., 2018: 165). Sahsi teminath Krediler,
bankanin fon talebinde bulunan miisteriden bagka bir firma veya sahsin da imzasini talep ettigi,
maddi teminatli krediler ise bankanin fon talep eden miisterisinden maddi bir teminat talep ederek
kullandirdig1 kredilerdir (Turgut, 2019: 49).

Sekil 4: Kaynaklar1 Bakimindan Krediler

Banka Kaynakli Krediler

Kaynaklar1 Bakimindan Krediler

Banka Dis1 Kaynaklardan
Kullandirilan Krediler

Banka kaynakli krediler, bankalarin kendi imkanlari ile saglamis olduklari kredilerden
olusmaktayken; banka disi kaynaklardan Kkullandirilan krediler bankalarin diger kredi

kurumlarindan temin ettikleri kaynaklar ile miisterilerine fon sagladigi kredilerdir (Turgut: 2019:
50).

Sekil 5: Verilis Amaci Bakimindan Krediler

Yatirim Kredileri

Isletme Sermayesi
Finansman Kredileri

Verilis Amaci Bakimindan Krediler

Ihtisas Kredileri

Proje Finansmant
Kredileri
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Yatirnm kredileri, banka tarafindan isletmelere tesis yapimi, bina ve sabit varliklarin
finansman1 amaciyla orta vadeden uzun vadeye kadar kullandirilan kredilerden; isletme sermayesi
finansman1 kredileri, bankalarin igletmelerin tiretimlerini devam ettirebilmesi ve doner sermaye
ihtiyaclarini karsilayabilmeleri igin kisa vadeden orta vadeye kadar kullandirdiklar: kredilerden;
ihtisas kredileri, bankalarin belli bir ihtisas alanina yonelik olarak finansman sagladiklart
kredilerden ve son olarak proje finansmani kredileri ise bankalarin belirli projelere finansman
saglanmak amaciyla kullandirdiklari kredilerden olugsmaktadir (Giiney, 2017: 82-83).

Sekil 6: is Konusu Bakimindan Krediler

Kurumsal Krediler

Is Konusu Bakimindan Krediler Ticari Krediler

Bireysel Krediler

Kurumsal krediler, bankalar tarafindan biiyiik isletmelere kullandirilan kredilerdir (Giiney,
2017: 83). Ticari krediler, bankalarin mesleki ve ticari faaliyetlerde kullanilmak {izere gergek
kigilere kullandirdig1 kredilerden olusmaktayken, bireysel krediler ticari amaglar disinda bireylerin
tilketim ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla kullandirilan kredilerden olusmaktadir (Ezengin,
2009: 14)

Sekil 7: Kredi Kullandirma Y etkisi Bakimindan Krediler

Sube Yetkili Krediler

Kredi Kullandirma Yetkisi
Bakimindan Krediler

Bolge Yetkili Krediler

Otorize Krediler

Sube Yetkili Krediler: Bankanin bir {ist makamin onay1 gerekmeksizin kullandirabildigi
kredilerdir (Ezengin, 2009: 13). Bolge yetkili krediler, bankalar tarafindan sube yetkili krediler ve
otorize krediler arasinda kalan tutarlarda, ¢ok subeli bilyiik bankalarin genel miidiirliiklerinin is
yiikiinii hafifletmek amaciyla bolge miidiirliikkleri tarafindan kullandirilan kredilerdir (Giiney, 2017:
83). Son olarak otorize krediler, bankalarin kredi komitesi, genel miidiirlik ve yonetim kurulu gibi
yalnizca bagka bir list makamin izni dogrultusunda kullandirabildigi kredilerdir (Turgut, 2019: 50).

Bireysel kredilerin is konusu bakimindan kredilerin alt bashgi oldugu goriillmektedir.
Calismanin kapsam bireysel kredi tiirleri olan konut kredisi, tasit kredisi, ihtiya¢ kredisi ve
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bireysel kredi kartlar1 oldugundan alt bolimde bireysel krediler ayrica detayli bir sekilde
incelenecektir.

1.1.6. Bireysel Kredi Kavram

Bireysel krediler, ticari amaglar diginda, geri 6denmek kosulu ile gercek veya tiizel kisilere
bir mal veya hizmet alimina bagl olarak ya da olmaksizin belirli bir faiz, 6deme sart1 ve taksite
iligkin olarak kullandirilan imkanlardir. Bireysel krediler konu ve miisteri agisindan bankalar,
banka dis1 kredi kuruluslart ve iilkeler arasinda farklilik gdstermekle birlikte iki tiir olarak
tamimlanmaktadir. Buna gore bireysel krediler, direkt nakit olarak veya mal ve hizmet aliminda
ihtiya¢ duyulan finansmanin saglanmasi seklinde kullanilabilmektedir. Bireysel krediler dayanikli
tiilketim mallar, tasit ve konut finansmani1 amaciyla kullanilabilecegi gibi farkli bir¢ok amagla da
kullanilabilmektedir (Yetim, 1997: 59).

1.1.6.1. Bireysel Kredilerin Amaci ve Ozellikleri

Genellikle “Tiiketici Kredisi” olarak da bilinen bireysel kredilerin verilis amaci yeterli ve
diizenli gelir elde eden bireylerin mal ve hizmet alimina yonelik olusan finansman ihtiyacini
karsilamaktir. Bireysel krediler banka agisindan emniyetli ve plasmanin® tabana yayilmasina imkan
saglayan bir kredi tiirii olmasi nedeniyle tercih edilmektedir. Bireysel kredilere duyulan ihtiyacin
bircok sebebi olabilecegi gibi bunlardan bazilari; cari tiiketim harcamalarin finansmani, dayanikli
tiilketim mallarinin finansmani, tasit finansmani ve konut finansmani seklinde siralanabilir (Imren,
1994: 16). Daha genis bir tanimlama yapmak gerekirse bireysel krediler, dayanikli tiiketim
mallarin1 (mobilya, ¢amasir makinesi, buzdolabi, elektrikli ev aletleri vb.), hizmetlere yonelik
harcamalar1 (saglik, egitim, tatil, konut onarimi1 vb.) ve konut, tasit gibi menkul ve gayrimenkul
satin alimimi finanse etmek amaciyla kullandirilan kredilerdir. Bireysel krediler, tiiketicilere yarin
kazanacaklar1 gelirlerini bugiinden kullanma ve nakit ile aligverisin sagladigi imkanlardan

faydalanma gibi avantajlar sunmaktadirlar (Giiney, 2017: 116).

Bireysel kredileri diger kredi tiirlerinden ayiran belli baghi 6zellikler bulunmaktadir. Bu
ozellikleri Tablo 1 {izerinde gébrmek miimkiindiir (Takan ve Boyacioglu, 2015:183);

1 Plasman: Bankalar tarafindan belli bir kredi tiiriinde kullandirilabilecek fon miktaridir.

12



Tablo 1: Bireysel Kredilerin Ayiric1 Ozellikleri

Bireysel Krediler Ticari Krediler

Ticari amaglar diginda kullanilmak iizere verilmektedir. | Ticari amaglara yonelik olarak verilmektedir.

Tiketim ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla | Ticari faaliyetlerin devamlilig1 veya kar elde etmek
kullandirilmaktadir. amactyla kullandirilmaktadir.

Tiiketicinin korunmasina yonelik bir hukuki yapi | Ticari hayatin diizenlenmesine yonelik bir hukuki yap1
bulunmaktadir. bulunmaktadir.

Genellikle aylik taksitler halinde geri 6denmektedir. Borglu cari hesap olarak kullandirilmaktadir.

Kisinin gelecekte elde edecegi gelir veya satin almig | Teminat mektubu, ticari senetlerin iskontosu ve ticari
oldugu mal teminat olarak talep edilmektedir. isletme rehini gibi teminatlar talep edilmektedir.

1.1.6.2. Bireysel Kredi Tiirleri
Bireysel krediler ekonominin i¢inde bulundugu kosullara, tiiketicinin ihtiyaglarma ve kredi

saglayan bankaya gore zaman i¢inde degisime ugramaktadir. Bankalar tarafindan kullandirilan
bireysel kredilerinden bazilar1 Sekil 8 yardimiyla gosterilebilir (Sakar, 2017: 199);

Sekil 8: Bireysel Kredi Tiirleri

| Bireysel Kredilerin Siniflandirilmasi

Konut Tasit | | Ihtiyag Kredi Diger
Kredisi | | Kredisi | [ Kredisi [ | Kartlari (Egitim, Kisisel Gelisim ve Hobi, Kariyer,
Faturali Aligveris, Evlilik, Tatil, Onarim ve

Dekorasyon, Insaat Tamamlama, Dogalgaz
Doniisiim ve Kredili Mevduat Hesab1 Kredisi)

1.1.6.2.1. ihtiyac Kredisi

Ihtiyac kredisi, bankalarin belirli bir vade ve faize gore gercek kisilere ticari amag disinda
kullanilmak {izere sunduklar1 bir bankacilik iirlintidiir (Celik, 2014: 389). Bir bagka tanima gore
ihtiya¢ kredileri, bankalar tarafindan belli bir 6deme plan1 dogrultusunda, bir mal veya hizmetin
satin alinmasi sartina bagli olmayan, ticari amag¢ olmadan ve yalnizca gercek kisilere sunulan
kredilerdir (Vurucu ve Ari, 2017: 84).

Bankalar ihtiyag¢ kredisi kullandiracagi gergek kisilerin maaglarimin birka¢ kati1 kadar kredi
miktar1 belirleyebilirler. ihtiyac kredilerinin geri 5demesi kredi isleminin basinda belirlenen faizler
dogrultusunda esit veya degisken taksitler halinde yapilabilmektedir (Sakar, 2017: 199). Kisa ve
orta vadeli kredileri kapsamakta ve vadeleri genellikle 3-12 ay seklinde belirlenmekte ancak yogun
rekabet kosullar1 nedeniyle vadelerin 36 aya kadar uzatildig1 goriilmektedir (Bulur, 2007:16- 17).

Vade sayisinin artmasi so6z konusu kredinin daha fazla tiiketici tarafindan kullanilmasina imkan
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verebilmektedir. Bu nedenle bankalar vade sayisim artirmak suretiyle daha ¢ok tiiketiciye kredi

vermek amaciyla birbirleri arasinda rekabete girismektedirler.

1.1.6.2.2. Tasit Kredisi

Tasit kredisi, bankalar tarafindan yeni veya ikinci el bir ara¢ alimini finanse etmek amaciyla
gercek veya tiizel kisilere kullandirilan kredilerdir (Giiney, 2017: 117). Tasit kredileri miisteriye
nakit olarak kullandirilmayip, satis s6zlesmesi dogrultusunda saticinin hesabina yatirilmakta ve bu
yoniilyle dolayli finansman yontemiyle kullandirilan bir kredi niteligi tasimaktadir. Tasit kredisinde
teminat olarak sahsi teminat ve kredi kullandirilacak aracin rehini istenmektedir. Tasit kredisi ile
kullandirilacak tutar birinci el arag alimlarinda aracin fiyatina, ikinci el arag alimlarinda ise aracin
giincel kasko degerine gore belirlenmektedir. ikinci el ara¢ alimlarinda genellikle 5 yasina kadar

olan araglar finanse edilmektedir (Vurucu ve Ari, 2017: 87).

1.1.6.2.3. Konut Kredisi

Konut kredileri, gergek kisilerin kullanima hazir durumda olan sifir veya belli bir yasa kadar
olan konutlara yonelik finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla kullandirilan kredilerdir. Konutun
tapu kayit bilgileri, konutun degerinde belirleyici olan olumlu ve olumsuz etkenler ve konutun
taniminin yer aldig1 ekspertiz raporu ile konutun giincel ve satilabilir fiyat1 belirlenmekte ve banka
bu tutarin bir miktar altinda kredi kullandirmaktadir (Giiney, 2017: 118).

Konut kredisi bir diger adiyla konut finansman tiiketicilere dort farkli sekilde sunulmaktadir.

Bunlar, sekil yardimiyla gosterilebilir (Vurucu ve Ari, 2017:88);

Sekil 9: Konut Kredisi Finansmani Tiirleri

| Konut Kredisi Finansmam Tiirleri |

Koﬁlﬁlgiiiriir?f;?m Konut Teminath Riirg?jri]lserpian Finansal Kiralama
Krediler (Housing KEreSil:erL(oHa?]ge (Refinancing (Financial Leasing)
Loan) quity Loans)

Konut kredisi, bankalar tarafindan 120 aya kadar degisen vadelerle ve TL veya dovize
endeksli olarak c¢esitli sekillerde O0deme imkani sunularak kullandirilmaktadir. Bu 0deme
secenekleri su sekilde siralanabilir (Celik, 2014: 409-410);
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- Normal édeme plani: Aylik esit taksitler halinde 6deme yapilabilen plandir.

- Balon ddeme plani: iki ayda bir, ii¢ ayda bir gibi belli bir 6deme sikligina gére 6deme
yapilabilen plandir.

- Kademeli 6deme plani: Taksit tutarlan istenilen sekilde degistirilerek 6deme yapilabilen
plandir.

- Ara édeme plani: Belli araliklarla ara 6deme yapilabilen 6deme planidir.

- Ozel édeme plam: Taksit tutar1 istenildigi gibi degistirilebilen 6deme planidir.

- Esnek édeme plam: Odenecek olan taksitlerin tarih ve tutarlar1 girilerek olusturan 6deme

plamdir.

1.1.6.2.4. Kredi Kartlar

Diinyada ilk kredi kart1 uygulamasi 1914 yilinda ABD’de General Petroleum Corporation of
California’nin 6zel miisterilerine ve ¢alisanlarina kart dagitmasi ile baslamis ve bu tarihten itibaren
kredi kart1 uygulamasi giderek yayginlagsmaya devam etmistir. Avrupa iilkelerine bakildiginda ise
1960’11 yillara kadar yaygin bir kredi kartt kullanimi goriilmemekle birlikte, ilk kredi karti
uygulamasi 1960 yilinda Fransa’da Card Balanche ile baglamis ve 1970°1i yillardan itibaren giderek
yayginlagmstir. Takip eden yillarda kredi kartlar1 Avrupa tlkeleri dahil tiim diinyada 6deme araci

olarak yaygin bir sekilde kullanilmaya baglanmistir (Takan ve Boyacioglu, 2015:192-193).

Ulkemizde ilk kredi kart1 uygulamasi 1968 yilinda Kog¢ grubuna bagh Setur A.S tarafindan
gerceklestirilmistir. Takip eden donemde kredi kart1 miktarinda giderek artan bir seyir goriilmiis ve
ozellikle 1980°1i yillarm ikinci yarisindan itibaren iktisat Bankasi, Emlakbank ve Vakifbank gibi
bankalarin faaliyetleri ile birlikte onemli gelismeler meydana gelmistir (Celik, 2014:421). 1975
yilinda Havacilik ve Turizm Limited Sirketi’ne ait “American Express” kartlari, takip eden
donemde Mastercard, Eurocard ve 1980 yilindan itibaren bankalar tarafindan ¢ikarilan kredi

kartlar1 piyasaya sunulmustur (TBB, 2008a: 7).

Kredi kart1 ile ilgili gesitli tanimlamalar yapilmaktadir. Bir tamima gore kredi karti, karti
veren finans kurulusu tarafindan belirlenen bir limitte nakit para ¢ekme imkan1 saglayan ve nakit
tasimaya gerek kalmadan aligveris yapmay1 kolaylastiran bir ¢esit 6deme aracidir (Cirpan, 2000
:85). Baska bir ifadeyle kredi karti, kart1 kullanan kisiye belli bir limit igerisinde kisa vadeli agik

kredi imkan1 sunan bir 6deme aracidir (Vurucu ve Ari, 2017: 94).

Hukuki agidan 5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu’nun {i¢iincii maddesinin
e bendinde kredi karti, “nakit kullanimi gerekmeksizin mal ve hizmet alim veya nakit ¢ekme
olanagi saglayan basili kart1 veya fiziki varligi bulunmayan kart numarasinm ifade eder” seklinde

tanimlanmaktadir.
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Kredi kartlarmin tiim bankalarda gecerli olan bazi belirleyici ozellikleri su sekilde
Ozetlenebilir (Vurucu ve Ari, 2017: 94-95);

e Bankalarin kredi kartlarina tanimladiklar1 kredi limitleri agik kredi yani teminatsiz kredi
seklindedir. Ancak, bazi durumlarda banka kredi talebinde bulunan kisiden {i¢iincii sahis
kefaleti ya da maddi kefalet talep edebilmektedir.

e Bankanin kredi kartina tanimladigi limitler Rotatif Kredi’ veya Bor¢lu Cari Hesap
Ozelligi tasimaktadir. Kredi karti isleminde banka, miisterisinin belirledigi ve her ayin
belli bir giiniine denk gelen tarihi hesap kesim tarihi olarak belirlemektedir. Kart
sahibinin hesap donemi i¢cinde yaptig1 harcamalar hesap kesim tarihinde kart sahibine
iletilmekte ve borcun tamami ile asgari 6deme tutar1 arasindaki fark bu tarihten
baslayarak belli bir siire i¢inde bankaya ddenmektedir. Odeme isleminden sonra kartin
limiti tekrar aktif duruma gelmekte ve miisteri tarafindan kullanilabilmektedir.

e Kredi kartlar1 aligveriste kullanilmasinin yani sira nakit para ¢ekme imkani da
sunmaktadir. Kredi kart1 ile yapilan aligverislerde kullanilan tutarin 6denmeyen kismi
icin hesap kesim tarihinden itibaren faiz isletilirken, nakit avans ¢ekimlerinde ayni giin
faiz isletilmektedir. Ayrica, banka her nakit avans c¢ekimi i¢in nakit avans {icreti
almaktadir. Nakit avans c¢ekim tutar1 bankalar arasinda farklilik gostermekle birlikte
genellikle ¢ekilen tutarin yaklagik olarak %2’sinden olusmaktadir.

o Kredi kartlari taksitli satiglarda satict agisindan oldukga gilivenli bir 6deme aracidir.
Taksitlendirme ile mal satig1 yapan satici, miisterinin kredi kartindan malin tiim bedeli
kadar provizyon alarak kart limitinin aligveris tutar1 kadar olan kismini1 bankaya bloke
ettirmektedir. Ancak malin bedelinin tamami hesap kesim tarihinde miisteriye
yansitilmayip, yalnizca o aya ait taksit tutar1 borg olarak yansitilmaktadir.

e Kredi kart1 ile kart limiti icerisinde olacak sekilde belli bir faiz orani, vade ve geri 6deme
kosuluna gore taksitli nakit avans kullanma imkani bulunmaktadir.

o Kredi kartlar1 ile kart limiti igerisinde internet bankaciligi, bankamatikler veya diger
farkli yollar araciligiyla tigiincii kisilere havale yapma, altin, doviz, menkul kiymet alimu,

telefon, su, elektrik gibi faturalar1 6deme islemleri gerceklestirilebilmektedir.

Kredi kart1 ile yapilan aligverislerde nakit 6deme yapilmamakta, kredi kart1 kullanilarak satig
belgesi imzalanmakta ve 6deme tamamlanmaktadir. Satici taraf malinin bedelini belli bir komisyon
karsiliginda bankadan almaktadir. Kredi kartin1 kullanan taraf ise belli bir siire i¢inde harcama
bedelini bankaya 6demektedir (Parasiz, 2000a: 317). Bu isleyisten hareketle kredi kart1 sisteminde
dort taraf bulundugu goriilmektedir. Bunlar su sekilde siralanabilir (Gliney, 2017: 126);

2 Rotatif Kredi: Bankalar tarafindan miisterilere kasa kolaylig1 saglamak ve kisa siireli nakit ihtiyaglarini karsilamak

amaciyla belli bir limit igerisinde istenildigi zaman kullanilma ve geri 6denme imkani verilerek sunulan bir nakdi
kredi tiiriidiir.
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- Kredi kart1 ihra¢ eden banka veya mali kurulus,
- Kredi kart1 kullanicisi,
- Kredi kart1 kabul eden iiye igyeri ve

- Uye isyerinin satis belgelerini satin alan banka veya mali kurulustur.

Kredi karti ¢ikaran taraf cikardigi karti miisterilerin kullanimina sunmakta ve ¢ikarilan
kartlarin kullanicis1 olacak olan firmalarla anlagmalar yaparak kredi karti islemlerini kabul
etmektedirler. Bu yoniiyle kredi karti iglemi iki yonlii bir islemdir. Kuruluslarin kart ¢ikarma islemi
‘issuing’ olarak adlandirilmakta ve kredi kart1 ¢ikaran kurulusa ‘issuer’ denmektedir. Kart kabul
etme islemi ise ‘acquiring’ olarak adlandirilmakta ve kart kabul eden kuruluglara ‘acquirer’
denmektedir. Kuruluslar bu fonksiyonlardan herhangi birini ya da her ikisini de
gerceklestirebilmektedir. Kredi karti sistemlerini kredi islemine dahil olan taraflarin sayisina gore
iic gruba ayirmak miimkiindiir. Bunlar iki tarafli sistem, {i¢ tarafli sistem ve karma sistem olarak
adlandirilmaktadir (Takan ve Boyacioglu, 2015:196).

e iki Tarafh Sistem: Bu sistemde mal1 satan ve ayn1 zamanda kart1 ¢ikaran kurum ve
miisteriden olusan iki taraf bulunmaktadir. Tacir karti, basit kart, isletmeye 6zgii kart ve
satict kredi kart1 olarak da adlandirilan bu kartlar, miisteriler tarafindan yalnizca karti
c¢ikaran kurulus ve bagl kuruluslarinda kullanilabilmektedir. Bu yoniiyle gercek bir kredi
sistemi olarak degerlendirilmemektedir (Cirpan, 2000: 50).

e Ug¢ Tarafli Sistem: Miisteri, mal ve hizmet sunan isletme ve kart ¢ikaran kurulusun
oldugu sistemdir. Kart1 ¢ikaran kurulus, mal veya hizmet sunan isletme ile anlasarak
kredi kart1 ile yapilan aligverislerde nakit 6deme talebinden vazge¢mesini saglamakta ve
miisteriye nakit 6deme yapmadan aligveris imkan1 sunmaktadir. Kart sahibi, kredi kartini
kart1 ¢ikaran kurulusun anlagsmali oldugu tiim isletmelerde kullanabilmektedir. Kredi
kart1 ile mal veya hizmet satisi yapan isletme miisteriye imzalattigi harcama bedelini
bankadan tahsil etmekte, karti arz eden kurulus ise aylik hesap miktarin1 miisteriye

gondererek yapilan harcamanin 6denmesini gergeklestirmektedir (Karabulut, 2008: 25).

Gilinlimiiz uygulamalarinda ii¢ tarafli sistemin yerini genigletilmis ti¢ tarafli sistem almisgtir.
Bu sistemde bankalar kendi kredi kartlarin1 ¢ikarmayip, uluslararas1 markali kredi kart1 sirketleriyle
lisans anlagmalar1 yaparak onlara ait kredi kartlarin1 miisterilerine kullandirmaktadirlar.
Genisletilmis ti¢ tarafli kredi sisteminde bes taraf bulunmaktadir. Bunlar (Takan ve Boyacioglu,
2015:197-198);

- Lisans veren kredi kart1 kurumu,

- Lisans alan ve kart1 pazarlayan banka,

- Bankadan kredi kartin1 alan miisteri,
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- Isyeri ile iiye isyeri anlasmas1 imzalayan baska bir banka,
- Bir banka ile iiye isyeri s6zlesmesi imzalayan ve bagka bir bankaya ait kredi kartin1 kendi

isyerinde kabul eden iiye isyeridir.

e Karma Sistem: Bu sistem, iki tarafli ve ii¢ tarafli sistemi birlikte icermektedir. Karma
sistemde mal ve hizmet saglayan isletmeler kendi aralarinda anlasip ortak kart ¢ikarmakta
ve bu kart anlagsmaya taraf olan tiim isletmelerde aymi bdlge icinde ve ayni brangta
kullanilabilmektedir (Karabulut, 2008:30).

Kredi kartlart kullanim sekilleri, kart sahibinin niteligi ve kullanim alanlarma gore
siiflandirilabilir. Bunlar (Takan ve Boyacioglu, 2015: 194-196);

- Kullanim sekillerine gore kredi kartlari: Kredili kredi kartlar1 ve magaza kartlar1 olmak
iizere iki gruba ayrilmaktadir.

- Kart sahibinin niteligine gore kredi kartlar1: Bireysel kartlar, firma kartlar1 ve asli kartlar-
ek kartlar olmak iizere ii¢ gruba ayrilmaktadir.

- Kullanim alanlaria gore kredi kartlari: Yurt ici kredi kartlar1 ve yurt dis1 kredi kartlari

olmak {izere iki gruba ayrilmaktadir.

1.1.6.3. Bireysel Kredilerin Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Bireysel kredilerin ekonomide bulunan aktorler ve makroekonomik degiskenler {izerindeki
etkileri farklilik gostermekte, olumlu ve olumsuz olabilmektedir. Bireysel kredilerin etkisi tiiketici,
iiretici-satici ve banka gibi iktisadi aktorler agisindan degerlendirilebilecegi gibi enflasyon, issizlik,
kayit dist ekonomi, cari agik ve milli gelir gibi birgok makroekonomik degisken dikkate alinarak

ekonominin geneli agisindan da degerlendirilebilir.

1.1.6.3.1. Tiiketici Acisindan

Bireysel krediler tiiketicilerin mali kaynaklar1 ile elde etme imkani olmayan hizmetleri
saglamasi, pesin mal ve hizmet aliminin avantajlarindan yararlanmaya imkan vermesi ve genis kitle
iiretimini tesvik ederek belli bir kesimin refah seviyesini artirmasi yoniiyle tiiketicilere fayda

saglamaktadir.
Bunlarin yani sira bireysel kredilerin tiiketici agisindan bazi olumsuz etkileri de soz

konusudur. Bireysel krediler, tiiketicilerin harcama yapma egilimlerini artirmakta, gerekli ihtiyaclar

yerine diger mal ve hizmetlerin alinmasina sebebiyet vererek tasarruflarin saglayacagi fayday:
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azaltmakta ve gelecekteki geliri bugiinden harcama imkani vermesi dolayisiyla gelecekte finansal

varliklara yonelecek yatirimlari azaltmaktadir (Sogiitgii, 2011: 68-69).

1.1.6.3.2. Uretici-Satic1 Agisindan

Bireysel kredilerin tiiketicilerin gelecekte elde edecekleri gelirlerini bugiinden harcama
imkani vermesi, ekonomide canlilig1 artirmakta ve buna bagli olarak firmalarin satislarinda artig
meydana gelmektedir. Ayrica bireysel krediler, pesin satiglarin artmasina yol acarak firmalarin kar
marjint artirmakta, nakit akimlarindaki artisa bagli olarak firmalarin giigclenmesini saglamakta ve
firmalarin satig devir hizin1 artirarak likidite sorunlarinin giderilmesine imkan vermektedir (Kaptan,
2011: 9). Ote yandan bireysel krediler firmanin alacaklarmi tahsil edememesi halinde icra
mahkemesine bagvurarak zaman kaybi ve masrafa yol agmasi, senetsiz alacaklarini veya
portfoylinde biriken miisteri senetlerini aktifinden ¢ikaramamasi durumunda firmanin isletme
sermayesine ihtiyacini artirmasi ve bu fon ihtiyacinin yiiksek maliyetle karsilanmasi yoniiyle de

firma iizerinde bazi1 olumsuz etkilere yol acabilmektedir (Imren, 1994: 49).

1.1.6.3.3. Banka Ac¢isindan

Bireysel krediler, bankalara plasman hacimlerini genisleterek riskin tabana yayilmasi, atil
fonlarin degerlendirilmesi, yaygin bir kredi sisteminin olusturulmasina bagli olarak bankanin
miisterilerini artirmasi ve bankacilik {irlinlerini pazarlamasina imkan vermesi gibi bazi faydalar
saglamaktadir. Ote yandan alt yapist saglam olmayan bireysel kredilerin bankanin maliyetlerinde
artisa yol agmasi ve karlilik oranlarimi diisiirmesi gibi olumsuz etkileri de bulunmaktadir (Yediler,
2010: 29).

1.1.6.3.4. Genel Ekonomi Acisindan

Bireysel kredilerin toplam tiiketimi tesvik ederek mal piyasasinda enflasyonist baski yarattigi
belirtilmektedir. Bireysel krediler diisiik ve orta gelirli tiiketiciler tarafindan fon kaynagi olarak
kullanilmakta ve bu sekilde toplam talebi etkilemektedir. Bireysel kredilere bagli olarak ortaya
cikan toplam talep artisinin arz artisi ile karsilanamadigi durumda ise mal piyasasinda enflasyonist
baski olusmaktadir (Turgut, 2019: 52). Ancak bu etkinin ortaya ¢ikmasi yalnizca diger sartlarin
sabit kalmasi halinde miimkiin olmaktadir. Artan toplam talep kisa donemde enflasyona neden
olabilmekte ancak uzun dénemde bu etkinin agiga ¢ikmasinda arz esnekligi belirleyici olmaktadir.
Buna gore artan talep karsisinda arz esnek ise yani talep artis1 karsisinda arzi artirmak miimkdin ise
enflasyon aciga ¢ikmamakta, arz esnek degil ise yani talepte yasanan artisa paralel olarak arz
artirllamiyorsa malin fiyati artmakta ve enflasyon ortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte iilke
ekonomisinin eksik kapasite diizeyinde faaliyet gdsteriyor olmasi arz esnekligini ve dolayisiyla

talep artis1 karsisinda enflasyonun agiga c¢ikma durumunu etkileyen unsurlardan birini
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olusturmaktadir. Keynesyen goriise gore, eger ekonomi eksik kapasite ile faaliyet gdsteriyor ise
bireysel kredilerin yol agacagi talep artis1 iiretim artisina, istihdam artigina ve neticede ekonomik

biiyiimeye yol agmaktadir (Imren, 1994: 40).

Bireysel kredilerin bir tiirii olan kredi kartlarinin kayit dis1 ekonominin engellenmesi {izerinde
olumlu etkileri oldugu belirtilmektedir. Buna gore ekonomide islemlerin nakit kullanilarak
yapilmast durumunda isletme aligverise konu olan mal ve hizmet ile ilgili fis kesmemekte ve bu
sekilde islemlerden dogan kazancini belgelere yansitmayarak vergi kacirmakta ve kayit disi
ekonomiyi artirmaktadir. Oysa ki kredi kart1 kullanilarak yapilan islemlerde isletme her islem igin
satig fisi kesmekte, boylece tiim islemler banka kayitlarina yansitilmakta ve bu sekilde vergi
kagak¢iligi yapmak imkansiz hale gelmektedir. Ayrica kredi kart1 kullanan kisilerin de yaptiklar
harcama miktarlar1 dikkate alinarak gelirlerinden daha az vergi 6demeleri engellenmektedir (Ari,
2008: 42).

Bireysel kredilerin bir diger etkisi dis ticaret iizerinde olmaktadir. Bireysel kredilerde
meydana gelen artigin ithal mallara yonelik talebi artirmasi halinde iilkenin dis ticaret dengesinin
olumsuz sekilde etkilenmesi muhtemeldir. Buna gore ithal mallara yonelik talep artigi ithalat
miktarii artirmakta bu da dig ticaret dengesine zarar vermekte ve iilkenin cari iglemler agigi
vermesine neden olmaktadir (Yiiksel ve Ozsari, 2016: 6). Ancak farkli bir goriise gore bireysel
kredilerdeki artis cari islemler dengesini olumlu bir sekilde etkilemektedir. Buna gore bireysel
krediler yurt ici iiretimi tesvik ederek iiretim artigina yol agmaktadir. Artan {iretimin yurt ici talebi
asan kismi bagska iilkelere ihrag¢ edilmekte ve iilkenin ihracat miktarini artirarak dis ticaret dengesini
olumlu sekilde etkilemektedir (Kilig, 2015: 14-15). Dis ticaret {izerindeki bu olumlu etki de cari

islemler fazlasina neden olmaktadir.

1.1.6.4. Tiirkiye’de Bireysel Kredilerin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik faaliyetleri ile iilke ekonomisinin yapisi ve yasanan degisimler yakindan
iligkilidir. Tirkiye ekonomisi 1980 sonrasi donemde liberal ekonomi politikalarinin benimsenmesi
ile 6nemli bir degisim ve donisiim icine girmistir. Bu gelismeler dogrultusunda Tiirkiye
ekonomisinde bireysel kredilerde meydana gelen degisimleri 1980 dncesi ve 1980 sonrasi donem

olmak tizere iki ana alt bolimde incelemek mimkunddr.

1.1.6.4.1. 1980 Oncesi Donem

Tiirkiye’de 1920°1i yillar boyunca takip edilen 6zel kesimin 6zendirilmesine yonelik
sanayilesme stratejisi, yetersiz sermaye birikimi nedeniyle gerceklestirilememistir. 1930’Iu yillarda
tarim {ilkesi olan Tiirkiye’de 1929 Biiyiik Buhrani ile artan dis ticaret agiklar1 ve tarim iiriinlerinin

fiyat diisiisii ciftci gelirlerini dnemli olglide azaltmistir. Tiim bu gelismeler devletin ekonomide
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aktif bir rol almast ve yeni sanayilesme yontemleri uygulanmasi gerekliligini glindeme getirmistir.
Takip eden yillar icinde “Iktisadi Devletcilik” adi altinda devletin sinai yatirimlar yaptig1 bir
anlayis benimsenmistir. Uygulanan devlet¢ilik anlayisinin bankacilik sektorii iizerinde de 6nemli
etkileri olmugtur. Donem iginde plan kapsaminda kurulacak igletmelere finansman saglanmasi
amaciyla devlet tarafindan 6zel banka statiisiinde Siimerbank (1933), Belediyeler Bankasi (1933),
Etibank (1935), Denizbank (1937), Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar1 (1938) kurulmustur (TBB,
2008b: 4). 1945-1959 donemine gelindiginde iktisadi devletgilik anlayisi terk edilmis ve 6zel
sektoriin desteklenmesi anlayigi benimsenmistir. Bunun sonucunda 6zel bankacilik sektoriinde de
onemli gelismeler gozlemlenmistir. Donem iginde yatirimlarda, modern isletmelerde, milli gelir
seviyesinde ve niifusta yasanan artiglar, bllyliyen sehirler, sanayi sektoriiniin milli gelirden aldigi
payin artmasi ile ekonomide para ve finansman ihtiyaci artmig, bu durum bankaciligin gelisimine
yol agmistir. Bu dogrultuda Yap1 ve Kredi Bankasi (1944), Garanti Bankasi (1946), Akbank
(1948), Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (1950) ve Pamukbank (1955) kurulmustur (TBB, 2008b:
5-6).

1950’11 yillarda uygulanan liberal politikalar 1960-1980 déneminde terk edilmis ve kamunun
da ekonomiye miidahale ettigi karma ekonomi uygulamasina gegilmistir. Bu kapsamda 1963
yilindan baslayacak sekilde kalkinma planlar1 olusturulmus ve ithal ikameci sanayilesme stratejisi
benimsenmistir. Planli donem boyunca kredi ve mevduat faizleri, kredi limitleri ve banka komisyon
oranlar1 kamu kontrol ve denetiminde belirlenmistir. Kamunun biiyiik dlgiide kontrol ve etkisinin
oldugu bankacilik sektoriiniin temel gorevi kalkinma planlarinda yer alan yatirimlara finansman
saglamak seklinde olmustur. Donem i¢inde T.C. Turizm Bankas1 (1962), Sinai ve Yatirim Bankasi
ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatirrm Bankasi (1964), Tirkiye Maden Bankasi (1968) ve
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatrim Bankasi (1976) olmak iizere bes adet kalkinma bankasi ve
Amerikan-Tirk Dis Ticaret Bankasi (1964) ve Arap-Tirk Bankasi (1977) olmak iizere iki adet
ticaret bankasi kurulmustur (TBB, 2008b: 11-12). Planli dénem boyunca kalkinmaya hiz
kazandirmak amaciyla enflasyona yol agilmasi ve yapilan iiretimin ihra¢ edilememesi doviz
darbogazina neden olmustur. Doviz darbogazini gidermeye yonelik uygulamalarin dis borglar
artirmasi ile 6demeler dengesi ve doviz kitligi nedeniyle ithal ikameci sanayilesme siirecinde

yasanan sorunlar stratejisinin terk edilmesine neden olmustur (TBB, 2008b: 14).

Genel olarak 1923-1980 donemi degerlendirildiginde devletin finansal sektor iizerinde
diizenleyici-denetleyici ve 6ncii oldugu, disa kapali bir yapmin hakim oldugu, sabit déviz kuru
sisteminin uygulandig1 ve bu dogrultuda doviz giris ¢ikiglarinin kontrol edildigi, kamu agirlikli bir
bankacilik anlayiginin hakim oldugu ifade edilebilir (TCMB, 2015: 20). Tim bu gelismeler
dogrultusunda 1980 oOncesi donemde mevcut ekonomik yapimin finansal sektoriin gelisimini
engellemesine bagli olarak bankacilik sektoriinde bireysel kredi hizmeti sunulamadig

goriilmektedir.
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1.1.6.4.2. 1980 Sonrasi Donem

Tiirkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 kararlar1 ile disa acilma ve serbest piyasa ekonomisine
gecis siireci baglamigtir. Alinan kararlar ile bankacilik sektoriine iliskin olarak finansal
serbestlesmenin saglanmasi ve piyasa mekanizmasina islerlik kazandirilarak bankacilik sektdriinde
rekabeti artirmak amaglanmistir. Bu durum bankacilik sektoriinde koklii degisikliklere yol agmistir
(TCMB, 2015: 23).

1.1.6.4.2.1. 1980-2001 Donemi

1970’11 yillardan itibaren Tiirkiye ekonomisinde birgok siyasi ve ekonomik kriz
gerceklesmistir. 1970’11 yillarin baginda yasanan 12 Mart darbesi ve 1973 yilina kadar devam eden
sik1 yonetimin neden oldugu i¢ politik krizlere, 1974 Kibris Barig Harekati ile dis politik kriz de
eklenmistir. Bu durum Tirkiye-Amerika iligkilerinin bozulmasina ve Tirkiye lizerine ambargo
uygulanmasina neden olmustur. Takip eden zamanlarda yasanan 1973 OPEC Petrol Krizi de
Tiirkiye ekonomisini dogrudan etkilemis olup, dis kredilerin azalmasina ve beraberinde getirecegi
bircok ekonomik soruna yol agmistir (Atageng, 2017: 78-79). 1980 yilina gelindiginde Tiirkiye
ekonomisinde yiiksek enflasyon, cari iglemler agigi, mal yetersizligi, ithalat ve ihracatta yasanan
problemler, ekonomik biiyiimenin saglanamamasi, doviz yetersizligi ve daha birgok siyasal, sosyal
ve ekonomik istikrarsizliklar yapisal Onlemler alinmasi gerekliligini giindeme getirmistir. Bu

dogrultuda 24 Ocak 1980 kararlar1 uygulamaya konmustur (Parasiz, 2012: 549).

Alinan kararlar bankacilik sektorii lizerinde 6nemli degisikliklere yol agmustir. 1980 sonrasi
donemde bankacilik alaninda yasanan degisimleri su sekilde 6zetlemek miimkiindiir (Balak ve
Seymen, 1996: 49-51);

o Sektdore yerli ve yabanci banka girisinin serbestlesmesi ile banka sayilarinda biiyiik
artislar yasanmistir. Bu durum bankalar arasinda rekabetin artmasina yol agmuistir.

o Kredi ve mevduat faiz oranlar1 lizerindeki kamu kontrolleri kaldirilmistir. Reel faizlerin
pozitif olmasi mevduatlarda artigsa neden olmustur.

e Bankalarin gegici olarak ihtiya¢ duyduklar1 likiditenin karsilanmasi amaciyla 1986
yilinda TCMB tarafindan organize edilen Bankalararasi Para Piyasasi (Interbank
piyasasi) kurulmustur.

e 1987 wyilinda ihracati tesvik etmek ve ihracatgiya yurt disinda rekabet giicli
kazandirabilmek amaciyla Tiirk Eximbank kurulmustur. Bu yol ile ihracat¢iya kredi ve

sigorta hizmeti sunulmustur.
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e 1989 yilinda ¢ikarilan 32 sayili Tiirk Parasinin Krymetini Koruma Kanunu ile kambiyo
islemleri ve sermaye hareketleri serbestlestirilmistir. Kambiyo islemlerinin artmasi
bankalarin karlili§inda artisa neden olmustur.

o Liberallesme 6nlemleri bankalarda iiriin gesitliligine yol agmustir.

o Tiirk bankalar1 yurt digina agilmaya baglamistir.

o Liberallesme ve artan rekabet kosullar1 bankacilik sektoriine yonelik bazi diizenlemeler
yapilmasimni gerekli kilmistir. Bankalarin denetim ve gdzetiminin etkin sekilde
saglanabilmesi i¢in Avrupa Birligi ve Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) kurallarma
uygun sekilde bankalarin sermaye aktif oranlar1 yiikseltilmistir.

e Serbest piyasa kosullarinda bankalar arasinda artan rekabet teknoloji yatirimlar
yapilmasi, fon yonetimi ve diisiik maliyet ile faaliyet siirdiirme gibi konular1 6n plana
¢ikarmistir. Bununla birlikte bankalar, bireysel bankacilik alanina yonelmis olup, tiiketici

kredisi, kredi karti, ATM gibi yeni hizmetleri tiiketicilere sunmaya baslamiglardir.

Ozetle, kararlar ile birlikte serbest piyasa ekonomisine gecilmesinin sonucunda serbestlesen
mali piyasalara bagl olarak yerli ve yabanci bankalarin piyasaya girigsi ve serbest birakilan
mevduat-kredi faiz oranlari ile bankalar arasindaki rekabet artmistir. Artan rekabet bankalar1 klasik
bankacilik anlayisindan uzaklagtirarak plasman ve kaynak ¢esitliligine yonlendirmistir. Dénem
icinde banka kaynaklarinin bir kismu sermaye piyasasi islemleri, hazine bonosu alimi, devlet i¢
bor¢lanma senetleri ve doviz islemlerine yonelik kullandirilirken diger kism miisterilere tiiketici
kredisi, kredi karti, leasing, doviz tevdiat hesabi, faktoring, fortaiting, forward, swap, option, ATM
gibi yeni {irtinlere yonelik kullandirilmigtir (TBB, 2008b: 14-15).

1988 yilina gelindiginde Tiirkiye’de ilk bireysel kredi uygulamasi agiklanan ekonomik paket
ile gerceklesmistir. Donem iginde faiz oranlarinda yasanan artiglar firmalarin 6z kaynaklarina
yonelmelerine ve kredi taleplerini azaltmalarina yol agmistir. Bu durum bankalarin atil fonlarinin
birikmesine neden olmus ve bankalar1 yeni {iriin arayislarina itmistir. Bu dogrultuda bankalar hem
atil fonlarmi krediye doniistiirerek risklerini azaltmak hem de karliliklarimi artirmak amaciyla
tiikketicilere bireysel kredi hizmeti sunmaya baslamiglardir (Tekirdag, 2009: 6). 1988 yilinda ilk kez
Yap1 kredi Bankasi ile baslayan bireysel kredi uygulamasi 1992 yilinin sonlarinda Halkbank,
Demirbank, Garanti Bankasi, Emlak Bankasi, Ko¢ Amerikan Bankasi, Is Bankasi, Milli Aydin
Bankasi, Seker Bank, Osmanli Bankasi, Pamukbank, Ticaret Bankasi, Ziraat Bankasi ve Vakif
Bank ile 18’¢ yiikselmis ve bu durum bireysel kredi talebinin de artmasina neden olmustur (Unal,
2019: 12).

1980’11 yillardan itibaren uygulanan liberal politikalar 1991 Korfez Krizi’ne kadar ekonomide

olumlu bir etkiye yol a¢mis, ancak krizin baglamasiyla birlikte banka mevduatlarinda azalis

meydana gelmistir. Bu durum TCMB’nin bankalara fon saglama gerekliligini dogurmus ve
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sonucunda TCMB yiikiimliiliiklerinde bir artis yasanmustir. Ayrica, Hazinenin i¢ borglanma yoluna
gitmesi kamu aciklarinda da artisa neden olmustur. Artan kamu aciklar1 faizlerin %72’ye ve

enflasyonun da %60’a kadar yiikselmesine yol agmistir.

1992 yilma gelindiginde krizin etkisi azalmaya baslamis, ancak kamuya acilan krediler ve i¢
borglardaki artig nedeniyle faizler ve enflasyon diisiiriillememistir. 1993 yilinin sonlarina dogru mali
piyasalarda siiren istikrarsizliklar ve asir1 doviz kuru dalgalanmalar1 gelecege yonelik beklentilerin
olumsuz olmasina ve ekonomide belirsizlik ortaminin olusmasina sebebiyet vermistir. Ulkede bir
yandan artan fiyatlar ve biitce acig1 artiglarinin neden oldugu i¢ dengesizlikler diger yandan dis
bor¢ ddeme kosullar1 ve artan ithalatin neden oldugu dis dengesizlikler 1994 yilina ekonomik

olarak olumsuz bir sekilde girilmesine yol agmistir (Balak ve Seymen, 1996: 42-43).

Hiikiimet, 1994 yiliin baslarinda yiiksek faiz oranli i¢ bor¢lanma iliskisini sonlandirabilmek
icin TCMB araciligiyla faiz oranlarini diisiik tutma hedefini uygulamistir. Bu dogrultuda TCMB
kamu sektoriine kredi saglamaya baglamistir. Bu durum Standard and Poor’s ve Moody’s gibi
derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye’nin kredi notunu diisiirmesine neden olmus ve kisa
doénemde tilkeden yogun bir sermaye ¢ikis1 yasanmasina sebebiyet vermistir (Onis ve Aysan, 2000:
130). Ayrica TCMB’nin agik piyasa islemleri ile piyasadan para ¢ekmesinin Oniine gegilmesi ve
Hazine kagitlar i¢in stopaj uygulanmasi devaliiasyon beklentisine ve agik pozisyonlarini kapatmak
isteyen bankalarin dovize yonelmelerine yol agmistir. TCMB’nin agik pozisyonlarini kapatmak
isteyen bankalara yeterli destegi gosterememesi krizin yayilmasina hiz kazandirmistir (Korkut,
2008: 71.) Tiirkiye’nin kredi notunun diisiiriilmesi ile dovize yonelik artan talebi kargilamak ve
ekonomideki likidite dengesini saglamak amaciyla TCMB piyasaya 3.5 milyar dolar doviz satmig
ancak rezervleri kullanarak bu yiikselisin Oniine gegilemeyecegi anlasilmig, 5 Nisan 1994
kararlarina kadar artis devam etmis ve TL’nin deger kaybinin oniine gegilememistir (Kale ve Eken,
2017: 16- 17). Doviz krizi seklinde baslayan kriz zaman i¢inde yasanan gelismeler ile bankacilik
krizi haline gelmis ve 5 Nisan 1994 kararlarinin alinmasina yol agmigtir (Turan, 2018: 166- 167).

5 Nisan 1994 kararlan ile dolar kurunda devaliiasyon yapilmasi ve bankacilik sektoriine
duyulan giivenin yeniden kazandirilmasi amacglanmistir. Bu amaglar dogrultusunda tasarruf
mevduatlar1 %100 devlet giivencesi altina alinmistir. 1994 yilindaki Meksika krizini takiben 1997
Asya ve 1998 Rusya krizinin yol actigi dis soklara ilaveten 1999 yilinda yasanan deprem Tiirkiye
ekonomisinde biiyiik oranda daralmaya ve bankacilik sektdrii iizerinde olumsuz etkilere sebebiyet
vermistir. Bu gelismeler iizerine 31 Haziran 2000 yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu (BDDK) faaliyete baglamistir.

BDDK’nin temel amaglari, bankacilik sektoriinde etkinligi ve rekabet yetenegini artirmak,
bankacilik sektoriine gliven duyulmasini saglamak, bankacilik sektoriiniin ekonomi tizerindeki

olumsuz etkilerini minimize etmek, sektoriin saglamligim artirmak ve tasarruf sahiplerinin
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haklarmi1 ve c¢ikarlarini korumak seklinde belirtilmistir. Yasanan bu gelismelerin yaninda
bankacilik sektdriinde daha da saglam bir yap1 temin etmek amaciyla 26 Agustos 2000 yilinda
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) yiiriirliige konmustur (TCMB, 2015: 24-25).

1990’11 y1llarin sonuna gelindiginde bankalarin déviz cinsinden alacaklarinin déviz cinsinden
borglarin1 kargilayamamasi, bor¢larinin vadesi ile varliklarinin vadesi arasindaki farkin giderek
acilryor olmasi ve toplam krediler i¢inde gecelik bor¢larin (repolarin) agirligi ve geri donmeyen
kredilerin payimnin siirekli artmas1 bankacilik sektoriiniin ¢cok sayida risk {istlenmesine yol agmustir.
Kamu bankalart Hazine’den biiyiik miktarda alacakli oldugu i¢in ciddi bir sermaye yetersizligi
yasamaktayken, 6zel bankalarda da bilangoda repo cinsinden kisa vadeli borglarin agirliginin fazla
olmasi ve doviz cinsinden mevduatlarinin Tiirk Lirasi cinsinden mevduatlarindan fazla olmasi gibi
sorunlar yasanmaktaydi. Dénem i¢inde yasanan tiim bu olumsuzluklar kiigiik ve orta boyutlu

bankalar icin giderek artan bir sorun haline gelmistir (Ozatay, 2013: 560).

Tiirkiye ekonomisinde 5 Nisan 1994 kararlari ile birlikte kisa ve uzun dénemli olmak {izere
iki ama¢ benimsenmistir. Bunlardan birincisi, kisa donemde makroekonomik istikrarin
saglanmasidir. Bu dogrultuda diisiik enflasyon, istikrarli Tiirk Lirasi, yiiksek ihracat ve kamuda
dengenin yeniden saglanmasi hedeflenmistir. Kararlar ile kisa donem hedeflerin gergeklestirilmesi
yoniinde olumlu gelismeler yasanmigti. Bu baglamda enflasyon oranlar1 eski diizeyine
indirilebilmis ve devaliiasyon ile ihracat artis1 saglanabilmistir. Ikinci olarak uzun dénemde
ekonomik istikrarin saglanmasi hedeflenmis, ancak yeterli diizeyde ve kararli adimlar atilamadigi
icin bagart saglanamamigtir. Netice itibariyle Tiirkiye ekonomisinde ekonomik istikrar
saglanamamis ve Kasim 2000 ve Subat 2001 doneminde tekrar ekonomik krize maruz kalimmustir
(Mangir, 2006: 465).

Ele aliman donem itibariyle banka sayilarinda meydana gelen degisimleri Tablo 2’de gérmek
miimkiindiir.
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Tablo 2: 1980-2001 Déoneminde Banka Sayilarinda Meydana Gelen Degisim

Slé?nn‘:;;::i Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli TMSF’ye Kalkinma ve
Yillar Mevduat Mevduat |y o\ duat Bankalar|  DSVredilen Yatirim Toplam
Bankalar: Bankalan Bankalar Bankalar1
1980 12 24 4 - 2 p
1081 12 24 5 - 2 e
1082 12 2 9 - 2 p
1983 13 19 10 - 2 e
1984 12 19 13 } 2 =
1985 12 20 15 - 2 =
1986 8 2 17 - 5 -
1987 9 24 17 } 5 5
1988 8 25 19 _ 8 60
1989 8 24 21 _ 9 62
1990 8 25 23 ; 10 66
1991 8 26 21 } o o
1992 6 31 20 - o o
1993 6 32 20 R 12 70
1994 6 29 20 o po
1995 5 32 18 - » o
1996 5 33 18 } - o
1997 5 36 18 ; 13 72
1998 4 38 18 - 15 75
1999 4 31 19 8 19 81
2000 4 28 18 1 8 =
2001 3 22 15 5 5 o

Kaynak: TBB, 2019b

Tablo 2’de goriilecegi tizere ele alinan déonem boyunca toplam banka sayisinda dalgali bir
seyir yasanmustir. 1984 yilindan 1991 yilina kadar toplam banka sayisi siirekli artarken, 1991
yilinda azalis meydana gelmistir. 1994 yilina gelindiginde krizin etkisiyle toplam banka sayisinda
tekrar azalis yasanmustir. Takip eden donemde artis seyri devam etmis ancak 2001 krizi ile birlikte

toplam banka sayis1 yaklasik %23 oraninda azalarak 61’e gerilemistir.

Tirkiye ekonomisinde yasanan tiim bu gelismeler dogrultusunda 1990-2001 dénemi boyunca

bireysel kredilerde meydana gelen degisimleri Tablo 3’te gormek miimkiindiir.
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Tablo 3: Tiirkiye’de 1990-2001 Doneminde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Bin TL)

Yillar Konut Kredisi Tasit Kredisi intiya¢ Kredisi Diger Toplam (Bin TL)
1990 266 848 - 2.252 3.366
1991 168 1.214 - 1.781 3.163
1992 701 4.448 - 3.412 8.561
1993 4.897 14.680 - 12.754 32.331
1994 5.378 9.547 - 11.221 26.146
1995 2.635 23.782 - 20.801 47.218
1996 6.030 63.809 - 46.314 116.153
1997 39.999 340.318 - 219.934 600.251
1998 68.972 469.628 - 640.905 1.179.505
1999 46.508 447.154 - 755.403 1.249.065
2000 673.204 2.339.508 - 2.674.577 5.687.289
2001 48.092 286.010 - 812.810 1.146.912

Kaynak: TBB verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.?

Bankalar tarafindan kullandirilan bireysel kredi miktar1 1991 yilinda 3.163 bin TL iken,
yildan yila artis gostererek 2000 yilinda 5.687.289 bin TL’ye ulagsmistir. Bireysel kredilerin zaman
icindeki degisimi incelendiginde 1994 krizi ile birlikte kullandirilan toplam kredi miktarinda bir
onceki yila gore yaklastk %19 oraninda bir azalis meydana geldigi gériilmektedir. ilerleyen
donemlerde bireysel kredilerde artis seyri devam etmis, ancak 1999 yilinda depremin de etkisiyle
kullandirilan kredi miktar1 azalmigtir. 2000 yilinda ise kullandirilan kredi miktarinda bir 6nceki yila
gore yaklasik olarak %355 oraninda bir artis yasanmis olup, 2001 yilina gelindiginde krizin
etkisiyle birlikte bireysel kredilerde bir dnceki yila gére %80 oraninda bir azalis yasanmis ve
neredeyse 1998 yili seviyesine kadar gerileme meydana gelmistir. Tablo 2’den de goriilebilecegi
gibi kriz donemlerinde kullanilan bireysel kredi miktarinda meydana gelen azalis dikkate
alindiginda bireysel kredi kullanimi ile ekonomik gelisme arasinda dogru yonlii bir iligki oldugunu
sOylemek miimkiin olmaktadir. Buna gore ekonominin genisleme doneminde bireysel kredi

kullanimu artarken, daralma doneminde azalmaktadir.

Bireysel kredi miktarinda 1990-2001 déneminde meydana gelen degisimleri Grafik 1 ile de

gormek miimkiindiir.

®  Tiiketici Kredileri ve Konut Kredileri Konsolide Raporu verilerinden derlenmistir. 1990-1996 dénemine ait veriler

iicer aylik kiimiilatif verilerden hesaplanmistir. 1997 ve sonraki veriler yillik olarak temin edilmistir. Toplam degeri;
konut, tagit ve diger kredilerin toplamindan elde edilmistir.
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Grafik 1: 1990-2001 Déneminde Bireysel Kredilerin Seyri (Milyon TL)
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Kasim 2000 krizinden Once krizin habercisi olan gostergeler ortaya g¢ikmasina ragmen,
gerekli tedbirlerin alinmamasi iilkenin krize girmesine neden olmustur. Artan likidite yetersizligi,
enflasyon artig1 ile Tiirk Lirasi’nin cazip duruma gelmesi, cari islemler agiginda yasanan artiglar,
Merkez Bankasinin doviz rezervlerinin azalmasi ve 6zellestirme gibi yapisal sorunlara iliskin

diizenlemelerin gecikmesi 2000 yilinin Kasim ayina gelindiginde hizlanmaya baslamistir.

2000 yilinin ilk yarisinda faizlerin hizli bir sekilde asagiya ¢ekilmesi kiiglik ve orta boyutlu
bankalarin hazine kagitlarin1 zararina satmalarina yol agmis ve kiigiik bankalarin bilyiik bankalar ile
rekabet edememesi iizerine likidite krizi yasanmistir. Bunlarin yani sira asir1 degerli Tiirk Liras1 ve
yabanci yatirimcilarin toplu bir sekilde tilkeden ¢ikisi bankalarin pozisyon kapatmalarina neden
olmustur. Yerli ve yabanci bankalarin dolara yonelik artan talepleri likidite sikisikligina yol
agmustir. Tiirk bankacilik sisteminde goriilen bu sorunlu yapt Kasim 2000 krizinin olusumunda da
onemli bir etken olmustur (Firat, 2009: 510-511). 2000 yilinda toplam aktifler i¢inde kredi paylari
artarken yiiksek likiditeye sahip menkul kiymet portfoyiinde azalis yasanmis ve bu durum
bankalarin aktif yapisini 6nemli oranda degistirmistir. Bireysel kredilerde 6zellikle 6nemli bir artig
yasanmig ve gecen yila kiyasla yaklagik olarak 4 kat bir artis gézlenmistir. Bununla birlikte yabanci
para cinsinden krediler azalirken Tiirk Lirasi cinsinden kredi miktarinda 6nemli bir artig

yasanmistir.

Tiim bu gelismelere bagh olarak bankalarin risk duyarliliklar1 artmig ve Kasim 2000 Krizinin
faiz oranlarinda yol agtig1 hizli artis sonucunda kamu bankalar1 ve TMSF biinyesindeki bankalarin
mali yapilar1 koétiilesmistir. Kasim krizinin ardindan ¢esitli nlemlerin alinmasi ve Uluslararasi Para
Fonu (IMF) ile yapilan anlagsmalar sonucunda goreceli olarak mali piyasa istikrar1 saglanmus,

Merkez Bankasinin doviz rezervleri artmis ve faizler diigliriilmiistiir. 2001 yilimin Subat ayina
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gelindiginde yasanan olumsuz gelismeler kur ¢ipasina® duyulan giiveni ortadan kaldirmis ve doviz
talebinde onemli oranda artisa neden olmustur. Merkez Bankas: 6zellikle kamu bankalarinin
yiiksek miktarli giinlik likidite ihtiyacindan dolay: likidite kontroliinde basarisiz olmus ve
sonucunda doviz kuru sistemi terk edilerek Tiirk Liras1 dalgalanmaya birakilmistir. Bu gelismeler
bankalarin Kasim 2000 Krizi ile iistlendikleri faiz ve likidite riskinin yanma Subat 2001 Krizi ile
bir de kur riskinin eklenmesine neden olmustur. Faiz oranlarinda yasanan artiglar bankalarin
bilangolarint olumsuz etkilemis, kisa vadeli fon talebi yiiksek olan fon ve kamu bankalarinda biiyiik
zararlar ortaya c¢ikmis, Ozel ve yabanci bankalar iizerindeki olumsuz etki ise daha zayif
gerceklesmistir. Bu durumun aksine kur riski kamu bankalar1 {izerinde 6nemli bir etkiye sahip
degilken, 6zel bankalar1 olumsuz yonde etkilemistir. Krizin reel sektorii de olumsuz sekilde
etkilemesi bankacilik sektoriiniin aktif kalitesini bozmus ve kredi riskinin artmasina neden
olmustur (BDDK, 2002a: 5-6). Ozetle, asir1 degerli Tiirk Liras1 ve artan cari islemler acig1, mali
sektoriin yeterli sermayeye sahip olmamasi, bankacilik, kamu ve reel sektdrde agik pozisyonlar
bulunmasi1 ve Ozellikle finansal sektoriin iistlendigi faiz ve kur riskinin artmasi 2000-2001

krizlerine neden olmustur (Karagor, 2006: 388).

Kriz sonrasinda uygulamaya konulan Giigli Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) ile
reformlara hiz kazandirilmasi ve mali sistemde iyilestirmeler yapilmasi amaglanmistir (TCMB,
2013a: 16). Makroekonomik istikrarin saglanmasinda bankacilik sektoriiniin iginde bulundugu
sorunlardan kurtarilmasi ve yeniden yapilandirilmalart bir zorunluluk olarak gorilmiistiir. Bu
dogrultuda bazi diizenlemeler yapilmistir. ilk olarak aktif yapisi zayiflayan bankalar TMSF’ ye
devredilmis ve diger bankalardan daha gii¢lii bir sermaye yapisina sahip olmalar1 istenmis ve bunu
basarabilen bankalara devlet likidite destegi sunmustur. Ardindan zayif ve gii¢lii sermaye yapisina
sahip olmayan bankalarin sektdrden c¢ikisi Ozendirilmistir. Son olarak bankacilik krizlerine
sebebiyet veren etkin denetim ve yonetim eksikliginin ortadan kaldirilmasina yonelik olarak
diizenlemeler yapilmistir. Tiim bunlara ilaveten GEGP iginde yer alan ve BDDK tarafindan
yiiriirlige konulan Bankacilik Sektdriinii Yeniden Yapilandirma Programi ile kamu bankalarmin
yeniden yapilandirilmasi, TMSF biinyesinde olan bankalarin tasfiye edilmesi, 6zel bankalara
saglikli bir yap1 kazandirilmasi, sektorde etkinligin artirilmasi ve denetim alanimin giiglendirilmesi
amaglanmigtir (TCMB, 2015: 25-26).

Donem iginde bankacilik sektoriinde yasanan gelismeleri Tablo 4’te gérmek miimkiindiir.

Doviz Kuru Cipasi: Bir iilke merkez bankasinin alinan ekonomik kararlarda kurdaki degisimleri esas almasi, fiyat,
iicret artig1 ve yatirim gibi kararlarini kur politikasi ¢ergevesinde sekillendirmesidir.
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Tablo 4: TMSF Biinyesine Alinan Bankalar

2002
1997 1998 1999 2000 2001 c Toplam
(15 Mays Itibariyle)
Devralinan Banka 1 1 6 3 8 ) 19
Sayisi
Birlestirilen Banka ) ) ) ) 7 1 8
Sayisi
Satilan Banka Sayisi - - - - 3 1 4
Lisansi iptal Edilen ) ) ) ) 3 ) 3
Banka Sayis1
Hukuki Siiregte ) ) ) ) 2 2 2
Olan Banka Sayis1
Ortaklik Haklan
iade Edilen Banka - - - - - 1 1
Sayisi
Fon Biinyesindeki
Banka Sayis1 ! 2 ) L 4 5 2
Kaynak: BDDK, 2002b: 19
TMSF’ye devredilen bankalarin durumunu Tablo 5’te gormek miimkiindiir.
Tablo 5: TMSF Biinyesine Devredilen Bankalarin Durumu
Kamu Sat Tasfiye/iflas Halen TMSF
Birlestirilen Bankasina Yapilm lSlOlan Davasi Biinyesinde
Devredilen primiy Siirecinde Olan Bulunan
Tiirkbank Siimerbank Pamukbank Bank Ekspres Tiirkbank Bayindirbank
Bank Ekspres -Egebank Stimerbank Imar Bankast
Interbank -Yurtbank Demirbank
Egebank -Yasarbank Sitebank
Yurtbank -Bank Kapital Tarigbank
Siimerbank -Ulusalbank
Esbank Bayindirbank
Yasarbank -Etibank
Etibank -Interbank
Bank Kapital -Esbank
Demirbank -EGS Bank
Ulusalbank -Toprakbank
Iktisat Bankast -iktisat Bankast
Sitebank -Kentbank
Tarigbank
Bayindirbank
Kentbank
EGS Bank
Toprakbank
Pamukbank
Imar Bankasi

Kaynak: TMSF, 2005: 19
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Kasim ve Subat ayinda yasanan krizler 6zel bankalarin mali yapilarmin ve karlilik
oranlarinin koétiilesmesine neden olmustur. Bankacilik Sektoriinii Yeniden Yapilandirma Programi
ile 6zel bankalara daha saglam ve siirdiiriilebilir bir yap1 kazandirilmasi amaglanmistir. Bu
kapsamda bankalarin yabanci para cinsiden agik pozisyonlarinin azaltilmasi, sermaye yapilariin
giiclendirilmesi ve devir ve birlesmelerinin tesvik edilmesi ile ilgili diizenlemeler ele alinmistir
(BDDK, 2002b: 23).

Ozel bankalara iliskin devir ve birlesmeler ile ilgili gelismeleri Tablo 6’da gérmek

miimkiindiir.
Tablo 6: Bankacilik Sektoriinde Yasanan Devir ve Birlesmeler
Devir ve Birlesmeye Konu Olan Bankalar Yeni Banka Devir/Birlesme Tarihi

Osmanli Bankasi Korfezbank Osmanli Bankast 31 Agustos 2001

Tekien TR Ve Finaigean Bank Ekspres Tekfen Bank A.S. 26 Ekim 2001
Bankasi1

Garanti Bankasi Osmanli Bankasi Garanti Bankast 14 Aralik 2001
HSBC Bank A.S. Demirbank HSBC Bank A.S. 14 Aralik 2001
Morgan Guaranty The Chase Manhattan JPMorgan Chase & Co 14 Aralik 2001
Oyak Bank Siimerbank Oyak Bank 11 Ocak 2002
Smai Yatirm Bankast A.S. T. Sinai Kagqélma Bankasi | T. Sinai Ka}slflélma Bankast 29 Mart 2002

Kaynak: BDDK, 2002b: 23

Yapisal diizenlemelerin ardindan bazi bankalarin lisanslarinin iptal edilmesi ve bazi bankalar
arasinda yasanan devir ve birlesmeler sonucunda 2000 yilinin sonunda faaliyette bulunan banka
sayist 22 adet azalarak 2002 Nisan itibariyle 57 seviyesine gerilemistir. 2001 yilinin sonuna
gelindiginde bankalar yeniden yapilanma ve karliliklarimi artirma amaciyla sube ve personel
sayilarinda daralmaya gitmislerdir. Tiim bu gelismeler dogrultusunda 2001 yilinda en yiiksek aktif
biiyiikliigline sahip olan 5 bankanin sektor igindeki pay1 gecen yil sonuna kiyasla 6,2 puan artmis
ve %54’e yiikselmistir. Benzer sekilde en biiylik 10 banka da sektor igindeki payimi 10 puan
artirmistir (BDDK, 2002b: 26).

Donem i¢inde banka ve sube sayilarinda meydana gelen degisimleri Tablo 7°de gérmek

mumkunddr.
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Tablo 7: 1999-2002 Doneminde Banka ve Sube Sayilarinda Yasanan Degisimler

Banka Sayisi Yurt i¢i Sube Sayis:

1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002
Kamu 4 4 3 3 2852 2833 2707 2354
Ozel 31 29 22 22 3922 3777 3493 3586
TMSF 8 11 6 3 711 1076 408 310
Yabanci 19 17 15 15 118 115 230 205
Kalkinma ve Yatirim 19 18 15 14 29 29 19 18
Toplam 81 79 61 57 7632 7830 6857 6473

Kaynak: BDDK, 2002b: 26

Tablo 7 incelendiginde, 2001 yilindan itibaren banka ve sube sayilarinda 6nceki yillara gore
azalig yasandig1 goriilmektedir. Buna goére 1999 yilinda toplam banka sayist 81 iken 2002 yilina
gelindiginde yaklasik olarak %30 oraminda azalis meydana gelerek sayr 57 bankaya kadar
gerilemistir. Benzer sekilde 1999 yilinda bankalarin yurt i¢i sube sayist 7632 iken, yaklasik %15
oraninda bir azalis gostererek 2002 yil1 itibariyle 6473 subeye gerilemistir.

Gergeklestirilen tiim yasal diizenlemeler, kurulan 6zerk kurum ve kurullar ile Tiirk bankacilik
sektoriinde kokli bir degisiklik yasanmistir. Bankalarin yiliksek sermayeye sahip olmalari, i¢
denetimlerin etkin bir sekilde yiiriitiilmesi, kontrol ve risk yonetimi mekanizmalariin varlig
bankalarin oldukga etkin bir sekilde faaliyet gdstermelerini saglamistir. Netice itibariyle Tiirk
bankacilik sektorii 6zerk ve giiclii tist kurullart olan, etkin bir denetim mekanizmasina, modern
bankacilik anlayisina, yetigmis kalifiye insan giiciine, {istiin hizmet kalitesine sahip olan saglam bir
mali yapiya kavusmustur (Stimer, 2016: 491). 2002-2007 doneminde gelecege yonelik beklentilerin
iyilesmesi, artan yabanci sermaye girisi, istikrarli bliyiime saglanmasi, kamu kesiminin finansal
sektor tizerindeki borg talebinin azalmasi, diisen faizler ve artan finansal iiriin g¢esitliligi 6zellikle
bireysel kredi talebinde artisa neden olmustur. Toplam kredi stoku icinde bireysel kredilerin pay1
2002 yilinda %14 iken, 2007 yilinda %32’ye yiikselmistir (TBB, 2019a: 44- 46).

2000-2007 doneminde yiiksek likidite artist ve risk yonetiminde yasanan aksakliklarin
bankalarin sermaye kaybi yasamalarina neden olmasi finansal krize zemin hazirlamistir (TBB,
2019a: 50). Krizin en etkili oldugu 2008-2009 doneminde bankacilik sektdriinde biiylime
yasanmamistir. Ancak takip eden 2010-2018 donemi ekonomik biiylimenin ve beraberinde
bankacilik sektoriinde biiylimenin devam ettigi bir donem olmustur. 2007 yilinda 581 milyar TL
olan aktifler 2018 yilinda 3.9 trilyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte aktiflerin gayrisafi yurt igi
hasilaya oraninda da artislar yasanmig, 2007-2018 doneminde %66’dan %104’e yiikselmistir.
2007-2018 doneminde bankacilik sektoriindeki banka sayilar1 da artmig, 2018 yilinda say1 52
bankaya yiikselmistir (TBB, 2019a: 72). Takip eden donemde banka sayilarinda artis seyri devam
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etmis 2019 yilinda 53, 2020 Mart ay1 itibariyle 54 banka faaliyet gdstermeye baslamistir (TBB,

2020a).

2001 sonrasi donemde Tiirkiye ekonomisinde yasanan bu gelismelerin bireysel krediler

tizerindeki etkisini Tablo 8 ve Grafik 2 iizerinde gérmek miimkiindiir.

Tablo 8: Tiirkiye’de 2002-2019 Doneminde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL)

Yillar Konut Kredisi | Tasit Kredisi | ihtiya¢ Kredisi Birl?/;ftll;:edi (M-Ii—lc;rz)l:n'le)
2002(Arahik) 266 472 - 4.335 5.073
2003 506 1.655 - 7.030 9.191
2004 2.008 3.974 5.534 13.717 25.233
2005 11.847 6.220 8.638 17.259 43.964
2006 21.881 6.469 15.614 21.526 65.490
2007 30.048 5.903 25.665 27.103 88.719
2008 35.306 5.280 33.099 33.990 107.675
2009 42.045 4.314 38.165 36.576 121.100
2010 58.831 5.635 45.755 43.582 137.886
2011 73.269 7.359 62.029 55.489 198.146
2012 85.128 8.042 67.356 71.593 232.119
2013 109.680 8.531 86.444 83.806 288.461
2014 125.371 6.832 96.236 74.126 302.565
2015 143.248 6.448 156.149 78.702 384.547
2016 163.734 6.719 166.939 82.384 419.776
2017 191.426 7.203 198.578 91.101 488.308
2018 188.031 6.528 204.787 104.786 504.132
2019 199.088 7.070 260.340 117.896 584.394

Kaynak: BDDK
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Grafik 2: 2002-2019 Déneminde Bireysel Kredilerin Seyri (Milyon TL)
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2001 yilinda uygulamaya konulan GEGP ile birlikte ekonomik istikrar gorece saglanmig
olup, enflasyon oranlarinda ve faizlerde diisiis meydana gelmistir. Finansal sektorde ve ozellikle
bankacilik sektoriinde yapisal diizenlemelere gidilmis ve iyilestirmeler gergeklestirilmistir.
Ekonomide gelecege yonelik olumlu beklentilerin de olugmasiyla birlikte bireysel kredilerde artis
egilimi yasanmustir. Konut kredisinde 2018 yili hari¢ ele alinan dénem boyunca siirekli bir artig
seyri goriilmektedir. Konut kredilerinde en yiiksek artis 2012-2013 yillar arasinda gergceklesmis ve
bankalar tarafindan kullandirilan konut kredisi miktar1 24.552 milyon TL artmistir. Tagit
kredilerinde diger bireysel kredi tiirlerine gore daha istikrarsiz bir egilim hakimdir. Tasit
kredilerinde dénemin basinda goriilen artig 2008 krizinin etkisiyle 2007 yilindan 2010 yilina kadar
yerini azalisa birakmis ve neredeyse 2004 yili seviyelerine gerileme meydana gelmistir. Krizin
etkisinin azalmasiyla birlikte tasit kredilerinde artis meydana gelmis ancak ilerleyen dénemde
istikrarsiz seyir devam etmistir. Ele alinan dénem i¢inde kullanilan tasit kredisi miktarinda goriilen
en biiyiik artis 2.319 milyon TL ile 2003-2004 déneminde gerceklesmistir. ihtiya¢ kredilerinde
stirekli artig seyri goriiliirken kullandirilan kredi miktarinda en biiyiik artisa 2014-2015 déneminde
59.913 milyon TL ile ulagilmistir. Bireysel kredi kartt miktarina bakildiginda 2014 yili hari¢ donem
boyunca siirekli artis meydana gelmistir. Son olarak toplam kredi miktarmin ise yildan yila artan
bir seyir izledigi gbzlemlenmistir. Dénem i¢inde toplam kredilerdeki en biiyiik artig 80.262 milyon
TL ile 2018-2019 déneminde kaydedilmistir.
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Grafik 3: 2002-2019 Yillar1 Arasinda Bireysel Kredi Tiirlerinin Toplam Bireysel Krediler

Icindeki Pay1
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Karti
24% Konut Kredisi o
37% m Konut Kredisi
m Tagit Kredisi
Ihtiyag Kredisi
m Bireysel Kredi Karti
Ihtiyag Kredisi
36% Tasit Kredisi
3%

Ele alinan donem itibariyle toplam bireysel krediler i¢inde konut kredileri %37 ile en yiiksek
ve tasit kredileri de %3 ile en diisiik paya sahip olmustur. Ihtiyac kredileri %36 ile ikinci sirada ve

bireysel kredi kartlar1 %24 ile tiglincii sirada yer almaktadir.

1.2. Enflasyon ile Ilgili Genel A¢iklamalar

Bu boliimde enflasyon ile ilgili genel bilgilere, enflasyonun ekonomi iizerindeki etkilerine ve

Tiirkiye’de enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimlere deginilecektir.

1.2.1. Enflasyon Kavram

Enflasyon kelimesi latince “inflation” kelimesine dayanmakta olup siskinlik, kabarma ve artig
anlamina gelmektedir (Ozgiiven, 1972: 322). Mal ve hizmet fiyatlarmnin genel seviyesinde yasanan
stirekli artiglar anlamina gelen enflasyon, sadece tek veya birkag mal veya hizmetin fiyatlarinda
degil, ortalama bir tiiketici tarafindan bir yilda kullanilan tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
meydana gelen degisimleri ifade etmektedir. Bunun yani sira ortaya ¢ikan bir fiyat artisinmi
enflasyon olarak atfedebilmek i¢in bu artisin belli bir donemde ortaya ¢ikan bir artis degil siireklilik
arz eden bir artis olmasi gerekmektedir. Enflasyon genellikle bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
(y1llik) yiizde degisim olacak sekilde bir mal ve hizmet sepetinin i¢indeki {iriinlerin ortalama
fiyatlarinda bir y1l iginde meydana gelen degisimler dikkate alinarak hesaplanmaktadir (TCMB,
2013a: 2).

Enflasyon, piyasada segilmis mal ve hizmetlerin ortalama fiyatlarinda meydana gelen
donemsel degisimi yansitan fiyat endeksleri ile hesaplanmaktadir. Enflasyon orani ya da fiyatlar
genel seviyesi degisim oraninin dlgiisii olarak Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi
kullanilmaktadir (TUIK, 2008: 1).
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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE), belli bir dénemde bireylerin ortalama tiiketim aliskanliklarini
gosteren bir mal ve hizmet sepetinin fiyatlarinda zaman iginde meydana gelen degisimleri
dlgmektedir (TUIK, 2008: 20).

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), iilke ekonomisinde belli bir donemde iiretilen ve yurt icinde
satilan mallarim, iiretici fiyatlarinda zaman iginde meydana gelen degisimleri 6lgen fiyat endeksidir.
2003 yilim1 temel alan UFE, iilke icinden arz edilen tarim ve sanayi iiretimini kapsamakta ancak
ihracat1 kapsamamaktadir (TUIK, 2008: 37).

1.2.2. Enflasyon Tiirleri
Enflasyonu, nedenlerine ve fiyat artis hizlarina gore iki gruba ayirmak miimkiindiir.
1.2.2.1. Nedenleri Bakimindan Enflasyon Tiirleri

Enflasyonu ortaya cikis nedenlerine gore talep, arz (maliyet) ve yapisal enflasyon olmak

iizere li¢ gruba ayirmak miimkiindiir.
1.2.2.1.1. Talep Enflasyonu

Bir ekonomide arzin mal ve hizmet talebini karsilamada yetersiz kalmas1 durumunda ortaya
¢ikan enflasyon, talep enflasyonu olarak adlandirilmaktadir. Talep enflasyonunun temelindeki olgu
¢ok paranin az mal pesinde kosmasidir (Orhan ve Erdogan, 2005: 258). Bu durumda toplam arz
tarafindan kargilanamayan toplam talep enflasyonist baskiya neden olmaktadir. Arzda meydana
gelen bu yetersizligin sebepleri kapasite yetersizligi, stok yetersizligi ve darbogazlar olabilirken,
toplam talepte meydana gelen artisin nedenlerini su sekilde siralamak miimkiindiir (Unay, 2001:
322);

- Kamu harcamalar1 ve gelir dagilimindaki degismeler,
- Likidite ¢oziilmelerinin neden oldugu 6zel tiikketim harcamalar artiglari,
- Banka kredilerinin 6zel yatirim harcamalarini artirmast,

- Dis 6demeler bilangosu fazlaliklarinin gelir artiglarina neden olmasi.

Bunlara ilaveten hiikiimetin agik biit¢e politikasi uygulamasi ve kamu agiklarini finanse etme
bicimi de talep enflasyonuna neden olan 6nemli etmenlerdendir. Buna gbére kamu harcamalart
artiginin vergi artigi ile karsilanamamasi durumunda biit¢e agig1 ortaya ¢ikmaktadir. Kamu biitce
acigimi ya para stokunu artirma ya da 6zel sektore tahvil satigt yapma yolu ile finanse etme
imkanina sahiptir. Kamunun tiim biitce agigini tahvil satis ile karsilayamamasi durumunda tahvil

stokunda ve hiikiimetin faiz 6demelerinde artis meydana gelmektedir. Bu durum kamu agiklarinin
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daha da artmasina ve dolayisiyla hiikiimetin 6zel sektorii daha fazla tahvil almaya tesvik edebilmek
icin daha yiiksek faiz 6demeye razi olmasina neden olmaktadir. Bunun sonucunda artan faiz
O0demeleri ile birlikte acik daha da biiyiimekte ve tahvil ihraci ile karsilanamayacak boyuta
ulagmaktadir. Hiikiimet tarafindan agiklar1 kapatmak i¢in emisyona basvurulmasit durumunda da

enflasyonist siire¢ baglamis olmaktadir (Kogyigit ve Dogan, 2006: 6-7).

Talep enflasyonunun bir baska nedeni de ihra¢ mallarina yonelik dis talebin ve ithal mallari
talebinin toplam harcamalar1 etkilemesi yoluyla ortaya ¢ikmaktadir. Giiniimiizde modern iletisim
araclart ile tretilen ve tiiketilen mallar hakkindaki bilgilerin tiim diinyaya yayilmasi, yeni ve
duyulmamis ihtiyaglarin ortaya ¢ikmasina neden olmakta ve ortaya c¢ikan bu yeni tiiketim
aliskanliklar1 da dis ticarette yasanan gelismeler ile birlikte tiim diinyaya hizla yayilmaktadir.
Ozellikle ulusal paranin asir1 degerli hale geldigi durumlarda ithalatin ucuzlamas: ile birlikte liiks
tiilketim mallar1 ithalatinda yiiksek oranl artiglar yasanmasi talep enflasyonunu tetikleyen bir unsur
olmaktadir (Oztiirk, 2011: 338).

1.2.2.1.2. Arz (Maliyet) Enflasyonu

Bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinin maliyetlere bagl olarak belirlenmesi ve yasanan
maliyet artiglar1 karsisinda fiyatlar genel seviyesinin de artmasi arz (maliyet) enflasyonu olarak
adlandirilmaktadir (Sahin, 1997: 300). Arz enflasyonu, iiretim maliyetlerindeki artisa bagli olarak
birim basina maliyetlerin artmasi anlamina gelmektedir. Artan birim bagina maliyetler kar
oranlarin1 diigiirmekte ve iiretimi azaltmaktadir. Boylece ekonomide ortaya ¢ikan mal ve hizmet

arzindaki azalig fiyatlarin artmasina neden olmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2005: 261).

Arz enflasyonunun nedenlerini su sekilde dzetlemek miimkiindiir (Oztiirk, 2011: 338-339,
Ozgiiven, 1972: 326);

- Reel verimliligin tizerinde iicret artislari,

- Diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen hizli artislar,

- Hammadde ve techizat bakimindan disa bagimli {ilkelerde yasanan doviz kuru artiglari,
- Koti hava sartlarina bagli olarak tarimsal {iriin arzi1 azaliglari,

- Devalliasyonlara bagli olarak ithal mallarinin fiyatlarindaki artiglar,

- Dogal afetler, grev, savas ve enerji kitliginin yol agacagi arz soklari,

- Isgiicii talebinin isgiicii arzin1 asmasi.
Bunlarin yan1 sira bazi ekonomistler talep artis1 olmadig: slirece maliyet artislarinin yalnizca

igsizlik ve kriz gibi olaylara yol agabilecegi, ancak enflasyona sebebiyet vermeyecegini ileri
siirmektedirler (Parasiz, 1999: 240).
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1.2.2.1.3. Yapisal Enflasyon

Enflasyon bir ekonomide yasanan arz ve talep degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikmakta,
ancak ekonomide gozlemlenen yapisal problemler de enflasyonun daha hizli yayilmasina neden
olarak enflasyon ile miicadeleyi gii¢lestirmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde enflasyonun
yayilmasina neden olan bu yapisal nedenlerden bazilarini su sekilde siralamak miimkiindiir (Sahin,
1997: 302-303);

- lsgiicii verimliligi, toplam faktdr verimliligi ve ortalama verimliliklerin diisiik olmast ile
sektorler arasindaki verim farkliliklar1 yapisal enflasyona neden olmaktadirlar.

- Tarmm sektorliniin toplam {retim icindeki agirhiginin daha fazla oldugu iilkelerde
iiretimde yasanan aksakliklar sonucunda arzin talebi karsilayamamasi durumunda
mevsimlik fiyat dalgalanmalar1 yagsanmaktadir. Bu sekilde mevsimlik olarak bazi
iirlinlerin fiyatlar1 yiikselirken diger bazi iiriinler de bu fiyat artisini takip etmektedir.
Ancak tarimsal Uriin arzi arttifinda tarimsal iiriin fiyatlar1 diisme egilimi gosterirken
sanayi ve hizmet {rlnlerinin fiyatlari, yukari dogru esnek ve asagi dogru esnek
olmadigindan, bu azalis seyrini izlememektedirler.

- Yeni gelisen ekonomilerde altyap1 yatinmlarinin pay: oldukga fazla olmaktadir. Altyap:
yatirimlarinin talebi hizli bir sekilde artirmasinin yaninda arz1 artirma etkisinin gecikmeli
olmast bu iilkelerde enflasyona sebebiyet vermektedir.

- Eksik rekabet sartlarinin gecerli oldugu ekonomilerde fiyat artislarina bagli olarak reel
karlarinin diismesini istemeyen firmalar fiyatlarini artirma yoluna gitmektedirler.

- Yeni gelisen iilkelerde niifus artis oraninin ve geng niifusun toplam niifus igindeki
payinin fazla olmasi, tiikketim egiliminin yiiksek ve tasarruf egiliminin diisiik olmasina yol
agmaktadir. Bu durum tiiketimi artirirken tasarruflar1 azaltmakta ve arzi artirma etkisi

gecikmeli olan yatirimlarda artisa neden olmaktadir.

1.2.2.2. Fiyat Artis Hiz1 Bakimindan Enflasyon Tiirleri

Fiyat artis hizi bakimindan enflasyonu ilimli (siiriinen), yiliksek (artan, dort nala) ve
hiperenflasyon seklinde {i¢ gruba ayirmak miimkiindiir.

1.2.2.2.1. Iliml (Siiriinen) Enflasyon
Enflasyon oraninin yillik %3-%8 gibi tek haneli olarak gerceklestigi enflasyon ilimli ya da
siiriinen enflasyon olarak adlandiriimaktadir (Unsal, 2013: 86). Ilmli enflasyon durumunda

beklentiler daha istikrarli olmakta ve sdzlesmeler enflasyona endeksli olarak yapilmamaktadir

(Kogyigit ve Dogan, 2006: 3). Ayrica miitesebbisin liretim yapma arzusu ve lilke parasinin degeri
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etkilenmemekte, para ikamesi ortaya ¢ikmamakta ve paranin degisim araci, hesap birimi olma ve

deger saklama fonksiyonlari zarar gormemektedir (Berber, 2016: 129).
1.2.2.2.2. Yiiksek (Artan, Dort Nala) Enflasyon

Yillik enflasyon oranlarinin %25-%80 gibi iki haneli sayilara ulasmasi ile ortaya ¢ikan
enflasyon yiiksek enflasyon olarak adlandiriimaktadir (Unsal, 2013: 86). Yiiksek enflasyon bazi
iktisatgilara gore %10 ile %1000, bazilarma gore ise %10 ile %200 oraninda gerceklesen enflasyon
oranidir. Bu tiir bir enflasyona Latin Amerika iilkelerinde siklikla rastlamildigindan “Latin
enflasyonu” olarak da adlandirilmaktadir. Siireklilik kazanmig ve zor miicadele edilebilir bir
enflasyon tiirii olan yiiksek enflasyonun yasandig: iilkelerde paranin degerindeki hizli diisiisler
nedeniyle sozlesmeler fiyat endeksine ya da dzellikle dolar gibi bir yabanci paraya baglanmakta,
finansal piyasalarda ortaya ¢ikan zayifliklardan dolay: fonlar faiz oranlarina gore degil tayinlama
usulii ile istenilen kisilere kullandirilmakta ve bireyler mal gomiileme yapmakta, konut, arsa satin

almakta ve piyasa faiz oranlarindan 6diing vermemektedirler (Parasiz, 2000b: 187).
1.2.2.2.3. Hiperenflasyon

Aylik enflasyon oranlarinin bir yil boyunca %50°nin iizerinde gerceklesmesi ile ortaya ¢ikan
enflasyon hiperenflasyon olarak adlandirilmaktadir (Unsal, 2013: 86). 1.5-2 yil kadar devam
edebilen ve tekrar istikrara kavusturulmasi miimkiin olan bir enflasyon tiirii olan hiperenflasyon,
savas, i¢ savas, karsiliksiz para basimi, dis kaynakli soklar ve biiyiik sosyoekonomik sorunlardan
dolay1 ortaya ¢ikmaktadir (Tunay, 2007: 69).

Hiperenflasyonun temelde iki nedeninden s6z edilmektedir. Bunlardan ilki, para arzinin
kamusal harcamalar1 finanse edebilmek amaciyla {ilkenin kapasitesinden fazla artirilmasidir.
Ikincisi, siirekli olarak yapilan para arzi artiglarmin fiyatlarda siirekli artis olabilecegi beklentisi
yaratmasi ile elde tutulan paranin harcamalara yonlendirilmesidir (Orhan ve Erdogan, 2005: 257).

Hiperenflasyonun ii¢ temel 6zelligi su sekilde dzetlenebilir (Ozgiiven, 1972: 326);

- Paranin deger oOlciisii olma fonksiyonunu kaybetmesine bagli olarak paradan kagis
yasanmaktadir.

- Fiyatlarin yabanci doviz fiyatlarindan daha hizli yiikselmesine bagli olarak milli
piyasalarda ve i¢ fiyatlarin yapisinda bozulmalar ortaya ¢ikmaktadir.

- Milli paranin degerinin kalmamasina bagli olarak ihracat neredeyse yapilamiyor duruma

gelmektedir.
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1.2.2.3. Diger Enflasyon Tiirleri
1.2.2.3.1. Dezenflasyon

Enflasyon oranmin diismesi dezenflasyon olarak adlandirilmaktadir. Dezenflasyon, fiyatlar
genel seviyesinin diismesinden degil, fiyatlar genel seviyesi artis oraninin diismesinden
kaynaklanmaktadir (Unsal, 2013: 79). Baska bir ifadeyle, yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona
gecisi saglayan enflasyonun diismesi siirecidir (TCMB, 2013a: 10).

1.2.2.3.2. Deflasyon

Fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak diismesi, yani enflasyonun tersini ifade etmektedir
(TCMB, 2013a: 10). Deflasyonun yalnizca bir sosyal grubun degil, tim toplumun refah diizeyini
diisiirmesi yoniiyle enflasyondan daha zararli oldugu ifade edilmektedir. Deflasyon toplam talep
yetersizliginden kaynaklanmakta ve kamu miidahaleleri ile toplam talep yetersizligi
giderilebileceginden ¢ok sik rastlanan bir olgu olarak degerlendirilmemektedir. Fransiz ekonomist
Charles Rist deflasyonu ii¢ tiire ayirmaktadir. Bunlar, Merkez Bankasinin tedaviildeki kagit paralari
cekmesi ve imha etmesi “parasal deflasyon”, devletin bankalara sagladigi 6deme vasitalarinin
bankalar tarafindan devlete geri 6denmesi “mali deflasyon” ve son olarak iskonto oraninin
yiikseltilmesine bagli olarak ortaya c¢ikan ve kaydi para arzimi azaltarak stoklarin erimesine ve

fiyatlarin diismesine neden olan “kredi deflasyonu”dur (Unay, 1979: 186-187).

Deflasyon, toplam talebin toplam arzdan kiigiik olmasi durumunu ifade etmektedir. Bagka bir
ifadeyle deflasyon, iiretim potansiyelinin parasal potansiyelden daha fazla olmasi, yani mal ve
hizmet miktarinda bir degisiklik olmazken dolasimdaki para miktarinin azaltilmasidir. Deflasyon
durumunda azalan para miktarina bagli olarak fiyatlar genel seviyesi diismekte, karlar azalmakta ve
bunun sonucunda yatirimlar azalmakta ve issizlik artmaktadir. Deflasyonun etkilerini su sekilde

dzetlemek miimkiindiir (Ozgiiven, 1972: 331);

- Bir iilkede refah artis1 hammadde ve isgiicii faktorlerine ilaveten para miktarina da bagh
oldugundan deflasyon durumunda ortaya ¢ikan para miktar1 azalisi, liretimi ve dolayisiyla
refah1 olumsuz etkilemektedir.

- Deflasyon durumunda para yetersizligine ve fiyatlara bagli olarak karlardaki azalis,
iretimi azaltmakta ve dolayisiyla emek talebini azaltarak issizligin artmasina neden
olmaktadir.

- Deflasyon durumunda karlarin azalmasi ve fiyatlarin diismesine bagli olarak iicretler
diismektedir.

- Deflasyon kisilerin gelirlerini azaltarak tiiketim miktarin1 azaltmaktadir.

40



- Deflasyon durumunda borglular ve 6zellikle miitesebbisler bilyiik kayiplar yasamakta,
alacaklilar karli ¢ikmakta ancak sabit gelirliler piyasa dengesizlikleri ile ¢ok fazla

ilgilenmediklerinden dolay1 deflasyona bagli olarak zarara ugramamaktadirlar.
1.2.2.3.3. Cekirdek Enflasyon

Fiyatlarda meydana gelen tiim gecici etkilerin arindirilmasinin ardindan fiyatlar genel
seviyesinde meydana gelen artis “gekirdek enflasyon” olarak adlandirilmaktadir. Cekirdek
enflasyon, enflasyonun egilimini belirleyen gecici fiyat hareketlerinden arindirilmis olmasi yoniiyle
gelecege yonelik yiiksek tahmin giicii olan ve para politikasinin belirlenmesinde yardimcet olan bir
gosterge niteligindedir. Fiyatlar bu gecici etkilerden arindirilmak amaciyla 6zel kapsamli fiyat
endeksleri ile hesaplanmaktadir. TUIK cekirdek enflasyona iliskin verileri 2005 y1li Ocak ayindan
bu yana “Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri” adiyla yayimlamaktadir (TUIK, 2008: 11).

Ik kez 1975 yilinda Robert J. Gordon tarafindan tanitilan gida ve enerji fiyatlarinin
cikarilmasiyla hesaplanan c¢ekirdek enflasyon, hala en yaygin kullanilan 6l¢iimlerden biri
durumundadir. Bununla birlikte literatiirde ¢ekirdek enflasyonun hesaplanmasina duyulan ihtiyag
konusunda goriis birligi bulunmasina ragmen nasil Olgiilecegi konusunda bir goriis birligi
bulunmamaktadir. Tiirkiye ekonomisinde her ay enflasyon sepetinden farkli maddeleri dislayan en
az dokuz adet g¢ekirdek enflasyon Ol¢iimii yapilmaktadir. Ancak politika yapicilar genellikle bu
Olciimlerden H ve I olmak iizere iki tanesine bagli kalmaktadirlar. Cekirdek 6l¢tim H, Tiiketici
Fiyat Endeksinden islenmemis gida iiriinleri, alkollii icecekler, tiitiin {iriinleri, enerji ve altinin,
¢ekirdek oOl¢im 1 ise gida, enerji, alkollii ve alkolsiiz igecekler, tiitiin driinleri ve altnin

cikarilmasiyla hesaplanmaktadir (Tekatli, 2010: 1-2).
1.2.3. Enflasyon ile flgili Teorik Yaklasgimlar

Bu boliimde literatiirde siklikla ele alinan ve genel kabul goren Klasik Yaklasim, Keynesyen
Yaklasim, Monetarist Yaklasim ve Yapisal Yaklasima goére enflasyonun nedenlerine yer

verilecektir.
1.2.3.1. Klasik Yaklasim

Klasiklerin para arzi ve fiyatlar genel seviyesi arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik
gelistirdikleri paranin miktar teorisi ile ilgili ilk ¢aligmalar {inlii Merkantilist iktisat¢1 Jean Bodin’e
aittir. Bodin, 16. yy’da Amerika’nin kesfedilmesiyle birlikte Amerika’dan Avrupa’ya yiiklii
miktarda altin ve giimiis girmesinin sonucu olarak tilkedeki para miktarimin gereginden fazla

artmasmin donemde yasanan yiiksek gida fiyatlar artiginin nedeni oldugunu ileri slirmiistiir.
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Bodin’e gore donem iginde altin ve giimiis miktarindaki artiga paralel olarak iiretimin

artirilamamasi enflasyona neden olmaktadir (Oztiirk, 2011: 309).

Klasik teoride paranin dogrudan sagladig1 bir fayda olmadigindan Klasikler, emek piyasasi,
cikt1 piyasasi, yatirim ve tasarruf piyasalar gibi para dis1 degerler ile ilgili ¢alismis olup, parasal
sektorii sadece fiyatlar genel seviyesinin belirleyicisi olarak ele almislardir. Klasiklere gore para
arzindaki degismeler fiyatlar genel seviyesini degistirmektedir (Parasiz, 1999: 88). Klasiklerin
ulagtiklar1 bu sonug, paranin yalnizca islem amaciyla talep edilmesi, iiretim hacminin reel unsurlara
bagli olmasi, tam rekabet sartlarinin gegerliligi, esnek iicret ve fiyatlarin varligi, faizler araciligiyla
saglanan tasarruf yatirim esitligi gibi varsayimlarinin bir sonucu niteligindedir (Cubukgu, 1983:
12). Klasik iktisatcilar (Omegin; Adam Smith, David Hume, John Stuart Mill, David Ricardo) ve
Neoklasik iktisatcilar (Ornegin; Leon Walras, Arthur C. Pigou ve Alfred Marshall) enflasyonu
aciklamak icin temel olarak paranin miktar teorisini kullanmiglardir. Paranin miktar teorisinin islem
denklemi, alinan tiim mallarin degerinin satilan tiim mallarin degerine esit olmasini ifade

etmektedir. Buna gore denklem su sekilde yazilabilir (Kibritgioglu, 2002: 46-48);
MV =P.T (1)
1 nolu denklemde M; para arzi, V; paranin dolanim hizi, P; fiyatlar genel seviyesi, T; reel
islem hacmini ifade etmektedir. Bu kapsamda mal piyasasindaki toplam arz ve toplam talep su
sekilde ifade edilebilmektedir;

AD = (M.V)/ P 3)

3 nolu denklemde T; uzun doénem iiretim fonksiyonu tarafindan belirlenen reel ¢iktiy1 ifade

etmektedir. Mal piyasasinda denge AS = AD oldugundan;
T=(MV)/P 4)

Klasiklerin temel varsayimma goére V ve T kisa donemde sabittir. Bu dogrultuda islem

denklemi su sekilde yazilabilmektedir;
P=(VIT).M 5)

5 nolu denkleme gore, para arzinda goriilen iki kat bir artis fiyatlar genel seviyesini de iki kat

artirmaktadir. Buna gore fiyatlar genel seviyesi yalnizca para arzinin dogru yonlii bir
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fonksiyonudur. Bagka bir ifadeyle diger seyler sabitken, para piyasasindaki bir arz fazlasi mal
piyasasinda asir1 talebe neden olmaktadir. Paranin miktar teorisinin enflasyon denklemi su sekilde
ifade edilebilir;

n=(v-g)+m (6)

6 nolu denklemde =, v, g ve m sirasiyla P, V, T ve M’deki yilizde degisimi ifade ederken, v ve
g’nin sifir oldugu varsayilmaktadir. V ve T’deki degisimler goz ardi edildiginde enflasyonun

sadece parasal bir olgu oldugu belirtilmektedir.

Paranin miktar teorisi Keynesgil devrimden 6nce bircok iktisat¢i tarafindan savunulmus
ancak daha sonra Keynesyen devrim ile birlikte bircok iktisat¢1 tarafindan da reddedilmistir.
1960’11 yillara gelindiginde ise teori iktisatcilar tarafindan tekrar canlandirilmis ve savunulmustur
(Parasiz, 1999: 88).

1.2.3.2. Keynesyen Yaklasim

J. M. Keynes 1939 yilinda The Times (Londra)’da Ingiliz savas finansmanini ele alan ve
1972 yilinda yayimladigi “Savasin Finansmani” (How to Pay for the War) isimli iinlii eserinin
temellerini olusturan iki makale yayimlamistir. Analizin enflasyon ile ilgili kism1 “enflasyon agig1
modeli” olarak adlandirilmaktadir. Keynes, savasin finansmani problemi i¢in gelistirdigi
hipotezinde 6zellikle ticretler ve fiyatlar arasindaki iliskiyi incelemistir. Daha genel bir ifadeyle
Keynes, tam istihdam durumundaki bir ekonomide toplam talepte yasanan beklenmeyen artislar
incelemektedir. Keynes’in enflasyonist agik modelini ele aldigi 6rnek su sekilde ifade edilmektedir
(Frisch, 1983: 227-228).

X; reel cikt1 seviyesi (enflasyon baslamadan onceki fiyatlarla): 5.500 milyon £, E; kisisel
gelir (transfer 6demeleri dahil): 6.000 milyon £ T; dolaysiz vergiler: 1.400 milyon £, E;
kullanilabilir kigisel gelir (E-T): 4.600 milyon £ olarak verilmistir. Keynes 6rneginde hiikiimetin
savaslt eski fiyat seviyesinde yiiriitebilmek i¢in 2.250 milyon £ mal ve hizmet aldigim
varsaymaktadir. O halde hanehalki tarafindan ulasilabilecek mal ve hizmet miktar1 yani milli gelir
X-G=5.500-2.250=3.250 milyon £ olmaktadir. Ozel tiiketim i¢in ulasilabilecek mal ve hizmet
miktar1 sadece 3.250 milyon £ iken reel kullanilabilir kisisel gelir 4.600 milyon £’dir. Enflasyonist
acig1 tespit edebilmek igin Ozel tasarruf miktar1 belirlenmelidir. Keynes’in 6rneginde &zel
tasarruflar 700 milyon £ olarak verilmistir. Buna gore enflasyonist agik 3.250/650 milyon £
olmaktadir. Keynes, drneginde fiyatlar genel seviyesini %20 oraninda artirmistir. Bu durumda eski
fiyatlarla 3.250 milyon £ olan reel ¢ikt1 yeni fiyatlarla 3.900 milyon £ karsiliginda satilmistir. Bu

durum firmalar i¢in 650 milyon £ beklenmeyen bir kazang meydana getirmektedir. Tiim bu siireg
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sonunda mal piyasasinda asir1 talep ortaya ¢ikmakta ve enflasyonist agik olusmaktadir (Frisch,
1983: 228-229).

Keynesyen analizde fiyatlar genel seviyesi, faktor fiyatlar1 ve istihdam hacmi tarafindan
belirlenmektedir. Buna gore isgiiciine 6denen fiyat (parasal iicret) enflasyonun temel belirleyicisi
durumundadir. Enflasyonist agik teorisine gore enflasyon, tam istihdamin asilmasi durumunda
efektif talebin toplam arzi asmasi ile ortaya c¢ikmaktadir. Enflasyonist agik teorisinin Klasik
teoriden farki burada enflasyona neden olan harcama artiginin yalnizca para miktari artisi ile degil,
acik piyasa islemleri veya vergiler ile piyasadan para ¢ekilmek suretiyle de yapilabilmesidir. Buna
gore Keynesyen teoride para miktar artis1 olmadan da efektif talebi ylikseltecek ¢esitli nedenlerden
dolay1 enflasyon olusabilmektedir. Keynes’in fiyat artis mekanizmasi tam istihdama kadar maliyet
prensibini dikkate almakta ve buradaki fiyat artislarin1 “gergek enflasyon” olarak adlandirmakta,
tam istihdamdan sonra ise talep fazlasini dikkate almaktadir (Cubukgu, 1983: 18-20).

1.2.3.3. Monetarist (Parasalc1) Yaklasim

Monetarist yaklagim enflasyon ile ilgili goriislerini uyarlayici (adaptif) beklentilere dayanan
Phillips Egirisi ve Modern Miktar Teorisi ile ifade etmektedir. Bu yaklagima gore enflasyon parasal
bir olay olarak goriilmekte ve enflasyonun devamliliginin ancak siirekli bir parasal genisleme ile
olabilecegi ifade edilmektedir. Monetarist iktisat¢ilara gore kisa donemde enflasyon ve issizlik
arasinda ters yonlil bir iliski ortaya ¢ikmakta ve bu durum negatif egimli Phillips Egrisi ile ifade
edilmektedir. Kisa donemde para hayali i¢inde olan iscilerin varliginda uygulanan bir genisletici
para politikasi, igsizligi dogal issizligin altina ¢ekmekte ve reel ekonomiyi etkilemektedir. Ancak,
uzun dénemde issizlik ve enflasyon arasinda bir iligki bulunmamakta, issizlik dogal igsizlik oranina
esit olmakta ve Phillips Egrisi diiz bir ¢izgi seklini almaktadir. Uzun donemde uygulanacak olan bir
para politikas1 reel ekonomiyi etkilememekte yalnizca fiyatlar genel seviyesini artirmaktadir
(Ozcan, 2014: 36).

1.2.3.4. Yapisala Yaklasim

Enflasyonun nedeni olarak gida fiyatlari, giidiimlii fiyatlar®, iicret ve ithal fiyatlar gibi
faktorleri ele alan Yapisalci goriis, Sunkel (1958), Streeten (1962), Olivera (1964), Baumol (1967)
ve Maynard ve Rijckeghem (1976) tarafindan savunulmaktadir. Uzun dénemde enflasyonun sanayi
ve hizmet sektorii arasinda goriilen farkli verimlilik artis oranlari, iicret, gelir ve fiyat
esnekliklerinden kaynaklandigini iddia etmektedirler (Khan, 2007: 7).

’  Giidiimlii Fiyat: Piyasa sartlarinda serbestge belirlenmeyerek, monopol bir firma ya da kartel bir kamu kurumu gibi

bir karar mercii tarafindan tek tarafli olarak belirlenen fiyattir.
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1960’11 yillardan 1970’li yillarin baglarma kadar enflasyonun nedenleri hakkinda yapilan
tartigmalar, Monetaristlerin ve Yapisalcilarin enflasyonun “talep ¢ekisli” mi yoksa “maliyet itigli”
mi oldugu goriigleri {lizerine kurulmustur. Yapisal enflasyon yaklagimi maliyet enflasyonu
teorisinin en temel goriislerinden birini olusturmaktadir. Buna gore enflasyon olgusu lilkeye 6zgii
yapisal faktorler ile iliskilidir. Yapisal enflasyon modelinin ilki 1960’larda Latin Amerika
enflasyonunun sanayi ve tarim sektdriinde goriilen verimlilik farkliliklarindan kaynaklandigim
aciklamak amaciyla gelistirilmistir. Yapisalcilara gore geleneksel sektor (tarim sektorii) parasal ya
da toplam talep soklarma gecikmeli yanit vermektedir. Bu gecikmeye kisa donemde sanayi
¢iktisinda ve istihdamda goriilen kismi bir artis eslik etmekte ve bu da iicretleri artirarak tarimsal
iiriin talebini artirmaktadir. Bu artis gida maddelerinde nispi fiyatlarin artmasina ve artan tarimsal
fiyatlar ise tarim sektoriinde daha yiiksek bir iicret talebine neden olmaktadir. Artan iicretler de
tarim sektoriine olan talebi artirmakta ve mekanizma bu sekilde devam etmektedir. Yapisalci
modelde toplam arz, tarim sektoriindeki gecici ¢ikt1 katiliklarindan dolay: siirekli olarak toplam
talebin gerisinde kalmaktadir. Bu nedenle yapisalct model maliyet itigli teori olarak kabul
edilmektedir (Kibritgioglu, 2002: 51).

Yapisal enflasyon yaklagsimi az gelismis {iilkelerde enflasyon ile miicacelede uygulanan
Parasal yaklagima ait politikalarin ise yaramadigir goriisiinden dolayi ileri siiriilmiistiir. Parasal
yaklasima gore ekonomik biiyiime ve kalkinma dogal bir siirecin sonunda gerceklesmekte ve
bundan dolay1 ekonomik hayata devlet miidahalesi gereksiz goriilmektedir. Ancak, az gelismis
iilkelerde devletin biiyiime ve kalkinma konusunda aktif bir rol almasi ve faaliyet gdstermesi bir
zorunluluk haline gelmektedir. Giiniimiiz diinyasinda isgilici ve hammadde kaynaklarindan
yararlanilmasinin zorlagmasi, yiiksek rekabet ile teknolojik siirdiiriilebilirligin zorlagmasi ve pazar
bulma imkaninin kisitliligi ekonomi politikasi araglarini sinirlandirmigtir. Bu sinirli araglardan biri
para politikas1 olmakta ve enflasyona yol acarak ekonomik biiyiimeyi sagladigi ifade edilmektedir.
Parasalc1 goriislin bu secenege tamamen karsi ¢ikmasinin yaninda Yapisalel goriis i¢inde bir ikilik
bulunmaktadir. Bir grup kalkinmanin saglanabilmesi icin enflasyonun yaratilmasi gerekliligini
savunurken, bir diger grup kalkinma ve fiyat istikrarinin birlikte saglanmasi gerekliligi iizerinde
durmaktadir. Yapisalcilar enflasyonun kaynaginin kalkinma amaciyla uygulanan politikalar degil,
ekonomide bulunan darbogazlar ve esneksizlikler oldugunu ifade etmektedirler. Yapisal enflasyon
yaklasimina gore enflasyona yol acan bu darbogazlar ve esneksizlikler gida maddeleri arzinda
yasanan esneksizlikler, ithalat kapasitesi darbogazlari, devlet gelirlerinin esneksizligi ve biitce
acgiklaridir. Bunlarin disinda kalan faktorler enflasyon baskisinin artmasina neden olmaktadir.
Bunlardan bazilari; siyasal istikrarsizliklar, rasyonel olmayan devlet miidahaleciligi, kamu
yonetiminde aksakliklar, koordinasyon zayifligi, yanlis ve cok tarafli uygulanan kontroller,
gelismemis sermaye piyasasi, kaynak mobilitesinin diisiikliigli, yatinm projelerinin
tamamlanmasinda yasanan gecikmeler, kiigiikk i¢ pazara bagli olarak endistride ve dagitim
sebekelerinde goriilen tekelci yapi, aksak dagitim kanallarmin varligi, dar stoklama kapasitesi,

artan gelire bagli olarak artan liiks tiiketim, halkin olumsuz aligkanliklari, tiiketicilerin
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orgiitlenmemis olmalari, savag ve afetlerin devletin kamu harcamalarini artirmasi ve diinya

konjonktiiriinde yasanan gelismelerdir. Ote yandan, yapisalcilar para ve maliye politikalarini kisa

donemde enflasyon ile miicadelede etkili birer arag olarak kabul etmekte ancak enflasyonun

ekonomideki temel bozukluklardan kaynaklandigin1 ve bu nedenle uygulanacak para ve maliye

politikalarinin etkilerinin gegici olacagi ve issizlik ve durgunluga neden olacagim belirtmektedirler
(Cubukgu, 1983: 57-66).

Iktisat okullar1 arasinda enflasyona neden olan faktorler degisik sekillerde ifade edilmektedir.

Tablo 9’da s6z konusu iktisat okullart ve enflasyona yol agan nedenler dzetlenmektedir.

Tablo 9: iktisat Okullarina Gore Enflasyonun Nedenleri

iktisat Okullar:

Enflasyona Neden Olan Etmenler

Klasik iktisat

1930'lu yillara kadar hakim olan klasik goriise gore, enflasyonun sebebi, iiretimdeki artiglardan
bagimsiz olarak para arzindaki artiglar olarak goriilmiistiir.

Keynesyen iktisat

Keynes’in varsayimlarindan eksik istthdam ve sabit fiyatlar nedeniyle enflasyon
aciklanamazken, sonrasinda gelistirilen enflasyonist agik modeli ile fiyatlardaki siirekli artis
sebebinin toplam talepteki artig oldugu ileri siiriilmistiir.

Monetarist
(Parasaler) iktisat

1970'i yillarda gelistirilmis olan teoriye gore, para arzi nominal geliri etkileyen en 6nemli
gosterge iken, uzun donemde sadece fiyatlar1 etkilemektedir. Yine yaklagima gore maliyetleri
artiran arz soklar1 esanli olarak parasal genislemeyle gerceklesmiyorsa enflasyondan sz
edilememektedir.

Yeni Keynesyenler

Nominal ve reel iicretlerin yapiskanlig1 varsayimlari altinda enflasyonun en giiclii sebebi olarak
talep soklar1 goriilmektedir.

Post Keynesyenler

Ekonomik sistemdeki bozukluklar enflasyonun temel sebebi olarak goriilmektedir.

Fiyat seviyesinin digsal kabul edildigi modelde enflasyon olgusu agiklanirken beklentiler

Neo-Klasikler oldukca 6nemli olmakla birlikte siireci yonlendiren para politikalari araglari da gz ardi
edilmemistir.
Yapisaler Yaklasim Maliyet itigli enflasyon teorisini temel alan yaklasim, enflasyonun sebebini 6zel yapisal

faktorlere baglamaktadir.

Rasyonel Beklentiler

Yaklasima gore para otoritelerinin parasal artirimi Onceden haber vermeleri hususunda
birimlerin  beklentilerinin fiyatlarin artmasi yoniinde olup uyarlamalar yapacaklarina

Konjonktiir Teorisi

Yaklasim dayanmakla birlikte, beklenmedik bir parasal genislemenin reel c¢ikti ve istihdami
etkileyecegini savunur.
Yeni Klasik Yaklasim Para arzi ve pz}rzinm.dolaslm. hiz1 veri iken gergeklesecek negatif arz soklari, enflasyonun
nedeni olarak goriilebilmektedir.
Yeni Politik

Yaklasim enflasyonun nedenlerini, makro ekonomik belirleyiciler disinda politik stireg, kiiltiir
gibi faktorlere de baglamaktadir.

Avusturya
iktisat Okulu

Para arz1 ile enflasyon arasindaki iliski miktar teorisi ile agiklanabilir. MV=PT (M: para arzi,
V: paranin dolasim hiz1 veya para talebi, P: fiyatlar genel seviyesi, T: islem miktari). V ve T
sabit olarak ele alinirsa, M’deki artig fiyatlar1 arttiracaktir. Avusturya Okulu perspektifinden
ele alindiginda ise, bu artis fiyatlar1 artirmakta fakat biitin mallarin fiyatlarinda ayn1 anda ve
ayni miktarda bir degisiklik olmamaktadir.

Kaynak: Ergin, 2015: 80-81
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1.2.4. Enflasyonun Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun ekonomi iizerinde birgok etkisi bulunmaktadir. Bu bdlimde enflasyonun gelir
ve servet dagilimi, tasarruf ve yatinmlar, ddemeler dengesi ve kaynak dagilimi iizerindeki

etkilerine deginilecektir.

e Gelir ve Servet Dagihmi Uzerindeki Etkisi

Enflasyon orani ile toplumun gelirinin ayn1 oranda artmasi durumunda enflasyonun ekonomi
tizerinde bir etkisinin agiga ¢ikmadigi ifade edilmektedir. Ancak gercekte bir yanda emekli, isci,
memur gibi sabit gelirlilerden olusan ve kendini enflasyona karsi koruyamayan bir grup varken,
diger yanda sendikali is¢i, serbest meslek sahibi, igverenlerden olusan ve kendini enflasyona karsi
koruyabilen bir diger grup bulunmaktadir. Enflasyondan ilk grup olan sabit gelirliler etkilenmekte
ve fakirlesmektedirler. Oysa ki sendikali is¢iler toplu is sozlesmeleriyle, serbest meslek sahipleri ve
isverenler ise durettikleri mal ve hizmetlerin fiyatlarina zam yaparak enflasyonun olumsuz
etkilerinden kurtulmakta ve zenginlesmektedirler. Bu yoniiyle enflasyon, gelirin sabit gelirlilerden
kendini enflasyona karsi koruyabilen gruba aktarilmasina neden olmakta ve gelir dagiliminda
adaleti bozmaktadir (Bocutoglu vd., 1998: 221).

Ote yandan enflasyon nominal degerli varliklarin reel degerini etkilemektedir. Ornegin
enflasyonun iki kata ¢ikmasi durumunda degeri parasal (nominal) olarak ifade edilen varlik ve
alacaklarin satin alma giicii yartya diismektedir. Enflasyon kamu sektorii ile 6zel sektor arasindaki
ve Ozel sektoriin kendi igindeki servet dagilimini da degistirmektedir. Devlet genellikle net borglu
oldugundan beklenmeyen enflasyon durumunda kazangh g¢ikmakta ancak gercek alacakli olan
hanehalklarinin alacaklar1 reel deger kaybina ugramaktadir. Emeklilik déneminde olan ve yapmis
oldugu tasarruflar1 kullanan emekliler de enflasyondan dolay:r tasarruflarinda reel deger kaybi
yasarken, uzun vadeli konut kredisi almig olan bireyler ise kazang¢ elde etmektedirler. Bununla
birlikte uzun vadeli krediler beklenen enflasyon oranimi da barindiran bir nominal faiz oram
tizerinden verilmektedir. Gergeklesen enflasyon orani ile beklenen enflasyon orani arasinda bir
farklilik oldugunda borglunun alacakliya 0deyecegi reel getiri de farklilagsmaktadir. Buna gore
beklenen enflasyon gerceklesen enflasyonu asarsa borglu, enflasyon beklenen enflasyonu asarsa
alacakl1 zararli ¢ikmaktadir (Yildirim, 2008: 369).

e Tasarruf ve Yatirim Uzerindeki Etkisi
Enflasyonist ortamda satin alma giicii azalan bireyler gelirlerinin daha yiiksek bir kismini

harcamakta ve dolayisiyla daha az tasarruf yapmaktadirlar. Bu durum firmalarin yatirimlari i¢in

gerekli finansman kaynagina ulasamamasina ve yatirimlarini azaltmalarina neden olmaktadir
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(Yamak vd., 2008: 30). Eger enflasyon orani reel faiz oranimi sifira yaklastiracak ya da negatif
yapacak diizeyde artmissa tasarruflar azalacaktir. Bu isleyis faiz orani ile tasarruflar arasindaki
pozitif yonlii iliskiden gelmektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki artislarin Onemsiz oldugu
durumlarda tasarruflar ve faiz arasindaki iligski zayiflamaktadir. Ancak enflasyon orani ¢ok hizli
arttiginda ve faizler bu artig1 takip edemediginde tasarruf yapmak cazibesini kaybetmektedir. Reel
faizin negatif oldugu bir durumda ise bireyler ya gelirlerini hemen tiiketmekte ya da sermaye

mallariyla stoklara yatirmayi tercih etmektedirler (Uluatam, 1981: 13).

e Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi

Bir iilke parasinin degeri sadece i¢ satin alma giicii ile degil ayn1 zamanda dis satin alma giicii
ile de dlgiildiigiinden enflasyon bir {ilkenin dig iilkeler ile olan iligkilerine zarar vermektedir. Doviz
kurlarinin sabit kalmasi durumunda, i¢ fiyatlarda meydana gelen bir artis dis iilke mallarin1 daha

ucuz hale getirecek ve dolayistyla ithalat artip ihracat azalacaktir (Ozgiiven, 1972: 328).

e Kaynak Dagilimi1 Uzerindeki Etkisi

Enflasyon nedeniyle firmalarin nominal satis gelirleri artmakla birlikte iiretim siirecinde
katlanilan maliyetler dikkate alindiginda karlarda ciddi bir artis olmamaktadir. Buna gore enflasyon
durumunda nominal karlar artmis gibi goriiniirken, esasen firmalarin reel sermayesi azalmaktadir.
Enflasyonist ortamda maliyet hesab1 yapamayan firmalar gelecege yonelik olarak dogru beklentiler
olusturamamakta ve etkin kaynak dagilimi ger¢eklestirememektedir. Firmalar liretim faktorlerinin
gelecekteki getirisi hakkinda belirsizlik yasamakta ve bu durum gelecege yonelik iiretim planlarin
da etkileyerek iretim dengesini bozmaktadir. Bununla birlikte enflasyonist donemde bireyler
azalan satin alma giicii nedeniyle 6zel mal ve hizmet alimin1 azaltmaktadir. Bu durum piyasanin
sadece yeterli diizeyde geliri olanlara yonelik mal iiretmesine neden olmakta ve bdylece kit
kaynaklar liiks tiikketim mallarinin {iretimine tahsis edilmekte ve genis kitlelere yonelik refah artirict

mal ve hizmet {iretimi yapilmamaktadir (Oztiirk, 2011: 347).
1.2.5. Tiirkiye’de Enflasyonun Tarihsel Gelisimi
Enflasyon iizerinde etkili olan faktorler ekonominin i¢inde bulundugu duruma bagli olarak

farkli sonuglar dogurmaktadir. Bu nedenle enflasyonun gelisim siirecini farkli alt donemlerde

incelemek faydal1 olacaktir.

48



1.2.5.1. 1923-1938 Donemi

Osmanli Devleti’nden Tiirkiye Cumhuriyeti’ne geri kalmig yontemlere dayali tarim agirlikli
bir ekonomik yapi, gelismemis ticari ve sinai faaliyetler, agir dis borglar ve Balkan Savasi, L
Diinya Savasi ve Kurtulus Savasi’nin da etkisiyle neredeyse yikilmis bir ekonomi birakilmistir
(Kogtiirk ve Gélalan, 2010: 56). Ote yandan 1930-1939 dénemi Tiirkiye ekonomisi agisindan
devletci sanayilesme politikalarinin uygulandigi ve kalkinma sonuglarinin elde edildigi bir donem
olmustur (Ugkag, 2010: 425).

Tiirkiye ekonomisinde 1923-1938 doneminde enflasyonda meydana gelen degisimleri Tablo

10’da gérmek miimkiindiir.

Tablo 10: Tiirkiye’de 1923-1938 Doneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

Yillar GSMH Zimni Deflatorii (1923=100) % Degisim
1923 100 -
1924 109 9,0
1925 121 11,0
1926 112 7,4
1927 115 2,7
1928 115 0,0
1929 118 2,6
1930 88 25,0
1931 70 20,5
1932 67 4,3
1933 58 134
1934 58 0,0
1935 64 10,3
1936 67 4,7
1937 70 4,5
1938 67 31,3

Kaynak: Cubukgu, 1983: 133

Ele alinan donem boyunca istikrarsiz bir seyir izleyen enflasyon oranlar1 1930 yilinda
buhranin da etkisiyle artarak %25 olarak gergeklesmistir. Takip eden yillarda 1933 ve 1935 yillart
hari¢ azalis egilimi goriiliirken, 1938 yilinda savasin etkisiyle tekrar bir artis yaganmis ve enflasyon

%31.3 olarak gerceklesmistir.

1923-1938 doneminde enflasyon oraninda meydana gelen degisimleri asagida verilen Grafik

4 tizerinde gérmek miimkiindiir.
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Grafik 4: 1923-1938 Déneminde Enflasyonun Seyri (%0)

35
30
25
20
15
10
5
0
™

Yo} A
SRS

“ o A
\o)’b \o,'\/ \o,’b

P D N NN D X W5 L %o
LRI AN CIEIN CEEN C AN I ORI G
SRR N AN RN AR N N N

1.2.5.2. 1939-1949 Dénemi

Tiirkiye, ingiltere ve Fransa ile 11 Eyliil 1939°da yaptig1 anlasmaya ragmen savas doneminde
tarafsiz kalmay1 basarmis, ancak yine de alt1 yil siire boyunca savas ekonomisi sartlarinda yasamak
zorunda kalmistir. Bu donem asker sayisinin artirildigi, askerlerin savasa hazir sekilde tutuldugu ve
bunun sonucunda savunma harcamalarinin biitge gelirlerinin %60’1n1 olusturdugu bir dénem
olmustur. Artan harcamalar vergi gelirleri ve bor¢lanma hasilati ile finanse edilmeye caligilimig
ancak yeterli olamaymca TCMB kaynaklarina bagvurulmus ve emisyon yapilmistir. Artan emisyon
fiyatlarin yiikselmesine neden olmustur. Savas ekonomisinde artan devlet harcamalarinin yaninda
ordunun artan tiilketim ihtiyaci da iiretilen mallarin dogrudan fireticilerden c¢ekilmesine ve
sonucunda milli hasilanin yeniden boliinmesine neden olmustur. Calisma ¢agindaki niifusun biiytlik
bir kismimin tiretimden ¢ekilerek silah altina alinmasi {iretimi azaltmistir. Bir yandan tretimde
azaliglar yasanirken diger yandan artan devlet harcamalari enflasyonist baskiy1 daha da artirmistir.
Ayrica, savas ile birlikte dis ticaret tikanmis ve buna bagl olarak azalan yatirirm mali ithalati sinai
iiretimi olumsuz etkilemistir. Tiim bu gelismeler Tiirkiye ekonomisinde mal darlig1 ve fiyat artislar
yasanmasina neden olmustur (Sahin, 2007: 83-84). Ozetle, Tiirkiye II. Diinya Savasi’nmin disinda
kalmasina ragmen savasa hazir bulunmanin ekonomi iizerinda yol actig1 yiik ve dig alemle olan
iliskilerin zarar gdrmesi ile savasin maliyetlerine katlanmak zorunda kalmustir. Iktisadi kaynaklarin
ve insan giicliniin 6nemli bir kisminin orduya verilmesi ve dis ticaret imkaninin olmamasina bagh

olarak iktisadi sorunlar olusmaya baglamis ve enflasyon yiikselmistir (DPT, 1963: 10).

Tirkiye ekonomisinde 1939-1949 doneminde enflasyon oranlarinda meydana gelen

degisimleri Tablo 11°de gormek miimkiindiir.
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Tablo 11: Tiirkiye’de 1939-1949 Doneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

vt | Gogsetony | %PeEm | o lRITERE (laseeton) | Y Delivim
1939 102 21 101 13
1940 111 85 127 25,0
1941 132 196 175 385
1942 221 66,7 340 93,7
1943 322 458 590 738
1944 330 25 459 22,2
1945 333 0,9 445 3.2
1946 320 38 428 38
1947 325 15 433 13
1948 330 14 467 77
1949 333 75 504 7,9

Kaynak: TUIK, 2010: 553

Savas yillar1 boyunca enflasyon oranlarinda artis yasanmis ve hem TUFE hem de TEFE icin
donemin en yliksek degeri 1942 yilinda gerceklesmistir. Takip eden yillarda enflasyon oranlarinda
azalig egilimi goriilmekte ancak 1946 yilindan sonra enflasyon tekrar yiikselmektedir.

Doénem iginde enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimleri Grafik 5 iizerinde gérmek

mumkindir.

Grafik 5: 1939-1949 Déneminde Enflasyonun Seyri (%6)
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1.2.5.3. 1950-1962 Donemi
Savasin ardindan 1950-1953 donemi ithalatta bolluk ve dis yardim, tarimda makinelesmeye

bagli olarak ekim sahasimin hizla genislemesi, birbiri ardina gelen iyi iriin yillann ve Kore

Savasi’nin diinya konjonktiiriinde yarattigi olumlu etkiler ile birlikte Tiirk ekonomisi hizli bir
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sekilde gelisme yasamistir. Dénemin baglarinda tarimsal iiriin artigina bagh olarak milli gelir artigi
yasanmig ve artan yatirimlar bu tarimsal iirlin artis1 ve dis borglar ile finanse edilmistir. Takip eden
donemlerde ekilebilir topraklarin tiikenmesi ile birlikte darbogazlar ortaya ¢ikmaya baglamis ve
artan darbogazlar bir yandan enflasyon artigina bir yandan da 6demeler bilangosu agigina yol agmig
ve ekonomik dengeyi bozmustur. Ayrica, 1950-1958 donemi boyunca i¢ ve dis iliskilerde liberal
iktisat politikalar1 uygulanirken, dénemin sonuna dogru yasanan darlik ve sikintilardan dolay1
kontrollii politikalara ydnelim yasanmistir. Donem sonuna gelindiginde ise ekonomi gecici
tedbirlerle idare edilen, dengesiz ve gligsiiz bir hale gelmistir. Donem iginde yasanan enflasyon ile
ic ve dis darbogazlardan dolayr 4 Agustos 1958’de genis kapsamli bir istikrar programi
uygulanmaya baslanmistir (DPT, 1963: 11).

Istikrar programinin sonuglar1 alinmadan 27 Mayis 1960 ihtilali yasanmistir. 1959-1961
déneminde enflasyon sinirlandirilmis, nispi fiyatlar normale yaklastirilmis ve kredili borglara ait
karisik hesaplar diizenlenmistir (DPT, 1963: 11). Ancak, tiim bu dnlemlere ragmen dénem iginde
kamu harcamalart ile ilgili dnlemlerin tam olarak uygulanamamasi ve para arzini daraltici dnlemler
almmasi konusunda yasanan gecikmeler ekonomik dengesizlik ve fiyat artiglarinin siirmesine
neden olmustur (Alkinoglu, 1999: 309-310).

Tiirkiye ekonomisinde 1950-1962 doéneminde enflasyon oranlarinda meydana gelen
degisimleri Tablo 12°de gdrmek miimkiindiir.

Tablo 12: Tiirkiye’de 1950-1962 Doneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

Villar e avatony | v pegsim | TP ety | % Detisim
1950 339 -4,3 452 -10,2
1951 335 -1,1 482 6,7
1952 353 51 486 0,8
1953 370 4,8 498 2,3
1954 403 9,0 552 11,0
1955 451 11,9 592 7,2
1956 503 11,5 691 16,8
1957 565 12,5 821 18,7
1958 654 15,7 945 151
1959 802 22,6 1129 19,5
1960 861 7,4 1189 53
1961 873 13 1223 2,9
1962 906 3,8 1293 57

Kaynak: TUIK, 2010: 553
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Ele alinan donem iginde enflasyon oranlarinda istikrarsiz bir seyir goriilmektedir. Bununla
birlikte hem TUFE hem de TEFE itibariyle en yiiksek enflasyon degeri 1959 yilinda
gerceklesmistir. Takip eden yillarda da TUFE ve TEFE enflasyon oranlarinda paralel degisimler
yasanarak azalis gozlemlenmis ve enflasyon tek haneli rakamlara inmistir. 1962 yilina gelindiginde

enflasyon tekrar yiikselmis ancak 1limli sayilabilecek bir seviyede gerceklesmistir.

Doénem iginde enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimleri asagida verilen Grafik 6

iizerinde gormek miimkiindiir.

Grafik 6: 1950-1962 Déneminde Enflasyonun Seyri (%0)
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1.2.5.4. 1963-1979 Dénemi

1960 yilindan sonra planli déoneme giren Tiirkiye ekonomisi, 1963-1967 doénemini kapsayan
ilk plan déneminde %6-7 oraninda bir kalkinma hiz1 yakalamis, ancak 1965°ten itibaren uygulanan
genis yatirim programlari nedeniyle fiyatlar artis egilimine girmis ve 1965-1967 doneminde fiyat
artis oran1 %30 oraninda gerceklesmistir. 1967 yilina gelindiginde sanayilesme ile Tiirkiye disa
bagimhiligi ve dis acig1 giderek artan bir iilke haline gelmistir. Bunlara ilaveten donem iginde
toplam para arzi ve toplam esya fiyatlar1 da birlikte artis gdstermistir. Tiirkiye’de sanayilesmenin

neden oldugu bu talep baskis1 1970 devaliiasyonuna neden olmustur (Yilmaz, 1982: 193-195).

1977 yilina gelindiginde eklenen yeni sartlar ile enflasyonist siire¢ daha da gili¢clenmistir. Bu
sartlar su sekilde 6zetlenebilir (Alkin, 2010: 127);

- Doviz yetersizligine bagli olarak ithalatta meydana gelen giicliikler,

- lthalatta yasanan giigliikler nedeniyle serbest doviz piyasasi {izerinden yapilan ithal

transferlerinin yarattig1 ¢ifte 6deme sorunu,
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- Bozulan fizik mal dengelerinin yol actig1 asi1 fiyat artiglarini engellemeye yonelik
uygulanan denetimlerin mal dengelerini tamamen bozmasi,

- KIT agiklarimin asir1 hale gelmesi,

- Artmaya devam eden petrol fiyatlarinin yurt i¢ine yansitilamamasi,

- Gergekei olmayan kur ayarlamalari ve

- Kamu harcamalarinda biitce 6deneklerinin anlamini kaybetmesi ve biitce acig1 kapatma

mekanizmasinin kendi kendine enflasyon iiretmesidir.

1963-1970 doneminde Tiirkiye ekonomisinde ortalama yillik biiylime %6.5, yillik ortalama
enflasyon oran1 %5.5 ve halkin refah seviyesi artis1 yillik %3.8 olarak gergeklesmistir. Ancak diger
ekonomik ve sosyal gostergeler dikkate alindiginda bir iyilesmeden bahsetmek miimkiin
olmamaktadir. 1973-1977 dénemi boyunca uygulanan II. Kalkinma Plan1 doneminde yakalanan
yiiksek biiylime hizlarinin yaninda enflasyon oranlar1 yillik %10 ile %30 arasinda gerceklesmis ve

ortalama enflasyon oram %18’i asmustir (Ocal, 2007: 419).

Tiirkiye ekonomisinde 1962-1979 doneminde enflasyon oranlarinda meydana gelen

degisimleri agagida verilen Tablo 13’te gormek miimkiindiir.

Tablo 13: Tiirkiye’de 1963-1979 Doneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

Yallar Tiiketiczll;iggilfé'cl) )Endeksi % Degisim Toptan Es(}]f-z; :E;Z?glg)rl Endeksi % Degisim
1963 965 6,5 1347 4,2
1964 972 0,8 1363 1,2
1965 1.037 6,7 1474 81
1966 1.094 55 1545 4,8
1967 1.163 6,3 1662 7,6
1968 1211 4,1 1715 3,2
1969 1.280 5,7 1839 7,2
1970 1.431 11,8 1962 6,7
1971 1.743 21,8 2274 15,9
1972 2.010 15,3 2683 18,0
1973 2.327 15,8 3233 20,5
1974 2.686 154 4200 29,9
1975 3.196 19,0 4624 10,1
1976 3.720 16,4 5345 15,6
1977 4.558 22,5 6633 241
1978 6.987 53,3 10123 52,6
1979 11.318 62,0 16591 63,9

Kaynak: TUIK, 2010: 554
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1963-1979 donemini kapsayan planli donem boyunca enflasyon oranlarinda istikrarsiz bir
seyir yasanmustir. 1977 déneminden itibaren hem TUFE hem de TEFE artis egilimi gostermis ve
1979 yilinda en yiiksek degerlerine ulasarak sirasiyla %62 ve %63,9 olarak gerceklesmislerdir.

Donem iginde enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimleri asagida verilen Grafik 7

tizerinde gormek miimkiindiir.

Grafik 7: 1963-1979 Doneminde Enflasyonun Seyri (%0)
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1.2.5.5. 1980-1993 Donemi

Tiirkiye ekonomisi 1977 yilindan itibaren dis bor¢ yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ve
neredeyse durma noktasina gelen sermaye girisi sorunlari yasamistir. Bu durum ciddi bir istikrar
programini gerekli kilmis ancak 1970°1i yillarda yasanan bes se¢im donemi hiikiimetlerin dnlemler
almasina engel olmustur. 1977 yilindan itibaren fiyatlar genel seviyesi hizla artmaya baslamistir.
1977-1980 yillar1 arasinda enflasyon oranlar sirasiyla %24.5, %43.7, %71.1 ve %108.7 seklinde
gerceklesmistir.

1979-1980 donemine bakildigindan siyasi ¢atigmalar ve ikinci petrol sokunun da etkisiyle
biliylime oranlart sirasiyla -0.4 ve -1.1 olarak gerceklesmistir (Kogyigit ve Dogan, 2006: 179).
1970’11 yillarmn ikinci yarisinda baslayan ve 1977’den sonra agirlasarak devam eden ekonomik
bunalimin nedenlerini ithal ikameci sanayilesme politikasina ve asir1 doviz kuruna bagh olarak
ortaya ¢ikan 6deme giigliikkleri ve doviz darbogazi, asir1 degerli doviz kuru, petrol fiyatlari artisi,
Tirkiye’nin ihrag ettigi tarim iirlinlerinin dis ticaret hadlerinin diismesi, Amerika’nin siki para
politikasi ile faiz oranlarimi yiikseltmesine bagli olarak bor¢ yiikiiniin artmasi seklinde 6zetlemek
miimkiindiir. Tiim bu olumsuz etkilerden kurtulabilmek i¢in donemin hiikiimeti tarafindan ekonomi
politikalar1 paketi olusturulmustur. Ekonomiyi serbestlestirme politikalari iceren bu paket 24 Ocak
1980 tarihinde yiiriirliige konmustur (Ocal, 2007: 420-421).
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24 Ocak Kararlarinin kisa vadeli amaglar1 1983 yilina kadar kismen gergeklestirilebilmistir.
Buna gore 1981-1983 doneminde enflasyon hizi durdurulmus ve yillik ortalama fiyat artislar
%?30’lara kadar distriilmiistir. Donem i¢inde imalat sanayi kapasite kullanim orani yiikselmis,
gayrisafi milli hasila reel biiylime hiz1 yilda ortalama %4 oraninda ger¢eklesmis, 1980 yilinda 2.9
milyar dolar olan ihracat 1983 yilinda 5.9 milyar dolara ¢ikmis ve 1980 yilinda %36.7 olan
ihracatin ithalati karsilama orani 1983 yilinda %66.3’e ulagsmistir. 1983 yilinda iktidar olumlu
diinya konjonktiirtinden faydalanarak dis kaynak ile biiyiime saglama stratejisi izlemis ve
genisletici politikalar uygulamistir. Uygulanan politikalar neticesinde sanayi kapasite kullanimi
artms, issizlik diismiis ve gayrisafi milli hasila biiyiime orani artmistir. Ote yandan cari acik ve dis
ticaret a¢i1g1 artmug, dig borg stoku 1984 yilinda 18.4 milyar dolar iken, 1987 yilinda 40 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Donem i¢inde bazi alanlarda yasanan kismi iyilesmelere karsin ekonominin
kurumsal yapisinda degisiklikler yapilamamis ve ekonomik istikrarsizliklar giderilememistir. 1988-
1993 déneminde gayrisafi milli hasila biiyiime hiz1 y1lda %6.1 artmis ancak diizenli ve istikrarli bir
biliylime saglanamamis, enflasyon %60’1n lizerinde gerceklesmis, ihracat artis hizi yavaglamasina
ragmen ithalat artmaya devam etmis ve dis ticaret agiklari giderek artmus, i¢ ve dis borglanma

artmis ve doviz agig1 biiylimiistiir (Sahin, 2007: 213-215).

Tirkiye ekonomisinde 1980-1993 doneminde enflasyon oranlarinda meydana gelen

degisimleri agagida verilen Tablo 14’te gormek miimkiindiir.

Tablo 14: Tiirkiye’de 1980-1993 Doneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

vawr | g0 | P | e ooy | %P
1980 22.795 101,4 34.377 107,2
1981 30.546 34,0 47.027 36,8
1982 39.221 28,4 59.725 27,0
1983 51.536 314 77.941 30,5
1984 76.479 48,4 117.145 50,3
1985 110.895 45,0 167.751 43,2
1986 149.265 34,6 217.406 29,6
1987 207.329 38,9 287.193 32,1
1988 360.130 73,7 483.346 68,3
1989 588.092 63,3 792.204 63,9
1990 942,712 60,3 1.206.526 52,3
1991 1.563.958 65,9 1.874.942 55,4
1992 2.660.293 70,1 3.039.281 62,1
1993 4.418.747 66,1 4.814.220 58,4

Kaynak: TUIK, 2010: 554

Goriildiigii iizere, ele alinan dénem boyunca hem TUFE hem de TEFE istikrarsiz, ancak

birbirleri ile paralel bir seyir izlemistir. 1980 yil1 Tiirkiye’de enflasyon oraninin {i¢ haneli sayilara
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ulastig1 bir yil olmus ancak ilerleyen yillarda enflasyon iki haneli sayilara diisiiriilebilmistir.
Donem boyunca hem TUFE hem de TEFE igin en diisiik deger sirasiyla %28,4 ve %27,0 ile 1982
yilinda gerceklesmistir.

Donem icinde enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimleri asagida verilen Grafik 8

iizerinde gdrmek miimkiindiir.

Grafik 8: 1980-1993 Déneminde Enflasyonun Seyri (%0)
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1.2.5.6. 1994-2001 Dénemi

Onceki plan dénemlerinde baslayan ve 1990-1994 déneminde de devam eden siirekli artan
kamu aciklari, disa agik ve serbest bir ekonominin saglayacag fayday1 azaltmstir. Ozellikle
hedeflenenin tersine uygulanan genisletici maliye politikalari, i¢ talebe dayali istikrarsiz bir
biiylime saglanmasina ve kronik hale gelen fiyat artiglarina yol agmistir. Bununla birlikte yine ayni
donemde baslayan kisa vadeli yabanci sermaye girisi, ithalata uygulanan koruma oranlariin
diisiiriilmesi, hizla artan reel iicret ve yeni mali araglarin varligi ile i¢ talep onemli olgiide
genislemistir. Yiikselen kamu acgiklarinin faiz oranlarini artirmasina bagli olarak iilkeye sicak para
girisi olmus ve bu durum Tiirk Lirasi’ni1 reel olarak asir1 degerli hale getirmistir. Donem iginde reel
olarak isgiicti maliyetlerindeki artislar ile dolayli ve dolaysiz ihracat tesviklerindeki azalmaya bagl
olarak Tiirk ekonomisi rekabet edebilme giiciinii kaybetmeye baglamistir. Neticede, artan kamu
aciklariin yol actigi i¢ dengesizlikler ithalati artirip ihracat1 azaltmak suretiyle dis ticaret aciklarini
olumsuz yonde etkilemistir. i¢ ve dis dengede yasanan bozulmalar 1994 yilina gelindiginde doviz,
sermaye ve para piyasalarinda derin bir krize yol agmistir. Tim bu gelismeler dogrultusunda
ekonomik istikrar1 saglamak, dis talebe bagli bir biiylime saglamak ve siirdiiriilebilir ekonomik
istikrar i¢in yapisal ve kurumsal reformlar gerceklestirebilmek amaciyla 5 Nisan 1994 yilinda

Ekonomik Onlemler Uygulama Plan yiiriirliige konmustur (DPT, 1995: 5).
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Kararlarin ilk aylarinda ekonomi iizerindeki olumlu etkileri goriilmeye baslanmistir. Kur
kontrol altina alinmis, déviz ve para piyasalar1 hizla istikrara kavusmus, cari islemler fazlasi
verilmis, kamu agiklar1 azalmis, uluslararas1 doviz rezervleri artmistir. Ug ay sonunda emisyon ve
rezerv para disinda tiim hedefler gerceklestirilmistir. Kararlarin ilk {i¢ ve alt1 aylik doneminde kisa
vadeli hedefler tamamlanmis ancak orta ve uzun vadeli hedefler tamamlanamamis, uzun dénemde
siirdiiriilebilir biiyiime trendi elde edilememistir (Ocal, 2007: 449-450). 2000’li yillarin bagmna
gelindiginde yiiksek ve devamli hale gelen enflasyon, yiiksek faizli ve kisa vadeli borg¢ yiikii ve
yiiksek miktarda kamu borcu yeni bir istikrar programini gerekli kilmistir. Bu kapsamda 1 Ocak
2000 yilinda ti¢ yillik siireyi kapsayan Kronik Enflasyonu Diislirme Program yiirtirliige konmustur.
Program 2000 y1l1 sonunda %25 olan enflasyonun 2001 yil1 sonunda %12 ve 2002 yil1 sonunda %7
seviyesine distirilmesi, reel faiz oranlarmin distirilmesi, ekonomik biiyiimeyi saglayacak
politikalarin uygulanmasi ve dengeli gelir dagiliminin saglanmasini amaglamaktadir. Ancak
programin yeterli Olciide tartisilmadan uygulanmasindan dolay1 ortaya c¢ikan giiven sorunu,
programa baslamadan bankacilik sisteminde yapilmasi gereken yeniden yapilandirmalarin
gerceklestirilmemesine bagli olarak ortaya g¢ikan bankacilik krizi, kur sepeti olusturulurken en
biiyiik ticaret ortagi olan Avrupa Birligi’nin géz 6niine alinmayarak Euro yerine Dolara agirlik
verilmesi, Tiirk Lirasi’nin asir1 degerli hale gelmesini 6nlemek ve ihracati artirmak amaciyla
programin basinda devaliiasyon yapilmasi gerekirken yapilmamasi, dis ticarette benzer iiriin
yelpazesine sahip oldugumuz Asya iilkelerinin Asya krizinden dolay1 %30 oraninda devaliiasyon
yapmalarina bagh olarak Tiirk Lirasi’nin asir1 degerli hale gelmesi dolayistyla rekabet giiciiniin
kaybedilmesi ve 17 Agustos 1999 depreminin olumsuz etkileri programin basarisiz olmasina ve
2001 yilinin Subat ayinda yiiriirliikten kaldirilmasina neden olmustur (Kogyigit ve Dogan, 2006:
201-203).

Tiirkiye ekonomisinde 1994-2001 doneminde enflasyon oranlarinda meydana gelen

degisimleri agagida verilen Tablo 15’te gormek miimkiindiir.
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Tablo 15: Tiirkiye’de 1994-2001 Déneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

Yillar Tiiketziig g?:;_tolg)ndekﬁ % Degisim Toptan ](Elsg&l; ily(;g)Endeksi % Degisim
1994 9.115.875 106,3 10.624.985 120,7
1995 17.137.846 88,0 19.762.471 86,0
1996 30.911.933 80,4 34.775.575 76,0
1997 57.411.783 85,7 63.218.658 81,8
1998 106.017.630 84,7 108.629.843 71,8
1999 174.787.793 64,9 166.270.384 53,1
2000 270.777.960 54,9 251.801.511 51,4
2001 418.081.170 54,4 406.911.241 61,6

Kaynak: TUIK, 2010: 554

Goriildiigii iizere, 1994 yilinda krizin de etkisiyle hem TUFE hem de TEFE ii¢ haneli sayilara
ulasmistir. Takip eden yillarda TUFE enflasyonu 1997 yili hari¢ siirekli azalirken, TEFE
enflasyonu 1997 yilindan 2000 yilina kadar azalmis ve 2001 yilinda tekrar bir artis meydana
gelmistir. Donem itibariyle en yiiksek TUFE enflasyonu 1994 yilinda yasanirken, en diisiik deger
de 2001 yilinda gozlemlenmistir. TEFE ele alindiginda ise en yiiksek deger 1994 yilinda, en diisiik
deger ise 2000 yilinda kaydedilmistir.

Donem iginde enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimleri asagida verilen Grafik 9

iizerinde gormek miimkiindiir.

Grafik 9: 1994-2001 Déneminde Enflasyonun Seyri (%0)
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1.2.5.7. 2001 Sonrasi Donem

2001 y1l1 Tiirkiye ekonomisi agisindan, II. Diinya Savasi’nin ardindan en ciddi kiigiilmenin ve

ekonomik krizin gerceklestigi donem olmustur. Kriz doneminde ulusal gelir 51 milyar dolar
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azalmig, ekonomi %5-9 oraninda daralmis, kisi basina gelir 725 dolar azalmis, 1.5 milyon kisi issiz
kalmig, 19 banka kapanmis, Hazine faiz 6demeleri %101°1 agmis, enflasyon %70°i asmis, 2000
yilinin dort kati kadar i¢ borg stoku olusmustur (Karluk, 2005: 428).

5 Nisan 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri olmak iizere ii¢ biiyiik kriz ile derinden
etkilenen Tiirkiye ekonomisinde krizlerin ardindan gesitli politika uygulamalari denenmis ancak
basarili olunamamis ve yapisal bir degisim zorunluluk olarak goriilmiistir. Bu kapsamda
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) destegi ile 2001 yilinda “Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP)”
olusturulmus ve makro anlamda diizenlemeler yapilmistir (Kol ve Karagor, 2012: 381). Programda
dalgali kur sistemi icinde enflasyon ile kararli bir sekilde miicadele edilmesi, oncelikle TMSF
biinyesindeki bankalar ve kamu basta olacak sekilde daha detayli ve hizli bir yeniden yapilanma
saglanarak reel sektor ile bankacilik sektorli arasinda daha saglikli bir iligski kurulmasi, gelirler
politikasinin enflasyon ile uyum igerisinde siirdiiriilmesi, daha giiclii bir kamu finansman
dengesinin saglanmasi ve tiim bunlarin seffaf, etkin ve esnek olarak uygulanabilmesi i¢in yasal alt
yapinin olusturulmasi gibi alt hedefler bulunmaktadir (TCMB, 2000 :12). GEGP’nin ilk yillar1 olan
2001°de TUFE %68.5’ten 2005°te %8.18’e gerilemistir. TEFE 2001°de %88.6’dan 2005’te 5.89°a
gerilemistir (Ay ve Karagor, 2006: 72-74).

TCMB fiyat istikrarim1 temin etmek amaciyla 2002 yilinda ortiik enflasyon hedeflemesi
rejimini uygulamaya baslamistir. Enflasyon 2002 yilindan itibaren dort y1l boyunca hedeflenenden
daha diisiik gerceklesmis ve 2004 yilinda otuz yilin ardindan ilk kez tek haneli sayilara gerilemistir.
2005 yili acik enflasyon hedeflemesine gecis yili olarak kabul edilmis, yine bu yil i¢inde Tiirk
Lirasi’ndan alt1 sifir atilmig ve 2006 yilina gelindiginde acik enflasyon hedeflemesi rejimi
uygulamasina gegilmistir. Enflasyon hedeflemesi rejimine gegilmesi ile birlikte kiiresel likidite
kosullarinin gelismis iilkeler lehine donmesi, risk algilamalarinin degigmesi ve kuraklik nedeniyle
yasanan gida fiyatlar artislar1 gibi ulusal ve uluslararasi konjonktiirde yasanan bir¢cok olumsuzluk
ilk ii¢ y1l hedeflerin asilmasina neden olmustur. Neticede Nisan 2006’dan itibaren hedeften gittikce
uzaklasilmis ve enflasyon %5 olan hedefi asarak yaklasik %9.7 olarak gergeklesmistir. 2007
yilinda yasanan kurakliklarin gida fiyatlarini olumsuz etkilemesi ve artan enerji fiyatlari nedeniyle
2007 yilli sonunda enflasyon yaklasik %8.4 seviyesine ulagmistir. 2008 yilinda devam eden
olumsuz etkiler ve yiikselen enflasyon beklentisinin de etkisiyle Mart ayindan itibaren enflasyon

oranlari artmaya baglamustir.

2008 yilinin son ¢eyreginde baslayan ve tiim diinyay: etkileyen kiiresel krizin etkileri 2009
yilinda da devam etmistir. 2008 yilinin son ¢eyreginde baglayan toplam talepteki azalma ve gida
fiyatlar diisiisii tiim diinyada enflasyonun diismesine yol agmistir. Bu durum Tiirkiye’de de gecerli
olmus ve enflasyon 2009 yili sonunda hedefin 100 baz puan altinda yaklasik %6.5 seviyesinde
gergeklesmistir. 2010 yili kiiresel ekonominin kademeli olarak toparlandigi bir donem olmus ve

enflasyon 1limli bir seviyesine gerilemistir (TCMB, 2013a: 16-19).
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Tiirkiye ekonomisinde 2003-2019 doneminde enflasyon oraninda meydana gelen degisimleri

asagida verilen Tablo 16’da gormek miimkiindiir.

Tablo 16: Tiirkiye’de 2003-2019 Déneminde Enflasyonun Gelisimi (%0)

Yillar Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) % Degisim
2003 100.00 -
2004 108.60 8.6
2005 117.48 8.2
2006 128.76 9.6
2007 140.03 8.8
2008 154.66 104
2009 164.32 6.3
2010 178.40 8.6
2011 189.95 6.5
2012 206.84 8.9
2013 222.33 7.5
2014 242.02 8.9
2015 260.59 7.7
2016 280.85 7.8
2017 312.14 111
2018 363.13 16.3
2019 418.24 15.2

Kaynak: TCMB (EVDS)

Ele alinan dénem boyunca enflasyon oranlarinda dalgali bir seyir goriilmektedir. Bununla
birlikte 2015 yilindan 2018 yilina kadar siirekli artan enflasyon orami 2018 yilinda %16.3 ile
donemin en yiiksek seviyesine ulasmis ancak, 2019 yilinda tekrar bir miktar azaliy meydana

gelmistir.

Doénem i¢inde enflasyon oraninda meydana gelen degisimi asagida verilen Grafik 10 iizerinde

gormek miimkiindiir.
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Grafik 10: 2003-2019 Déoneminde Enflasyonun Seyri (%0)
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1.3. Kredi Hacmi ile Enflasyon Arasindaki Iliskiye Yonelik Teorik Baglanti

Ekonomide, kredi hacmi ile enflasyon arasindaki etkilesim cesitli kanallar yoluyla ortaya
cikabilecektir. S6z konusu etkilesim kanallarinin karmasikligi ele alinan ekonominin dinamikleri,
konjonktiirel donem, politika yapicilarin hedef ve oOncelikleri gibi farkli kosullara bagli olarak

degisecektir.

Merkez Bankalarinin politika kararlari ekonomik faaliyeti ve enflasyonu esas olarak “faiz
oranlar”, “varlik fiyatlar” “beklentiler” ve “doviz kuru” olmak {izere dort kanal araciligiyla
etkilemektedir. Parasal aktarim mekanizmasi kanallarin1 kesin ¢izgilerle birbirinden ayirmak
miimkiin olmadigi gibi, kanallarin birbirini etkiledigi veya tamamladigi kabul edilmektedir
(TCMB, 2013b: 5). Ayrica bir Onceki paragrafta bahsedildigi gibi parasal aktarim

mekanizmalarinin isleyisi tilkeden iilkeye farklilik gosterebilmektedir.

Kredi hacmi ile enflasyon arasindaki iliski ise temel olarak parasal aktarim mekanizmasinda
yer alan varlik fiyatlar1 kanalindaki kredi kanali araciligiyla gerceklesmektedir. Buna gore Merkez
Bankalarin uygulayacagi genigletici para politikalar1 bankalarin piyasaya verebilecegi kredi
miktarinda artisa yol acarak firmalarin yatirirm harcamalarinin artmasina, bdylece toplam talebin
artarak enflasyon {iizerinde baski olusturmasina neden olabilecektir. Daraltici maliye politikasi
durumunda ise bankalarin verebilecegi kredi miktarlar1 azalarak firmalar agisindan yatirimin
maliyetlerinin artmasina, boylece firmalarin yatinm harcamalarini azaltarak toplam talebin
diismesine yol acabilecektir. Bununla birlikte, yatirim maliyetlerinin artmasi durumunda firmalarin
bu maliyet artigin1 fiyatlara yansitmasi durumunda ekonomide arz enflasyonu ile karsi karsiya

kalmabilecektir.
Merkez Bankalar1 parasal aktarim mekanizmalarinin isleyisini para politikasi araglari ile

kontrol etmeye c¢alisirlar. Bu agidan bakildiginda Merkez Bankasinin parasal aktarim

mekanizmasindaki kredi kanalini politika faiz orani araciligiyla ¢alistiracak olursa, kredi hacmi ve
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enflasyon iligkisi bireysel krediler ve ticari krediler agisindan sirasiyla Sekil 10 ve Sekil 11°deki
gibi gergeklesebilecektir.

Sekil 10: Merkez Bankasi Politika Faizi-Enflasyon Aktarim Mekanizmasi
(Bireysel Kredi A¢isindan)

Merkez f f FEai Bireysel Kredi
Bankasi Piyasa Faiz Kredi Faiz Kullamm T_?pllam Enflasyon
Politika Faizi Oram Oram Miktar: alep

Sekil 11: Merkez Bankasi Politika Faizi-Enflasyon Aktarim Mekanizmasi
(Ticari Kredi Acisindan)

Merkez f ; FCai Ticari Kredi Toplam Arz
Bankasi Plygsa Faiz Krgdl Faiz Kullanim veya Uretim Enflasyon
Politika Faizi rani rani Miktari Maliyetleri
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IKiNCi BOLUM
2. LITERATURDE KREDi HACMI iLE ENFLASYON ARASINDAKI iLiSKi

Caligmanin bu bdoliimiinde yerli ve yabanci literatiirde enflasyon ile krediler arasindaki

iligkiyi inceleyen galigmalara yer verilmistir.
2.1. Yabana Literatiirde Kredi Hacmi ile Enflasyon liskisini inceleyen Cahsmalar

Tang (2001), Malezya ekonomisinde 1973-1997 dénemine iliskin verileri kullanarak ithal
fiyatlari, para arzi, banka kredileri ve reel gelirin enflasyon tizerindeki etkisini Kisitsiz Hata
Diizeltme (UECM) modeli ile analiz etmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gére Malezya
ekonomisinde enflasyonun temel belirleyicileri ithal fiyatlar1 ve reel gelirdir. Bununla birlikte para
arz1 ve banka kredisinin enflasyon iizerindeki etkilerinin istatistiksel olarak anlamsiz bulunmasina
ragmen, aralarindaki birlikte hareketlilik enflasyon iizerinde dolayli bir etkilerinin oldugunu

gostermektedir.

Boyd vd. (2001), yiizden fazla iilkeyi kapsayan 1960/70-1995 dénemine iligkin calismada
stirekli enflasyon oraninin finansal sektor tizerindeki etkisini regresyon analizi ve dinamik panel
analizine dayanan Genellestirilmis Beklemler (GMM) yontemi ile arastirmiglardir. Caligmada
enflasyon ile hem bankacilik sektorii gelisimi hem de sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda negatif
yonlii ve dogrusal olmayan bir iliski tespit edilmistir. Buna gdre enflasyon orani arttikca ilave
enflasyonun bankalarin borg verme faaliyetleri ve sermaye piyasasinin gelisimi lizerindeki marjinal
etkisi giderek azalmaktadir. Calismada ayrica esik etkisi tespit edilmistir. Buna gore yillik
enflasyon orani %15°1 asan iilkelerde bu esigin altinda bir enflasyona sahip olan iilkelere kiyasla

finansal sektor performansinda daha biiyiik bir diisiis ortaya ¢ikmaktadir.

Naceur ve Ghazouani (2004), 1979-1999 donemine iliskin verileri kullanarak on bir MENA
iilkesinde finansal sektdr performansi ile enflasyon arasindaki iliskiyi dinamik panel analizine
dayanan Genellestirilmis Beklemler (GMM) yontemi ile incelemislerdir. Calismadan elde edilen
sonuca gore, enflasyon finansal sektdriin gelisimi lizerinde negatif bir etkiye sahiptir ve enflasyon
ile finansal sektor gelisimi arasmda dogrusal olmayan bir iliski bulunmaktadir. Buna gore,
enflasyon orani hangi seviyede olursa olsun, enflasyon oraninda meydana gelen marjinal artiglarin

finansal sektor performansi iizerine olan etkisi giderek azalmaktadir.



Calza ve Souza (2005), Euro bolgesinde 1981:2-2002:3 donemine iliskin ¢eyreklik veriler
kullanarak ¢ikt1 ve enflasyonun kredi soklarina karsi asimetrik bir tepki verip vermediklerini
dogrusal olmayan VAR modeli ile incelemislerdir. Calismanin sonucuna goére enflasyon orani
kredide meydana gelen soklara gecikmeli tepki verirken, kredi enflasyonda meydana gelen soklara

es zamanl tepki vermektedir.

Eslamloueyan ve Darvishi (2007), 1959-2002 donemine iliskin verileri kullanarak iran
ekonomisi iizerine yaptiklari calismada enflasyon ile banka kredisi, ithal fiyatlari, reel milli gelir ve
karaborsa doviz kuru arasindaki uzun ve kisa donemli iliskiyi Kisitsiz Hata Diizeltme (UECM)
modeli ve Simir Testi ile analiz etmislerdir. Calismada karaborsa doviz kuru, banka kredisi ve ithal
fiyatlari ile enflasyon arasinda uzun donemde ayni yonlii iliskinin varlig: tespit edilmistir. Banka
kredilerinde meydana gelen %1 artis uzun donemde enflasyon oranim yaklasik olarak %0.5
artirmaktadir. Bununla birlikte karaborsa doviz kuru ve banka kredileri kisa dénemde enflasyonu

etkilememektedir.

Khan vd. (2007), Pakistan ekonomisinde 1972/73-2005/06 donemine iliskin verileri
kullanarak enflasyonun belirleyicilerini En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemi ile analiz etmislerdir.
Caligmanin sonucuna gore ilgili donemde enflasyonun temel belirleyicileri uyumcu beklentiler,
0zel sektor kredileri ve artan ithal fiyatlaridir. Bununla birlikte maliye politikasinin enflasyona olan
etkisi oldukca az bulunurken, genisletici bir para politikas1 uygulamasinin gayrisafi yurt i¢i hasilay1

ve enflasyonu artirdig1 goriilmiistiir.

Ziramba (2008), Giiney Afrika ekonomisi i¢in 1970-2005 donemine iligskin yillik verileri
kullanarak enflasyon ile enflasyonun belirleyicileri arasindaki uzun donemli iliskiyi Kisitsiz Hata
Diizeltme (UECM) modeli ile test etmistir. Calismanin sonucuna gore banka kredilerinin enflasyon
iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsiz bulunurken aralarindaki esbiitiinlesmenin varlig

dolayl bir iliski oldugunu gostermektedir.

Bittencourt (2010) calismasinda, 1985-2004 doénemi i¢in Brezilya’da ekonomik agidan
farklilik arz eden on bolgede enflasyonun finansal gelisme iizerindeki etkisini zaman serisi ve
ardindan panel zaman serisi yontemi ile analiz etmistir. Calismanin sonucuna gore yiiksek
enflasyon finansal gelismeye zarar vermekte ve bu nedenle Mundell-Tobin etkisi tersine
donmektedir. Bununla birlikte gelisen lilkeler daha derin ve daha etkin bir finansal sektdr igin

enflasyonu diisiirmeli ve siirekli kontrol altinda tutmalidir.

Adamopoulos (2010), 1976-2007 donemine iliskin yillik verileri kullanarak Ispanya
ekonomisinde kredi piyasasi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Vektdr Hata Diizeltme
(VECM) modeli ile incelemistir. Bu dogrultuda banka kredisi, gayrisafi yurt i¢i hasila ve enflasyon

arasindaki kisa ve uzun donemli iligkiler Johansen esbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Calismadan
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elde edilen sonuglara gore, ekonomik biiyiime ve yatirimlar kredi piyasasinin gelisimi iizerinde
pozitif etkiye sahipken, enflasyon negatif etkiye sahiptir. Buna gore ekonomik biiyiimede meydana
gelen %1 artis banka kredilerini %0.08 artirmakta, yatirim oraninda meydana gelen %1 artis banka
kredilerini %0.18 artirmakta ve enflasyon oraninda meydana gelen %1 artis banka kredilerini
9%0.056 azaltmaktadir. Bununla birlikte hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bulunmus olmasi uzun donemde de banka kredisi, gayrisafi yurt i¢i hasila ve enflasyon

arasinda iliski bulundugunu gostermektedir.

Akinboade ve Makina (2010) ¢alismalarinda, Giiney Afrika ekonomisinde 1980-2005 dénemi
verilerini kullanarak banka kredisi ile konjonktiirel dalgalanmalar arasindaki iliskiyi Johansen
esbiitiinlesme testi ile incelemislerdir. Calismadan elde sonuca gore enflasyon, hisse senedi fiyat

endeksi, banka dis1 mevduatlar ve faiz orani farki banka kredilerini etkilememektedir.

Wahid vd. (2011), 1985-2005 doneminde Banglades ekonomisinde enflasyonun finansal
gelisme Uzerindeki etkisini ARDL Sinir Testi yaklasimi ile analiz etmislerdir. Caligmadan elde

edilen sonuca gore yiiksek enflasyon oranlari finansal sektor performansini engellemektir.

Essien (2011) ¢alismada, 1993-2009 donemine iligkin verileri kullanarak para politikasi ile
enflasyon ve banka kredileri arasindaki iligskiyi Vektor Otoregresif (VAR) modeli ile Nijerya
tecriibesinde incelemistir. Caligmada para politikasi ile ticari banka kredileri ve enflasyon arasinda
bir iliski tespit edilememis olup, banka kredilerinin enflasyon iizerindeki etkisi de anlamsiz

bulunmustur.

Sharma ve Gonder (2012), Giiney Pasifik’te gelismekte olan alt1 kiiciik ekonomide 1982-
2009 donemi verilerini kullanarak 6zel sektore verilen banka kredilerinin belirleyicilerini panel veri
analizi olan Genellestirilmis Beklemler (GMM) yontemi ile incelemislerdir. Caligmada
enflasyonun 6zel sektor banka kredileri lizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye
sahip oldugu goriilmiistiir. Buna gore enflasyon orani arttiginda, 6zel sektér banka kredileri

azalmaktadir.

Moinescu (2012), on yeni AB iilkesinde 2000-2011 donemine iliskin yillik verileri kullanarak
strdiiriilebilir Euro uyum siirecinde kredi biiyiimesinin enflasyon orani kriterini kargilama
konusunda olusturulabilecegi tehdit mekanizmasin1 panel veri analizi yontemiyle incelemistir.
Calismada o6zel sektore verilen krediler, enflasyon orani, ¢alisan sayisi, uzun doénem faiz orani,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve ¢ikti agigi degiskenleri kullanilmigtir. Calismaya gore
kredi akisinin yaklasik %15’ ekonomik biiylimenin potansiyelinden sapmasina yol agmaktadir.
Calismadan elde edilen diger bir bulgu, tam sermaye hareketliligi durumunda para politikasinin
agir1 bor¢lanmay1 sinirlandirma konusunda yetersiz kaldigi ve makro ihtiyati politikalarin fiyat

istikrarin1 saglama amacina ulagmada katki sagladigidir. Asir1 borglanma ekonominin agiri
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1sinmasina yol agmakta ve bu da fiyatlar yiikseltmektedir. Buna gore ¢ikti agiginin yaklasik %15’

enflasyona doniismektedir.

Gambetti ve Musso (2012), Euro bolgesi, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri’nde 1980-
2010 donemine iliskin verileri kullanarak kredi arz soklarmin konjonktiirel dalgalanmalar
tizerindeki etkisini zamanla degisen VAR modeli ile analiz etmislerdir. Calismadan elde edilen
sonucglara gore kredi arz soklar1 ekonomik faaliyetler, kredi piyasasi ve bir dereceye kadar
enflasyon iizerinde ii¢ ekonomik bolgede de farkli 6l¢giide etkili bulunmustur. Buna gore kredi arz
soklarmin reel gayrisafi yurt ici hasila ve kredi hacmi iizerindeki etkisi ABD ve Ingiltere’de Euro
bolgesine kiyasla daha fazladir. Diger bir sonug ise kredi arz soklarinin zaman iginde degistigi ve
son birkag¢ yilda etkisinin arttig1 seklindedir. Ayrica, ¢alismada kredi arz soklarinin ekonominin
durgunluk dénemlerinde daha etkili oldugu ifade edilmistir. Buna gore en son yasanan durgunluk
déneminde 2008-2009 donemi boyunca Euro bolgesi ve ABD’nin reel gayrisafi yurt i¢i hasila
biiyiime oraninin yartya, ingiltere’nin ise dortte iice kadar azalmasi kredi soklarmin etkisi olarak
aciklanmaktadir. Son olarak 2007 yilindan 2009/2010 yilina kadar ii¢ bolgede de yillik kredi
bliylime oraninda meydana gelen toplam diisiisiin yaklasik yarisinin kredi arz soklarindan

kaynaklandigi ifade edilmistir.

Asongu (2013), on Afrika iilkesi icin 1980-2010 donemine iliskin verileri kullanarak
enflasyon ile finansal derinlik, finansal boyut, finansal etkinlik ve finansal faaliyetler arasindaki
ilisgkiyi Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik analizi ile incelemistir.
Calismada bagimli degisken tiiketici fiyat endeksi, bagimsiz degiskenler ise finansal derinlik,
finansal boyut, finansal etkinlik ve finansal faaliyetlerden olusmaktadir. Calismada enflasyonu
temsilen tiiketici fiyat endeksi, finansal derinligi temsilen genis para arzimin gayrisafi yurt ici
hasilaya orani1 ve finansal sistem mevduatlari, finansal etkinligi temsilen banka mevduatlari i¢inde
banka kredilerinin pay1 ve finansal sistem mevduatlari i¢inde finansal sistem kredilerinin payzi,
finansal aracilarin boyutunu temsilen toplam aktifler iginde mevduat bankasi aktifleri, finansal
aracilarin faaliyetlerini temsilen mevduat bankalarinca verilen 6zel krediler ve yurt i¢i bankalarin
ve diger finansal kuruluslarin verdigi 6zel krediler kullanilmigtir. Calismadan elde edilen sonuglara
gore enflasyon ile tiim finansal dinamikler arasinda uzun dénemli iligki bulunmaktadir. Bununla
birlikte finansal derinlik ve finansal boyut enflasyon ile miicadelede finansal etkinlik ve finansal
faaliyetlerden daha etkili bir aragtir. Ayrica, deflasyonist egilimden kurtulmak igin finansal

aracilarin boyutunun finansal aracilarin derinliginden daha etkili oldugu ifade edilmistir.

Arsene ve Guy-Paulin (2013), Kamerun ekonomisinde 1965-2010 dénemine iligkin verileri
kullanarak 6zel sektdre verilen banka kredileri, enflasyon ve ekonomik biiylime iligkisini VAR
modeli ve VAR Granger nedensellik analizi ile incelemislerdir. Calismadan elde edilen sonuglara
gore enflasyon bliylime iizerinde ve ekonomik biiylime 6zel sektore verilen krediler iizerinde

pozitif ve anlamli bir etkiye sahipken, 6zel sektore verilen krediler enflasyon iizerinde negatif ve
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anlaml bir etkiye sahiptir. Bununla birlikte enflasyon ekonomik biiylimenin, ekonomik biiyiime

kredilerin, krediler ise enflasyonun Granger nedenidir.

Imran ve Nishat (2013), ¢alismada 6zel sektdr banka kredilerini etkileyen faktorler 1971-
2010 donemine iligkin yillik veriler kullanilarak Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (ARDL) modeli
ile Pakistan tecriibesinde incelenmistir. Caligmanin sonucuna gore yabanci yilikiimliilikkler, yurt i¢i
mevduatlar, reel gayrisafi yurt ici hasila ve M2/gayrisafi yurt i¢i hasila oran1 &zellikle uzun
donemde ozel sektdr kredilerini etkilemektedir. Bununla birlikte enflasyon ve para piyasast
oraninin uzun donemde Ozel sektor kredileri iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunurken, isaretin pozitif olmas1 6zel sektdr kredilerinin enflasyon ile birlikte arttifina isaret

etmektedir.

Zermeno vd. (2014), Meksika ekonomisinde 1969-2011 donemine iligkin olarak enflasyon
oraninin uzun dénemde 6zel sektdr banka kredileri ve ekonomik bilyiime iizerine olan etkilerini
ARDL Sinir Testi ile analiz etmislerdir. Buna gore enflasyonun ekonomik biiylime {izerinde
dogrudan, 6zel sektore verilen krediler {izerinde ise banka kredileri yoluyla ortaya ¢ikan dolayl ve
negatif bir etkisi bulunmaktadir. Buna gore enflasyon oraninda meydana gelen %1 artis ozel
sektore verilen banka kredilerini etkilemesi yoluyla uzun donemde reel ¢iktiy1 %0.07
diistirmektedir. Dahas1 tiim finansal gelisme siireci hesaba katildiginda enflasyon gayrisafi yurt ici

hasila artig oranini yaklasik %0.11 azaltmaktadir.

Johnson (2015), Togo ekonomisinde 1970-2010 donemine iliskin verileri kullanarak
kredilerin enflasyon ve ekonomik biiyiime {izerine olan etkilerini Johansen esbiitiinlesme testi ile
incelemistir. Elde edilen analiz sonuglarina gore krediler kisa donemde enflasyon ve ekonomik
biliylime iizerinde etkili degildir. Dahasi uzun dénemde krediler enflasyon iizerinde yine etkiye
sahip degilken, ekonomik biiyiime {izerinde negatif etkiye sahiptir. Buna gore kredilerde meydana
gelen %1 artis ekonomik biliylimeyi %3.5 azaltmaktadir. Caligmada ayrica enflasyonun da krediler

tizerinde etkisi bulunamamugtir.

Pool vd. (2015) galigmalarinda, 12 OECD iilkesi i¢in 1979/88-2008/09 donemine iligkin
verileri kullanarak Panel Vektor Otoregresif (panel VAR) modeli ile kredi 6dememe riskinin banka
kredilerini ve konjonktiirel dalgalanmalar1 nasil etkiledigini incelemislerdir. Bu kapsamda ¢ikt1
aci81, enflasyon, kisa donem faiz orani, banka kredisi ve kredi zarar karsiligi degiskenlerine ait
yillik veriler kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuca goére krediler lizerinde ana belirleyici

toplam talep soklar1 olurken, enflasyon ve kisa donem faiz orani kredileri etkilememektedir.

Guo vd. (2015) ¢alismalarinda, Cin ekonomisinde 2000-2014 dénemine iliskin aylik verileri
kullanarak konut fiyatlari, banka kredisi ve enflasyon arasindaki iliskiyi etki-tepki analizi ve

varyans ayristirmasit yontemi ile incelemislerdir. Caligmanin sonucuna gore enflasyon kisa
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donemde konut fiyatlar1 ve banka kredileri iizerinde pozitif etkiye sahipken, banka kredileri

enflasyon iizerinde negatif etkiye sahiptir.

Akinlo ve Oni (2015), Nijerya ekonomisinde &zel sektore verilen kredilerin temel
belirleyicilerini 1980-2010 dénemine iliskin verileri kullanarak Hata Diizeltme Modeli ile analiz
etmislerdir. Caligmada 6zel sektdre verilen krediler bagimli degisken olarak kullanilirken, genis
para arzi, likidite orani, toplam banka aktifleri, enflasyon orani, rezerv orani, dénemsel risk primi,
ana kredi faizi, doviz kuru, minimum reeskont orani ve reel gayrisafi yurt i¢i hasila bagimsiz
degisken olarak kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore toplam banka aktifleri, genis
para arzi ve donemsel risk primi kredi hacmi tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkiye sahipken, rezerv orani ve ana kredi faizi kredi hacmi {izerinde negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bir etkiye sahiptir. Ayrica enflasyon oraninin kredi hacmi iizerinde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu bulunmustur. Buna gore kredi hacmi enflasyon ile birlikte
artmaktadir, ancak kredi hacmindeki artis enflasyon ile aymi oranda olmamakta daha az
gerceklesmektedir. Bu durum enflasyon artisi ile birlikte reel kredi hacminin azalmasini ifade

etmektedir.

Branch vd. (2016), Bahama ekonomisinde 1989-2014 dénemine iliskin verileri kullanarak
0zel sektor kredileri ile ekonomik biiyiime, hiikiimet harcamalari, faiz oran1 ve enflasyon arasindaki
iligkiyi arastirmiglardir. Bu dogrultuda calismada En Kiigiikk Kareler yontemi, Johansen
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik analizinden faydalanilmistir. Calismadan elde edilen
sonuglara gére nominal GSYIH ve hiikiimet harcamalar1 6zel krediler iizerinde pozitif yonlii, faiz
orani ise negatif yonlii bir etkiye sahipken, enflasyonun etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Ayrica, 6zel sektdr kredileri ile nominal GSYIH, hiikiimet harcamalar1 ve faiz orani
arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Granger nedensellik testi
sonuglarina gore ise nominal GSYIH ve hiikiimet harcamalarinin 6zel sektére verilen kredilerin

Granger nedeni oldugu goriilmiistiir.

A-Ngerebo (2016), Nijerya ekonomisinde enflasyonun kontrol altina alinmasinda para
politikasinin etkinligini test etmek amaciyla 1985-2012 donemine iliskin yillik verileri kullanarak
coklu regresyon analizinden faydalanmistir. Modelde enflasyon orani bagimli degisken olarak
kullanilirken, para politikasi orani, hazine bonosu faiz orani, tasarruf orani, ana kredi faizi,
maksimum kredi faizi, dar para arzi biiyiimesi, genis para arzi bliylimesi, net yurt i¢i krediler,
kamuya verilen net krediler ve 6zel sektdre verilen net krediler bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore para politikasi orani, hazine bonosu faiz orani, ana kredi
faizi, maksimum kredi faizi ve net yurt i¢i krediler ile enflasyon arasindaki iliski istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmustur. Ote yandan tasarruf orani, dar para arz1 biiyiimesi, genis para arz1 biiyiimesi,
kamuya verilen net krediler ve 6zel sektore verilen net krediler ile enflasyon arasindaki iliski

istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
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Sanusi vd. (2017), enflasyon ile finansal kalkinma arasindaki iligkiyi 2007-2016 donemine
iliskin aylik verileri kullanarak Giiney Afrika 6rneginde incelemislerdir. Bu baglamda degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskiler Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) sinir testi, kisa
donemli iligkiler Kisitsiz Hata Diizeltme (UECM) modeli ile incelenirken, nedensellik iliskileri
Granger ve ARDL nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Caligmanin sonucuna gore enflasyon ile
0zel sektore verilen krediler arasinda uzun donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulunmustur. Bununla birlikte kisa dénemde enflasyon, 6zel sektore verilen krediler iizerinde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Granger nedensellik testi sonucuna gore ise

enflasyondan 6zel sektore verilen kredilere dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Dhungana ve Pradhan (2017), Nepal ekonomisinde ticari banka kredilerinin enflasyon
iizerindeki etkisini incelemislerdir. Bu kapsamda 1996-2015 donemine iligkin olarak yirmi dort
ticari bankaya ait panel veri ile korelasyon analizi ve regresyon analizi yapilmistir. Calismada
enflasyon, ticari banka kredileri ve faiz orami degiskenleri kullanilmistir. Korelasyon analizi
sonuclarina gore enflasyon ile banka kredileri arasinda pozitif, faiz orani ile negatif bir iligki
bulunmaktadir. Regresyon analizinden elde edilen bulgulara gore ise banka kredileri enflasyon

iizerinde pozitif bir etkiye sahipken, faiz oran1 negatif bir etkiye sahiptir.

Katusiime (2018) ¢alismada, 1995-2017 donemine iliskin aylik verileri kullanarak Uganda
ekonomisinde enflasyon oynakligi ile 6zel sektor kredi biiylimesi arasindaki iliskiyi En Kiigiik
Kareler yontemi ile analiz etmistir. Calismadan elde sonuglara gore 6zel sektor kredi biiyilimesi
enflasyon oynakliginin bir gecikmesi ile pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir sekilde iligkilidir.
Buna gore enflasyon oynakliginin gecikmesinde meydana gelen %1 artis 6zel sektor kredilerini
yaklasik olarak %0.01 ile 9%0.02 oraninda artirmaktadir. Caligmada ayrica enflasyonun 6zel sektor
banka kredileri {lizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Buna gore
enflasyon oraninda meydana gelen %! artis 6zel sektor banka kredilerini yaklasik olarak %0.005

ile %0.006 oraninda azaltmaktadir.

Orimogunje (2019), Nijerya ekonomisinde 1996-2014 verilerini kullanarak banka
kredilerinin enflasyon ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini aragtirmistir. Bu kapsamda
korelasyon analizi, tanimlayici istatistikler ve Granger nedensellik analizinden faydalanilmistir.
Calismada gayrisafi yurt i¢i hasila ile yurt ici krediler ve net yurt i¢i krediler arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iligki bulunurken, enflasyon orani ile krediler arasinda istatistiksel olarak anlaml

bir iligki tespit edilememistir.

Al-Oshaibat ve Banikhalid (2019), banka kredilerinin enflasyon orami iizerindeki etkisini
1968-2017 donemine iliskin yillik verileri kullanarak Urdiin 6zelinde incelemislerdir. Calismada
Vektor Otoregresif (VAR) modeli ve Granger nedensellik analizinden faydalanilmistir. Calismadan

elde edilen sonuglara gore enflasyon ile banka kredileri arasinda pozitif ve karsilikli bir iligki tespit
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edilmistir. Bununla birlikte banka kredilerinde meydana gelen bir sok enflasyonu pozitif ve direkt

bir sekilde etkilemektedir.

Cheema ve Naeem (2019), Pakistan ekonomisinde banka kredi kanali aracilifiyla para
politikasi aktarim mekanizmasini 2002-2012 donemine iliskin aylik verileri kullanarak ARDL Sinir
Testi ve Hata Diizeltme Modeli ile analiz etmislerdir. Calismadan elde edilen sonuglara gore 6zel
sektore verilen banka kredileri, enflasyon, faiz orani, banka mevduatlari, doviz kuru, sanayi iiretim
endeksi ve varlik fiyatlar1 arasinda uzun doénemli bir iliski bulunmaktadir. Ayrica bankalar likit
finansal araglarim kullanarak para politikasi soklarina karsi ayarlama yapabildiginden, faiz
oranlarindaki artig banka kredilerini azaltmamaktadir. Finansal sektdrdeki en son gelismeler ile
birlikte bankalar para politikas1 soklarina karsi kendilerini dengeleyebilecek yeni kaynaklara sahip
olmustur. Bu nedenle Pakistan’da banka kredi kanali parasal aktarim mekanizmasinda etkili
bulunmamaktadir. Bankalar likit finansal araglarinda ayarlamalar yaparak en azindan kisa donemde

para politikas1 soklarinin etkilerinden kurtulabilmektedirler.

Ogwang vd. (2019) c¢alismalarinda, Uganda ekonomisinde banka kredisinin ekonomik
faaliyetler {izerindeki etkilerini 2007 Ocak — 2017 Aralik donemine iliskin aylik verileri kullanarak
coklu regresyon analizi ile incelemislerdir. Caligmada bagimli degisken olarak bilesik ekonomik
faaliyet endeksi, bagimsiz degisken olarak 6zel sektore verilen banka kredileri, bor¢glanma faiz
orani ve enflasyon orani kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore 6zel sektore verilen
banka kredileri ekonomik faaliyetler iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahipken, bor¢lanma faiz
orani ve enflasyon negatif ve anlamli bir etkiye sahiptir. Bu sonugtan hareketle, banka sistemi
diizenleyicileri enflasyonu sinirlayarak 6zel sektore verilecek krediyi artirma yollar1 bulmalidir.
Ayrica Ozel sektor olast degisiklikler durumunda ekonomik faaliyetlerini ayarlamak ig¢in kredi

politikalarini yakindan takip etmelidir.

Oke-Bello ve Toriola (2019), ¢aligmalarinda Nijerya ekonomisinde biit¢e agigi ve yurt igi
krediler arasindaki iliskiyi 1981-2017 donemine iligkin yillik verileri kullanarak Dinamik En
Kiiciik Kareler yontemi ile analiz etmislerdir. Calismada bagimli degisken olarak yurt i¢i krediler,
bagimsiz degisken olarak biitce acigi, enflasyon ve toplam bor¢ degiskenleri kullanilmistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore biitge acig1 ve enflasyon yurt ici krediler iizerinde negatif ve

anlamli bir etkiye sahipken, toplam borg pozitif ve anlaml1 bir etkiye sahiptir.

Sargozaei ve Bahrololoum (2019), ¢aligsmalarinda 14 OPEC iilkesinde 1970-2015 donemine
iligkin verileri kullanarak finansal gelismenin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinde enflasyonun
roliinii Panel Yumusak Gegis Regresyon (Panel Smooth Threshold Regression PSTR) yontemi ile
analiz etmiglerdir. Calismada enflasyon esik oraninin 20.33 ve/veya 20.36 olabilecegi ifade
edilmistir. Buna gore enflasyon esik seviyesindeyken finansal gelismenin ekonomik biiylime

iizerindeki etkisi azalmakta ve yliksek enflasyon oranlarinda etkisi negatif olmaktadir.
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Tablo 17: Yabanci Ulkeler Uzerine Yapilan Ampirik Calismalar

Yazar(lar) Ulke(ler) Yillar Veri ve Yontem Sonug
Tang (2001) Malezya 1973-1997 UECM Bapka kredilerinin enflasyon tizerindeki
etkisi anlamsiz bulunmustur.
100°den fazla Enflasyon bapkacﬂlk sektérﬁ g.el.lslmlm
Boyd vd. (2001) . 1960/70-1995 |GMM ve sermaye piyasasi faaliyetlerini
tilke P .
negatif yonlii etkilemektedir.
Naceur ve 11 MENA Enflasyon finansal sektoriin gelisimi
Ghazouani (2004)  |iilkesi 1979-1999 GMM iizerinde negatif bir etkiye sahiptir.

Calza ve Souza
(2005)

Euro Bolgesi

1981:2-2002:3

Dogrusal olmayan
VAR modeli

Kredi ve enflasyon arasinda iliski
bulunmaktadir.

Eslamloueyan ve

Kisa donemde banka kredileri
enflasyonu etkilemezken, uzun

Darvishi (2007) fran 1959-2002 UECM ve smir testi dénemde aralarinda iligki
bulunmaktadur.
. 1972/73- Ozel sektor kredileri enflasyonu
Khan vd. (2007) - |Pakistan 2005/06 EKK etkilemektedir.
Banka kredilerinin enflasyon iizerindeki
Ziramba (2008) Giiney Afrika  |1970-2005 UECM etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur.
Zaman sgigenalizi Yiiksek enflasyon oranlari finansal
Bittencourt (2010) (Brezilya 1985-2004 ve panel zaman serisi ) M .
- gelismeye zarar vermektedir.
analizi
Adamopoulos . i Enflasyon kredi piyasasinin geligimi
(2010) Ispanye L2007 pECcM lizerinde negatif etkiye sahiptir.
Akinboade ve . . Johansen Enflasyon banka kredilerini
Makina (2010) raney AfGiEgF 19502088 esbiitiinlesme testi  |etkilememektedir.
Wahid vd. (2011) |Banglades ~ |1982-2005  |ARDLsmrtesti  |*kock enflasyon oranlan finansal
sektor performansini engellemektedir.
Essien (2011) Nijerya 19932009 VAR modeli Banka kredileri ile enflasyon arasinda
bir iligki tespit edilememistir.
Sharma ve Gonder .. . Enflasyon banka kredileri iizerinde
(2012) Giiney Pasifik 1982-2009 GMM negatif yonlii etkiye sahiptir.
Moinescu (2012) |10 AB iilkesi  [2000-2011  |Panel veri analizi | bor¢lanma enflasyona yol
acmaktadir.
- Euro bolgesi .. .
Gambetti ve Musso |; . ’ } Zamanla degisen Kredi arz soklar1 enflasyonu
(2012) Ingiltere ve 11980-2010 |\ AR modeli etkilemektedir.
Amerika
Engle Granger
oy } esbiitiinlesme ve Enflasyon ile finansal dinamikler
Asongu (2013) 110 Afrika dlkesi |1980-2010 & o edensellik  |arasinda iliski bulunmaktadr.
analizi
VAR modeli ve VAR . . .
Arse_ne ve Guy- Kamerun 1965-2010 Granger nedensellik Krediler e;nﬂas_yon uzgnpde negatif ve
Paulin (2013) analizi anlamli bir etkiye sahiptir.
Imran ve Nishat Enflasyonun banka kredileri tizerindeki
(2013) Pakistan 1971-2010 ARDL modeli etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur.
. . Enflasyon banka kredilerini dolayl
Zermeno vd. (2014) |Meksika 1969-2011 ARDL sinir testi yoldan negatif yonde etkilemektcdir.
Johansen Krediler ne kisa donemde ne de uzun
Johnson (2015) Togo 1970-2010 esbiitiinlegme testi doénemde enflasyonu etkilememektedir.
..o .[1979/1988- . S .
Pool vd. (2015) 12 OECD iilkesi 2008/09 Panel VAR modeli Enflasyon kredileri etkilememektedir.
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Tablo 17: (Devam)

Yazar(lar) Ulke(ler) Yillar Veri ve Yontem Sonug
Enflasyon kisa dénemde konut fiyatlar
ve banka kredileri iizerinde pozitif
Guo vd. (2015) Cin 2000-2014 VAR modeli etkiye sahipken, banka kredileri
enflasyon tizerinde negatif etkiye
sahiptir.
Enflasyon artis1 kredi hacmini
Akinlo ve Oni . Hata Diizeltme artirmakta ancak kredi hacmindeki artig
(2015) Nijerya 1980-2010 Modeli enflasyon ile birebir
gerceklesmemektedir.
eEP;ift’iii?:a;iepes i ve Enflasyonun 6zel sektor kredileri
Branch vd. (2016) |Bahama 1989-2014 3 ¥ .~ |tzerindeki etkisi istatistiksel olarak
Granger Nedensellik
. anlamsiz bulunmustur.
testi
Ozel sektore verilen net krediler ve
i " i Coklu regresyon kamuya verilen net krediler enflasyon
A-Ngerebo (2016)  |Nijerya 1985-2012 analizi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir
etkiye sahiptir.
Enflasyon ile 6zel sektore verilen
. krediler arasinda bir iliski oldugu ve
Sanusi vd. (2017)  |Gliney Afrika |2007-2016 L SILGRve kisa donemde enflasyonun 6zel sektore
nedensellik analizleri . e e
verilen kredileri pozitif yonlii etkiledigi
ifade edilmistir.
Dhungana ve ) Panel regresyon Enflasyon ile banka kredileri arasinda
Pradhan (2017) Nepal e analizi pozitif bir iliskinin oldugu belirtilmistir.
En Kiiciik Karcler Enflasyonun 6zel sektor banka kredileri
Katusiime (2018)  (Uganda 1995-2017 . tizerinde negatif bir etkisinin oldugu
yontemi Wt ..
belirtilmistir.
. . .. Granger nedensellik  [Krediler ile enflasyon arasinda bir iligki
Orimogunje (2019) |Nijerya 1996-2014 analizi bulunamamstir.
Enflasyon ile banka kredileri arasinda
VAR Modeli ve pozitif ve karsilikli bir iligki
Al-Oshaibat (2019) |Urdiin 1968-2017 Granger nedensellik  |bulunmustur. Banka kredilerinde
analizi meydana gelen bir sok enflasyonu
pozitif ve direkt olarak etkilemektedir.
ARDL Smir Testi ve . o
Cheema ve Naeem Pakistan 2002-2012 Hata Diizeltme Enﬂas;ion 11e.b§n1.<z? kr.edllerl arasinda
(2019) Modeli uzun dénemli bir iliski bulunmaktadir.
. Enflasyon ozel sektore verilen banka
Ogwang vd. (2019) |Uganda 2002:01 Coklu Regresyon kredileri tizerinde negatif ve anlaml bir
2017:12 Analizi - o
etkiye sahiptir.
Dinamik En Kiigiik .. e L
Oke-Bello ve Nijerya 1981-2017  |Kareler Yontemi | niasyon yurtici krediler tizerinde
Toriola (2019) negatif ve anlaml bir etkiye sahiptir.
(DOLS)

. . |Yiksek enflasyon finansal gelisme ile
Sargolzaei ve 14 OPEC Ulkesi[1970-2015 ~ |banel Yumusak Gecis |\ oo bityiime arasidak iliskiyi
Bahrololoum (2019) Regresyon (PSTR) - -

olumsuz etkilemektedir.

2.2. Yerli Literatiirde Kredi Hacmi ile Enflasyon Mliskisini inceleyen Cahsmalar

Yardimci (2006), 1994:1-2004:4 donemine iligkin ¢eyreklik verileri kullanarak enflasyon ile

kredi kart1 harcamalar1 arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Calismada Granger nedensellik analizi ve
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Engle-Granger iki agamali esbiitiinlesme analizi kullanilmigstir. Elde edilen sonuglara gére, kredi
karti ile yapilan harcamalar kisa donemde de uzun dénemde de enflasyonu artirmaktadir.

Uzgoren vd. (2007), kredi kartt kullaniminin belirleyicilerini 1994-2004 donemine iliskin
verileri kullanarak ¢oklu regresyon analizi ile incelemislerdir. Buna gore ilgili donemde enflasyon

ile kredi kart1 kullanim cirosu arasinda dogru yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Bilgen (2008) c¢alismasinda, 2002:1-2008:3 doénemine iliskin aylik verileri kullanarak kredi
kart1 ile ekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme analizi ve Engle-Yoo ii¢ asamali
modelleme y6ntemi ile analiz etmistir. Calismada 6zel tiiketim harcamalari, ticari krediler, bireysel
krediler ve kredi karti harcamalar1 degiskenleri kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, kredi karti
kullaniminin 6zel tiikketim harcamalar1 ve ticari ve bireysel krediler {izerindeki etkisi pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore artan kredi kart1 kullanim tiiketim egilimini artirmakta ve
dolayisiyla harcamalar artmakta; artan toplam talep de toplam arz artis1 ile karsilanmadiginda
enflasyona sebebiyet vermektedir. Ote yandan, bireyler kredi kart: borclar siirdiiriilemez hale

geldiginde kredi borglarini kapatmak i¢in ticari ve bireysel krediler kullanmaktadirlar.

Arslan ve Yaprakli (2008), 1983-2007 dénemine iliskin yillik verileri kullanarak UFE
enflasyon orani ile toplam banka kredileri arasindaki iligkiyi analiz etmislerdir. Analizde Johansen
esbiitiinlesme testi ve degiskenler arasindaki nedensellik iligkinin saptanmasi amaciyla da Granger
nedensellik analizi kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore uzun dénemde UFE
enflasyon oran1 banka kredilerini negatif etkilerken, banka kredileri UFE enflasyon oranini pozitif
etkilemektedir. Buna gore UFE enflasyon oraninda meydana gelen %1 artis banka kredilerini
%0.037 azaltirken, banka kredilerinde meydana gelen %1 artis UFE enflasyon oranimi %0.35
artirmaktadir. Kisa donem analiz sonuglar1 da uzun dénem sonuglar ile paralellik gostermistir.
Buna gére kisa donemde UFE enflasyon oraninda meydana gelen %1 artis banka kredilerini %0.18
azaltirken, banka kredilerindeki %1 artis UFE enflasyon oranimi %0.08 artirmaktadir. Granger
nedensellik analizi sonuglarina gore ise banka kredileri ile UFE enflasyon orami arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Bilgin ve Kartal (2009), 2002-2008 doneminde kredi ile enflasyon iliskisini ve agik enflasyon
hedeflemesi doneminde Tiirk bankacilik sektoriinde meydana gelen degisimleri betimleyici
istatistiki yontem ile analiz etmiglerdir. Caligmaya goére 2002 yili sonrasinda enflasyon hedeflemesi
stratejisi ile birlikte gorece saglanan istikrar ortami bankalari aracilik faaliyetlerine yonlendirmis ve
bu tarihten sonra yasanan faiz diisiisleri ve finansal sektérde yasanan yapisal degisimler, bankalar
kamuya kaynak saglamaktan ziyade firma ve hanehalkina kaynak saglayan kurumlar haline
getirmeye baslamistir. Analiz doneminde gozlemlenen diisiik enflasyon ve giliven ortaminda
bankalarin yatirim ve ticari krediler seklindeki finansman kredileri yerine tiiketim finansmanini

igeren bireysel kredilere yoneldikleri goriilmiistiir.
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Ezengin (2009) g¢alismasinda, 1997:1-2008:11 donemine iliskin aylik verileri kullanarak
tiikketici kredileri ve kredi kartlar1 kullanim miktar1 ile toptan esya fiyat endeksi arasindaki iliskiyi
Granger nedensellik analizi ile incelemistir. Calismada tiiketici kredileri ile enflasyon arasinda bir
nedensellik iliskisi bulunmazken, bireysel kredi kartlar1 kullanim miktarindan enflasyona dogru tek

yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Peker ve Canbazoglu (2011), banka kredi kanalinin isleyisini 1991:1-2008:11 dénemine
iliskin aylik verileri kullanarak Vektor Otoregresif (VAR) modeli ve Granger nedensellik analizi ile
incelemiglerdir. Bu dogrultuda para politikas1 degiskeni olarak para arzi ve gecelik faiz oram
kullanilmigtir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore enflasyon ile banka kredileri ve toplam
mevduatlar arasinda bir iliski bulunmaktadir. Bununla birlikte para arzinin gecelik faiz oranina
kiyasla daha etkin bir politika araci oldugu goriilmiis olup, merkez bankasinin para arzini kontrol
ederek banka kanali vasitasiyla ¢ikti miktar1 ve enflasyonu daha kolay yonetebilecegi ifade

edilmistir.

Sogiiteii (2011), 1984-2004 donemine iliskin yillik verileri kullanarak tiiketici ve ihtisas
kredilerinin tiiketici fiyat endeksi, gayrisafi yurt i¢i hasila, yatirim, ithalat ve doviz kuru {izerindeki
etkisini regresyon analizi ile incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore tiiketici kredileri
ile tiiketici fiyat endeksi, gayrisafi yurt i¢i hasila, yatirimlar, ithalat ve doviz kuru arasinda pozitif
ve istatistiksel olarak anlaml bir iliski tespit edilmistir. Thtisas kredileri ile tiiketici fiyat endeksi,
gayrisafi yurt ici hasila ve yatirimlar arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmigken, ithalat

ve doviz kuru ile aralarinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Akgact ve Yontem (2011), 2005:12-2010:11 donemine ait aylik verileri kullanarak tiiketici
kredileri ve enflasyon arasindaki iliskiyi Lee-Strazicich Cift-Igsel kirilma testi, regresyon analizi ve
Granger nedensellik analizi ile incelemislerdir. Calismada elde edilen sonuglara gore ihtiya¢ kredisi
ile enflasyon arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmusken, konut kredisi ve

tasit kredisi ile enflasyon arasinda anlamli bir iligki bulunamamustir.

Goksu (2012), 2002/06-2011 donemini kapsayan aylik verileri kullanarak kredi karti
harcamalar1 ile gayrisafi yurt ici hasila, 6zel tiiketim harcamalar1, vergi gelirleri, enflasyon ve
paranin dolagim hizi arasindaki iliskinin yonii ve derecesini Granger nedensellik ve regresyon
analizi ile incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, kredi kart1 harcamalari ile gayrisafi
yurt i¢i hasila, 6zel tiiketim harcamalar1 ve vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Bununla birlikte kredi karti harcamalar1 paranin dolasim hizinin Granger nedeni
iken, paranin dolasim hizi kredi kartt harcamalariin Granger nedeni degildir. Ayrica, enflasyon
kredi kartt harcamalarinin Granger nedeni iken, kredi kartt harcamalari enflasyonun Granger
nedeni degildir ve kredi kart1 harcamalari ile enflasyon arasinda negatif yonlii ancak istatistiksel

olarak anlamsiz bir iligki tespit edilmistir.
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Mert (2013), 2006:1-2011:12 dénemi i¢in aylik verileri kullanarak enflasyon ve ekonomik
biiylime oranlarinin tiiketici kredileri iizerine olan etkilerini analiz etmistir. Bu dogrultuda Johansen
esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik analizi ve ¢oklu regresyon analizinden faydalanilmistir.
Calismadan elde edilen sonuca gore tiiketici fiyat endeksinden tiiketici kredilerine dogru bir
nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Buna gore enflasyon oranindaki degisim tiiketici
kredilerini etkilememektedir. Ayrica, gayrisafi yurt i¢i hasiladan tiiketici kredilerine dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Buna gore ekonomik biiyiimedeki artis tiiketici

kredilerinin kullanim miktarini artirmaktadir.

Tung (2013), 1989-2013 donemine ait verileri kullanarak banka kredilerinin gelisimi ile
ekonomik kalkinma arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calismada tiiketici kredisi, konut kredisi ve
ihtiya¢ kredisinin ekonomik kalkinmayi temsilen kullanilan issizlik, biiyiime, enflasyon, ithalat,
ihracat ve ge¢im endeksi ile olan kisa ve uzun donemli iligkileri analiz edilmistir. Bu dogrultuda
calismada VAR modelinden faydalanilmigtir. Calismadan elde edilen sonuglara gore tiiketici
kredileri ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iliski tespit edilmesine karsin, tasit kredileri ve
konut kredileri ile enflasyon arasinda uzun donemli iliski tespit edilememistir. Ayrica, tiiketici

kredileri, tasit kredileri ve konut kredileri kisa donemde enflasyonu negatif yonde etkilemektedir.

Yigitbas (2014), 1987:1-2013:3 donemine ait ¢eyrek donem verileri kullanarak banka
kredileri ile konjonktiir dalgalanmalar1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Bu dogrultuda Johansen
esbiitiinlesme testinden faydalamlmistir. Calismada konjonktiirii temsilen reel GSYIH, enflasyon
ve reel para arzi degiskenleri kullanilirken, kredi piyasalarini temsilen bankacilik sektorii tarafindan
verilen toplam kredi hacmi, reel tasfiye edilen alacaklar ve reel Ozel karsiliklar degiskenleri
kullanilmistir. Johansen esbiitliinlesme testine gore degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligki
bulunmaktadir. Buna gore uzun dénemde reel GSYIH, reel 6zel karsiliklar ve kriz degiskeninin
reel banka kredileri tizerindeki etkisi pozitif; enflasyon, reel para arzi ve reel tasfiye edilen
alacaklarin banka kredileri tizerindeki etkisi de negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Kisa donemde ise banka kredileri ile para arzi, reel tasfiye edilen alacaklar ve krizler arasinda iligki
bulunmasina ragmen, reel GSYIH, enflasyon ve reel 6zel karsiliklar ile banka kredileri arasinda

iliski bulunamamustir.

Kilig (2015) g¢alismasinda, 2004:11-2015:3 donemi aylik verilerini kullanarak bireysel
krediler ve onu olusturan ihtiya¢ kredisi, tasit kredisi, konut kredisi ve bireysel kredi kartlarinin
enflasyon tizerindeki etkisini zaman serisi analizi yontemi ile test etmistir. Caligmada bagimli
degisken olarak tiiketici fiyat endeksi kullanilirken, bagimsiz degisken olarak toplam bireysel
krediler, ihtiya¢ kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve bireysel kredi kartlar1 kullanilmistir.
Calismadan elde edilen sonuca gore konut Kredisi, tasit kredisi, ihtiyag¢ kredisi ve toplam bireysel

kredilerden enflasyona dogru bir nedensellik iligkisi bulunmazken, bireysel kredi kartlarindan
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enflasyona dogru nedensellik iligskisi bulunmaktadir. Ayrica enflasyon {izerinde kisa dénemde en

fazla etkiye sahip olan faktor bireysel kredi kartlar1 iken, uzun dénemde ihtiyag¢ kredileridir.

Begeg (2015), 2000:Q1-2004:Q4 donemine ait ¢ceyrek verileri kullanarak yurt i¢i kredi hacmi
ile cari acik, enflasyon, ekonomik biiyiime ve igsizlik arasindaki iligkiyi Granger nedensellik
analizi, esbiitiinlesme testleri ve Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) yontemi ile analiz etmistir.
Calismada ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyondan kredi hacmine dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilirken, kredi hacmi ile cari agik arasinda bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Ayrica, kredi hacmi ile cari islemler agigi, ekonomik biiylime ve enflasyon arasinda
pozitif bir iligki bulunmusken, issizlik ile kredi hacmi arasinda negatif bir iligki tespit edilmistir.
Calismada elde edilen bir baska sonug ise kredi hacmi ile cari agik, ekonomik biiyiime ve enflasyon
arasinda esbiitiinlesme tespit edilmesine ragmen issizlik ile kredi hacmi arasinda tespit

edilememesidir.

Acar (2015), 2003:1-2013:4 donemi g¢eyrek verilerini kullanarak gayrisafi yurt i¢i hasila,
doviz kuru, faiz orani, para arzi ve tiiketici fiyat endeksi degiskenlerinin tiiketici kredileri
iizerindeki etkisini VAR modeli ve Granger nedensellik analizi ile incelemistir. Calismadan elde
edilen sonuclara gore tiiketici kredileri, faiz orani, para arzi ve déviz kuru degiskenleri arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iligkisi bulunurken; gayrisafi yurt i¢i hasila ve tiiketici fiyat endeksinden
tiikketici kredilerine, igsizlik oranindan gayrisafi yurt i¢i hasilaya dogru tek yonlii bir nedensellik

iliskisi bulunmaktadir.

Korkmaz (2015), on Avrupa lilkesinde 2006-2012 donemine iligkin yillik verileri kullanarak
banka kredilerinin enflasyon ve ekonomik biiylime {izerindeki etkisini panel veri analizi ile
incelemistir. Calismanin sonucuna gore yurt igi krediler, enflasyonu etkilememekte fakat ekonomik

biiylimeyi etkilemektedir.

Yiiksel ve Ozsar1 (2016), 1994:1-2015:3 ddnemine ait ceyrek veriler kullanilarak bireysel
krediler ile enflasyon ve cari agik arasindaki iliski analiz edilmistir. Bu amagla Johansen
esbiitiinlesme testi ve Toda-Yamamoto nedensellik analizinden yararlanilmistir. Calismadan elde
edilen sonuglara gore ilgili donemde hem bireysel krediler ile enflasyon ve cari agik arasinda bir
iligki bulunamamis hem de degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine

rastlanamamugtir.

Karahan ve Giirbiiz (2017), 2002-2016 dénemine ait ¢eyrek verileri kullanarak enflasyon ile
bireysel banka kredileri arasindaki iliskiyi Johansen egbiitiinlesme testi ile incelemislerdir.
Analizde TUFE enflasyon orani ve bireysel banka kredileri degiskenleri kullanilmistir. Calismanin
sonucuna gore uzun donemde enflasyon ile banka kredileri arasindan iliski bulunmaktadir.

Calismada enflasyonun banka kredileri iizerinde negatif, banka kredilerinin ise enflasyon iizerinde
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pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilmekle birlikte, enflasyonun banka kredileri iizerindeki etkisinin
daha baskin oldugu tespit edilmistir. Bu durum enflasyon ile banka kredileri arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iliskisinin olduguna isaret etmektedir.

Korkmaz (2017) c¢alismasinda, 1998:01-2015:04 donemini kapsayan verileri kullanarak
enflasyon oraminin belirleyicilerini regresyon analizi ile arastirmustir. Bu dogrultuda TUFE
enflasyon orani, UFE enflasyon orani, GSYIH artis oram, M2 para arzi, reel doviz kuru, vadeli
mevduat faiz orani, nominal iicret ve yurt i¢i kredi hacmi degiskenleri kullanilmigtir. Calismadan
elde edilen sonuglara gore, yurt ici kredi hacmi kisa donemde hem TUFE enflasyon oranini hem de
UFE enflasyon oranmi negatif yonde etkilemektedir. Uzun dénemde ise yurt ici kredi hacminin
hem kisa hem de uzun dénem TUFE ve UFE enflasyon oram iizerindeki etkisi anlamsiz

bulunmustur.

Duran ve Duran (2017), 2002-2006 dénemine ait ¢eyrek verileri kullanarak kredi/mevduat
orani ile makroekonomik gostergeler arasindaki iligkiyi panel regresyon analizi ile incelemislerdir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore kredi/mevduat orani ithalat ve enflasyon oranindaki
degisikliklerden giiclii sekilde etkilenmektedir. Buna gore ithalat ve enflasyon orani arttiginda

kredi/mevduat oran1 da artmaktadir.

Karakaya ve Diler (2017), 2009-2015 dénemine ait aylik verileri kullanarak islem bazinda
kredi kart1 kullanimi, enflasyon ve para arzi arasindaki iliskiyi Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
(ARDL) modeli ve Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile test etmislerdir. Calismadan elde edilen
sonuclara gore, enflasyon ile kredi karti kullanimi ve para arzi arasinda egbiitiinlesme iligkisi

bulunmasina ragmen degiskenler arasinda nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Cetiner ve Tasdelen (2017), kredi degisimlerinin incelenebilmesi amaciyla Tiirk bankacilik
sektoriinde kredi hacmini belirleyen unsurlari 2005-2017 donemine ait aylik verileri kullanarak
Dogrusal Olmayan En Kiiciik Kareler (Nonlinear Least Squares-NLS) yontemi ile analiz
etmislerdir. Calismada bagimli degisken olarak kredi hacmi kullanilirken, enflasyon, kurumsal ve
bireysel toplam kredi karti harcamalari, tiiketici kredi faiz orani, tasfiye olacak alacaklar, Merkez
Bankas1 faiz geliri, sanayi iiretim endeksi ve tasarruf mevduatlari bagimsiz degisken olarak
kullanilmigtir. Calismadan elde edilen sonuglara gore kredi hacmi ile enflasyon, kredi karti
harcamalar1 ve tasarruf mevduati arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunurken; kredi hacmi ile

faiz gelirleri arasinda negatif ve anlamli bir iligki bulunmaktadir.

Bayramoglu ve Allen (2017), enflasyonun temel belirleyicileri ve enflasyonu disiirmede para
politikasinin roliinii 2003:Q2-2015Q3 donemine ait geyrek verileri kullanarak analiz etmislerdir.
Analizde degiskenler arasindaki uzun donemli iligkileri tespit etmek amaciyla ARDL Sinir Testi ve

kisa donemli iliskileri tespit etmek amaciyla VAR analizinden faydalanilmistir. Caligmada
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enflasyon oranm1 bagimli degisken olarak kullanilirken, kredi biiytimesi, déviz kuru, reel efektif
doviz kuru, reel gayrisafi yurt i¢i hasila, nominal faiz oram1 ve ithal fiyatlar1 endeksi bagimsiz
degisken olarak kullanilmistir. ARDL Sinir Testi sonuglaria gore, uzun dénemde enflasyon ile
doviz kuru, reel efektif doviz kuru, faiz oram ve ithal enflasyon arasinda dogru yonlii bir iliski
bulunurken, kredi biiyiimesi ile ters yonlii bir iliski bulunmaktadir. Ayrica déviz kurunun enflasyon
izerindeki en belirleyici faktdr oldugu tespit edilmistir. VAR analizi etki-tepki fonksiyonlarmin
sonucuna gore, kisa vadede enflasyonun temel belirleyicileri doviz kurundaki degismeler, reel
efektif doviz kuru, faiz oranmi ve gayrisafi yurt i¢i hasila biiylimesi iken, orta vadede kredi

biiylimesidir.

Kara (2018), bankacilik sektorii kredi biiyiimesi ile enflasyon arasindaki iliskiyi 2006:Q1-
2017:Q4 donemi geyrek verileri kullanarak ARDL Simir Testi yaklagimi ile analiz etmistir.
Calismada bagimli degisken olarak tiiketici fiyat endeksi kullanilirken, bankacilik sektorii toplam
kredi hacmi, genel biitge harcamalar1 ve reel efektif doviz kuru ise bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, enflasyon ile bankacilik sektorii toplam kredi
hacmi ve genel biitge harcamalar1 arasinda uzun dénemde pozitif ve anlaml bir iliski bulunurken,

reel efektif doviz kuru ile enflasyon arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir.

Korkmaz (2019), 2005:12-2018:10 donemi ¢eyrek verileri kullanarak, krediler ve yapisal
kirilmalarin enflasyon orani oynakligr {izerindeki etkisini kosullu degisen varyans modelleri ile
analiz etmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore tiiketici kredileri kullanim orani enflasyon
orani oynakligini artirirken, taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlari kullanim oranlart
azaltmaktadir. Bununla birlikte yapisal soklarin da enflasyon orani oynakligi iizerinde pozitif ve

anlaml1 bir etkisi oldugu goriilmiistiir.

Boliikbas (2019), enflasyon, cari agik ve bankacilik sektorii kredileri arasindaki iliskiyi
2006:1-2018:11 donemi aylik verilerinden yararlanarak VAR analizi ve Granger nedensellik testi
ile incelemistir. Caligmada tiiketici fiyat endeksi, cari agik ve toplam yurt i¢i kredi hacmi
degiskenleri kullanilmigtir. Buna gore ilgili donemde degiskenler arasinda bir iliski tespit edilmekle
birlikte bankacilik sektorii kredilerinin enflasyon tizerindeki etkisinin cari agiga kiyasla daha fazla
oldugu goriilmiistir. Granger nedensellik testi ile elde edilen sonuglara gore ise enflasyon ve
bankacilik sektorii kredileri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunurken, enflasyon ve

bankacilik sektorii kredilerinden cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Durmus ve Sahin (2019) calismalarinda 2006:1-2018:2 donemine ait ¢eyrek veriler
yardimiyla tliketici kredileri ile enflasyon, faiz orani, para arz1 ve déviz kuru arasindaki nedensellik
iligkisini analiz etmislerdir. Bu amacgla Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ve
Toda-Yamamoto nedensellik analizinden faydalanmilmistir. Calismadan elde edilen sonuca gore,

enflasyon ile tiiketici kredileri arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.
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Serel ve Giivenoglu (2019), banka kredi kanalinin etkinligini 2011:1-2018:12 dénemi aylik
verileri kullanarak Vektor Otoregresif (VAR) yontemi ile analiz etmislerdir. Bu dogrultuda
mevduat bankalarinca kurumsal sektore acilan krediler, sanayi iiretim endeksi, tiiketici fiyat
endeksi ve TCMB agirlikli ortalama faiz maliyeti degiskenleri kullanilmuistir. Elde edilen bulgulara
gore, kredilerin enflasyon iizerinde etkili oldugu goriilmiistiir. Bu baglamda TUFE, kredilerde

meydana gelen bir standart sapmali pozitif sok kargisinda pozitif tepki vermektedir.

Unal (2019), 2003:1-2018:4 dénemine iliskin ¢eyreklik verileri kullanarak enflasyon, issizlik,
faiz oran1 ve ekonomik biiylime ile tiiketici kredisi miktarlar1 arasindaki iligkiyi analiz etmistir.
Bunun igin g¢aligmada Johansen esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik analizi ve regresyon
analizinden yararlanilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara goére degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. Bununla birlikte faiz orani, issizlik ve enflasyon tiiketici
kredilerinin Granger nedeni iken, tiiketici kredisi faizin, biiyiime orani igsizligin Granger nedenidir.
Regresyon analizinden elde edilen sonuca goére faiz orami tiiketici kredilerini negatif yonde

etkilemektedir ancak diger degiskenlerin katsayilari istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.

Avct (2020), makroekonomik faktorlerin ve banka kredilerinin enflasyon ile olan iliskisini
2009:Q1-2017:Q4 donemine iliskin verileri kullanarak En Kiigiik Kareler yontemi ile analiz
etmistir. Calismada bagimli degisken olarak enflasyon kullanilirken, bagimsiz degisken olarak
banka kredileri, issizlik oranit ve cari agik degiskenleri kullanilmistir. Calismadan elde edilen
sonuclara gdre enflasyon ile banka kredileri, igsizlik orani ve cari agik degiskenleri arasinda pozitif

ve anlamli bir iligski bulunmaktadir.

Tablo 18: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Yapilan Ampirik Cahsmalar

Yazar(lar) |Ulke(ler) Yillar Veri ve Yontem Sonug
Engle-Granger iki agamali
Yardimci g . ., |esbiitiinlesme testi ve Kredi kart1 harcamalar1 enflasyon iizerinde pozitif
(2006) Tirkiye 11994:1-2004:4 Granger nedensellik yonli etkiye sahiptir.
analizi
Uzgoren vd. |... , . ) . . |Enflasyon ile kredi kart1 kullanim cirosu arasinda
(2007) Tiirkiye 11994-2004 |Coklu regresyon analizi ;o\ i1 bir iliski bulunmaktadir.

Esbiitiinlesme analizi ve  |Kredi kart1 kullaniminin 6zel tiikketim harcamalari
Bilgen (2008) | Turkiye [2002:1-2008:3 |Engle-Yoo ii¢ agamali tizerindeki etkisi ve pozitif ve istatistiksel olarak
modelleme yontemi anlamlidir.

Enflasyonda meydana gelen artig banka kredilerini

Arslan ve Johansen esbiitiinlesme  |azaltmaktayken, banka kredilerinde meydana gelen
Yaprakl Tiirkiye |1983-2007 testi ve Granger artig enflasyonu artirmaktadir. Enflasyon ve banka
(2008) nedensellik analizi kredileri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi

bulunmaktadir.

Bilgin ve
Kartal (2009)

Betimleyici istatistiki

Tiirkiye |2002-2008 ..
yontem

Enflasyon banka kredilerini olumsuz etkilemektedir.
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Tablo 18: (Devami)

Yazar(lar) | Ulke(ler) Yillar Veri ve Yontem Sonug
Tiiketici kredileri ile enflasyon arasinda
Ezengin Tiirkive 1997:1- Granger nedensellik nedensellik iligkisi bulunmazken, bireysel kredi
(2009) y 2008:11 analizi kartlar1 kullanim miktarindan enflasyona dogru
tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
Eekir ve | Tiive 19911 VAR modeli ve Granger |Banka kredileri ile enflasyon arasinda bir iliski
anbazogiu UIIYe  12008:11 nedensellik analizi bulunmaktadir.
(2011)
Sosiitcii Tiiketici ve ihtisas kredileri ile enflasyon arasinda
(20g1ul§: Tiirkiye ~ |1984-2004  |Regresyon analizi pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunmaktadir.
Akeact ve Lee-Strazicich Cift-igsel |Ihtiyag kredisi ile enflasyon arasinda istatistiksel
Yéfl tem Tiirkive 2005:12- kirtlma testi, regresyon olarak anlaml bir iliski bulunmugken, konut
(2011) Y 2010:11 analizi ve Granger kredisi ve tasit kredisi ile enflasyon arasinda
nedensellik analizi anlamli bir iligki bulunamamustir.
Granger nedensellik Enflasyon kredi kart1 harcamalarinin Granger
Goksu (2012) |Tirkiye |2006/06-2011 |(analizi ve regresyon nedeni iken, kredi kart1 harcamalar1 enflasyonun
analizi Granger nedeni degildir.
Johansen egbiitiinlegsme
e 2006:1- testi, Granger nedensellik [Enflasyon ile tiiketici kredileri arasinda bir
Mert (2013) | Tirkiye —1519.15 analizi ve coklu regresyon |nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
analizi
.1 - Tiiketici, tasit ve konut kredileri kisa donemde
Tung (2013) | Tirkiye 11989-2013 o modell enflasyonu negatif yonlii etkilemektedir.
Enflasyon uzun déonemde banka kredileri
Yigitbas .l il .o |Johansen esbiitiinlesme |{izerinde negatif etkiye sahipken, kisa donemde
(2014) Turkiye |1987:1-20133 Jo; banka kredileri ile aralarmda bir iliski

bulunmamaktadir.

Ihtiyac, konut, tasit ve toplam bireysel
kredilerden enflasyona dogru bir nedensellik

Kilig (2015)  |Tiirkiye 2004511- Zaman serisi analizi iliskisi bulunmazken, bireysel kredi kartlarindan

2015:3

' enflasyona dogru nedensellik iligkisi
bulunmaktadir.

2000:Q1- Granger nedensellik Kredi hacmi ile enflasyon arasinda pozitif bir

Begeg (2015) |Tirkiye 1004054 analizi, esbiitlinlesme .40y maktadir.
testleri ve DOLS yontemi
.l . .. VAR modeli ve Granger |Enflasyondan tiiketici kredilerine dogru tek yonlii

Acar (2015) |Tarkiye  12003:1-2013:4 | oy ncollik analizi bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Korkmaz 10 Avrupa . - - Yurt i¢i kredilerin enflasyonu etkilemedigi
(2015) iilkesi 2006-2012 Panel veri analizi belirtilmistir.

N Johansen esbiitiinlegsme o . o
Yiiksel ve Tiirkiye  |1994:1-2015:3 [testi ve Toda-Yamamoto Enflasyon ile bireysel krediler arasinda bir iligki
Ozsar1 (2016) - .. bulunamamustir.

nedensellik analizi
Karahan ve .1 } Johansen esbiitiinlesme  |Enflasyon ile banka kredileri arasinda bir iligkinin
Giirbiiz (2017)| T0rkive 20022016 oy oldugu belirtilmistir.
Korkmaz Kredi hacminin kisa donemde enflasyonu negatif
(2017) Tirkiye |1998:1-2015:4 |Regresyon analizi yonde etkiledigi ancak uzun donemde anlaml bir

etkisinin bulunamadig belirtilmistir.

Duran ve ol ) - Kredilerin enflasyondaki degisikliklerden giiglii
Duran (2017) |Tikiye |2002-2006 |Panel regresyon analizi % iiige crkilendigi ifade edilmistir.
Karakava ve ARDL Modeli ve Toda- |Enflasyon ile kredi kart1 kullanimi arasinda
Diler (2)/017) Tirkiye  |2009-2015 Yamamoto nedensellik  |esbiitiinlesme iliskisinin oldugu ancak nedensellik

analizi

iliskisinin tespit edilemedigi belirtilmisgtir.
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Tablo 18: (Devami)

Yazar(lar) |Ulke(ler) Yillar Veri ve Yontem Sonug
. Dogrusal Olmayan En . .. .
Cetiner ve .l B Lo Kredi hacmi ile enflasyon arasinda pozitif ve
Tagdelen (2017) Tiirkiye 2005-2017 }Il(()}lrlgt:l;li(areler (NLS) anlamli bir iligki bulunmaktadir.
Bayramoglu ve Tiirkive 2003:Q2- ARDL Sinir Testi ve VAR |Enflasyon ile kredi biiyiimesi arasinda uzun
Allen (2017) y 2015Q3 Analizi dénemde dogru yonlii bir iligki bulunmaktadir.
2006:01- Enflasyon ile bankacilik sektorii toplam kredi
Kara (2018) Tiirkiye 2017: Q4 ARDL Sinur Testi hacmi arasinda uzun dénemde pozitif ve anlaml
’ bir iligki bulunmaktadir.
Tiiketici kredileri kullanim oraninin enflasyon
T 2005:12- Kosullu degisen varyans |oynakligini artirirken, taksitli ticari krediler ve
Korkmaz (2019) Tirkiye 2018:11 modelleri kredi kartlar1 kullanim oraninin azalttig
belirtilmistir.
Boliikbag Tiirkive 2006:1- VAR analizi ve Granger |Enflasyon ile krediler arasinda ¢ift yonlii bir
(2019) UIKIYE 12018:11 nedensellik analizi nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Gregory-Hansen yapisal
Durmus ve .1 . ., |kirilmali esbiitiinlesme Enflasyon ile tiiketici kredileri arasinda
Sahin (2019) | Lurkiye 2006:1-2018:2 o e Toda-yamamoto |nedensellik iliskisi bulunamamstir,
nedensellik analizi
Serel ve . . . . L.
Giivenoglu Tiirkiye 2011:1- VAR analizi Kr.edlyer.m enflasyon tizerinde etkili oldugu ifade
2018:12 edilmistir
(2019) ’ '
Johansen esbiitiinlesme,
Unal (2019) Tiirkiye |2003:1-2018:4 |Granger nedensellik ve Enflasyon tiiketici kredilerinin Granger nedenidir.
Regresyon analizi
AP 2009:Q1- En Kiigiik Kareler Enflasyon ile banka kredileri arasinda pozitif ve
Aver (2020) - Tiirkiye 154175 yontemi anlamli bir iliski bulunmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. BIREYSEL KREDILER iLE TUKETICI FIYATLARI ARASINDAKI iLiSKi
UZERINE EKONOMETRIK BiR INCELEME

3.1. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu calismada, farkli bireysel kredi tiirleri ile enflasyon arasindaki kisa ve uzun dénem
iligkiler Turkiye ekonomisi agisindan zaman serisi analizi kullanilarak incelenmistir. Bu amacla
kurulan modellere Johansen Cok Degiskenli Esbiitiinlesme Testi ve Vektor Otoregresif (VAR)
modeli tahmini uygulanmistir. 2005:Q4-2020:Q1 ticer aylik donemi kapsayan veri seti, Tirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) veri tabanlarindan temin
edilmis, TUFE yardimiyla reel hale getirilmis ve mevsimsellikten armdirilarak logaritmik formda
analize sokulmustur. Orneklem déneminin baslangig tarihi olarak 2005:Q4 alinmasinin sebebi, para
arzi taniminin 2005 yilinda degismesinden otiirii para arzi degiskenine ait verilerin s6z konusu yilin
dordiincii ¢eyreginden itibaren baslamasidir. Calismada degiskenler arasindaki olasi iliskilerin
arastirilmasinda EViews 9.0 paket programi kullanilmistir. Enflasyon degiskenini temsilen Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE)’nin kullanildig1 ¢alismada degiskenlerin agiklamalari ve temin edildikleri

veri tabanlar1 Tablo 19°da sunulmustur.

Tablo 19: Degiskenlerin Tanimlar: ve Veri Tabanlari

Degisken Aciklama Kaynak

LTUFE Tiiketici Fiyat Endeksi TUIK
LTTK Toplam Tiiketici Kredisi* BDDK
LKK Konut Kredisi BDDK
LTK Tasit Kredisi BDDK
LIK Ihtiyag Kredisi BDDK
LBKK Bireysel Kredi Karti Kullanimi BDDK
LM2 M2 Para Arz1 TCMB
LKUR Reel Efektif Doviz Kuru TCMB

Not: Toplam Tiiketici Kredileri; Konut, tasit ve ihtiyag kredileri toplamindan olugmaktadir.




3.2. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler
Degiskenlere ait temel istatistikler agsagida tablo halinde sunulmustur. Tablo 20°de ¢aligmada
kullanilan serilerin ortalamalari, standart hatalari, almig olduklari en diisiik ve en yliksek degerler

ile bu degerlerin gergeklestigi donemler ve gdzlem sayilar yer almaktadir.

Tablo 20: Degiskenlere Ait Tammlayici Istatistikler

Tammlayici Degiskenler

Istatistikler | LTUFE LTTK LKK LTK LiK LBKK LM2 LKUR
Ortalama 5,392 11,245 10,464 7,969 10,370 10,125 17,483 4,621
Minimumm 4,799 10,045 9,188 7,246 8,873 9,553 17,279 4,143

(2005Q4) | (2005Q4) | (2005Q4) | (2019Q3) | (2005Q4) | (2005Q4) | (2008Q4) | (2018Q3)
6,100 11,721 | 10,992 8,609 11,079 | 10507 | 17,646 4,843

Maksimum
SIMUM 1 502001) | (2018Q1) | (2017Q3) | (200602) | (2020Q1) | (2013Q3) | (2015Q3) | (2007Q4)
Standart Hata | 0,362 0,462 0,460 0,343 0,584 0,244 0,089 0,159
Gozlem Sayis1 58 58 58 58 58 58 58 58

Tablo 20’den de goriilebilecegi iizere para arzi ve toplam tiiketici kredisi degiskenleri
sirastyla 17,483 ve 11,245 ortalama degerleri ile beklenildigi gibi ortalamasi en yiiksek olan
degiskenlerdir. Bireysel kredi tiirleri igerisinde ise en yliksek ortalamaya sahip kredi tiirleri
strastyla konut, ihtiyag ve bireysel kredi kart1 kullanimi1 degiskenleridir. Tasit kredisi ise diger kredi
tiirlerine gore miktar ve tutar olarak daha az kullanildig: i¢in en diisiik ortalamaya sahip kredi
tirtinii olusturmaktadir. Yine bireysel kredi tiirleri degiskelerinin LTK haricindeki tiimii en diisiik
degerini ¢alismanin baglangic donemi olan 2005 yilinin doérdiincii ¢eyreginde almistir. LTK
degiskeni ise en kiiclik degerine ekonomik daralmanin gergeklestigi 2019 yilinin glinci
¢eyreginde, en yiiksek degerine ise ekonomik genigslemenin séz konusu oldugu 2006 yilinin ikinci
ceyreginde ulagmustir. Buna gore bireysel kredi tiirlerinden ekonomik biiylime degerlerindeki
degismelere kars1 en fazla hassas olan kredi tiiriiniin tasit kredisi oldugu sdylenebilir. Son olarak
LM2 degiskeni en diisiik standart hata degerine sahip olan degiskendir. Baska bir ifadeyle para arz1
degiskeni daha ¢ok ortalama etrafinda gergeklesmektedir (dagilmaktadir).

3.3. Korelasyon Analizi

Korelasyon analizi, iki degisken arasindaki dogrusal iliskinin derecesi ve yoniinii belirlemede
kullanilan yontemlerden biridir. Bagimli ve bagimsiz degisken ayrimina gidilmeyen bu analizde
elde edilen korelasyon katsayilar1 sadece 6nsel bilgi niteliginde olup, degiskenler arasinda kesin bir
neden sonug iligkisine isaret etmez (Gujarati, 2003: 23). Calismadaki degiskenlere ait korelasyon
matrisi Tablo 21’de sunulmustur.
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Tablo 21: Korelasyon Matrisi

LTUFE LTTK LKK LTK LiK LBKK LM2 LKUR
LTUFE 1
LTTK 0,861° 1
LKK 0,859 0,996° 1
LTK -0,889° -0,679° -0,686° 1
LiK 0,918? 0,968° 0,971° -0,811 1
LBKK 0,668 0,916° 0,894° -0,439 0,815 1
LM2 0,299° 0,454° 0,479 -0,062 0,393 0,351° 1
LKUR -0,869° -0,597° -0,601° 0,758 -0,679° -0,373° -0,228
Not: “a ve b sirastyla %1 ve %5’te anlamlidir”.

LTUFE degiskeni ile diger degiskenler arasindaki dogrusal iliskiye isaret eden korelasyon
katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli ve oldukga yiiksek (1’e yakin) ¢ikmistir. LTK ve LKUR
degiskeni hari¢ diger degiskenlerin tiimiiniin korelasyon katsayilari pozitif ¢ikmistir. Bu durum,
LTK ve LKUR ile LTUFE arasinda negatif yonlii, diger degiskenler ile LTUFE arasinda ise pozitif
yonlii dogrusal bir iliski olduguna isaret etmektedir. Bununla birlikte, sadece korelasyon
katsayilarina bakarak degiskenler arasinda kesin bir iligki olduguna ya da herhangi bir neden sonug
iligkisi bulunduguna karar verilemeyecegi icin, g¢aligmada degiskenler arasindaki olasi iliskiler

zaman serisi analizi yardimiyla da incelenmistir.
3.4. Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde degiskenlerin birim kok igerip igermediginin tespiti son derece
onemlidir. Ciinkii duragan olmayan serilerle yapilan caligmalar sahte regresyon problemine neden
olabilecektir. Sahte regresyon durumunda degiskenlerin R? degerleri yiiksek ve t istatistikleri
anlamli ¢iksa da modeli yorumlamak hatali olacaktir (Wooldridge, 2013: 645). Bu nedenle
calismanin bu boliimiinde, degiskenlere literatiirde geleneksel birim kok olarak kabul edilen
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) testleri uygulanarak birim kok igerip

igermedikleri aragtirilmistir. Birim kok test sonuglar: Tablo 22°de sunulmustur.
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Tablo 22: Birim Kok Testi Sonuclar:

Degisken ADF PP
LTUFE 0,315(0) 0,021
ALTUFE -5,606(0)° -5,476°
LTTK -1,585(1) -2,128
ALTTK -4,248(0)° -4,204%
LKK 0,797(1) -2,303
ALKK -5,537(0)? -5,524°
LTK -2,489(1) -1,819
ALTK -3,774(0)° -3,858°
LIK -3,041(0) -3,033
ALIK -6,783(0)? -6,773°
LBKK -1,224(1) -1,036
ALBKK -3,130(0)° -3,144°
LM2 -2,672(0) -2,705
ALM2 -8,516(0)° -8,503°
LKUR -2,796(0) -2,751
ALKUR -8,671(0)? -8,811°

Not: “A; ilgili degiskenin birinci farkini ifade etmektedir. Parantez igindeki rakamlar ADF testi i¢in optimal gecikme
uzunlugunu gostermektedir. a, b ve ¢ sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamlidir”.

Tablo 22’deki bilgilere gore degiskenlerin tamami birinci farkinda duragan [I(1)]
cikmuslardir. Bagka bir ifadeyle degiskenlerin tamami birinci farkinda birim kok igermemektedirler.
Serilerin birim kdk icermediginin tespiti yapildiktan sonra, ¢calismada degiskenler arasindaki uzun
donem iliskileri belirlemek amaciyla esbiitiinlesme analizi gerceklestirilecektir. Degiskenlerin
tamami fark duragan oldugu icin s6z konusu uzun doénemli iligkiler Johansen Cok Degiskenli

Esbiitiinlesme testi yardimiyla arastirilacaktir.

3.5. Johansen Cok Degiskenli Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme kavrami, iki seri birinci farkinda duragan [I(1)] ve bunlarin dogrusal
kombinasyonlarinin seviyesinde duragan [I(0)] olmasim ifade etmektedir. Bu durumda seriler
esbiitiinlesik olup, uzun déonemde birlikte harecket etmektedirler. Bagka bir ifadeyle aralarinda bir
uzun dénem iligkisi bulunmaktadir (Wooldridge, 2013: 632). Ilk olarak Engle-Granger (1987)
tarafindan uygulanan esbiitiinlesme testi sadece iki degiskenli analizler igin gegerliydi. Daha sonra
Johansen (1988), Johansen ve Juselius (1990) ve Johansen (1991) tarafindan gelistirilen ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme testi sayesinde fark duragan olan ikiden fazla degisken arasindaki uzun
donem iligkileri de arastirilabilmistir. Bu ¢alismada da degisken sayisi ikiden fazla ve tiimii birinci

farkinda duragan oldugu igin esbiitiinlesme testi olarak Johansen prosediirii kullanilmustir.
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Calismada bireysel kredilerin TUFE iizerindeki etkisi asagidaki modellerin tahmin edilmesi

yoluyla arastirilmistir. M2 para arzi1 ve reel doviz kuru degiskenleri modellere ara¢ degisken olarak

eklenmistir.
LTUFE=ag+toy LTTK o, LM2+0;L KUR U, Q)
LTUFE=Bo+B:LKK+B,LTK+P;LIK+B4LM2+BsLKUR +uy 2
LTUFE=y+y:LBKK#+y,LM2+y;LKUR#U3 (3)

Yukaridaki denklemlerde oy, By ve yo sabit terimi; ay,...,03, B1,---, Ps, V1,-..,Y3 ilgili bagimsiz
degiskelerin katsayilarini, uy,...,u; ise hata terimlerini ifade etmektedir. Bdylece (1) numarali
model yardimiyla toplam tiiketici kredisinin, (2) numarali model yardimiyla farkl tiiketici kredisi
tiirlerinin, (3) numarali model yardimiyla ise bireysel kredi kart: kullaniminin TUFE iizerindeki

etkisi arastirnlmustir. (1), (2) ve (3) modellere ait esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 23’te yer

almaktadir.
Tablo 23: Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
. . Kritik Tablo Olasihik
Model Hipotezler Istatistikler . : L.
Degerleri (0.05) Degeri
Numarasi - - -
Ho H; Trace Max. Eigen Trace Max. Eigen Trace Max. Eigen
r=0 r=1 62,902 31,561 47,856 27,584 0,001 0,014
1) <l r=2 31,340 17,830 29,797 21,131 0,033 0,136
r<2 r=3 13,510 10,864 15,494 14,264 0,097 0,161
@ r=0 r=1 93,571 39,037 95,753 40,077 0,070 0,065
2
<l r=2 54,533 24,793 69,818 33,876 0,438 0,399
r=0 r=1 59,597 24,851 47,856 27,584 0,002 0,107
3) <l r=2 34,745 24,161 29,797 21,131 0,012 0,018
r<2 r=3 10,584 7,3480 15,494 14,264 0,238 0,448
Not: “r; esbiitiinlesik vektor sayisin1 gostermektedir”.

Tablo 23’te goriildiigii gibi birinci modelin tahmininden elde edilen Trace istatistiklerine gore
iki adet egsbiitiinlesme vektorii var iken, Max. Eigen istatistiklerine gore sadece bir tane
esbiitiinlesme vektorii bulunmaktadir. Ikinci modelin tahmininden elde edilen Trace ve Max. Eigen
istatistikleri %5 anlamlilik seviyesinde kritik tablo degerinden kiiclik ¢ikmuglardir. Dolayisiyla
ikinci modele gore degiskenler esbiitiinlesik degildir. Bagka bir ifadeyle konut, tasit ve ihtiyag
kredilerinden TUFE’ye dogru uzun doénemli bir iliski bulunmamaktadir. Son olarak, iigiincii
modelin tahmininden elde edilen Trace ve Max. Eigen istatistiklerine gore tek bir esbiitiinlesme

vektorii bulunmaktadir. Sonug olarak, Johansen ¢ok degiskenli egbiitiinlesme testi sonuglarina gore
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(1) ve (3) nolu modeldeki degiskenler esbiitiinlesik ¢ikmistir. Bu modellerde yer alan degiskenler
uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Ancak elde edilen esbiitiinlesme iligkinin teyidi ve
degiskenlere ait kisa donem katsayilarinin tespiti i¢in (1) ve (3) nolu denklemlere hata diizeltme
modeli tahmini yapilmast gerekmektedir. Bu nedenle, hata diizeltme modeli tahmini

gerceklestirilerek sonuglart Tablo 24°te sunulmustur.

Tablo 24: Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclar:

(1) Nolu Denklem i¢in Tahmin Sonuglar1 (Bagimh Degisken: ALTUFE)

Degisken Katsay1 t-istatistigi
ALTTK(-1) -0,038 -0,0534(0,071)
ALTTK(-2) -0,008 -0,119(0,067)
ALM2(-1) 0,078 1,476(0,053)
ALM2(-2) -0,001 -0,016(0,048)
ALKUR(-1) -0,053 -1,424(0,037)
ALKUR(-2) 0,011 0,326(0,035)
Sabit Terim 0,013 2,463(0,005)
HDT(-1) -0,011 -0,543(0,020)
R 0,356
(3) Nolu Denklem i¢cin Tahmin Sonuclari (Bagimh Degisken: ALTUFE)

ALBKK(-1) 0,094 0,963(0,098)
ALBKK(-2) -0,107 -1,105(0,097)
ALM2(-1) 0,054 1,275(0,042)
ALM2(-2) -0,023 -0,567(0,042)
ALKUR(-1) -0,063" -2,264(0,028)
ALKUR(-2) -0,009 -0,316(0,030)
Sabit Terim -0,0172 -2,984(0,005)
HDT(-1) -0,001 -1,304(0,001)
R 0,385

Not: “a ve b swrastyla %1 ve %5’te anlamlidir. Parantez igindeki degerler ilgili degiskenlerin standart hatalarini
gostermektedir. A, fark operatoriinii ifade etmektedir”.

Tablo 24’te yer alan hata diizeltme modeli sonuglarina gore, her iki modele ait hata diizeltme
terimi katsayillar1 [HDT(-1)] istatiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bu nedenle egbiitiinlesme
iliskisinden tiiretilen hata diizeltme modelinin ¢aligmadigi, dolayisiyla s6z konusu modellerde yer
alan degiskenler arasinda herhangi bir uzun dénem iligkisinin bulunmadigi sonucuna ulasilmigtir.
Calismada, degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket etmediklerine karar verildikten sonra,
degiskenler arasindaki karsilikli nedensellik iliskilerinin tespit edilebilmesi amaciyla Vektor

Otoregresif (VAR) model tahmini gerceklestirilmistir.
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3.6. Vektor Otoregresif (VAR) Modeli Analizi

VAR analizinde, i¢csel ve digsal degisken ayrimina gidilmeksizin degiskenlerin tamamu igsel
kabul edilerek bir tiir esanli denklem sistemi kurulmaktadir. Kurulan bu VAR sisteminin esanli
denklem sisteminden farki ise modelde yer alan degiskenlerin tamamimin igsel olarak kabul
edilmesidir. Esanli denklem sistemlerinde modeli tahmin etmeden Once sistemde yer alan
degiskenlerin hangisini igsel hangisinin digsal olduguna dogru karar verilmelidir. Baska bir ifadeyle
modeldeki denklemlerin tam olarak belirlenmis olmas1 gerekmektedir. Ancak bazi degiskenlerin
dissal olup olmadigimi tam olarak belirleyebilmek bir hayli zor bazen de miimkiin degildir.
Dolayisiyla esanli denklem sistemi olusturmada 6zellikle digsal degiskenlerin belirlenme siirecinin
Sims tarafindan oldukea elestirilerek s6z konusu siirecin 6znel oldugu ifade edilmistir. Sims’e gore
degiskenler arasinda gercekten esanlilik varsa hepsi esit bicimde ele alinmali, degiskenler arasinda
icsel ve digsal ayrimina gidilmemelidir. Sims bu diisiince ile VAR modelini gelistirmistir (Gujarati,
1999: 747).

Calismada her ii¢ modele ait VAR modelleri asagida yer almaktadir. S6z konusu modellerde
degiskenlerin tamami igsel degisken olarak kabul edilerek, optimum gecikme uzunluklarina gore

tahmin edilmislerdir.

LTUFE, Ajo [All(L) A1 (L) Ayz(L)  Aya(L)[LTUFE,_, E1¢

LTTK,: | _ |Az20 Ay (L) Azp(L) Apz(L) Ae(L) || LTBK,_4 €2t
= + | | + (4)
LM2, Az Az (L) Asp(L) Aszz(L) Asa(L)]| LM2.4 3t
LKUR; Ago L441 (L) Agp(L) Agz(L) Ay (L)J LKUR;_4 Eat
LTUFE,] [Aio1 [A11(L) App(L) e AL [LTUFE,_] ré1s
LKK, [Azow Ay (L) Agy(L) wee A || LKK,_, [sZt]
LTK, | |Aso|  |A3:(L) Ay (L) wooes Asg@)|| LTK_y || |3
. = | + ; + )
LIKt A4.() A41(L) A42 (L) an owee wen s A46(L) LIKt—l $4t
LMZt |A50| ASI(L) A52(L) A56(L) LMZt—l €st
L LKURL‘ E lAGOJ _A61(L) A62(L) TR A66 (L)_ L LKURt_l | £6t
'LTUFE{ Aqo [Au(L) A1(L) Az (L) Aqa(L)] LTUFEt_l &1t
LBKK, | _ |Az20 Ay (L) App(L) Azz(L)  Aza(L) || LBKK, 4 + |2t ()
LM2, Az Az (L) Aszp(L) Aszz(L) Aza(L)|| LM2,4 &3t
L LKUR; | Ago a1(L)  Aga(L) Agz(L) A (L)ILLKUR, 4 Eat
Yukarida verilmis olan VAR sistemlerinde, A,...... ,Ago Sabit terimleri; Aqy,...... ,Ags tahmin

edilecek katsayilari; L, VAR sistemine ait optimum gecikme uzunlugunu ve gy,.....,6e hata
terimlerini ifade etmektedir. Model (1), Model (2) ve Model (3) i¢in kurulan VAR modelleri

sirastyla (4), (5) ve (6) nolu modellerdir. Her bir modelin en uygun gecikme uzunluklarina gore
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tahmin edilen VAR sistemlerine ait varyans ayristirma tablolar1 asagida grafik ve tablolar halinde

gosterilmislerdir.

Grafik 11: Model (1) icin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi
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Tablo 25: Model (1) i¢cin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi (%)

Donem ALTUFE ALTTK ALM2 ALKUR
1 100 0,000000 0,000000 0,000000
2 79,60402 0,281235 13,81063 6,304113
3 79,39916 0,367041 13,93872 6,295071
4 79,37312 0,366999 13,95853 6,301348
5 79,3729 0,366999 13,95878 6,30133
6 79,37285 0,367051 13,95878 6,301325
7 79,37283 0,367067 13,95878 6,301327
8 79,37282 0,367071 13,95878 6,301328
9 79,37282 0,367073 13,95878 6,301328

10 79,37282 0,367073 13,95878 6,301328

Grafik 1 ve Tablo 25°te goriildiigii gibi LTUFE degiskeninde meydana gelen bir degismenin
diger degiskenler tarafindan agiklanma giicii olduk¢a zayiftir. Agiklayicilik giicii en yiiksek olan
degisken LM2 iken, LTTK degiskeninin hicbir agiklayicilik giici bulunmamaktadir. 10 dénem
boyunca LTUFE’de meydana gelen bir birimlik sokun, sadece %13,95°lik kisnu LM2 tarafindan

aciklanmaktadir. Dolayisiyla Model (1) icin gerceklestirilen varyans ayristirma analizine gore,
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LTTK ve LKUR degiskenlerinden LTUFE degiskenine dogru herhangi bir kisa donem iliskisi

bulunmadigi séylenebilir.

Grafik 12: Model (2) icin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi
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Tablo 26: Model (2) icin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi (%)

Donem ALTUFE ALKK ALTK ALIK ALM2 ALKUR
1 100 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
2 80,16227 0,326296 0,010485 1,009162 11,84264 6,649147
3 79,74005 0,507277 0,300223 1,044276 11,78054 6,627628
4 79,58685 0,563609 0,370437 1,053961 11,78241 6,64274
5 79,54944 0,581294 0,386925 1,056565 11,77926 6,646514
6 79,53975 0,585695 0,390913 1,057277 11,77867 6,647691
7 79,53739 0,586792 0,391811 1,057467 11,77854 6,648002
8 79,53683 0,587059 0,392004 1,057514 11,77851 6,648082
9 79,5367 0,587122 0,392043 1,057525 11,7785 6,648102
10 79,53667 0,587136 0,39205 1,057528 11,7785 6,648107

Grafik 12 ve Tablo 26’da sunulan Model (2) igin gerceklestirilmis varyans ayrigtirmasi
raporlarma gore, Model (1)’in varyans ayrigtirma sonuglarinda oldugu gibi LTUFE degiskeninde
meydana gelen bir degismenin diger degiskenler tarafindan aciklanma giicii oldukca zayiftir. 1.
donemde LTUFE degiskeninde meydana gelen bir degisikligin tamanu kendisi tarafindan

agiklanirken, 10. dénem sonunda yaklasik %80’1 yine kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Bagka bir
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ifadeyle, LTUFE’de meydana gelen 1 birimlik bir sokun ¢ok énemli bir kism1 kendisi tarafindan
aciklanirken, diger degiskenlerin agiklama giicii oldukga diisiiktiir.

Grafik 13: Model (3) icin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi
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Tablo 27: Model (3) icin ALTUFE’nin Varyans Ayristirmasi (%)

Donem ALTUFE ALBKK ALM2 ALKUR
1 100 0,000000 0,000000 0,000000
2 79,7521 0,086339 12,8383 7,323258
3 79,51162 0,091251 13,07841 7,318716
4 79,47533 0,093933 13,10867 7,322065
5 79,47285 0,096497 13,10826 7,322389
6 79,47121 0,098195 13,10818 7,322415
7 79,47028 0,099303 13,10804 7,322377
8 79,46965 0,100043 13,10795 7,322357
9 79,46924 0,100537 13,10788 7,322344

10 79,46896 0,100866 13,10784 7,322336

Model (3) icin gergeklestirilen varyans ayristirma analizinin sonuglart Grafik 12 ve Tablo
27°de ayrintil1 bir sekilde gosterilmistir. Buna gore tipki Model (1) ve Model (2)’de oldugu gibi
LTUFE degiskeninde meydana gelen bir degismenin diger degiskenler tarafindan aciklanma giicii
oldukga zayiftir. 10 donem boyunca LTUFE’de meydana gelen 1 birimlik sokun, yaklasik %80’i
kendisi, %13l ise LM2 degiskeni tarafindan agiklanmaktadir.
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Sonug olarak her ii¢ model igin gergeklestirilen varyans ayristirmasi raporlarina gore, bireysel

kredi tiirlerinden TUFE’ye dogru herhangi bir iliski bulunmamaktadir. Ote yandan, Model (1),
Model (2) ve Model (3)’iin VAR sisteminde tahmin edilmesiyle elde edilen etki-tepki fonksiyonlari
sirasiyla Grafik 14, Grafik 15 ve Grafik 16°da gosterilmektedir.
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Grafik 14: Model (1)’in Etki-Tepki Grafikleri
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Grafik 14’te Model (1) i¢in elde edilen etki-tepki grafiklerine gore, LTTK daki bir standart
hatalik sok karsisinda LTUFE herhangi bir anlamli tepki vermemektedir. Buna gore tiiketici

kredileri toplamindan tiiketici fiyat endeksine dogru herhangi bir iliski bulunmamaktadir. Ote

yandan LM2’deki bir soka LTUFE degiskeni ilk iki donem boyunca pozitif ve anlamli bir tepki

vermektedir. Buna goére para arzindaki bir artis karsisinda beklenildigi gibi TUFE de arti

gostermektedir.

93



.015

Grafik 15: Model (2)’nin Etki-Tepki Grafikleri
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Model (2) icin gergeklestirilen etki-tepki analizinin sonuglar1 Grafik 15°te gosterilmektedir.
Buna gére LTK, LKK ve LIK degiskenlerinde meydana gelen bir standart hatalik soka LTUFE
degiskeni anlamli herhangi bir tepki vermemektedir. Baska bir deyisle tasit, konut ve ihtiyag
kredilerinden tiiketici fiyat endeksine dogru herhangi bir iliski s6z konusu degildir. Buna karsin
LM2 degiskenindeki bir standart hatalik soka LTUFE degiskeni Model (1)’de oldugu gibi ilk iki

dénem boyunca pozitif ve anlamli bir tepki vermektedir. Elde edilen bu sonug, daha onceden
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gerceklestirilmis olan varyans ayristirma analizi sonuglariyla da ortiismektedir.
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Grafik 16: Model (3)’iin Etki-Tepki Grafikleri
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Son olarak, Model (3) icin gerceklestirilen etki-tepki analizinin sonuglar1 Grafik 15°te
gosterilmistir. S6z konusu grafikler, Model (1) ve Model (2) i¢in elde edilen etki-tepki grafikleriyle

ayn1 sonuca isaret etmektedir. LBKK degiskeninde meydana gelen bir standart hatalik soka LTUFE

degiskeni anlamli bir tepki vermez iken, LM2’deki bir soka iki donem boyunca pozitif ve anlamli

bir tepki vermektedir.

Sonug olarak, her ii¢ model icin elde edilen etki-tepki grafiklerine gore bireysel kredi

tiirlerinden TUFE’ye dogru herhangi bir iliski bulunmamaktadir. Calismanin bu béliimiinde son

olarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini tespit edebilmek amaciyla Granger nedensellik

testi uygulanmistir. VAR sistemine dayali Granger nedensellik testi sonuglart Model (1), Model (2)
ve Model (3) igin sirasiyla Tablo 28, Tablo 29 ve Tablo 30°da yer almaktadir.
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Tablo 28: Model (1) i¢cin Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Sifir Hipotezi Katsay1 Olasilik Degeri
LTTK»LTUFE

(LTTK, LTUFE nin Granger nedeni degildir) 0133 0.714
LM2»LTUFE 2,993 0,083
LKUR»LTUFE 5,991 0,014
LTUFE»LTTK 0,056 0,811
LTUFE-»LM2 7,515 0,006
LTUFE»LKUR 0,059 0,807

Tablo 28’e gore tiiketici kredileri toplaminin, TUFE’nin Granger nedeni olmadig1 seklindeki
sifir hipotezi reddedilememistir. Ayn1 sekilde TUFE’nin, tiiketici kredileri toplaminin Granger
nedeni olmadig1 seklindeki sifir hipotezi de reddedilememistir. Buna gore tiiketici kredileri toplami
ile tiiketici fiyat endeksi arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Ote yandan
para arzi ile TUFE arasinda karsihkli bir nedensellik iliskisi bulunurken, reel doviz kurundan

TUFE’ye dogru tek yonlii bir nedensellik s6z konusudur.

Tablo 29: Model (2) icin Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Sifir Hipotezi Katsay1 Olasiik Degeri
LKK+»LTUFE 0,366 0,545
LTK»LTUFE 0,038 0,844
LIK-»LTUFE 0,714 0,397
LM2»LTUFE 2,596 0,107
LKUR»LTUFE 6,098 0,013
LTUFE»LKK 1,458 0,227
LTUFE»LTK 0,003 0,954
LTUFE»LIK 1,429 0,231
LTUFE-»LM2 6,293 0,012
LTUFE»LKUR 0,001 0,985

Tablo 29’a gore konut, tasit ve ihtiyag kredilerinin, TUFE’nin Granger nedeni olmadig1
seklindeki sifir hipotezi reddedilememistir. Ayni sekilde TUFE’nin, konut, tasit ve ihtiyag
kredilerinin Granger nedeni olmadigi seklindeki sifir hipotezi de reddedilememistir. Buna gore
konut, tasit ve ihtiyag kredisi ile tiiketici fiyat endeksi arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir. Ote yandan Model (1)’de oldugu gibi Model (2) icin de para arz1 ile TUFE
arasinda karsilikl1 bir nedensellik iliskisi bulunurken, reel efektif déviz kurundan TUFE’ye dogru

tek yonlii bir nedensellik s6z konusudur.
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Tablo 30: Model (3) icin Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Sifir Hipotezi Katsay1 Olasilik Degeri
LBKK-»LTUFE 0,001 0,987
LM2»LTUFE 2,847 0,091
LKUR-»LTUFE 5,902 0,015
LTUFE-»LBKK 0,627 0,428
LTUFE-»LM2 8,596 0,003
LTUFE»LKUR 0,262 0,608

Tablo 30’da yer alan Model (3)’tin sonuglar1 ilk iki modelin sonuglariyla benzerlik

gostermektedir. Buna gore bireysel kredi kart: kullannmi ile TUFE arasinda herhangi bir

nedensellik bulunmamaktadir. Buna karsin, para arzi ile TUFE arasinda karsilikli nedensellik s6z

konusu iken, reel efektif doviz kurundan TUFE’ye dogru tek yonlii bir nedensellik séz konusudur.
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SONUC

Bankalar, zaman icerisinde gelisen ve degisen ekonomik kosullar sonucunda ortaya ¢ikan
rekabet ortaminda miisteri ¢ekebilmek ve miisteri memnuniyetini saglayabilmek amaciyla iiriin
yelpazelerini genisleterek, tiiketicilerin ihtiya¢ duyduklar1 ve talep ettikleri {irlin ve hizmetleri
sunmaya baslamiglardir. Bu iiriin ve hizmetlerden en dnemlisi kuskusuz ki bireysel kredilerdir.
Bireysel krediler, yeterli bir gelir seviyesine sahip olan tiiketicilere ihtiya¢ duyduklar1 mal ve
hizmetlere bugilinden ulasabilme ve taksitli satisin saglayacagi faydalardan yararlanma imkani
sunan bankacilik iiriinleridir. Giiniimiizde bankalar, tiiketicilerin nerdeyse tiim ihtiyaglaria yonelik

olarak bireysel kredi hizmeti sunmaktadirlar.

Tiirkiye ekonomisinde uzun yillar boyunca hakim olan disa kapali ekonomik yap1 bankacilik
sektoriinde ve dolayisiyla bireysel kredi hizmetlerinde gelisimi engelleyen bir unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Diinyada ilk uygulamasina Amerika’da 1910 yilinda rastlanan ve ilerleyen
yillarda yayginlik kazanan bireysel kredi hizmetlerinin iilkemizdeki ilk uygulamasi 1988 yilinda
gerceklesmis ve 1990°l1 yillarda dahi bireysel krediler ¢cok diisiik miktarlarda seyretmistir. 1994
yilina gelindiginde yasanan krizin ardindan bankacilik sektoriine duyulan giivenin yeniden
kazandirilmast amacini da tasiyan 5 Nisan 1994 kararlan yiiriirliige konmustur. Takip eden
donemde 1997 Asya, 1998 Rusya krizi ve 1999 depremi ile i¢ ve dis konjonktiirde yasanan
olumsuz gelismeler bankacilik sektdriiniin faaliyetlerini yavaslatmigtir. Tiirk Lirasi’nin asir1 degerli
olmasi, artan cari islemler agi81, mali sektoriin yetersiz sermaye birikimi, bankacilik, kamu ve reel
sektdrde bulunan agik pozisyonlar ve 6zellikle bankacilik sisteminin iistlendigi faiz ve kur riskinin
artmas1 Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerine neden olmustur. Krizin ardindan yiiriirliige konulan
Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ile birlikte mali sistemin daha saglikli bir yapiya kavusturulmasi
amaglanmigtir. Bankacilik sektdriinde yaganan bu yeniden yapilanma siireci ile birlikte 6zellikle

2003 yilin1 takiben bireysel kredi hizmetlerinde 6nemli bir artis meydana gelmistir.

Bankacilik sektoriiniin en temel hizmetlerinden biri olan ve 6zellikle 2003 yilindan itibaren
onemli bir artig egilimi gosteren bireysel kredilerin ekonominin genel durumu {izerinde birtakim
olumlu ve olumsuz etkilerinin aciga ¢ikacagi aciktir. Bu agidan bireysel kredilerin toplam talebi
artirarak arz iizerinde olumlu bir etkiye yol acacag: ifade edilmektedir. Buna gore artan talebi
karsilamak iizere liretim diizeyinin artirtlmasi ile yatirnmlar ve beraberinde istihdam artmaktadir.
Ayrica, bireysel kredilerin bir tirii olan kredi karti1 kullanimi ile kayit dist1 ekonominin
engellenebilecegi ve bireysel kredi kullaniminin yurt igi Gretimi tesvik etmek suretiyle ihracati

artirarak dis ticaret iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu da ifade edilmektedir. Ote yandan, bireysel



kredilerin yol actig1 toplam talep artisim1 karsilayabilecek arz artisinin saglanamadigi durumda
enflasyonun agiga ¢ikabilecegi ve bireysel kredi kullaniminda meydana gelen artigin ithal mallara

yonelik talebi artirarak dis ticaret tizerinde olumsuz bir etkiye yol agabilecegi de diisiiniilmektedir.

Fiyatlar genel seviyesinde siirekli artiglar olarak tamimlanan ve neredeyse tiim diinya
iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de miicadele edilmesi gereken bir sorun niteligi
tasiyan enflasyon, yol actigt maliyetler dolayisiyla ekonominin gidisatini etkileyen en temel
makroekonomik degiskenlerden biri olarak degerlendirilmektedir. 1980°1i yillarda takip edilen reel
kur politikasi, 1980-1994 doneminde siirekli artan kamu ag¢iklarimin TCMB kaynaklar ile finanse
edilmesi ve genisletici maliye politikas1 uygulamalar1 Tiirkiye ekonomisinde fiyat artislarina yol
acmustir. 1994 krizi ile birlikte mali piyasalarda risk algisinin degismesi, siyasal istikrarsizliklarin
artmas1 ve para ve maliye politikalarmin hedeflerindeki belirsizlikler enflasyon artisinin devam
etmesine neden olmustur. Bu gelismeler dogrultusunda 5 Nisan 1994 kararlar1 uygulamaya
konmustur. 1998 yilina gelindiginde enflasyon oraninda baslayan diigme egilimi 1999 yilinda
gergeklesen depremin etkisiyle dnemsiz denilebilecek boyutta gergeklesmistir. Bu gidisatin {izerine
2000 y1ilinin baslarinda Kronik Enflasyonu Diisiirme programi uygulanmis ancak gerek programin
yeterince tartisilmadan uygulanmasi gerekse Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin gergeklesmesi
ile program basarili olamamis ve yiiriirlikten kaldirilmistir. Uzun yillar boyunca yiiksek ve kronik
enflasyon sorunu ile miicadele halinde olan Tiirkiye ekonomisinde uygulanan cesitli iktisat
politikalarinin  basar1 saglamamis olmas1 yapisal bir degisiklik yapilmasi gerekliliginin
anlagilmasina neden olmustur. Bu amagla 2001 yilinda Giicli Ekonomiye Gegis Programi
yiirtirliige konmustur. Programin ilk yillarinda enflasyon {izerindeki olumlu etkileri goriilmeye
baslanmis ve enflasyon oranlarinda diisiis meydana gelmistir. Takip eden donemde TCMB 2002
yilinda fiyat istikrarii saglamak amaciyla ortiik enflasyon hedeflemesi uygulamaya baslamis ve
enflasyon otuz yilin ardindan ilk kez tek haneli bir degere gerileyerek takip eden dort yil boyunca
hedeflenenin altinda gerceklesmistir. Acik enflasyon hedeflemesine gecilen 2006 yilinda ulusal ve
uluslararast konjonktiirde yasanan olumsuz etkiler nedeniyle enflasyon tekrar artmaya baslamistir.
2007 yilimi takiben kiiresel kriz ile birlikte fiyat diisiisleri yasanmig ve enflasyon hedeflenenin
altinda gergeklesmistir. 2016 yilma kadar yiliksek ancak tek haneli seyreden enflasyon, 2017

yilindan itibaren iki haneli ger¢eklesmektedir.

Gilinlimiizde de bir sorun olarak karsimiza ¢ikan enflasyon ile miicadele edilebilmesi
enflasyona neden olan unsurlarin belirlenmesi ile yakindan iliskilidir. Bireysel kredi miktarinda
yasanan artiglarin toplumun her kesimini derinden etkileyen enflasyon iizerindeki etkilerinin
Tiirkiye ekonomisi agisindan incelenmesi son derece dnemlidir. Bu nedenle calismada, bireysel
kredilerin enflasyon iizerindeki etkilerinin zaman serisi yontemi ile analiz edilerek, uygun politika

oOnerilerinin yapilmasi amaglanmusgtir.
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Caligmada bireysel kredi tiirleri olan konut kredisi, tasit kredisi ve ihtiyag¢ kredisi ile bireysel
kredi kartlarinin tiiketici fiyatlar iizerinde etkili olup olmadigi, 2005Q4-2020Q1 doénemi tiger aylik
verilerine Johansen Cok Degiskenli Esbiitiinlesme Testi ve VAR sistemi tahmini uygulanarak
incelenmistir. Bu kapsamda bagimli degisken olarak TUFE kullamlirken, bagimsiz degisken olarak
konut kredisi, tasit kredisi, ihtiyag¢ kredisi, bireysel kredi kartlar1 ve toplam tiiketici kredileri
kullanilmistir. Calismada degiskenler arasindaki iligkinin tespit edilmesi amaciyla ii¢ ayr1 model
olusturulmustur. Birinci modelde toplam bireysel kredilerin TUFE iizerindeki etkisini analiz etmek
amactyla TUFE bagimli degisken olarak kullanilirken, toplam tiiketici kredileri bagimsiz degisken
olarak kullamlmustir. Ikinci modelde her bir bireysel kredi tiiriiniin enflasyon iizerindeki etkisini
ayr1 ayr1 tespit edebilmek amaciyla TUFE bagimli degisken olurken, konut kredisi, tagit kredisi ve
ihtiyac kredisi bagimsiz degisken olarak ele almmustir. Ugiincii modelde ise bireysel kredi karti
kullanimimnin TUFE iizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla TUFE bagimli degisken olarak
kullanilirken, bireysel kredi kart1 kullanimi1 bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Ayrica her bir

modele kontrol degisken olarak M2 para arzi ve reel doviz kuru degiskenleri de eklenmistir.

Johansen yaklasimindan elde edilen sonuglara gore degiskenler arasinda herhangi bir uzun
donem iligkisi bulunmamaktadir. VAR sistemi tahmininden elde edilen varyans ayristirmasi ve
etki-tepki grafikleri sonuglarma gore ise bireysel kredi tiirlerinden tiiketici fiyatlarina dogru
herhangi bir iligki tespit edilememistir. Son olarak, degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin
tespiti i¢in gerceklestirilen Granger nedensellik testi sonuglarina gore bireysel kredi tiirleri ile
TUFE arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi de mevcut degildir. Buna karsin para arzi ile TUFE
arasinda karsilikli nedensellik bulunurken, reel efektif déviz kurundan TUFE’ye dogru tek yonlii

bir nedensellik s6z konusudur.

Calismada gerceklestirilen ampirik analizden elde edilen bulgulara gore, farkli bireysel kredi
tiirleri ile TUFE arasinda hem uzun hem de kisa dénemde herhangi bir iliski bulunmamaktadir. S6z
konusu kredi tiirlerinden konut kredisinin TUFE iizerinde herhangi bir etkisinin olmamasi
beklentiler dahilindedir. Ciinkii TUFE igerisinde konut kalemi olarak sadece konut kirasi yer
almaktadir. Bu nedenle konut kredisi miktarindaki degisikliklerin TUFE iizerinde etki
olusturmamasi beklenen bir durumdur. Benzer sekilde TUFE igerisinde tasit kalemi payinin gok
diisiik oranda olmasi nedeniyle, tasit kredilerinin TUFE {izerinde uzun ve kisa ddénemde etkili
olmamas: beklentilere ters diismemektedir. Ote yandan ihtiya¢ kredileri ile bireysel kredi kart:
kullanimimnin TUFE iizerinde herhangi bir etki olusturmamasinin nedenlerinden biri olarak, sdz
konusu kredi tiirlerinin tiikketim yerine mevcut borglarin 6denmesinde ya da yeniden
yapilandirilmasinda kullanilmasi gosterilebilir. Bununla birlikte bu kredi tiirleri TUFE endeksinin
genelinde bir etki olusturmasa bile gida, giyim, ayakkabi, ulagim vb. alt endeksler tizerinde etkili
olabilecektir. Dolayisiyla ihtiyag kredisi ve bireysel kredi karti kullanimlarinin TUFE endeksi

iizerindeki etkisi alt endeks bazinda ayrica incelenmelidir.
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Sonug olarak gerek toplam gerekse alt krediler agisindan bireysel kredilerin TUFE iizerinde
kisa ve uzun vadede herhangi bir etkisi bulunmazken, para arzi ve doviz kuru degiskenlerinin
TUFE iizerinde etkisi bulunmaktadir. Baska bir ifadeyle Tiirkiye ekonomisi acisindan bireysel
kredilerin TUFE iizerinde herhangi olumsuz bir etkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle bireysel kredi
hacmindeki bir genislemenin enflasyon ilizerinde bir tehdit unsuru olusturdugu sdylenemez. Baska
bir ifadeyle s6z konusu bu kredi genislemesinin enflasyon agisindan herhangi bir sorun teskil
etmedigi sOylenebilir. Bireysel kredi hacmindeki genisleme kredilerin geri 6denmesinde yasanacak
problemler dolayistyla bankalarin agik pozisyonlarinda sikinti yaratabilir, ancak bu genisleme
enflasyon agisindan bir risk igermemektedir. Dolayisiyla Merkez Bankasinin bireysel kredileri
kisma gibi kredi kanalim kullanma yerine, para arzi ve déviz kuru degiskenlerinin TUFE
iizerindeki etkisini gdz Oniine alarak politika belirlemesi TUFE ile miicadelede fayda

saglayabilecektir.

101



YARARLANILAN KAYNAKLAR

Acar, Oznur (2015), Tiirkiye’de Makroekonomik Degiskenlerin Tiiketici Kredileri Uzerine
Etkisinin Ekonometrik Analizi, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi-

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Adamopoulos, Antonios (2010), “The Relationship between Credit Market Development and
Economic Growth”, American Journal of Applied Sciences, 7(4), 518-526.

Akalin, Giineri (2008), “Atatiirk Dénemi Maliye Politikalar1”, T.C. Maliye Bakanhig Strateji
Gelistirme Baskanhg, Nr.2008/384, Ankara.

Akgaci, Taner ve Yontem, Tugge (2011), “Tiiketici Kredisi Cesitlerinin Enflasyona Etkisi”, Finans
Politik & Ekonomik Yorumlar, 48(558), 61-68.

Akgayir, Omer (2016), Tiirkiye’de Kredi Genislemesi Perspektifinde Cari islemler A¢igimin
Belirleyicileri ve Siirdiiriilebilirligi, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Siileyman Demirel

Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Akinboade, A. Oludele ve Makina, Daniel (2010), “Econometric Analysis of Bank Lending and
Business Cycles in South Africa”, Applied Economics, 42(29), 3803-3811.

Akinkoye, Y. Ebenezer vd. (2015), “Dynamic Interaction between Inflation and Credit Rationing:
The Case of Nigeria”, International Journal of Business and Economic Development,
3(2), 39-46.

Akinlo, A. Enisan ve Oni, . Oluwafemi (2015), “Determinants of Bank Credit Growth in Nigeria

1980-2010”, European Journal of Sustainable Development, 4(1), 23-30.

Alkmoglu, Lale (1999), “Tiirkiye’de Uygulanan istikrar Politikalar1 ve Sonuglar”, Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, (15), 307-319.

Alkin, Erdogan (2010), Kurumlarla Yakin Ekonomi Tarihi, istanbul Ticaret Odas1 Yaynlari,
Nr.2010/55, Istanbul.

Al-Oshaibat, S.Daood ve Banikhalid, H. Hmood (2019), “The Impact of Bank Credit on Inflation
in Jordan by Using Vector Auto Regression Model: A Case Study of Jordan during 1968-
20177, International Business Research, 12(5), 34-39.

A-Ngerebo, T. Aniprirworima (2016), “Monetary Policy and Inflation in Nigeria”, International
Journal of Finance and Accounting, 5(22), 67-76.



Aras, Giler (1996), Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, 1. Baski, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Nr.30, Ankara.

Ari, Giilru (2008), Kredi Karti Kullammimn Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri,
Yaymmlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Teknik Universitesi- Sosyal Bilimler

Enstitist.

Arsene, M. Fokwa ve Guy-Paulin, D. Dongue (2013), “An Econometric Analysis of the Nexus
between Credit to the Private Sector, Inflation and Economic Growth: Case of Cameroon
1965- 20107, Global Journal of Management and Business Research Interdisciplinary,
13(7), 40-53.

Arslan, Ibrahim ve Yaprakli, Sevda (2008), “Banka Kredileri ve Enflasyon Arasindaki Iliski:
Tiirkiye Uzerine Ekonometrik Bir Analiz (1983- 2007)”, Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, (7), 88-103.

Asongu, A. Simplice (2013), “Fighting Consumer Price Inflation in Africa What Do Dynamics in
Money, Credit, Efficiency and Size Tell Us?”, Journal of Financial Economic Policy, 5(1),
39-60.

Atageng, 1. Omer (2017), “Izmir Iktisat Kongresi ve 24 Ocak Kararlar1 Sonras1 Tiirkiye’nin Liberal
Tecriibesinin Karsilastirmali Analizi”, Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi,

Gazi Akademi Geng Sosyal Bilimciler Sempozyumu 2017 Ozel Sayis1, 69-87.

Aveci, Tunahan (2020), “Makroekonomik Faktorler ve Banka Kredilerinin Enflasyon Uzerindeki
Etkisi: Tiirkiye Ornegi”, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(1), 98-107.

Ay, Ahmet ve Karagor, Zeynep (2006), “2001 Sonras1 Dénemde Tiirkiye Ekonomisinde Krizden
Biiyiimeye Gegis Uzerine Bir Tartisma”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, (16), 67-86.

Balak, Deniz ve Seymen, Dilek (1996), Avrupa Birligi’ne Uyum Siirecinde Giimriik Birligi’nin
Tiirk Bankacilik Sistemi Uzerindeki Muhtemel Etkileri, Tiirkiye Bankalar Birligi, Nr.201,
Istanbul.

Balkas, Kaan (2004), Kredi Kavrami ve Sektor Kredilerine Gore Tiirkiye’deki Belli Bash
Sektorlerin Analizi, Yayimlanmams Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi- Sosyal

Bilimler Enstitiisii.
Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu (2006), T. C. Resmi Gazete, 26095, (23.02.2006).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (2002a), “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma

Programi Gelisme Raporu- (V)”, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Ankara.

(2002b), “Yililk Rapor 20017, Bankacihk

Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Ankara.

103



Bankacilik Kanunu (2005), T. C. Resmi Gazete, 25983, (1 Kasim 2005).

Bayramoglu, T. Arzu ve Allen, Larry (2017), “Inflation Dynamics and Monetary Transmission in
Turkey in the Inflation Targeting Regime”, Journal of Reviews on Global Economics, 6, 1-
14.

Begeg, Enes (2015), Yurtici Kredi Hacmindeki Degisimlerin Makroekonomik Biiyiikliiklere
Etkisi: Tiirkiye Ornegi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Adnan Menderes

Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.
Berber, Metin (2016), Makro iktisat, 1. Baski, Celepler Matbaacilik Yayin ve Dagitim, Trabzon.

Bilgen, Belgin (2008), Kredi Karti Kullamminmin Ekonomi Uzerine Etkilerinin Analizi,

Yaymmlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Bilgin, M. Hiiseyin ve Kartal, Fikret (2009), “Tiirkiye’de Enflasyon ve Bankacilik Sektorii
Kredileri: 2002- 2008 Dénemi Uzerine Bir Inceleme”, Maliye ve Finans Yazlari, 1(85), 65-
78.

Bittencourt, Manuel (2010), “Inflation and Financial Development: Evidence from Brazil”,
Economic Modelling, 28(2011), 91-99.

Bocutoglu, Ersan vd. (1998), iktisada Giris, 1. Bask, Derya Kitabevi, Trabzon.

Boyd, H. John vd. (2001), “The Impact of Inflation on Financial Sector Performance”, Journal of
Monetary Economics, 47(2001), 221-248.

Boliikbag, Mehmet (2019), “Tiirkiye’de Enflasyon Cari Ag¢ik ve Bankacilik Sektorii Kredileri:
2006-2018 Donemi Igin Bir Inceleme”, Social Sciences Research Journal, 8(2), 77-92.

Branch, Sharon vd. (2016), “An Empirical Analysis of the Nexus between Private Sector Credit,
Economic Growth, Government Expenditure, Interest Rate and Inflation: Case of the
Bahamas (1989-2014)”, The Central Bank of the Bahamas, https://pdfs.
semanticscholar.org/3627/6d8ea09b96850a75d9f29c446fafleaf405b.pdf (10.01.2020).

Bulur, Nazan (2007), Geri Donmeyen Tiiketici Kredileri ve Ekonomide Hasil Olan Etkileri,

Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Uludag Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Calza, Alessandro ve Sousa, Joao (2005), “Output and Inflation Responses to Credit Shocks: Are
There Threshold Effects in the Euro Area?”, European Central Bank Working Paper,
Nr.481, Germany.

Celik, Faik (2014), Kredi Talepleri, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul.

Cetiner, Miige ve Tasdelen, Selvihan (2017), “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Tiirkiye’deki Kredi
Degisimlerinin Analitik Degerlemesi: 2005-2017 Donemi”, International Journal of
Academic Value Studies, 3(17), 277-290.

104



Cheema, A. Saleem ve Naeem, Muhammed (2019), “Credit Channel of Monetary Policy
Tranmission: Evidence from Pakistan”, Journal of Managerial Sciences, 13(3), 142-148.

Cirpan, Belgin (2000), Kredi Kartlari, 1. Baski, Ezgi Kitabevi.
Civi, Halil (1985), Tiirkiye’de Bankacilik Teori Uygulama ve Sonuglar, Fon Matbaasi, Ankara.

Cubukcu, Tugrul (1983), Enflasyon Teorisi ve Tiirkiye’de Enflasyon, H.U 1iBF Yayinlar1, Nr.2,
Ankara.

Demir, Selguk (2015), Bireysel Kredilerin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye

Ornegi, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Istanbul Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Devlet Planlama Teskilati (1963), “Kalkinma Plam1 Birinci Bes Yil (1963-1967)”,
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2018/10/Birinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-
1962-1967.pdf (15.03.2020).

(1995), “Yedinci Bes Yillik Kalkinma Plani (1996-2000)”,
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2018/11/Yedinci-Bes-Y1llik-Kalkinma-Plani-
1996-2000%E2%80%8B.pdf (15.03.2020).

Dhungana, N. Timsina ve Pradhan, R. Shyam (2017), “Effect of Bank Lending on Inflation in
Nepal”, Journal of Advanced Academic Research, 4(2), 27-43.

Dickey, David A. ve Fuller, Wayne A. (1979), “Distribution of the Estimators for Autoregressive
Time-Series with a Unit Root”, Journal of the American Statistical Association, 74(366),
427-431.

Dogruel, Fatma ve Dogruel, A. Suut (2005), Tiirkiye’de Enflasyonun Tarihi, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 ve Tiirkiye Ekonomik ve Toplumsal Tarih Vakfi.

Duran, Tunakan ve Duran, Bengii (2017), “The Effects of Macroeconomic Factors on Credit to
Deposits-Ratio (CDR): Evidencing Turkey”, Uluslararasi Sosyal Arastirmalar Dergisi,
10(50), 684-704.

Durmus, Savas ve Sahin, Dilek (2019), “Tiirkiye’de Enflasyon, Déviz Kuru ve Tiiketici Kredileri
Arasindaki Nedensellik Iliskisinin Analizi”, Uluslararasi iktisadi ve idari incelemeler
Dergisi, (23), 95-112.

Diiger, Hakk1 (1983), Enflasyon ve Parasal Dinamikleri, Anadolu Universitesi Yaymlar1, Nr.23,
Eskisehir.

Ergin, Ayse (2015), Déviz Kuru ve Enflasyon Arasindaki Geciskenlik: Tiirkiye Ornegi,

Yayimlanmamus Doktora Tezi, istanbul Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Eslamloueyan, Karim ve Darvishi, Ali (2007), “Credit Expansion and Inflation in Iran: An

Unrestricted Error Correction Model”, Iranian Economic Review, 12(19), 105-126.

105


http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2018/10/Birinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1962-1967.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2018/10/Birinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1962-1967.pdf

Essien, A. Vincent (2011), “Monetary Policy, Bank Lending and Inflation in Nigeria; 1993-2009”,
https://papers.ssrn.com/sol3/Delivery.cfm/SSRN_1D2150465 code1893769.pdf?abstractid=2
150465&mirid=1 (02.01.2020).

Ezengin, Miige (2009), Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlar1 Kullamim Miktarlar ile Enflasyon
Iliskisinin incelenmesi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi- Sosyal

Bilimler Enstitiisii.

Firat, Emine (2009), “Tiirkiye’de 1980 Sonras1 Yasanan Ug Biiyiik Kriz ve Sonuglarinin Ekonomi-
Politigi”, Sesyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 9(17), 501-524.

Frisch, Helmut (1983), Theories of Inflation, Cambridge University Press, UK.

Gambetti, Luca ve Musso, Alberto (2012), “Loan Supply Shocks and the Business Cycle”,
European Central Bank Working Paper, Nr.1469, Germany.

Girginer, Nuray ve Yenilmez, Fiisun (2005), “Tiirkiye’de Enflasyonun Ekonometrik Olarak
Incelenmesi (1982-2002)”, Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
6(1), 101-116.

Goksu, Serkan (2012), Tiirkiye’de Kredi Karti Kullanomin Temel Makroekonomik
Degiskenler Uzerindeki Etkileri, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupinar

Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.
Gujarati, Damodar M. (2003), Basic Econometrics, Fourth Edition, McGraw-Hill, New York.

Guo, Hao vd. (2015), “A Study on the Relationship between Housing Prices and Inflation from the
Perspective of Bank Credit”, Metallurgical and Mining Industry, Nr.9, 473-477.

Gliney, Alptekin (2017), Banka islemleri, 10. Baski, Beta Yayim, Istanbul.
Giirkan, Omer (1992), Ekonomi, Karadeniz Teknik Universitesi Basimevi, Trabzon.

Imran, Kashif ve Nishat, Mohammed (2013), “Determinants of Bank Credit in Pakistan: A Supply
Side Approach”, Economic Modelling, 35(2013), 384-390.

ibicioglu, Mustafa (2011), Tiiketici Kredisi Talebini Etkileyen Faktorler: Tiirkiye Uzerine Bir
Uygulama, Yaymmlanmamis Doktora Tezi, Hacettepe Universitesi- Sosyal Bilimler

Enstitisi.

Ibis, Cemal vd. (2018), “Banka Mubhasebesi ilkeler ve Uygulamalar”, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Nr.325, Istanbul.

imren, Arzu (1994), Tiiketici Kredileri ve Tiirkiye’deki ve Diinyadaki Ornekler, Era
Yayncilik, Istanbul.

Johansen, Soren (1988), “Statistical Analysis of Cointegration Vectors”, Journal of Economic
Dynamics and Control, 12(2-3), 231-254.

106


https://papers.ssrn.com/sol3/Delivery.cfm/SSRN_ID2150465_code1893769.pdf?abstractid=2150465&mirid=1
https://papers.ssrn.com/sol3/Delivery.cfm/SSRN_ID2150465_code1893769.pdf?abstractid=2150465&mirid=1

(1991), “Estimation and Hypothesis Testing of Cointegrated Vectors in Gaussian
Vector Autoregressive Models”, Econometrica, 59(6), 1551-1580.

Johansen, Soren ve Katarina, Juselius (1990), “Maximum Likelihood Estimation and Inferences on
Cointegration With Applications to the Demand for Money”, Oxford Bulletin of Economics
and Statistics, 52(2), 169-210.

Johnson, Kuawo-Assan (2015), “Analysis of the Impact of the Economic Credits on the Inflation
and Economic Growth in Togo”, Academic Journal/African Journal of Marketing
Management, 7(6), 69-79.

Kale, Siileyman ve Eken, M. Hasan (2017), “Tiirk Bankaciliginda Krizler ve Cikarilan Dersler”,
Kirklareli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(5), 11-23.

Kaptan, O. Burak (2011), Bireysel Kredilerin Risk ve Tiiketici Davramsi1 A¢isindan Analizi,

Yayimlanmamis Doktora Tezi, Ankara Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Kara, Mehmet (2018), “Bankacilik Sektorii Kredi Biiyiimesi ile Enflasyon Arsindaki iliski: Tiirkiye
Icin Ampirik Sonuglar”, Cukurova I. Uluslararas1 Multidisipliner Cahsmalar Kongresi,
Tam Metin Bildiri, Adana, 13- 16 Aralik, 602-608.

Karabulut, Nilda (2008), Tiirkiye’de Kredi Kart1 Uygulamas1 ve Kredi Karti Kullaniminin
Incelenmesi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi- Sosyal Bilimler

Enstitist.

Karacor, Zeynep (2006), “Ogrenen Ekonomi Tiirkiye: Kasim 2000-Subat 2001 Krizinin
Ogrettikleri”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (16), 379-391.

Karahan, Ozcan ve Giirbiiz, Y. Emre (2017), “Tiirkiye’de Bireysel Banka Kredileri ve Enflasyon
fliskisi”, Uluslararas: Yonetim Iktisat ve isletme Dergisi, ICMEB 17 Ozel Sayisi, 410-416.

Karakaya, U. Ozlem ve Diler, G. Huriye (2017), “Islem Tutar1 Bazinda Kredi Kart Kullaniminin
Enflasyon ve Para Arz Iliskisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama”, Scientific Cooperation for
the Future in Economics and Administrative Sciences International Conference,
Thessaloniki, 6-8 Eyliil, 142-150.

Karluk, Ridvan (2005), Cumhuriyet’in ilamindan Giiniimiize Tiirkiye Ekonomisinde Yapisal

Déniisiim, 10. Baski, Beta Basim Yayim Dagitim, Istanbul.
Katusiime, Lorna (2018), “Private Sector Credit and Inflation Volatility”, Economies, 6(2), 1-13.

Khan, A. Aleem vd. (2007), “Determinants of Recent Inflation in Pakistan”, Munich Personal
RePEc Archive, Nr.16254, https://mpra.ub.uni-muenchen.de/16254/1/MPRA_paper_
16254.pdf (11.01.2020).

107



Kilig, Figen (2015), Bireysel Kredilerin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi,
Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi- Sosyal Bilimler

Enstitiisi.

Kibrit¢ioglu, Aykut (2002), Causes of Inflation in Turkey: A Literature Survey with Special
Reference to Theories of Inflation, Inflation and Disinflation in Turkey, (43-76), Ashgate,
Aldershot.

Kogtiirk, O. Murat ve Golalan, Meryem (2010), “1923- 1950 Tiirkiye Ekonomisinin Yapisal
Analizi”, Ugiincii Sektor Kooperatifcilik, 45(2), 48-65.

Kogyigit, Ali ve Dogan, Cetin (2006), Fiyat Istikrar1 Sorunsali Merkez Bankas1 Eksenli Céziim
Stratejileri, 2. Baski, Nobel Yayin Dagitim, Ankara.

Kol, E. Nida ve Karacor, Zeynep (2012), “2001 Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ve Istihdam
Uzerine Etkileri”, Maliye Dergisi, (162), 379-395.

Korkmaz, Suna (2015), “Impact of Bank Credits on Economic Growth and Inflation”, Journal of
Applied Finance & Banking, 5(1), 57-69.

Korkmaz, Ozge (2017), “Enflasyon Oranim Etkileyen Faktorlerin Belirlenmesi: Tiirkiye Uzerine
Bir Uygulama”, Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
32(2), 109-142.

(2019), “Kredi Kullamm Oranlar1 ile Enflasyon Oranlar1 Arasindaki iliski:
Tiirkiye Uzerine Bir inceleme”, Maliye Dergisi, 176, 98-127.

Korkut, Hayri (2008), Tiirkiye’de Bankacihik Krizleri ve Gozetim Otoritelerinin Etkinligi,
Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi- Bankacilik ve Sigortacilik

Enstitiisi.

Mangir, Fatih (2006), “Finansal Deregiilasyonun (1989-2001) Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri:
Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, (16), 459-472.

Mert, Huzeyfe (2013), Tiiketici Kredilerinin Belirleyicileri Uzerine Bir inceleme: 2006- 2011
Tiirkiye Uygulamasi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupmar Universitesi-

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Moinescu, Bogdan-Gabriel (2012), “Credit Flow, Output Gap and Inflation: Nominal Convergence
Challenges for the EU New Member States”, Journal of Applied Quantitative Methods,
7(4), 1-10.

Naceur, B. Sami ve Ghazouani, Samir (2004), “Does Inflation Impact on Financial Sector
Performance in the MENA Region?”, Review of Middle East Economics and Finance,
3(3), 219-229.

108



Ogwang, A. Agnes vd. (2015), “Bank Credit and Economic Activity in a Developing Economy”,
Journal of Research in Emerging Markets, 1(3), 20-26.

Oke-Bello ve Toriola, A. Keshiro (2019), “The Nexus between Fiscal Deficit and Domestic Credit
in Nigeria”, KIU Journal of Social Sciences, 5(3), 35-46.

Onis, Ziya ve Aysan, A. Faruk (2000), “Neoliberal Globalisation, the Nation-State and Financial
Crises in the Semi-Periphery: A Comparative Analysis”, Third World Quarterly, 21(1),
119-139.

Orhan, Z. Osman ve Erdogan, Seyfettin (2005), Iktisada Giris, Avci Ofset.

Orimogunje, O. Emmanuel (2019), “The Impact of Banking Credit on Economic Growth and
Inflation: The Case of Nigeria” IOSR Journal of Business and Management, 21(2), 32-44.

Ocal, Tezer (2007), Makro fktisat, ikinci Sayfa, Istanbul.
()zatay, Fatih (2013), Parasal iktisat Kuram ve Politika, 3.Baski, Efil Yayinevi, Ankara.

Ozcan, Burcu (2014), “Gelismekte Olan Ekonomilerde Enflasyonun Belirleyicileri: Dinamik Panel

Veri Analizi”, Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 15(1), 33-53.
Ozgiiven, Ali (1972), Iktisat Ilmine Giris, Sermet Matbaas1, Istanbul.
Oztiirk, Nazim (2011), Para Banka Kredi, Ekin Basim Yaym Dagitim, Bursa.

Parasiz, flker (1998), Tiirkiye Ekonomisi: 1923’ den Giiniimiize Tiirkiye’de Iktisat ve Istikrar
Politikalar1 Uygulamalari, 1. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa.

(1999), Para Ekonomisi, 2. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa.
(2000a), Modern Bankacilik Teori ve Uygulama, Kusak Ofset, istanbul.

(2000b), Modern Makro Ekonominin Temelleri, 2. Baski, Ezgi Kitabevi Yaynlari,
Bursa.

(2012), Para Teorisi ve Politikasi, 3. Baski, Ezgi Kitabevi, Bursa.

Peker, Osman ve Canbazoglu, Birgiil (2011), “Tiirkiye’de Banka Kredi Kanalinin Isleyisi: Ampirik
Bir Analiz”, Yonetim ve Ekonomi, 8(2), 127-143.

Phillips, Peter C. B. ve Perron, Pierre (1988), “Testing for a Unit Root in Time-Series Regression”,
Biometrika, 75(2), 334-346.

Pool, Sebastiaan vd. (2015), “Loan Loss Provisioning, Bank Credit and the Real Economy”,
Journal of Macroeconomics, 45(2015), 124-136.

Sanusi, K. Abimbola vd. (2017), “The Relationship between Changes in Inflation and Financial
Development”, Polish Journal of Management Studies, 16(2), 253- 265.

109



Sargolzaei, Mostafa ve Bahrololoum, M. Mahdi (2019), “Inflation Effects on Finance-Growth
Link: A Panel Smooth Transition Approach”, American Journal of Industrial and
Business Management, 9, 1873-1879.

Serel, Alparslan ve Giivenoglu, Hiiseyin (2019), “Banka Kredi Kanalinin Isleyisi: Tiirkiye
Uygulamasi (2011-2018)”, Business and Economics Research Journal, 10(4), 867-883.

Sharma, Parmendra ve Gounder, Neelesh (2012), “Determinants of Bank Credit in Small Open
Economies: The Case of Six Pacific Island Countries”, Griffith Business School Discussion
Papers Finance, Nr.2012-13, 1- 18.

Ségiitcii, Mustafa (2011), Tiiketici ve Thtisas Kredilerinin Baz1 Makroekonomik Gostergeler
Uzerindeki Etkisinin Analizi: Tiirkiye Ornegi, Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi,

Dumlupinar Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Stimer, Gokhan (2016), “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi ve AB Bankacilik Sektorii
ile Karsilastirilmas1”, Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 18(2),
485-508.

Sahin, Hiiseyin (1997), iktisat Ilkelerine Bakas, 1. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa.

(2007), Tiirkiye Ekonomisi, 9. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa.

Sakar, Birgiil (2017), Banka Kredileri ve Yonetimi, 7. Baski, Beta Basim Yayim Dagitim A.S,
Istanbul.

Takan, Mehmet ve Boyacioglu, Melek A. (2015), Bankacilik Teori Uygulama ve Yontem, 7.
Baski, Nobel Akademik Yayincilik Egitim Danigmanlik Tic. Ltd. Sti., Ankara.

Tang, T. Cheong (2001), “Bank Lending and Inflation in Malaysia: Assessment from Unrestricted
Error-Correction Models”, Asian Economic Journal, 15(3), 275-289.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (2005), “Faaliyet Raporu 2004”, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu, https://www.tmsf.org.tr/File/Download?fileld=1102&typeld=1 (05.04.2020).

Tekatli, Necati (2010), “A New Core Inflation Indicator for Turkey”, Central Bank of the
Republic of Turkey Head Office, Nr.10/19, Ankara.

Tekirdag, Arda (2009), Tiirkiye’de Bireysel Kredi Artis1 ve Risk Analizi, Uzmanlik Yeterlilik
Tezi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Miidiirligi,

Ankara.
Tokgoz, Erding (2001), Tiirkiye’nin iktisadi Gelisme Tarihi, 6. Baski, imaj Yayinevi, Ankara.

Tunay, K. Batu (2007), Makro Ekonomi Teori ve Politika, Arikan Basim Yayim Dagitim,
[stanbul.

110


https://www.tmsf.org.tr/File/Download?fileId=1102&typeId=1

Tung, Hakan (2013), Ekonomik Gostergeler Isiginda Banka Kredilerinin Biiyiime ve
Kalkinmadaki Rolii: Tiiketici Kredileri, Tasit Kredileri, Konut Kredileri Ayrimi,

Yayimlanmanus Doktora Tezi, Siileyman Demirel Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Turan, Ziibeyir (2018), “1980 Sonras1 Ulkemiz Ekonomisinde Yasanan Krizlerin Iktisadi Yapiya
Etkisi”, Fiscaoeconomia, 2(2), 158-171.

Turgut, Korhan (2019), Banka Kredi Hacmi ile Iktisadi Biiyiime Arasindaki iliski: Tiirkiye
Ornegi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Hacettepe Universitesi- Sosyal Bilimler

Enstitiisi.

Tirkiye Bankalar Birligi (2008a), “Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Uygulamalar1 Hakkinda
Yararh Bilgiler”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Nr.257, Istanbul.

(2008b), “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tirkiye’de Bankacilik
Sistemi 1958-2007”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Nr.262, Istanbul.

(2019a), “60. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tirkiye’de Bankacilik
Sistemi 1958-2018”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Nr.334, Istanbul.

(2019b), “62. Yilinda Tirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik
Sistemi  (1958°den ltibaren)”, Tiirkiye Bankalar Birligi,  https://www.tbb.org.tr/tr/
bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59 (07.05.2020).

(2020a), “Bankalarmmiz 20197, Tiirkiye Bankalar Birligi, Nr. 336,

Istanbul.

(2020b), “Tiurk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri Haziran 20207,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/
dokuman/veri_00014 61.pdf (15.07.2020).

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (2000), “Tiirkiye’nin Giiglii Ekonomiye Gegis Programi”,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/26640
b7b-9641-4c35-99ec-cd10a9d4e51b/program.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOT
WORKSPACE26640b7b-9641-4c35-99ec-cd10a9d4e51b-m3fB70F (15.03.2020).

(2013a), “Enflasyon ve Fiyat Istikrar”, Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/06084069-3751-
44a3-bha98-fc5a65b908ba/Enflasyon_Fiyatlstikrari.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=
ROOTWORKSPACE-06084069-3751-44a3-bad8-fc5a65b908ba-m5I1k8Dx (10.03.2020).

(2013b), “Parasal Aktarim Mekanizmas1”, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4e99834e-179b-
4a08-820c f2b259032afd/Parasal Aktarim.pdf?MOD=AJPERES (10.03.2020).

111


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4e99834e-179b-4a08-820c
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4e99834e-179b-4a08-820c

(2014), “Finansal Istikrar Raporu”, Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi, Nr.19, Ankara.

(2015), “Tiirkiye’de Finansal Istikrar ~Gelismeleri”,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi idare Merkezi, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/
connect/dc3570d0-3eeb-4393-9¢4d75d7e066¢5f2/TCMB_KITAPCIK _2014.pdf?MOD
=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-dc3570d0-3eeb-4393-9c4d-75d7e066c5f2-
m5lk2Kyv (22.03.2020).

(2016), “Finansal Istikrar Raporu”, Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi, Nr.23, Ankara.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (2008), “Fiyat Endeksleri ve Enflasyon Sorularla Resmi Istatistikler
Dizisi-3”, Tiirkiye Istatistik Kurumu Matbaasi, Nr.3129, Ankara.

(2010), “Istatistik Gostergeler 1923-2009”, Tiirkiye Istatistik
Kurumu, Nr. 3493, Ankara.

Ugkag, Aynur (2010), “Tiirkiye’de Neoliberal Ekonomi Politikalar1 ve Sosyo-Ekonomik
Yansimalar1”, Maliye Dergisi, (158), 422-430.

Uluatam, Ozhan (1981), Enflasyon ve Devlet Gelirleri, Ankara Universitesi Basimevi, Ankara.

Uludag, ilhan ve Arican, Erisah (2003), Tiirkiye Ekonomisi Teori Politika Uygulama, Der

Yaynevi, Istanbul.
Unay, Cafer (1979), Makro Ekonomi, Kalite Matbaas1, Ankara.

(2001), Makro Ekonomi, 8. Baski, Vipas AS Uludag Universitesi Giiglendirme Vakfi,
Bursa.

Uzgoren, Nevin vd. (2007), “Tiirkiye’de Kredi Karti Kullanimin1 Etkileyen Faktorleri Belirlemeye
Yonelik Bir Model Calismasi1”, Yonetim ve Ekonomi, 14(2), 247-256.

Unal, S. Zeyni (2019), Tiirkiye’de 2003- 2018 Yillar Arasinda Tiiketici Kredi Hacmini
Etkileyen Faktorler Uzerine Bir Arastirma, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Toros

Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.
Unsal, M. Erdal (2013), Makro iktisat, 10. Baski, Imaj Yayinevi, Ankara.

Vurucu, Mehmet ve Ari, M. Ufuk (2017), Giincel Gelismeler Isiginda Bankacilikta Kredi
Bilgisi, 1. Baski, Seckin Yayincilik San. ve Tic. A.S., Ankara.

Wahid, M. N. Abu vd. (2011), “Inflation and Financial Sector Correlation: The Case of
Bangladesh”, International Journal of Economics and Financial Issues, 1(4), 145-152.

Wooldridge, Jeffrey M. (2003), Introductory Econometrics: A Modern Approach, Fifth Edition,
Mason, Cengage Learning.

112



Yamak, Rahmi vd. (2008), Makro Iktisada Giris, 1. Baski, Akademi Kitabevi, Trabzon.

Yardimci, M. Can (2006), Tiirkiye’de Kredi Kartlarimn Enflasyon Uzerine Etkisi,

Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Anadolu Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Yediler, Eray (2010), Tiiketici Kredileri Faiz Oranlarmmn Risk Esash Fiyatlamasi,

Yaymmlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi- Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Yetim, Sedat (1997), Kredi Kartlan ve Tiiketici Kredileri, 1. Baski, Sermaye Piyasas1 Kurulu,
Nr.69, Ankara.

Yildirim, Kemal vd. (2008), Makroekonomi, 7. Baski, Seckin Kitabevi, Ankara.
Yilmaz, Siir (1982), Enflasyon, Gazi Universitesi, Nr.3, Ankara.

Yigitbas, Sehnaz B. (2014), “Tirkiye’de Banka Kredileri ve Konjonktiir Dalgalanmalar
Arasindaki Iliskinin Analizi”, Bankacilar Dergisi, 25(90), 19-32.

Yiiksel, Serhat ve Ozsari, Mustafa (2016), “Tiirkiye’de Bireysel Krediler ile Enflasyon ve Cari
Islemler Acgig1 Arasindaki Nedensellik iliskinin incelenmesi”, EconWorld Conference 2016
Imperial College Proceedings, London, 10- 12 Agustos, 1-13.

Zermeno-Tinoco, M. Angel vd. (2014), “Growth, Bank Credit, and Inflation in Mexico: Evidence
from an ARDL-Bounds Testing Approach”, Latin American Economic Review, 23(8), 1-
22.

Ziramba, Emmanuel (2008), “Bank Lending, Expenditure Components and Inflation in South
Africa: Assessment from Bounds Testing Approach”, South African Journal of Economic
and Management Sciences, 11(2), 217-228.

113



OZGECMIS

Tugge ADIMLI, 07.05.1995 tarihinde Istanbul Ili Bakirkdy Ilgesi’nde dogdu. 2009 yilinda
Inonii lkégretim Okulu’nu; 2013 yilinda Sehit Binbasi Bedir Karabiyik Lisesi’ni; 2017 yilinda
Karadeniz Teknik Universitesi — Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Bolimii’nii bitirdi.
2017 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi — Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Teorisi Anabilim
Dalinda yiiksek lisans programina basladi. Halen, Karadeniz Teknik Universitesi — Iktisadi ve idari

Bilimler Fakiiltesi, [ktisat Boliimii’nde arastirma gérevlisi olarak calismaktadir.

ADIMLI, bekar olup, Ingilizce bilmektedir.



